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REGULAMENTO DO
BANQI EP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 42.067.134/0001-70
VIGENCIA: 18/02/2026

1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO
CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO
SEU ANEXO NORMATIVO Il (“‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E
DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido
no Regulamento, Anexos e Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacbes utilizadas no Regulamento, Anexos e
Apéndices, quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientacfes Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informag¢des gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de
cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver; e

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispbe sobre informacgdes especificas de cada Subclasse
e da respectiva Série, quando houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administrador
2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13
de janeiro de 2017.

Gestora
2.2. POLIGONO CAPITAL LTDA., CNPJ: 43.241.789/0001-85, Ato Declaratério CVM n° 19.368,
de 07 de dezembro de 2021.

2.2.1. Caso a Gestora contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as
informacdes do Cogestor estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva

Classe, assim como o seu mercado especifico de atuacéo.

2.3. Para fins deste Regulamento, denominam-se como “Prestadores de Servigos Essenciais”

a referéncia conjunta a Gestora e a Administradora.

Outros Servigcos

2.4, Outros prestadores de servicos que ndo estejam qualificados neste Regulamento, Anexo
e/ou Apéndice, conforme o caso, estardo indicados no website da Administradora, assim como
0s servicos adicionais que sejam desempenhados pela Administradora e/ou pela Gestora.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.5. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente,
ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacdo de servicos.

2.6. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
cabe & Administradora praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas
ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe Unica, dos seguintes servicos: (a)
contratacdo de entidade registradora dos direitos creditorios; (b) guarda da documentacéo que
constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidacgéo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos
creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f)
auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do
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Fundo ou da classe Unica.

2.7. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe Unica, dos seguintes servicos:
(a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco; (e) cogestao da
carteira de ativos; (f) formador de mercado; (g) registro dos direitos creditérios e, eventualmente,
(h) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe Unica.

2.8. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial responsavel pela sua
contratacdo devera fiscalizar tal servico. As atribuicfes e a responsabilidade pela prestacao
deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servigco ora contratado.

2.9. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servicos séo prestados em regime de melhores esforcos
e como obrigacao de meio.

2.10. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos
diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacéo vigente, devidamente comprovados por deciséo judicial ou arbitral transitada em
julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.
2.11. Os Prestadores de Servi¢os Essenciais ndo seréo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacdes, observado o disposto no item 2.10 acima.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duracdo do Fundo
3.1. Indeterminado.

Estruturagcdo do Fundo

3.2. O Fundo é estruturado com a Classe, que é uma classe Unica de Cotas, composta por 3
(trés) Subclasses, sendo: (i) as Cotas Seniores; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) as
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Cotas Subordinadas Juanior (conforme definidas abaixo), que se distinguem por seus niveis de
subordinacéo, rentabilidade e prioridade de amortizacéo, conforme os artigos 2°, incisos VIl a X,
e artigo 8° do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 175.

Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio proprio segregado e seguira uma politica
de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora, com
relacdo a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento
serdo indicados e deverdo ser interpretados com relagdo ao patriménio liquido da Classe
correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos
e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o
detalhamento de determinados riscos descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de
sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser
encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em ultima insténcia, todos os fatores de risco poderdo levar & desvalorizagdo das Cotas
das Classes e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de
liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuac@o de precos
e cotacdes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de
juros e do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas

ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na
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classificagdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneragbes, as vantagens
concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacao de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reduc&o ou inexisténcia de demanda
para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou
o tempo de liquidacdo destes ativos no momento da ocorréncia de amortizagdo ou liquidacéo
das Cotas da Classe. Este cenario pode se dar, por exemplo, em fungéo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados ou de condi¢des atipicas de mercado.
O monitoramento do risco de liquidez ndo € garantia de que os ativos integrantes da carteira da
Classe terdo liquidez suficiente para honrar as amortizagc6es. Nesses casos, poderao, inclusive,
serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos nha regulamentagdo em
vigor.

Risco de Precificacéo

5.5. As Cotas poderao sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em virtude da precificacdo
dos ativos da carteira pela Administradora, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentracao

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou
poucos emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos
podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as gquais se sujeitam o
Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe,
inclusive a liquidacdo de posi¢cdes mantidas, independentemente das condi¢cdes de mercado,
bem como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocdo de interpretacdes por Orgdos administrativos e pelo poder judicirio que
contrastem com as disposi¢fes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver,
poderéo afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente
das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e
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Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislacdo vigente,
especialmente o Cadigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada).
Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a
industria de fundos de investimento estad em construgdo e sujeita a alteragcdes que podem
impactar as disposi¢cfes dos referidos documentos.

Segregacéo Patrimonial

5.9. Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe
constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacées. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma
Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas
sentencas ou decisbes que ndo reconhecam o regime de segregacdo e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnoldgicos e de comunicacgdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais
recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca.
Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores
de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificacao,
corrup¢ao ou acesso indevido por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questbes de salde publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recesséo, bem como consequente alterac@o das atividades
do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacao da propagacéo de doencas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar
restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente
0s servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governanca a que der causa o
emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas néo se limitando, a aplicagédo
de sanc¢Bes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos,
podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcdo do mercado a seu
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respeito, o que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar

prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos

pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer

isoladamente em tais despesas, sendo que estas seréo debitadas diretamente do patrimdnio da

Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como

um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razéo de seu patrimonio liquido,

e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os

parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

()
(xi)
(xii)
(xiii)

Taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse;

Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informag@es periddicas previstas na legislacdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

Honorérios e despesas do Auditor Independente, caso necessario;

Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

Honorérios de advogado, custas e despesas processuais e consultivas correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebrac@o de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢cos no exercicio de
suas respectivas funcgoes;

Gastos relativos a convocagéo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de assembleia
geral ou especial de Cotistas, e a remuneragédo dos membros dos comités ou conselhos
da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos
Essenciais, incluindo os gastos relativos & convocacdo, instalacdo, realizacdo e
formalizacéo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagfes da carteira de ativos;
Despesas com liquidacgéo, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira,;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
Despesas inerentes a constituicdo, fusd@o, incorporacdo, cisdo, transformac¢do ou
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe;
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(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)
(xx)

(xxi)
(xxii)

(xxiii)
(xxiv)
(xxv)
(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicdo priméria de Cotas e despesas inerentes a admisséo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento
de prestadores de servicos contratados, conforme determinado em cada contrato
especifico e desde que nao seja prevista nesta clausula ou ainda na Resolucdo CVM
175 como encargo do Fundo;

Taxa de Performance;

Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com
base na (e limitados a) Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance
e/ou Taxa de Distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao vigente;

Taxa Maxima de Distribuicao;

Taxa Méxima de Custddia;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

Despesas com o registro de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade da Classe, incluindo os valores devidos a Gestora para fins de efetivacdo do
registro, os quais serdo cobrados com base na quantidade de Direitos Creditérios
levados a registro pela Gestora;

Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;

Taxas de estruturacdo e manutencao de seguros e previdéncia;

Despesas com a escrituracao de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme aplicavel,

Despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de lastro,
conforme o caso;

Despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade;

Honorérios e despesas do Agente de Cobranca, bem como custos com eventuais
protestos, e negativacoes, entre outras despesas relacionadas a cobranca extraordinaria
dos Direitos Creditorios; e

Despesas com registros de documento e a contratacéo de depositério para guarda dos
Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma

Classe ou Subclasse em especifico, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou
Subclasses, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

Assembleia Geral de Cotistas
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7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
demandaréo a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos
gue constem do registro de cotistas junto a Administradora e/ou dos prestadores de servigos e
ambientes competentes, a depender da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse,
guando houver, observado que as matérias especificas da Classe ou das Subclasses serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 7.2 abaixo e do
Anexo.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacdo de
Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas
de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Classe em questéo, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos, sendo-lhes aplicaveis as mesmas disposicoes
procedimentais das Assembleia Geral de Cotistas, nos termos previstos nos itens abaixo.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a
convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em
guestdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos, sendo-lhes
aplicaveis as mesmas disposicfes procedimentais das Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
previstos nos itens abaixo.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada
Subclasse estardo indicados no Anexo da respectiva Classe.

Cbmputo de Quérum e Manifestagdes de Voto

7.3. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagfes de voto, a cada Cotista cabe uma
guantidade de votos representativa de sua participacéo na Classe, no caso de Assembleia Geral
de Cotistas, ou Subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo
previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

7.3.1. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os
Cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

7.3.2. Observado que o Fundo tera o patriménio formado apenas pela classe Unica, para
fins de entendimento deste Regulamento, a Assembleia Especial em que sejam
convocados e/ou comparecam cotistas de todas as Subclasses da classe Unica,
observadas as disposi¢bes do Anexo, devera ser entendida pelos Prestadores de
Servigcos Essenciais, pelos demais prestadores de servigo e pelos Cotistas como
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uma Assembleia Geral de Cotistas, observadas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM
175, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Anexo.

Alteragdes ao Regulamento que Independem de Assembleia Geral de Cotistas

7.4. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,

Nnos casos previstos no artigo 52 da Resolugéo CVM 175 (“Alteracéo”), quais sejam:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou

regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de

mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo ou de

entidade autorreguladora, nos termos da legislacédo aplicavel e de convénio com a CVM,;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de

servicos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicgos.

7.4.1.

As Alteracbes referidas nos incisos (i) e (i) do item 7.4 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas, nos termos do §1° do artigo 52 da Resolugdo CVM 175.
A Alteracdo referida no inciso (iii) do item 7. 4 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas, nos termos do 82° do artigo 52 da Resolu¢cdo CVM 175.

Forma de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze)

dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos

cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto a Administradora, ou conforme

posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao mercado organizado em

gue as Cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

7.5.1.

7.5.2.

7.5.3.

N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, devera ser publicada nova
convocacao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para os fins do disposto no item acima, fica estabelecido que a segunda convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada juntamente com o

anuncio de primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-4 regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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7.6. A critério da Administradora, as Assembleias Gerais de Cotistas poderao ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
Administradora, conforme especificado na convocacao.

7.7. N&o obstante o disposto no item 7.4 acima, as deliberac6es da Assembleia Geral de Cotistas
poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos
contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto. A aprovacgdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os
cotistas que tenham respondido a consulta.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.8. Ressalvadas as excecOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida
a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes, em primeira
e segunda convocacao.

7.8.1. As deliberacbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo, observados os
quoruns previstos nos itens 7.8.2 e 7.8.3 abaixo, serdo tomadas, em sede de
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de aprovacdo pelos votos dos titulares da
maioria simples das cotas da Classe em circulacdo, em primeira e segunda

convocacao:
® aprovacado das demonstrac¢des contabeis do Fundo;
(i) prorrogacgéo ou altera¢do do Prazo de Duragdo do Fundo;

(iii) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iv) substituicdo ou remocdo do Prestador de Servicos Essenciais do
Fundo, ressalvada a possibilidade prevista no Art. 70, 81° da
Resolugcdo CVM 175;

(V) alterag®es nos quéruns de deliberacéo definidos na Parte Geral deste
Regulamento;

(vi) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstos neste
Regulamento;

(vii) liquidacdo do Fundo;

(viii)  plano de resolugéo do Patrimdnio Liquido negativo da Classe; e

(ix) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.
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7.8.2. As deliberacgdes relativas as matérias elencadas nas alineas (v) e (vi) do item 7.8.1
acima deverdo ser aprovadas, no minimo, por Cotistas representando a maioria das
Cotas de cada Subclasse emitidas, em primeira e segunda convocacao.

7.8.3. A deliberacéo relativa & matéria elencada na alinea (iv) do item do item 7.8.1 acima
devera ser aprovada, no minimo, por Cotistas representando a maioria das Cotas da
Subclasse Sénior emitidas, em primeira e segunda convocacao.

8. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

8.1. A Administradora podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo
antecipada desse, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Nos casos de
descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, fica a
Administradora obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacédo da
Assembleia Geral a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido do Fundo.

8.2. No caso de rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigcos Essenciais, o respectivo
Prestador de Servigcos Essenciais deverd permanecer no exercicio de suas funcbes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
da data de realizacdo da Assembleia Geral.

8.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ser substituidos, a exclusivo critério dos
Cotistas, quando da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(@ deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, observado o quérum
previsto no item 7.8.3 acima;

(i) inadimplemento de qualguer das obrigacdes assumidas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais nos termos deste Regulamento;

(iii) instauracdo de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em face dos
Prestadores de Servigcos Essenciais que, ao livre critério dos Cotistas e independentemente de

seu escopo, possam justificar a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais; ou

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencao, liquidagéo ou faléncia dos Prestadores de
Servigos Essenciais, bem como quaisquer outros procedimentos semelhantes.
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8.4. No caso de alteracdo de qualquer um dos Prestadores de Servico Essencial, a
Administradora ou Gestora substituido deve encaminhar ao substituto cdpia de toda a
documentacao referida no artigo 130 da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados
da efetivacao da alteracédo. O Custodiante podera ser substituido mediante notificacao por escrito
da Administradora ao Custodiante acerca da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(i) inadimplemento, de forma comprovada, de qualquer das obrigacBes assumidas pelo
Custodiante nos termos do Anexo e do contrato de prestacdo de servi¢os;

(iii) instauracdo de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em face do
Custodiante que, apos deliberacdo em Assembleia Geral, independentemente de seu escopo,
possa justificar a substituicdo do Custodiante;

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervencao, liquidacdo ou faléncia do Custodiante,
bem como quaisquer outros procedimentos semelhantes; ou

(v) rentncia do Custodiante, mediante notificacdo por escrito a Administradora, entregue
com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

8.5. Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos eventos listados no item 8.5. acima, o
Custodiante disponibilizar4 todas as informa¢cBes e documentos sob sua custdédia ao novo
Custodiante, conforme instru¢do da Administradora.

9. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro
9.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC —
Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse
deste Fundo ndo é garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro
prestador de servicos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo n&o conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.
Criacao de Classes e Subclasses
9.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo

critério, criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que néo restrinjam os direitos atribuidos
as Classes e Subclasses existentes.
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Comunicacéao
9.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio
eletrdnico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista

manter o seu cadastro atualizado;

9.4. Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico; e

9.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados
e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

Servigo de Atendimento ao Cotista

9.6. Os seguintes meios de comunica¢do podem ser utilizados para comunicac¢des entre Cotistas
e a Administradora:

0] SAC: 0800 282 9900

(i) E-mail: middleadm@genial.com.vc
(iii) Ouvidoria: ouvidoria@genial.com.vc
(iv) Website: www.genialinvestimentos.com.br

10. TRIBUTACAO

10.1. A Gestora, na definicdo da composicdo da carteira do Fundo, buscard perseguir o
tratamento tributario de longo prazo segundo classificacéo definida para fundos de investimento
pela regulamentacéo vigente.

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do
Operacdes da Fundo sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas

carteira: ao Imposto sobre Operac¢des Financeiras, nha modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacd@o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serd@o tributados pelo IR na fonte no resgate das
cotas, conforme aliquota decrescente em funcéo do prazo de aplicagdo descrita a seguir:

Periodo da aplicacao: Aliquota de Longo Prazo

Até 180 dias 22,5%
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De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo

prazo (quando a composigdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias).

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a Classe e/ou o Fundo, conforme aplicavel, for classificado, nos
termos da legislacdo em aplicavel, como de Curto Prazo, como tal entendendo-se aquela cuja
composicgao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o imposto de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo de Aplicagdo Aliquota de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do
prazo de duracdo da classe de cotas ou sua liquidagcdo, o
rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
Cobranca do IRF: resgate e o custo de aquisicdo das cotas a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo
e no prazo de aplicacdo no Fundo pelo cotista. A cobranca do
imposto sera realizada pela retencéo de parte do valor resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo
de aquisicdo, na proporcdo da parcela amortizada, a aliquota
L aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da
Amortizacdo de Cotas: ) L . . .

carteira e no prazo de aplicacdo pelo cotista, as aliquotas
regressivas descritas a hipdtese de resgate das cotas, definidas em

funcdo do prazo do investimento do cotista respectivo.

Il IOF/TVM:

Alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas sofrerao
tributacé@o pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por
cento) ao dia, sobre o valor da operacdao, limitado ao rendimento da aplicagdo em fun¢éo do
prazo de acordo com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacéo e
chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicagéo.
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10.2. O eventual aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com
a legislacéo em vigor, notadamente o Art. 1°, da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014
e alteragbes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a
apresentacédo dos documentos e comprovacdes nele previstos.

10.2.1. Por ocasido do aporte, a Administradora se reserva no direito de apurar
eventuais tributos devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacgéo e
a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagédo
desses. Ainda, a Administradora se reserva no direito de reclassificar operacdes
gue, na esséncia de sua natureza juridica e operacional, sejam equivalentes a
aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

10.3. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagéo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao Fundo e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas, na
forma da legislacéo e regulamentacdo em vigor.

N

10.4. H& excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

11.SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusédo de

gualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias
advindas deste Regulamento.
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ANEXO

BANQI EP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

g en I q I CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
BANQI EP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJ 42.067.134/0001-70

VIGENCIA: 18/02/2026

1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO |l DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados neste Anexo
terdo o significado atribuido na regulamentagcdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento, Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento,
Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este
Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengOes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcaréo os fundos de investimento e os fundos

de investimento em cotas de fundos de investimento.

OrientacOes Gerais
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1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta Classe
e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses,
quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice disp6e sobre informacg8es especificas de cada Série,
quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. Publico-Alvo
2.2. 0 Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos
investidores qualificados. As ofertas de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino de
cada série terdo o publico-alvo descrito em seu respectivo Apéndice.
Responsabilidade dos Cotistas
2.3. A responsabilidade do Cotista € limitada ao valor por ele subscrito.
2.4. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de

insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢cdo CVM 175.

2.5. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pela Administradora na hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

Regime Condominial
2.6. Fechado.

Prazo de Duragéo
2.7. Indeterminado.

indice de Subordinacéo e Raz&o EP
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2.8. A Classe devera observar o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacio
Mezanino.

2.9. Os Indices de Subordinacio serdo monitorados todo Dia Util pela Gestora, conforme
informacdes de carteira disponibilizadas pela Administradora.

2.10. Verificada a hipétese de Excesso de Subordinacdo, conforme as definicbes porcentuais
definidas no Apenso | deste Regulamento, conforme monitorado pela Gestora, as Cotas
Subordinadas Janior poderédo ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria até o limite suficiente
para manutenc&o dos indices de Subordinacéo — ainda que tal Amortizac&o Extraordinaria ocorra
antes do resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino que lhes
precedam na Ordem de Subordinacdo — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacéo de
recursos definida abaixo; (ii) ndo existam ObrigacBes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo
estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo; (iv) existam
suficientes Ativos Financeiros de Liquidez e/ou recursos disponiveis; e (vi)) os Indices de
Subordinacdo permanecam atendidos.

2.11. Apods a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, a Razao EP devera representar,
no minimo, 100% (cem por cento).

2.12. A Raz&o EP sera apurada e monitorada todo Dia Util pela Gestora.

2.13. Caso os Indices de Subordinacdo ou a Razdo EP acima ndo sejam observados por 15
(quinze) dias consecutivos, a Gestora informara a Administradora para que comunique,
imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas
neste Anexo.

Ordem de Alocagéo

2.14. As Cotas da Classe, independentemente da subclasse, serdo calculadas todo Dia Util,
conforme alocacdo de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuicdo de
resultados ocorrera no Dia Util seguinte & data de subscrig&o inicial da respectiva subclasse e/ou
série de Cotas, e a Ultima na respectiva data de resgate. Na alocacéo de recursos da carteira da

Classe, sera adotado o seguinte procedimento:

0] pagamento das despesas e encargos da Classe devidos, nos termos do Regulamento,
do Anexo e a legislacao aplicavel;

(i) recomposicao da Reserva de Caixa,;
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(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 7.6.3;

(iv) pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior
se houver;

v) pagamento de Amortizag&o e/ou resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, limitado ao
Benchmark Mezanino, se houver;

(vi) aquisicao pela Classe de Direitos Creditdrios, observando-se a Politica de Investimentos;
(vii)  pagamento de Amortizagéo ou Resgate de Cotas Subordinadas Junior; e

(viii)  aquisicédo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de suas Cotas por meio
da aplicacdo do Patriménio Liquido da Classe na aquisicdo de (i) Direitos Creditérios,
formalizados pelos Documentos Comprobatérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Anexo; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicéo e
diversificacdo da carteira da Classe, conforme estabelecidos neste Anexo.

Direitos Creditorios

3.2. Os Direitos Credit6rios s&o oriundos de operacdes de empréstimo com as Instituicbes
Financeiras Conveniadas realizadas pelos Devedores (“Direitos Credit6rios”).

3.3. E vedado a Classe adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacoes.

3.4. A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos respectivos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados nas respectivas datas de aquisicéo.

3.5. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pela Classe com todos os seus
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agfes e acessorios assegurados aos
correspondentes Endossantes, conforme o caso, nos termos da legislacdo cambiaria aplicavel.

3.6. A cada aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, a Classe pagara, ao respectivo

Endossante, o correspondente Pre¢co de Aquisi¢@o, conforme previsto no Contrato de Endosso
e respectivo Termo de Endosso.
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3.7. Conforme acima descrito, a Classe adquirira Direitos Creditérios Elegiveis e todos e
quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem
qualquer direito de regresso contra o respectivo Endossante e/ou coobrigacdo destes,
observados, em qualquer caso:

() os demais termos e condi¢des deste Anexo;
(i) 0s termos, condi¢Bes e procedimentos previstos no Contrato de Endosso;
(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos

Critérios de Elegibilidade definidos neste Anexo; e

(iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

3.8. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os Endossantes responderdo pela existéncia,
veracidade e devida formalizac&o dos respectivos Direitos Creditérios transferidos a Classe, nos
termos deste Anexo e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

3.9. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter
alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em Direitos
Creditdrios (“Alocacdo Minima”).

3.9.1. A Gestora buscard manter a Alocacdo Minima em, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) dos recursos da Classe em Direitos Creditérios que sejam assim definidos nos termos da
Resolucdo CMN 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolucdo CMN
5.111”"), sem prejuizo de outros requisitos dispostos em normas tributarias, para concessao de
beneficio fiscal.

3.10. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios

Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”
ou “Ativos Financeiros de Liquidez”):

0] titulos publicos federais;
(i) ativos financeiros de renda fixa de emissé@o ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;
(iii) titulos de emissao de Instituicbes Financeiras de Primeira Linha, observando-se o limite

de concentracdo maxima em uma Unica contraparte privada de até 30% (trinta por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe ou de até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido (PL) da
contraparte, o que for menor, de acordo com o rating estabelecido abaixo, observado que néo
haverd limite de concentragdo para contrapartes que sejam entes publicos:
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Rating Exposicédo Total PL Rating Exposicdo PL
Contraparte Total Contraparte

AAA 30,0% 10% AAA 30,0% 10%

AA+ 27,5% 8% AA+ 25,0% 9%

AA 25,0% 7% AA 24,0% 8%

AA- 22,5% 6% AA- 22,0% 7%

A+ 20,0% 5% A+ 20,0% 6%

A 10,0% 3% A 18,0% 5%

A- 15,0% 4%

BBB+ 10,0% 3%
(iv) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) a (i) acima,

em conformidade com os limites de concentracao ali indicados; e/ou

(v) cotas de fundos de investimento de renda fixa com liquidez diaria que invista nos ativos

referidos nas alineas (i) a (iv) acima.

3.11. A Gestora devera manter 0s recursos correspondentes a Reserva de Caixa aplicados em
Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera ser aplicado pela Gestora
em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o prazo médio da carteira de Ativos
Financeiros da Classe seja caracterizado como de longo prazo.

3.12. A Classe nédo podera realizar operacdes em mercados de derivativos.

3.13. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste
Capitulo serdo observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido
da Classe do Dia Util imediatamente anterior.

3.14. A composicao da carteira da Classe nédo apresentard requisitos de diversificagdo além dos
previstos neste Capitulo.

3.15. Nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, a Classe podera
ter até 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou
coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo Devedor,
individualmente considerado, observadas as Condicdes de Cessdo e os Critérios de
Elegibilidade previstos abaixo.
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3.16. A Administradora, respeitado o disposto no presente Capitulo, nao podera contratar
quaisquer operagfes para a composicdo da carteira da Classe em que figurem como
contrapartes a propria Administradora, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora.

3.17. Nao sera permitida a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestor, Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas.

3.18. Ndo sera permitida a aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez de emissédo ou que
envolvam retencdo de risco por parte da Administradora, Gestor e suas Partes Relacionadas.

3.19. Sera permitida a cessdo de Direitos Creditorios para a Endossante ou parte a ela
relacionada.

3.20. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades
relacionadas a administracéo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagao em vigor.

3.21. As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(iii) dos Endossantes; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do FGC.

3.22. Observadas a Politica de Investimentos prevista neste Anexo e a capacidade operacional
da Classe, a Gestora podera permitir que, de forma recorrente e durante o prazo de duracdo da
Classe, até 10% (dez por cento) da originagcdo mensal de Direitos Creditérios decorrentes de
Empréstimo Pessoal seja destinada para testes no ecossistema do banQi, em relacdo a produtos
de Empréstimo Pessoal (“Pool de Testes”).

3.22.1. Os Direitos Creditérios decorrentes de Empréstimo Pessoal adquiridos no &mbito do Pool
de Testes ndo serdo considerados, nem estardo sujeitos, para fins de apuracéo e verificacéo,
aos indices, limites e métricas previstos neste Anexo que se apliquem especificamente ao
Empréstimo Pessoal, incluindo, sem limitacédo: (i) a Razéo EP e o respectivo desenquadramento
como Evento de Avaliagdo; e (ii) os indicadores de inadimpléncia e demais métricas aplicaveis
as safras de Empréstimo Pessoal previstas neste Anexo.”

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

3.23. Os recursos recebidos pela Classe em raz&o da liquidacdo dos Direitos Creditérios, a
qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por execu¢éo de garantia, alienagdo, recompra,
indenizacéo pela Endossante, poderéo ser destinados a aquisicao pela Classe de novos Direitos

Creditorios ou para Amortizacao de Cotas, observado o disposto neste Anexo .

Estratégia
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3.24. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, do Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o
Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “Financeiro”,
com foco de atuagdo “Crédito pessoal’.

Processos de originacao dos direitos creditorios e da Politica de Concesséao de Crédito

3.25. A originacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis se da, com relacdo a CCB, por meio de
operacdes de concessao de Empréstimo Pessoal a Devedores na modalidade CDC - Crédito
Direto ao Consumidor, com ou sem garantia, com a consequente emissdo pelo Devedor de uma
CCB em favor da Instituicdo Financeira Conveniada.

3.26. A partir da primeira data de integralizacdo das Cotas Seniores, deixara de haver a
originacdo, no ambito da Classe, de CCB CDCI, as quais eram originadas até entao por meio de
operagdes de concessédo de empréstimo a Devedores na modalidade CDCI — Crédito Direto ao
Consumidor com Interveniéncia, com a consequente emissdo pelo Devedor, por meio de
clausula mandato em favor do banQi, de uma CCB CDCI em favor da Instituicdo Financeira
Conveniada, avalizada pela Via, com base nas regras e procedimentos dispostos nos respectivos
Acordos Operacionais.

3.27. A politica de concesséo de crédito baseia-se na analise de determinadas informacgfes e
documentos relativos aos Devedores, tais como, mas ndo se limitando a: (i) informacfes
cadastrais do Devedor; (ii) restritivos internos e/ou externos em nome do Devedor; (iii) renda
presumida do Devedor; (iv) comportamento histérico de utilizacdo de produtos e servigos de
Partes Relacionadas do banQi; (v) scores de crédito de mercado, padrées e/ou customizados.

3.28. Para cada Devedor é calculado um valor de limite, prazo e taxa de juros (pré-fixada)
condizente com o seu perfil de risco e capacidade financeira. Devedores com restricdo de crédito
poderdo receber crédito, a depender do seu histérico de relacionamento interno com as Partes
Relacionadas do banQi e outras informac¢6es de mercado analisadas.

3.29. A aquisicdo dos Direitos Creditérios sera realizada com base nas regras, condi¢cbes e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Endosso, bem como de acordo com os Critérios de
Elegibilidade, sendo certo que os Termos de Endosso serdo armazenados em arquivos digitais
e mantidos em sistema adequado para tanto.

Condicbes de Cesséo

3.30. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, as seguintes Condi¢fes de Cesséo:
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() os Direitos Creditdrios ou Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos que forem, ou
estiverem sendo renegociados, deverdo ser representados por CCBs, emitidas pelos Devedores
em favor da Instituicdo Financeira Conveniada;

(i) em relagdo aos Devedores que se enquadrem na definicho de EP Manutengéo
anteriormente a Data de Aquisicdo, estes ndo poderdo ter estado inadimplentes por um prazo
superior a 30 (trinta) dias em qualquer parcela, nos Ultimos 180 (cento e oitenta) dias anteriores
a Data de Aquisicao;

(i) para Empréstimo Pessoal, na Data de Aquisicdo, os Devedores ndo poderdo estar
inadimplentes em relagcdo a outras obrigacdes creditorias de outros produtos do GCB, por um
prazo superior a 15 (quinze) dias;

(iv)  para Empréstimo Pessoal, na Data de Aquisi¢cao, o Devedor devera possuir score atribuido
pelo Serasa correspondente a, no minimo, Serasa HVA4, ou outro score equivalente aprovado
pela Gestora, acima de 350;

(v)  para Empréstimo Pessoal, na Data de Aquisicdo, nenhum Devedor podera representar
mais que 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(vi) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer dnus ou
gravames de qualquer natureza;

(vii) os Direitos Creditérios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados por
meio dos Documentos Comprobatérios, ndo sendo admitidos Direitos Creditérios formalizados
em desconformidade com o disposto neste Anexo; e

(viii) os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade, sendo certo que seréao
objeto do endosso todas as parcelas com data de vencimento entre a data de aquisi¢céo e a data
de vencimento final da respectiva CCB, conforme o caso.

3.31. As Condi¢bes de Cesséo indicadas nos subitens (i), (vii) e (viii) serdo validadas pela Gestora,
enquanto as Condi¢des de Cesséo indicadas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v), (vi) e (vii) acima serdo
validadas pelo banQi.

Critérios de Elegibilidade
3.32. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas respectivas datas

de aquisi¢cdo, individualmente e de forma cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade, a
serem verificados e validados pela Gestora (“Critérios de Elegibilidade”). A Gestora podera
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subcontratar um prestador de servigo para, nos termos do respectivo contrato de prestacdo de
servi¢os, atuar na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade:

() para Devedores do produto Empréstimo Pessoal, as CCBs deverao possuir taxas de juros
prefixadas ao Devedor, correspondentes a, no minimo, 6% (seis por cento) ao més;

(i)  para Devedores do produto Empréstimo Pessoal, as CCBs deverdo ter prazo maximo de
até 1.080 (mil e oitenta) dias;

(i)  para Devedores do produto Empréstimo Pessoal, aas CCBs deverao ter valor maximo de
até R$20.000,00 (vinte mil) reais; e

(iv)  sejam representados em moeda corrente nacional.

3.33. Na hipétese de os Direitos Creditérios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessao acima descritos apds a sua respectiva aquisicao
pela Classe, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Endossante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das
partes e observado o disposto no Contrato de Endosso e respectivos Termos de Endosso.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

3.34. Auditor de Lastro, contratado pela Gestora nos termos do Art. 36, 84°, do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 175, seré responsavel, mensalmente, por verificar a existéncia, integridade
e titularidade do lastro, por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo, observados os pardmetros previstos neste Regulamento e no Apenso IV a este
Regulamento.

3.33.1. Em que pese a contratacdo do Auditor de Lastro para a verificagdo do lastro, a Gestora
serd responsavel pela fiscalizagdo da atuac@o do Auditor de Lastro no tocante & observancia as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacéo.

3.33.2. Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e
expressiva diversificacdo de devedores, o Auditor de Lastro estd autorizado a efetuar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que permitido pela
legislagcdo e regulamentacéo aplicaveis, realizando-a com base nos pardmetros estabelecidos
no Apenso IV deste Regulamento.

3.33.3. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Auditor de Lastro & Gestora,
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Custodiante e/ou & Administradora em até 10 (dez) Dias Uteis da sua verificag&o, para que sejam
tomadas as medidas necessérias.

3.35. Para a verificacdo acima disposta, sao considerados apenas os Direitos Creditorios que
sejam, segundo a Resolucéo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito.
Para os demais Direitos Creditérios que nao se enquadrem nessa classificacdo, ainda deverao
ser efetuadas as devidas analises dos Critérios de Elegibilidade.

Custédia

3.36. Considerando que a Classe aplica recursos em Direitos Creditdrios passiveis de registro
em entidade registradora na data deste Regulamento, os Direitos Creditorios deverdo ser
registrados em Registradora.

3.37. Os servicos de custddia qualificada dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a guarda
das versbes digitalizadas dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos
Comprobatérios, serdo prestados pelo Custodiante, ou terceiro por ele contratado.

3.38. Sao atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo
aplicavel, receber, em nome da Classe, pagamentos de Direitos Creditérios, amortizacdo ou
resgate de Ativos Financeiros de Liquidez ou qualquer outro rendimento dos ativos mantidos em
custddia, mediante o recebimento de valores diretamente na Conta Autorizada da Classe.

3.39. Apés a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos
termos da Resolucao, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Reserva de Caixa

3.40. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Caixa, de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente a: (i) o montante estimado dos encargos, a serem incorridos nos 2 (dois)
meses calendario imediatamente subsequentes, calculados com base na média dos encargos
incorridos nos ultimos 3 (trés) meses de operacdo do Fundo; e (ii) acrescidos dos valores de
juros e principal a serem pagos a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Mezanino no
més subsequente. A Reserva de Caixa serd constituida a partir da integralizagdo da Subclasse
Sénior, independente da origem dos recursos. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serdo
investidos em Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que 0s
rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.
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4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda,
aos seguintes fatores de risco especificos:

Responsabilidade limitada

4.2. A Classe podera, em decorréncia de suas operacdes, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia
da Classe, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo. Ainda
gue constatado o patrimdénio liquido negativo, em virtude da responsabilidade limitada,
encontram-se os Cotistas desobrigados, nos termos da regulamentacdo vigente, de efetuar
aportes inobservantes as proporcdes de suas respectivas participacoes.

Riscos de Mercado

4.3. Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
para as Cotas pode ter pardmetros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os
Endossantes, o Custodiante, a Gestora, a Classe e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

4.4, Flutuacéo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira
da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimdnio da Classe pode ser
afetado. A queda nos precgos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pode ser
temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

4.5, Efeitos da Politica Econbémica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e
demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econbmica e monetéria envolveram, no passado recente, altera¢cdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas
legislativas, entre outras. Essas politicas tém impactado significativamente a economia, 0s
mercados financeiro e de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacéo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operacfes da Classe. Nao sera
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devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tal evento.

Riscos de Crédito

4.6. Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios Elegiveis, dependera da originacao de Direitos Creditérios Elegiveis, bem
como da solvéncia dos Devedores e eventuais avalistas para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A originacdo de Direitos Creditorios Elegiveis e a solvéncia dos Devedores e eventuais
avalistas podem ser afetadas por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico e/ou impactos em sua originacdo etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Elegiveis e/ou impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados da Classe
el/ou provocando perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.7. Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros atrelados a taxas
prefixadas e/ou a taxas pds fixadas distintas das taxas que comp8em o Benchmark Sénior e o
Benchmark Mezanino de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso. Caso as taxas que comp&em o Benchmark Sénior ou o0 Benchmark
Mezanino, conforme o caso, se elevem substancialmente e/fou caso mantenham-se
substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patriménio Liquido sera suficiente para
gue o valor unitario das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
seja atualizado conforme o respectivo Benchmark, de modo que a rentabilidade de tais Cotas
podera ser comprometida.

4.8. Inadimpléncia dos Devedores e Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de os
Devedores e eventuais avalistas inadimplirem as respectivas obrigacdes de pagamentos dos
Direitos Credit6rios Elegiveis transferidos a Classe, podera haver cobran¢a judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que as referidas cobrangas atingirao
os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos valores inadimplidos e
acréscimos aplicaveis, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe.

4.9, Resgate das Cotas. Exceto em casos de amortizagdo das Cotas da Classe,
considerando que a Classe € um condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado, o
resgate das Cotas sO podera ocorrer (a) na Data de Resgate da respectiva série de Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino determinada no respectivo Apéndice, momento em
que todos os Cotistas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino das respectivas séries
deverao obrigatoriamente resgatar suas Cotas, nos termos dos Apéndices das Cotas, conforme
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aplicavel, ou (b) no caso de liquidacédo antecipada da Classe, conforme definido neste Anexo. A
Administradora e o Custodiante ndo podem garantir que a amortizacdo e/ou resgate das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera no periodo programado, nos termos
dos Apéndices das Cotas, conforme aplicavel, e nenhuma multa de qualquer natureza devera
ser paga pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante.

Riscos de Liquidez

4.10. Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros. A Classe
esta sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de cotas e/ou a
aplicacdo nos Direitos Creditorios Elegiveis. A Classe pode nado estar apta a efetuar pagamentos
relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liguidez dos mercados nos quais 0s
Ativos Financeiros integrantes da carteira sdo negociados; e/ou (b) condi¢cdes atipicas de
mercado. As aplicagcbes da Classe em Direitos Creditérios apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicacOes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise
vender os Direitos Creditérios Transferidos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditorios
Transferidos como pagamento de resgate de suas Cotas, (1) podera ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienacéo de tais direitos podera resultar em perda para a Classe ou,
conforme o caso, (2) o Cotista podera enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelos
Devedores. Nao h4, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao
Cotista, conforme o caso, liquidar posi¢cdes ou realizar os Direitos Creditérios Elegiveis,
respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado.

4.11. Falta de Liguidez no Mercado Secundério para Classe de Investimento em Direitos
Creditérios. As classes de investimento em direitos creditérios sdo um sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao, possuem aplicacdo restrita a
pessoas fisicas ou juridicas que se classifiqguem como investidores qualificados. Considerando-
se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais. Além disso,
fundos de investimento em direitos creditérios, como o Fundo, tem baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro, portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no
mercado secundario.

4.12. Auséncia de Liquidez no Investimento na Classe. A Classe é constituida na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento pelo Cotista. Dessa maneira, o Cotista ndo ter4 liquidez em relacdo as Cotas da Classe
e dependera da (a) negociagdo de suas Cotas no mercado secundario, se e quando permitida
por este Anexo; ou (b) amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino de sua titularidade, conforme disposto no respectivo Apéndice, ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme disposto neste Anexo, para retorno do capital investido e
eventual obtencéo de rendimentos.
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4.13. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada da Classe. A Classe
podera ser liquidada antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste Anexo. Ocorrendo
a liquidacao antecipada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas com a dacdo de Direitos
Creditorios Transferidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Transferidos; ou (2)
a venda dos Direitos Creditorios Transferidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer o Patrimbnio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos Operacionais

4.14. Acesso aos Documentos Comprobatérios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a
complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha
garantia de que a Gestora e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacdes entre os respectivos sistemas
eletrdnicos se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
cobranga e/ou a realizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

4.15. Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos. A
cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos depende da atuacdo diligente do
Agente de Cobranca Extraordinéria. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e
verificar a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca
Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isto
levaria a queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.

4.16. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante atuard também como agente
de depdsito, sendo responséavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios. Caso ocorra(m)
(a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatdérios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que causem dano ou perda de tais Documentos
Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para a verificacdo da constituicao
e performance dos Direitos Creditorios Elegiveis, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

4.17. Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios apds sua Transferéncia a Classe. A
Gestora ou empresa por ela contratada realizard verificacdo periddica para conferir a
regularidade dos Documentos Comprobatérios. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de
Devedores e significativo volume de Direitos Credit6rios Transferidos, a Gestora, nos parametros
definidos neste Anexo, verificara por amostragem, e de forma trimestral, apds a transferéncia
dos Direitos Creditdrios Transferidos, o lastro dos Direitos Creditérios. Considerando que tal
auditoria é realizada apdés a transferéncia dos Direitos Creditérios Transferidos e por
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amostragem, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A auditoria serd feita nos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Transferidos conforme especificado neste Anexo. Em
qualquer dos casos acima, pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacao dos pagamentos
relativos a tais Direitos Creditorios Transferidos pelo Devedor, o que demandaria tempo,
observado que, ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Dessa forma, a Classe
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos respectivos
recursos.

Riscos de Descontinuidade:

4.18. Liquidacdo Antecipada. A Classe podera ser liguidado antecipadamente por diversas
razBes, conforme contempladas no Anexo. Mesmo que a Classe disponha de recursos para
pagamento aos Cotistas (0 que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelos Endossantes ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja, disponiveis
no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

4.19. Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que os Endossantes conseguirdo ou
desejardo originar e ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazer frente a Alocagéo
Minima. A existéncia da Classe no tempo dependera da manutencéo dos fluxos de originacéo e
de transferéncia de Direitos Creditérios.

4.20. Interrup¢do dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive no caso de suas substituicbes, por qualguer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento da Classe. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua
liquidacéo antecipada.

Outros Riscos:

4.21. Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessérios a cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos séo de inteira e exclusiva responsabilidade
da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, os Endossantes, e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
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sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencgdo dos referidos procedimentos.

4.22. A Realizacdo de Investimentos na Classe Exp&e o Investidor aos Riscos a que a Classe
esta sujeita, os quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas. Embora a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas a Classe e aos Caotistas.
Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida.

4.23. Auséncia de Responsabilidade dos Endossantes pela Inadimpléncia dos Direitos
Creditorios. Os Endossantes sao responsaveis somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e
boa formalizacéo dos respectivos Direitos Creditorios Transferidos, ndo assumindo, no Contrato
de Endosso e respectivos Termos de Endosso e respectivos Termos de Cessdo, conforme o
caso, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores
perante a Classe nos termos deste Anexo. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou
parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos
Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, acarretando prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

4.24. AlteracOes Fora do Controle da Administradora. A Classe também poderé estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracao na
politica monetaria, aplicagBes ou resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

4.25. Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos Creditérios.
Tendo em vista o volume de operac¢des de transferéncia de Direitos Creditdrios e a possibilidade
de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios, os Termos de Endosso e os Termos de
Cesséo podem néo ser formalizadas conforme exigido pela legislagdo em vigor, o que pode
afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe, incluindo a cobranca e a
realizacdo dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos.

4.26. Irregularidade dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios
podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou contetido), como falhas na
sua elaboracao e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores
podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adocdo de acdo monitdria
ou ordinaria em vez de execuc¢do de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere).
Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber 0s recursos oriundos dos Direitos
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Creditorios Transferidos Inadimplidos discutidos judicialmente ou extrajudicialmente, o que pode
Ihe causar prejuizo patrimonial.

4.27. Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Poderd haver atraso no pagamento do
resgate em comparagdo com a Data de Resgate das Cotas Seniores e/ou com a Data de Resgate
das Cotas Subordinadas Mezanino estipuladas nos respectivos Apéndices, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditorios Transferidos, o que pode gerar perdas a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas Seniores e/ou Cotistas Subordinados Mezanino.

4.28. Possibilidade de Liquidacdo Antecipada da Classe. Conforme previsto no Anexo, podera
haver a liquidacdo antecipada da Classe em situacdes predeterminadas. Se uma dessas
situacOes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em
Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios Transferidos.

4.29. Invalidade ou Ineficacia do Endosso e de Direitos Creditérios. O endosso das CCBs e/ou
das CCBs CDCI pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por
obrigacdes assumidas pelos Endossantes, e/ou pelo Devedor, 0s recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacdes dos Endossantes, e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervencao, recuperacéo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacéo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, dos Endossantes, e/ou do Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicAvel. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndo séo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficacia do endosso dos Direitos Creditérios Transferidos a Classe. Com relacéo
aos Endossantes, o endosso das CCBs e/ou das CCBs CDCI e a transferéncia dos Direitos
Creditérios poderia ser invalidado ou declarado ineficaz, impactando negativamente o patriménio
da Classe, caso fosse realizada em:

@ fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia, o
respectivo Endossante estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude & execucéo, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o respectivo Endossante
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os
Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o respectivo Endossante, quando da transferéncia de
Direitos Credit6rios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal. A transferéncia dos Direitos Creditérios também poderia ser afetado pela
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existéncia de negociagdes, aliena¢des ou de 6nus e/ou gravames sobre os Direitos Creditorios
Transferidos, que tivessem sido constituidos previamente ao seu endosso ou cessdo e sem 0
conhecimento da Classe, o0 que ocorreria em caso de descumprimento, pelos Endossantes, da
declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditdrios
Transferidos, nos termos do Contrato de Endosso e dos respectivos Termos de Endosso.

4.30. Alteracdes e Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais alteracGes e/ou
restricbes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia
da constituicdo e da transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe, o comportamento dos
Direitos Creditérios Transferidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.

4.31. Risco de Originacédo e de Formalizacéo — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditérios
Transferidos sdo oriundos das operacbes de empréstimo contratadas pelos Devedores. Os
documentos relativos aos Direitos Creditérios Transferidos podem apresentar vicios
guestionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Transferidos podem
também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de verificacdo, pelos
Endossantes, da capacidade dos Devedores, bem como da veracidade de suas assinaturas.
Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditorios Transferidos ou, ainda, pode ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
dos recursos.

4.32. Risco da Clausula Mandato. Os Direitos Creditérios decorrentes das CCBs CDCI séo
concedidos aos Devedores mediante a utilizacdo, pelo banQi, de clausula mandato outorgada
pelos Devedores nos termos do respectivo contrato de venda financiada. A obtencédo de
financiamentos pelo banQi em nome dos Devedores por meio do exercicio da clausula mandato
pode ser questionada judicialmente, e caso tenha éxito, a Classe podera ficar impedida de cobrar
todos os encargos devidos nos termos das CCBs CDCI, podendo causar prejuizos a Classe.

4.33. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciagdo dos Ativos da
Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciacdo dos ativos da
carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos
Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores
dispostos nestes Fatores de Risco.

4.34. Risco de Limitagdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. A Classe ndo é uma
instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacdo para conceder empréstimos ou
financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril
de 1933. E possivel que o preco do desagio aplicado pela Classe para aquisicdo de Direitos
Creditorios Elegiveis seja questionado pelo fato de a Classe ndo ser instituicdo financeira, caso
tal desagio seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933.
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Caso o referido desagio seja questionado e/ou limitado por decisao judicial, a rentabilidade das
Cotas poderia ser afetada negativamente.

4.35. Risco de Nao Atingimento do Volume Minimo de Colocag&o no Ambito de uma Oferta de
Cotas. O Apéndice de uma emissé@o de Cotas da Classe podera estabelecer um montante
minimo de Cotas a serem colocadas para que a respectiva emissao/oferta de Cotas seja
implementada. Caso o respectivo Apéndice estabeleca tal montante minimo, a ndo subscrigédo
da totalidade das Cotas fara com que: (a) no caso da primeira emissao de Cotas da Classe, a
oferta/emisséo seja cancelada e a Classe, conforme o caso, seja liquidada; e (b) no caso de
emissdes subsequentes, a Classe detenha um patriménio menor do que o estimado
originalmente, implicando em uma redugdo dos planos de investimento da Classe e,
consequentemente, na expectativa de rentabilidade da Classe.

4.36. Riscos de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Temporaria, Faléncia,
Recuperacéo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As aplicagfes na Classe estdo
sujeitas a risco de perda substancial de seu Patrimbnio Liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial dos Endossantes dos Direitos Creditérios.

4.37. Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porgue as leis ou regulamentacdes
ndo dao suporte as regras do sistema de liquidacdo de valores mobiliarios, a execucdo dos
arranjos de liquidacao relacionados ou aos direitos de propriedade e outros interesses que sao
mantidos pelo sistema de liquidacdo. O risco legal também surge se a aplicacdo das leis ou
regulamentacdes é pouco clara.

4.38. Risco da Auséncia de Classificacdo das Cotas. As subclasses de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas néo ser&o objeto de classificagéo de risco, cabendo, com isso, aos Cotistas
Seniores e Cotistas Subordinados, antes de subscrever, integralizar ou adquirir as Cotas,
analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, 0s
descritos neste Capitulo.

4.39. A disseminacéo de doengas transmissiveis. A dissemina¢édo de doencgas transmissiveis
pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao
recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-
19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma
volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na
economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢éo ou
manutenc¢do de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricdes a viagens,
utilizac@o de transportes publicos e dispensas prolongadas das &reas de trabalho, o que pode
ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
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Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante
desses eventos, ou dos seus desdobramentos, pode afetar adversamente os negécios e 0s
resultados operacionais da Classe, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com
relagdo aos Endossantes, a disseminagdo de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-
19, pode afetar diretamente suas operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de
guarentena pode restringir as atividades econdmicas das regifes afetadas no Brasil, implicando
a reducdo da liquidez dos Endossantes, dispensas temporarias de colaboradores, além de
interrupcBes nos seus negocios, o que pode afetar adversamente a originagédo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos
Creditorios Elegiveis, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe.
No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado
pelo surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade
financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Transferidos, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que
o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

4.40. Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos
Requisitos Tributarios (Risco "Come-Cotas"): Para enquadramento do Fundo no tratamento
tributario diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo
deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei n.° 14.754,
de 12 de dezembro de 2023 ("Lei 14.754/2023") e da Resolugdo CMN 5.111, (ii) a carteira do
Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e
Resolucdo CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos pode resultar em
alteracdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento
tributario diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754/2023.

5. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administracdo e Gestao
5.1. Pelos servicos de administrag&o fiduciaria, controladoria e escrituragdo, sera cobrada,
como Taxa de Administracdo a ser paga a Administradora, o percentual de 0,15% (quinze

centésimos por cento) ao ano calculados sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o
valor minimo mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) (“Taxa de Administra¢&do”).
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5.2. Pelos servicos de gestéo, sera cobrada, como Taxa de Gestdo a ser paga a Gestora, 0
percentual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano calculados sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais) (“Taxa

de Gestao”).

5.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacéo dos servigos, a partir do més em que ocorrer
a primeira integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos
pela Classe, inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de performance. O valor
expresso em reais disposto no item 5.1. e 5.2 acima serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contados da data de inicio das atividades da Classe, ou na menor periodicidade
admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

Taxa Maxima de Custédia.

5.4, Pelos servigos de custddia qualificada sera cobrada como Taxa Maxima de Custddia a
ser paga ao Custodiante, o percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrim6nio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais). O valor expresso em reais disposto neste item sera atualizado a cada periodo
de 12 (doze) meses, contados da data de inicio das atividades da Classe, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

5.5. O pagamento da parcela da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e custédia descritas
acima devera ser feito liquido de deducdes e retencdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-
se quaisquer tributos que porventura venham a incidir sobre o pagamento ali descrito, bem como
quaisquer majora¢des das aliquotas dos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos a parcela da Taxa de Administracé@o serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribui¢cdo para o Programade Integracéo Social
— PIS; ao Imposto de Renda Retido pela Fonte Pagadora — IRRF; e & Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, entre outros tributos que venham a ser
aplicaveis, de forma que a Administradora receba a remuneracdo como se tais tributos nédo
fossem incidentes (gross-up).

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. Classes e Séries de Cotas. A Classe possuira 3 (trés) subclasses de cotas: (a) subclasse

de cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Junior”); (b) subclasse de Cotas

subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezaning”) e (c) subclasse de cotas seniores
(“Cotas Seniores”).

Caracteristicas das Cotas Seniores
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6.2. Cada Cota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(i) tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas na hipétese de amortizagéo e/ou resgate,
observado o disposto neste Anexo;

(ii) conferem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto;

(iii) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, considerando
0 preco unitario do Dia Util em que se realizou o célculo, para efeito de definicéo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos deste
Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacédo entre os titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no Apéndice.

6.2.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracao, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas
e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Anexo e do Apéndice
referente a cada emissdo/série de Cotas Seniores.

6.3. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior, estabelecido no
Apéndice referente a cada série de Cotas Seniores.

6.3.1. O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores por parte da Classe, da Administradora, do
banQi, do Custodiante e/ou dos Endossantes.

6.3.2. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido da Classe, os Cotistas Seniores nao
fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo
de remuneracgéo possivel para as Cotas Seniores.

6.4. As condigbes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao,

amortizagdo e resgate das Cotas Seniores estdo descritas no Apéndice referente a cada
emissdo/série de Cotas Seniores.
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6.5. O Apéndice de cada emissédo/série estabelecerd um montante minimo de Cotas Seniores
a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo com o ato que deliberar
cada emissao de Cotas, sendo que, caso 0 montante minimo néo seja alcangcado no ambito da
respectiva oferta, a Administradora devera observar a regulamentacéo em vigor.

6.6. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacao, Datas de Resgate e ao Benchmark
Sénior no caso das Cotas Seniores, as novas Cotas que venham a ser emitidas terdo as mesmas

caracteristicas, direitos e obrigac6es das Cotas ja emitidas.

6.7. O preco de emisséo e o preco de subscricdo das Cotas Seniores que venham a ser
emitidas pela Classe constardo do respectivo Apéndice.

6.8. Os Cotistas Seniores néo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas.

6.9. Abrangéncia das AmortizagBes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de

amortizacdo de Cotas Seniores deverdo abranger o principal e o rendimento das Cotas,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da
respectiva emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto
de amortizacao.

6.10. Resgate das Cotas. As Cotas Seniores da Classe somente poderdo ser resgatadas na

respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidacéo antecipada, nos termos dos Apéndices e
deste Anexo, conforme aplicdvel. As Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas apéso
resgate integral das Cotas Seniores da Classe.

6.11. Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores poderao ser registradas (i) para

distribuicdo priméria por meio do MDA — Mdodulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) para negociagéo
secundaria por meio do Fundos21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
distribuicdo e as negocia¢fes liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na
B3, condicionada a observancia, pela Classe, do disposto na Resolucdo CVM 160, e demais
disposi¢cbes aplicaveis da Resolucdo CVM 175. Adicionalmente, as Cotas Seniores gue sejam
objeto de Oferta Publica com Registro Automatico estardo sujeitas as restricdes de negociagéo
previstas no artigo 86 da Resolugdo CVM 160. Uma vez efetuado o registro para negociacédo no
mercado secundario e observados as restricdes e requisitos dispostos na Resolu¢cdo CVM 160,
os Cotistas Seniores poderdo negociar suas Cotas Seniores que sejam objeto de Oferta Publica
com Registro Automatico livremente e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer
custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacgéo e transferéncia de suas Cotas.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino
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6.12. Cada Cota Subordinadas Mezanino possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o
disposto neste Anexo;

(ii) tém prioridade em relagédo as Cotas Subordinadas Junior na hipétese de amortizagdo e/ou
resgate, observado o disposto neste Anexo;

(iii) conferem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo na Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino legitimara
0 seu titular a participar com 1 (um) voto;

(iv) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, considerando
o0 preco unitario do Dia Util em que se realizou o célculo, para efeito de definicéo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimonio Liquido nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacéo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(vi) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino, determinado no Apéndice.

6.12.1. As Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracdo, sendo que cada série tera as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Anexo e
do Apéndice referente a cada emissao/série de Cotas Subordinadas Mezanino.

6.13. A Classe buscara atingir, para as Cotas Subordinadas Mezanino, o Benchmark
Mezanino, estabelecido no Apéndice referente a cada série de Cotas Subordinadas Mezanino.

6.13.1. O Benchmark Mezanino nao representa e nem deve ser considerado uma promessa,
garantia ou sugestédo de rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino por parte da Classe,
da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do Endossante.

6.13.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas Subordinados

Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino, o qual
representara o limite méximo de remuneragédo possivel para as Cotas Subordinadas Mezanino.
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6.14. As condicbes de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao,
amortizagdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino estardo descritas no Apéndice
referente a cada emissao/série de Cotas Subordinadas Mezanino.

6.15. O Apéndice de cada emissdo/série estabelecera um montante minimo de Cotas
Subordinadas Mezanino a ser subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo
com o ato que deliberar cada emissédo de Cotas, sendo que, caso 0 montante minimo ndo seja
alcancado no ambito da respectiva oferta, a Administradora devera observar a regulamentacao
em vigor.

6.16. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacdo, as Datas de Resgate e ao
Benchmark Mezanino no caso das Cotas Subordinadas Mezanino, as novas Cotas Subordinadas
Mezanino que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas, direitos e obrigacfes das
Cotas Subordinadas Mezanino ja emitidas.

6.17. O preco de emisséo e o preco de subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino que
venham a ser emitidas pela Classe constardo do respectivo Apéndice.

6.18. Os Caotistas Subordinadas Mezanino néo terdo o direito de preferéncia para subscrever
e integralizar novas Cotas.

6.19. Abrangéncia das Amortizacdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de

amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino dever&o abranger o principal e o rendimento das
Cotas, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva emissao/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares
das Cotas Subordinadas Mezanino objeto de amortizacéo.

6.20. Resgate das Cotas. As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderao ser resgatadas

na respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidag&o antecipada, nos termos dos Apéndice
e deste Anexo, conforme aplicavel. As Cotas Subordinadas Junior apenas serdo resgatadas
apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe.

6.21. Negociacdo das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino

poderéo ser registradas (i) para distribuicdo priméria por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo
de Ativos; e (ii) para negociac@o secundaria por meio do Fundos21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as negociacbes liquidadas e as Cotas
Subordinadas Mezanino custodiadas eletronicamente na B3, condicionada & observancia, pela
Classe, do disposto na Resolucdo CVM 160, e demais disposi¢des aplicaveis da Resolu¢cdo CVM
175. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Mezanino que sejam objeto de Oferta Publica com
Registro Automdtico estardo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas no artigo 86 da
Resolugcdo CVM 160. Uma vez efetuado o registro para negociagdo no mercado secundario e
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observados as restricbes e requisitos dispostos na Resolugdo CVM 160, os Cotistas
Subordinadas Mezanino poderéo negociar suas Cotas Subordinadas Mezanino que sejam objeto
de Oferta Publica com Registro Automético livremente e serdo responsaveis pelo pagamento de
todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacéo e transferéncia de
suas Cotas.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

6.22. Cada Cota Subordinada Jdnior possui como caracteristica e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, nessa ordem de
prioridade, para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos, observados os
termos deste Anexo;

(ii) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada Junior legitimara o seu titular a
participar com 1 (um) voto;

(iii) somente poderéo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, em observancia aos indices de Subordinacao;

(iv) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas JUnior contra o Patriménio Liquido nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinag&o entre os titulares de Cotas Subordinadas Janior.

6.23. As Cotas Subordinadas Junior néo terdo parametro de remuneracéo definido, cabendo
aos Cotistas Subordinados Junior a rentabilidade que exceder o Benchmark Sénior e o
Benchmark Mezanino. As Cotas Subordinadas Junior apenas serdo resgatadas na data de
liquidacéo da classe, admitindo-se sua Amortizacdo Extraordinaria uma vez verificado Excesso
de Subordinacado, observando os requisitos e procedimentos previstos no item 2.7.1 acima.

6.24. Negociacdo das Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior ndo serao

objeto de negociacdo, alienacdo ou transferéncia para terceiros, salvo (i) mediante prévia
aprovacao da Assembleia Especial; ou (ii) caso a negociagéo seja realizada entre pessoas de
grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.
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6.25. Subordinacdo das Cotas. Sem prejuizo do disposto no Apéndice referente a cada
emissdo de Cotas, (i) as Cotas Seniores referentes a cada emissao/série de Cotas Seniores
somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Cotas

Seniores emitidas e em circulacdo referentes a respectiva emissao/série; (ii) as Cotas
Subordinadas Mezanino somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das parcelas de
amortizagdo das Cotas Seniores emitidas e em circulacéo; e (iii) as Cotas Subordinadas Junior
somente serdo resgatadas ap6s o pagamento integral das parcelas de amortizacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino emitidas e em circulagao.

6.26. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser emitidas de forma privada, publica, realizada
nos termos da regulamentacéo da CVM em vigor (inclusive com a dispensa de registro ou registro
automatico, conforme aplicavel). Em qualquer caso, as Cotas Subordinadas Junior serdo
subscritas e integralizadas exclusivamente por Parte Relacionada do banQi que seja investidor
profissional e subscreva Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas Junior.

6.27. Célculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do nimero de Cotas a

gue tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue quaisquer taxas ou
despesas.

Informacdes aplicaveis atodas as Subclasses

6.28. Novas Emissdes de Cotas. As emissOes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

deverdo ser deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas (exceto no caso de uma Emissao
Autorizada, que sera aprovada pela Administradora).

6.29. Emissdo Autorizada. Na medida em que a Gestora identifique a necessidade de aportes

adicionais de recursos na Classe para a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, a
Administradora podera aprovar novas emissdes de Cotas Sénior, em adicdo & primeira emissao
da Classe, até o montante total de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), bem
como seus respectivos termos e condi¢gBes, independentemente de aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas e de alteracdo do Anexo (“Emissdo Autorizada”). Para as Cotas

Subordinadas Mezanino, em adicéo a primeira emissdo da Classe, a Emisséo Autorizada dar-
se-4 até o montante total adicional de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Para as Cotas
Subordinadas Juanior, em adi¢&o a primeira emisséo da Classe, a Emiss@o Autorizada dar-se-4
até o montante total adicional de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), bem como
seus respectivos termos e condi¢Bes, independentemente de aprovacdo em Assembleia
Especial de Cotistas e de altera¢éo do Anexo. A Administradora podera, por ato proprio, deliberar
a emisséo adicional de Cotas Sénior e Subordinadas, até o montante correspondente ao valor
total da Emissdo Autorizada para cada cota, dando conhecimento de cada respectiva emissao
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adicional aos Cotistas nos termos previstos neste Anexo.

6.30. Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor

da Cota em vigor da abertura no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta
corrente de titularidade da Classe, caso a respectiva série e/ou classe de Cotas ja tenha sido
emitida.

6.31. Forma de Integralizacdo e Resqgate das Cotas. A integralizacéo e o resgate de Cotas da

Classe podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.32. Subscricdo das Cotas. No ato de subscri¢édo de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel,

assinara o boletim de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora em nome da
Classe); (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢Ges previstas neste
Anexo e no respectivo boletim de subscricdo, caso aplicavel; e (iii) conforme aplicavel, assinara
0 Termo de Adesé&o.

6.33. Prazo para Conversdo. O prazo para conversdo do valor integralizado pelos subscritores

em cotas serd no mesmo dia Util em que estiverem disponiveis os recursos (D + 0).

6.34. Cobranca de Taxas quando do Resgate das Cotas. O resgate de Cotas seré efetuado

sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa nao prevista neste Anexo.

6.35. Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de Amortizacdo, a
amortizacdo das Cotas e a distribuicdo dos rendimentos da Classe deverédo observar a seguinte
ordem de prioridade:

(@ primeiro, na medida necesséria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pela
Classe, os valores recebidos na conta de titularidade da Classe serdo retidos e pagos aos
respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i) segundo, na medida necessaria para a manutencdo da Reserva de Caixa, os valores
recebidos na conta de titularidade da Classe ficardo retidos na mesma, em valor equivalente a
Reserva de Caixa;

(iii) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe seréo
distribuidos aos Cotistas Seniores na extens@o necesséria para cumprimento dos pagamentos
constantes do cronograma de amortizagcéo disposto no respectivo Apéndice das Cotas Seniores,

até o Benchmark Sénior;

(iv) guarto, os valores remanescentes na Conta Autorizada da Classe apds o pagamento dos
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valores devidos aos Cotistas Seniores, serdo distribuidos aos Cotistas Subordinados Mezanino
na extensdo necessdria para cumprimento dos pagamentos constantes do cronograma de
amortizagdo disposto no respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino, até o
Benchmark Mezanino; e

(v) quinto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade da Classe serdo pagos
aos Cotistas Subordinados Junior, conforme o caso.

6.36. DistribuicBes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos

da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizacdo ou resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo.

6.37. Pagamento das Amortizacbes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de

amortizacBes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor
da Cota de abertura no dia do pagamento, calculado nos termos deste Anexo, mediante deposito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

6.38. Resgate em Direitos Creditérios Transferidos e/ou em Ativos Financeiros. No ambito do

processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderao receber Direitos Creditdrios Transferidos
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

6.39. Amortizacdes e Resgates em Dias que n&o sejam Dias Uteis. Na hipétese de qualquer

Data de Amortizac&o coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, a amortizacdo devera ocorrer
no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortiza¢do devido a tal mudanca.

6.40. Integralizacdo das Cotas e indices de Subordinacdo. A totalidade das Cotas

Subordinadas Junior sera subscrita e integralizada exclusivamente por grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, equivalente, no minimo, aos indices de
Subordinacdo. Nos termos do item 2.9 acima, os indices de Subordinac&o sera monitorado pela
Gestora, conforme informag@es de carteira disponibilizadas pela Administradora.

6.41. Cumprimento do indice de Subordinacdio. Os Cotistas Subordinados Junior deverdo

subscrever e integralizar Cotas Subordinadas Junior em um montante necessario para atingir os
indices de Subordinacdo. Se os Cotistas Subordinados Junior ndo subscreverem e
integralizarem o valor necessario para cumprir os indices de Subordinac&o, tal evento devera
ser considerado um Evento de Avaliacao.

6.42. Patrimébnio Liguido. O patriménio liquido da Classe corresponde & soma algébrica do

caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Transferidos e Ativos Financeiros
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integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas
da Classe e provisdes (“Patriménio Liguido”).

Investimento Provisério

6.43. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicéo, e enquanto
ndo atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissao, as importancias
recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em Ativos Financeiros de
Liquidez, compativeis com a politica de investimentos desta Classe.

Condig¢des adicionais de ingresso e saida

6.44. CondigBes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores
minimos de permanéncia e movimentacdo, poderdo ser consultadas no Website da
Administradora.

Forma de Célculo das Cotas, dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

6.45. Célculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores,

desde que o patrimbnio da Classe o permita, buscara atingir rentabilidade alvo determinada no
respectivo Apéndice das Cotas Seniores de cada série de Cotas Seniores (“Benchmark Sénior”)

sera equivalente ao menor valor entre os descritos abaixo:

(@ o valor unitario atualizado apurado conforme o Benchmark Sénior previsto no Apéndice
da respectiva série, sem solucdo de continuidade, ajustado conforme as amortizacBes
realizadas; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas uma série em circulagéo, o resultado da divisédo do
Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na hipétese de existir
mais de uma série em circulacéo, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser
obtido pela (i) aplicacdo da metodologia prevista no respectivo Apéndice para cada uma das
séries, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a proporcédo do valor de
cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicacdo da propor¢éo definida para cada uma das séries, nos termos do
subitem (i) acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicagc&o referida no subitem (ii) acima pelo ndmero total de Cotas Seniores da respectiva
série.

6.45.1. Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 6.45, alinea (b) acima,

somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item 6.45, alinea (a) acima se o valor
do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacao,
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calculado, a partir da primeira data de subscrigéo, pelos Benchmark Seniores estabelecidos nos
respectivos Apéndices, descontando-se eventuais amortizacées.

6.45.2. Na data em que, nos termos do item 6.45 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Cotas Seniores indicada no item 6.45, alinea (a), o valor das Cotas Seniores decada
série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do Benchmark Sénior estabelecido no respectivo
Apéndice, descontando-se eventuais amortizacbes, desde a respectiva data de primeira
subscri¢éo.

6.46. O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo Apéndice das
Cotas Seniores.

6.47. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino. O célculo do valor a ser atribuido

as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o Patriménio Liquido da Classe o permita, buscara
atingir rentabilidade alvo determinada no respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino (“Benchmark Mezanino”) e sera equivalente ao

menor valor entre os descritos abaixo:

(@) o valor unitario atualizado apurado conforme o Benchmark Mezanino previsto no
Apéndice da respectiva série, sem solucdo de continuidade, ajustado conforme as
amortizac@es realizadas; ou

(b) (1) na hipétese de existir apenas uma série em circulacdo, o resultado da divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; ou (2)
na hipétese de existir mais de uma série em circulacdo, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da
metodologia prevista no respectivo Apéndice para cada uma das séries, considerando-
se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a propor¢éo do valor de cada uma delas
em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii)
multiplicac&o da proporcdo definida para cada uma das séries, nos termos do subitem
(i) acima, pelo valor total do Patrimbdnio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicag&o referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva série.

6.48. Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 6.47, inciso (ii) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 6.47, inciso (i) acima se o valor
do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, calculado, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Benchmark Mezanino estabelecidos nos respectivos Apéndice,
descontando-se eventuais amortizacoes.
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6.48.1. Na data em que, nos termos do item 6.47 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 6.47, inciso (i), o valor das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do Benchmark
Mezanino estabelecido no respectivo Apéndice, descontando-se eventuais amortizacdes, desde
a respectiva Data da 12 Integralizag&o.

6.49. Calculo _do Valor das Cotas Subordinadas Junior. O valor unitario das Cotas

Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido
da Classe, ap6s a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juanior em circulacéo.

6.50. Célculo _do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Transferidos

vincendos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo vigente,
assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios Transferidos vincendos
integrantes da carteira da Classe serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo e
regulamentacéo vigentes e de acordo com o manual de precificagcdo da Administradora.

6.51. Célculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacao dos demais Ativos Financeiros

gue compdem a carteira da Classe sera efetuada com base nas regras descritas no manual do
Custodiante (disponivel no https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria), bem
como nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

6.52. Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD). Os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo terdo seu valor definido conforme o valor dos Direitos Creditérios, que levara

em consideracao as provisdes e perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com
auxilio do Administrador, calculadas de acordo com a metodologia disponivel no site do
Administrador (https://www.genialinvestimentos.com.br).

Feriados

6.53. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitacdo de aplicagéo,
converséo de Cotas e pagamento amortiza¢do no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e
guando ndo houver expediente bancéario. Excluidas as condi¢cdes previamente elencadas, a
Classe terd funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca em que a
Administradora estiver sediada.

Recusa de Aplicagdes

6.54. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencao a lavagem
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de dinheiro, adequacdo ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre
outros.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacéo

7.1.S&o eventos de avaliagao (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) renuncia da Administradora ou da Gestora a administragdo ou gestdo do Fundo,
respectivamente;

(i) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obriga¢des previstos no Regulamento
ou neste Anexo e/ou no respectivo acordo operacional firmado com a Gestora, verificada pelos
Cotistas, pela Gestora e/ou Custodiante, desde que, notificada pelo Custodiante, por Cotistas
que representem mais de 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe e/ou pela
Gestora, para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora nédo o fizer no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificac&o;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacBes previstos no Regulamento
ou neste Anexo e/ou no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante n&o o fizer no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacéo;

(iv) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacdes previstos no Regulamento ou
neste Anexo e/ou no respectivo acordo operacional firmado com a Administradora, desde que,
se notificada pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o
fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagéo;

(v) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e Condi¢cdes de Cesséo, salvo em razdo de erros operacionais que ndo afetem
adversamente a Classe e que sejam remediados no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de
sua identificacao;

(vi) decretacdo de evento de intervencdo, administracdo especial, liquidacdo, pedido de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia e/ou qualquer
procedimento similar, nos termos da legislagdo e regulamentac@o aplicaveis, de qualquer
Endossante cujos Direitos Creditorios Transferidos representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) da carteira da Classe;

(vii) desenquadramento de qualquer dos indices de Subordinacdo por um periodo de 15 (quinze)
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dias consecutivos;

(viii) desenquadramento do valor minimo de 100% da Raz&o EP por um periodo de 15 (quinze)
dias consecutivos;

(ix) caso haja qualquer decisdo administrativa e/ou judicial transitada em julgado a respeito da
existéncia, validade, regularidade e/ou formaliza¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveistransferidos
a Classe, que afete adversamente a Classe, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(x) impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis em razdo de ordem judicial e/ou
de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

(xi) em caso de descumprimento e/ou, conforme o caso, indicios de descumprimento das
disposicdes do Capitulo 6, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

(xii) constatacdo de agio nas CCBs cedidas a Classe apés a data da primeira integralizacédo da
Subclasse Sénior;

(xiii) constatacdo de que a taxa média dos ativos que integram a carteira de Empréstimo Pessoal
da Classe é inferior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) ao més;

(xiv) na hipétese de desenquadramento, por um periodo de 2 (dois) meses subsequentes, ou por
periodo superior a 3 (trés) meses, em uma janela de 6 (seis) meses, de qualquer dos indicadores
de inadimpléncia abaixo:

a. As safras mensais de Empréstimo Pessoal que integram a carteira da Classe
nao poderdo ter FPD30 < 10% (dez por cento), onde a métrica sera calculada da
seguinte forma:

X Valor Principalcontratos rp3o < 10%

X Valor Principalg,erq

b. As safras mensais de Empréstimo Pessoal que integram a carteira da Classe
nao poderdo ter Over30Mob3 superior a 14% (quatorze por cento), onde a métrica sera
calculada da seguinte forma:

Z Valor PrlnClpalContratos Over 30 MOB3

< 149
X Valor Principalg,¢r, %

C. As safras mensais de Empréstimo Pessoal que integram a carteira da Classe
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ndo poderdo ter Over60Mob6 superior a 20% (vinte por cento), onde a métrica sera
calculada da seguinte forma:

Z Valor PrinCipalContratos Over 60 MOB6
Y. Valor Principalgysrq

< 20%

Onde:

(1) Safras: Significam safras mensais, que sé@o constituidas por todos os contratos
originados em um determinado més.

(2)  Valor Principal: O Valor da CCB na data de aquisi¢céo de crédito pelo Fundo.

(3) EPD30: Significa um contrato cuja primeira parcela estava inadimplente 30
(trinta) dias apds o respectivo vencimento.

(4) Over30Mob3: Significa um contrato que esta com, ao menos, 1 (uma) parcela
em atraso acima de 30 (trinta) dias no 3° (terceiro) més apos a concessao do crédito.
(5) Over60Mob6: Significa um contrato que esta com, ao menos, 1 (uma) parcela
em atraso acima de 60 (sessenta) dias no 6° (sexto) més apos a concessao do crédito.

(xv) a carteira de Empréstimos Pessoais tenha um score médio Serasa HVA4, ou qualquer outro
score equivalente aprovado pela Gestora, inferior a 500 (quinhentos);

(xvi) na hipétese de (1) realizacdo de pedido de recuperacdo judicial e/ou novo pedido de
reorganizacdo extrajudicial do GCB; (2) pedido de autofaléncia do GCB; (3) realizacédo de pedido
de faléncia do GCB ou qualquer entidade do Grupo Econémico do Originador formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal, ou, ainda, pedido de qualquer procedimento analogo que
venha a ser criado por lei, também nao elidido no prazo legal, ou, ainda, pedido de qualquer
procedimento analogo; ou (5) pedido de suspensdo de execucdo de dividas para fins de e/ou
adocdo de medidas preparatorias ou antecipatorias para quaisquer procedimentos da espécie
ou qualquer outro procedimento previsto na Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada ou substituida;

(xvii)na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Anexo, desde que ndo sanados em até 5
(cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificac&o pela Administradora, Gestora, Custodiante e/ou
Cotista da Classe; e

(xviii)  constatacdo da auséncia de repasse a Conta Autorizada da Classe dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios Transferidos da Classe, que perdure por um periodo superior a

5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data na qual a Administradora tenha sido notificada.

7.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Especial,
nos termos deste Anexo, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em
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razéo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidagéo
da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Especial constitui um
Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe
independentemente da convocacéo de nova Assembleia Especial.

7.3. Fica ainda estabelecido que, na hipétese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliagdo descritos acima, incumbidos de verificagdo da Gestora, devera esta comunicar a
Administradora, que convocara em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da notificagéo, Assembleia
Especial, a qual deveréa deliberar acerca do assunto.

7.4. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas,
deverdo ser imediatamente interrompidos, até que seja proferida deciséo final em Assembleia
Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, autorizando a retomada dos
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios, Amortizagdo Extraordinaria e resgate
das Cotas.

7.5. Os Eventos de Avaliacdo indicados nos subitens (v), (vii), (viii), (x), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e
(xvi) deverdo ser monitorados exclusivamente pela Gestora, que os informard para a
Administradora iniciar os procedimentos aplicaveis. O Evento de Avaliacéo indicado no subitem
(xviii) devera ser monitorado exclusivamente pela Administradora, que os informara a Gestora.
O Custodiante ficara responsavel, em conjunto com a Administradora, por monitorar o Evento de
Avaliacdo indicado no subitem (xix). Os demais Eventos de Avaliacao listados no item 7.1 acima
nao indicados expressamente neste item serdo verificados de forma conjunta pela Gestora, pela
Administradora e pelo Custodiante. A Gestora, a Administradora e o Custodiante poderdo
solicitar a instalacdo de Assembleia Especial de Cotistas caso verifiguem a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, conforme disposto neste Regulamento.

7.6. Nahipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum em
primeira e segunda convocag¢des, mediante auséncia justificada, conforme impedimento de for¢a
maior ou caso fortuito devidamente comprovados ou atestaveis, a Administradora dard inicio aos
procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, nos termos dos itens abaixo

Eventos de Liquidacgao

7.7. Sé&o eventos que ensejam a liquidacdo antecipada da Classe, a ser deliberada em
Assembleia Especial (“Eventos de Liquidacdo”):

() excetuadas as hipéteses de caso fortuito ou for¢a maior, conforme disposto no artigo
393 do Cadigo Civil, 0 ndo pagamento, em até 7 (sete) Dias Uteis das Datas de Amortizag&o e/ou
Datas de Resgate, do valor da amortizagdo/resgate das Cotas Seniores devido na respectiva Data
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de Amortizacdo e/ou Data de Resgate;

(i) excetuadas as hipoteses de caso fortuito ou forca maior, conforme disposto no artigo 393
do Cadigo Civil, o ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis das Datas de Amortiza¢io e/ou
Datas de Resgate, do valor da amortizacdo/resgate das Cotas Subordinadas Mezanino devido
na respectiva Data de Amortizacdo e/ou Data de Resgate;

(iii) se for deliberado, por Assembleia Especial, que um Evento de Avaliagéo constitui Evento
de Liquidacao;

(iv) na hipétese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira da Classe ou na hipétese
de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental,
dos Direitos Creditérios Transferidos porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta)
dias;

(v) caso ocorra substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do Agente
de Cobranca Extraordinaria em desconformidade com as disposic@es do Regulamento ou deste
Anexo;

(vi) na hipétese de declaracdo da invalidade, nulidade ou ineficacia de Contrato de Endosso
por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental, que afete adversamente a
Classe, de maneira a prejudicar a sua continuidade; e/ou

(vii) nao substituicdo dos prestadores de servico da Classe, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servi¢o, nos termos estipulados no Regulamento e/ou
neste Anexo e nos respectivos contratos de prestagéo de servico.

7.7.1. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de
Liquidacdo. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacéo,

conforme procedimentos formais aplicaveis: (i) darciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender,
de imediato, a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios, se assim dispuser a Assembleia Especial;
(iii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o
resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo valor unitario e de acordo com os prazos
previstos neste Regulamento.

7.7.2. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 7.5.1 acima néo seja instalada

em segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
Administradora convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apdés o que, caso novamente
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ndo seja instalada em segunda convocacédo a referida Assembleia Especial de Cotistas, a
Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 7.5.3 abaixo.

7.7.3. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 7.5.1 acima determinar a
nao liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. Sem prejuizo do item
7.5.4 abaixo, o resgate das Cotas sera realizado, respeitando-se a Ordem de Subordinacéo e a
igualdade de condicBes para as Cotas de uma mesma Subclasse, da seguinte forma:

0] pagamento da amortizagdo correspondente a remuneragdo das Cotas Seniores;
(i) pagamento da amortizacdo/resgate correspondente ao principal das Cotas Seniores;
(iii) pagamento da amortizac@o/resgate das Cotas Subordinadas Mezanino.

(iv) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Juniores.

7.7.4. Na hipotese de deliberacdo pela liquidacédo antecipada da Classe, serdo observados os
seguintes procedimentos:

® a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe,
e transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta Autorizada da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no item 2.14 acima, a
Administradora debitar4 a Conta Autorizada da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

7.7.5. Na hip6tese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos e condi¢cdes constantes da legislagdo em vigor, que deverd observar a
ordem de alocacdo dos recursos definida no item 2.14 acima e os procedimentos aplicaveis
previstos neste Regulamento.

7.7.6. Procedimentos para a Liquidacdo. Confirmada a liquidagdo antecipada da Classe, a

Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados 0s seguintes
procedimentos:

() a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes da Classe, transferindo
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todos os recursos para as contas da Classe;

(in) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditorios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a Conta Autorizada da Classe;
e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo, a Administradora
debitara a Conta Autorizada da Classe e procedera ao resgate das Cotas em circulagéo na forma
deste Anexo.

7.8. Existéncia de Direitos Creditérios Transferidos Pendentes de Vencimento em caso de

Liquidacao Antecipada. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Transferidos pendentes
de vencimento, a Assembleia Especial poderd determinar que a Administradora adote os
seguintes procedimentos:

(0 aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Transferidos e o respectivo pagamento
pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i) entregar os Direitos Creditérios Transferidos aos Cotistas para o pagamento dos seus
haveres, mediante instrumento de dacdo em pagamento.

7.8.1. Pagamento das Cotas em caso de Liguidacdo Antecipada. Caso a Classe nao detenha, na

data de liquidac&o antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulacdo ou caso existam Direitos
Creditérios Transferidos pendentes de vencimento quando da liquidacdo antecipada (conforme
descrito acima), as Cotas em circulagéo poder&o ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
Creditérios Transferidos (e os respectivos ativos outorgados em garantia aos Direitos Creditorios)
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas. Nesta hipétese, a
Administradora convocara Assembleia Especial para deliberar acerca dos procedimentos de
entrega de Direitos Creditdrios Transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteiracomo
forma de pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o disposto na
regulamentacéo aplicavel.

7.8.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacao,
considerando a propor¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em rela¢@o ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.

7.8.2. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega
dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
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pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagao de que
trata este Anexo e a regulamentacgéo aplicavel.

7.8.3. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 7.8.2 ndo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
Administradora convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso novamente
ndo seja instalada em segunda convocacédo a referida Assembleia Especial de Cotistas, a
Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 7.8.4 abaixo.

7.8.4. Na hipétese do item 7.8.3 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas
referida no item 7.8.2 acima n&o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega
dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a Administradora entregara aos Cotistas, a
titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314
do Cadigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o
quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporcdo de Cotas detidas
frente ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

7.8.4.1. A Administradora deverd notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na
forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢éo de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
gualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apés a constituicdo do
condominio.

7.8.4.2.Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo da administradora do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida,
essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

7.8.5. O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo referida no item
7.6.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual
essa funcao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicar4 ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios
e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, a Administradora poderd4 promover a
consignacao dos Direitos Creditorios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros
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de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

7.8.6. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no
pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas

Junior, observado que as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido por este Anexo e/ou pela
Assembleia Especial).

7.8.7. Dissidéncia. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a Assembleia
Especial decida pela nao liquidacédo da Classe na hipdtese de um Evento de Avaliacdo e/ou um
Evento de Liquidagéo, os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes
poderdo solicitar o resgate de suas Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino a
Administradora, na forma do artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolucdo (“Cotistas
Dissidentes”). Nesta hipotese, os titulares de Cotas Subordinadas que sejam dissidentes podem
amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o indice de Subordinac&o ndo seja comprometido.

7.9. Eventos de Verificacdo de Patriménio Liguido Negativo. Os seguintes eventos obrigarao

a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo:
® qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe; e/ou
(i) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia do
banQi e/ou Parte Relacionada do banQi e/ou emissor de Ativos Financeiros de Liquidez
detidos pela Classe.
8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia
8.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
matérias indicadas na regulamentacdo em vigor e abaixo, exclusivamente com relacdo a
respectiva Classe.
8.2. Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagéo vigente,
sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.
8.3. A Assembleia Especial de Cotistas € responsével por deliberar sobre as matérias

especificas da Classe, sem prejuizo das demais disposi¢cdes previstas na regulamentacdo
aplicavel, incluindo, mas néo se limitando a:
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(1) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contdbeis da Classe, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contdbeis & CVM, contendo
relatorio do auditor independente;

(i) deliberar sobre substituicdo e/ou contratacdo de Prestadores de Servicos Essenciais
e/ou quaisquer outros prestadores de servico do Fundo;

(iii) deliberar sobre elevacdo da remuneracdo dos Prestadores de Servico Essenciais, da
remuneracdo dos demais prestadores de servico, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre incorporacao, fuséo, ciséo total ou parcial ou a transformacgéo da Classe;

(V) deliberar sobre a liquidacéo da Classe, exceto no caso de Evento de Avaliacédo ou Evento
de Liquidacao;

(vi) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagfes das Cotas;

(vii) alterar e/ou deliberar sobre critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou resgate de
Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez;

(viii)  aprovar a contratac@o ou substituicdo de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos;

(ix) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe;

x) alteracdes na Politica de Investimentos e/ou demais disposicdes previstas neste Anexo;
(xi) prorrogacédo ou alteracdo ao Prazo de Durac¢do da Classe;

(xii) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢des de Cesséo;

(xiii)  alteracdo dos Eventos de Avaliacéo, dos Eventos de Liquidag&o e/ou das consequéncias
deles decorrentes em funcgdo do previsto neste Anexo;

(xiv)  convolacdo de um Evento de Avaliacdo em Evento de Liquidacao;

(xv) plano de resolucéo do Patriménio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolucdo
CVM 175; e

(xvi)  pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

8.4. Caso a matéria em deliberag&o resulte ou possa resultar em uma reducéo dos indices
de Subordinacéo, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino.

8.5. As deliberagbes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark apenas serdo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacao, se assim deliberado: (i) pelos votos
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dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo da Série ou Subclasse cujo Benchmark é
alterado; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacéo.

8.6.

sujeitas a aprovagéo, seja em primeira ou em segunda convocacao, da maioria simples dos votos

As deliberacbes que tenham por objeto o aumento dos indices de Subordinacéo estdo
dos titulares das Cotas Subordinadas Juanior em circulacéo.

8.7.
apenas serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacéao, se assim deliberado: (i)

As deliberacdes que tenham por objeto a diminuicdo dos indices de Subordinagéo

pelos votos dos titulares maioria das Cotas em circulacdo de cada uma das Séries de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das
Cotas em circulacao da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

8.8.
de Caotistas, observado que as deliberacbes em Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas

A Assembleia Especial de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer nimero

pelo critério da maioria das Cotas de cada Subclasse em circulacédo, observado o disposto no
item 8.8.1 abaixo e nos itens 8.4 a 8.7 acima.

8.8.1. As deliberagbes relativas as matérias previstas no item 8.3 acima deverao ser tomadas
pelos Cotistas e respeitardo os quoéruns da tabela abaixo.

MATERIA SUJEITA A APROVACAO QUORUM DE DELIBERACAO

12 CONVOCACAO

22 CONVOCAGAO

(i)

deliberar anualmente sobre as
demonstracdes contabeis da
Classe, no prazo de até 60
(sessenta) dias ap6s o
encaminhamento das
demonstracbes contabeis a
CVM, contendo relatério do
auditor independente;

Maioria das Cotas
emitidas em circulacédo

Maioria das Cotas
dos Cotistas
presentes

(ii)

deliberar sobre substituicdo de
Prestadores de  Servicos
Essenciais;

Maioria de cada uma
das Cotas da Subclasse
Sénior e Mezanino
emitidas

Maioria das Cotas da
Subclasse Sénior
emitidas

(iil)

deliberar sobre elevacdo da
remunerac@o dos Prestadores

de Servico Essenciais, da
remuneracdo dos demais
prestadores de servico,
inclusive na hipétese de

restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

(iv) deliberar sobre incorporacao,

fuséo, cisdo total ou parcial ou
a transformacao da Classe;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes
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MATERIA SUJEITA A APROVACAO QUORUM DE DELIBERACAO

12 CONVOCACAO

22 CONVOCACAO

(v) deliberar sobre a liquidag&o da
Classe, exceto no caso de
Evento de Avaliacdo ou Evento
de Ligquidacéo;

Maioria de cada uma
das Cotas da Subclasse
Sénior e Mezanino
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes

(vi) deliberar sobre a liquidag&o da
Subclasse Sénior, na
ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo ou Evento de
Liguidacao;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes

(vii) deliberar sobre a Amortizag&o
Extraordinaria e/ou resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas

Maioria das Cotas da
Subclasse Sénior e
maioria das Cotas da

Maioria das Cotas da
Subclasse Sénior e
maioria das Cotas da

Subordinadas Mezanino, | Subclasse Subordinada Subclasse
conforme o caso; Mezanino emitidas Subordinada
Mezanino emitidas
(viii) alteracbes das Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
caracteristicas, vantagens, cada Subclasse cada Subclasse
direitos e obrigacBes das emitidas presentes
Cotas;

(ix) alterar e/ou deliberar sobre
critérios e procedimentos para
Amortizacdo e/ou resgate de
Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos
Creditorios elou Ativos
Financeiros de Liquidez;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes

(X) aprovar a contratacdo ou
substituicdo de Agente de
Cobranca dos Direitos

Creditérios Inadimplidos;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes

(xi) aprovar emissdo de novas
Cotas da Classe;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes

(xii) alteracdes na Politica de
Investimentos e/ou demais

Maioria das Cotas de
cada Subclasse

Maioria das Cotas de
cada Subclasse

disposicBes previstas neste emitidas presentes
Anexo;

(xiii) prorrogagao ou Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
alteracdo ao Prazo de Duracao cada Subclasse cada Subclasse
da Classe; emitidas presentes

(xiv) alteracbes nos Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de

Critérios de Elegibilidade e nas
Condicdes de Cesséo;

cada Subclasse
emitidas

cada Subclasse
presentes

(xv)alteracdo dos Eventos de
Avaliacdo, dos Eventos de
Liquidacao elou das
consequéncias deles

decorrentes em funcdo do
previsto neste Anexo;

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
emitidas

Maioria das Cotas de
cada Subclasse
presentes

(xvi) convolagdo de
Evento de Avaliacéo
Evento de Liquidacao;

um
em

Maioria de cada uma
das Cotas da Subclasse
Sénior e Mezanino
emitidas

Maioria das Cotas da
Subclasse Sénior
emitidas
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MATERIA SUJEITA A APROVACAO QUORUM DE DELIBERACAO
12 CONVOCACAO 22 CONVOCACAO

(xvi)plano de resolugdo do Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
Patrimdnio Liquido negativo da cada Subclasse cada Subclasse
Classe, nos termos da emitidas presentes
Resolucdo CVM 175; e

(xviii) pedido de declaracgéo Maioria das Cotas de Maioria das Cotas de
judicial de insolvéncia da cada Subclasse cada Subclasse
Classe. emitidas presentes

8.8.2. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou
nao; (i) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) partes relacionadas ao
prestador de servico, seus soécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votagéo; e (v) o
Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

8.8.3. N&o se aplica a vedacéo prevista no item 8.8.2, com excecdo da vedacdo prevista no item
(iv),quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (v) do item 8.8.2 acima,;
(il) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
permissdo especifica previamente concedida pelo Cotista, e arquivada pela Administradora; ou
(iii) o prestador de servico, essencial ou ndo, manifestar voto em nome de Cotistas da Classe ou
Subclasse, na qualidade de representante destes, que devera ser comprovada mediante
documentacado habil perante a Administradora.

8.9. N&o obstante ao exposto neste Capitulo, os procedimentos relacionados a competéncia,
a convocacao e instalacdo, e as deliberacdo em Assembleia de Cotistas deverdo observar a
Resolucdo CVM 175 e o Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, em especial os artigos 70
a 79 da Resolugcdo CVM 175.

8.10. As deliberacgbes relativas as matérias previstas no item 8.8.1 que dependam de quérum
de Subclasse de Cotas especifico sera deliberado e aprovado pelo quérum respectivo da
Subclasse das Cotas emitidas, caso a referida Subclasse necesséria para sua aprovacao ainda
ndo tenha sido emitida.

9. POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Recebimento Ordinério dos Direitos Creditorios. A liquidacdo dos (i) Direitos Creditorios
CCBs poderd ser realizada por meio de crédito em conta, de boletos bancérios, de débito em

conta de titularidade do Devedor mantida no banQi ou em uma Parte Relacionada do banQi, de
débito em outra conta de titularidade do Devedor ou outro mecanismo de transferéncia
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equivalente do respectivo valor para a Conta Autorizada da Classe na data do respectivo
vencimento do Direito Creditério Transferido; e (ii) Direitos Creditérios CCBs CDCI podera sera
realizada por meio de boletos bancarios ou qualquer outra forma ou meio de pagamento
autorizados pelo BACEN, sendo o fluxo financeiro direcionado para a Conta Autorizada da
Classe.

9.2. Cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos. Na hipétese de néo

pagamento integral pelo Devedor dos Direitos Creditérios Transferidos, a cobranca dos (i)
Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos CCBs sera realizada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, nos termos do Contrato de Cobranca Extraordinaria; e (ii) Direitos Credit6rios
Transferidos Inadimplidos CCBs CDCI sera realizada pela Administradora, nos termos da Politica
de Cobranca apensa a este Anexo.

9.3. Formas de cobranca dos Direitos Creditérios CCBs e dos Direitos Creditérios

Transferidos Inadimplidos CCBs. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios CCBs e a

cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos CCBs, serdo
efetuadas (a) por meio de boletos bancérios emitidos pelo Agente de Cobranga Extraordinaria e
enviados aos Devedores pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, tendo a Classe como
favorecida; (b) por meio de débito em conta corrente e/ou conta de pagamento de titularidade do
Devedor; ou (c) qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo
certo que os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios efetuados pelos
Devedores serdo direcionados para a Conta Autorizada da Classe.

9.4, Formas de cobranca dos Direitos Creditérios CCBs CDCI e dos Direitos Creditorios

Transferidos Inadimplidos CCBs CDCI. A cobrancga ordinaria dos Direitos Creditérios CCBs CDCI

sera efetuada por meio de boletos bancéarios emitidos pela Via e enviados aos Devedores pela
Via ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN. A cobranca
extraordinaria dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos CCBs CDCI seréa efetuado pela
Administradora por qualquer forma ou meio de pagamento autorizada pelo BACEN, nos termos
da Politica de Cobranca apensa a este Anexo, sendo certo que 0S recursos provenientes do
pagamento dos Direitos Creditérios serdo direcionados para a Conta Autorizada da Classe.

9.5. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos.
Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de seus

direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca extrajudicial ou judicial de Direitos Creditorios
Transferidos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no ambito da
integralizacdo das Cotas da emissdo e os recursos da Reserva de Caixa, serdo de inteira
responsabilidade da Classe, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o0s
Endossantes, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos
valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios Transferidos. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, e os Endossantes ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
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relacionados aos procedimentos de cobranca.

9.6. Renegociacdo dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos. Podera ser solicitada

por parte do Devedor uma renegociacdo dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos
decorrentes das CCBs, nos moldes definidos na Politica de Cobranca apensa a este Anexo.

9.7. Agente de Cobranca Extraordindria. A Classe contratou o banQi para ser responsavel
pela cobranca dos Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos decorrentes das CCBs, na

forma do respectivo Contrato de Cobranca Extraordinaria, e observada a Politica de Cobranca,
a qual se encontra descrita resumidamente no Apenso a este Anexo e no Contrato de Cobranca
Extraordinaria. O Agente de Cobranga Extraordinaria podera, a qualquer momento, por meio de
Assembleia Especial de Cotistas, ser destituido do cargo de Agente de Cobrancga Extraordinaria
dos Direitos Creditorios Transferidos Inadimplidos decorrentes das CCBs.

9.8. O Agente de Cobranca Extraordinaria somente podera renegociar ou acordar qualquer
alteracdo aos termos e condi¢cdes dos Direitos Creditérios Transferidos a Classe com os
respectivos Devedores em consonancia com a Politica de Cobrancga.

9.9. O Agente de Liquidacdo sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios
Transferidos Inadimplidos decorrentes das CCBs que forem alvo de renegociacdo entre o
Devedor e a Classe por meio do Agente de Cobranca Extraordinaria. A cobranca dos Direitos
Creditérios Transferidos Inadimplidos seréa realizada nos moldes da Politica de Cobranca apensa
a este Anexo.

10. DISPOSICOES GERAIS
Obrigacbes Legais e Contratuais

10.1. A Classe responde por todas as obrigagfes legais e contratuais por ela assumidas, néo
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Segregacao Patrimonial

10.2. Asclasses de cotas do fundo de investimento possuem patrimdnios segregados entre si,
com direitos e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econbmica (Lei n°
13.874/2019) conforme regulamentada pela Resolucdo. Caso o patrimdnio liquido de uma classe
se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagfes e direitos desta classe as demais
gue integrem o mesmo fundo de investimento. Nao h4, em qualquer hipétese, solidariedade ou
qualquer outra forma de coobrigacdo entre classes.

Distribuicdo de Resultados
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10.3. Observadas as demais disposicfes deste Anexo, os resultados oriundos dos ativos
integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

Politica de Voto

10.4. A Gestora adota para a Classe politica de exercicio de direito de voto em assembileias,
que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes da Gestora em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Liquidacéo da Classe por Deliberacéo dos Cotistas

10.5. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por
deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos
Cotistas um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pela Gestora e Administrador, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de
tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas
Subclasses.
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Apenso | - Glossério

Os termos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados no Regulamento e/ou no

Anexo, estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des do

Regulamento e/ou do Anexo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos conforme a

seguir:

Acordo Operacional

Administrador

Afiliada

Agente de Cobranca
Extraordinéria

Agente de Liguidacgéo

S&o os acordos operacionais firmados (i) pelo banQi com
Instituicdes Financeiras Conveniadas para o oferecimento
de crédito aos Devedores na modalidade CDC — Crédito
Direto ao Consumidor; e (ii) pela Via com Instituicbes
Financeiras Conveniadas para o oferecimento de crédito
aos Devedores na modalidade CDCI - Crédito Direto ao
Consumidor com Interveniéncia.

E o BANCO GENIAL S.A., instituicido devidamente
autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratorio n°
15.455 de 13 de janeiro de 2017, a prestacdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, inscrita no CNPJMF sob o n°
45.246.410/0001-55, com sede na cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907,
Botafogo, CEP 22.250-040.

Significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s)
pela respectiva Pessoa, Pessoa(s), direta ou
indiretamente, controladora(s) da respectiva Pessoa, ou
sociedade(s) que sejam controladas pelo mesmo
controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa.

E o banQi, abaixo qualificado, com relacdo a cobranga
extraordinaria das CCBs.

Em conjunto, sdo: (i) a BMP SoOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 34.337.707/0001-00, com sede na cidade e Estado
de S&do Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.765, 1° andar,
conjunto 11, Bela Vista, CEP 01.311-930; e (ii) o Agente
de Liquidagéo dos Cartdes de Crédito, responsaveis pela
liquidacdo dos Direitos Creditérios frutos de renegociacao
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Amortizacdo Extraordinéria

Auditor de Lastro

Auditor Independente

B3
BACEN

banQi
Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

entre a Instituicdo Financeira Conveniada e o Devedor.

Significa a amortizagdo extraordindria das Cotas em
circulacdo, a ser realizada: (i) observando-se sempre a
Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocagédo de
recursos definida no item 2.14 deste Anexo; e (ii)
exclusivamente por deliberagdo de uma Assembleia de
Caotistas, observando-se, conforme o caso, 0s quoruns
previstos no Capitulo 8 deste Anexo e o item 2.10 deste
Anexo, neste Ultimo caso, quando se ftratar da
amortizagdo extraordinaria de Cotas Subordinadas Junior.

Significa o(s) Auditor(es) Independente(s) que podera(ao)
ser contratado(s) (a) pela Gestora para a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios na forma deste Anexo |; e
(b) pelo Custodiante para a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios Inadimplidos em determinado
trimestre, na forma deste Anexo.

E a empresa que prestara os servicos de auditoria das
demonstracdes financeiras e demais contas do Fundo e
da Classe.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

BANQI INSTITUIGAO DE PAGAMENTO LTDA., instituicdo de
pagamento constituida nos termos Lei 12.865/13, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 30.723.871/0001-02, com sede na
cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Jurucé, n° 302,
7° andar, conjunto 71, Indiandpolis, CEP 04080-911.

E o indice referencial, conforme definido na tabela do
Apenso lll, correspondente ao parametro de rentabilidade
méxima de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme estabelecido em cada Apéndice da Cota
Subordinada Mezanino

Significa o indice referencial, conforme definido na tabela
do Apenso |Il, correspondente ao parametro de
rentabilidade méaxima de cada série de Cotas Seniores,
conforme estabelecido em cada Apéndice da Cota Sénior
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CCBs

CCBs CDCI

Classe

Cddigo Civil Brasileiro

Coligadas

Conta Autorizada da Classe

S80 as cédulas de crédito bancério emitidas pelos
Devedores, em favor das Instituicbes Financeiras
Conveniadas, nos termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto
de 2004, decorrentes de Empréstimo Pessoal,
representando Direitos Creditérios ou Direitos Creditorios
Transferidos Inadimplidos renegociados, decorrentes dos
Acordos Operacionais firmados pelo banQi com
Instituicdes Financeiras Conveniadas para o oferecimento
de crédito aos Devedores na modalidade CDC — Crédito
Direto ao Consumidor.

S&o as cédulas de crédito bancério emitidas pelos
Devedores, em favor das Instituicbes Financeiras
Conveniadas, nos termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto
de 2004, avalizadas pela Via, representando Direitos
Creditérios, decorrentes dos Acordos Operacionais
firmados pela Via com Instituicbes Financeiras
Conveniadas para o oferecimento de crédito aos
Devedores na modalidade CDCI - Crédito Direto ao
Consumidor com Interveniéncia, para financiamento da
aquisicdo de bens, produtos e servicos comercializados
pela Via em seus canais de distribuicdo.

Significa a CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO BANQI EP FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que detenha influéncia significativa sobre a
Pessoa especifica, sendo esta presumida caso a Pessoa
detenha 20% (vinte por cento) ou mais do capital votante
da Pessoa especifica.

Significa qualquer conta bancéaria ou de pagamento na
qual serdo depositados (i) os valores referentes a
integralizagcédo das Cotas emitidas pela Classe de tempos
em tempos; (ii) os recursos provenientes das CCBs e das
CCBs CDCI pagas pelos Devedores; e (iii) o produto da
excussdo de eventuais garantias nos termos das
respectivas CCBs.
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Contrato de Cobranga
Extraordinéria

Contrato de Endosso

Controle

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

E o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca’,
celebrado entre a Classe, representado pela Gestora, o
Custodiante e o banQi, por meio do qual o banQi é
contratado como prestador de servi¢cos da Classe.

E cada “Contrato de Aquisi¢cdo e Endosso de Direitos e
Obrigagbes Sem Coobrigacdo e Outras Avencas”
celebrado entre a Classe e as Instituicbes Financeiras
Conveniadas, tendo o Custodiante como interveniente
anuente, pelo qual se regula o endosso, de tempos em
tempos, dos Direitos Creditérios representados por CCBs
e por CCBs CDCI a Classe.

Significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins
desta definicdo, o termo “controle”, quando utilizado em
relacdo a uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcao das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detencdo de valores
mobilidrios com direito a voto, por for¢ca de contrato ou de
outra forma. Os termos “controlada” e “controladora” teréo

significados correlatos ao definido acima.

Sdo as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
consideradas conjuntamente e indistintamente.

Sado as Cotas que nado se subordinam as demais para
efeitos de amortizacdo e resgate, portanto, apresentam
preferéncia na amortizagdo e no resgate em relacdo as
Cotas Subordinadas, nos termos do Anexo e do
Regulamento.

Sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, conjuntamente, que se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e resgate.

S&o as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizagdo e resgate, nos termos do Anexo e do
Regulamento.
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Cotas Subordinadas Mezanino

Cotistas
Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Cotistas Subordinados Junior
Cotistas Subordinados Mezanino

Credor(es) Originario(s)

Custodiante

Data de Amortizacao

Data de Aquisicao

Data de Fechamento da Amostra

Data de Resgate

Docusign Envelope ID: E725D0AC-DD21-4752-84BA-93BBF 1F52268

S&o as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo e resgate, mas que ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior para 0 mesmo
efeito, nos termos do Anexo e do Regulamento.

Sao os titulares das Cotas.
Sao os titulares das Cotas Seniores.

Sao os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior, conjuntamente.

Sao os titulares das Cotas Subordinadas Junior.
Sao os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino.

Significam (i) a BMP SocIleDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.765, 1° andar, conjunto 11, Bela Vista, CEP
01.311-930, inscrita no CNPJ/MF
34.337.707/0001-00; e/ou (i)
Financeira Conveniada; e/ou (iii) a banQi; e/ou (iv) o
BNQI.

sob o n°

qualquer Instituicdo

E a Administradora.

E a respectiva data de amortizacdo das Cotas Seniores
e/lou a respectiva data de amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, conforme
cronograma de amortizacdo disposto em seu respectivo
Apéndice.

E cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos
Creditorios.

Significa a data na qual a amostra para verificacdo de
lastro dos Direitos Creditérios é definida, qual seja o Gltimo
Dia Util de cada més calendario ou no dltimo Dia Util de
cada trimestre calendério, conforme o caso.

E a respectiva data de resgate das Cotas Seniores e/ou a
respectiva data de resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, conforme disposto em seu
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Devedores

Dia Util

Direitos Creditérios CCBs

Direitos Creditorios CCBs CDCI

Direitos Creditorios Elegiveis

Direitos Creditérios Transferidos

Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplidos

Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplido CCBs

respectivo Apéndice.

Sao os clientes pessoas fisicas que tenham emitido CCBs
e/ou CCBs CDCI em favor de uma Instituicdo Financeira
Conveniada.

Significa (i) com relagdo a qualquer obrigacdo do Fundo
realizada por meio ou perante a B3, qualquer dia que ndo
seja sabado ou domingo ou feriado nacional ou bancario
ou aquele(s) dia(s) sem expediente na B3; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo do Fundo que ndo seja
realizada por meio ou perante a B3, qualquer dia que ndo
seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (iii)
quando a indicagdo de prazo contado por dia ndo vier
acompanhada da indicagao de “dia(s) util(eis)”, entende-
se gue o prazo é contado em dias corridos.

significa os Direitos Creditorios decorrentes das CCBs.

significa os Direitos Creditorios decorrentes das CCBs
CDCI.

Sao os Direitos Creditérios que atendam as Condicdes de
Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade.

Sdo os Direitos Creditérios Elegiveis, observados os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢es de Cesséo, e a
Politica de Investimento da Classe, transferidos pelos
Endossantes & Classe, nos termos do Contrato de
Endosso, e/ou demais Documentos Comprobatérios.

S&o os Direitos Creditérios Transferidos cujo Devedor
esteja em atraso no cumprimento de suas obrigagbes de
pagamento dispostas na respectiva CCB e/ou na
respectiva CCB CDCI.

sdo os Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos
decorrentes das CCBs.

sdo os Direitos Creditérios Transferidos Inadimplidos
decorrentes das CCBs CDCI.
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Direitos Creditérios Transferidos
Inadimplido CCBs CDCI

Documentos Comprobatérios

Empréstimo Pessoal

Endossantes

EP Manutencéo

Escriturador

Excesso de Subordinacéao

FGC

Fundo
Fundos21

GCB

Sao os documentos comprobatorios do lastro dos Direitos
Creditérios, sendo, (a) a via eletronica das CCBs e CCBs
CDCI cujos Direitos Creditérios sejam objeto de
transferéncia ao Fundo, endossadas eletronicamente ao
Fundo; (b) o Contrato de Endosso; e (c) os respectivos
Termos de Endosso.

Significa o crédito pessoal, sem finalidade especifica,
concedido aos Devedores das respectivas CCBs,
emitidas pelas Instituicdes Financeiras Conveniadas, nos
termos das respectivas CCBs e do Acordo Operacional.

Sao as Instituicdes Financeiras Conveniadas.

Significa os Devedores que se ja tenham obtido, junto a
Classe e/ou ao GCB, operacao de crédito representativa
de um Empréstimo Pessoal anteriormente.

Significa a Administradora, bem como qualquer instituicdo
que venha a sucedé-lo.

Significa a parcela do patriménio liquido representado por
Cotas Subordinadas Junior sem a qual permanecem
atendidos todos os indices de Subordinag&o.

Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o BANQI EP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

E o Fundos2l - Modulo de Fundos, ambiente de
negociagdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3.

Significa 0 GRUPO CASAS BAHIA S.A., sociedade
andnima com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de
Sédo Paulo, a Avenida Rebougas, n® 3970, 28° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.041.260/0652-90, e
guaisquer sociedades integrantes do seu Grupo
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Gestora

Grupo Econdmico

indice de Subordinacéo

indice de Subordinacdo Mezanino
indice de Subordinagdo Sénior

Instituicbes Financeiras
Conveniadas

Instituicbes Financeiras de
Primeira Linha

Econémico (incluindo o banQi).

POLIGONO CAPITAL LTDA., com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 2.601, 12° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.241.789/0001-
85, autorizada a prestacao dos servicos de administracéo
de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com
0 Ato Declaratério CVM n° 19.368, de 7 de dezembro de
2021.

Significa cada conglomerado econbémico de pessoas
juridicas que controlem, sejam controladas por coligadas,
ou estejam sob controle comum de determinada pessoa
juridica ou que estejam sob o controle das mesmas
pessoas fisicas.

Significa o indice de Subordinag&o Sénior e o indice de
Subordinagéo Mezanino, quando referidos
conjuntamente.

Significa o resultado minimo obrigatério da diviséo (i) do
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas Janior
em circulacao, pelo (ii) valor total do Patriménio Liquido,
expresso na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util
pela Gestora. O indice de Subordinacéo Mezanino devera
ser igual ou superior a 20% (vinte por cento).

Significa o resultado minimo obrigatério da diviséo (i) do
somatério do valor de todas as Cotas Subordinadas em
circulagédo, pelo (ii) valor total do Patriménio Liquido,
expresso na forma percentual, a ser apurado todo Dia Util
pela Gestora. O indice de Subordinag&o Sénior devera ser
igual ou superior a 30% (trinta por cento).

Séo as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar
perante o0 BACEN com quem tenham sido celebrados
Acordos Operacionais para concessao de crédito aos
Devedores.

S&o quaisquer instituicdes financeiras que atendam aos
seguintes requisitos, cumulativamente: (a) possuir
classificagdo de risco apurada por Standard & Poor’s
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Investidores Qualificados

IPCA
Lei 12.865/13

MDA

Oferta Puablica com Registro
Automético

Ordem de Subordinacéo

Parte Geral

Parte Relacionada do banQi

Ratings do Brasil Ltda., Moody’s América Latina Ltda. ou
Fitch Ratings Brasil Ltda.; e (b) possuir avaliac&do de risco
nacional atribuido por uma das instituicbes mencionadas
no item (a) acima igual ou melhor que A (ou A2), ou
avaliacdo de risco global igual ou melhor que BBB+ (ou
Baal), sendo que, para instituicbes financeiras com mais
de uma avalicdo de risco, sera considerada a menor das
classificagdes de risco disponiveis. Para instituigdes “full
branch” ou subsidiarias integrais que nao possuam rating
nacional (Brasil), podera ser considerado o rating global
da matriz, sob a limitacdo de rating minimo global (BBB+
ou Baa1); e para instituicbes “full branch” ou subsidiarias
integrais com subsidiarias no Brasil, poderd ser
considerado apenas o0 rating nacional da subsidiaria
brasileira.

Significam os investidores qualificados, conforme
regulamentacao aplicavel, em especial a Resolugdo CVM
30.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
significa a Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013.

E o Mobdulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a oferta em que o registro ndo se sujeita a anélise
prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada
automaticamente se cumpridos 0s requisitos e
procedimentos previstos na Resolu¢cdo CVM 160.

Significa a ordem de preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas, para fins de amortizagéo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da Classe, descrita nos itens
6.2, 6.12 e 6.22 do Anexo.

Significa a parte geral do Regulamento, que rege o seu
funcionamento do Fundo de forma ampla.

Significa qualquer Afiliada do banQi.
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Pessoa

Preco de Aquisicao

“Pool de Testes”

Reserva de Caixa

Resolucdo CVM 30
Resolucdo CVM 160
Resolucdo CVM 175

Subclasse

Subclasse Sénior

Subclasse Subordinada

Subclasse Subordinada Mezanino

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacao, joint venture, sociedades andnimas, fundos
de investimento, organizagdes ou entidades sem
personalidade juridica.

Com relacao aos Direitos Creditérios, € o preco a ser pago
pela Classe a um Endossante em decorréncia da
aquisicdo de tais Direitos Creditérios, conforme
estabelecido nos respectivos Termos de Endosso e
no Contrato de Endosso, a ser acordado entre o
respectivo Endossante e a Classe ao tempo de cada
endosso, segundo critérios e parametros de mercado
vigentes a época, levando em conta, dentre outros fatores,
o valor dos Direitos Creditérios a serem transferidos a
Classe e o prazo de pagamento dos Direitos Creditérios a
serem transferidos.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.22 do
Anexo.

Significa uma reserva de caixa equivalente a, no minimo,
3 (trés) meses de despesas ordinarias do Fundo, a ser
constituida e controlada pela Gestora, para fins de
cobertura dos encargos e despesas da Classe
mencionados no Anexo.

Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

Significa a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada
Mezanino e a Subclasse Subordinada Janior, quando
referidas indistintamente

Significa a subclasse de Cotas Seniores.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e
a subclasse de Cotas Subordinadas Juanior, gquando
referidas indistintamente.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.
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Subclasse Subordinada Junior

Apéndice

Termo de Adesao

Termo de Endosso

Razao EP

Via

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

Significa o apéndice referente a cada emissdo de Cotas
Seniores e/ou a cada emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva série, a ser preparado
substancialmente conforme o modelo previsto nos
Apensos a este Anexo.

E o documento por meio do qual os Cotistas aderem ao
Anexo e ao Regulamento e que deve ser firmado quando
de seu ingresso na Classe.

E o instrumento por meio do qual, na forma do Contrato
de Endosso, se compila e consolida a lista de Direitos
Creditorios originarios de CCBs endossados a Classe por
um Endossante.

Significa a divisdo do (i) patriménio liquido da Subclasse
Subordinada Junior, deduzido da carteira de direitos
creditérios liquidos de provisionamentos e ndo
decorrentes de Empréstimo Pessoal; pelo (i) patriménio
da Subclasse Sénior.

E a VIA S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob
0 n° 33.041.260/0652-90, com sede na cidade de S&o
Caetano do Sul, estado de Sdo Paulo, na Rua Samuel
Klein, n°® 83, Centro, CEP 09.520-010.
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Apenso Il

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [e] SERIE DE EMISSAO DA CLASSE

Este instrumento constitui 0 apéndice n° | (“Apéndice I”) referente a [e] série da Subclasse de Cotas
Seniores de emissdo da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BANQI EP FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado
pelo BANCO GENIAL S.A., instituicAo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 45.246.410/0001-55, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de
valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declarat6rio n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”),
emitidas nos termos do regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento”)
respectivamente, a qual tera as seguintes caracteristicas:

Numero de Emisséo, Valor | [e]
Total da Emissao e Formade
Distribuicéo

Valor Unitério de Emisséo [e]

12  (Primeira) Data de | [e].

Emisséao
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas Seniores da [e] ser&o integralizadas: (i)
Integralizacéo na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pelo Valor Unitario de Emissao; e (i) a

partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data de primeira integralizac&o
de Cotas Seniores, pelo valor unitario entdo em vigor.

Forma de Subscricdo e | As Cotas Seniores da [e] série deverdo ser integralizadas, a vista, em moeda
Integralizacéo corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacéo, no ato de subscri¢éo,
observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e
no Regulamento.

Ao subscrever as Cotas Seniores da [e] série, cada Investidor devera assinar
() Termo de Adeséo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de
todos os termos e condi¢cdes do Fundo e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de subscricéo
através do qual as Cotas do Fundo serdo subscritas.

Benchmark das Cotas | [e]
Seniores

Atualizacéo do Valor | A partir da Data da 12 (primeira) Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor
Unitario Unitario das Cotas Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util,
equivalera ao menor valor entre: (a) o valor unitario atualizado conforme o
Benchmark Sénior previsto neste Apéndice, sem solucdo de continuidade,
ajustado conforme as amortizagfes realizadas; e (b) (1) na hipotese de
existir apenas uma série em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (2)
na hipotese de existir mais de uma série em circulagdo, o valor unitario das
Cotas Seniores de cada série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da
metodologia prevista no respectivo Apéndice para cada uma das séries,
considerando-se eventuais amortizacbes, de forma a se definir a
proporc¢éo do valor de cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utlizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da
proporcdo definida para cada uma das séries, nos termos do subitem (i)
acima, pelo valor total do Patriménio Liquido;e (iii) divisdo do resultado da
multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo niumero total de Cotas
Seniores da respectiva série.

Prazo [e]
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Datas de  Amortizagdo
(Cronograma de
Amortizacdes
Programadas)

Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios para distribui¢cdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos
somente se os resultados da carteira do Fundo assim o permitirem

Publico-Alvo e RestricGes a | As Cotas Seniores objeto da Oferta destinam-se a subscricdo exclusivamente
Negociacdo por Investidores Profissionais.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

BANCO GENIAL S.A.

* k%

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Anexo.
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Apenso Il =
APENDICE REFERENTE A [e] SERIE
DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este instrumento constitui o apéndice n° | (“Apéndice”) referente a [e] série da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino de emiss&o da CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO BANQI
EP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Classe” e “Fundo”, respectivamente),
administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907, inscrita no Cadastro Nacional da CNPJ sob o n°
45.246.410/0001-55, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracéo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), , emitidas nos termos do
regulamento do Fundo, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento”), a qual tera as seguintes
caracteristicas:

Numero de Emisséo, Valor | [e]
Total da Emissao e Forma
de Distribuicao

Valor Unitario de Emissao | [e]

12 (Primeira) Data de | [e]

Emissao
Valor Unitario de | Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino da [e] série
Integralizagao serdo integralizadas: (i) na Data da 12 Integralizacéo de Cotas, pelo Valor Unitario

de Emissdo; e (i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & data de
primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, pelo valor unitario
entdo em vigor.

Forma de Subscricao e | As Cotas Subordinadas Mezanino da [e] série deverao ser integralizadas a vista,
Integralizagao em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario de Integralizacdo, no ato de
subscri¢do, observados os procedimentos descritos no respectivo boletim de
subscri¢do e no Regulamento.

Ao subscrever as Cotas Subordinadas Mezanino da [e], cada Investidor devera
assinar (i) Termo de Adeséo, no qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento
de todos os termos e condigBes do Fundo e do Regulamento, em particular os
riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (i) um boletim de subscricdo
através do qual as Cotas do Fundo seréo subscritas.

Benchmark das Cotas | [e]
Subordinadas Mezanino

Atualizagdo do  Valor | A partir da Data da 12 Integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino, o
Unitario valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado no fechamento
de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (a) o valor unitario
atualizado apurado conforme o Benchmark Mezanino previsto neste
Apéndice, sem solugdo de continuidade, ajustado conforme as
amortizagdes realizadas; e (b) (1) na hipotese de existir apenas uma Série
em circulagdo, o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (2) na hipotese de existir
mais de uma série em circulagdo, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série devera ser obtido pela (i) aplicacdo da metodologia
indicada neste Apéndice para cada uma das séries, considerando-se
eventuais amortizagdes, de forma a se definir a proporgéo do valor de cada
uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar
essa metodologia; (ii) multiplicagdo da proporgéo definida para cada uma
das séries, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do Patriménio
Liquido; e (iii) divisao do resultado da multiplicagéo referida no subitem (i)
acima pelo numero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
série.
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Prazo [e]

Datas de Amortizacéo | [e]

fr;or;ggra[na de Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
P o ag.ges meramente critérios para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das
rogramadas) diferentes Subclasses e Séries de Cotas. As Cotas auferirao rendimentos

somente se os resultados da carteira do Fundo assim o permitirem

Publico-Alvo e Restrigoes | As Cotas Subordinadas Mezanino objeto da Oferta destinam-se a subscrigao
a Negociagao exclusivamente por Investidores Profissionais.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].
BANCO GENIAL S.A.

* k%

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que Ihes foi

atribuido no Anexo.
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Apenso IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

1. O Auditor de Lastro devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe mensalmente, sendo certo que o banQi
e/lou as Endossantes deverdo enviar os Documentos Comprobatérios ao Custodiante, ao
depositario e/ou o Auditor de Lastro na forma do Anexo ao Regulamento.

2. Observado o disposto no item 3(i) abaixo, na Data de Fechamento da Amostra, sera
selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca
para a propor¢cdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma
margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente do cedente dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme
abaixo discriminado:

® obtencado de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da carteira
da Classe;
(i) selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:
1 Nxn
”” — -5 A=—"r
So N +n,
sendo:

€0: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra
N: Popula¢éo Total

NO: Fator Amostral

(iii) verificacéo digital dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais;

4. Esta verificagdo por amostragem sera realizada mensalmente para os Documentos
Comprobatérios durante o funcionamento da Classe e contemplaré:

0] os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(i) a integralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos em cada trimestre; e
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(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcbes serdo
informadas a Gestora, ao Custodiante e/ou a Administradora para as devidas
providéncias.
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Apenso V - RESUMO DA POLITICA DE COBRANGA

Direitos Creditérios CCBs

| - Fase pré-cobranca

Anteriormente a data do vencimento da respectiva CCB, séo enviados pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria avisos aos Devedores com lembretes da parcela a ser paga. Para a
comunicacao,podera ser utilizado o sistema push, e-mails, mensagem sms ou mensagem por
meio doaplicativo WhatsApp.

I - Fase de cobranca

a) 1 a 7 dias de atraso

Régua digital, avisando da pendéncia. Pode ser via push no aplicativo, e-mail, mensagem sms,
mensagem por aplicativo WhatsApp ou meios equivalentes.

b) 8 ou mais dias de atraso

Nova fase de cobranca, pode ser através de régua digital (push, e-mail, sms, mensagem por
aplicativo WhatsApp) ou ativo por telefone (ativo EPS). O canal em que o cliente € acionado
podera ser intercalado ao longo dos dias, para buscar maior eficiéncia de retorno e evitar
contatos de intensidade exagerada em mesmo canal.

c) 30 dias em diante

Envio de uma carta, mensagem sms ou e-mail informando que o ndo pagamento podera implicar
em negativacao. Apos 7 dias, ndo havendo regularizacéo, o nome do Devedor podera ser inscrito
nos 6rgdos de protecdo ao crédito. Esta fase (aviso de negativacéo e inscricdo nos devidos
orgdos) poderd ser antecipada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria conforme perfil do
Devedor, interacdes anteriores de cobranca e valor da divida.

O prazo méximo de renegociacéo € de até 36 (trinta e seis) meses. Antes de 90 (noventa) dias
de atraso, ndo serdo concedidos descontos que impactem o montante principal da divida e
somente os valores de multa e juros (do contrato e/ou de mora) poderdo sofrer desconto.

Para a régua de acionamento (digital e ativo telefénico), pode ser feito um grupo controle de até
10% (dez por cento) para testes de performance (ndo acionamento para mensurar delta acao x
controle).
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1.1, Procedimento para a renegociagdo das dividas em virtude de
inadimplemento

As renegociacdes de dividas seréo feitas preferencialmente por meio da formalizacéo e emissao
de novas CCBs que representardo os Direitos Creditdrios Transferidos Inadimplidos. Essas
novas CCBs poderao ser adquiridas pela Classe, desde que atendam as Condi¢6es de Cessao
e Critériosde Elegibilidade estabelecidas no Anexo.

Excepcionalmente, a renegociacao podera ser feita sem aditamento dos termos da CCB e sem
aemissao de novas CCBs representativas dos Direitos Creditdrios Transferidos Inadimplidos.

Nesta hipétese, o Devedor solicitara a renegociacdo de sua divida, que se dara por meio
da operacionalizacao pelo Agente de Cobranca Extraordinaria.
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Direitos Creditérios - CCBs CDCI

| - Fase pré-cobranca

Anteriormente a data do vencimento da respectiva CCB, os Devedores serdo comunicados
através de lembretes da parcela a ser paga. Para a comunicacao, podera ser utilizado o sistema
push, e-mails, mensagem sms, mensagem por meio do aplicativo WhatsApp e acionamento
ativo por voz.

I - Fase de cobranca

ApoOs a cessdo dos Direitos Creditérios CCBs CDCI a Classe, os devedores deverao realizar o
pagamento das parcelas conforme as instrucdes recebidas, por meio de boletos bancarios, PIX
ou qualquer outra forma ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN. O pagamento dos
valores devidos sera providenciado pelos Devedores.

Caso os Direitos Creditérios CCBs CDCI ndo sejam liquidados na data do vencimento dos
DireitosCreditérios CCBs CDCI, a Administradora devera, por meio de sua prépria estrutura ou
de assessoria externa, definir a estratégia e os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudiciale execucdo de garantias.
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