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INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250- 040, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) do VALORA CRA FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO e da CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO — FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n?
41.081.088/0001-09 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), RESOLVE:

1. nos termos do regulamento do Fundo e do capitulo 62 (sexto) do anexo descritivo da Classe
(“Regulamento” e “Anexo Descritivo”, respectivamente), conforme solicitacdo prévia da VALORA
IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n? 07.559.989/0001-17
(“Gestora”), aprovar a realizagdo da 52 (quinta) emissdo de cotas da Classe, a qual sera realizada

por meio de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), e da Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e demais leis e regulamentag¢Oes aplicaveis, a ser

submetida a registro automatico perante a CVM (“Oferta”). As caracteristicas da Oferta sdo ora
aprovadas nos termos do Anexo | ao presente instrumento, sujeito a complementagdo pelos
documentos da Oferta; e

2. aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n? 501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob o n?
02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta na qualidade de instituicdo
distribuidora lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a qual podera convidar outras

instituicGes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), para participar da Oferta.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. VALORA IMOBILIARIO E
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS INFRAESTRUTURA LTDA.
Administradora Gestora

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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ANEXO | AO INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO VALORA CRA FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO

52 (QUINTA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este anexo os mesmos termos e definicdes estabelecidos
no Regulamento.

Colocacao e Procedimento de Distribuicao: a Oferta consistirad na distribuicao publica primaria das Novas
Cotas (conforme adiante definido), no Brasil, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, sob o regime de
melhores esforcos de colocacgdo (incluindo em relagdo as Novas Cotas do Lote Adicional, conforme adiante
definido, caso emitidas), com a participacdo de determinadas instituicGes intermedidrias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta pelo
Coordenador Lider, exclusivamente, para efetuar esforcos de colocacdo das Novas Cotas junto aos
investidores (“Participantes Especiais” e, quando referidos em conjunto com o Coordenador Lider, as

“Instituicdes Participantes da Oferta”), nos termos da Resolugcdo CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e demais

leis e regulamentacdes aplicdveis, observado o plano de distribuicdo da Oferta descrito e detalhado nos
demais documentos da Oferta;

Numero da Emissdo e Série: a presente emissdo representa a 52 (quinta) emissao de Novas Cotas (conforme
definido adiante) da Classe, a ser realizada em série Unica (“Emissdo”);

Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos do art. 26, inciso VII, alinea
“(c)”, da Resolugdo CVM 160, observados os demais requisitos previstos na Resolu¢do CVM 160;

Montante Inicial da Oferta: o montante da Oferta serd de, inicialmente, até RS 400.000.008,00
(quatrocentos milhdes e oito reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Inicial da

Oferta”), considerando a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas, sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional (conforme adiante definido), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i)
aumentado em virtude da emissao total ou parcial de Novas Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial (conforme adiante definido), desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta (conforme adiante definido);

Montante Minimo da Oferta: o montante minimo da Oferta serd de RS 20.000.008,00 (vinte milhdes e oito
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 2.105.264 (duas milhdes, cento e
cinco mil, duzentos e sessenta e quatro) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante,

as demais Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de
distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a

qualquer momento;
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Quantidade total de Novas Cotas da Oferta: inicialmente, 42.105.264 (quarenta e duas milhGes, cento e
cinco mil, duzentos e sessenta e quatro) Novas Cotas, em série Unica, da 52 (quinta) Emissdo, todas
nominativas e escriturais (“Novas Cotas”), podendo referido montante ser (i) aumentado em virtude da
emissdo total ou parcial de Novas Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta;

Lote Adicional: a Classe poderd, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos do artigo 50 da
Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até RS 100.000.002,00 (cem milhdes e dois reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 10.526.316 (dez milhdes, quinhentos e vinte e seis
mil, trezentos e dezesseis) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), que, somado a quantidade das

Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizara 52.631.580 (cinquenta e duas milhdes, seiscentos e trinta e
um mil, quinhentos e oitenta) de Novas Cotas, equivalente a RS 500.000.010,00 (quinhentos milhdes e dez
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou
ndo da opcdo de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacgdo
(conforme definicdo constante do Prospecto). As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo
ofertadas nas mesmas condig¢es, preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da
Oferta, sendo que a colocacdao das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider, podendo contar com a participacdo dos
Participantes Especiais. As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta;

Lote Suplementar: ndo serd outorgada ao Coordenador Lider a opgao de distribuicao de lote suplementar para
fins de estabiliza¢do do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

Preco de Emissdo: o preco de emissdo de cada Nova Cota é equivalente a RS 9,50 (nove reais e cinquenta
centavos) por cada Nova Cota (“Preco de Emissdo”), definido com base no valor patrimonial das Cotas em

28 de novembro de 2025 e na perspectiva de distribuicdo de rentabilidade da Classe, nos termos do item
6.6.4 do Anexo Descritivo, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme
abaixo definida);

Taxa de Distribuicdo Primaria: serd devida uma taxa de até RS 0,19 (dezenove centavos) por cada Nova
Cota, equivalente a 2,01% (dois inteiros e um centésimo por cento) do Preco de Emissdo, a ser paga pelos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e os
terceiros cessionariosa do Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de Distribuicdo

Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de parte dos custos da Oferta, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii)
eventuais custos e despesas da Oferta ndao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de
responsabilidade do Fundo, exceto pela comissdao de distribuicdo da Oferta que serd integralmente e em
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qgualquer hipdtese arcada pela Taxa de Distribuicdo Primaria. Os demais custos e despesas da Oferta serao
arcados pelo Fundo;

Prego de Subscrigdo: o preco de subscricdo de cada Nova Cota corresponderd ao Preco de Emissdo, acrescido
da Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a RS 9,69 (nove reais e sessenta e nove centavos) (“Preco de

Subscricdo”);

Investimento Minimo por Investidor: a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto
da Oferta serd de até 106 (cento e seis) Novas Cotas, equivalente a RS 1.007,00 (mil e sete reais)
(“Investimento Minimo por Investidor”), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria, e RS 1.027,14 (mil

e vinte e sete reais e quatorze centavo) considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, observado que a
guantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses a serem previstas nos documentos da Oferta. O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel
aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) quando do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de
Sobras;

Taxa de Ingresso e Saida: exceto pela Taxa de Distribuicdo Primdria, ndo serd cobrada taxa de ingresso ou
de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta;

Distribui¢cao Parcial: serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta. As Novas Cotas que ndo forem distribuidas no ambito da Oferta serdo canceladas pela
Administradora. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, nos termos
dos demais documentos da Oferta;

Destinacdo dos Recursos: observada a politica de investimentos da Classe, os limites de concentragdo e os
critérios de elegibilidade previstos no capitulo 4 do Anexo Descritivo, os recursos liquidos da Oferta, inclusive
0s recursos provenientes da eventual emissao de Novas Cotas do Lote Adicional, serdo aplicados, de forma
ativa e discriciondria sob a gestdo da Gestora, objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou
ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em Ativos-Alvo e Ativos
de Liquidez (conforme definidos no Regulamento). Observados os limites de concentragdo e os critérios de
elegibilidade constantes dos itens 4.2 e seguintes do Anexo Descritivo, as disponibilidades financeiras da
Classe que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderao
ser aplicadas em Ativos de Liquidez;

Procedimento para Subscri¢ao e Integralizagao das Novas Cotas: as Novas Cotas serao subscritas utilizando-
se os procedimentos do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado pela B3, e junto a
instituicdo escrituradora das Novas Cotas, no ambito do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de
Sobras, caso aplicaveis, conforme procedimentos a serem previstos nos demais documentos da Oferta. Os
Investidores (inclusive pelos Cotistas ou terceiros cessiondrios que exercerem o Direito de Preferéncia e
Direito de Subscricdo de Sobras) integralizardo as Novas Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda
corrente nacional, inclusive por meio de compensacgao de créditos, em recursos imediatamente disponiveis,
na respectiva Data de Liquida¢do, de acordo com as normas de liquida¢do e procedimentos aplicaveis da B3
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e do Escriturador, conforme o caso, observada a possibilidade de integralizacdo mediante compensacgao de
créditos eventualmente detidos contra o Fundo;

Publico-alvo da Oferta: destinado aos investidores em geral que se enquadrem no publico-alvo da Classe,
conforme previsto no item 1.1 do Anexo Descritivo. E vedada a subscricio de Novas Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme em vigor. Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Novas Cotas em
gualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera garantido aos Investidores (inclusive pelos Cotistas ou terceiros
cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia e Direito de Subscricdo de Sobras) o tratamento
igualitdrio e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restricao legal,
regulamentar ou estatutdria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do investimento
nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes;

Direito de Preferéncia: é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util contado da
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicacdo de fator de propor¢édo de 0,48701876142 (“Fator

de Proporc¢do”) para subscricdo de Novas Cotas;

A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista, ou terceiro cessiondrio, no ambito
do Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de
aplicagdo minima para a subscri¢cdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Serd
permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou
a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente, nos termos e prazos previstos na documentagdo da Oferta
e em fato relevante. Os Cotistas que ndo exercerem o Direito de Preferéncia, ndo possuirdo o Direito de
Subscricdo de Sobras. Os demais procedimentos aplicaveis ao Direito de Preferéncia serdo divulgados pelo
Administrador por meio de fato relevante, bem como estardo descritos nos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel.

Direito de Subscrigao de Sobras: encerrado o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao
Escriturador, e ndo havendo a colocag¢do da totalidade das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que
exercerem seu Direito de Preferéncia o direito de subscricdo de sobras, equivalente a diferenca entre o
Montante Inicial da Oferta e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do Direito
de Preferéncia (“Direito de Subscricdo de Sobras”). O percentual maximo de sobras a que cada Cotista tera

direito a titulo de Direito de Subscricdo de Sobras sera equivalente ao fator de proporcdo a ser indicado no
comunicado de encerramento do periodo do exercicio do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado da
divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a
guantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas
apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengao
em participar do Direito de Subscricdo de Sobras. Apds essa primeira alocagdo de Novas Cotas, a quantidade
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de Novas Cotas remanescentes sera colocada pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores
da Oferta (inclusive pelos Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia e Direito
de Subscricdo de Sobras) por meio do Procedimento de Alocacdo.

Nado serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Subscricdo de Sobras a
outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

Os Cotistas que ndo exercerem o Direito de Preferéncia, ndo possuirao o Direito de Subscricao de Sobras. Os
demais procedimentos aplicaveis ao Direito de Subscricdao de Sobras serdo divulgados pelo Administrador
por meio de fato relevante, bem como estardo descritos nos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel;

Direitos das Novas Cotas: as Novas Cotas atribuirdo aos seus titulares direitos iguais aos das Cotas, inclusive
no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagGes, caso aplicavel, observado que os
documentos da Oferta descreverdo sobre o direito das Novas Cotas com relacdo aos préoximos rendimentos
e amortizagdes, caso aplicavel, que vierem a ser distribuidos pelo Fundo;

Periodo de Colocagdo: as Novas Cotas deverdo ser distribuidas e subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160,
observado o disposto no paragrafo 49, do artigo 59, da Resolugdo CVM 160;

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210,
inscrita no CNPJ sob o n202.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”). O Coordenador Lider poderd contratar,
direta ou indiretamente, terceiros integrantes do sistema de distribuicdo para integrar o consércio de

distribuicdo das Novas Cotas; e

Demais Termos e Condigbes: os demais termos e condi¢cGes da Oferta serdo descritos nos documentos da
Oferta.



