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1. FUNDO

LESTE

PARTE GERAL

1.1. LESTE CREDIT PRECATORIOS | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cdédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolucdo
CVM 175 (conforme alterada), terd como principais caracteristicas:

Prazo de Duragao

5 (cinco) anos contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas.

ADMINISTRADORA

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ sob
o n? 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n? 3.585, de 2 de outubro de 1995, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132.

GESTORAS

LESTE CREDIT GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n? 190, 62 andar, Leblon, CEP
22431-050, inscrita no CNPJ sob o n2 21.008.985/0001-71,
devidamente autorizada pela CVM para prestacdo dos servicos
de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério
n2 14.098, expedido em 10 de fevereiro de 2014; e

LESTE FINANCIAL SERVICES GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.036.001/0001-99, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Dias
Ferreira, n° 190, 6° andar, Leblon, autorizada pela CVM para
exercer a gestdo de carteiras, conforme Ato Declaratério da
CVM n° 16.472, de 12 de julho de 2018.

Prestadores de
Servigos Essenciais

A Administradora e as Gestoras.

Foro Aplicavel

Foro Central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do
Exercicio Social

30 de junho de cada ano.
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1.2. Esteregulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme
o numero de classes aqui prevista, e respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de
cotas (“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”, respectivamente).

1.3. O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagGes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas:
(i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos;
(ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate;
(iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneracao
dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composicdo e diversificacdo
da carteira; (viii) eventos de avaliagao, eventos de liquidagdo e liquidagdo antecipada da
classe; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos
referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.4. O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos
Essenciais, os quais foram os responsdveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

2. CLASSE E SUBCLASSES

2.1. O Fundo emitira, inicialmente, uma Unica classe de cotas, denominada Classe
Unica do Leste Credit Precatérios | — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada (“Classe” ou “Classe Unica”), conforme descrita no Anexo
Descritivo da Classe Unica, sendo que no ambito dessa Classe poderdo ser emitidas uma
ou mais subclasses de cotas, por meio dos respectivos apéndices, conforme previsto no
Anexo Descritivo.

2.2. O Fundo podera emitir novas classes de cotas, desde que, cumulativamente,
observadas as seguintes condicdes:

(i) mediante aprovagdao em Assembleia Geral n3ao sejam afetadas as
caracteristicas das classes de cotas ja emitidas; e

(ii) seja realizada a formalizagdo do anexo descritivo da nova classe de cotas,
o qual serd parte integrante do presente Regulamento e deverd conter, no
minimo, os requisitos constantes no presente Regulamento e na Resolu¢cdo CVM
175.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
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3.1. OsPrestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios
atos e omissdes contrarias a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao
aplicavel.

3.1.1. N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacado aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, o que inclui, mas n3do se limita a contratacdao, em nome
do Fundo ou de Classe, dos seguintes servicos: (a) registro de Direitos Creditérios
em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, observado
gue a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da
consultoria especializada; (b) guarda da documentacao que constitui o lastro dos
Direitos Creditérios, a qual pode ser dar por meio fisico ou eletrbnico;
(c) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
(d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas;
(f) auditoria independente; (g) custédia de valores imobiliarios, se for o caso; e,
eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe, desde
gue tais contratacdes sejam previamente aprovadas em Assembleia Geral de
Cotistas.

3.1.2. N3o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, cabe as Gestoras praticarem os atos necessarios a
gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos:
(a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas;
(c) consultoria de investimentos; (d)classificacio de risco por agéncia
classificadora de risco de crédito, se aplicavel; (e) cogestdo da carteira de ativos;
(f) formador de mercado de classe fechada; e, eventualmente, (g)outros
servicos em beneficio do Fundo ou da Classe, sendo certo que as atribuicbes
previstas nas alineas “(a)” e “(b”) do presente item podem ser prestadas
diretamente pelas Gestoras ou Administradora, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.

3.1.3. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o
Prestador de Servico Essencial que for responsdvel pela sua contratacdo devera
fiscalizar tal servico, nos termos da Resolucdo CVM 175. As atribuicGes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
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Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

3.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas
respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrdrias a este Regulamento ou a regulamentacao aplicdvel, devidamente
comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por
prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a
sofrer em virtude da realizacdo de suas operacgoes.

3.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos
nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servigco perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

3.4. Os investimentos no Fundo ndo s3dao garantidos pela Administradora, pelas
Gestoras, pelos demais prestadores de servicos do Fundo, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

4. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1. O Fundo terd encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos
da parte geral da Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado,
sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos em cada anexo de classe
restrita.

4.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel
como encargos devem correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que as tiver
contratado.

5. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolug¢do
CVM 175 (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias especificas de
cada Classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de

cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e

informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
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disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

5.1.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifesta¢des de voto, a cada
cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao
financeira na Classe, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou subclasse, no
caso de Assembleia Especial de Cotistas, a ser calculado conforme disposto no
item 5.1.2 abaixo, exceto se de outro modo previsto no Anexo relativo a Classe
destinada.

5.1.2. Para fins de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, deverd ser
considerado que cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a
representacgdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1
(um) ano.

5.1.2.1. Para fins da representa¢dao do Cotista acima descrita, o
mandatario legal deverd possuir mandato com poderes especificos para
a representacao do Cotista em tal assembleia, sendo certo que deverd
entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizagdo e arquivamento pela Administradora com antecedéncia a
realizagdo da assembleia.

5.1.3. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todos os cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

5.2. Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento,
compete a assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de Cotistas (quando as
matérias a serem deliberadas versarem sobre interesse comum a todos os Cotistas) ou
em Assembleia Especial de Cotistas (quando as matérias a serem deliberadas versarem
sobre interesse exclusivo dos Cotistas da respectiva classe), conforme o caso, deliberar
sobre:

(a) tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstra¢des contdbeis do Fundo, acompanhadas do relatério do auditor
independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

(b) a substituicdao da Administradora, de qualuger Gestor e escolha do seu
substituto;

(c) a emissdo de novas classes de cotas;
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(d) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liqguidagao do Fundo;

(e) a alteracdo da Parte Geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no
artigo 52 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e o disposto no item 5.3 abaixo;
e

() o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e/ou o respectivo pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da classe, caso a classe possua limitacdo de
responsabilidade dos cotistas.

5.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas ou em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberacdo previstos neste Regulamento.

5.3. Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de
cotistas, nos casos previstos na Resolugao CVM 175.

5.4. A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢do
(caso existente), cadastro do cotista junto a Administradora e/ou escriturador, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo
recebimento de tal informacgao, devendo constar, em qualquer das hipdteses, o dia,
hora e local de realizacdo da Assembleia de Cotistas e os assuntos a serem tratados.

5.4.1. A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de
convocagao.

5.5. As Assembleias de Cotistas poderdao ser convocadas pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, pelo Custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pela classe.

5.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulacdo poderdo convocar representantes
do Custodiante, do Auditor Independente, das Gestoras ou quaisquer terceiros que
prestem servicos ao Fundo ou a classe para participar das Assembleias de Cotistas,
sempre que, a critério dos cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
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para qualquer deliberacdo constante da ordem do dia.

5.7.

Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos

Prestadores de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias de
Cotistas e prestar aos cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

5.8.

A Assembleia de Cotistas se instalara em primeira convocacao, com a presenca

de cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em Circulacdo, e, em
segunda convocagao, com a presenga de qualquer niumero de Cotistas, salvo pelos
quéruns especificos previstos no Anexo Descritivo de cada classe.

5.9.

5.8.1. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia de Cotistas deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local,
os anuncios ou as cartas enderecadas aos conddminos devem indicar, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede. Sem prejuizo do quanto aqui disposto os avisos e anuncios
também serdo encaminhados por e-mail.

Ressalvadas as excecdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria

submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Cotas, observado o disposto no item 5.1.1.

5.9.1. Os cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica,
mediante meio eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que
os votos sejam recebidos até o dia util imediatamente anterior a data de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de cOmputo.

5.9.2. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os cotistas inscritos
no registro de cotistas mantido pelo escriturador das cotas, na data da
convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

5.9.3. N3o poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto
no artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) os Prestadores de Servicos
Essenciais e os demais prestadores de servicos contratados; (ii) os sécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e os demais
prestadores de servicos contratados; (iii) as partes relacionadas aos Prestadores
de Servicos Essenciais e aos demais prestadores de servicos contratados, seus
sécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante
com o Fundo ou a Classe Unica no que se refere 8 matéria em votacio; e (v) o
cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
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propriedade.

5.9.4. Nao se aplica a vedagao descrita no item 5.9.3 acima (i) quando os Unicos
cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do referido item;
(ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada nas préprias Assembleias de Cotistas ou constar de permissdo
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora, ou (iii) caso as Gestoras e demais pessoas com vinculo com as
Gestoras, conforme mencionadas nos incisos (i) a ao (iii) do item 5.9.3, sejam
titulares de cotas subordinadas junior.

5.9.5. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o
Fundo e a Classe Unica, e obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do voto proferido na mesma.
Fica ressalvado que ndo tém direito a voto na Assembleia de Cotistas a instituicdo
Administradora e seus empregados.

5.10. As delibera¢gdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, por meio eletronico, dirigido pela Administradora a cada
cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quoruns de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

6.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, as Gestoras e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de
assembleia de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgacao de
fato relevante e de informacbes da classe de cotas. Nas hipoteses em que este
Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao seja realizada por meio eletrdnico,
observadas as disposicOes do artigo 12 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

6.2. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagao do endereco fisico ou
eletronico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 a
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partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
endereco declarado.

6.3. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
deverd encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco
de sua sede, observado que o cotista solicitante deverd arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

6.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardao em suas pdginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardao de forma eletronica as informagdes de
envio obrigatério previstas na regulamentacao aplicavel.

6.5. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.5.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os cotistas da Classe Unica;

(ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

(iii)  mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

6.6. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou
terceiros.

7. DISPOSICOES FINAIS

7.1. O Fundo e suas classes terdo escrituracdo contabil prépria.
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7.2. O exercicio social do Fundo tem durac¢do de um ano, encerrando-se em 30 de
junho de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstracdes contdbeis do Fundo
e de suas classes, todas relativas ao mesmo periodo findo.

7.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM, nos termos da Instrugao CVM 489.

7.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e das classes deverdo ser auditadas por
Auditor Independente e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.
Observadas as disposicOes Legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada
relatdrio de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicdo financeira do Fundo, de acordo com as regras da
Instrugao CVM 489;

(ii) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a
evolugdo de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em
vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracées
financeiras.

7.5. Fica eleito o foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Planner Corretora
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - ltaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



planner RYf LESTE

ANEXO DESCRITIVO DA “CLASSE UNICA” DO
LESTE CREDIT PRECATORIOS | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Ostermos e expressoes utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apéndices e
Adendos, quando iniciados por letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos
abaixo. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Anexo Descritivo aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicées
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo, referéncias a itens ou
anexos aplicam-se aos itens e anexos deste Anexo Descritivo; e (e) todas as referéncias
a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessiondrios autorizados.

“Administradora”: A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ
sob o n? 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n? 3.585, de 2 de outubro
de 1995, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 109
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132;

“Agente de Cobranca”: | significa o prestado de servicos de cobranga contratado
para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do item 6.11 abaixo deste Anexo

Descritivo;
“Alocacao Minima A alocagdo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento)
Tributdria”: do Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios, nos termos

dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n? 14.754/23, para fins de
enquadramento do Fundo e da Classe Unica como Entidade
de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica;
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“Alocacdo Minima”:

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios;

“ANBIMA”:

A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anexo Descritivo”:

O presente anexo descritivo desta Classe Unica, que rege o
seu funcionamento de modo complementar ao disciplinado
no Regulamento;

“Apéndice das Cotas
Seniores”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores, que
rege o funcionamento das Cotas Seniores de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

“Apéndice das Cotas
Subordinadas”:

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Subordinadas,
que rege o funcionamento das Cotas Subordinadas de
modo complementar ao disciplinado no Regulamento e
neste Anexo Descritivo;

"

Apéndices”:

Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores, e o Apéndice
das Cotas Subordinadas;

“Assembleia de
Cotistas”:

A Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia Geral de
Cotistas, sem distincdo;

“Assembleia Especial
de Cotistas”:

A assembleia especial de Cotistas da Classe Unica, nos
termos do Capitulo 16 do Anexo Descritivo;

“Assembleia Geral de
Cotistas”:

A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos
previstos na parte geral do Regulamento;

“Ativos Financeiros de

Liguidez”:

Os ativos financeiros de liquidez descritos no item 3.3 deste
Anexo Descritivo;

“Ativos”: Significa, conjuntamente, (a) os Direitos Creditérios; (b) os
Ativos  Financeiros de Liquidez; e (c)demais
disponibilidades integrantes da Carteira;

“Auditor tem o significado que lhe é atribuido no item 6.10 abaixo

Independente”: deste Anexo Descritivo;
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“B3": A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3;

“BACEN": O Banco Central do Brasil;

“Carteira”: A carteira de investimentos desta Classe Unica, composta
por Ativos;

“Cedente”: Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos Creditdrios a

Classe Unica, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo;

“Classe Unica” ou
“Classe”:

A “Classe Unica” do Leste Credit Precatérios | — Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada, organizada como condominio fechando, cujos
termos e condi¢cdes estdo disciplinados neste Anexo
Descritivo;

“CMN”:

O Conselho Monetdrio Nacional;

“CNPJ”:

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cddigo ANBIMA de
AGRT”:

O Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros publicado pela ANBIMA;

“"

Cédigo Civil”:

A Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Cddigo de Processo

Civil”:

significa a Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, e
alteragdes posteriores;

"

Condicbes de
Cessdo”:

Tem o significado que |he é atribuido no item 5.5 deste
Anexo Descritivo;

"

Condicbes de
Revolvéncia”:

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.9.2 deste
Anexo Descritivo;

“Consultora
Especializada”:

MD ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., sociedade limitada
inscrita no CNPJ sob n2 42.063.377/0001-30, com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Doutor
Rubens Gomes Bueno, n2 691, conjunto n2 271, bloco B,
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Condominio Alpha Tower 17007, Vdrzea de Baixo, CEP
04730-903;

“Conta da Classe

E a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe Unica,

Unica”: mantida junto a Administradora, que serd utilizada para
todas as movimentagdes de recursos pela Classe Unica,
inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe Unica;

“Contas de Contas de titularidade da Classe Unica movimentada pelo

Pagamentos”:

Custodiante e mantidas em outras institui¢ées financeiras
e instituicdes de pagamento;

“Contrato(s) de

Cessao”:

S3ao os instrumentos a serem celebrados entre a Classe
Unica, representada pelas Gestoras, e cada um dos
Cedentes, com o objetivo de regular a cessdo de Direitos
Creditérios pelos Cedentes a Classe Unica;

“Cotas Seniores”:

As cotas da subclasse sénior de emissdo desta Classe Unica,
cujos termos e condi¢Bes estdo disciplinados no Apéndice
das Cotas Seniores, as quais nao se subordinam as demais
classes de Cotas para efeito de amortizacdo e resgate;

“Cotas Subordinadas”:

As cotas da subclasse subordinada de emissdo desta Classe
Unica, cujos termos e condicdes estdo disciplinados no
Apéndice das Cotas Subordinada, as quais se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate;

“Cotas”:

Em conjunto, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas de
emissdo da Classe Unica;

U

“Cotas em Circulacdo”:

significa a totalidade das Cotas subscritas, integralizadas e
ainda n3o resgatadas ou canceladas pela Classe Unica;

“Cotistas”:

Os titulares de Cotas e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Anexo Descritivo,
que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento;

“Contrato de
Consultoria”:

E o “Contrato de Consultoria Especializada e Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas”,
celebrado entre a Classe Unica, representado pela
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Administradora, e a Consultora Especializada;

“Critérios de
Elegibilidade”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 5 deste
Anexo Descritivo, a serem verificados pelas Gestoras em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento;

”

“Custodiante”:

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ
sob o n? 00.806.535/0001-54, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n? 3.585, de 2 de outubro
de 1995, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 109
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132;

“CVM”:

A Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12
Integralizacdo”:

E a Data da Primeira Integralizagdo de Cotas, sem distin¢do
de subclasse, em que o primeiro recurso for efetivamente
colocado, pelos Investidores Profissionais, a disposicao da
Classe Unica;

“Data da 12
Integralizacdo de

Cotas Seniores”:

E a Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Seniores, em
gue os recursos sao efetivamente colocados, pelos
Investidores Profissionais, a disposicdo da Classe,
mediante integralizacdo de Cotas Seniores;

“Data da 12
Integralizacdo de

Cotas
Subordinadas”:

E a Data da Primeira Integralizagdo de Cotas Subordinadas,
em que os recursos sdo efetivamente colocados, pelos
Investidores Profissionais, a disposicdo da Classe,
mediante integralizacdo de Cotas Subordinadas;

“Data de
Integralizacdo”:

S3o as datas de integralizacdo de Cotas da Classe
Unica/datas em que houver integralizagdo de Cotas da
Classe Unica, nas quais devera ser verificado se a Razdo de
Garantia atende os parametros estabelecidos conforme a
integralizacao ocorrida;

“Data de
Apuracéo”:

Significa a data imediatamente anterior a data de
amortizacao;
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“Devedoras”: Os 6rgaos da administracdo direta e indireta dos seguintes
entes federativos: Estado de Sao Paulo e Municipio de Sao
Paulo;

“Dia Util”: Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)

feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancdrio no Estado ou na sede
social da Administradora, e (ii) feriados de ambito nacional;

4

“Direitos Creditdrios” sdo os direitos creditérios que atendam, cumulativamente,

ou “Direitos de aos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de cessao;
Crédito”:

“Direitos de Crédito significam os direitos créditos que se enquadram nos
Alvo”: parametros estabelecidos para aquisi¢ao pelo Fundo, aptos

a configurar um Precatdrio cedido ao Fundo;

“Direitos Creditérios sdo os Direitos Creditdérios cedidos ao Fundo pelos
Cedidos”: Cedentes;
“Disponibilidades”: Sdo, em conjunto: (a)recursos em caixa; (b) depdsitos

bancdrios a vista; e (c) os Ativos Financeiros de Liquidez;

“Documentos Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Comprobatoérios”: Creditdrios, ou seja, todos os instrumentos juridicos,

contratos, ou outros documentos representativos dos
Direitos de Crédito adquiridos, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovacao da existéncia,
validade e cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive pela
via judicial ou arbitral, conforme aplicavel;

“Entes Publicos”: Sao as Devedoras;
“Entidade de O Fundo e/ou Classe Unica conforme avaliacdo feita pela
Investimento”: Administradora tendo como base as declara¢gGes das

Gestoras na estruturagdo, tendo em vista a
discricionariedade das Gestoras para tomar as decisdes
relacionadas a composi¢cdo da carteira do Fundo e/ou
Classe Unica, na forma do disposto na Resolucdo CMN n2
5.111, de 21 de dezembro de 2023;
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“Eventos de Avaliacdo”: | Tem o significado que Ihe é atribuido no item 11.1 deste
Anexo Descritivo;

“Eventos de Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.1 deste
Liguidacdo”: Anexo Descritivo;
“Fundo”: O Leste Credit Precatdrios | — Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada;

“Gestores”: sao, em conjunto, a LC e a LFS;

“Indice de tem o significado atribuido no item 4.4 abaixo deste Anexo

Concentracdo”: Descritivo;

“Indice de Significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas

Subordinacdo”: Subordinadas em circulacdo e (b) o Patriménio Liquido do
Fundo;

“Instrucdo CVM 489”: Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

“Investidores Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 11 da

Profissionais”: Resolucdo CVM 30;

“LC”: E a LESTE CREDIT GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade

limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n? 190, 62 andar,
Leblon, CEP 22431-050, inscrita no CNPJ sob o n®9
21.008.985/0001-71, devidamente autorizada pela CVM
para prestacao dos servigcos de administracao de carteira de
titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério n? 14.098, expedido
em 10 de fevereiro de 2014;

“Lei n® 14.754/23": A Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada;
“LFS": E a LESTE FINANCIAL SERVICES GESTAO DE RECURSOS

LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 17.036.001/0001-99, com
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sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Rua Dias Ferreira, n° 190, 6° andar, Leblon, autorizada
pela CVM para exercer a gestao de carteiras, conforme Ato
Declaratdério da CVM n° 16.472, de 12 de julho de 2018;

“Limite de Distribuicdo | Significa, em cada Data de Apuragdo, o valor calculado
Subordinado”: necessario e suficiente para que, se destinado
integralmente a amortizagdao das Cotas Subordinadas,
reestabeleca o indice de Subordinagdo em 20%.

Se o valor de subordina¢cdo na data da amortizagdo for
inferior a 20%, o Limite de Distribuicdo Subordinado tem
valor zero.

“Meta de Rentabilidade | significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, que
Prioritdria”: terdo prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas,
equivalente a variagdo do CDI acrescido de 15% a.a. (quinze
por cento ao ano) limitada a 23% (vinte e trés por cento) ao

ano;
“Obrigacdes do sdo todas as Obrigacbes do Fundo previstas neste
Fundo”: Regulamento e, mas ndo se limitando, ao pagamento dos

encargos do Fundo, da remuneracgao e da amortizacdo, e ao
resgate das Cotas;

“Ordem de Alocacao significa a ordem que os recursos da Classe Unica serdo
dos Recursos”: alocados, nos termos do item 14.2 deste Anexo Descritivo;
“Patriménio Liquido”: O patrimédnio liquido da Classe Unica, qual seja, a diferenca

entre (a) o valor agregado dos ativos da Classe Unica,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios cedidos e
das Disponibilidades, e (b) as exigibilidades e provisdes da
Classe Unica;

“Periodo de Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item

Investimento”: 3.1.2 abaixo deste Anexo Descritivo.

“Politica de Significa a politica de investimentos da Classe Unica,

Investimento”: conforme estabelecido no Capitulo 3 abaixo deste Anexo
Descritivo;
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“Precatérios”: S3o os precatdrios emitidos contra os o6rgdos da
administragdo direta e indireta de estado e municipios
elegiveis a serem cedidos ao Fundo, ou que tenham sido
cedidos ao Fundo, e compunham os Direitos Creditdrios

do Fundo;

“Preco de Aquisicao”: O prego a ser efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
Alvo;

“Prestador de O Prestador de Servigo Essencial ou ndo, contratado pelo

Servicos”: Fundo, pela Classe Unica ou pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;

“Prestadores de As Gestoras e a Administradora, indistintamente;

Servicos Essenciais”:

“Razdo de Garantia”: Significa a razdo entre (a) o Patrimoénio Liquido da Classe
Unica, e (b) o valor total das Cotas Seniores do Fundo em
circulagao.

“Regime Especifico dos | Tem o significado atribuido na Secdo Ill do Capitulo Il da Lei
Fundos N3o Sujeitos a ne 14.754/23;
Tributacdo Periddica”:

"

Regulamento”: O presente regulamento do Fundo;

“Reserva de Liquidez”: | Tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 abaixo

deste Anexo Descritivo;

“Resgate Compulsdrio”: | Resgate compulsdrio e antecipado as Cotas Seniores ou
Subordinadas, exclusivamente para fins de enquadramento
do patriménio da Classe Unica (a) Indice de Subordinagdo;
ou (b) a Alocagao Minima;

“Resolucdao CVM 175”: | A Resolugdo n2 175, editada pela CVM em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

“Resolucdao CVM 30”: A Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada;

“Revolvéncia”: Tem o significado que |Ihe é atribuido no item 3.9 deste
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Anexo Descritivo; e

“Taxa de
Administracdao”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no item Erro! Fonte d
e referéncia ndo encontrada. do Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestao”:

E a remuneracdo devida as Gestoras pelos servicos de
Gestdo da Classe Unica, nos termos do item 7.1 abaixo
deste Anexo Descritivo;

“Taxa de Consultoria”:

E a remuneragdo devida a Consultora Especializada pelos
servicos prestados a Classe Unica, nos termos do item 7.5
abaixo deste Anexo Descritivo e do Contrato de
Consultoria;

“Taxa de
Performance”:

E a taxa devida pelo Fundo a LC baseada na rentabilidade
das Cotas Subordinadas, nos termos do item 7.6 abaixo
deste Anexo Descritivo;

“Termo de Adesdo”:

E o documento que formaliza o interesse e subscricdo de
Cotas pelo Investidor Profissional, bem como declara sua
ciéncia dos riscos e condicbes inerentes ao Fundo, nos
termos do item 9.7 abaixo deste Anexo Descritivo;

“Valor Unitario Sénior”:

Significa o valor unitario da Cota Sénior, calculado na Data
da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, correspondente a
RS 1.000,00 (um mil reais);

“Valor Unitario Sénior
Atualizado”:

Significa o Valor Unitdrio Sénior atualizado todo Dia Util,
que deve ser apresentado referenciado o dia utilizado
como base de célculo;

“Valor Unitario
Subordinado”:

Significa o valor unitdrio da Cota Subordinada, calculado na
Data da 12 |Integralizacgdo de Cotas Subordinadas,
correspondente a RS 1.000,00 (um mil reais); e

“Valor Unitario
Subordinado
Atualizado”:

Significa o Valor Unitdrio Subordinado atualizado todo Dia
Util, que deve ser apresentado referenciado o dia utilizado
como base de calculo.

2. CARACTERISTICAS GERAIS
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2.1. As principais caracteristicas da Classe Unica de cotas do Fundo est3o descritas

abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

5 (cinco) anos contados da Data da 12 Integralizacao de
Cotas.

Classificacdo ANBIMA

Tipo “Outros”.
Foco de atuacdo “Poder Publico”.

Objetivo

O objetivo da Classe Unica, observada a politica de
investimento, é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios que
atendam as Condicdes de Cessdao e aos Critérios de
Elegibilidade, e Ativos Financeiros de Liquidez, observados
todos os limites e critérios de composicao e diversificagcao
da Carteira da Classe Unica, estabelecidos neste Anexo
Descritivo e Regulamento, e na regulamentagao aplicavel.

O objetivo da Classe Unica ndo representa, sob qualquer
hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo do Fundo, da
Classe Unica ou de seus Prestadores de Servicos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez
dos titulos componentes de sua Carteira.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Custodiante

A Administradora.

Tesouraria,
Controladoria e
Escrituracao

Servicos prestado pela Administradora.

Subclasses

A Classe Unica é constituida por até 3 (trés) subclasses de
Cotas, quais sejam: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Emissdio e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, montante e valor
unitario da Cota, bem como o regime de distribuicdo,
seguirdo o disposto no respectivo Apéndice de Cotas e no
instrumento que aprova a emissdo de Cotas, sendo certo
gue ndo haverd direito de preferéncia dos Cotistas na
subscricdo e aquisicdo de eventuais novas Cotas que
venham a ser emitidas.

Negociacao

As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em
mercado secundario.
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Calculo do Valor da Cota

Conforme previsto nos respectivos Apéndices de Cotas.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe Unica aos Cotistas serd feita mediante a

Financeiros de Liquidez e
Direitos Creditorios na
Integralizagao e Resgate

Distribuicdo de . .

Proventos amortizagao e o resgate das Cotas pelo Cotista, observado
o disposto neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices de Cotas.
As Cotas Subordinadas poderao ser integralizadas em
Direitos de Crédito, conforme a ser formalizado por meio
de Contrato de Cessdo e o respectivo Boletim de

. : Subscrigao.
Utilizagado de Ativos

A integralizagdo das Cotas Seniores sera em moeda
corrente nacional e, portanto, ndo serd admitida a
integralizacdo de Cotas em Direitos Creditdrios.
Admite-se o resgate das Cotas em Direitos Creditérios
somente nas hipoteses estabelecidas no item 12.7 abaixo
e seguintes deste Anexo Descritivo.

Adogao de Politica de
Voto

As Gestoras adotam politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatédrias para o exercicio do direito de voto. A politica
de voto orienta as decisdes das Gestoras em assembleias
de detentores de Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade da Classe Unica que confiram a esta o direito
de voto.

A versdo integral da politica de voto das Gestoras
encontra-se disponivel em seu website, no seguinte

enderego: www.leste.com/.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.

Visando a atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocard seus recursos na

aquisicdo de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os

limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Anexo Descritivo.

3.1.1. A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, na

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade,

conforme verificados pelas Gestoras, nos termos do item 5.1 deste Anexo
Descritivo, bem como as Condicdes de Cessdo, conforme verificadas pelas
Gestoras, nos termos do item 5.4 deste Anexo Descritivo.
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3.2.

3.1.2. O Fundo ndo adquirird Direitos de Crédito a partir de 18 (dezoito) meses
a contar da Data da Primeira Integralizacao de Cotas (“Periodo de Investimento”)

A Classe Unica devera alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data

da 12 Integralizagao das suas Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimoénio Liquido na aquisicao de Direitos Creditérios.

3.3.

A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios

podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em moeda corrente nacional e/ou nos
ativos financeiros de liquidez descritos abaixo (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

3.4.

3.5.

(i) titulos publicos federais;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de institui¢cdes
financeiras;

(iii)  operagBes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “i”
e “ii” acima; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas
alineas a “iii” acima, com liquidez didria, desde que considerados de baixo
risco de crédito a critério da Administradora, inclusive aqueles geridos ou
administrados pela Administradora.

wn
|

3.3.1. Desde que respeitada a Alocacdo Minima, ndo ha limite de concentracao
da parcela remanescente do Patriménio Liquido nos Ativos Financeiros de
Liguidez mencionados no item 3.3 acima.

3.3.2. A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais a Administradora,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e
deles coligadas ou outras sociedades sob seu controle comum atuem na
condicao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica, mediante prévia concordancia das
Gestoras e mediante aprovacao dos Cotistas.

E vedado a Classe Unica realizar operacdes em mercado de derivativos.

A Administradora e as Gestoras, serdo responsaveis por observar os limites de

composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica estabelecidos neste Capitulo e
no Capitulo 4 abaixo. Os limites desta politica de investimento, diversificacdo e
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composicdo da Carteira da Classe Unica prevista neste Capitulo serdo observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.6. AClasse Unica ndo podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou
gue envolvam coobrigacdo da Administradora, das Gestoras, do Custodiante e das
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

3.7. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
da Classe Unica devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depdsito diretamente em nome da Classe Unica, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.8. A Classe Unica podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio, a Carteira e, por consequéncia, o Patrimbnio Liquido,
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo 19 abaixo
“Fatores de Risco” deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo e, se
houver, no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

3.8.1. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) das Gestoras; (iii) do Custodiante; (iv) dos demais
Prestadores de Servicos da Classe Unica; (v) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.8.2. A Administradora, as Gestoras, o Custodiante ou partes a eles
relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe Unica ou pela solvéncia das Devedoras.

3.9. Sera permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de
recursos financeiros decorrentes do pagamento de Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira até o término do Periodo de Investimento, desde que atendidas as Condi¢cbes
de Revolvéncia (“Revolvéncia”).

3.9.1. Para que os procedimentos de Revolvéncia sejam realizados, os novos
Direitos Creditérios deverdo atender, cumulativamente: (i) as Condicbes de
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Cessdo; (ii) aos Critérios de Elegibilidade; e (iii) as CondicGes para Revolvéncia,
conforme descritas abaixo.

3.9.2. No ambito da Revolvéncia, a Classe Unica apenas podera realizar
aquisicoes de Direitos Creditdrios no contexto da Revolvéncia, caso as seguintes
condigdes estejam atendidas (“Condicdes de Revolvéncia”):

(i) seja observada a Ordem de Alocagdo de Recursos;

(ii) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de
Liquidagdo: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relagdo ao qual a Assembleia
Especial ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido
de que: (a) o Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidagdo; ou
(b) devam ser iniciados os procedimentos de liquidacdo da Classe, sem
reversao posterior desta decisao.

4. DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. AClasse Unica é uma comunh3o de recursos destinados a aquisicdo dos Direitos
de Crédito, direitos e créditos, presentes e futuros, principais e acessorios, incluindo
todas as garantias a eles relacionadas, que sejam objeto ou decorrentes de a¢les
judiciais contra (i) os d6rgdos da administracdo direta e indireta dos seguintes entes
federativos: Estado de Sdo Paulo e Municipio de Sdo Paulo (“Devedores”); e (ii) os 6rgaos
da administracdo indireta dos entes federativos mencionados no item (i) anterior que
pagam suas obrigacdes decorrentes de condenacdes em processos judiciais através da
emissdo de precatdrios; em ambos os casos ja representados por Precatdrios emitidos
("Direitos de Crédito", “Direitos Creditorios” ou “Precatdrios”). Os Direitos de Crédito
serdo cedidos ao Fundo pelos Cedentes, observada a Politica de Investimento.

4.2. O processo de originagao dos Direitos Creditérios Cedidos e a Politica de Crédito
adotado pelos Gestores na anadlise dos Direitos Creditdorios e de seus respectivos
Cedentes e Devedores encontram-se descritos no Adendo | a este Anexo Descritivo.

4.3. A cessdo dos Direitos Creditorios serd irrevogdvel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe Unica, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, garantias, preferéncias, prerrogativas e
acoes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessdo celebrados
pela Classe Unica.

4.4. No encerramento do Ultimo dia do Periodo de Investimento, (i) a Classe Unica
ndo poderd ter mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em
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Direitos Creditdrios adquiridos de um unico credor original, assim entendido como a
pessoa fisica ou juridica a qual o Precatério foi emitido; (ii) a Classe Unica ndo podera
ter mais de 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido alocado nos 10 (dez)
maiores Precatdrios do seu portfélio (“Indice de Concentracdo”).

4.4.1. Caso haja desenquadramento do indice de Concentra¢do apurado no
encerramento do ultimo dia do Periodo de Investimento, a Administradora
deverd notificar as Gestoras para que envidem esforcos comercialmente
razoaveis no sentido de reenquadrar a carteira da Classe Unica ao referido indice
em até 60 (sessenta) dias, notadamente por meio da venda de Direitos
Creditérios no mercado. Caso as Gestoras nao realizem o reenquadramento no
referido prazo, por qualquer motivo, tal fato sera considerado um Evento de
Avaliagao.

4.4.2. Apds o término do Periodo de Investimento, o indice de Concentracdo
poderad ser passivamente desenquadrado devido ao pagamento e levantamento
de Precatédrios, com distribuicdes aos cotistas, no curso normal dos negdcios da
Classe Unica.

4.5. E vedada a aquisicdo pela Classe Unica de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, pelas Gestoras, pelo Custodiante e/ou, se for o caso, pela
Consultora Especializada, bem como por partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, como por exemplo, seus respectivos
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e suas coligadas
ou outras sociedades sob controle comum da Administradora, das Gestoras, da
Custodiante e/ou, se for o caso, pela Consultora Especializada (exceto no caso da
integralizacao das Cotas Subordinadas com Direitos de Crédito, sendo certo que tais
integralizacbes deverdo respeitar os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo
definidos neste Anexo Descritivo).

Da Formalizacéo da Cesséo dos Direitos de Crédito Alvo a Classe Unica

4.6. Cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito Alvo a Classe Unica sera
considerada formalizada e regular apds a verificacgdo cumulativa dos eventos descritos
abaixo, sem prejuizo de eventuais outros procedimentos especificos previstos nos
Contratos de Cessdo aplicaveis a cada cessdo de Direitos de Crédito Alvo:

(i) as Gestoras apresentardo a Administradora e ao Custodiante os
potenciais Direitos de Crédito Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo
acompanhado de cdpia dos respectivos Documentos Comprobatérios;

(ii) a Administradora autorizard, conforme o caso, a assinatura dos Contratos
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de Cessdao pela Consultora Especializada, além de solicitar ao Custodiante o
pagamento, aos respectivos Cedentes, do preco acordado pela cessdao dos
Direitos de Crédito Alvo a Classe Unica, observado que a Administradora
encaminhara as vias originais e/ou digitalizadas dos respectivos Contratos de
Cessao e Documentos Comprobatérios ao Custodiante tdo logo assinados em até
2 (dois) dias uteis apds Data de Aquisicdo;

(iii) o Custodiante efetuara o pagamento aos Cedentes dos Direitos de
Crédito Alvo cedidos, conforme instru¢des da Administradora; e

(iv) apdsaformalizacdo dos Contratos de Cessao e efetiva cessdo dos Direitos
de Crédito Alvo a Classe Unica, a Consultora Especializada deverd providenciar
seu registro nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos, nos
termos da legislacdo aplicavel, sendo facultado ao Administrador contratar
terceiros para a prestacao desse servigo.

4.6.1. Nos Contratos de Cessdao deverd constar a obrigacdo dos Cedentes de
entregar a Administradora, na data da efetivacdo da cessdo dos Direitos de
Crédito Alvo a Classe Unica, as vias originais dos Documentos Comprobatdrios
relacionados aos Direitos de Crédito Alvo cedidos.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

Critérios de Elegibilidade

5.1. Em cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica, os Direitos Creditérios
devem atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem
verificados pelas Gestoras, previamente a Cessdao na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, de modo que apenas s3o passiveis de aquisicdo pela Classe Unica os Direitos
Creditdrios que, na Data de Aquisicdo e Pagamento:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) a Consultora Especializada tenha emitido Dossié e os Pareceres de
Aquisi¢do (geral e individual) validando a Politica de Investimentos;

(iii)  prévia andlise das Gestoras, e, conforme aplicavel, do Escritdrio de
Advocacia do Contrato de Cessdo, do Dossié e do Parecer de Aquisicao;

(iv)  que sejam cedidos a Classe Unica por meio de Contrato de Cess3o,
previamente verificado pela Administradora quanto aos Documentos
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Comprobatérios dos Direitos de Crédito, observado o disposto neste Anexo
Descritivo;

(v) liguidagdao financeira do Prego de Aquisicdo dos Direitos de Crédito
diretamente aos Cedentes;

(vi)  os Cedentes ndo poderdo ser pessoas politicamente expostas;

(vii)  os Precatdrios deverao ter expectativa de recebimento e levantamento
dentro do prazo da Classe Unica, conforme evidenciado pela aprovacio das
Gestoras; e

(viii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera
permitir o seu registro contabil e a sua custéddia pelo Custodiante, de acordo com
os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante.

5.2. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicdo pela Classe Unica, a Classe Unica e seus Cotistas ndo terdo qualquer
direito de regresso contra as Gestoras, a Administradora, o Custodiante, o Consultor
Especializado, o Agente de Cobranga e/ou os Cedentes, salvo na existéncia comprovada
de ma-fé, culpa ou dolo.

5.3. As Gestoras, serdo as instituicdes responsaveis por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de
aquisicio de Direitos de Crédito pela Classe Unica, caracterizando a integral
conformidade, de forma irrevogdvel e irretratavel, com todas as condi¢des deste Anexo
Descritivo e da legislacado aplicavel.

5.4. As comunicacdes de que trata o presente Capitulo serdo feitas, por meio de
correio eletronico (e-mail) ou por sistemas especificos criados para a gestao dos Direitos

de Crédito, quando outra forma ndo for exigida pela Administradora.

Condicoes de CessGo

5.5. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe Unica deverdo atender as seguintes condi¢bes, a serem
verificadas pelas Gestoras previamente a cada cessdao (em conjunto, “Condicdes de
Cessao”):

(i) atender aos requisitos da Politica de Investimento;
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(ii) ser objeto de Parecer de Aquisicdao da Consultora Especializada favoravel
a aquisicao do Crédito; e

(iii)  ter, na qualidade de devedor, 6rgdos da administragdo direta ou indireta
de estados e municipios.

5.6. Nos Contratos de Cessdo celebrados pela Classe Unica, devera constar a clausula
pela qual os Cedentes responderdo pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizagdo dos respectivos Direitos Creditoérios.

6. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO-ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGAO

Gestoras

6.1. A atividade de gestdo da Carteira de Ativos da Classe Unica serd realizada pelas
Gestoras ou seus sucessores. Observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentacado aplicavel, as Gestoras tém poderes para praticar os atos necessdrios a
gestdo da Carteira de ativos da Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuacdo,
incluindo, mas n3o se limitando a, todos os poderes de representacdo da Classe Unica
para praticar quaisquer atos que sejam necessarios com relacdo aos ativos que
compdem a Carteira da Classe Unica, bem como os poderes para firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos, qualquer
que seja a sua natureza, representando a Classe Unica para essa finalidade.

6.1.1. As Gestoras sdo responsaveis, de forma solidaria entre si, pela gestao
profissional dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo,
observadas as limitacOes legais e as previstas neste Anexo Descritivo, com
poderes para negociar, em nome da Classe Unica, os referidos titulos e valores
mobiliarios, respeitado ainda eventuais atribui¢des individuais de cada Gestor
constantes do presente Anexo Descritivo. Ndo obstante, na hipétese de ocorrer
eventual conflito nas decisGes de investimento e/ou desinvestimento, em fungdo
do compartilhamento de atribui¢cdes das Gestoras, a Administradora fica, desde
ja, investida nos poderes de arbitro, devendo ambas as Gestores acatarem,
imediatamente, a decisdo tomada pela Administradora.

6.1.2. ALC e a LFS assumem responsabilidade solidaria perante os cotistas da
Classe Unica, e, conforme o caso, perante a Administradora, por eventuais
prejuizos que Ihe sejam causados em virtude das condutas contrarias a lei, a este
Anexo Descritivo e Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

6.1.3. A gestdo da carteira da Classe Unica serd de responsabilidade
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compartilhada das Gestoras, que atuardo de forma especializada, com
autonomia e discricionariedade nas suas atribuicdes, conforme adiante
descritas, respondendo, entretanto, pelas suas atribuicdes de forma solidaria:

(i) a LFS sera responsavel pelas atividades operacionais necessarias ao
correto monitoramento e andamento da Classe Unica; e

(i) a LC sera responsavel pelas anadlises e decisdes de investimento,
incluindo, sem limitagdo, as atribui¢des de selec¢do, avaliagédo, aquisigao,
alienagao, subscrigao, conversao, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos valores mobilidrios e aos outros ativos, que nao os Direitos
de Crédito que integrem a carteira da Classe Unica.

6.1.4. No ambito de sua atuacgdo, as Gestoras deverdao observar as vedac¢des
previstas na regulamentacdo aplicavel, em especial no artigo 101 da Resolugdo
CVM 175, e poderd representar a Classe Unica em toda e qualquer assembleia
dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica.

6.1.5. Incluem-se entre as obrigacbes das Gestoras aquelas dispostas nos
artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdago CVM 175 e nos anexos
complementares lll e V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.
Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre
as obrigacdes das Gestoras:

(a) supervisionar o trabalho da Consultora Especializada, inclusive
analisando os Dossiés preparados pela Consultora Especializada antes da
aquisicao dos Direitos de Crédito Alvo;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, limites de
composicao e de diversificacdo da carteira do Fundo, conforme
estabelecida neste Anexo Descritivo;

(c) analisar e selecionar os Cedentes e as Devedoras, bem como os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para aquisi¢cao
pela Classe Unica, definindo os respectivos precos e condi¢des, dentro
dos parametros de mercado, em estrita observancia aos Critérios de
Elegibilidade, as Condicdes de Cessao, as Condicdes de Revolvéncia e a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da Carteira;

(d) validar os Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
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Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento;

(e) observar as disposicdes da regulamentacao aplicavel com relacdo
ao exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos;

() tomar suas decisGes de gestdo da Carteira em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos
mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa
técnica de investimentos e os limites deste Regulamento;

(8) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre
gue solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operacdes da Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestdo da Carteira;

(h) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante
solicitacdo da Administradora, subsidios para que a Administradora
defenda os interesses da Classe Unica diante de eventuais notificacdes,
avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pelas Gestoras;

(i) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista
neste Anexo Descritivo, devendo: (a) verificar o enquadramento dos
Direitos Creditdrios a politica de investimento da Classe Unica, conforme
este Anexo Descritivo, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade, as CondicGes de
Cessdo, e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacao,
por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditérios, se houver, a politica de investimento;

(i) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios integrantes da Carteira, previamente a aquisicao dos
Direitos Creditdrios pela Classe Unica, devendo o enviar a Administradora
relatdorio trimestral com os resultados da verificacdgo do lastro,
explicitando a quantidade dos créditos inexistentes porventura
encontrados, podendo subcontratar a prestacdao de servico, na forma
permitida pela Resolugdo CVM 175;
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(k) registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora, se
aplicavel, conforme legislacdo e regulamentacao vigente aplicaveis;

(1) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios
para que a liquidez da Carteira seja compativel com (a) os prazos
previstos neste Anexo Descritivo para o resgate das Cotas e (b)o
cumprimento das demais obrigacdes de Classe Unica;

(m)  efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo
dos Direitos Creditérios a Classe Unica;

(n) estruturar o Fundo e a Classe Unica, em conjunto com a
Administradora, desempenhando as atividades descritas no artigo 33, §
12 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(o) monitorar (1) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditdrios da
Classe Unica; e (2)a taxa de retorno dos Direitos Creditérios,
considerando, no minimo, os pagamentos e a inadimpléncia;

(p) encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar
em nome da Classe Unica;

(q) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacdo relativa as operacdes da Classe Unica;

(r) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em Prestador de Servicos contratado pelas Gestoras;

(s) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos
pela Classe Unica, em conformidade com sua politica de voto;

(t) acompanhar os gastos e despesas da Classe Unica;
(u) envidar seus melhores esforgos para que o enquadramento fiscal
da Classe Unica n3o seja no regime geral de tributacdo de fundos previsto

no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754/23;

(v) monitorar a Alocacdo Minima Tributaria;
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(w)  monitorar os Indices de Subordinag3o, conforme calculados pela
Administradora;

(x) constituir, calcular e monitorar a Reserva de Liquidez;

(y) fiscalizar as atividades do Prestador de Servico contratado que
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou quando o
servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacao
da CVM;

(z) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(@aa) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos
Creditdrios, verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe Unica
em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditdrios
que tenham representatividade no patriménio da Classe Unica, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no
material de divulgacao; e

(bb) arcar com todos os custos extraordindrios ndo previstos neste
Anexo Descritivo decorrentes de sua a¢do ou omissdao na execugao das
tarefas e servicos que lhe sdo afetos, relativamente a gestao.

6.1.6. As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item
6.1.5(1) devem ser consistentes, passiveis de verificacdo e levar em conta, no
minimo: (a) a liquidez dos Ativos; (b) as obriga¢des da Classe Unica, incluindo
depdsitos de margens e outras garantias; (c) o prazo de resgate das Cotas, e (d) o
grau de dispersdo da propriedade das Cotas.

6.1.7. Além dos demais prestadores de servicos ja mencionados neste
Regulamento, as Gestoras podem contratar em nome da Classe Unica, na forma
prevista neste Anexo Descritivo, sem prejuizo das vedacbes previstas na
Resolugao CVM 175, os servigos de:

(i) distribuicao de Cotas;

(i) consultoria de investimentos;

(iii)  classificacdo de risco das Cotas;

(iv) intermediacdo de operacGes da Carteira;
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6.2.

(v) cogestdo da Carteira;

(vi)  consultoria especializada;

(vii)  verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios; e

(viii) agente de cobranga dos Direitos Creditdrios.
6.1.8. As Gestoras, em observacdo as normas aplicaveis, envidarao os melhores
esforcos para classificar o Fundo e a Classe Unica como Entidade de
Investimento. Caso, por qualquer motivo, o Fundo e a Classe Unica sejam
desclassificados como Entidade de Investimento, ndo serd possivel assegurar a

aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

6.1.9. Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, as Gestoras ndo serao
responsabilizadas pelo desenquadramento previsto no item 6.1.8 acima.

6.1.10.A validagao dos Direitos Creditérios e o recebimento e verificagdo do
lastro dos Direitos Creditérios deverdao ocorrer previamente a aquisicdo dos
Direitos de Créditos pela Classe Unica.

E vedado as Gestoras, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na

regulamentacado aplicavel e no presente Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica;

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iii)  terceirizar a atividade gestdo da carteira da Classe Unica; e

(iv) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios da Classe Unica.

Administradora

6.3.

A Classe Unica é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem

o poder e dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo da

Classe Unica, observado o disposto na regulamentacéo vigente e neste Anexo Descritivo,

inclusive quanto a esfera de atuacdo e competéncia das Gestoras.
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6.3.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolu¢do CVM 175,
no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdgo CVM 175 e nos anexos
complementares lll e V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.
Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre
as obrigac¢des da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de
Cotistas; (iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os demonstrativos trimestrais e
anuais da Classe Unica; (v) o registro de todos os fatos contdbeis referentes a
Classe Unica; e (vi) os relatérios do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimoénio Liquido, todo Dia
Util;

(c) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificagdo de risco das Cotas, nos termos do presente Anexo Descritivo;

(d) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

(e) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracGes financeiras previstas neste Regulamento e na Resolu¢cdo CVM
175, manter, separadamente, registros analiticos com informac¢des completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(f) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(g) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao
Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica;

(h) protocolar na CVM, com o auxilio das Gestoras, o documento de
constituicdo do Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos
da Resolucdo CVM 175;
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(i) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e
por este Regulamento;

() cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(k) calcular e monitorar, todo Dia Util, os indices de Subordinag3o;
(1) calcular e monitorar, os Eventos de Avaliagao;

(m)  monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada;

(n) no caso de liquidacgdo, dissolugao, intervengao, decretac¢do de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relacdo a qualquer instituicdo financeira em que a Classe
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas da Classe, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Ativos para outra conta
de titularidade da Classe;

(o) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM;

(p) elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe Unica, em observancia
ao disposto no artigo 37 do anexo complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT;

(q) divulgar, em seu website, quaisquer informacoes relativas a Classe
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacgdes
divulgadas a (a) prestadores de servicos do Fundo, desde que essas informacgdes
sejam necessdrias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades
reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informagdes se destinarem a
atender a solicitacGes legais, regulamentares ou estatutarias; e

(r) calcular e divulgar mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més
civil, e manter em seu website, as informacdes previstas no artigo 37 do anexo
complementar V das regras e procedimentos do Codigo ANBIMA de AGRT.

6.3.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.3.1 acima, sdo obrigacdes do
Administrador:

(a) informar aos Cotistas:
(i) a substituicdo do Administrador, do Auditor Independente ou do
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Custodiante;

(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacado; e
(iii) a celebragdo de aditamentos aos Contrato de Cessdo e ao
Contrato de Custédia, conforme o caso;

(b) franquear o acesso do Auditor Independente aos relatérios preparados
pelo Custodiante;

(c) no caso de pedido ou decretag¢ao de recuperagao judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer
outra instituicdo financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou
Direitos Creditérios da carteira da Classe Unica, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos Creditérios
para outra conta de depdsitos, de titularidade da Classe Unica;

(d) fornecer ao Custodiante, sempre que solicitado toda e quaisquer
informagdes para a realizagao da cessao de Direitos Creditdrios, incluindo, mas
nao se limitando as seguintes informacgdes:

(i) valor dos Direitos Creditérios objeto da cessao; e
(ii) a taxa de desconto praticada para a cessao;

(e) autorizar a assinatura dos Contratos de Cessdo pelo Consultor de Crédito
e solicitar ao Custodiante o pagamento aos Cedentes pelas cessdes dos Direitos
de Crédito Alvo a Classe Unica, de modo a formalizar a cessdo de Direitos de
Crédito Alvo; e

(f) entregar ao Custodiante as vias originais dos Contratos de Cessao e
demais Documentos Comprobatdrios da operacao.

6.3.3. E vedado a Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pela Classe Unica;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdao como garantia das
operacdes praticadas pela Classe Unica; e

(c) efetuar aportes de recursos na Classe Unica, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas.
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6.3.4. AsvedacOes dispostas noitem 6.3.3 acima abrangem os recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigagao dessas.

6.3.5. Além do estabelecido na regulamentacdo aplicivel, é vedado a
Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal,
exceto quando se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

(b) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas neste Regulamento;

(f) vender Cotas do Fundo a prestagao;

(g) vender cotas do Fundo a instituicdo financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se
tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros de
Liquidez ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

() delegar poderes de gestdo da carteira da Classe Unica, ressalvado o
exercicio pelas Gestoras das suas funcdes estabelecidas neste Regulamento;

Planner Corretora
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - ltaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



planner RYf LESTE

(k) obter ou conceder empréstimos; e

(N efetuar locagdao, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira da Classe Unica.

6.3.6. A Administradora podera contratar, em nome da Classe Unica, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se,
conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Administradora:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituragao das Cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolucdo
CVM 175;

(iv) registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora;

(v) custddia para os Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora;

(vi) custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

(vii) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos
Creditérios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(viii) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditorios.

6.3.7. A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servicos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
da documentacao relativa aos Direitos Creditérios.

6.3.8. A Administradora devera administrar a Classe Unica cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na condugao de seus préprios negdcios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicéveis,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdoes da Assembleia Geral, e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagao dos
direitos dos Cotistas.

6.3.9. A Administradora declara que conhece e esta em consonancia com todas
as leis anticorrupcao e antilavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo aquelas da
jurisdicdo de seu domicilio e da jurisdicdo em que o presente Regulamento sera
cumprido, se diversa daquela, em especial as disposicdes da Lei 12.846, de 01 de
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agosto de 2013, da Convencao Anticorrup¢ao da Organizac¢do para a Cooperacao
e Desenvolvimento Econémico (OCDE), da U.S. Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA), da UK Bribery Act of 2010 e da Lei 9.613/98, conforme alterada pela Lei
12.683/12.

6.3.10.A Administradora declara, ainda, individualmente, sem limitacdo, que: (i)
ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas leis anticorrupgdo, antilavagem e/ou organizagGes
antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou
indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter
ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem imprdpria; (iii) ndo aceita
ou se compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prépria
guanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doagdo, compensagao,
vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer espécie,
direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que
constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de
corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes,
devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma
forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento,
cumprird, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislacdo anticorrupg¢ao
e antilavagem aplicdveis.

Custddia

6.4. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e
demais ativos do Fundo, bem como o de escrituracdao das Cotas do Fundo, serdo
prestados pelo Custodiante.

6.4.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legisla¢ao
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, no ambito das atividades de
custodia, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, pagamentos, resgate
de titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da Carteira,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe Unica;

(i) apos a confirmacdo pela Administradora, conforme
recomendacdo das Gestoras com relacdo aos Direitos de Crédito Alvo a
serem adquiridos pela Classe Unica e a taxa de desconto, realizar a
liguidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito Alvo cedidos,
evidenciados pelo Contrato de Cessdo e Documentos Comprobatérios;
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(iii)  operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Anexo
Descritivo e documentos relacionados a aquisi¢do e/ou subscricdo de
Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez pela Classe Unica,
conforme aplicaveis, e que sejam de sua responsabilidade;

(iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de
documentagdo relativa aos Direitos de Crédito Alvo e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica;

(v) cobrar e receber, por conta e ordem da Classe Unica, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos da
Classe Unica;

(vi)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso as Gestoras, ao Auditor
Independente e aos érgados reguladores;

(vii)  verificar trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia,
da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo,
nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175 e
observadas as disposi¢cdes deste Anexo Descritivo; e

(viii) observar para que somente as ordens emitidas pela
Administradora, por meio de seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo
de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes da
Classe Unica ou manifestamente contrarias as disposicdes deste
Regulamento.

6.4.2. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios serdo
comunicados por escrito pelo Custodiante, ou empresa contratada, a
Administradora e a Gestora, em até 05 (cinco) Dias Uteis da sua verificac3o, para
gue a Administradora solicite que os Cedentes apresentem ao Custodiante, ou
regularize, os Documentos Comprobatdrios.

6.4.3. O Custodiante podera subcontratar, as suas expensas, prestadores de
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servicos para a prestacdo de determinados servicos a Classe Unica, na forma da
regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de servicos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe Unica, o
originador, os Cedentes, as Gestoras, consultoria especializada, se houver, ou
partes a eles relacionadas.

6.5. A Administradora devera providenciar a abertura e manutencdo de uma conta
corrente para a Classe Unica junto ao Custodiante, a qual sera utilizada para depésito
dos recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditdrios pelos seus respectivos
Devedores, a realizacdo da liquidacao referente as Cotas, para o pagamento da
remuneragdo, amortiza¢do e resgate das Cotas, para o pagamento dos encargos do
Fundo e da Classe Unica, e para a aplicagio em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de Liquidez, dentre outros termos e condicdes estabelecidos no Regulamento do Fundo
(“Conta da Classe Unica”). A Classe Unica poderd manter contas correntes em outras
instituicdes financeiras e instituicdes de pagamentos para a aplicacdo em Direitos de
Crédito Alvo e Ativos Financeiros.

6.6. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela
indicacdo de Direitos Creditérios a serem protestados, ou pela insercdo do nome das
Devedoras em 4rgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de
obrigacdes pecunidrias. Ndo obstante, conforme recomendag¢do da Consultora
Especializada, a Administradora poderad contratar terceiros para o exercicio dessa
atividade.

6.7. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento,
o Custodiante realizara a custddia e serd o fiel depositario da guarda fisica dos originais
dos Documentos Comprobatdrios e outros documentos que lastrearem os Direitos de
Crédito Alvo, nos termos do Acordo Operacional, exceto nas hipoteses de necessidade
de uso dos Documentos Comprobatdrios para cobranga dos Direitos Creditérios a eles
relacionados, quando os referidos Direitos Creditérios deverdao constar dos seus
respectivos processos judiciais ou extrajudiciais de cobranca.

Consultora Especializada

6.8. A Classe Unica utiliza, ainda, os servicos especializados da Consultora
Especializada, nos termos do Contrato de Consultoria Especializada e Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas, para auxiliar as Gestoras na analise
e selecdo dos Direitos de Crédito oferecidos a Classe Unica, especialmente, mas n3o
limitadamente, efetuando a analise juridica dos Direitos Creditérios e dos Documentos
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Comprobatérios por meio de Relatérios de Auditoria elaborados nos termos
previamente acordados com as Gestoras.

6.8.1. A andlise e a selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela
Classe Unica sera realizada pela Consultora Especializada, sem prejuizo da
analise a ser realizada pelo Custodiante.

6.9. As Gestoras dispdem de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pela Consultora
Especializada de suas obrigacdGes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Consultoria Especializada e Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras
Avencas.

Auditor Independente

6.10. A Classe Unica contratara um auditor independente devidamente cadastrado na
CVM para a prestacao de servicos de auditoria independente (“Auditor Independente”).

Agente de Cobranca

6.11. A Classe Unica poderd contratar um Agente de Cobranca para exercer as
atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

6.12. Os servicos do Agente De Cobranca estdo previstos no Contrato de Consultoria
Especializada e Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Qutras Avencas.

6.13. As Gestoras dispdem de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Cobranca,
bem como para diligenciar o cumprimento pelo Agente de Cobrancga, de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios.

Vedacbes

6.14. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome da Classe, sem
prejuizo das demais vedac¢des constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que nio seja a Conta da Classe Unica
ou conta vinculada;
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(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos
artigos 113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolugcdo CVM 175;

(iii)  vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo
a prazo de cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

6.15. Cada Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas acées e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacGes perante o
Fundo e a Classe Unica, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe Unica,
aos Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo a Administradora, o Custodiante, as Gestoras, o Consultor
Especializado e o Agente de Cobranca responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais Prestadores de
Servigos.

6.16. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados tem
como parametros as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo
contrato de prestacdo de servicos.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1. Em contraprestacdo aos servicos de administragdo fiduciaria, tesouraria,
controladoria e escrituracao, a Classe Unica pagara a Administradora a titulo de Taxa
de Administracao, o valor equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cindo centésimos por
cento ao ano), calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, observado o
valor minimo mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo este valor atualizado
anualmente pelo IGP-M (“Taxa de Administracao”).

7.2.  Pela prestacao dos servicos de Custddia de ativos dos fundos, o custodiante
fara jus a uma remuneragdo no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) mensais, que sera
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ajustado anualmente pela variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado
("IGP-M"), divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo (“Taxa de
Custodia”).

7.3. Pelos servigos de Gestao da Carteira do Fundo, os Gestores receberao o valor
equivalente a 2% a.a. (dois por cento ao ano), calculado sobre o Patrimonio Liquido da

Classe Unica (“Taxa de Gest30”).

7.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre
o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e serdo pagas mensalmente,
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe Unica, como despesa da Classe
Unica.

7.4.1. A Administradora e as Gestoras poderdo estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
Unica aos Prestadores de Servicos contratados pela Administradora e/ou pela
Gestora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo acima fixada.

7.5. A Consultora Especializada fard jus a uma remuneracdo calculada conforme
descrita abaixo e pormenorizada no “Contrato de Consultoria Especializada e Cobran¢a
de Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas” (“Taxa de Consultoria” e
“Contrato de Consultoria”):

Tipo de Precatorio

Taxa de Consultoria

Ordem — precatérios com expectativa de
recebimento na ordem sequencial de
pagamentos no prazo de 3 (trés anos) ou
menos

6% (seis por cento) do valor de face do
Precatdrio, pagos na Data de Aquisigao
do Precatdrio pela Classe Unica

Acordo — Precatérios que excedem a
expectativa dos Precatorios Ordem e
serdo incluidos para acordos com o
Estado ou Municipio

6% (seis por cento) do valor de face do
Precatdrio, pagos na Data de Aquisigao
do Precatério pela Classe Unica; e

2,5% (dois e meio por cento) valor de face
do Precatério apdés o pedido de acordo
junto a PGE, pagos todo 5° (quinto) dia
util apés més fechado em relagéo a todos
os Precatérios nesta situacdo no més
fechado.
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7.5.1. A Taxa de Consultoria serd paga de acordo com os niveis de Preco de
Aquisicdo dos Direitos de Crédito junto aos Cedentes, conforme mais
especificamente descrito no Contrato de Consultoria Especializada e Cobranga
de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avengas.

7.6. Além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Consultoria, serd
devida pela Classe Unica uma remuneragdo a LC baseada na rentabilidade das Cotas
Subordinadas, denominada Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por
cento) do valor da rentabilidade das Cotas Subordinadas, conforme abaixo definido, ja
deduzidas as despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo (“Taxa de
Performance”).

7.6.1. ATaxade Performance sera calculada e provisionada diariamente por Dia
Util, e serd paga diretamente pela Classe Unica, nos termos do respectivo
Contrato de Gestdo, pro rata e na mesma data do pagamento de distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo e/ou resgate de Cotas Subordinadas.

7.7. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

8.1. Maediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, por mensagem eletrénica ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, Os Prestadores de
Servicos Essenciais poderdo renunciar & administracdo ou gestdo da Classe Unica,
conforme aplicavel (“Comunicacdo de Renuncia”), e desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da
convocacao, para deliberar sobre a (a) sua substituicdao; ou (b) liquidacdo da Classe
Unica, nos termos da legislac3o aplicavel e do disposto neste Anexo Descritivo.

8.1.1. O pedido de declarac¢3o judicial de insolvéncia da Classe Unica impede a
Administradora de renunciar a prestacdo de servicos a Classe Unica, mas n3o sua
destituicdao por forca da Assembleia Geral.

8.1.2. No caso de sua renuncia, o Prestador de Servicos Essenciais devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

8.1.3. Na hipdtese de deliberagao da Assembleia Geral pela substituicao de
qgualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, este devera permanecer no
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exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral, conforme o caso. Caso a Assembleia
Geral delibere pela substituicdo do Prestador de Servicos Essenciais em questao,
mas ndo nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagdo de nova instituicao
substituta.

8.1.4. Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicdo
do Prestador de Servicos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima nao
obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servigos Essenciais ou a liquidacdo da Classe Unica, considerando as 2 (duas)
potenciais convocacgdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item
8.1.3 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas
tenha efetivamente assumido as fungdes de administrador ou gestor, conforme
o caso, da Classe Unica, o Prestador de Servicos Essenciais devera permanecer
no cargo pelo prazo adicional de 60 (sessenta) dias até que o novo Prestador de
Servico Essencial seja empossado no cargo. Decorrido este prazo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada da Classe
Unica, nos termos deste Anexo Descritivo, e comunicara tal fato a CVM.

8.2. O Prestador de Servicos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe Unica, (a) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informacdes sobre a Classe Unica e sua respectiva administracdo, que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo da Classe Unica, de forma
gue a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de
Servicos Essenciais, nos termos deste Regulamento, sem solucdo de continuidade; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestao, conforme
o caso, da Classe Unica que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que
vier a substitui-la.

8.3. Os Cotistas detentores de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, em
qualquer caso, poderdao promover a convocagcao da Assembleia Geral de Cotistas em
todos os casos.

8.4. Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de
liquidacdo da Classe Unica, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
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instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
préprio Prestador de Servicos Essenciais.

8.5. Exceto nos casos em que os contratos firmados entre a Classe Unica e os
Prestadores de Servicos dispuserem especificamente a respeito, as disposicdes relativas
a substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas neste
capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia do Custodiante.

9. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1. As Cotas da Classe Unica correspondem a fracdes ideais do seu patriménio,
observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos
respectivos Apéndices de Cotas.

9.2. As Cotas serdo escriturais e serdao mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

9.3. As Cotas serdo divididas em subclasse de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
sendo que suas caracteristicas se encontram descritas nos respectivos Apéndices.

9.3.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terdo uma Unica Série, ndo
sendo admitida a criacdo de subclasses nas cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

9.4. As Cotas de uma mesma subclasse terao iguais prioridades de resgate, conforme
definidos nos respectivos Apéndices, bem como direitos de voto.

Razdo de Garantia de indice de Subordinacdo

9.5. O Fundo terd como razdo de garantia o percentual minimo de 105,26% (cento e
cinco inteiros e vinte e seis centésimos por cento) (“Razdo de Garantia”). Isso significa

que, no minimo 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica deve ser

representado por Cotas Subordinadas, em circulacdo (o “indice de Subordinacdo”). A
Raz3o de Garantia / Indice de Subordinagdo devera ser apurada pela Administradora em
cada Data de Integralizacdo, de maneira que, nas emissdes de Cotas da Classe Unica,
deverdo ser emitidas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em proporcdo que respeite
sempre a Razdo de Garantia / Indice de Subordinag3o.

9.6. A Razdo de Garantia / indice de Subordinacdo devem ser apurados todo Dia Util
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pela Administradora.

9.6.1. O indice de Subordinagdo, considerado como o resultado do calculo do
valor das Cotas Subordinadas sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica devera
ser apurado todo Dia Util pela Administradora.

9.6.2. Caso o Indice de Subordinac¢do apurado para uma determinada data seja
inferior a 5% (cinco por cento), a Administradora devera, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de tal constatacao, notificar os Cotistas Subordinados por
escrito para que, querendo, subscrevam e integralizem novas Cotas
Subordinadas, de forma a reenquadrar o indice de Subordinag¢do para 5% (cinco
por cento).

9.6.3. Caso o indice de Subordinacdo n3o seja reenquadrado em até 30 (trinta)
dias apds a notificacdo dos Cotistas Subordinados mencionada no item 9.6.2
acima, tal fato sera considerado um Evento de Avaliagdo, na forma do item 11.1
abaixo deste Anexo Descritivo.

Emissdo de Cotas

9.7. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) integralizard as Cotas subscritas,
respeitadas as demais condigOes previstas neste Anexo Descritivo e Regulamento; (ii)
recebera exemplar atualizado deste Regulamento; (iii) devera declarar sua condicdo de
Profissional, nos termos do Anexo A a Resolugdao CVM 30; (iv) deverd declarar, por meio
da assinatura do Termo de Adesdo, que esta ciente (a) das disposicdes contidas neste
Regulamento, (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe Unica, conforme
descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido; e (v) indicard um representante, que serd responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao
Fundo e Classe Unica nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus
dados cadastrais.

9.8. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista,
de cumprir as prescricbes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

9.9. A Classe Unica terd uma Taxa de Distribui¢io que, quando devida, devera ser
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descontada da Taxa de Administragao.

Integralizacdao de Cotas

9.10. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, em moeda
corrente nacional, (i) por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio de transferéncia eletronica
disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe Unica a ser indicada
pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen, aprovado pela Administradora.

9.10.1.Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

9.10.2. 0 valor minimo de aplicac3o inicial na Classe Unica, por Cotista, serd de
R$100.000,00 (cem mil reais).

9.10.3.Por ocasido da integralizacdo de Cotas o Cotista deverd assinar o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicag¢bes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante,
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a
cada Cotista informar a Administradora a altera¢do de seus dados cadastrais.

Valoracdo das Cotas

9.11. As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto neste Capitulo e nos Apéndices. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva classe,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Exceto se
disposto de forma diferente no presente Anexo Descritivo, o valor da Cota serd o do
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento da amortizac3o e/ou
resgate.

9.12. A Administradora podera, mediante solicitagao das Gestoras, e considerando os
interesses da Classe Unica e de seus Cotistas, determinar o fechamento da Classe Unica
para novos investimentos em Cotas Seniores e/ou em Cotas Subordinadas.
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Amortizacdo e Resgate das Cotas

9.13. Sem prejuizo do previsto no item 9.14 abaixo, a Classe Unica podera realizar
amortizacles programadas de qualquer classe de Cotas, de acordo com as condicdes
estabelecidas no respectivo Apéndice de Cotas, conforme aplicével.

9.14. A partir do 182 (décimo oitavo) més contado da Data da 12 Integralizacdo de
Cotas, as Cotas da Classe Unica deverdo ser amortizadas no valor do caixa excedente
aos itens (a) e (b) da Ordem de Alocagdo de Recursos estabelecida no item 14.2 abaixo,
respeitada a Ordem de Alocacdo de Recursos estabelecida nos itens (c) e (d) do item
14.2 abaixo.

9.14.1. As Gestoras comunicardo a Administradora com a antecedéncia minima
de 5 (cinco) Dias Uteis sobre amortizacdes das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, neste ultimo caso conforme o item 9.14.2 abaixo.

9.14.2.Observados os prazos dos itens 9.14 e 9.14.1 acima, os valores da
amortizagao serdo alocados entre as classes conforme critério a seguir:

(i) Caso o Indice de Subordinacdo seja inferior a 20% (vinte por cento) na
Data de Apuracao, a distribuicdo sera feita integralmente para os Cotistas Sénior;

(ii) Caso o valor total das cotas Subordinadas seja inferior ao seu valor de
integralizacdo, na Data de Apuracao, a distribuicdo sera feita integralmente para
os Cotistas Sénior;

(iii)  Caso o Limite de Distribuicdo Subordinado seja superior a 40% (quarenta
por cento) do valor da amortizacdo pretendida, os Cotistas Seniores receberao
60% (sessenta por cento) do valor da amortizacdo e os Cotistas Subordinados
receberdo 40% (quarenta por cento);

(iv)  Caso o Limite de Distribuicdo Subordinado seja inferior a 40% (quarenta
por cento) do valor da amortizacdo pretendida, os Cotistas Seniores receberdo o
equivalente a diferenga entre a amortizacao pretendida e Limite de Distribui¢ao
Subordinado e o Cotistas Subordinados receberdo o valor equivalente ao Limite
de Distribuicdo Subordinado.

Pagamento aos Cotistas

9.15. Observada a Ordem de Alocagao dos Recursos prevista no item 14.2 abaixo deste
Anexo Descritivo, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros
da Classe Unica correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de Amortizacdo
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ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o item 1.1
abaixo do Apéndice das Cotas Seniores e o item 1.1 abaixo do Apéndice das Cotas
Subordinadas deste Anexo Descritivo.

9.15.1.A Administradora efetuard o pagamento das amortizacdes ou resgates de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN.

9.15.2.0s recursos depositados na Conta da Classe Unica deverdo ser
transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de
acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante, nas
respectivas Datas de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

9.15.3.0s pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas
hipdteses previstas neste Anexo Descritivo e nas normas aplicaveis ao Fundo, em
Direitos de Crédito.

9.15.4.Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um
Dia Util, a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente

subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Negociacdo das Cotas

9.16. As Cotas ndo serdo registradas para negociacdo em mercado secundario.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.17. Nos termos da Resolucdo CVM 175, tendo em vista o publico-alvo da Classe, as
Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco.

10. RESERVAS DE DESPESAS E ENCARGOS

10.1. Observada a ordem de alocacao de recursos definida no Capitulo 14 abaixo e a
Politica de Investimento constante do Capitulo 3 acima, a Administradora envidara seus
melhores esforgos para constituir e manter uma reserva de caixa (“Reserva de
Liguidez”), com valor equivalente a pelo menos 6 (seis) meses de encargos do Fundo e
da Classe Unica, das despesas relativas & manutencdo dos Direitos de Crédito, e
despesas ordindrias da Classe Unica.

10.1.1.Sempre que for verificada a insuficiéncia da Reserva de Liquidez, a
Administradora notificara os Cotistas Subordinados por escrito, no prazo de 2
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(dois) Dias Uteis contados da data em que constatar tal fato, para que, em
querendo, subscrevam e integralizem novas Cotas Subordinadas da Classe Unica,
no valor necessario para que a Reserva de Liquidez seja restabelecida.

10.1.2.Caso a Reserva de Liquidez ndo seja restabelecida em até 30 (trinta) dias
apos a notificacdo dos Cotistas Subordinados mencionada do paragrafo anterior,
tal fato serd considerado um Evento de Avaliagao, na forma do item 11.1 abaixo.

11. EVENTOS DE AVALIAGAO

11.1. S3o considerados eventos de avaliagdo da Classe Unica quaisquer dos seguintes
eventos (cada um, um “Evento de Avaliacdo”):

(a) resilicdo do contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante, com a nao
assuncao de suas fungdes por uma nova instituicao;

(b) renuncia da Administradora com a ndo assunc¢ao de suas fun¢ées por uma
nova instituicdo, nos termos deste Anexo Descritivo, ou sua ndo substituicdo, nos
termos deste Anexo Descritivo;

() caso a Razdo de Garantia, indice de Subordinacdo e indice de
Concentragao nao sejam observados, observados os prazos de cura previstos no
presente Anexo Descritivo; e

(d) caso a Classe Unica n3o mantenha a Reserva de Liquidez, observados os
prazos de cura previstos neste Anexo Descritivo.

11.1.1.0s Eventos de Avaliacdo serao verificados pela Administradora,
diariamente.

11.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera imediatamente
(i) suspender o pagamento das Cotas, (ii) suspendera a aquisicao de novos Direitos
Creditérios; e (iii) convocara uma Assembleia Especial para decidir se o Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao.

11.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo constituem um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar
os procedimentos definidos no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo antecipada
da Classe Unica, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia
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Especial que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidacao.

11.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagdao nao constitui um
Evento de Liquidacdo, a Classe Unica reiniciard o processo de resgate das Cotas e de
aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de Liquidez, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacdao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Especial.

11.5. Ainda que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Especial, a referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidacdo antecipada da Classe Unica.

12. LIQUIDACAO DA CLASSE UNICA
12.1. A Classe Unica podera ser liquidada por deliberacio da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de ndo existirem Cotas em

circulacdo, por deliberacdo da Administradora.

12.2. Sido considerados eventos de liquidacdo antecipada da Classe Unica quaisquer
dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Liguidacdo”):

(a) por deliberacdo de Assembleia Especial, respeitado o disposto neste
Anexo Descritivo e Regulamento;

(b) Caso ocorra a renuncia da Administradora, Custodiante ou Gestor, e a
Assembleia Geral ndo defina um substituto para o prestador, conforme o caso;

(c) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar;

(d) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo; e

(e) manutencdo do Patrimonio Liquido da Classe Unica inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

12.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
gualquer procedimento adicional, a Administradora devera, imediatamente
(i) suspender o pagamento de qualquer resgate de Cotas, (ii) interromper a aquisicdo de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez; (iii) convocar, uma Assembleia
Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando
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preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate
dos Cotistas dissidentes de que trata o item 12.4 abaixo.

12.4. Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, deverd deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidac3o da Classe Unica.

12.5. N3ao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira e segunda convocacdo, por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao
da Classe Unica, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo.

12.6. Se a decisdo da Assembleia Especial for a de n3o liquidac3o da Classe Unica, fica
desde ja assegurado o resgate aos titulares das Cotas Seniores dissidentes que o
solicitarem, o resgate imediato das respectivas Cotas.

12.7. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo da Classe Unica, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora (a) ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, adotando as medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou
alienagao desses Ativos Financeiros de Liquidez ndao afete a sua rentabilidade
esperada, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe Unica;

(ii) apods o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da
Classe Unica, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores
em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(iii)  apds o resgate integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos
da Classe Unica deverd ser destinado para pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao nimero de
Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas;

(iv) Caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da
liquidagcdo da Classe Unica a totalidade das Cotas ainda n3o tenha sido resgatada,
as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe; e
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(v) A Assembleia Especial que confirmar a liquidagdo da Classe Unica deverd
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe Unica.

12.8. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera
calculada em fungdo do valor total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores, a data em que foi decidida a
liquidagdo da Classe Unica.

12.9. Os Direitos Creditdérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
remanescentes ndo entregues ao condominio dos cotistas titulares de Cotas Seniores
deverado ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de condominios.

12.10. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando
autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes.

12.11. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a
proporcdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de que tratam os itens anteriores.

12.12. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdio do administrador do
condominio referido nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que
detenha a maioria das Cotas em circulacgao.

12.13. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara(do) a guarda dos Direitos
Creditdrios, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos
Comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contado da notificacdo
referida no 12.11 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa func¢do tenha sido atribuida nos termos do item 12.12 acima,
indicard ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
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Creditdrios, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez. Expirado este prazo, a Administradora poderd promover a consignacdo dos
Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

12.14. A liquidagdo da Classe Unica sera gerida pela Administradora, observando (i) as
disposi¢des deste Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e
(ii) que cada Cota de determinada subclasse serd conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas de mesma subclasse.

13. ENCARGOS DA CLASSE UNICA

13.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
Obrigacdes do Fundo;

(ii) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracGes financeiras e das contas da classe, da andlise de sua situacao e
da atuacdo da Administradora, sendo que os honordrios deverdao ser
previamente aprovados pelos Cotistas;

(iii) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da Classe Unica,
devendo estas ultimas serem previamente aprovadas pelos Cotistas;

(iv) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses da classe, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso a classe venha a ser vencida, sendo que especificamente com relacdo ao
valor da contratacdao dos honorarios de advogados deve ser previamente
aprovados pelos Cotistas;

(v) despesas inerentes & constituicdo ou a liquidacdo da Classe Unica, ou a
realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(vi)  taxas de custddia de ativos da classe, caso esta deixe de integrar a Taxa
de Administracao;

(vii) despesas com a contratacdo de agente de cobranca, quando for o caso e
desde que previamente aprovados pelos Cotistas;
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(viii) despesas com a contratacdo do agente de cobranca, desde que
previamente aprovados pelos Cotistas; e

(i) taxa de registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora.

13.2. As despesas e o0s custos incorridos pela Classe Unica relacionados
exclusivamente a distribuicdo das Cotas, incluindo eventuais comissdes, serdo arcados
pela Classe Unica.

13.3. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos da Classe Unica ou do Fundo,
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

14. ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

14.1. Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serdo incorporados ao seu
Patrimonio Liquido.

14.2. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo até a liquidacdo integral das
obrigacdes da Classe Unica, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, as Gestoras obrigam-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica, a alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da
Classe Unica na seguinte ordem (“Ordem de Alocacdo dos Recursos”):

(a) pagamento das despesas e encargos da Classe Unica, devidos nos termos
do presente Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(c) durante o Periodo de Investimento, aquisicdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, conforme disposto no presente Anexo Descritivo;

(d) pagamento de amortizacOes e resgates de Cotas Seniores;
(e) pagamento de amortizagdes e resgates de Cotas Subordinadas.
14.3. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo da classe, os recursos decorrentes da

integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da classe
serdo alocados na seguinte ordem:
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(i) pagamento de despesas e encargos da Classe Unica, devidos nos termos
do presente Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) pagamento de resgates das Cotas Seniores; e
(iii) pagamento de resgates das Cotas Subordinadas.
15. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
15.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

15.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(ii) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de Amortizagdo de Cotas
Seniores no valor e prazos previstos nos respectivos Apéndices.

15.3. Caso o Patrimonio Liquido da Classe Unica se torne negativo, a Administradora
devera:

(i) imediatamente:
a. suspender a amortizacdo de Cotas;
b. suspender novas subscricdes de Cotas;
c. comunicar a existéncia de Patrimoénio Liquido negativo as
Gestoras; e
d. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da

Resolucdo CVM 175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimonio Liquido se
tornar negativo:

a. elaborar um plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo,
em conjunto com as Gestoras, do qual constem, no minimo, as
informacgdes descritas no artigo 122, inciso Il, item “a)”, da Parte Geral da
Resolugao CVM 175; e

b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de
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resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que seja concluida a elaboracdo do plano, sendo
gue o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto a convocagdo. Na
Assembleia Especial em questdo serd permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocac¢do ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

15.4. Caso, apos a adog¢do das medidas previstas no inciso (i) do item 15.2 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
Unica, as medidas listadas no inciso (ii) do item 15.2 acima se tornam facultativas.

15.5. Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocac¢do da Assembleia Especial mencionada no item 15.2 acima,
os Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocag¢do da Assembleia Especial de Cotistas mencionada no
item 15.2 acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial de Cotistas
deverad ser realizada. Em ambos os casos, devera ser apresentado o Patrimoénio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

15.6. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolu¢cdo do Patrimonio Liquido
negativo, os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obriga¢des da Classe Unica; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe
Unica outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de
Servicos Essenciais; (iii) liquidar a Classe Unica, desde que n3o remanescam obrigacdes
a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre
com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, ficando a
Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe Unica caso a Assembleia Especial de Cotistas mencionada acima n3o seja
instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de qualquer
possibilidade prevista acima.

16. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

16.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
previstos na parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

16.2. Sem prejuizo das atribuicbes previstas neste Anexo Descritivo, compete
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:
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(a) as demonstracdes contabeis da Classe Unica acompanhadas do relatério do
Auditor Independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(b) alterar este Anexo Descritivo e seus Anexos, Adendos e Apéndices;

(c) a substituicdo do Custodiante, e/ou dos demais prestadores de servico, exceto
os Prestadores de Servicos Essenciais;

(d) a elevagdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgéo;

(e) a incorporacao, fusdo ou cisdo da Classe Unica;

(f) aprovar a cobranca de taxas e encargos pelos Prestadores de Servico Essenciais,
de qualquer natureza, que ndo estejam expressamente previstos neste Anexo
Descritivo;

(8) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe Unica, inclusive
a contratacdo de prestadores de servicos e assuncao de despesas ndo expressamente
previstas neste Anexo Descritivo, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

(h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do, tais Eventos
de Avaliacdo serdo considerados Eventos de Liquidacgdo;

(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate e amortizagao das
Cotas da Classe Unica inclusive no caso de resgate e amortizacdao de Cotas por meio da
entrega de Direitos Creditorios;

(i) a emissdo de novas Cotas, exceto as emissGes de novas Cotas Subordinadas
especificamente para fins de atendimento ao disposto no item 9.6.2 acima, e no item
10.1.1 acima, as quais serdo aprovadas pela Administradora sem necessidade de
deliberagdo pela Assembleia Geral;

(k) deliberar sobre a dissolu¢éo e liquidacdo da Classe Unica;

(U] deliberar sobre a aprovacdo da politica de cobranca a ser adotado pela Classe
Unica na hipdtese da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou de um Evento de
Liquidacao;
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(m) alteragcdo da remuneragao das Gestoras;

(n) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do artigo 122
da parte geral da Resolugdo CVM 175 e/ou o respectivo pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

16.2.1.A Assembleia Especial se instalara em primeira convoca¢do, com a
presenca de cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas em
Circulagdo, e, em segunda convocag¢ao, com a presenga de qualquer nimero de
Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Especial a que
comparecerem todos os Cotistas. As deliberacdes deverdao ser tomadas
conforme qudruns previstos nos itens 16.2.2 e Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada..

16.2.2.Ressalvadas as excec¢Oes descritas neste Anexo Descritivo, toda e
gualquer matéria submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada
pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas.

16.3. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo na Classe ou Subclasse, conforme o caso, sendo admitida a representacao
do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

17. PATRIMONIO LiQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

17.1. Os Ativos da Classe Unica terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracado abaixo.

17.1.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez adquiridos pela
Classe Unica, em regra, serdo precificados na Classe Unica da seguinte maneira:

(a) Direitos de Crédito: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de
Aquisicdo acrescidos da Taxa de Consultoria paga, eventuais comissdes de
intermedidrios e encargos pagos, e dos rendimentos auferidos, computando-se a curva
de valoriza¢do considerando-se o Ultimo dia do prazo da Classe Unica como data para
recebimento. A referida curva levard em considera¢do até o recebimento do titulo na
Conta da Classe Unica: (i) o deséagio da aquisicdo em relacdo ao valor de face do titulo; e
(ii) os indices de correcdo monetaria e juros de mora estabelecidos pela regulamentacdo
aplicavel. Quando do respectivo recebimento, o titulo sera baixado e serd reconhecida
a receita face ao valor de marcacgdo; e
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(b) Ativos Financeiros: deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, conforme o disposto no manual de marcacdo a mercado do
Custodiante, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo BACEN e pela
CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

17.1.2. A metodologia de avaliagdo dos Direitos de Crédito acima especificada é
justificada pelos seguintes fatores: (a) a inexisténcia de mercado organizado e
ativo para os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; (b) o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado; e (c) o Fundo é destinado
exclusivamente para Investidores Profissionais.

17.2. O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
da carteira de Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez Integrantes da
Carteira da Classe Unica, deduzidas as exigibilidades.

18. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas e das Gestoras, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e
o respectivo valor; (ii) a rentabilidade da Classe Unica, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, Ativos
Financeiros de Liquidez e demais ativos da Classe Unica, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢cdo entre o valor do
Patriménio Liquido da Classe Unica e o valor das Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas
ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacGes de divulgacdo contidas na
regulamentacdo aplicavel.

18.2. A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras da Classe Unica a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em
se tratando de demonstrac¢des financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstrag¢des financeiras
anuais.

18.3. A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio
Liquido da Classe; (ii) o valor da Cota; (iii) a relacdo entre o Patrimonio Liquido e o valor
das Cotas; e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; sem prejuizo das
demais obrigacdes previstas neste Anexo Descritivo, na Parte Geral deste Regulamento
e na legislacdo vigente.
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19. FATORES DE RISCO

19.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
da Classe Unica, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a
riscos de crédito, operacionais, das contrapartes das operac¢des contratadas pela Classe
Unica, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, as Gestoras e o Custodiante, em hipbétese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe Unica:

l. Riscos de Mercado:

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe Unica, os Direitos de
Crédito Alvo, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica,
os Cedentes e as Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo de salarios e pre¢os, aumento ou
diminuicdo da taxa de juros, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados das
Devedoras, os setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de
Liquidez da Classe Unica, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracoes
nas taxas de juros; (iv) altera¢cdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econbmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagdao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicdo financeira das Devedoras, bem como a
liquida¢do dos Direitos de Crédito Alvo, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacdo
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dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagOes de pregos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez poderao
ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancgas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio
Liquido da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas;

(b) Risco de descasamento de taxas. A Classe Unica aplicard suas Disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das
Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas a
Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento de Cotas, poderd ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno e atualizacao (i) dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, e (ii) das Cotas.
Caso ocorram tais descasamentos, a Classe Unica podera sofrer perdas, sendo que a
Consultoria Especializada, a Administradora e o Custodiante nao se responsabilizam por
quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais
descasamentos;

(c) Flutuagdo dos Direitos Creditorios. O valor dos Direitos Creditérios que integram
a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da
Classe Unica de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso a Classe
Unica ndo tenha éxito na recuperacdo dos Direitos Creditérios, a Classe Unica podera
sofrer perdas, sendo que a Administradora, as Gestoras e o Custodiante nao se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando
ocorridas em razdo de ndo recebimento dos valores dos Direitos Creditérios pelas
respectivas Devedoras;

(d) Flutuagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuacbes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
Ativos Financeiros de Liquidez, o patrimonio da Classe Unica pode ser afetado. A queda
nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados;

. Riscos de Crédito:
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(a) Fatores Macroecondmicos: Como a Classe Unica aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia das respectivas
Devedoras para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia das Devedoras
pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(b) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade das
Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A
Classe Unica Fundo somente procederd a amortizacdo das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelas Devedoras, ndo
havendo garantia de que a amortizacdo das Cotas ocorrerd integralmente nas datas
aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste Anexo Descritivo. Nessas hipdteses,
n3o serd devido pela Classe Unica, pela Administradora e pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que o
investimento da Classe Unica serd preponderantemente em Direitos Creditérios
vencidos ou a vencer, consiste no risco dos Direitos Creditdrios adquiridos apds o
respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das acdes de cobranca, dos procedimentos de faléncia e recuperacgao
judicial nos termos da Lei n2 11.101/05 e/ou de limita¢cdes na capacidade financeira das
Devedoras.

(c) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da
capacidade das Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe Unica em opera¢des com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condicBes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepg¢dao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez
desses emissores, provocando perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a
falta de capacidade e/ou disposicio de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacfes integrantes da
carteira da Classe Unica, acarretard perdas para a Classe Unica, podendo esta, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(d) Risco de formalizagdo dos Direitos Creditérios: A carteira da Classe Unica podera
conter Direitos Creditérios com irregularidades no que se refere a sua constituicado,
podendo assim obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos de Crédito Alvo por ela adquiridos;
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(e) Risco de Insuficiéncia das Garantias: Considerando que os Direitos de Crédito
Nao possuem ou possuirdo quaisquer garantias, caso sejam inadimplidos, os Cotistas
poderao sofrer perdas patrimoniais;

(f) Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessao. As vias
originais de cada Contrato de Cessdo n&o serao necessariamente registradas no
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e dos Cedentes.
O regqistro de operagdes de cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cessdo, de modo que (i) a operagcdo registrada prevalegca caso os
Cedentes celebrem nova operagao de cessdo dos mesmos Direitos de Crédito com
terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e condigdes em que a cessio foi
contratada em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial,
faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe Unica (i) em relacdo a Direitos de Crédito reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao
judicial, faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da
cessao dos Direitos de Crédito venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses de (i) os
Cedentes contratar a cessdao de um mesmo Direito de Crédito com mais de um
cessionario; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao judicial,
faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, a nao realizagao do registro podera
dificultar, respectivamente, (a) a comprovagao de que a cessao contratada com a Classe
Unica é anterior & cessdo contratada com o outro cessionario e (b) a comprovagdo da
validade da cessé&o perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e
de cobrancga dos Direitos de Crédito em questao e afetando adversamente o resultado
da Classe Unica.

(g) Cobranga Extrajudicial ou Judicial: No caso das Devedoras inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica, podera
haver cobranca extrajudicial (administrativa) ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que
poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(h) Sistematica de Pagamento dos Precatdrios. Os precatdrios, em regra, sdao pagos
de acordo com a ordem cronoldgica. Nao ha como assegurar a ordem de recebimento
dos precatérios. Também ndo ha como garantir que os Entes Publicos Devedores terdo
recursos suficientes para honrar todos os seus precatérios, inclusive os adquiridos pela
Classe Unica, o que poderd afetar adversamente o patriménio da Classe Unica. Ademais,
esta, uma vez adquiridos os Direitos Creditorios, devera comunicar, por meio de peticdo
protocolizada, ao tribunal de origem e a entidade devedora da respectiva cessao de
créditos, a fim de que os pagamentos do precatério sejam efetuados diretamente a
Classe Unica. Caso isto ndo seja possivel, tais pagamentos dever3o ser efetuados através
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dos autores originais da Acdo ou do cedente do precatdrio, caso ndo sejam os mesmos.
Nessa hipdtese, caso tais recursos nio sejam devidamente repassados a Classe Unica,
inclusive nas datas estimadas, os resultados da Classe Unica poderdo ser afetados
negativamente.

1. Risco de Liquidez:

(a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condig¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, a Classe Unica estd sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em carteira, situacio em que a Classe Unica pode n3o estar apto a
efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas Cotas.

(b) Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe Unica em
Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secunddrio com liquidez para tais Direitos Creditdrios, especialmente para os Direitos
de Crédito Alvo que estejam vencidos e objeto de acdo cobranca por meio de acdo
judicial. Caso a Classe Unica precise vender os Direitos de Crédito Alvo detidos em
carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais Direitos
de Crédito Alvo podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio da
Classe Unica.

(c) Vedagdo a negocia¢ao das Cotas em mercado de balcdo organizado. Nos termos
deste Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado de balcdo
organizado, sendo permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o
investimento nas Cotas um investimento de baixa liquidez. Isso pode implicar
impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial,
causando prejuizo aos Cotistas;

(d) Liquidacdo antecipada da Classe Unica. Por conta da falta de liquidez dos
Direitos de Crédito Alvo e das Cotas descritas no item anterior, e pelo fato da Classe
Unica ter sido constituida na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate
de suas Cotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Cotistas tém para
se retirar antecipadamente da Classe Unica sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidac3o
antecipada da Classe Unica previstos neste Anexo Descritivo, e deliberacdo, pela
Assembleia Geral, sobre a liquidacdo antecipada da Classe Unica e/ou (ii) venda de suas
Cotas de forma privada. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo
antecipada previstas neste Anexo Descritivo da Classe Unica, a Classe Unica podera n3o
ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
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Cotistas, hipdtese em que podera ter que pagd-los com os Direitos de Crédito Alvo e
Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira;

(e) Resgate condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe
Unica para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez pelas respectivas Devedoras e contrapartes, conforme o caso. Apds o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica
pode nao dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Cotas a liquida¢do dos
Direitos de Crédito Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que as amortizacbes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, pela Classe Unica ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento de resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes na Classe Unica.

(f) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao Antecipada. A Classe
Unica podera ser liquidada antecipadamente nas hipéteses previstas no Capitulo 12
acima deste Anexo Descritivo. Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, a Classe Unica pode
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (i) os Cotistas teriam
suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez;
ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pelas
Devedoras dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica; ou (b) a venda dos
Direitos de Crédito Alvo adquiridos pela Classe Unica a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(g) Classe Fechada. A Classe Unica é constituida na forma de condominio fechado,
ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento. Os
Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem
como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, poderd ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimoénio ao Cotista.

(h) Aplicagio em Precatérios. A Classe Unica deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios oriundos de precatdrios. No entanto, pela
sua propria natureza, a aplicacdo em precatorios apresenta peculiaridades em relacdo
as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe,
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no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de precatérios. Assim, caso
seja necessaria a venda de Direitos Creditérios oriundos dos precatérios da carteira da
Classe Unica, como nas hipdteses de liquidagdo previstas neste Anexo Descritivo, podera
ndo haver compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda de patrimonio a
Classe Unica.

(i) Falta de Incentivo para Cumprimento. Créditos contra o setor publico como os
decorrentes dos precatérios ndo podem ser executados com tomada forcada e venda
de bens em leilGes judiciais. Em vista disso, problemas de caixa ou conveniéncias do
devedor ou de detentores de mandatos publicos podem diretamente levar a seu nao
pagamento, sem a existéncia de sancao eficaz.

Iv. Risco Operacional:

(a) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e
controles internos adotados pela Administradora, pelas Gestoras, pelo Custodiante e/ou
pela Consultora Especializada podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito Alvo e sua respectiva cobranca.

(b) Risco de enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade
e das Condigbes de Cessao: Falhas (i) na verificacdo do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade (pelas Gestoras) quando da aquisicdo Direitos Creditérios, ou (ii) na
verificacdao do atendimento das condi¢Oes e exigéncias legais no ambito da cessdo dos
Direitos Creditérios (por parte da Administradora), podem afetar negativamente a
gualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobranca.

(c) Risco decorrente da ndo descricdo das politicas de concessdao de crédito e
descri¢io de mecanismos de cobranga. A Classe Unica, observados os Critérios de
Elegibilidade e procedimentos previstos neste Anexo Descritivo, podera adquirir Direitos
Creditdrios oriundos de operacdes realizadas nos segmentos descritos neste Anexo
Descritivo e sujeitos a diversos critérios para concessdo de crédito por seus respectivos
originadores, expondo a Classe Unica a fatores de riscos diversos, conforme o segmento
de atuacdo e qualidade de crédito do respectivo devedor. Além disso, a Classe Unica n3o
possui um mecanismo especifico para cobranca dos Direitos Creditdrios, o que pode
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao dos Direitos Creditdrios pela Classe
Unica.

(d) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrénicos Consultoria Especializada, Custodiante, Administrador e
do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
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a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito Alvo poderda ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe Unica.

(e) Risco de Cobrang¢a. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplidos poderd acarretar perdas para a Classe Unica e seus Cotistas.

() Guarda da Documentagdo. A guarda dos Documentos Comprobatdrios é
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada tenha a
obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato de
prestagao de servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicdo dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pela Classe Unica. A Administradora
nao podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicio dos
créditos cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(g) Risco de Sucumbéncia. A Classe Unica podera ser condenada ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso de cobrancas
judiciais decorrentes de Direitos de Crédito Alvo inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe Unica
nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢Ges, podera
ocorrer caso, apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranga e/ou uma agdo monitoria,
a Classe Unica ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos de Crédito Alvo
inadimplidos e Ativos Financeiros de Liquidez realmente existem e sao validos.

V. Riscos dos Cedentes:

(a) Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios. A cessdao onerosa dos
Direitos de Crédito Alvo pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo e da Classe Unica, na ocorréncia dos seguintes
eventos:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os
Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito
passasse ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execucdo, caso: (a) quando da cessdo os Cedentes forem sujeitos
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos de Crédito Alvo cedidos pender demanda judicial fundada em
direito real; e
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(iii)  fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessado
de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

VI. Outros Riscos:

(a) Risco de descontinuidade. A politica de investimento da Classe Unica descrita no
Capitulo 3 acima deste Anexo Descritivo estabelece que a Classe Unica deve destinar-
se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito Alvo que estejam vencidos e
pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua cessdo a Classe Unica. Sendo
assim, a existéncia da Classe Unica no tempo dependera da manutengdo do fluxo de
cessdo de Direitos de Crédito Alvo que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou
a vencer quando de sua cessdo a Classe Unica. Neste sentido, a continuidade da Classe
Unica pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
de Cotistas, quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe Unica, em
funcdo da existéncia de Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes de
pagamento ou a vencer quando de sua cessdo a Classe Unica e que observem aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo 5 acima deste Anexo Descritivo, bem
como esteja de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo 3 acima deste
Anexo Descritivo.

(b) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe
Unica sobre os Direitos de Crédito Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe Unica sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe Unica,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido. A Administradora
e o Custodiante bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, n3ao sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe Unica a discricionariedade e o convencimento dos julgadores
das respectivas acGes judiciais.

(c) Limitagao do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos na Classe
Unica expde o investidor aos riscos a que a Classe Unica estd sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes da Classe Unica, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas.
Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.
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(d) Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da
Classe Unica serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme regulamentagdao em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica,
resultando em aumento ou redug¢ado do valor das Cotas.

(e) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Direitos Creditérios componentes
da carteira da Classe Unica poderio ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacio
dos resultados auferidos pela Classe Unica para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de
desempenho adotado pela Classe Unica para a rentabilidade das Cotas é apenas uma
meta estabelecida pela Classe Unica, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos Creditdrios
cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada
neste Anexo Descritivo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe
Unica, n3o representam garantia de rentabilidade futura.

(f) Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. A Classe Unica esta dispensada de
obter classificacdo de risco emitida por agéncia de rating para suas Cotas, o que pode
dificultar a avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e da capacidade da Classe Unica em honrar com os pagamentos das Cotas.

(g) Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante. A Classe Unica tera conta
corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste,
ha possibilidade dos recursos ali depositados serem blogueados e ndo serem
recuperados para a Classe Unica, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

(h) Risco de Alteragdao do Regulamento. O presente Regulamento e seu Anexo
Descritivo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais
alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e/ou da Classe Unica e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(i) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal dos
Direitos de Crédito Alvo pelas Devedoras antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a
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alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento dos Direitos de Crédito Alvo sem
gue isso gere a novacado do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da
taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na redug¢do dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(j) Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos de Crédito Alvo. Com relagao aos
Cedentes e Devedoras, a cessdo de Direitos Creditérios a Classe Unica poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso
fosse realizada em: (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
cessdo os Cedentes ou Devedoras estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado
de insolvéncia; (b) fraude a execucdo, caso (x) quando da cessdo os Cedentes ou
Devedoras sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia;
ou (y) sobre os Direitos Creditérios pendam demanda judicial fundada em direito real; e
(c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes ou Devedoras, quando da celebracdo da
cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

(k) Risco de Formalizacao Inadequada dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito Alvo: O Cedente sera responsdvel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formaliza¢cdo dos
Direitos de Crédito Alvo. Ha o risco de a Classe Unica adquirir Direitos de Crédito Alvo
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacao
inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio
pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito
Alvo. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe Unica exer¢a tempestivamente seu
direito de regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas a Classe
Unica e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(1 Risco de Fungibilidade. Na hipdtese de, equivocada e eventualmente, as
Devedoras realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente
para o Cedente, este devera repassar tais valores a Classe Unica, nos termos do Contrato
de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencao,
liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a
Classe Unica podera n3o receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos
adicionais com a recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o
Patriménio Liquido, causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.
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(m)  Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe Unica est3o, por sua
natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo, sendo
gue ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
Unica e para os Cotistas. Além disso, na hipdtese de a Classe Unica apresentar
Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe Unica satisfaca suas
obrigacdes.

(n) Risco de atrasos nos pagamentos. Ainda que haja mecanismos legais e
regulamentares dispondo acerca do prazo para pagamento dos Precatdrios, Entes
Publicos ndo tém observado tais prazos sendo incerta a data de pagamento para os
Precatdrios, o que poderd afetar a precificacdo dos ativos da Classe Unica e perdas de
rentabilidade aos Cotistas.

(o) Risco de Crédito Relativo a Auséncia de Historico da Carteira da Classe Unica.
N3o ha histérico da Carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica, o que faz com que
a andlise do investimento na Classe Unica deva ser criteriosa, levando em considerac3o
o risco de perdas e prejuizos relacionados ao investimento nos Direitos Creditorios.

(p) Risco do Originador. Caso a Classe Unica por qualquer razio nio encontre
Direitos Creditérios suficientes que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica
de Investimento, podera haver um impacto negativo na rentabilidade das Cotas em
funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez com a
rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios, bem como pela possibilidade de
Amortiza¢do Extraordindria ou liquidac3o antecipada da Classe Unica caso os Cedentes
ndo cedam ao Fundo Direitos Creditérios suficientes para que a Classe Unica se
enquadre a Alocagdao Minima.

(q) Risco Politico. O pagamento de Precatérios por Entes Publicos se baseia em
Emendas Constitucionais que buscaram equacionar a divida dos referidos Entes
Publicos. Caso Entes Publicos estejam com dificuldades de pagar suas dividas com base
nos mecanismos criados pelas Emendas Constitucionais, o Congresso Nacional podera
discutir a pedido dos Entes Publicos novos mecanismos que poderdo afetar o
pagamento dos Direitos de Crédito.

(r) Propositura de A¢do Rescisdria. A Classe Unica podera adquirir Precatérios para
cujas acOes origindrias ainda ndo tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para
propositura de acdo rescisoria. A acdo resciséria € o meio processual para
desconstituicdo de sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da
decisdo. A admissibilidade da a¢do rescisdria depende da ocorréncia isolada ou conjunta
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de situacdes em que (i) a decisdo tenha sido dada por prevaricacdo, concussdo ou
corrupcdo do juiz; (ii) a decisdo tenha sido proferida por juizimpedido ou absolutamente
incompetente; (iii) a decisdo resultar de dolo da parte vencedora em detrimento da
parte vencida, ou de colusdo entre as partes, para fraudar a lei; (iv) a decisdo ofender a
coisa julgada; (v) a decisdo violar disposicao literal de lei; (vi) a decisdo se fundar em
prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou seja provada na
propria acdo rescisoria; (vii) depois da sentenca, o autor obtiver documento novo, cuja
existéncia ignorava, ou de que ndo pode fazer uso, capaz, por si s, de lhe assegurar
pronunciamento favoravel; (viii) houver fundamento para invalidar confissdo,
desisténcia ou transa¢do, em que se baseou a sentenca; e/ou (ix) a decisio for fundada
em erro de fato, resultante de atos ou de documentos da causa. O artigo 485 do Cddigo
de Processo Civil, que prevé as hipoteses acima descritas, também dispde que ha erro
guando a sentenca admitir um fato inexistente, ou quando considerar inexistente um
fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensdo dos efeitos das sentencas que
ensejaram a expedi¢cdo dos precatdrios, bem como a rescisdo destas decises, podera
modificar o fluxo de pagamentos dos precatdrios e afetar negativamente o desempenho
da Classe Unica e a rentabilidade das Cotas.

(s) Emenda Constitucional n? 62. Foi promulgada, em 9 de dezembro de 2009, a
Emenda Constitucional n? 62 que alterou o artigo 100 da Constituicdo Federal e criou o
artigo 97 do Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitérias — ADCT (“ADCT”). Dentre
outros assuntos, o artigo 100 criou ordem de preferéncia para pagamento de débitos de
natureza alimenticia, especialmente para os titulares que tenham 60 anos ou mais na
data de expedicdo do precatdrio, ou que sejam portadores de doenca grave. O artigo 97
do ADCT, por sua vez, criou regime especial para estados, Distrito Federal e municipios
em mora no pagamento dos precatérios, onde o Poder Executivo deve optar por um dos
seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos
precatérios devidos, acrescido de remuneracdo da poupanca, ou regime de
comprometimento minimo de valores, sem prazo determinado. Por este segundo
regime, os estados e o Distrito Federal destinardao ao pagamento de precatérios, no
minimo, entre 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) a 2% (dois por cento) e os
municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do
valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do
pagamento. Além disso, apenas 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados
devem ser utilizados para pagamento de precatérios em ordem cronoldgica de
apresentacdo. Nos termos do artigo 97, §82, do ADCT, o valor restante devera ser
utilizado pelo Poder Executivo em outras trés formas de liquidacdo de precatdrios, que
poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com
desagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou acordo direto com
credores. Dessa forma, a depender do precatério que a Classe Unica adquirir, o Ente
Publico deve enquadrar-se em um regime especial de pagamento. Nessa hipdtese, ndo

Planner Corretora
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar - ltaim Bibi - Sdo Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 — Ouvidoria: 0800 0000 129 — planner.com.br



planner RYf LESTE

ha como saber o valor dos precatdrios com preferéncia de pagamento, nem se o valor
disponibilizado na conta sera suficiente para o pagamento do precatério adquirido.

(t) Alteragdes Posteriores do Valor dos Precatérios. A Classe Unica podera adquirir
precatérios cujo valor ndo reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento de
Direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por
culpa do autor original da Agdo ou do titular original do precatério. Eventuais alteragdes
no valor dos precatdrios adquiridos pela Classe Unica, bem como a retenc3o de parcelas
destes pelos Entes Publicos, poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos
precatdrios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

(u) Alteracbes em sistematica de cobranga de tributos ou criagdo de novos
tributos. Eventuais alteracdes na sistematica de cobranca, e ou na pratica de
recolhimento de tributos, em especial o Imposto de Renda e o regime dos rendimentos
recebidos acumuladamente, bem como a majoracdo de aliquotas e ou a criagdo de
novos tributos incidentes sobre Precatérios, poderd impactar negativamente a
rentabilidade da Classe Unica.

(v) Demais Riscos. A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao
na politica monetaria, aplicagGes ou resgates significativos.

VIl.  Os riscos a que esta exposto a Classe Unica, dentre os quais os descritos neste
Capitulo, e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe Unica, descrita neste
Anexo Descritivo, sdo monitorados por drea de gerenciamento de risco e de compliance
separada da area de gestdo da Administradora. A drea de gerenciamento de riscos utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizacgdo dos mecanismos de controle de riscos ndao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas.

19.2. As aplicacdes realizadas na Classe Unica n3o contam com garantia da
Administradora, das Gestoras, do Custodiante, qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

20. FORO
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20.1. Fica eleito o foro Central da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo.
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REGULAMENTO DO LESTE CREDIT PRECATORIOS | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Adendo | ao Anexo Descritivo da Classe Unica

Natureza dos Direitos Creditdrios, Processo de Originag¢do e Politica de Concessdo de
Crédito

A Classe Unica pode aplicar em direitos e créditos, presentes e futuros, principais e
acessorios, incluindo todas as garantias a eles relacionadas, se houver, que sejam objeto
ou decorrentes de acdes judiciais contra (i) os érgaos da administracdo direta e indireta
dos seguintes entes federativos: Estado de Sao Paulo e Municipio de Sao Paulo; e (ii) os
orgdos da administracdo indireta dos entes federativos mencionados no item (i) anterior
gue pagam suas obrigacdes decorrentes de condenac¢des em processos judiciais através
da emissdo de precatdrios, em ambos os casos ja representados por Precatérios
emitidos.

A Consultora Especializada buscara oportunidades de aquisicdo de Direitos de Crédito
Alvo pelo Fundo. Uma vez identificada tal oportunidade, enviard aos Gestores o dossié
contendo os Documentos Comprobatérios, juntamente com o Parecer de Aquisicdo, que
poderdo ser revisados pelo Fundo por meio de Escritério de Advocacia Contratado
(“Dossié€”) que devera especificar, no minimo (i) o exercicio financeiro no qual o
Precatério foi incluido no orcamento para pagamento pelo ente publico devedor; (ii) o
valor de face do Precatdrio; (iii) o desconto aplicado em relagdo ao valor de face; (iv) a
inclusdo do Precatério para recebimento conforme a ordem de pagamentos ou via
acordo; (v) a confirmacao da titularidade do Precatério; (vi) a confirmacdo de honorarios
advocaticios devidos pelo titular do Precatério e, caso este percentual ndo possa ser
confirmado, a reserva de 30% (trinta por cento) do valor do Precatério para cobrir os
valores de honorarios advocaticios; e (vii) a declaracdo de que o Precatério esta apto
para a cessao.

Em até 24 (vinte e quatro) horas a partir do recebimento do Dossié os Gestores deverdo
prova-lo ou rejeita-lo em conformidade com a Politica de Investimentos do Fundo. A
Administradora e o Custodiante deverdo, em até 24 (vinte e quatro) horas contadas a
partir da aprovacdo dos Gestores disponibilizar o caixa para o pagamento do Preco de
Aquisicao em Contas de Pagamentos conforme vier a ser indicado pelos Gestores.

As aquisicOes de Direitos de Crédito Alvo pelo Fundo serdo documentadas por Contratos
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de Cessao firmados com o titular do crédito na Data de Aquisicdo. Tais documentos
serdo protocolados nos respectivos processos judiciais informando a cessdo em favor
do Fundo. A Consultora Especializada providenciarad o respectivo protocolo, em até 2
(dois) Dias Uteis a contar da respectiva aquisicdo, bem como acompanhard o processo

até o levantamento dos Direitos de Crédito Alvo diretamente em Contas da Classe.
Xk k k
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REGULAMENTO DO LESTE CREDIT PRECATORIOS | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Adendo Il ao Anexo Descritivo da Classe Unica

TERMO DE ADESAO

Nome do Fundo
LESTE CREDIT PRECATORIOS | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ do Fundo
[]

Cliente Investidor (Subscritor)

CPF/CNPJ do cotista

[]

Pelo presente Termo de Ades3o ao Regulamento do LESTE CREDIT PRECATORIOS | —
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Termo de Adesdo”) e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto na regulamentacdo aplicdvel, adere, expressamente, aos
termos do regulamento do LESTE CREDIT PRECATORIOS | — FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILDIADE LIMITADA (o “Regulamento”), cujo
conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e
expressdes aqui utilizados em letra maiuscula, tanto no plural como no singular, tém os
mesmos significados definidos no Anexo | ao Regulamento.

O investidor também declara:
(a) ser investidor profissional, nos termos da Resolu¢ao CVM n2 30;

(b) ter recebido cépia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do
referido documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como viélidas e
obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposicoes;

(c) gue os eventuais materiais publicitarios elaborados com relacdo ao Fundo e o
Regulamento sdo suficientes ao seu completo entendimento do Fundo, de suas
operacdes e dos riscos envolvidos;
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(d) gue as Cotas ndo poderdo ser negociadas em mercados secundarios de acordo
com os prazos previstos na regulamentagdo em vigor;

(e) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Consultoria e do grau de risco desse tipo
de aplicagdo financeira em fungdo das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto
nos Capitulos 3 e 19 acima (“Politica de Investimento e Composi¢cdo da Carteira” e
“Fatores de Riscos”, respectivamente) do Regulamento, e que poderd ocorrer perda
total do capital investido no Fundo;

() ter ciéncia que o as Cotas subscritas ndo possuem classificacdo de risco, nos
termos regulamentacdo aplicavel;

(g) que a politica de investimento da Classe Unica e os riscos aos quais a Classe Unica
estd sujeita estdo de acordo com a sua situagao financeira, seu perfil de risco e sua
estratégia de investimento;

(h) ter ciéncia de que o objetivo da Classe Unica ndo representa garantia de
rentabilidade;

(i) ter ciéncia de que as operacdes da Classe Unica ndo contam com a garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, de qualgquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

() ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestao da carteira de ativos da
Classe Unica, respectivamente observando o disposto no Regulamento, na legislacio
vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de mercado;

(k) autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicagdes e
resgates, e ter ciéncia de que o Administrador poderd, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicagbes em funcdo de condi¢cdes do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentacdo da Classe Unica;

(1 gue tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determina¢ao da CVM,
independentemente de realizacdo de assembleia geral, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175;
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(m) queseresponsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisao dessas declaragdes;

(n) estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
na Classe Unica na ocorréncia de patrimdnio liquido negativo;

(o) ter ciéncia de que a Administradora e o Custodiante, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serao
responsaveis por qualquer depreciacdo dos Direitos de Crédito Alvo ou Ativos
Financeiros de Liquidez da Classe Unica, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

(p) ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos
de investimento em direitos creditdrios ndo representam garantia de resultados futuros
do Fundo;

(q) reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacdo, bem
como os registros contdbeis realizados pela Administradora prova irrefutavel de
transmissao dessas ordens, em todos os seus detalhes;

(r) reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja a Administradora de
guaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de reclamacgdes ou
litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execugao das referidas ordens;

(s) obrigar-se a manter sua documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo poderd realizar o
pagamento de amortizagdes e/ou resgates das Cotas de sua titularidade em caso de
omissdo ou irregularidade nessa documentacao;

(t) ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n.2 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicacdes em cotas de fundos de investimento
estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar informacoes
sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos cotistas de fundos de
investimento;

(u) obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentacdes financeiras por ele solicitadas;
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gue os recursos que serao utilizados na integralizacdo das minhas Cotas ndo
serdo oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislagdo relativa a politica de prevenc¢ao e combate a lavagem de

dinheiro.

Sdo Paulo, []de[]de[].

Nome do Cotista: [ ]
CPF/CNPJ do Cotista: [ ]
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REGULAMENTO DO LESTE CREDIT PRECATORIOS | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Regulamento do Leste Credit
Precatdrios | — Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Seniores de emisséo da Classe
Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo
Descritivo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas
Seniores tém o significado que lhes for atribuido no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

i prioridade no resgate em relacdao as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

ii. Valor Unitario para a primeira Emissdo de R$1.000,00 (mil reais);

iii. Valor Unitario Sénior calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo (“Valor Unitario Sénior Atualizado”); e

iv. as Cotas Seniores possuem meta de rentabilidade prioritaria, em relacao
as Cotas Subordinadas e equivalente a variagdo do CDI acrescido de 15% a.a.
(quinze por cento ao ano) limitada a 23% (vinte e trés por cento) ao ano (“Meta
de Rentabilidade Prioritdria”).

1.2  As Cotas Seniores terdao Série uUnica.
13 As Cotas Seniores n3ao poderdao ser amortizadas e resgatadas com Direitos
Creditdrios, exceto no ambito do processo de liquidacdo da Classe Unica, conforme

estabelecido no Capitulo 12 acima do Anexo Descritivo.

2. Valoracdo das Cotas Seniores

2.1  AsCotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para
efeito de determinac¢do de seu valor de integralizacdo e resgate, devendo corresponder
ao menor dos seguintes valores: (a) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas
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Seniores em circula¢do; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da
Meta de Rentabilidade Prioritaria.

2.1.1 Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista na alinea “a” do item
2.1 acima, somente voltara a se utilizar a forma de célculo indicada no item “b”
se o valor do Patriménio Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das
Cotas Seniores em circulacdo, calculado a partir da Data de Subscri¢do Inicial até
o Dia Util em referéncia, mediante aplicacio da meta de Rentabilidade
Prioritdria, considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido
realizados (“Valor da Cota Sénior Ajustado”). O valor da Cota Sénior no dia util
no Dia Util em que se apurar que o Patrimdnio Liquido supera ou se iguala ao
Valor da Cota Sénior Ajustado, apds a utilizacdo da forma de cdlculo prevista
Ajustado.

2.1.2 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no
item 2.1 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido
gue deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipotese do resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneracao por parte da Administradora, do Fundo, das Gestoras
ou dos demais prestadores de servico.

2.1.3 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Seniores ndo fardo jus, em qualquer hipdtese, quando do resgate de suas
Cotas, a remuneracdo superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de
pagamento do resgate.

2.1.4 Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no item
2.1 acima as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da
carteira da Classe Unica no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, e o
eventual déficit sera delas deduzido.
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REGULAMENTO DO LESTE CREDIT PRECATORIOS | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Este Apéndice das Cotas Subordinadas é parte integrante do Regulamento do Leste
Credit Precatédrios | — Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Responsabilidade
Limitada e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas de
emissdo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no Requlamento
e no Anexo Descritivo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste
Apéndice de Cotas Subordinadas tém o significado que lhes for atribuido no Anexo
Descritivo da Classe Unica

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas

1.1 As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens,
atribuindo os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

i subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica;

ii. Valor unitario de RS 1.000,00 (mil reais), calculado na Data da 12
Integralizacdo de Cotas Subordinadas (“Valor Unitdrio Subordinado”);

iii. Valor Unitdrio Subordinado calculado todo Dia Util (“Valor Unitério
Subordinado Atualizado”);

iv. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais; e

V. nao possuem rentabilidade pré-definida.

1.2  As Cotas Subordinadas serdao subscritas e integralizadas pela Consultora
Especializada ou quem elas indicar.

1.3  As Cotas Subordinadas poderdao ser integralizadas em Direitos de Crédito,
conforme a ser formalizado por meio de Contrato de Cessdo e o respectivo Boletim de
Subscricao.

1.4 O resgate das Cotas Subordinadas podera ser realizado em Direitos Creditorios,
devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de
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avaliacdo previstos no Anexo Descritivo.

2. Valoracado das Cotas Subordinadas

2.1  As Cotas Subordinadas terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patrimdnio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em
circulacdo, e dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulacdo na respectiva
data de calculo.

2.1.1 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizac3o da carteira da Classe Unica, bem como critérios de valoriza¢do entre
as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
Unica assim permitirem.
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