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REGULAMENTO
GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 12: O GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO ¢é
um fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duracao, regido pela Resolucdo n2 175 da CVM de 23 de
dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e
seus respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo. .

Artigo 22: Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criacdo e emissao
de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipdtese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe
de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e
procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive,
mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtengao dos registros
especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os érgdos competentes.

Artigo 32: O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento, e ainda, nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175.

Artigo 42: O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracdo do
Fundo.

Paragrafo 12: Para o efeito do disposto no Regulamento e nas disposicGes legais e
regulamentares que lhe sdo aplicaveis, considera-se:

| — ACORDO OPERACIONAL: E o0 acordo feito entre Administradora e Gestora;

Il - ADMINISTRADORA: a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na Av. Reboucas, n2
2.942, 72 ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, Sdo Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ
sob o0 n2 62.285.390/0001-40;

Il — AGENTE(S) COBRADOR(ES): sdo as seguintes instituicdes financeiras: Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede no nucleo administrativo “Cidade de Deus”, S/N, na Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 60.746.948/0001-12, bem como outras
instituicdes que vierem a ser contratadas pelo CUSTODIANTE, com a anuéncia do FUNDO e
da CONSULTORA, para a prestagao do servigo de cobranga bancaria dos Direitos de Crédito;

IV — B3: a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao
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V — BACEN: o Banco Central do Brasil;
VI — CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

VIl - CDI: Certificado de Depdsito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso
na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e
divulgado pela B3;

VIl — Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas na CONSULTORA;

IX — CLASSE: Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado, conforme
regras especificas dispostas neste Regulamento;

VIII - CondigOes de Cessado: as condicOes de cessdo de direitos de crédito ao FUNDO;

IX— CONSULTORA: (i) a VECTOR SERVICOS DE CONSULTORIA LTDA., com sede na Rua Tabapua,
422, Conj 81, Itaim BIBI, S3o Paulo/SP, CEP 04.533-03, inscrita no CNPJ/MF sob n2
04.948.937/0001-44; e (ii) HORIZON ANALISE E COBRANCA LTDA. com sede no Municipio de
Sdo Paulo, Sdo Paulo, a Rua Tabapud, 422, conj. 83, Itaim Bibi, CNPJ n° 29.599.189/0001-62;
e (iii) K&F SERVICOS DE CONSULTORIA LTDA com sede na Rua Tabapuad, 422, conjunto 81,
Itaim Bibi, CEP 04533-001, S30 Paulo/SP, CNPJ/MF sob o n2 57.963.641/0001-69.

X — Conta(s) Vinculada(s): é(sdo) a(s) conta(s) corrente(s) de titularidade de cada Cedente,
controladas pela ADMINISTRADORA e movimentadas exclusivamente pelo CUSTODIANTE,
destinadas para o pagamento dos direitos de crédito devidos ao FUNDO;

XI - Contrato de Cessdo: o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito sem
Coobrigacdo e Outras Avencas celebrado entre o FUNDO e os Cedentes;

XIl - Contrato de Consultoria Especializada: o contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada do FUNDO;

XIll - Contrato de Agente de Cobranca: o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos do FUNDO;

XIV - COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

XV - Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos ao
FUNDO;

XVI - CUSTODIANTE: a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na Av. Reboucas, n?
2.942, 72 ao 122 andar — Parte |, Pinheiros, Sao Paulo — SP, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 62.285.390/0001-40;

XVII - CVM: a Comissao de Valores Mobilidrios;
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XVIIl - Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

XIX — Direitos de Crédito: sdo todos os direitos de crédito preponderantemente performados
adquiridos ou a serem adquiridos pelo FUNDO, representados por qualquer dos Documentos
Representativos de Crédito, sendo que cada parcela devida pelo Sacado no ambito do
respectivo Documento Representativo de Crédito sera considerada, individualmente, um
Direito de Crédito;

XX - Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente as
Condigdes de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos
termos do Contrato de Cessao e que serdo validados pelo GESTOR,;

XXI - Direitos de Crédito Inadimplidos: Os Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO que nao
forem devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

XXIl - Documentos Representativos do Crédito: os cheques, os contratos de compra e venda a
prazo, os contratos de prestacdo de servicos, os contratos de faturizacdo, as duplicatas,
debéntures, cédulas de produto rural, certificados de depdsito agropecuario, warrant
agropecuario, certificados de direitos creditérios do agronegdcio, recebiveis de cartdo de
crédito, contratos e/ou titulos de fornecimento de mercadorias e/ou produtos celebrados
entre os Cedentes e seus respectivos Sacados, bem como qualquer outro documento que
possibilite e/ou comprove a existéncia, validade, legitimidade, exequibilidade e/ou cobranca
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO;

XXVIII - Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas no Capitulo XVI do Regulamento;
XXIV - Eventos de Liquidagdo: as situacGes descritas no Capitulo XVIl do Regulamento;
XXV - FUNDO: o GFM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO;

XXVI — GESTOR: Tercon Investimentos Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado do S3o
Paulo, na Rua Américo Brasiliense, n2 1765, 52 andar, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o
n? 09.121.454/0001.95, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a
administrar carteira de valores mobiliarios, através do Ato Declaratério CVM n? 9.815, de 28
de abril de 2008;

XXVIII = Outros Ativos: a parcela do patrimonio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em
Direitos de Crédito, ou seja, é a parcela do patriménio liquido do FUNDO que estiver alocada
nos ativos financeiros indicados no artigo 52 deste Regulamento;

XXIX — Cotas : as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Juniores, consideradas em conjunto;

XXX — Cotas Seniores: sdo as Séries de Cotas sénior de série Unica, que ndo se subordinam a
nenhuma outra Subclasse para fins de resgate;
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XXXI — Cotas Subordinadas Mezanino: As Subclasses de Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores;

XXXII — Cotas Subordinadas: as Subclasses de Cotas de subordinada Mezanino e Juniores,
quando definidas em conjunto, que se subordinam as Cotas Seniores para fins de resgate;

XXXIl — Cotas Subordinadas Juniores: sdo as Subclasses de Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino;

XXXIV - Quotistas: os investidores que venham adquirir Cotas ;

XXXV — indice de Subordinacdo: : Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinagdo
Junior e o indice de Subordinac3o Subordinadas, conforme aplicavel.

XXXVI — indice de Subordinag3o Junior: Relacio minima que deve ser observada entre o valor
de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido das Classes Subordinadas, conforme
prevista no Artigo 48 e seguintes do Regulamento e detalhada Anexo da Classe Unica.

XXXVIII - indice de Subordinacdo Subordinadas: Relagdo minima que deve ser observada entre
o valor de Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista Artigo 48
e seguintes do Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica.

XXXIX — Sacados: os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;
XL —SERASA: a SERASA S.A.;
XLI — SPC: o Servico de Protecdo ao Crédito.

XLII - Patrimonio Liquido Negativo: Patrimonio Liquido Negativo, que ocorrera sempre que os
valores das obrigacSes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de todos os seus
ativos

XLIII - Prestadores de Servico Essenciais: A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

XLIV - RCVM 175: Resolugcdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacao de servicos para os fundos, incluindo todos os
seus anexos, apéndices e similares para todos os fins.

XLV - Risco de Capital: Exposi¢cdo da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido ficar negativo
em decorréncia de aplicacdes de sua carteira de Ativos.

XLVI — Subclasses: Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na qualidade de
subclasses de Cotas que integram a Classe.
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XLVIl — Taxa Administracdo: A taxa devida pelo Fundo nos termos do Regulamento, que
compreende a remuneracdo da Administradora.

XLVIll — Taxa de Gestdo: A taxa devida pelo Fundo nos termos do Regulamento, que
compreende a remuneragao do Gestor.

XLIX — Taxa Maxima de Distribuicdo: Remuneragdo mdxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Regulamento.

Paragrafo 22: O publico-alvo do FUNDO sao investidores qualificados, pessoas fisicas ou
juridicas, assim definidos pelas normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios
(“CVM”) em vigor, ndo havendo outros critérios diferenciadores aplicdveis aos quotistas.
Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢des da
RCVM 175.

Paragrafo 32: Investidores ndo residentes poderdo adquirir Cotas do FUNDO, desde que
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugao n? 2.689, de 26 de janeiro
de 2000 do Conselho Monetdrio Nacional e desde que se enquadrem como investidores
qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM.

CAPITULO Il - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 52: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas , por
meio da aplicagdao dos recursos do FUNDO na aquisi¢ao de Direitos de Crédito oriundos de
operacdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial, comercial, agropecudrio e de
prestacdo de servicos de acordo com os critérios de composicado e diversificacdo estabelecidos
pela legislagao vigente e neste Regulamento.

CAPITULO Ill - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 62: Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocard seus recursos
preponderantemente na aquisi¢do de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os
limites e as restricOes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Unico: Os Direitos de Crédito Elegiveis, conforme o Artigo 12 supra, consistirdo em
Direitos de Crédito oriundos de operag¢des realizadas pelos Cedentes nos segmentos
industrial, comercial, agropecuario e de prestacdo de servicos de acordo com os critérios de
composicado e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento, sendo
tais direitos de crédito representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

Artigo 72: Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo,
50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido na
aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis.
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Paragrafo 12 - Os Direitos de Crédito Elegiveis a serem cedidos ao FUNDO podem contar com
coobrigacdo dos CEDENTES.

Paragrafo 22 - Até 15% (quinze por cento) da carteira de Direitos de Crédito Elegiveis do
FUNDO poderd ser representada por direitos de crédito a performar que ndo apresentem
qualquer modalidade de garantia.

Artigo 82: A parcela do patrimonio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos de
Crédito Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, desde que pds-fixados na
origem ou sinteticamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) Cotas de fundos de investimento de renda fixa, classificados como “longo prazo”.

d) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de instituicdes financeiras que
contem com classificacdo de baixo risco de crédito de escala nacional longo prazo de no
minimo AA, por agéncias classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais;

e) Certificados de Crédito Bancdrio, desde que contem com garantia ou sejam oriundos de
créditos consignados, e que representem, no maximo, 10% (dez por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo;

Paragrafo Unico - E vedado ao administrador, gestor, custodiante e consultor especializado
ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios aos fundos nos quais
atuem.

Artigo 92 - O FUNDO ndo poderd realizar operagées com derivativos, mesmo que tais
operacdes sejam destinadas exclusivamente para fins de protecdo da carteira do FUNDO.

Artigo 10: O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
liquido em operacbes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro os
ativos previstos no artigo 52 acima, alineas “a” e “b” ou em certificados e recibos de depdsito
bancario de emissdo de instituicdes financeiras previstos no artigo 52 acima, alinea “d”.

Artigo 11: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimonio.
Artigo 12: E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios mediante o reembolso & terceiros
que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cessdo aos Cedentes, conforme o
disposto do artigo 39, paragrafo 2° da ICVM 531/13.

CAPITULO IV — DAS CONDICOES DE CESSAO

Artigo 13: Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os direitos de crédito
devem ser classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.
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Paragrafo 12: As Condi¢cOes de Cessdo serdo avaliadas pela CONSULTORA, mediante
declaracdo de que os direitos de crédito oferecidos a cessdo atendem integralmente as
regras abaixo relacionadas:

| — decorram de operacgdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial, comercial,
agropecuario e de prestagdo de servigos;

Il — decorram de Cedentes previamente cadastrados pela CONSULTORA;

[Il — os Sacados devedores dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO ndo deverdo estar em
processo de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme checagem a ser realizada
pela CONSULTORA;

IV — devem ser previamente avaliados e aprovados pela GESTORA e pela CONSULTORA, nos
termos do Capitulo X deste Regulamento;

V — devem estar amparados pelos respectivos Documentos Representativos de Crédito; e

VI — os direitos de crédito deverdo ter prazo maximo de vencimento de 30 (trinta) meses
contados da data de emissao.

Paragrafo 22: Observada a RCVM 175, o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao
FUNDO por um Unico e mesmo Cedente ndo poderd representar mais que 4% (quatro por
cento) do patriménio liquido do FUNDO exceto no caso do Cedente ser Instituicao Financeira
cedendo CCBs, neste caso este limite sera de 10% (dez por cento).

Paragrafo 32: O total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos pelos 05 (cinco) maiores
Cedentes ndo poderd representar mais que 20% (vinte por cento) do patrimoénio liquido do
FUNDO.

Paragrafo 42: O total de Direitos de Crédito Elegiveis dos 05 (cinco) maiores Sacados ndo
poderd representar mais que 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 52: O total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO por um Unico e
mesmo Sacado ndo podera representar mais que 4% (quatro por cento) do patriménio liquido
do FUNDO.

Paragrafo 62: O total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO representados por
cheques ndo poderd representar mais que 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO.

Paragrafo 72: O prazo médio ponderado maximo da Carteira do Fundo é de 75 (setenta e
cinco) dias uteis.

Paragrafo 82: O Fundo poderd aplicar até 10% (dez por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditdrios com prazo entre 12 meses até 30 meses.
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Paragrafo 92: A verificacdo dos limites de concentracdo dos Cedentes indicados nos
paragrafos acima serd realizada pela CONSULTORA.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 14: Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo GESTOR. Para fins do disposto na
legislagdo, no Regulamento e no Contrato de Cessdo, sdao considerados Critérios de
Elegibilidade as seguintes regras:

| — os direitos de crédito ndo poderao estar vencidos e ndo pagos, no momento de sua cessao
para o FUNDO;

Il — o total mdximo de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado podera representar
até 4% (quatro por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

[ll — o total maximo de direitos de crédito devidos por um mesmo Cedente podera representar
até 4% (quatro por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 12: Na hipdtese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer condicdo de
elegibilidade apds sua aquisicdio pelo FUNDO, ndo haverd direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, a CONSULTORA e ao CUSTODIANTE salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

Paragrafo 22: Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Diretos Creditdrios
gue comporado a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, ndo
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, do GESTOR e da CONSULTORA
qgualquer responsabilidade a esse respeito.

Paragrafo 32: Na hipdtese de cessdo com coobrigacdo, os Cedentes também responderao pela
solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, do GESTOR e da CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse
respeito.

Paragrafo 42: A cessao dos direitos de crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e com direito de regresso contra os
Cedentes, da plena titularidade dos direitos de crédito, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 52: O FUNDO podera ceder, alienar ou permutar Direitos de Crédito Elegiveis e
Direitos de Crédito Inadimplidos. No caso de cessdo, aliena¢do ou permuta dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito serdo
realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, o CUSTODIANTE, a
ADMINISTRADORA, o GESTOR ou a CONSULTORA, salvo manifestacdo expressa em contrario,
de serem os responsaveis pela cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de crédito.
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Paragrafo 62: Nos termos do disposto no paragrafo 52 acima, o FUNDO podera alienar a
terceiros Direitos de Crédito adimplentes, desde que o valor de venda seja igual ou superior
ao valor contabilizado em seu ativo. O FUNDO poderd também substituir Direitos de Crédito
adimplidos por outros de maior e melhor liquidez, a critério da GESTORA e da CONSULTORA,
desde que o valor do Direito de Crédito que ird substituir o antigo seja igual ou superior ao
valor contabilizado do antigo Direito de Crédito.

Paragrafo 72: Os Direitos de Crédito Inadimplidos poderao ser alienados a terceiros, com
desdgio. Tal alienagdo ndo podera ser realizada a ADMINISTRADORA e ao GESTOR. A eventual
substituicdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos pode apresentar resultado positivo ou
negativo, dependendo se tais créditos foram alienados por valor superior ou ndo do valor de
aquisicao do ativo. Por outro lado, independentemente do resultado da alienagao, a eventual
alienacdo de um ativo, principalmente nos casos de eventuais Direitos de Crédito
Inadimplidos, ainda que vendidos com desagio, trara mais liquidez ao FUNDO.

Paragrafo 82: Excetuando-se as hipdteses de aliena¢do, permuta e substituicdo dos Direitos
de Crédito dispostas nos paragrafos acima, ndo havera acréscimos ou remog¢des dos Direitos
de Crédito adimplentes ou dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 15: As atividades de administracdo do FUNDO serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.

Artigo 16: As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pelo GESTOR.

Artigo 17: O Fundo pagara pela prestacao dos servigcos de administracao, escrituracao, gestao,
custddia, controladoria, uma remuneracdo calculada conforme descrito abaixo:

i) O Fundo pagard pela prestacdo dos servicos de administracdo, escrituracdo e
custodia o equivalente a 0,35% a.a. (trinta e cinco centésimos por cento) incidente
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo; com

o minimo mensal de RS 16.362,34, corrigidos anualmente pela varia¢do positiva do
IGP- M. (“Taxa de Administracdo”);

i) 0] Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de
gestdo o equivalente a 0,15% a.a. (quinze centésimos por cento) incidente sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo (“Taxa de Gestdo”);

iii) A Consultoria Especializada VECTOR SERVICOS DE CONSULTORIA LTDA. receberd
pelos servicos de consultoria o valor fixo mensal de RS 300.000,00 (trezentos mil
reais);a Consultoria Especializada HORIZON ANALISE E COBRANCA LTDA. recebera
pelos servicos de consultoria o valor fixo mensal de até RS 300.000,00 (trezentos mil
reais) e a Consultoria Especializada K&F SERVICOS DE CONSULTORIA LTDA recebera
pelos servigos de consultoria o valor fixo mensal de até R$ 350.000,00 (trezentos e
cinquenta mil reais).
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iv) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa
Madxima de Distribui¢cdo”), conforme alterada.

Paragrafo 12: As remuneracles sdo calculadas e apropriadas por dia util, com base no
percentual referido no “caput” acima sobre o valor didrio do patrimonio liquido do FUNDO, e
serdo pagas mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo 22: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util segunda a
sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro.

Paragrafo 32: A Administradora e/ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo acima fixadas. .

Paragrafo 42: O FUNDO n3o possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

Artigo 18: As atribuicbes da Administradora sdao aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme aplicavel. :

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Instrucdo 356 e
deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem,
inclusive o de acdo e o de comparecer em Assembleias Gerais de Cotistas ou especiais
atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e
obrigac¢des de terceiros contratados e/ou a serem contratados pela Administradora em nome
do Fundo para prestacdo de servicos em favor deste ultimo, inclusive, restando a
Administradora expressamente autorizada a contratar junto a terceiros, servicos que
extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou expressamente mencionados
em seus Anexos.

Artigo 19: E vedado 3 ADMINISTRADORA, em sua respectiva esfera de atuagdo, praticar os
atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipdteses
autorizadas pelo referido artigo.
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CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 20: A ADMINISTRADORA, mediante o envio de correio eletronico enderegado aos
Cotitsas, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo desse,
nos termos da RCVM 175.

Paragrafo Unico: Nas hipdteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituiges financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

Artigo 21: No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengao ou
liguidagdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagdo, para: |
- nomeacgao de Representante de Quotistas; e Il - deliberacdo acerca de: a) substituicdao da
ADMINISTRADORA, no exercicio das fung¢Ges de administracdo do FUNDO; ou b) pela
liquidagdo antecipada do FUNDO.

Paragrafo Unico: Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na RCVM
175 e/ou na hipdtese de deliberacdo voluntéria pela liquida¢do do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM.

CAPITULO VIII - DA CUSTODIA E CONTROLADORIA

Artigo 22: As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas na RCVM 175 serdo
exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 12: O CUSTODIANTE é responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

Paragrafo 22: Os Documentos Representativos de Crédito ficardo sob a guarda do
CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, observado o que dispde a RCVM 175. O
recebimento e a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a
seguir:

Paragrafo 32:_No caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas:

as duplicatas deverdo ser eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos
Cedentes ao Fundo;

a verificacdo das duplicatas eletrénicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo
GESTOR e a guarda pelo CUSTODIANTE, na data da cessao dos Direitos Creditérios por elas
representados; e
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a Consultoria, no prazo de até 10 (dez) dias apds a cada cessao, enviara para a Certificadora,
arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipétese de
nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante;
o Custodiante, junto a Certificadora, visualizara o arquivo eletronico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e
encaminhada pela Consultoria ao Custodiante.

Paragrafo 42: No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

os Cedentes enviardo os cheques para o Agente de Recebimento, previamente a cessao dos
Direitos Creditorios;

somente apds a comprovacao do recebimento dos cheques pelo Agente de Recebimento, a
CONSULTORA recomendard a aquisicao dos Direitos Creditérios ao Fundo, observado, ainda,
o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

a verificacdo e a guarda dos Documentos Representativos de Crédito serdo realizadas pelo
Agente de Recebimento; e

na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os cheques serdo retirados do
Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranca, que dard inicio aos procedimentos de
cobranca judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 52: No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como,
Contratos diversos, CCB, Confissdo de Divida com notas promissdrias e outros ativos
permitidos neste Regulamento, o Custodiante poderad fazer ou contratar prestadores de
servicos habilitados para a verificacdo e a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.

Paragrafo 62: Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serao
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos da RCVM 175, o
GESTOR ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacao vigente, efetuara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por amostragem .

Paragrafo 72: O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

Paragrafo 82: No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme RCVM 175.

Paragrafo 92: Na hipotese de substituicdo do CUSTODIANTE, deverao ser observados, no que
forem aplicdveis, os procedimentos definidos no Capitulo VII acima. A substituicdo e
contratacdao do CUSTODIANTE devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas detentores
da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.



15

QITeCH

CAPITULO IX - DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 23: Conforme faculta @ RCVM 175, o FUNDO utiliza, ainda, os servicos especializados
da CONSULTORA, consistindo em dar suporte e subsidiar o administrador e, se for o caso, o
gestor, em suas atividades de analise e selecdo de direitos creditdrios para integrarem a
carteira do fundo, atuando para tanto:

| — no prévio cadastramento dos Cedentes;

Il — na analise de crédito de potenciais Sacados dos direitos de crédito a serem cedidos ao
FUNDO;

[l - na analise dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO;

IV — verificar o atendimento dos direitos de crédito ofertados ao FUNDO as Condicdes de
Cessao;

V - notificar os Sacados dos Cedentes a respeito da cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis, nos
termos do artigo 290 do Cdédigo Civil.

Paragrafo 12: A CONSULTORA recebera pelos servicos de consultoria especializada uma
remuneracdo devidamente indicada no Contrato de Consultoria, remuneragdo esta que sera
debitada da taxa de administracdo devida a ADMINISTRADORA. A remuneragdo da
CONSULTORA serd paga diretamente pelo FUNDO e é calculada e apropriada por dia util, com
base no percentual referido acima sobre o valor didrio do patriménio liquido do FUNDO, e sera
paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo dos servicos de
consultoria.

Paragrafo 22: A substituicdo e contratacdo da CONSULTORA deverd contar com a anuéncia
escrita dos Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 24: A politica de concessao de crédito é desenvolvida e monitorada pela Gestora com
o apoio da CONSULTORA. A politica de concessdao de crédito tem por objetivo definir os
procedimentos de aprovacao e concessao de crédito para cada Cedente de direitos de crédito,
e pode ser sintetizada como sendo:

| - Para cada Cedente sao definidos limites de crédito, expressos em moeda corrente nacional.
Tais limites sdo passiveis de revisdo a qualquer momento, caso ocorram circunstancias e/ou
fatos relevantes, relativos ao Cedente e/ou aos seus Sacados.

Il - Os limites de crédito sdo revistos a cada seis meses, podendo ser mantidos, suspensos,
aumentados ou reduzidos.

Il - A existéncia de um limite de crédito ndo pressupde a concessao automatica de crédito aos
Sacados da Cedente. No momento da aquisicdo do direito creditério cada Sacado serd
checado em funcgao dos seguintes critérios:
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Informacdes de bureaus de crédito, como SERASA, Equifax e outros similares, para
verificacdo da existéncia ou ndo de protestos recentes de valor relevante, cheques sem
fundos e execucgdes judiciais.

Adimpléncia junto ao FUNDO.

IV - Os limites de crédito sdo concedidos a cada Cedente a partir da analise de dados cadastrais
e informacgdes obtidas junto a centrais de informacgdes, fornecedores, institui¢des financeiras,
o proprio Cedente e quaisquer outras fontes de informacgdes.

V - O estabelecimento de um limite de crédito é o passo final do processo de andlise do risco
de crédito do Cedente e de seus Sacados. Os seguintes critérios sdao considerados no processo
de andlise de risco:

Histoérico da performance de pagamento dos Sacados junto ao Cedente.

Informacgdes de bureaus de crédito, como SERASA, Equifax e outros similares, para verificacdo
da existéncia ou ndo de protestos recentes de valor relevante, cheques sem fundos e
execugoes judiciais.

Informagdes fornecidas por fornecedores.
Informacdes fornecidas por instituicdes financeiras.

Artigo 25: A cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos de Crédito Elegiveis serdo
realizadas pelos AGENTES COBRADORES.

Paragrafo 12: No curso ordindrio do FUNDO, os Sacados deverdo efetuar o pagamento de suas
obrigacOes decorrentes dos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO por meio de boletos
de cobranca que serdo liquidados junto aos AGENTES COBRADORES, em uma conta corrente
de titularidade do FUNDO junto ao CUSTODIANTE.

Paragrafo 292: Serd possivel também, em situacdes especiais (vinculadas a exigéncias
especificas de pagamento de alguns sacados) o crédito dos respectivos valores devidos pelos
Sacados em uma Conta Vinculada, estabelecida em nome do respectivo Cedente, mas
administrada pela ADMINISTRADORA e movimentada exclusivamente pela CONSULTORA, a
qual terd procuracdo para transferir imediatamente tais recursos para a conta corrente de
titularidade do FUNDO junto ao CUSTODIANTE. Somente apds a transferéncia dos recursos
devidos ao FUNDO pelo CUSTODIANTE é que o Cedente podera dispor dos recursos
eventualmente remanescentes na Conta Vinculada.

Paragrafo 32: Em fungdo da identificagdo contida nos boletos de cobranga, emitidos em nome
do FUNDO e providos de cddigo de barras que identifica a conta corrente do FUNDO, bem
como na Conta Vinculada (dado que esta é administrada diretamente pelo CUSTODIANTE), a
liguidacdo dos pagamentos dos Sacados serd passivel de total e correta identificacao,
permitindo-se a correta segregacao dos valores liquidados pelos Sacados do FUNDO.
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Paragrafo 42: A CONSULTORA foi contratada pelo FUNDO como agente de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descrito no Contrato
de Agente de Cobranca. A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os
seguintes procedimentos:

| - Em até 3 (trés) dias da data de assinatura do termo de cessdo serado enviados aos respectivos
Sacados o boleto de cobranga e, a critério da CONSULTORA, a notificacdo aos Sacados da
cessdao dos mesmos.

Il - A notificacao, a critério da CONSULTORA, podera ser realizada por meio eletrénico ou
mediante correspondéncia simples.

[l - A critério da CONSULTORA, ao invés de boleto de cobranca, podera ser utilizada uma ou
mais Contas Vinculadas.

IV - Caso o direito de crédito ndo seja liquidado em até 05 (cinco) dias Uteis da data de seu
respectivo vencimento pelo respectivo Sacado, a critério da CONSULTORA o mesmo sera
levado a protesto, sendo antes consultada a respectiva Cedente.

V — Na hipétese de o Direito de Crédito Inadimplido contar com coobriga¢do da Cedente, a
CONSULTORA notificard a respectiva Cedente para que o pagamento seja efetuado em, no
maximo, 05 (cinco) dias Uteis da data de envio da notificacdo.

VI — caso os procedimentos indicados acima ndo sejam suficientes para que o Direito de
Crédito Inadimplido seja quitado, a CONSULTORA acionard advogados devidamente
especializados e habilitados na cobranca de créditos para que as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais cabiveis sejam tomadas.

Paragrafo 52: A critério da CONSULTORA poderdo ser aceitas prorrogacdes nos vencimentos
dos direitos de crédito, sempre e quando as mesmas ndo ultrapassarem 30 (trinta) dias do
vencimento original. Caso contrdrio o direito de crédito devera ser quitado pela Cedente ou
permutado por outro direito de crédito, desde que o mesmo se enquadre na politica de
investimento do FUNDO.

Paragrafo 62: Todas as despesas necessdarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo 72: Os Cedentes deverdo transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas da verificacdo do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a
receber dos Sacados, sem qualquer dedugao ou desconto, a qualquer titulo.

CAPITULO XI - DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO
Artigo 26: As Cotas serao valoradas pelo CUSTODIANTE todo dia util, com base na divisao do

valor do patriménio liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do
dia, isto é, no horario de abertura dos mercados em que o FUNDO atua.
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Paragrafo 12: Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo dia util, de
acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacdes
externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacdo, conforme a seguinte
metodologia de apuracdo do valor dos direitos de crédito e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a inten¢do de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverado ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverao
ser classificados na categoria “titulos para negocia¢do”;

Il — os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo
em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os precos
praticados em operacgdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do
FUNDO, levando em consideragao volume, coobrigacao e prazo;

b) na precificacdo dos ativos deverd ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

c) tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos de crédito cujas caracteristicas sejam
idénticas as dos Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO, estes terdo
seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia
dos mesmos.

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdao
avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

Paragrafo 22: O descumprimento de qualquer obrigacdo dos Direitos de Crédito pelos
Sacados, e/ou pelos emissores dos demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera
atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatadria do valor
total destas. Uma vez excedido a somatdria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos
Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO sera atribuida as Cotas seniores.

Paragrafo 32: Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir o benchmark definido para as
Cotas Seniores na Politica de Investimento, toda a rentabilidade a eles excedente sera
atribuida somente as Cotas Subordinadas, razdo pela qual estas Cotas poderdo apresentar
valores diferentes das Cotas Seniores.

Artigo 27: Os Direitos de Crédito Inadimplidos, independente das razdes que tenham
originado tal situacdo (incluindo inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdes judiciais e/ou
extrajudiciais), serdo objeto de provisionamento nos termos das disposi¢cdes do Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, estabelecidos pela Instrugao CVM
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489 de 14 de janeiro de 2011. Esse provisionamento atingira todos os direitos creditérios
do mesmo sacado (“efeito vagdo”).

Paragrafo 12: As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdao reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM
numero 489 e conforme as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em
razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisGes passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) Serao formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.

b) A formacgado desses grupos estara embasada em trés fatores:

(i) A localizagao geografica dos sacados.

(i) O tipo de garantia dada; e

(iii) O histoérico de inadimpléncia.

Formados os grupos, os Direitos Creditérios serdo avaliados com relagdo aos seus riscos e a
situagdo das garantias.

Paragrafo 2°: A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de
Direitos Creditdrios, a Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a alocacdo da
provisdo equivalente a 100% de perda do respectivo Sacado, em decorréncia da situacdo e
monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo 32: A partir do 1212 (centésimo vigésimo primeiro) dia de vencido, o Fundo podera
vender esse Direito de Crédito Inadimplidos pelo valor de 10% do seu valor de face.

Paragrafo 42: Para todas as provisdes sera considerado o “efeito vagdo”, isto é, quando um
titulo apresentar inadimpléncia, todos os outros titulos (adimplentes ou ndo) do mesmo
sacado ou cedente, dependendo do caso, serdo provisionados da mesma forma deste titulo
inadimplido.

Paragrafo 52: Quaisquer providéncias relativas a eventuais execuc¢des de eventuais garantias
de Direitos de Crédito Inadimplidos, por envolverem custos a serem suportados pelo FUNDO,
deverdo ser objeto de decisdo por parte da Assembleia Geral de Cotistas .

Artigo 28: Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinac3o do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

CAPITULO XIl — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 29: Nao obstante a diligéncia da CONSULTORA, da ADMINISTRADORA e do GESTOR
em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigOes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao e,
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mesmo que haja sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Quotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos
aos seguintes fatores de riscos:

Risco be CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagbes contratadas e ndo liquidadas. AlteragGes e equivocos na avaliagao do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagao dos titulos que
compdem a carteira do FUNDO;

Risco DE LiQuIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdao negociados. Em
virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e que podem, inclusive, obrigar a
GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociac¢ao
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos
Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco be MERCADO: consiste no risco de flutuacGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econ6micas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Quotistas.

Risco DE CONCENTRACAO: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O risco associado
as aplicac6es do FUNDO é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentragdo das aplicagdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em
Direitos de Crédito cujo devedor seja um unico Sacado, maior sera a vulnerabilidade do
FUNDO em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

Risco DE DeSCASAMENTO: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do FUNDO sao
contratados a taxas prefixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo FUNDO para as
Cotas tem como parametro a taxa média do CDI, conforme previsto no Regulamento. Desta
forma, se, de maneira excepcional, a taxa de remunerac¢ao do CDI se elevar substancialmente,
os recursos do FUNDO poderao se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade
da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive seniores.

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também poderd estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da GESTORA e da
ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
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financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liguidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

RISCO DECORRENTE DA MULTIPLICIDADE DE CEDENTES: O FUNDO estd apto a adquirir direitos de
crédito de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes nao sdao previamente conhecidos
pelo FUNDO, pelo GESTOR, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Sacados
podem ndo ser previamente identificados pelo FUNDO, pelo GESTOR, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos de Crédito Elegiveis ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Sacado e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do
produto ou (ii) devolu¢do do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os
respectivos Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito Elegiveis, os resultados do FUNDO
poderdo ser afetados negativamente.

RISCOS DECORRENTES DOS NEGOCIOS E DA SITUAGAO PATRIMONIAL E FINANCEIRA DO SACADO: considerando
qgue o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado ndo podera exceder a 10%
(dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO, é necessario considerar os riscos
decorrentes de tais percentuais de concentracdo, vez que quanto maior a concentracdo das
aplicagdes do FUNDO em Direitos de Crédito devidos por um mesmo Sacado, maior o risco de
uma eventual inadimpléncia deste Sacado afetar negativamente o patriménio liquido do
FUNDO proporcionalmente a referida concentragdo, sendo necessdrio ainda considerar o
risco de crédito, os negécios e a situacao financeira de tais agentes.

Riscos DE NAO NEGOCIACAO EM MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio aberto e por esta razdo suas Cotas ndo sao negociadas em mercado secundario.

Risco DA COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacoes
dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, poderd haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Ndo h3, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas
hipoteses, as referidas cobrangas atingirdao os resultados almejados, nem de que o FUNDO
recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
ao FUNDO.

Risco DE RESGATE DAs CoTAs DO FUNDO em DIreitos DE CREDITO: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em situagdes predeterminadas. Se uma
dessas situacdes se verificar, hd previsdao no Regulamento de que as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Riscos REFERENTES A EVENTOS ESPECiIFICOS QUE PODEM DAR ENSEJO A INADIMPLEMENTOS, ANTECIPACAO DE
RESGATES E A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO: Conforme previsto no Capitulo XVII deste
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Regulamento, poderd haver a liquidacdo do FUNDO em situacdes especificas e
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, as Cotas serdao sumariamente
resgatadas (inclusive em Direitos de Crédito, caso o FUNDO ndo possua, na data da liquidacdo,
numerario em caixa suficiente para o pagamento do resgate para os Quotistas). Neste caso, o
horizonte de investimento dos Cotistas pode ser consideravelmente prejudicado. Além disso,
caso o pagamento do resgate em fungao da liquidacdo do FUNDO seja efetuado em Direitos
de Crédito, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito
recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma
vez que os Direitos de Crédito Elegiveis sdo classificados no ativo do FUNDO como titulos
mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda ndo ter vencido produzindo uma
tempordria falta de liquidez;

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTACAO COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE CREDITO: O GESTOR
realizard a verificacgdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito
previamente a cada operacdo. Ha ainda a verificacdo da regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando
que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessao dos Direitos de Crédito ao FUNDO, a
carteira do FUNDO poderd conter Direitos de Crédito cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. O CUSTODIANTE realizara
a guarda dos Documentos Representativos de Crédito. Neste caso o CUSTODIANTE tem a
obrigacdo de permitir a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a
referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos de Crédito
cedidos ao FUNDO.

RISCO PROVENIENTE DA FALTA DE REGISTRO DOS CONTRATOS DE CESSAO: Por se tratar de um FUNDO que
poderd adquirir Direitos de Crédito de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em
diversas localidades no territério brasileiro, o FUNDO adota como politica ndo registrar os
contratos de cessdo e seus anexos em cartério de registro de titulos e documentos em funcdo
da complexidade operacional e dos custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacdo do
referido registro, ou a ndo utilizacdo de instrumento publico para a formalizacdo dos contratos
de cessdo e anexos podera representar risco ao FUNDO em relagao a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

RISCOS DECORRENTES DOS CRITERIOS ADOTADOS PELA Gestora e pela CONSULTORA PARA CONCESSAO DE
CREDITO. A GESTORA, com o apoio da CONSULTORA, é responsavel pelo desenvolvimento e
pela implementagao da politica de concessao de crédito do FUNDO. Ndo obstante a GESTORA
e a CONSULTORA realizem todos os esforgos necessarios para que nao haja falhas no decorrer
dos processos de desenvolvimento e implementacao da politica de concessao de crédito, bem
como no processo de concessao de crédito em conformidade com a referida politica, podem
vir a ocorrer eventuais falhas em tais processos, tais como erros na transferéncia de dados no
momento da concessado do crédito, erros de interpretacao da politica de concessado de crédito
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por parte da GESTORA e da CONSULTORA e/ou dos Cedentes, dentre outros. Havendo
falhas em qualquer das etapas da concessao de crédito, inclusive no que se refere a politica
de concessao de crédito, a adimpléncia dos Direitos de Crédito adquiridos pelo FUNDO podera
ser comprometida, acarretando, desta forma, prejuizos para o FUNDO e para os Quotistas.
Ademais, a solvéncia dos Direitos de Crédito depende integralmente da situacdo econémico-
financeira dos Sacados na data de vencimento ou do vencimento antecipado (quando
aplicavel) dos Direitos de Crédito. Dessa forma, a observancia da politica de concessdo de
crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos Sacados, caso esses venham a ter sua
situagao econdmico-financeira piorada.

RISCO DE REALIZAGAO DE OPERAGOES COM A ADMINISTRADORA E O GESTOR: Nos termos do Artigo 59,
Paragrafo 12 do Regulamento, o FUNDO poderd realizar operagbes em que a
ADMINISTRADORA e o GESTOR atuem como contraparte do FUNDO, apresentando riscos de
conflito de interesses decorrente de tais opera¢cdes. Considerando-se que a
ADMINISTRADORA e o GESTOR ndo operam com direitos de crédito, o conflito de interesses
restringe-se as operagoes descritas no artigo 52 alineas “a” e “b” do Regulamento do FUNDO.
Dessa forma esta restrito a precificacdo ndo otimizada de operagdes com Titulos de Emissao
do Tesouro Nacional e Titulos de Emissdao do Banco Central do Brasil que podem prejudicar a
rentabilidade total do FUNDO..

INEXISTENCIA DE INFORMAGOES E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO DOS
DIReITOS DE CREDITO: Dada a natureza diversificada dos Direitos de Crédito Elegiveis que serdo
adquiridos pelo FUNDO, ndo ha um estudo especifico contendo informacoes e estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de tais Direitos de Crédito.

PoOssIBILIDADE DE 0S DIREITOS DE CREDITO VIREM A SER ALCANGCADOS POR OBRIGAGOES DOS CEDENTES OU DE
TERCEIROS: Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir Direitos de Crédito realizados pelos
Cedentes, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por
gualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidacdo desses Direitos
de Crédito de titularidade do FUNDO pelos Sacados, ndo poderdo garantir o pagamento de
gualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou
qgualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de
sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes devidas,
todos e quaisquer valores de titularidade do FUNDO ndo poderdo responder pelo
adimplemento de tais obrigacdes, bem como deverdo ser transferidos para a conta corrente
do FUNDO, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo. Além disso, a eventual
liquidacdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacéo
extrajudicial dos Cedentes ndo afetard, do ponto de vista de risco de crédito, o patrimoénio
liguido do FUNDO nem ensejara a desconsideragao das cessdes dos Direitos de Crédito
celebradas nos termos do Contrato de Cessdao, uma vez que estdo ausentes as condigdes
relacionadas no artigo 130 da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de
Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cddigo de
Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do FUNDO que se
encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser
blogqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperacdo podera depender da instauragdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do
FUNDO. O tempo de duracao e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
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ndo podem ser objetivamente definidos. Na hipdtese de os Direitos de Crédito Elegiveis
contarem com coobrigacdo dos Cedentes em caso de recuperacao judicial ou faléncia dos
mesmos, o FUNDO devera habilitar seu crédito nos respectivos processos e seguir os tramites
determinados pela Nova Lei de Faléncias.

PossIBILIDADE DE EVENTUAIS RESTRICOES DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA: O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA, advindos
de eventuais restrigdes futura de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade
da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o FUNDO. Na hipdtese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessGes de Direitos de Crédito ao FUNDO podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do FUNDO e o horizonte
de investimento dos quotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira
podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos quotistas.

PossIBILIDADE DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS PELA CONSULTORA: A
CONSULTORA podera adquirir Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da carteira do
FUNDO. Todavia, referida aquisicdo é uma mera faculdade e liberalidade da CONSULTORA,
ndao havendo qualquer obrigacdo legal, regulamentar ou contratual de a CONSULTORA
adquirir referidos Direitos de Crédito Inadimplidos. A ndo aquisicdo, por parte da
CONSULTORA, dos Direitos de Crédito Inadimplidos pode afetar negativamente o patrimoénio
liguido do FUNDO e, consequentemente, a valorizacdo das Cotas .

Risco D NAo PERFORMANCE DOS DIREITOS DE CREDITO A PERFORMAR: De acordo com sua politica de
investimento, até 15% (quinze por cento) da carteira de direitos de crédito do FUNDO poderd
ser representada por direitos de crédito a performar que ndo apresente qualquer modalidade
de garantia. Em relacdo aos direitos de crédito a performar, para que o direito de crédito exista
e seja exigivel, é imprescindivel que a Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas
respectivas obrigacoes consignadas em cada relacdo juridica. Assim sendo, quaisquer fatores
gue possam prejudicar as atividades das Cedentes podem acarretar o risco de que a relacdo
juridica que origina os direitos de crédito ndo se perfaca.

Demals Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratodria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetdria, aplicacdes ou resgates significativos.

Risco NORMATIVO: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de investimento
com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica
regulatdria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisGes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancgas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e
sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente
os Cotistas.
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Artigo 30: As aplicagdes realizadas no FUNDO ndao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, do CUSTODIANTE, da CONSULTORA ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

CAPITULO XIll - PREGCO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS DE CREDITO
Artigo 31: Pela aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis identificados no Termo de Cessao

anexo ao Contrato de Cessdao, o FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente
nacional, na Data de Aquisi¢cdo, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

VN
PA = .
(1+7D)
PA Preco de Aquisicdo do Direito de Crédito.
VN Valor Nominal do direito creditério a ser adquirido pelo FUNDO.

Numero de dias corridos entre a data de vencimento e a data de

aquisicdo do Direito de Crédito.
n

Taxa de Desconto, informada pela CONSULTORA, expressa na forma de
D percentual diario.

Paragrafo Unico: As negociacdes para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis serdo
realizadas a taxas de mercado, observando que a taxa de cessdo minima sera equivalente a
200% (duzentos por cento) da taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um)
dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3.

CAPITULO XIV — DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 32: As Cotas do FUNDO serdao de Subclasse sénior, subordinada mezanino ou
subordinada juniores, com divisdo em classes. Todas as Cotas serdao escriturais e serdo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza
a qualidade de Quotista. Ressalvado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e Juniores serdo idénticos.

Paragrafo 12: As Cotas Seniores possuem benchmark de rentabilidade, no médio e longo
prazo, de 100% (cem por cento) da taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI1”) de 1 (um) dia -
“over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinqguenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3, acrescida da taxa fixa de 3% (trés por
cento) ao ano ou 6,17% ao ano (seis inteiros e dezesete centesimos por cento), das duas,
utilizar a maior, e tem prioridade no resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Juniores.
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Paragrafo 22 As Cotas Subordinadas Mezanino possuem benchmark de rentabilidade, no
médio e longo prazo, de 100% (cem por cento) da taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI”)
de 1 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3, acrescida da taxa fixa de 4%
(quatro por cento) ao ano ou 8,08% (oito inteiros e oito centésimos por cento) ao ano, das
duas, utilizar a maior, e se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,

e tém preferéncia sobre as Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo 32: As Cotas Subordinadas Juniores ndao possuem benchmark de rentabilidade
definido.

Paragrafo 42: Nao existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do GESTOR,
do CUSTODIANTE ou da CONSULTORA acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
FUNDO.

Paragrafo 52: As Cotas Seniores e Mezaninoserdo destinadas ao Publico Alvo.

Paragrafo 62: As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas exclusivamente por Fabiano
de Souza Cintra, Francisco Fischer Pagano, pelo CIPA — FUNDO DE INVESTIMENTOS
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO inscrito no CNPJ/MF sob n® 24.331.364/0001-12 e
também aqueles que forem previamente aprovados e autorizados, conjuntamente, por estes
3 (trés) Cotistas acima.

Paragrafo 72: A alteracdo de qualquer parametro relacionado as Cotas, inclusive a emissao
de novas Cotas , devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 33: As Cotas Seniores serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco (“rating”)
especializada, conforme detalhado no Prospecto do FUNDO. Esta avaliacdo é feita
periodicamente a cada trimestre.

Paragrafo 12: Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicacao a cada Quotista das razdes do rebaixamento, através de publicacdo no
periédico utilizado para a divulgagao de informagdes do FUNDO ou através de correio
eletronico; e

Il — envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatdrio da
empresa de classificacdo de risco.

Paragrafo 22: A contratagdo e substituicao da Agéncia Classificadora de Risco dependera da
aprovacdo dos detentores de maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 34: A integralizagdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados somente em débito e
crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.
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Paragrafo 12: As Cotas Subordinadas Juniores poderdo, ainda, ser integralizadas em Direitos
de Crédito, observada a politica de investimento, o atendimento as Condi¢des e aos Critérios
de Elegibilidade, bem como o disposto na legislacdo vigente. Caso o valor da Quota
Subordinada Juniores seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante
deverad ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicao dos
Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.

Paragrafo 22: As Cotas Subordinadas Juniores poderao, ainda, ser resgatadas em Direitos de
Crédito, obedecendo, ainda, o disposto na legislagao vigente.

Artigo 35: Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, serdao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou
despesas previstas neste Regulamento.

Artigo 36: Na emissdo de Cotas deve ser utilizado o valor de fechamento da quota em vigor
no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor de
fechamento da quota em vigor do dia do pagamento do 27espective resgate.

Paragrafo Unico: As Cotas terdo o valor unitario de emissdo idéntico de RS 1.000,00 (um mil
reais) para a primeira data de emissdo, independentemente da classe, ficando a critério da
ADMINISTRADORA a quantidade de Cotas de cada Subclasse a ser emitida, observado o
indice de Subordinac3o.

Artigo 37: No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo que
serd analisado pela ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes
informacgdes: | — nome e qualificacdo do subscritor; Il — quantidade e Subclasse de Cotas
subscritas; Il — preco de subscricdo e condi¢des para sua integralizacdo; e IV dados bancdérios
para resgate.

Artigo 38: A critério da ADMINISTRADORA e por se tartar de um condominio aberto, novas
Cotas do FUNDO, de qualquer Subclasse e independentemente de aprovacdo dos Quotistas,
poderdo ser emitidas, desde que observados os limites estipulados neste Regulamento,
especialmente quanto ao Indice de Subordinacdo. As novas Cotas terdo direitos, taxas,
27especti e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas de mesma classe.

Paragrafo Unico: As Cotas mencionadas no “caput” deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo 27espective e no boletim de subscricao.

Artigo 39: As Cotas ndo serdo negociadas em mercado secundario.
Artigo 40: As Cotas do FUNDO, para fins de resgate, terao seu valor atualizado diariamente.
Artigo 41: Nao ha prazo de caréncia para resgate das Cotas do FUNDO.

Artigo 42: Os Cotistas poderao solicitar, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas, por meio
de correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA.



28

QITeCH

Paragrafo 12: O pagamento do valor do resgate das Cotas serd realizado em até 30 (trinta)
dias consecutivos apds a data da respectiva solicitacao.

Paragrafo 22: Os resgates de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e Juniores
serdo efetuados pela quota de fechamento no dia do efetivo pagamento dos resgates aos
Quotistas.

Artigo 43: Caso o FUNDO ndo possua recursos suficientes para liquidar o resgate de Cotas
Seniores no prazo previsto no artigo 39, paragrafo 12 supra, a ADMINISTRADORA, até que
haja patrimonio suficiente para a liquidagdo integral do resgate, cessard a aquisicdo de
Direitos de Crédito.

Artigo 44: As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser resgatadas apds o resgate de
todas as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino, ressalvadas as hipdteses previstas no
artigo 42 e no artigo 43 deste Regulamento.

Artigo 45: As Cotas Subordinadas poderdao ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino e Seniores, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Paragrafo 12: Recebida a solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas, a ADMINISTRADORA
comunicarad os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Seniores no prazo maximo de 03
(trés) dias uteis apds o recebimento da referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino e Seniores deverdo ser informados sobre o valor e a data de
realizacdo do resgate de Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo 22: Os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e Seniores poderdo requerer o
resgate de suas Cotas no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados a partir da expedicdo
da comunicacdo referente ao resgate de Cotas Subordinadas Juniores. O resgate de Cotas
Subordinadas Mezanino e Seniores devera ser integralmente concluido antes do inicio do
resgate das Cotas Subordinadas Juniores. O disposto neste pardgrafo ndo se aplica a hipotese
prevista no artigo 43.

Paragrafo 32: Apds o pagamento dos resgates de Cotas Subordinadas Mezanino e Seniores,
solicitados de acordo com o previsto neste artigo, ou transcorrido o prazo fixado no paragrafo
22 acima sem manifestacdo dos titulares de Cotas Seniores, serd realizado o pagamento das
Cotas Subordinadas Juniores, nos termos do previsto no artigo 39 supra.

Artigo 46: Na hipdtese de as Cotas Subordinadas Juniores representarem mais de 30% (trinta
por cento) do patrimonio liquido do FUNDO, tais Cotas excedentes poderdo ser resgatadas,
desde que observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, mensalmente a
ADMINISTRADORA fara a verificagdo da ocorréncia ou ndao da hipotese de resgate prevista
neste artigo; e
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Il - as Cotas Subordinadas Juniores serdo resgatadas visando exclusivamente ao reequilibrio
da relacdo prevista no “caput” deste artigo, apds comunicacdo e concordancia de seus
respectivos titulares;

Artigo 47: Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA poder3,
a seu exclusivo critério, recusar a admissdo de novos Cotistas e/ou recebimento de novos
investimentos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto
necessite apresentar qualquer tipo de justificativa. Podera ainda fixar valores minimos de
aplicacdo, resgate e/ou permanéncia no FUNDO, os quais constardo do prospecto do FUNDO.

Artigo 48: O FUNDO n3do efetuara resgates e aplicagdes em sabados, domingos, ou em dias
nao Uteis. Se a data de resgate ocorrer em dia nao util, o pagamento do resgate serd efetuado
no primeiro dia util subsequente. Para fins do disposto neste artigo entende-se por dia util
aquele definido no paragrafo 22 do artigo 13 deste Regulamento.

Artigo 49: O indice de Subordinacgdo Subordinadas sera a relacdo minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe. Diariamente o
Patriménio Liquido das Classes Subordinadas devera representar o percentual minimo de 30%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe. O indice de Subordinacdo Junior serd a
relagdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimdnio
Liquido das Classes Subordinadas. , Diariamente o Patrimonio Liquido das Classes
Subordinadas Juniores deverd representar no minimo, 66.67% (sessenta e seis inteiros e
sessenta e sete centesimos por cento) do Patrimonio Liquido das Classes Subordinadas em
circulacgdo.

Artigo 50: Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuracado do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos
Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de desenquadramento indicada na Clausula
abaixo.

Artigo 51.: Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinac3o, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou
das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacgao a ser transmitida a Gestora em observancia ao
prazo disposto na Clausula acima.

Artigo 52: Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cdpia para a
Gestora, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento
da comunicacao referida na Cladusula acima, informando por escrito se desejam integralizar,
ou n3o, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o
caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdao se comprometer, de modo irretratavel
e irrevogdvel, a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior,
conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do
respectivo Indice de Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicac3o
referida na Clausula acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a
dagao em pagamento de Direitos Creditérios
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Artigo 53: Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinacdo, a
Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste Regulamento.

Paragrafo Unico: Na hipdtese de inobservancia dos percentuais mencionados no “caput”, com
Cotas Subordinadas representando menos que 30% (trinta por cento) do patrimonio liquido
e com indice de Subordinagdo Junior inferior a 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e
sete centésimos por cento) do FUNDO por 10 (dez) uUteis consecutivos, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores
de Cotas Subordinadas Juniores, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, pela qual:

noticiard o fato e solicitard aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Juniores que
providenciem o restabelecimento do indice de Subordinagdo e indice de Subordinag¢do Junior
dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do recebimento da comunicagao, €;

informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Juniores o nimero minimo de Cotas
Subordinadas Juniores e os respectivos valores para subscricdo, que deverdo ser subscritas
para que se possa restabelecer o Indice de Subordinac3o.

Il - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Juniores deverdo subscrever, dentro do
prazo mencionado no inciso | deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Juniores quantas
sejam necessarias para restabelecer o indice de Subordinag3o e indice de Subordinacdo Junior
mencionada no “caput”.

Il — Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il deste
pardgrafo, ndo se alcancou o restabelecimento do indice de Subordinacdo e indice de
Subordinacdo Junior, quer em virtude da ndo subscricdo de um numero de Cotas
Subordinadas Juniores suficientes para atender ao disposto no inciso Il deste paragrafo quer
por qualquer outro motivo, a ADMINISTRADORA deverd convocar a Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre:

a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA,;

b) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio das fungGes em relagdo ao FUNDO; e/ou
c) pela liquidagao antecipada do FUNDO nos termos previstos neste Regulamento.
CAPITULO XV - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 54: Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;
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Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, da CONSULTORA, do
CUSTODIANTE e/ou do GESTOR;

IV - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V - deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidagdo ou prorroga¢cdao do FUNDO.

Artigo 55: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determina¢dao da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢cdo aos
Quotistas.

Artigo 56: A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagcdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Artigo 57: Somente pode exercer as func¢des de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

IIl - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos de crédito integrantes da carteira do
FUNDO.

Artigo 58: A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correio eletronico
enderecado a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em
que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial o exclusivamente eletronica. Ainda que de
forma sucinta, deve constar da convocacao, os assuntos a serem nela tratados. .

Paragrafo 12: A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio de correio eletronico do

primeiro andncio.

Paragrafo 22: N3o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo anuncio
de segunda convocacdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 32: A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:



32

QITeCH

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletronico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao
escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo 42: A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico
é considerada como ocorrida na sede da Administradora. .

Paragrafo 52: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 62: Para efeito do disposto no paragrafo 22, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o envio de correio
eletronico de primeira convocacao.

Artigo 59: Os prestadores de servigos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qgualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
fundo, da classe ou da comunhdo de cotistas.

Artigo 60: Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
guotista, as deliberacdes devem ser tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes. Correspondendo
a cada quota um voto.

Paragrafo 12: Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do FUNDO,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

Paragrafo 22: N3o tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a ADMINISTRADORA, o
GESTOR e seus empregados.

Artigo 61: As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

Paragrafo Unico: A divulgac¢do referida no caput deve ser providenciada mediante o envio de
correio eletrénico enderecado aos Cotistas.

Artigo 62: As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;

Il — cdpia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;

Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; e
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IV — modificacdes procedidas no prospecto.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGCAO

Artigo 63: Na hipdtese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, caberda a
ADMINISTRADORA ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas
para que esta, apds apresentacao das situagdes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere
sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagao antecipada, e consequente definicdo de
cronograma de pagamentos dos Quotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacGes previstas no
Capitulo VI deste Regulamento, que nado seja um Evento de Liquida¢do Antecipada;

Il -renuncia da ADMINISTRADORA a administracdo do FUNDO nao resolvida em 30 (trinta)
dias;

[l - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos no paragrafo 12
do artigo 19 do Capitulo VIII deste Regulamento, desde que, notificado pela
ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacdo;

IV - aquisicdao, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento, verificada pelo GESTOR; e

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA
suspendera imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito.
Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo nao superior a 10 (dez) dias, para que
seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembleia Geral de Cotistas
decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, a
ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no artigo 58, incluindo a
convocagao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 64: Na hipotese de liquidagdao do FUNDO, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o patrimoénio na proporcao dos valores previstos para resgate e no limite desses
mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas de sua respectiva classe.

CAPITULO XVII - LIQUIDAGCAO DO FUNDO
Artigo 65: O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
| - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil

reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de
Investimento em Direitos de Crédito;
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Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo; e

lIl — impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de
investimentos.

Paragrafo 12: Nas hipdteses do inciso Il supra, se a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas
for a de nao liquidacdao do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas
dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas e de acordo com a disponibilidade de
recursos do FUNDO.

Paragrafo 22: Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de
recursos, os Cotistas do FUNDO poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da
carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dagao em pagamento.

Paragrafo 32: Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas ndao chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dagdao em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos
financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os direitos de crédito e os ativos
financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada quotista sera calculada de acordo com a proporgdo de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estard desobrigada em
relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar
o FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 42: A ADMINISTRADORA devera notificar os Quotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de direitos de crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcao
de direitos de crédito e Ativos Financeiros a que cada quotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a
constitui¢ao do referido condominio.

Paragrafo 52: Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao serd exercida pelo titular de Cotas
Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulacao.

Artigo 66: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA deverd i) notificar os Quotistas, ii)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisicdo de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de
liguidagao antecipada de Cotas do FUNDO definidos no artigo 58 acima. A ADMINISTRADORA
devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada
num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas
que serdao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o paragrafo 12 do artigo
58 supra.
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Artigo 67: Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, serd pago aos titulares
de Cotas, se o patrimoénio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 23
deste Regulamento, em vigor na prépria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das
Cotas , observando-se:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos do pardgrafo
22 do artigo 58, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 23, desde
que assim deliberado em Assembleia Geral de Cotistas convocada para este fim, e;

Il —que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito
de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o
artigo 23, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e extin¢do do
FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagao no resgate das Cotas.

Artigo 68: A liquidacdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e; ii)
que cada Quota de cada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais
Cotas de sua respectiva classe.

CAPITULO XVIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 69: Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe
de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes especificas.

Paragrafo Primeiro: O Fundo podera arcar com despesas relacionadas a contratacdo e
utilizacdo de ferramentas de andlise de dados e business intelligence, tais como o Microsoft
Power BI, desde que essenciais para a gestdo, monitoramento e elaboracdo de relatdrios
atinentes as atividades do Fundo, com o objetivo de melhorar os processos de investimento
e garantir o cumprimento das obrigacGes regulatérias.

Paragrafo Segundo: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado. .

CAPITULO XIX - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 70: A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragdao da classificagdo de risco do
FUNDO ou dos direitos de crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo
a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo
disponibilizadas no site da Administradora e no site da CVM, conforme aplicavel. .
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Artigo 71: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada meés, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

[l - o comportamento da carteira de direitos de crédito e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 72: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a
disposicdao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstrag¢des financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrag¢des financeiras anuais.

Artigo 73: As demonstracdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

Paragrafo 12: O exercicio social do FUNDO tem duragdao de 01 (um) ano, com inicio em
primeiro de julho de cada ano.

Paragrafo 22: Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO as disposicoes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo 32: A contratacdo e substituicdo do Auditor Independente dependerad da anuéncia
dos detentores de maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.

CAPITULO XX - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO
Artigo 74 A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas

Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 75 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a
somatoria do valor total das Cotas.
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Artigo 76 Considerando o disposto na Cldusula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patriménio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes.

Artigo 77 Na hipdtese de verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXI— DO FORO

Artigo 78: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questbes decorrentes da aplicagdao deste
Regulamento.
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ANEXO |

INFORMAGOES CADASTRAIS MiNIMAS DOS CEDENTES DO GFM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICREDITO

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DA PESSOA JURIDICA:

Denominagdo/Razado Social;
CNPJ;

NIRE;

Forma de constituigao;
Data de constituicao;
Endereco completo;
Atividade principal;
Telefones;

Fax;

10) Email.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

INFORMACOES RELATIVAS A IDENTIFICACAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES, DIRETORES, SOCIOS E/OU
PROCURADORES:

Nome ou Razdo Social;

CPF ou CNPJ;

Documento de Identidade ou NIRE;
Endereco Completo;

Profissdao ou Atividade Principal;
Telefones;

Fax;

Email.
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ANEXO Il
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, o GESTOR ou terceiro por ele contratado
devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao a quantidade de créditos
cedidos:
Procedimentos realizados
A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto o GESTOR ou terceiro pore la
contratado, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacgao
comprobatdria dos recebiveis.
B) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.
Serda selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:
Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica
e seguintes parametros estatisticos:
n= N*z>*p *(1-p)

ME2* (N—1)+ 2> *p * (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporcao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%
Base de selecdo e Critério de selecdo
C) A populacdo base para a selecdao da amostra compreendera os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditdrios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.
D) A selecdo dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.
Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.




