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Oferta publica priméria de distribuigdo de, inicialmente, até 1.487.350 (um milhdo, quatrocentas e oitenta e sete mil, trezentas e cinquenta) cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme definido abaixo), integrantes da 22
(segunda) emissdo de Cotas de emissdo da Classe (“Oferta” ou “Emissdo”, respectivamente) todas nominativas e escriturais, para distribuigdo publica sob o rito automdtico, em regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) da Classe Unica do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), classe Unica pertencente a fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais - direitos creditérios (“Fundo”), constituida sob a forma de condominio fechado, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 40.771.109/0001-47, regida pelo regulamento do Fundo e o respectivo anexo descritivo da Classe (“Anexo | ao Regulamento”), seus complementos, bem como
seus apéndices e supl aos anexos ( "), todos devid: registrados junto a CVM, disciplinada pela Parte Geral da Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”) e pelo Anexo
Normativo VI da Resolugdo CVM 175 de 2021, e demais disposi¢des legais e normativas que Ihe forem aplicaveis, com prego unitario de emissdo de RS 100,85 (cem reais e oitenta e cinco centavos) por Cota (“Prego de Emiss&o”),
sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definido), sob a coordenagao do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n 3.477, 142 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ sob o n? 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”). A Oferta contara com a cobranga de
taxa de distribui¢do priméria, no valor de RS 4,80 (quatro reais e oitenta centavos) por Cota, a qual ser4 fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
cessiondrios) adicionalmente ao Prego de Emissdo (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), de forma que cada Cota subscrita custard R$ 105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos) aos respectivos subscritores (“Prego de
Subscrigdo”). Os recursos serdo utilizados para pagamento dos custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio da Classe; (i) demais custos e
despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, ou arcados diretamente pela Classe, conforme o caso; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo
imputaveis ao Coordenador Lider em nenhuma hipétese

A Oferta sera realizada no montante total de, inicialmente, até

RS 149.999.247,50*

(cento e quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta centavos)

(“Montante Inicial da Oferta”)
* sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

0 processo de distribuigdo das Cotas podera contar, ainda, com a adesdo de outras instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Ct Lider, as ituicd ici da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagdes
e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposigdes da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 371.837 (trezentas e setenta e um mil, oitocentas e trinta e sete) Cotas, o que equivale a RS 37.499.761,45 (trinta e sete milhdes,
quatrocentos e noventa e nove mil, setecentos e sessenta e um reais e quarenta e cinco centavos), sem considerada a Taxa de Distribui¢do Primdria, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider (“Lote Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de até R$ 187.499.008,95 (cento e oitenta e sete milhes, quatrocentos e noventa e nove mil, oito reais e noventa e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Priméria, equivalente a 1.859.187 (um milh&o, oitocentas e cinquenta e nove mil, cento e oitenta e sete) Cotas.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado
de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custédia das Cotas realizadas pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”).

A negociagdo das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera restringida pela Administradora e pelo Coordenador Lider, sendo que referidas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 em 90
(noventa) dias apds a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”). O Escriturador (conforme definido neste Prospecto) serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente no Balcao B3.

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 04 de fevereiro de 2026, sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIA/PRI/2026/011.

AS APLICAGOES REALIZADAS NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DO COORDENADOR LIDER, DOS PARTICIPANTES ESPECIAIS, DO CUSTODIANTE, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, OU DE QUALQUER
INSTITUICAO PERTENCENTE AO MESMO CONGLOMERADO ECONOMICO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA OU DE QUAISQUER TERCEIROS, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 14 A 31.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E/OU QUALQUER ENTIDADE AUTORREGULADORA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE, OU DAS COTAS, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIs.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1. DESTE PROSPECTO, NOTADAMENTE O PERIODO DE LOCK UP DE 90 (NOVENTA) DIAS.

ESTE PROSPECTO (“PROSPECTO”) ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA
RESOLUCAO CVM 160. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO
CCOORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

A DATA DESTE PROSPECTO E 10 DE FEVEREIRO DE 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descrigao da oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria de Cotas da 22 Emissdo da CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL
CREDITO AGRICOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe de cotas inscrita no
CNPJ sob o n? 40.771.109/0001-47 (“Classe”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico de distribuicdo, conforme previsto nos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 160, intermediada pelo
Coordenador Lider, o qual serd responsavel pela colocagdo das Cotas da 22 Emissdo da Classe durante o Periodo de
Distribuicdo, em conjunto com as demais Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo.

A Oferta foi aprovada por meio do “Instrumento Particular da Administradora do BTG Pactual Crédito Agricola
Fiagro — Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”, celebrado pela Administradora em 28 de janeiro de 2026,
conforme rerratificado em 03 de fevereiro de 2026 (“Ato de Aprovagdo da Oferta”), conforme alterado pelo
“Instrumento Particular da Administradora para Rerratificagao do Instrumento Particular da Administradora de 28
de Janeiro de 2026 da Classe Unica do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditérios Responsabilidade
Limitada” celebrado em 03 de fevereiro de 2026 (“Primeira Rerratificagdo”) e pelo “Instrumento Particular da
Administradora para Rerratificacdo do Instrumento Particular da Administradora da Classe Unica do BTG Pactual
Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada de 28 de janeiro de 2026 Rerratificado em
03 de fevereiro de 2026”, celebrado em 04 de fevereiro de 2026 (“Segunda Rerratificagdo”).

A presente Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e Resolugdo CVM
175, nos termos e condi¢des do Regulamento, do Anexo | ao Regulamento e seus complementos, aprovado em 26
de setembro de 2025, por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro —
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” e do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo
Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas da Classe Unica do BTG Pactual Crédito Agricola
Fiagro — Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” (“Contrato de Distribuigdo”), celebrado em 04 de fevereiro
de 2026 entre a Classe, representada pela Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider.

AS APLICACOES NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA: (1) DA ADMINISTRADORA; (1) DA GESTORA; (1l1)
DO COORDENADOR LiDER; (IV) DO CUSTODIANTE; (V) DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE; (V)
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO; E/OU (VII) DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.

No dmbito da presente Oferta, a Gestora enviou aos atuais titulares de cotas da Classe (“Cotistas”), juntamente
com a comunicacdo sobre o exercicio do Direito de Preferéncia (conforme descrito abaixo), comunicado
informando sobre sua intencdo de convocar, uma Assembleia Geral e Especial de Cotistas da Classe e do Fundo,
por meio de consulta forma, para alterar o Regulamento vigente, de forma a, dentre outras caracteristicas,
ampliar a politica de investimento da Classe, permitindo o investimento em ativos considerados pela
regulamentacdo e pelo regulamento proposto (“Novo Regulamento”) como ativos imobilidrios do agronegécio
e participagdes do agronegdcio, na forma prevista no Anexo VI da Resolugdo CVM 175 (“Assembleia de Alteragdo
do Regulamento”).

A alteragdo do Regulamento vigente dependerd de aprovagdo prévia, especifica e informada de Cotistas,
reunidos em assembleia de Cotistas, apds o encerramento da Oferta, a ser realizada por meio do procedimento
de consulta formal descrito no Regulamento (“Consulta Formal”), observado o qudérum previsto no
Regulamento, ocasido em que os Cotistas deverdo deliberar sobre a aprovac¢do das alteragdes propostas para o
Novo Regulamento.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Documento de Aceitacdo da Oferta
serdo convidados a manifestar, por meio digital, sua orientagdo de voto a Administradora, e consoante modelo
anexo ao Documento de Aceitacdo da Oferta para fins de deliberagio, FAVORAVEL OU NAO, ou, ainda, para fins
de ABSTENCAO DO VOTO, a critério exclusivo do Investidor, através da Consulta Formal, para deliberar sobre a
aprovacdo do Novo Regulamento. A Consulta Formal a ser disponibilizada aos Investidores contara com previsao
expressa dos itens do Regulamento que serdo alterados com a aprovagdao em assembleia. A manifestacdo de
voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal assegurara a possibilidade de orienta¢do de voto contrario
pelos Investidores as propostas objeto da deliberagdo acima.

O exercicio do direito de voto na forma acima serd FACULTATIVO e esta sob condigdo suspensiva, conforme o
Cadigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista da Classe. Caso formalizado o voto pelo
Investidor, na forma da orientacdo de voto constante do Anexo IV deste Prospecto, tal formalizagdo poderd ser
alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado Consulta
Formal para envio dos votos pelos Cotistas, mediante voto proferido pela plataforma “Portal de Assembleias”.



Serd garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifesta¢do por meio da Consulta Formal, o acesso a todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos no Prospecto e nos demais documentos
da Oferta. Desse modo, o exercicio do direito de voto na forma acima indicada sera realizado por Investidor que
teve acesso aos referidos elementos informativos.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A PARTICIPAGAO E
MANIFESTAGAO DOS COTISTAS NA CONSULTA FORMAL, TENDO EM VISTA QUE A MATERIA ACIMA LISTADA E
DE COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175.

Recomenda-se a leitura detalhada do Novo Regulamento, constante no Anexo Ill do presente Prospecto.

Dentre as matérias objeto de alteragdo no Novo Regulamento, incluem-se:

(a) A alteragdo da denominagdo do Fundo e da Classe, as quais passardo a ser, respectivamente, “BTG
PACTUAL CREDITO AGRIiCOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e “CLASSE UNICA DO BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

(b) A alteragdo da Politica de Investimento da Classe e do seu Objetivo, para permitir o investimento em

ativos integrantes das cadeias produtivas do agronegdcio, incluindo ativos imobilidrios, ativos
financeiros, direitos creditdrios e participacoes em sociedades do agronegécio, na forma abaixo:

(A) Categoria “Direitos Creditorios” (“Direitos Creditorios do Agronegdcio”)

(i) os direitos creditdrios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, e demais restricOes previstas no Regulamento, bem como as
disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e os critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n? 8.668,
incluindo (a) direitos creditérios do agronegdcio, (b) ativos financeiros, titulos de crédito ou
valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva
do agronegdcio, nos termos da legislagdo aplicavel, incluindo certificado de direitos
creditorios do agronegdcio (CDCA), certificado de depdsito agropecuario (CDA), cédula de
produto rural (CPR), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA), cédula de crédito a
exportacdo (CCE), nota de crédito a exportacdo (NCE) e debéntures, e (c) por equiparagao,
cotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios e/ou de FIAGROs, que
apliqguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos demais ativos referidos
nesta categoria;

(B)  Categoria “Imobilidria” (“Ativos Imobilidrios do Agronegdcio”)

(i) quaisquer direitos reais sobre imdveis rurais;
(ii) direitos creditérios imobilidrios relativos a imdveis rurais;

(iii)  certificados de recebiveis imobilidrios e outros titulos de securitizacdo emitidos com
lastro em direitos creditorios relativos a imdveis rurais; e

(iv)  cotas de classes que apliqguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio
liguido nos demais ativos referidos nesta categoria.

(C) Categoria Participagées (“Participacdes do Agronegdcio”):

(i) participacbes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias
produtivas do agronegdcio; e

(ii) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
liguido nos demais ativos referidos nesta categoria.

(c) A alteragao da Politica de Investimentos para prever os limites e disposigées aplicaveis a cada categoria
de ativos, quais sejam, aos Ativos Financeiros do Agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegécio,
aos Ativos Imobilidarios do Agronegdcio e as Participacdes do Agronegdcio, os quais incluem, mas ndo
se limitam, aos limites por emissor e vedagdes aplicaveis;




(d) A inclusdo da possibilidade de recompra das cotas da Classe pela propria Classe, por meio de programa
de recompra ou por meio de Oferta Publica Voluntaria de Aquisicdo de suas proprias cotas (OPAC);

(e) A alteragdo do capitulo que trata dos prestadores de servigos, para prever as atribuigbes previstas
relacionadas aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, aos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio e as
Participag6es do Agronegocio;

(f) A alteragao da Taxa de Administracdo da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance;
(g) A alteragdo da taxa de distribuigdo;

(h) A alteragao dos capitulos que tratam da assembleia geral e da assembleia especial de cotistas,
notadamente para (a) excluir determinadas matérias da competéncia privativa da assembleia e incluir
matérias relacionadas aos novos Ativos do Agronegocio; e (b) alterar determinados quoéruns
de deliberagdo;

(i) A alteragao dos fatores de risco aos quais o Fundo e a Classe estdao submetidos para adequacao,
principalmente, a nova politica de investimentos.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE, RECOMENDAMOS A
LEITURA DO ITEM 3.1. “DESTINAGAO DOS RECURSOS” NESTE PROSPECTO.

2.2. Apresentacgao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informag6es que o administrador
deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

A Classe é administrada pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios e gerida por BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. Suas Cotas sdo escrituradas pelo Administrador
(“Escriturador”) e depositadas e negociadas em mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3,
tendo sua custddia, liquidagdo financeira e negociagao processadas pela B3

A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, e é regida
pelo Regulamento — observada a possibilidade de aprovacdo do Novo Regulamento, hipétese na qual o Fundo e
a Classe passarao a ser regidos pelo Novo Regulamento. A Classe observara a Resolugdo CVM 175 e a Lei n? 8.668,
de 25 de junho de 1993 (“Lei n2 8.668”), conforme alterada, além das demais disposi¢des legais e normativas
que lhe forem aplicaveis.

As caracteristicas, os direitos e as condi¢Ges de emissdo, distribuicdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos no Regulamento e no Anexo | ao Regulamento.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas por investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, observado, ainda, o disposto no
Regulamento e no Anexo | ao Regulamento.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

Nos termos do Regulamento vigente, pelos servigcos de administra¢do, tesouraria e controladoria, a Classe paga
a Taxa de Administragdo, nos seguintes moldes: o valor correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) por
més, valor atualizado pela variagado positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

Pelos servicos de escrituracdo, é devida pela Classe a Administradora uma taxa de escrituracdo, a ser deduzida
da Taxa de Administragdo, correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o
Patriménio Liquido, sendo assegurado um valor minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado
pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas (inclusive).

Em caso de aprovacdo do Novo Regulamento, pelos servicos de administracdo, tesouraria, controladoria e
escrituracdo, a Classe pagard a Taxa de Administragdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,10%
(dez centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de RS 10.000,00 (dez
mil reais) por més, atualizado pela variagao positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més
em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive) e ndo havera alteragdo em relagdo a taxa de
escrituragdo. Nos termos do Regulamento atualmente vigente, pelos servicos de gestdao da Carteira sera devida
pela Classe a Gestora a Taxa de Gestdo, correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado sobre o



Patrimdnio Liquido, sendo assegurado um valor minimo de RS 10,000.00 (dez mil reais) por més, a ser atualizado
pela variacdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas.

Em caso de aprovagdao do Novo Regulamento, pelos servicos de gestdo da Carteira serd devida pela Classe a
Gestora a Taxa de Gestdo, correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano aplicado
sobre o Patriménio Liquido, sendo assegurado um valor minimo de R$ 10,000.00 (dez mil reais) por més, a ser
atualizado pela variagao positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagdo de Cotas.

A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe do Dia Util
imediatamente anterior.

Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente a Administradora e a Gestora, conforme
aplicavel, por periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a presta¢do dos servigos, a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

Taxa de Performance

Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente a Gestor, correspondente a 10% (dez por
cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas (conforme definido no Regulamento), conforme o caso,
ajustado pelas Amortizagdes realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI (conforme definido no
Regulamento), ja deduzidos os demais encargos da Classe, inclusive a Taxa de Administragao.

Para fins do cdlculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario das Cotas, no momento de apuragdo sera
comparado a respectiva Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo, segregando-se
cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 35, do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175 e
do Art. 29 do anexo normativo | da Resolugdo CVM 175 (método do passivo), de modo que, caso sejam realizadas
novas emissdes de Cotas posteriormente a primeira emissdo: (i) a Taxa de Performance serd calculada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada
data de apuracdo serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

Entende-se “Cota Base” para fins de cédlculo da Taxa de Performance: (i) o Valor Unitario da Cota, logo apés a
Gltima cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o Valor Unitério da Cota, quando de sua integralizagdo,
nas seguintes hipdteses: (a) caso a Classe ndo tenha efetuado nenhuma cobranga de Taxa de Performance para
as Cotas, desde sua constituicdo; (b) para as Cotas integralizadas apds a Ultima cobranca de Taxa de Performance;
e (c) na hipdtese de o Valor Unitario da Cota, em todas as apurag¢des anteriores da Taxa de Performance, for
inferior ao Valor Unitdrio quando de sua integralizagdo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente apurada
semestralmente, no Ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da Amortizacdo
integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuracdo, apés a deducdo de
todas as despesas da Classe, inclusive da Taxa de Administragdo. Tendo em vista a data de apuragdo da Taxa de
Performance, serd utilizada a Taxa DI divulgada no més anterior. Esta taxa ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade ou de iseng¢do de riscos para os cotistas.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o respectivo Valor Unitério for inferior & Cota Base.
Taxa de Custddia

N&o serd devida remuneragdo ao Custodiante pelos servigos de custddia de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez, de modo que a taxa maxima de custddia a ser paga pela Classe ao Custodiante corresponde a 0% (zero
por cento) ao ano.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da
Classe sdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel.



Amortizacdo e hipoteses de liquidacdo antecipada — existéncia, datas e condicdes

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o Capitulo 8 e Capitulo 9 do Anexo | ao Regulamento.

As Cotas poderdo ser amortizadas através de Amortizagdo Programada (conforme definido no Regulamento) e
por meio amortizagdo extraordindria das cotas, a ser realizada por (a) por decisdo da Gestora, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis; (b) por deliberacdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidacio
antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizagdo Extraordindria” e, quando referida em conjunto com as
AmortizagGes Programadas, “Amortiza¢do”).

Distribuicées Mensais

Se o patrimdnio da Classe permitir, podera ser realizada a distribuicdo de rendimentos com relagdo a cada Cota,
em moeda corrente nacional, de acordo com a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no Anexo | ao
Regulamento.

A Classe poderd, por solicitacdo da Gestora, mensalmente, sempre no 102 (décimo) Dia Util de cada més,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo, parcial ou total, dos
resultados acumulados pela Classe, exclusivamente por meio da Amortizacdo, a titulo de distribuicdo de
rendimentos (“Distribuicoes Mensais”).

Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio da B3 seguirdo os seus procedimentos
e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢do entre os
Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

O montante a ser pago a titulo de Distribui¢des Mensais serd definido pela Gestor, com base na performance e
na expectativa de compromissos futuros da Classe, ndo havendo promessa de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Fundo, da Classe, da Administradora, do Custodiante e/ou da Gestora.

Os procedimentos aqui descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte dos Prestadores de Servigos
Essenciais de que havera pagamento da remuneragao.

Para fins de amortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da Cota de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao dia em que for informado a B3, conforme calculado nos termos do Anexo | ao Regulamento.

Tratamento tributdrio

Considerando a politica de investimento atualmente vigente:

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira: ‘

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo nao estdo
sujeitos a incidéncia do IRF, exceto ganhos auferidos em aplica¢des financeiras
de renda fixa ou variadvel, que se sujeitam as regras de tributagdo aplicaveis as
pessoas juridicas.

N3o se aplica, todavia, a regra de retengao na fonte em relagao aos rendimentos
auferidos em decorréncia de eventuais aplicacdes pela Classe em:
(i) certificados de depdsito agropecuario, (ii) warrant agropecuario,
(iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegacio, (v) certificados de recebiveis do agronegdécio e (vi) cédula do
l. Imposto de Renda na produto rural, na forma do disposto no artigo 16-A, § 52, da Lei n2 8.668.

Fonte (“IRF”): O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado

com o IRF a ser retido pela Classe por ocasido da distribuicdo de rendimentos e
ganhos de capital aos seus Cotistas, quando sujeitos a tributagdo.

Nos termos da Emenda Constitucional n° 132/23 e da Lei Complementar n2
214/25 (conversdo do Projeto de Lei Complementar n2 68/24) houve alteragdo
substancial nos tributos indiretos no Brasil com a criagdo da Contribui¢do sobre
Bens e Servigos (“CBS”), em substitui¢do (i) a Contribuicdo para o Programa de
Integragao Social (PIS), (ii) a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl); e criagdo
do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), em substitui¢do (i) ao Imposto sobre




Tributagdo aplicavel as operagdes da carteira:

Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza (ISS). A implementagdo dessas alteragGes sera gradual, de
2026 a 2033. A redagdo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda sujeita
a alteragdo via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungdo
de veto, o dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como
regra, ndo seriam contribuintes de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera
haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas operagdes da Classe, o que
podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira da Classe
estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre
operagdes com titulos e valores mobilidrios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas: ‘

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de 20%
(vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas da Classe sujeitam-se a
tributacdo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas, ou conforme normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda varidvel, nos casos de alienagdo
de cotas.

O IRF pago serd considerado: (i) antecipagdo da tributagdo corporativa para os investidores pessoa juridica (nos
regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos, incluindo de investidores
pessoas fisicas.

N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a redac¢do dada
pela Lei n? 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragdo de ajuste anual, sobre as
distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipdtese de a Classe, cumulativamente:
(a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem admitidas a negociag¢do exclusivamente em
bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.

O beneficio também ndo serd concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em conjunto com
parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas |hes derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.

N&do ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasido na qual poderd vir a incidir a tributagdo
sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da legislagdo que vier a estabelecer a
incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-Residentes (INR) para fins fiscais:

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na alienagao das Cotas
fora da bolsa de valores ou mercado de balcdo estardo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze
por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e
(ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado nos termos da Resolugdo Conjunta n2 13, de 03 de
dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na
alienagdo das Cotas realizada em bolsa de valores, de acordo com razoavel interpretacdo da lei, ndo estarao
sujeitos a incidéncia do IRF.




Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas fisicas
também serdo isentos de tributacao pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF, observadas as
mesmas condigBes para os cotistas residentes no Brasil.

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fung¢do do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n?
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo
ndo haincidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente
ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 302 (trigésimo) dia da
data da aplicagdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as opera¢Ges do mercado de
renda variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/TVM:

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as opera¢Bes de cdmbio
I0F/Cambio: referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e
de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Em caso de aprovacdo do Novo Regulamento:

Tributagdo da Classe / Operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estao sujeitos a incidéncia do imposto
de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagGes financeiras de renda fixa ou varidvel, que se sujeitam a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF’) de acordo com as mesmas regras de tributacdo
aplicaveis as pessoas juridicas.

N3do se aplica, todavia, a regra de retengdo na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em decorréncia de
eventuais aplicagbes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecudrio, (iij) warrant agropecuario,
(iiii) certificado de direitos creditérios do agronegécio, (iv) letras de crédito do agronegdcio, (v) certificados de
recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto rural, na forma do disposto no artigo 16-A, § 59, da Lei n?
8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser retido pela Classe por
ocasido da distribuigdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas, quando sujeitos a tributagao.

Nos termos da Emenda Constitucional n° 132/23 e da Lei Complementar n2 214/25 (conversdo do Projeto de
Lei Complementar n2 68/24) houve alteragdo substancial nos tributos indiretos no Brasil com a criacdo da
Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substituicdo (i) a Contribui¢do para o Programa de Integracao
Social (PIS), (ii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPl); e criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), em substituicdo (i) ao
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), e (ii) ao Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza (ISS). A implementac&do dessas alteragdes sera gradual, de 2026 a 2033. A redagdo sancionada pelo
Presidente da Republica (ainda sujeita a alteragéo via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em
funcdo de veto, o dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam
contribuintes de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operacoes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislacdo vigente, as operac¢des da carteira da Classe estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operages com titulos e valores mobilidrios (“IOF/TVM”) a
aliquota zero.




Tributagdo da Classe / Operagdes da carteira:

Tributagdo dos Cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de 20%
(vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdao ou no resgate de cotas da Classe sujeitam-se a
tributacdo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas, ou conforme normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda varidvel, nos casos de alienagao
de cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagdo da tributacdo corporativa para os investidores pessoa juridica (nos
regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos, incluindo de investidores
pessoas fisicas.

N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a redac¢do dada
pela Lei n? 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragdo de ajuste anual, sobre as
distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipdtese de a Classe, cumulativamente:
(a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem admitidas a negociacdo exclusivamente em
bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.

O beneficio também ndo serd concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em conjunto com
parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.

N&do ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual poderad vir a incidir a tributagdo
sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da legislagdo que vier a estabelecer a
incidéncia tributaria.

Cotistas Ndo Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na aliena¢do das Cotas
fora da bolsa de valores ou mercado de balcdo estardo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze
por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e
(ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado nos termos da Resolu¢do Conjunta n? 13, de 03 de
dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na
alienagdo das Cotas realizada em bolsa de valores, de acordo com razoavel interpretagdo da lei, ndo estardo
sujeitos a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas fisicas
também serdo isentos de tributacdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF, observadas as
mesmas condigBes para os cotistas residentes no Brasil.

1. 1OF:

Resgates e alienagGes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na
classe de cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo
do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007.
IOF/TVM: A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia
util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 302 (trigésimo) dia
da data da aplicagdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagGes do mercado de renda




Tributagdo da Classe / Operagdes da carteira:

variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagGes ocorridas apds este
eventual aumento.

As operagOes de conversGes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na modalidade cambio
(“1OF/Cambio”). Atualmente, as opera¢des de cdmbio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

I0F/Cambio:

2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n? 30,
de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
ou quaisquer outros veiculos de investimento, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior,
respeitadas eventuais vedagdes previstas em lei e na regulamentacgao aplicavel, desde que isentos de imposto
de renda para os rendimentos distribuidos nos termos do artigo 32 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Investidores Qualificados” ou “Investidores”), que formalizem o Documento de Aceitagdo
da Oferta (conforme definido abaixo), em carater irrevogavel e irretratdvel, referente a inten¢do de subscricdo
das Cotas no ambito da Oferta, o qual é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo
firmado pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia) e contém as informagdes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27, durante cada
Periodo de Subscri¢do (conforme definido abaixo), observado o Investimento Minimo por Investidor.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo da CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolugdo CVM 11”).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagao de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja vedada
por restricao legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Institui¢des Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacado do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

N3o sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos Investidores que subscreverem as Cotas.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terg¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar o Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de
Aceitacdo da Oferta (conforme definido abaixo) firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excecdes do referido dispositivo,
sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao formador de mercado, caso contratado.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar o Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Sao consideradas como pessoas vinculadas os investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da
Resolugdo CVM 160 e do artigo do artigo 19, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 35”): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
da Classe, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 292 (segundo) grau;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicbes Participantes da Oferta;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta, da Administradora e
da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a



eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v)
acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM
35 (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo da Oferta (conforme definido abaixo), a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados

As Cotas ofertadas serdo registradas para (i) distribuigdo e liquidagdo no mercado primario por meio do DDA, e
(ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a custédia das Cotas realizadas pela B3.

Durante a colocagao das Cotas, a negociacao das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera
restringida pela Administradora e pelo Coordenador Lider. Além disso, havera periodo de Lock-Up (conforme
definido abaixo), de modo que as Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apés o Lock Up.

2.5. Valor nominal unitdrio de cada cota e custo unitario de distribuicao

O Preco de Emissdo de cada Cota da Classe, objeto da 22 Emissdo da Classe, é equivalente a RS 100,85 (cem reais
e oitenta e cinco centavos), e sera fixo até o encerramento da Oferta.

A Oferta contard com a cobranca da Taxa de Distribui¢do Primaria, no valor de RS 4,80 (quatro reais e oitenta
centavos) por Cota, a qual sera fixa e inalteravel, a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao Preco de Emissdo. Os recursos
provenientes da Taxa de Distribuicdo Primdria serdo utilizados, exclusivamente, para pagamento dos custos e
despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Primdria sera incorporado
ao patrimonio da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo de responsabilidade da Gestora, ou arcados diretamente pela Classe, conforme o caso; e (iii) os custos e
despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider em nenhuma hipotese.
Assim, o Prego de Subscricdo sera equivalente ao Preco de Emissdo de cada Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria, totalizando o valor de RS 105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos) por Cota.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta serd de, inicialmente, até RS 149.999.247,50 (cento e quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total
ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 371.837
(trezentas e setenta e um mil, oitocentas e trinta e sete) Cotas, o que equivale a RS 37.499.761,45 (trinta e sete
milhdes, quatrocentos e noventa e nove mil, setecentos e sescenta e um reais e quarenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primdria, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos
termos da Oferta a CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider
(“Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 50 da Resolugdo CVM 160, perfazendo o montante total da
Oferta de até RS 187.499.008,95 (cento e oitenta e sete milhdes, quatrocentos e noventa e nove mil, oito reais
e noventa e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Montante Total da Oferta” ou “Valor
Total da Oferta”), equivalente a 1.859.187 (um milhdo, oitocentas e cinquenta e nove mil, cento e oitenta e sete)
Cotas (“Montante Total de Cotas”). O Lote Adicional sera destinado a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condic¢des e prego das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que as cotas do Lote Adicional,
caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider.

A realizacdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, RS 50.309.325,05
(cinquenta milhGes, trezentos e nove mil, trezentos e vinte e cinco reais e cinco centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, correspondente a 498.853 (quatrocentas e noventa e oito mil, oitocentas e cinquenta
e trés) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem
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efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 1.487.350 (um milhdo, quatrocentas e oitenta e sete mil, trezentas e
cinquenta) Cotas, podendo a quantidade final de Cotas ser (i) aumentada em virtude da emiss3o total ou parcial
do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme definido
abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Nos termos do Regulamento atualmente vigente, a Classe destina-se, preponderantemente, a aquisi¢cdo de:

(iii)

(iv)

cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos creditérios;

cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento)
do seu patrimonio: (a) em direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com
lastro em direitos creditérios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio; (b)
direitos creditérios imobiliarios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagao
emitidos com lastro nesses direitos creditérios, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio e cotas
de classes de investimento em direitos creditérios que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de
seu patrimdnio nos referidos direitos creditérios; e (c) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores
mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial,
conforme permitido pela legislagdo aplicavel;

classes de investimento emissores das cotas referidas nos subitens (i) e (ii), conforme exigido pelo
contexto (sendo os ativos constantes dos itens (i), (ii) e (iii), em conjunto, denominados “Ativos-Alvo”); e

ativos financeiros que atendam os limites de composicdo e diversificagdo de carteira da Classe, incluindo
(a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigagdo de instituicdes financeiras; (d) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos
titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de classes que invistam exclusivamente nos
ativos das alineas (b) a (d) acima, incluindo cotas de fundos de investimento classificados como “Fundos
de Investimento Renda Fixa Referenciados” (conforme definidos na regulamentagdo aplicavel) que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais ndo se aplica o disposto no item 4.8.4
do Anexo | ao Regulamento; (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

Se aprovado o Novo Regulamento no ambito da Assembleia de Aprovacdo do Regulamento, a Classe tera como
objetivo a aquisicdo de:

(A)

(B)

(€

Direitos Creditdrios do Agronegdcio

(i) os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, e demais restricGes previstas no Regulamento, bem como as disposicdes da
Resolugdo CVM 175 e os critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n? 8.668, incluindo (a) direitos
creditérios do agronegdcio, e (b) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios
emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegdcio, nos
termos da legislagdo aplicavel, incluindo certificado de direitos creditérios do agronegdcio (CDCA),
certificado de depdsito agropecuario (CDA), cédula de produto rural (CPR), certificados de
recebiveis do agronegdcio (CRA), cédula de crédito a exportacdo (CCE), nota de crédito a
exportagdo (NCE) e debéntures e, (c) por equiparagdo, cotas de emissdo de fundos de investimento
em direitos creditdrios e/ou de FIAGROs, que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio nos demais ativos referidos nesta categoria;

Ativos Imobilidrios do Agronegdcio

(i) quaisquer direitos reais sobre iméveis rurais;
(ii) direitos creditérios imobilidrios relativos a imoveis rurais;

(iii)  certificados de recebiveis imobilidrios e outros titulos de securitizagdo emitidos com lastro em
direitos creditdrios relativos a imoveis rurais; e

(iv)  cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido nos
demais ativos referidos nesta categoria.

Participacbes do Agronegdcio:

(i) participagdes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias produtivas do
agronegocio; e

(ii) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido nos
demais ativos referidos nesta categoria.
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O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS ESPECIFICOS PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, NAO HA
GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA
PREVISTA PELA GESTORA.QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA OU PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destina¢do dos recursos a quaisquer ativos em relagao as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagao dos pregos
destas operagoes

Nos termos do Regulamento vigente, é vedado a Classe direta ou indiretamente: (i) adquirir Ativos-Alvo que
sejam cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora e/ou pela Consultora, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Ativos-Alvo a
qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no
item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Ativos-Alvo a Classe, seja direta ou indiretamente; (b) adquirir
Ativos-Alvo de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou indiretamente,
Ativos-Alvo a Classe.

A Classe ndo poderd adquirir Ativos-Alvo de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

Em caso de aprovagdo do Novo Regulamento, a Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos
Creditérios do Agronegdcio que sejam cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora e/ou pela
consultora especializada, caso contratada, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios do Agronegdcio a qualquer das pessoas,
fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima, desde que (a) a Gestora, a entidade registradora
e o Custodiante de Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) a entidade registradora e o
Custodiante dos Direitos Creditdrios ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

Além disso, sera vedado a Classe, salvo aprovagao em assembleia de Cotistas:

(i) a realizagdo de operagOes quando caracterizada situacdo de conflito de interesses entre (a) a Classe, a
Administrador ou a Gestor ou a consultoria especializada, caso contratada; (b) a Classe e os Cotistas que
detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio da Classe; e (c) a Classe
e o representante dos Cotistas; e

(ii) a aplicagdo de recursos em sociedades nas quais participem a Administradora, a Gestora, os consultores, caso
contratados, os membros de comités ou conselhos e os Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) do patrimdénio da Classe, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdao de emissdo dos valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal
da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da classe de cotas investidora.

Caberd a Assembleia Especial de Cotistas aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses,
nos termos do § 12 do artigo 27, do artigo 31 e do inciso IV do artigo 32, do Anexo Normativo Ill da Resolugdo
CVM 175.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢dao, ndo havendo fontes alternativas
para obtencgdo de recursos pela Classe. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe
ird reduzir a quantidade de Ativos-Alvo ou Ativos do Agronegdcio, conforme o caso, a ser adquirida, de modo
a adequar referido montante a propor¢do observada entre o Montante Inicial da Oferta e o volume
efetivamente captado.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINAGAO
DE FORMA DISCRICIONARIA.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagées da Classe, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estéio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociag¢éo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais nGo sdo os unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados da Classe
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena
relevéncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevédncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolugéo CVM 160.

Riscos Relacionados a Oferta:

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicao Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta e cancelamento da Oferta. Sera
admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta. Em caso de distribui¢do parcial e, desde que atendido
ao Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, ou para modificagdo dos boletins
de subscrigdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitacdo da Oferta automaticamente cancelados. Para mais informacgGes, vide item “7.3.
Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugéo CVM 160 a respeito da eventual
maodificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pdagina 38 deste Prospecto.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, a Classe tera menos recursos para fazer frente a destinagdo dos recursos pretendida de acordo com o
disposto no item “3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente” e no item “3.3 No caso de apenas parte dos recursos
almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribui¢éo, informar quais objetivos serdo prioritdrios” nas
paginas 12 e 13 deste Prospecto, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Riscos de Média Materialidade

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os boletins de subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢des do
referido dispositivo. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugdo da liquidez das
Cotas da Classe no mercado secundario. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter suas Cotas fora de circulagao, reduzindo a sua liquidez no mercado secundario.

Risco de Potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider. O Coordenador Lider pertence ao
grupo econdmico da Administradora do Fundo e da Gestora. Essa relagcdo societaria podera, eventualmente,
acarretar conflito de interesses no desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no ambito
da distribuicdo das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas em relagdo a Classe, o que pode
resultar em perdas patrimoniais para a Classe e para os seus Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de ndao materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto. Este Prospecto contém informagdes
acerca da Classe que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em
relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgdos publicos e por outras
fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram
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objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou
qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacdo independente das informacdes,
estas podem apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao
Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Risco em fung¢ao da auséncia de andlise prévia pela CVM. A Oferta foi registrada por meio do rito automatico
previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto e os demais documentos da Oferta ndo foram,
nem serdo objeto de analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem
ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Classe.

Risco de Falha de Liquidagdo Pelos Investidores. Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Cotas subscritas ndo
sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, podera faltar recursos para que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, levando a Oferta a ser cancelada e, mesmo que seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, mas nao o Valor Total da Emissdao podera faltar recursos para que a Classe realize os investimentos
pretendidos, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco referente a possibilidade de alteragdo do regulamento apds o encerramento da oferta. Os documentos
da oferta preveem a convocag¢do de uma Assembleia de Geral e Especial Cotistas do Fundo e da Classe para
deliberagdo sobre a alteragdo do Regulamento atualmente vigente. Em caso de aprovagdao do Novo
Regulamento, os Investidores ingressardao na Classe durante a vigéncia de um regulamento que sofrerd
alteragdes, principalmente, em sua politica de investimento. Tais alteragdes modificardo a forma como o Fundo
e a Classe operam atualmente e pode resultar em perdas aos Cotistas.

Aplicam-se ao Regulamento atualmente vigente os seguintes fatores de risco:
Riscos de Crédito:

Riscos de Maior Materialidade

Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver,
dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme contratados. AlteracGes no cenario macroecondmico ou nas condicGes financeiras dos devedores ou
dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo afetar adversamente os resultados
dos respectivos Ativos-Alvo, que poderdo ndo receber o pagamento referente aos direitos creditérios que
compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da Classe. A Classe somente procedera
a Amortizacdo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, por meio da Amortizacdo e/ou
do resgate das cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a
Amortizacdo e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no respectivo regulamento
ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigées de Cessao. Os Critérios de Elegibilidade e as
CondicBes de Cessdo tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao
obstante, a solvéncia dos Ativos-Alvo que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da
situacdo econémico-financeira dos devedores dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma, a
observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e pela Gestora das Condigdes de Cessdo ndo constitui
garantia de adimpléncia dos devedores dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo.

Riscos relacionados aos setores de atua¢dao dos cedentes de direitos creditorios aos Ativos-Alvo. A Classe
podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram direitos creditérios originados por cedentes
distintos, os investimentos da Classe em Ativos-Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a
cada operacgao de cessao de direitos creditorios aos Ativos-Alvo, os quais poderao impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para concessdo de
Ativos-Alvo; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos devedores dos direitos creditorios cedidos
aos Ativos-Alvo; (c) a possibilidade de os direitos creditdrios virem a ser alcangados por obrigagdes dos devedores
dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
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recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da aquisicao dos direitos creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos
direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a
operagdo de cessdo de direitos creditdrios aos Ativos-Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipag¢do ou liquidagdo dos pagamentos.

Riscos de Média Materialidade

Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto nos regulamentos dos
Ativos-Alvo dos quais a Classe seja cotista e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcac¢do a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos pela Classe poderdo ser
dispensados de classificagdo de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da
regulamentacgdo aplicdvel. Adicionalmente, os Ativos-Alvo poderdo adquirir direitos creditdrios em relagdo aos
quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
classificacdo de risco dos ativos investidos pela Classe e pelos Ativos-Alvo poderd dificultar a avaliagdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Os Cedentes dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo ndao necessariamente garantem a solvéncia dos
seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo
assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. A Classe sofrera
o impacto do inadimplemento dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e ndo pagos pelos
cedentes e/ou pelos respectivos devedores.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em operag¢des com
tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragBes nas condig¢8es financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na
percep¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando
perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Risco de Crédito dos Titulos da Carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de divida, que puderem
compor a carteira das classes de investimento em direitos creditorios em cujas cotas a Classe podera investir,
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteragdes nas condigdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos
emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relagdo a um ou mais direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia
de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios aos
Ativos-Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Ativos-Alvo, uma vez que o
pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documentagdo do Ativo-Alvo ou, conforme o caso, pela
legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Ativo-Alvo atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo,
de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo direito creditério deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo, o que podera
comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade da Classe.
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Riscos de Menor Materialidade

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo e das
politicas de concessao de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em
tempos, Ativos-Alvo cujos direitos creditérios poderdo ser originados por cedentes distintos, e que cada direito
creditorio terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel
pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no Regulamento descrigdo dos processos de origem e das politicas
de concessdao dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo que serdo adquiridos pela Classe, tampouco
descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo integrantes da Carteira pela
Classe. O mesmo risco aplica-se aos direitos creditdrios integrantes das carteiras das classes de investimento nos
quais a Classe invista.

Possibilidade de aquisi¢do de Ativos-Alvo cujos direitos creditdrios sejam cedidos por cedentes e/ou devidos
por devedores cujas demonstragées financeiras ndo sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados
os limites de concentragdo previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira,
Ativos-Alvo que adquirem direitos creditérios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas
demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido,
ndo havera verificagdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicGes patrimoniais e financeiras, os
resultados de suas operagfes, as mutagGes de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e
aplicagdes de seus recursos.

Riscos de Mercado:

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica economica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de Liquidez, os cedentes e
devedores das classes de investimento que compGem os Ativos-Alvo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condigdo financeira e os resultados dos cedentes e devedores das classes de investimento que comp&em os
Ativos-Alvo, quando aplicdvel, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de
Liquidez da Classe, bem como a originacdo e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira
e os resultados dos cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, bem como a liquidagdo dos direitos creditdrios das classes de investimento que compdem os Ativos-
Alvo pelos respectivos devedores.

Flutuagao dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a Carteira
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de pregos e cotacdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patrimonio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos
ativos integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas. O
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente as cadeias
agroindustriais, o mercado de fundo de investimento, o resultado de suas operagdes, incluindo os Ativos-Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
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epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria,
a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das cadeias agroindustriais, incluindo em
relagdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho da Classe e
das classes de investimento que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e
de seus rendimentos.

Riscos de Média Materialidade

Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade esperada das Cotas. Os Ativos-
Alvo a serem adquiridos pela Classe poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade
esperada, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira;
e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem o Administrador, nem
o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Liquidez:

Riscos de Maior Materialidade

Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O investimento da Classe em Ativos-Alvo apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Ativos-Alvo. Caso a Classe precise vender os
Ativos-Alvo, poderd ndo haver mercado comprador ou o precgo de alienagdo de tais Ativos-Alvo podera refletir
essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos-Alvo. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem assegurar que as
amortizagdes das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo
devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
de Liquidez detidos em Carteira, situacdo em que a Classe poderda ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em
condi¢Ges menos favoraveis do que se ndao houvesse a referida situagdo de falta de liquidez.

Liquidez Relativa aos direitos creditdrios de propriedade das classes de investimento em direitos creditdrios.
O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relagdo as aplicages usuais da maioria das classes
de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
direitos creditérios adquiridos pelos Ativos-Alvo. Caso uma classe de investimento integrante da Carteira precise
vender os direitos creditdérios detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de
alienacdo de tais direitos creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Ativo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

Classe fechada. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Uma vez que o Prazo de Duragdo da Classe é indeterminado, o
Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacGes e dos resgates,
nos termos deste Regulamento; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na
liguidagdo antecipada do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de classes de investimento, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo hd qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida ao Cotista.
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Originag¢do dos Ativos-Alvo. A existéncia da Classe estd condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Ativos-Alvo
que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remunerac¢do das
Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos cedentes em ceder direitos creditérios aos Ativos-Alvo.

Riscos de Média Materialidade

Liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou a Classe
poderdo ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remunerac¢do buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, poderd nao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos
com os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos
riscos apontados nos itens “Liquidez relativa aos Ativos-Alvo” e “Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de
Liquidez” acima.

Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdo encontrar pouca
liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado
de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou
fechados em decorréncia do Art. 20-B da Lei n? 8.668, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos
titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que (a) ndo podera
resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo ou liquidagdo, antecipada ou ndo, da Classe, (b) os rendimentos
obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que a distribuicdo das distribuicdes mensais
dependera de determinagdo do Gestor, e, portanto, a depender da determinagao realizada, as distribuicdes
mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a distribuicdo de quaisquer
valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Auséncia de classificagao de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos
rigidos relacionados aos Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a definigdo do perfil de
risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem
classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por
parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em
honrar com os pagamentos das Cotas.

Subordinagdo de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢do pela Classe a outras classes ou séries
de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. A Classe poderd adquirir cotas subordinadas entre os Ativos-
Alvo, as quais se subordinam as cotas seniores de tais Ativos-Alvo para efeitos de amortizacdo e resgate. As
amortizac¢des e resgates de cotas subordinadas tém sua realizacdo condicionada ainda a manutengdo da razdo
de garantia e a existéncia de disponibilidades dos Ativos-Alvo. Adicionalmente as cotas de classe subordinadas
podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas junior, sendo além da
subordinagdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas subordinadas mezanino
para efeitos de amortizacdio e resgate. O Administrador e suas Partes Relacionadas encontram-se
impossibilitadas de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que
venham a ser adquiridas pela Classe ocorrerdao nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizacdes e/ou resgates ndo ocorram ndo sera devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, a Classe ou os Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo
amortizacdo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas pela Classe podera impactar negativamente
no fluxo de pagamento de amortizacdo ou resgate da Classe e/ou no valor patrimonial das Cotas da Classe.

Riscos de Menor Materialidade

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas e dos Ativos-Alvo. A Unica fonte de recursos dos Ativos-Alvo
para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagao: (i) dos direitos
creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Ativo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas dos Ativos-Alvo,
incluindo a Classe.

19



Ademais, os Ativos-Alvo estardo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos
financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras
e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido
a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das cotas dos Ativos-Alvo a liquidagdo dos direitos
creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, o Administrador estd
impossibilitada de assegurar que as amortiza¢des e/ou resgates das cotas dos Ativos-Alvo e, por consequéncia,
das Cotas da Classe, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndao sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe
ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liquidez para Negociagdo das cotas de classes de investimento em direitos creditérios em Mercado
Secunddrio. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe, as classes de investimento em direitos
creditorios sdo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao, destinam-
se, em sua maioria, exclusivamente a investidores qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis
investidores ou adquirentes das cotas, incluindo a Classe. Nao existia até a data deste Prospecto um mercado
secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociagdo de cotas de classes de investimento em
direitos creditdrios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderao continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas de classes de
investimento em direitos creditdrios detidas pela Classe ou em venda a prego inferior aos seus respectivos
valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Riscos Operacionais:

Riscos de Maior Materialidade

Falhas de Cobranga. A cobranca dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo de titularidade da Classe depende da
atuacdo diligente de agente de cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade
dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos direitos
creditorios levara a recuperacgao total dos direitos creditérios e dos Ativos-Alvo, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdao dos direitos creditdrios aos Ativos-Alvo. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os
Ativos-Alvo integrantes da Carteira serem alcangados por obrigacdes assumidas pelos seus cedentes e/ou por um
devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obriga¢ées do cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencio,
recuperacao judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o
caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos-
Alvo adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos
ou requeridos pedidos de recuperagao judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os devedores ou, quando houver coobrigacdo, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos direitos creditdrios aos Ativos-Alvo na hipétese de faléncia dos
respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo,
constituidas antes da sua cessdo e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos cedentes de tais direitos creditérios aos
Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditdrios cedidos aos
Ativos-Alvo, e em condi¢des diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidacdo dos devedores.

Riscos de Menor Materialidade

Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos. A Classe podera contratar um ou mais agentes de cobranca
e/ou assessores legais para a cobranga dos direitos creditdrios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga
dos direitos creditdrios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no Regulamento,
descricdo de processo de cobranga dos direitos creditérios detidos pelos Ativos-Alvo, o qual serd acordado caso a caso
entre a respectiva Classe e o agente de cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada
direito creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos direitos creditérios a
vencer ou dos direitos creditdrios garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
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Ativos-Alvo. Adicionalmente, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico
contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo
agente de cobranca, de suas obrigacOes de cobranga dos direitos creditdrios.

Outros Riscos:

Riscos de Maior Materialidade

Auséncia de garantia. As aplicagGes realizadas na Classe ndo contam com garantia do cedente, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel
a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo garantem nem se
responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Ativos-Alvo, ndo constituam
patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente
ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento
de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer classe de investimento em direitos creditdrios
no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Possibilidade de eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatoria. A Classe também podera estar sujeito a
outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Ativos-Alvo para a Classe. Na hipdtese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de
cessOes de Ativos-Alvo a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da
Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Ativos-Alvo ja integrantes da Carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco Regulatodrio e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis apliciveis a Classe, seus ativos e a
eventuais classes investidas, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, bem como decisdes
judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagdes existentes ou interpretando novas regulamentagoes,
podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelas classes investidas. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e drgdos reguladores na regulacdo dos mercados, bem como alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

Riscos de alteracao da legislagao aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus
Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas
pelo BACEN e pela CVM, estd sujeita a alteragGes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condigGes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo
de novas leis poderao impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragdes na legislagdo aplicavel, destaca-se
o risco de alteragOes tributarias e mudangas na legislagdo tributaria, referente ao risco de modificagdo na
legislacdo tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo,
acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isencdo tributaria do
investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios da Classe, com
reflexo negativo na remuneracgao dos Cotistas.

Risco de alteragdes tributarias e mudangas na legislagao tributdria (risco tributario). As regras tributarias
aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como
em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da
Receita Federal tenha interpretacao diferente da Administradora quanto ao ndo enquadramento do Fundo como
pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas
pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condigdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugdo do rendimento
a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagGes que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operacgodes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago
aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter
as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033, quais sejam: (i) ter, no minimo, 100 (cem) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista
que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo
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Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total
de rendimentos auferidos; e (iii) as Cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo organizado e sejam efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado.

Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sdo uma modalidade de
investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda ndo movimentam volumes
significativos de recursos se comparados a mercados mais desenvolvidos, com nimero reduzido de interessados
em realizar negdcios de compra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar
transagGes no mercado secunddrio. Neste sentido, o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs
poderdo ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo certo que a presente Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando da
extingdo da Classe ou do FUNDO, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual
negociacdo no mercado secundario. O Investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o
investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de
negociagdao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Risco proveniente do uso de derivativos. A contratacdo pela Classe de modalidades de operagdes de derivativos,
ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial na forma permitida
no Regulamento, poderd acarretar variacGes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
a Classe e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco Relacionado a Regulagao Especifica para o FIAGRO. Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o
FIAGRO ainda ndo conta com extenso histdrico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando,
assim, uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos reguladores e o
poder judiciario poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentac3o existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisGes que podem ser
desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o
investimento em Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente PatrimoOnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacGes.

Riscos de Média Materialidade

Cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores inadimplirem as obrigacGes dos
pagamentos dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo de titularidade da Classe, podera haver cobrancga judicial
e/ou extrajudicial pelos respectivo Ativos-Alvo dos valores devidos. Neste caso, além do respectivo Ativo-Alvo
incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Ativos-Alvo Inadimplidos, nada garante que referidas
cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagdo do valor integral dos direitos creditérios
pelos Ativos-Alvo. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

Risco de concentragdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira,
sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentragdo por
Ativo-Alvo, exceto por aqueles previstos na Resolugao CVM 175, razdo pela qual a Classe podera estar exposto
a significativa concentragao por Ativo-Alvo. Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que
possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que
sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos devedores. Nessa hipotese,
podera haver situagées em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais
Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagGes contrdrias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.
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Riscos de Menor Materialidade

Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que
a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de intervengdo ou liquidagao judicial da Administradora. A Classe esta sujeita ao risco dos efeitos de
decretacdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial da Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei
n? 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

Risco de governanga. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em Assembleia de
Cotistas e/ou por ato unilateral da Administradora, a propor¢do da participagdo entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao
de alteragGes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Aplicam-se ao Novo Regulamento os seguintes fatores de risco:

Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO

Riscos de Maior Materialidade

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso historico de decisGes
administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em
FIAGRO, uma vez que os 6rgdos reguladores e o poder judicidrio poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um
eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacio existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar
adversamente o investimento em Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos de Menor Materialidade

A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a altera¢es. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao
de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragGes
na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudancgas na legislagao tributaria, referente
ao risco de modificagdo na legislagao tributaria aplicivel aos FIAGROs, ou de interpretagao diversa da atual, que
poderdo, por exemplo, acarretar a majoragdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de
isencdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negécios
da Classe, com reflexo negativo na remuneracgdo dos Cotistas da Classe.

Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM nao implica aos investidores qualquer garantia
de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a Classe, ndao havendo garantia, portanto,
que os investidores serdo indenizados pelo administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servigo da
Classe ou pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe
ou pela alteracdo da regulamentacdo aplicavel aos FIAGRO.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e Globalizacdo.

Riscos de Maior Materialidade

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem ser marcados a
mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negociagdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Os prec¢os de negociagdo de ativo
ou a estimativa do valor do ativo podem nao refletir necessariamente suas condi¢Ges e fundamentos, de modo
gue o valor patrimonial da Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissdo da Classe poderd nao refletir
necessariamente seu valor patrimonial. Ndo sera devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as
instituicGes responsdveis pela distribuicdo das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as
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instituicGes participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, (i) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas; (ii) a liquidacdo da Classe; ou, ainda,
(iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos de Média Materialidade

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagédo e
implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de
juros, desvalorizagcdao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de
concessdo de crédito, controle de pregcos de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroeconOmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢6es econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o
surgimento de condi¢Ges econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de
ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Riscos de Menor Materialidade

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o
valor de negociagdo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variages nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos
ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo de
amortizacdo de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidacdo da Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Risco Tributdrio

Riscos de Maior Materialidade

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas
juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de
rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos
Cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos
e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda
a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de amortizagao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos
ganhos de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em operagGes de renda varidvel, nos demais casos. Para mais
informacGes sobre tributacdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Riscos de Média Materialidade

Embora as regras tributdrias dos fundos estejam vigentes desde a edicdo do mencionado diploma legal, existe o
risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a
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incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

Riscos de Maior Materialidade

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das
Cotas, salvo na hipdtese de liquidagdo da Classe. Sem prejuizo da hipdtese de liquidagdo da Classe, caso os
Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado
que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter
precos reduzidos na venda das Cotas.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade
do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas. A lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil brasileiro e estabeleceu que os
regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas
cotas, sujeito a Resolugdo 175. Tendo em vista a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles
subscritos, é possivel que o patriménio liquido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na
carteira que resultem em patriménio negativo da Classe, os Cotistas poderao ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas ndo estardo obrigados a fazé-lo, tendo em vista o
regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a Classe ndo disponha de recursos
suficientes para cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus
credores; (ii) determinado por decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os
tribunais brasileiros ainda ndo emitiram decisGes interpretando a limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, e
ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel
a fundos de investimento apds a promulgagdo de tal lei.

Risco de Liquidez das Cotas.

Riscos de Maior Materialidade

Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdao encontrar pouca liquidez no mercado
brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro.
Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo que
a presente Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a
possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas
da Classe devera estar ciente de que (a) ndo poderd resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo ou
liquidagdo, antecipada ou ndo, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados
semestralmente, sendo certo que as distribuigdes de rendimentos dependerao de determinagdo do Gestor, e,
portanto, a depender da determinagdo realizada, as distribuicdes de rendimentos mensais poderao ser
integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas,
e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as
referidas Cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez.

Riscos de Maior Materialidade

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a
Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que
a Classe podera n3o estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado
a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢gdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a
referida situagdo de falta de liquidez.

Riscos relativos aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agroneqgdcio. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegécio detidos em
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Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de suas obrigacGes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam pagos
pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos a
Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento, Anexo | e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera
devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de recuperagdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem
sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditorios do Agronegdcio originados por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo
de Direitos Creditdrios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegdcio dos quais a Classe
seja cotista, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a)
aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio; (b) aos negdcios e a
situagdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio
virem a ser alcangados por obriga¢cdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como o comportamento
do conjunto dos Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipa¢do ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso, certos Cedentes poderdo operar sob
regime de concessdo ou permissdo federal, estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras
e a regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os
resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessGes ou permissdes operadas pelos
Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originacdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-
financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo podem assegurar que
as AmortizagGes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo
devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios do Agroneqgdcio no mercado secunddrio. O risco de liquidez caracteriza-
se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode
ndo estar apta a efetuar, dentro dos pardmetros estabelecidos no Regulamento e na regulamentac¢do em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas da Classe, em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os
Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. O investimento
da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com
liquidez para os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios do
Agronegdcio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Falhas de Cobrancga. A cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuagdo diligente do agente de cobrancga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do agente
de cobranca poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobrancga judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegécio Inadimplidos levara a recuperacdo total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos, o
que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
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Riscos de Média Materialidade

Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios. A cessao de crédito pode ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe poderd incorrer no risco de os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio integrantes da carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente
e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obriga¢bes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencdo, recuperacgdo judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao
judicial, de faléncia, de liquidagao ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando
houver coobrigagdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
revogacdo da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe na hipotese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a
Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢ao
judicial sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucgdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios do Agronegdcio; e/ou (v)
na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e em condi¢des
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo
dos Devedores.

Riscos de Menor Materialidade

Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditorios do Agronegécio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e
conservagao podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelo Custodiante é
realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, de modo que a Carteira podera conter
Direitos Creditdrios do Agronegdcio cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de seguranga,
de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destrui¢ao, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante
os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio aos quais se referem. O
Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em
razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio ou
destruicdo dos referidos Documentos Comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Riscos relativos aos Ativos Imobilidrios do Agronegdcio

Riscos de Maior Materialidade

Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secunddrio. Atualmente, o mercado secunddrio de CRI
no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRIs que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para negocia-los
no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRIs por todo o prazo da
Emissdo. MAIOR

Risco de Execucdo das Garantias Atreladas aos CRIs. O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre
estes, o risco de inadimplemento e consequente execuc¢do das garantias outorgadas a respectiva operacgdo e os
riscos inerentes a eventual existéncia de bens imdveis na composicdo da carteira da Classe, podendo, nesta
hipdtese, a rentabilidade da Classe ser afetada. Em um eventual processo de execuc¢do das garantias dos CRI,
poderd haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados
pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode ndo
ter valor suficiente para suportar as obrigagées financeiras atreladas a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execugao de garantias dos CRI podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade
do investimento na Classe.

Riscos de Menor Materialidade

Risco relacionado a Aquisicdo dos Imdveis. A Classe podera deter imdveis ou direitos relativos a imdveis. Os
investimentos no mercado imobilidrio podem ser iliquidos, dificultando a compra e a venda de propriedades
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imobilidrias e impactando adversamente o pre¢o dos iméveis. Ademais, aquisicdes podem expor o adquirente a
passivos e contingéncias incorridos anteriormente a aquisicdo do imével, ainda que em dagdo em pagamento.
Podem existir também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estdo
localizados ou mesmo sobre a titularidade dos iméveis em si, problemas estes ndo cobertos por seguro no Brasil.
O processo de andlise (due diligence) realizado pela Classe nos imdveis, bem como quaisquer garantias
contratuais ou indenizagGes que a Classe possa vir a receber dos alienantes, podem ndo ser suficientes para
precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apods a efetiva aquisicdo do
respectivo imdvel. Por esta razdo, considerando esta limitagao do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos
antecessores na propriedade do imével que podem recair sobre o préprio imével, ou ainda pendéncias de
regularidade do imével que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus a Classe,
na qualidade de proprietario ou titular dos direitos aquisitivos do imével; (b) implicar em eventuais restrigGes ou
vedacgGes de utilizagdo e exploracdo do imdvel pela Classe; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade
da aquisicdo do imédvel pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizacdo de fraude contra credores e/ou
fraude a execugdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os resultados auferidos pela Classe e,
consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor das Cotas.

Risco de exposicdo associados a venda de imdveis. A atuagdo da Classe em atividades do mercado imobiliario
pode influenciar a oferta e procura de bens imdveis em certas regiGes e o grau de interesse de potenciais
compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade da Classe sejam
frustradas. Nesse caso, eventuais retornos esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos
lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma reducdo significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez
no mercado imobilidrio pode, também, prejudicar eventual necessidade da Classe de alienagdo dos ativos que
integram o seu patrimonio.

Risco de adversidade nas condicdes econémicas nos locais onde estdo localizados os imdveis. Condigdes
econOmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda de bens imdveis, assim como
restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita
esperada pelo Gestor e pela consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.
Adicionalmente, o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esta sujeito a variagGes em funcdo das
condigdes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteragao nessas condigdes pode causar uma diminui¢ao
significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe
podera impactar de forma negativa a situagao financeira da Classe, bem como a remuneragado das Cotas.

Riscos relacionados a reqularidade de drea construida e renovagdo de licengas necessdrias. A existéncia de area
construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal competente, ou em desacordo com o
projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos para os iméveis e para a Classe, caso referida area ndo seja
passivel de regularizagdo e venha a sofrer fiscalizacdo pelos érgdos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-
se: (i) a aplicagdo de multas pela administragdo publica; (ii) a impossibilidade da averbacdo da construgéo; (iii) a
negativa de expedi¢cdo da licenca de funcionamento; (iv) a recusa da contratagdo ou renovagdo de seguro
patrimonial; e (v) a interdi¢do dos imdveis, podendo ainda, culminar na obriga¢do da Classe de demolir as areas
nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais dos imdveis e,
consequentemente, o patriménio, a rentabilidade da Classe e o valor de negociacdo das Cotas. Ademais, a ndo
obtencgdo ou ndo renovagao de tais licencas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB), pode
resultar na aplicacdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua
regularizagdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos imdveis. A certiddo negativa de débitos
do INSS e ISS relativos a obras nos iméveis é necessaria para a averbagdo na matricula dos imdveis das obras
neles desenvolvidas. Desta forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos imdveis, a Classe
poderd vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obriga¢cdo de aportar recursos na Classe para arcar com tais
débitos. Nessas hipoteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdo ser
adversamente afetados.

Risco de desapropriacdo. De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira da Classe,
direta ou indiretamente, poderao ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de
forma parcial ou total, nos termos da legislagdo aplicavel. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir
que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imdvel(is) seja(m)
desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da Classe, sua
situacdo financeira e resultados. Nessas hipoteses, as atividades da Classe poderdao ser impactadas e,
consequentemente, seus resultados.
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Riscos relativos as Participacoes do Agronegdcio

Riscos de Maior Materialidade

Riscos relacionados as Sociedades Investidas. Ndo hda garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
sociedades investidas; (ii) solvéncia das sociedades investidas; (iii) continuidade das atividades das sociedades
investidas; (iv) liquidez para a alienagdo das participagdes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na
alienacgdo das participacGes nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou
participacdes das sociedades investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade
investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Nao ha garantia
quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada sociedade investimento e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades investidas acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas
nao experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
suas operacgdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das sociedades
investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais sociedades investidas, nem de que,
caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulga¢do de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da sociedade
investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe
e as Cotas.

Riscos de Média Materialidade

Risco de responsabiliza¢do por passivos da Sociedade Investida: nos termos da regulamentacao, a Classe devera
participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das sociedades investidas. Tal participagdo, em razdo
da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma das sociedades investidas tenha sua faléncia decretada ou
sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
poderd ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judicidrio, notadamente a Justiga do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da participa¢do de cada acionista no capital social
e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco Ambiental. A Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades investidas, inclusive e sem limitagdo: (i)
proibicBes, atrasos e interrup¢des; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas
diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibicdo de
contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execug¢do ambiental; (viii) revisdo ou
reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Riscos de Menor Materialidade

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros. No ambito de suas atividades, as sociedades investidas e,
eventualmente, a propria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por
terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de DiluicGo. Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a Classe podera nao
exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas sociedades investidas. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedades investidas no futuro e a Classe
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ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participacdo no capital das
sociedades investidas diluida.

Risco de Aprovacées. Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de
autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido serd obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencgdo, o que poderd prejudicar as atividades da Classe.

Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

Riscos de Maior Materialidade

O setor agricola estd sujeito a condigGes particulares, incluindo, sem limitagdo, (i) sinistros, condigOes
meteoroldgicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade, considerados os ciclos das lavouras; (iii) pregos
praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a flutuagGes determinadas por circunstancias globais; e
(iv) alteragGes em politicas de concessdo de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados
participantes, inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o agronegécio
brasileiro terd taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara perdas decorrentes de alteragdes
adversas em suas condigdes particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities agricolas,
ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precgos, choques de oferta, deterioragdo da qualidade dos
produtos por elas atingidos, bem como interrupgao no abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar
adversamente a capacidade produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cendrio este que
impactara negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe pelos
devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

Riscos de Média Materialidade

As politicas e regulamentacdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem limitagdo, aquelas
relativas a tributos, subsidios, restricGes sobre a importacdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities,
podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas
de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar consideravelmente os resultados dos
devedores e dos offtakers. Em razdo disso, a capacidade econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser
comprometida, assim como o pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos
onerados em favor da Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislagdo e regulamentagdao ambiental e de protec¢do a saude e seguranca
e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem como para obtencdo de licengas
especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a multas, sang¢Ges criminais, revogacdo de licengas e outras
penalidades na hipdtese de descumprimento da legislacdo, da regulamentagdo e/ou das licencas aplicaveis. Estes
custos poderdo impactar negativamente os negdcios, resultados e situagdo financeira dos devedores, cenario
este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.

Outros Riscos

Riscos de Maior Materialidade

Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracdo da Carteira,
sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Ndo é possivel garantir que os limites de
concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio

Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuages tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe
apresente PatrimoOnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo garantem nem se
responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndao
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida,
inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Auséncia _de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é
possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem
aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

Riscos de Média Materialidade

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia de
Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢do da participagdo entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para aprovacgao
de alteragOes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam
sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera
haver situagées em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas,
podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais
Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Limitag¢do do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que
a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

A CLASSE TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nao serem conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer antincios relacionados a oferta; e

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista® @

Protocolo de pedido de registro automatico da Oferta junto a CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Ldmina 04/02/2026

Disponibilizagdo deste Prospecto

2 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 05/02/2026

3 Data de Corte do Direito de Preferéncia 09/02/2026

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 como no Escriturador e
4 - .o A . 11/02/2026
negociacdo do Direito de Preferéncia no Escriturador

5 Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 12/02/2026
6 Inicio do Primeiro Periodo de Subscrigdo 13/02/2026
7 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 25/02/2026

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
8 o o . 26/02/2026
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia

9 Encerramento do Primeiro Periodo de Subscri¢do 26/02/2026
10 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo Exercicio do Direito de Preferéncia 27/02/2026
11 Primeiro Procedimento de Alocagdo 27/02/2026
12 Primeira Liquidagdo da Oferta 03/03/2026
13 Inicio do Segundo Periodo de Subscri¢do 04/03/2026
14 Encerramento do Segundo Periodo de Subscri¢do 26/03/2026
15 Realizagdo do Segundo Procedimento de Alocagdo 27/03/2026
16 Segunda Liquidac¢do da Oferta 31/03/2026
17 Data maxima para divulgagdo do Anuincio de Encerramento 03/08/2026
) Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, revogagdo, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para

informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagéo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigbes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida
as Cotas.

2 As datas indicadas acima sdo estimativas e a principal varidvel deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM “ALTERACAO DAS
CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO
“RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagGes sobre manifestacdo de aceitagdo a oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a oferta, modificacdo da oferta, suspensdo da oferta e cancelamento ou
revogacdo da oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:
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Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website,
descer a pagina até o campo “digite aqui o nome ou o CNPJ da Classe de Investimento” e, entdo, pesquisar por “BTG
Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar em “Prospecto”,
“Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais
- Download” depois em “2026”, e, procurar “OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 22
(SEGUNDA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA” e entao, clicar em “Prospecto”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”,
“Anuncio de Encerramento” ou a opg¢do desejada);

Gestora: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos/fundos-listados/BTAG11 (neste website
buscar por e acessar “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada” e,
entao, clicar em “Prospecto”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento” ou
a opgdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetddo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribui¢dao”, clicar em “Consulta
Detalhada de Oferta Publica”, preencher o campo “Emissor” com “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada”, e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Andncio
de Inicio”, “Anulncio de Encerramento” ou a opgdo desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo desejada);

Participantes Especiais: InformacGes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagées de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacao, (ii) subscri¢do, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia, (v) devolugdao e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinara o documento de aceitacdo (“Documento de Aceitagdo
da Oferta”) e um termo de ades3o ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o
Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento,
em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de risco e, caso assim deseje, o modelo
de manifestacdo de orientagdo de voto no ambito da Consulta Formal, conforme anexo ao Documento de
Aceitacdo da Oferta; e (ii) se comprometera, de forma irrevogdvel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao
atestar esta condi¢dao quando da celebragdo do Documento de Aceita¢do da Oferta.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdao CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Se o Investidor da
Oferta ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Emissdo, referido Preco de Emissdo sera devolvido, sem juros
ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor (inclusive o Cotista que exercer o
Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia) e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento das Cotas, observado que, mesmo com rela¢do as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolugdo do Documento de Aceitacdo da Oferta, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos (“Critérios de
Restituicdo de Valores”).
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica a cotagdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais — Ultimos Cinco Anos (até 31/12/2025)

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

2025 87,970 103,650 97,290
2024 85,900 98,440 92,630
2023 71,500 100,300 91,830
2022 76,130 110,000 96,300
2021 87,970 103,650 97,290

Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

4 A 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe foi encerrada em 04 de margo de 2022.

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 31/12/2025)

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

12 Trimestre de 2024 95,040 100,300 98,440
22 Trimestre de 2024 92,000 99,890 97,200
32 Trimestre de 2024 84,680 96,550 90,540
42 Trimestre de 2024 71,500 89,500 81,390
12 Trimestre de 2025 76,130 101,040 90,350
22 Trimestre de 2025 94,630 99,900 96,620
32 Trimestre de 2025 94,030 99,000 95,890
42 Trimestre de 2025 96,760 110,000 102,080

4 A 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe foi encerrada em 04 de margo de 2022.

Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 31/12/2025)

Valor de negociagao por cota (em Reais)

Jul/25 94,800 97,550 96,030
Ago/25 94,030 96,330 95,030
Set/25 95,010 99,000 96,570
out/25 96,760 101,500 99,400
Nov/25 100,050 104,450 101,500
Dez/25 102,080 110,000 105,380

Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

4 A 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe foi encerrada em 04 de margo de 2022.
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6.2. Informacgdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢do de novas cotas

Nos termos do Regulamento, é assegurado aos cotistas que possuam cotas da Classe no 32 (terceiro) Dia Util
contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas
obrigacGes para com a Classe, o direito de preferéncia na subscrigdo das Cotas inicialmente ofertadas (“Direito
de Preferéncia”), na proporgdo de suas respectivas participagdes, conforme fator de proporgdo equivalente a
3,46536037557 (“Fator de Proporgdo para Subscri¢do de Cotas”). A quantidade maxima de Cotas a ser subscrita
por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo
sendo admitida a subscri¢cdo de fragdo de Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de
aplicagdo minima para a subscrigdo de Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo (i) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 102 (décimo) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante o
Coordenador Lider, observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o Cotista ou
terceiro cessionario do Direito de Preferéncia devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b)
devera ser enviado o comprovante de integralizagao ao Escriturador até o término do prazo referido no item
“(ii)” acima, em qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente a Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais do
Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo certo que a negociagdo do Direito
de Preferéncia ocorrerd apenas junto ao Escriturador, entre os proprios cotistas.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (a) deverdo
indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporgao para Subscri¢cdo
de Cotas; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos deste Prospecto.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, no mesmo dia serd divulgado o Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia nos Meios de Divulgacdo, informando o
montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade
de Cotas remanescentes.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE
CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMAGOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA CESSAO OU
MANIFESTAGAO DO EXERCICIO DE DIREITO DE PREFERENCIA.

6.3. Indicagao da diluicdo econdomica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Posi¢ao patrimonial da Classe antes e apds a emissdo

A posicdo patrimonial da Classe, antes da emissdo das Cotas, € a seguinte:

Quantidade de cotas do Fundo Patriménio Liquido da Classe Valor Patrimonial das cotas

(em 31/12/2025) (em 31/12/2025) (R$) (em 31/12/2025) (R$)

429.205 47.609.855,79 110,93
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A posicdo patrimonial da Classe apds a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas podera ser a seguinte,

com base nos cenarios abaixo descritos:

Cenarios

Quantidade de
Cotas Emitidas

Quantidade de
Cotas da Classe
apos a Oferta

Patrimonio
Liquido da Classe
apos a captagao
dos recursos da

Emissdo(*) (RS)

Valor Patrimonial

das Cotas apos a
captagdo dos
recursos da
Emissdo(*) (RS)

Diluigdo

1 498.853 928.058 97.609.891,98 105,18 53,75%
2 1.496.558 1.925.763 197.609.864,13 102,61 77,71%
3 1.870.697 2.299.902 235.109.816,10 102,23 81,34%

Cenario 1: Considerando a distribuigdo do Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenario 3: Considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional.

*Patrimonio Liquido da Classe ap0s a captagdo dos recursos da Emissdo.

6.4. Justificativa do prego de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagido

O Prego de Emissdo foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico-alvo na Classe, bem como gerar
maior dispersdo das Cotas no mercado, considerando-se, ainda, o acréscimo da Taxa de Distribuicdo Primaria,
que sera arcado pelos Cotistas aderentes a Oferta, adicionalmente ao Prego de Emissdo, calculado com base nas
despesas relacionadas a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta. O Preco de Emissdo sera fixo até a data
de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descrigao de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

A negociagdo das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera restringida pela Administradora
e pelo Coordenador Lider. Apds o encerramento da Oferta, as Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo por 90
(noventa) dias, até a data definida no formulario de liberagao, divulgado posteriormente a divulgagdo do Anuncio
de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 (“Lock Up”), de modo que as Cotas somente passardo a ser
livremente negociadas no mercado de bolsa da B3 junto aos Investidores Qualificados e Investidores
Profissionais, apds o Lock Up.

Mediante solicitagdo fundamentada do agente de custddia do Investidor, por razdo que ndo outra sendo
comprovada falha operacional do agente de custddia, com anuéncia prévia da Classe, podera ser avaliado o
ajuste da posicdo na B3 dos Investidores afetados pelo erro operacional, sendo certo que isso ndo significara
quebra da regra de Lock Up ou tratamento ndo equitativo dos Investidores que efetivamente participaram,
anuiram e estdo cientes da Oferta.

7.2. Declaragao em destaque da inadequagdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Classe é destinada a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade compativel com a Politica de
Investimentos, critérios de composicdo e diversificagcdo da carteira de investimentos da Classe e que aceitem os
riscos associados aos investimentos realizados pela Classe. O investimento nas Cotas é inadequado para
investidores que ndo se enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que
as cotas de fundos de investimento podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro. A Classe é constituida sob
a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo.
Adicionalmente, a Classe tem prazo de duragdo indeterminado e as Cotas serdo amortizadas, prioritariamente, de
acordo com o cronograma de amortizagdo, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento e no Suplemento.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS —
DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO
A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO. ALEM
DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA,
NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 14 A 31 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA
A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO
NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. ADICIONALMENTE, E VEDADA A SUBSCRICAO DE COTAS POR CLUBES
DE INVESTIMENTO, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 27 E 28 DA RESOLUGAO CVM 11.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - DIREITOS CREDITORIOS.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstdncias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da
Oferta; ou (ii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir
requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo dependera
de aprovagdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento de revogacao da
oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagGes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo,
o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do pardgrafo quinto do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para
atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogacdo da Oferta,
devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as
exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o pleito de revogacdo da Oferta presumir-
se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado
do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a
CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do pardgrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em
conjunto com os Participantes Especiais, a Classe, a Administradora e a Gestora, ou para rendncia a condi¢do da
Oferta estabelecida pela Classe, a Administradora e a Gestora. Nestas hipdteses, é obrigatéria a comunicagdo da
modificacdo a CVM, conforme o disposto no paragrafo nono do artigo 67 da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢Ges previstas no Contrato de Distribuigdo e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160:

(i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceita¢Ges da Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito
de Preferéncia ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia) estd ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do paragrafo primeiro artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia) que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacéo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto ndo se aplica a hipdtese
prevista acima, entretanto a CVM pode determinar a sua adog¢do caso entenda que a modificagdo ndo melhora
a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor (inclusive o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia) revogar sua aceitagao e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.
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A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdao do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢dao de
valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro automatico.

As InstituicGes Participantes da Oferta e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores
(inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia)
que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes
a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) dia Util subsequente a data
em que foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario do Direito
de Preferéncia) em ndo revogar sua aceitagdo.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao verificagdo da implementagao das Condicdes
Precedentes (conforme definidas no Contrato de Distribui¢do), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria (conforme previsto
no item 8. do Contrato de Distribui¢do), por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da
Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revoga¢do, bem como seus fundamentos.

Eventual adesdo de Participantes Especiais apds a obtengao do registro automatico da Oferta pela CVM mediante
a celebragdo de termo especifico, conforme hipdtese do artigo 79, §22 da Resolugdao CVM 160, ndo configurara
incidéncia de modificacdo de Oferta, consoante disposto no Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo ou cancelamento deverd ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulga¢do da Oferta, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos Investidores (inclusive o Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, para que,
na hipotese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo, eventual
decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de (i) suspensdo da Oferta, se o
Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta,
todos os Investidores (inclusive o Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia) que tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Cotas; os valores
efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condi¢cbes aqui
definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160,
as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, observado
o Montante Minimo da Oferta. As Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora (“Distribuigdo Parcial”).

O Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario do Direito de
Preferéncia) terd a faculdade, como condigdo de eficicia de seu Documento de Aceitagdo da Oferta, nos termos
do artigo 92 da Resolugdo CVM 160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro
cessiondrio do Direito de Preferéncia), devera, no momento da aceitagdo da Oferta ou do exercicio do Direito de
Preferéncia, conforme o caso, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o numero de Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro
cessiondrio do Direito de Preferéncia) em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou
do Documento de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”). Uma vez atingido
o Critério de Aceita¢do da Oferta estipulado pelo Investidor, sua intengdo de subscricdo da totalidade das Cotas
indicadas nos Documentos de Aceitagdo da Oferta serd considerada formalizada.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia) nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada de comum acordo entre a Administradora,
a Gestora e o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentac¢do em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso,
que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os
valores ja integralizados de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Ainda, a realizagdo da Oferta esta submetida as Condi¢cGes Precedentes, no termo do item “CondigOes
Precedentes” da Sec¢do “Contrato de Distribuicdo”.

8.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigdo
destes investidores

A presente Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e n3o sera dividida entre investidores
de segmentos distintos para fins de critério de colocacdo das Cotas.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia ou, durante cada Periodo de Subscri¢do, conforme o
caso, os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia), inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas
objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais Documento(s) de Aceitacdo, indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor),
e apresenta-lo(s) a uma Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores deverao indicar, obrigatoriamente,
no(s) seu(s) respectivo(s) documento(s) de aceitagao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) documento(s) de aceitagdo ser(em) cancelado(s) pela Instituicdo Participante da Oferta, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.
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As Instituicdes Participantes da Oferta sdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
das ordens de investimento e dos pedidos de reserva, conforme o caso. As InstituicOes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos pedidos de reserva da e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por
Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Durante a colocagdo das Cotas, a negocia¢do das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera
restringida pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na
B3 entre Investidores Qualificados e Investidores Profissionais na data definida no formuldrio de liberagao,
divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagdao da B3,
observado o periodo de Lock-up.

Ndo serd concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) TERMO (S) DE ACEITAGAO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMAGOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
14 A 31 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS
E DIREITOS.

8.3. Autorizagbes necessarias a emissao ou distribuicao das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada a
operagao

A Emissdo e a Oferta, o Prego de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelos Prestadores de
Servigos Essenciais por meio do Ato de Aprovagdo, constante no Anexo | a este Prospecto.

8.4. Regime de distribuicao

A Oferta consiste na oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da Classe, sob o regime de melhores esforcos
de colocacgéo (inclusive em relagdo ao Lote Adicional, caso emitidas), de acordo com a Resolu¢do CVM 160, com
a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

8.5. Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinag¢do do preco ou taxa

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo, convidar instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas por meio de envio
de Cartas Convite as referidas instituicGes, a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider por meio da B3. Os
Participantes Especiais formalizardo sua adesdo ao processo de distribuicdo das Cotas por meio de adesdo
expressa a referida Carta Convite e, consequentemente, ao Contrato de Distribuicdo.

A Carta Convite devera regular a participacdo dos Participantes Especiais, sem prejuizo da observancia na integra
dos termos e condigOes estabelecidos no Contrato de Distribuigdo por tais Instituigdes Participantes da Oferta.

Caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante uma Oferta, os termos e condi¢des do Contrato
de Distribui¢do, da Carta Convite e/ou qualquer dispositivo da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider
deverd, imediatamente apds tomar ciéncia de tal violagdo, rescindir a respectiva Carta Convite com relagdo ao
Participante Especial de pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade

As InstituicOes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforgos de
colocagdo para o Montante Inicial da Oferta. As cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razao do
exercicio da op¢do de lote adicional também serao distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados

da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolucdo
CVM 160 (“Periodo de Distribui¢cao”).
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As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, em cada data
de liquidagdo (“Data de Liquida¢do”), conforme previsto no cronograma, pelo Preco de Subscri¢do, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao
Coordenador Lider.

Caso, na primeira Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, as Cotas objeto da falha serdo liquidadas somente na
Data de Liquidagdo subsequente, conforme o cronograma da Oferta previsto na se¢dao 5 deste Prospecto
Definitivo, pelo Prego de Subscrigao.

Caso, apos a segunda Data de Liquidagdo, apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores e/ou Instituicbes Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta deverao devolver
aos Investidores, ou aos Cotistas, conforme o caso os recursos eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Observadas as disposi¢cGes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider, em conjunto com as demais
InstituicGes Participantes da Oferta realizardo a Oferta, sob o regime de melhores esforgcos de colocacgdo, de
acordo com a Resolug¢do CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as relagées com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar durante todo o
procedimento de distribuicdo (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas
Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes constantes deste Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informagdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores
nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem
adquirir as Cotas ou se ha restricGes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os
representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider (“Plano de Distribuigdo”).

As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo assegurar: (i) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo da Oferta; e (ii) que as duvidas dos Investidores possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelo Coordenador Lider.

A Oferta contard com Prospecto e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolu¢do CVM 160, a serem
divulgados, com destaque e sem restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgag¢do”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:
(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados, conforme previsto no Regulamento;

(ii) observados os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicao e o artigo 59 da Resolugao CVM 160, o
Periodo de Distribuicdo terd inicio apds (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Andncio de Inicio
nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverao, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(iii)  apartir da disponibilizagdo deste Prospecto, da Lamina e da divulgagcdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizados esforcos de venda, incluindo apresentacbes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iv)” abaixo;

(iv)  os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores

eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados 3 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 160;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

os cotistas da Classe que possuam cotas da Classe na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
devidamente integralizadas e que estejam em dia com suas obrigacdes para com a Classe, ou os terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia, poderdo exercer o Direito de Preferéncia, junto a B3 ou ao
Escriturador, conforme o caso, durante o periodo compreendido entre 10 de fevereiro de 2026 e 25 de
fevereiro de 2026 (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”);

apo6s o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado por meio de comunicado
o montante total de Cotas subscritas e integralizadas pelos cotistas da Classe em razao do exercicio do
Direito de Preferéncia e a quantidade de Cotas remanescentes, bem como a quantidade de Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelas Institui¢cGes Participantes da Oferta para os Investidores;

as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo receber os Documentos de Aceitagdo da Oferta dos
Investidores durante cada periodo de subscrigdo, conforme previsto no cronograma da oferta (“Periodos
de Subscrigdo”) e até o Dia Util anterior & data de cada Procedimento de Alocacio;

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitagdo da Oferta a
uma Instituicao Participante da Oferta, devendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, e se
desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em
razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial. Ainda, o Documento de Aceitacdo da Oferta, deverdo: (a)
conter as condicGes de integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificagdo da condicdo de
Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar
do Regulamento, deste Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta,
cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de
que tem conhecimento das novas condi¢Ges da Oferta;

as InstituicGes Participantes da Oferta deverdo manter controle de data e horario do recebimento dos
Documentos de Aceitacdo da Oferta, sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagdo
das Cotas no ambito da Oferta, na hipdtese de alteragdo e reenvio do Documento de Aceitagdo da Oferta,
conforme o caso, durante o Periodo de Subscrigdo, serd considerado apenas o valor total das Cotas
constantes do ultimo Documento de Aceitagdo da Oferta, enviado por cada Investidor, sendo
desconsiderado qualquer outro envio;

apos o término de cada Periodo de Subscri¢do, a B3 consolidara os Documentos de Aceitagdo da Oferta
enviados pelas Investidores, sendo que as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo enviar a posicdo
consolidada dos Documentos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo da Oferta alocados, deverdo assinar o Termo de
Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceita¢do da Oferta;

a liquidagdo financeira das Cotas se dara nas respectivas datas indicadas no cronograma, sendo certo que
a B3 informara ao Coordenador o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo e que cada
Instituicdo Participante da Oferta liquidara as Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3.
As InstituicOes Participantes da Oferta fardo sua liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto;

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacao
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM 160.

Ndo serd concedido desconto de qualquer tipo pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas, em que
pese a recomendacdo formal do Coordenador Lider.

CONSIDERANDO QUE O PRIMEIRO PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO DE
SUBSCRICAO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA
DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA,
OBSERVADO, AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.
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Procedimento de Alocacdo

Havera procedimentos de alocagdo no ambito das Ofertas posteriormente ao término do Periodo de Exercicio
de Direito de Preferéncia e de cada Periodo de Subscrigdo, a obtencdo do registro das Ofertas e a divulgacdo do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo da Oferta, sem lotes maximos,
para: (i) verificar se o respectivo Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em
qual quantidade, das cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final das Ofertas, considerando que o
Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da possibilidade da emissao, total ou parcial, de
cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial, desde que observado
o respectivo Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar a alocagdo das Cotas junto aos Investidores
(“Procedimentos de Alocagao”).

Caso, na data de cada respectivo Procedimento de Alocagdo, seja verificada demanda superior ao Montante
Inicial da Oferta (considerando a emissdo de eventuais Cotas Adicionais), os Documentos de Aceitagdo da Oferta
apresentados pelos Investidores, desconsiderando-se, entretanto, as frag6es de Cotas, observado, contudo, que
podera haver rateio a ser operacionalizado conforme os procedimentos operacionais da B3, de acordo com o
descrito no Critério de Rateio da Oferta.

Observado o disposto abaixo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do respectivo
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da respectiva Oferta (considerando
o respectivo Montante Inicial da Oferta e as cotas do Lote Adicional), observado o Investimento Minimo por
Investidor, conforme definido no Suplemento. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um terc¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da respectiva Oferta (sem considerar o
Lote Adicional), os Documentos de Aceitagdo da Oferta das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados.

Tendo em vista a existéncia de mais de um Procedimento de Alocagdo, todos os Documentos de Aceita¢do da
Oferta de (i) Pessoas Vinculadas; e (ii) de Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a respectiva Oferta,
de acordo com os Critérios de Aceitagdao da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ainda
que enviados pelos respectivos Investidores durante o primeiro Periodo de Subscricdo, serdo alocados e
liguidados, obrigatoriamente, na ultima data de alocagdo e liquidagdo, observado que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da
respectiva Oferta (sem considerar o Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observadas as exce¢bes previstas no § 12 do artigo 56
da Resolugdao CVM 160.

Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30 no sistema DDA) por ordem de
chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Subscrigdo for verificado que a quantidade de Cotas subscritas ndo atingiu
o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo atendidos integralmente, independente do horério de
recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o critério de alocacdo por ordem de chegada, observados
os procedimentos operacionais da B3:

(a) a alocagdo das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada a B3 dos Documentos de
Aceitacdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30);

(b) as Instituicdes Participantes da Oferta informardo a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada Documento de
Aceitacdo, sendo certo que os valores a serem informados deverdao necessariamente representar um ndmero
inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisicdo de Cotas fracionarias;

(c) a ordem cronoldgica de chegada dos Documentos de Aceitacdo sera verificada diariamente quando for
processada com sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidacdo da Oferta, sendo que a B3 ndo
considerara para este fim qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior por parte do potencial
Investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de investimento junto as
InstituicGes Participantes da Oferta;
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(d) os Documentos de Aceitacdo serdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta via sistema DDA, por
meio de arquivo eletrénico, sendo certo que todos os Documentos de Aceita¢do contidos em um mesmo arquivo,
serdo considerados com o mesmo horario de chegada;

(e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, cada Documento de
Aceitagcdo sera considerado independente do(s) outro(s), sendo considerado como primeiro Documento de
Aceitagdo aquele que primeiramente for processado com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

(f) os Documentos de Aceitagdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocagao
cronoldgica descrita nos itens anteriores. Caso, no ultimo dia do Periodo de Subscricdo, seja verificado que a
quantidade total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedeu o valor remanescente nao alocado anteriormente,
ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o excesso de demanda
(independente do horario de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os
Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de
cada Documento de Aceitagdo e a quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente, desconsiderando-
se as fragOes de Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta”).

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor, ou consideracGes de natureza comercial ou estratégica, seja das Instituicdes
Participantes da Oferta, poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores.

Ainda, as regras de rateio descritas neste Prospecto serdo aplicadas somente com relagao aos Documentos de
Aceitagdo da Oferta enviados durante o respectivo Periodo de Subscri¢do e alocados no respectivo Procedimento
de Alocagdo, de modo que, caso seja identificado em novo Procedimento de Alocagdo, excesso de demanda com
relacdo ao valor total da respectiva Oferta efetivamente colocado, os Documentos de Aceitagdo da Oferta
alocados no ambito do(s) Procedimento(s) de Alocacdo realizados anteriormente e as respectivas ordens
constantes dos referidos Documentos de Aceitacdo da Oferta liquidadas em Data de Liquidagdo anterior, deverdo
ser preservados. Os Documentos de Aceitacdo da Oferta enviados durante cada Periodo de Subscricdo serdo
alocados e liquidados na respectiva Data de Liquidagdo, a ser prevista no cronograma indicativo das Ofertas,
sendo certo que as respectivas Cotas ficardo bloqueadas para negociacao exclusivamente pela Administradora e
pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados por estes, as quais somente passardo
a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

8.6. Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) negociacao
e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3.

A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que ndo possuam contas operacionais de
liqguidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e a Administradora.

8.7. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda as Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicoes
da Resolugdo CVM 133 e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contrata¢do de formador de mercado é
opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no
mercado secunddrio.

A Classe ndo possui, nesta data, prestador de servigos de formac¢do de mercado.
E vedado a Administradora e a Gestora o exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas da Classe.

A contratacdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o exercicio da funcdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovacdo prévia da Assembleia Geral, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

8.8. Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel
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N&o sera (i) constituida Classe de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao serd firmado contrato de estabilizacdo de pre¢o das Cotas no ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo por Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro
cessionario do Direito de Preferéncia) é de 1 (uma) Cota, totalizando a importancia de RS 100,23 (cem reais e
vinte e trés centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e RS 105,00 (cento e cinco
reais) por Investidor, considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que ndo ha valor maximo de
aplicagdo por Investidor (inclusive o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ou terceiro cessionario do
Direito de Preferéncia) em Cotas (“Investimento Minimo por Investidor”).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

Item ndo aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimento da Classe.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1 Descrigao individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora, o Coordenador Lider, o Escriturador e a Gestora

A Administragdo Fiduciaria e a Escrituragdo sdo prestadas pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, que por sua vez é uma sociedade detida e controlada 100% diretamente pelo
Banco BTG Pactual S.A., atuando na administragdo de fundos de investimento e escrituragdo de cotas, tanto para
clientes do Banco BTG Pactual S.A., quanto para clientes de outras institui¢des, de acordo e em conformidade
com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal sociedade
atua de forma apartada em suas operagdes e atividades, possuindo uma administragao e funciondrios préprios.

O Custodiante é o Banco BTG Pactual S.A., que é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece
diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre
outros. Por meio de suas subsidiarias, o Banco BTG Pactual S.A. oferece produtos complementares, como fundos
de investimento e produtos de wealth management.

A Administradora, o Coordenador Lider, o Escriturador, a Gestora e o Custodiante pertencem ao mesmo grupo
econdmico, sendo que o Coordenador Lider é a instituicdo responsavel pela coloca¢do das Cotas da presente
Emissdo, sob o regime de melhores esforgos.

A contratagdo do Coordenador Lider atende os requisitos da Resolugdo CVM 175 e do Oficio-
Circular/CVM/SIN/N¢ 05/2014.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS

11.1 Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscrigdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participagdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou
reprodugao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituigcao intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo das Cotas.

Condicdes Precedentes da Oferta

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo estd
inteiramente condicionado, mas nao limitado, ao cumprimento e a integral satisfagdo, cumulativamente, das
seguintes condigdes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
a exclusivo critério do Coordenador Lider (“Condi¢Ges Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre a Gestora, a Administradora, o Coordenador Lider e demais partes nos documentos
da oferta:

(i) obtencdo e/ou manutencio pela Classe, pela Administradora e pela Gestora de todas e quaisquer
aprovacgOes societarias, governamentais, regulatérias, de terceiros, credores e/ou socios que sejam
consideradas necessarias a celebracdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade de
todos e quaisquer negdcios juridicos descritos neste Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos
da Oferta (conforme definido abaixo), sempre em forma e substancia satisfatérias ao Coordenador
Lider, ao assessor legal e aos demais agentes participantes da Oferta. As aprovagdes descritas acima
deverdo estar validas até a ultima data de integralizagdo das Cotas objeto da Oferta;

(ii) obtencao do registro da Oferta perante a CVM;

(iii) disponibilizar, até o inicio do procedimento das apresentagdes a potenciais investidores (roadshow),
todos os documentos que embasem as informagdes constantes dos materiais publicitdrios da Oferta,
no ambito do procedimento de back-up, conforme orientagdes a serem tragadas junto ao assessor legal,
se for o caso, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(iv) obtengdo e manutencgdo, pela Administradora, do registro para negociagdao das Cotas na B3, conforme
0 caso;

(v) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolugdo CVM 175, da Resolugdo
CVM 160 e dos Codigos ANBIMA,;

(vi) negociacdo, preparacdo e formalizacdo de toda a documentagdo necessaria a celebragao, validade,
eficacia, exigibilidade, liquida¢do e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos neste Contrato
de Distribuicdo, em forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider e ao assessor legal da Oferta,
incluindo, mas ndo limitado aos documentos necessarios a realizagdo da emissdo das Cotas e da Oferta
(“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condi¢Ges aqui previstas, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas;

(vii) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider, de todos os documentos e
informacdes corretos, completos, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(viii)  consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informagdes enviadas e
declaragdes feitas pela Administradora, pela Gestora constantes dos Documentos da Oferta, sendo que
a Administradora e a Gestora serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisdo e
atualidade das informagGes fornecidas por eles no ambito deste Contrato de Distribuigdo e da Oferta;

(ix) nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteragdo relevante ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de forma
comprovadamente negativa a Oferta;

(x) manutenc¢ado do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

verificacdo de que a Administradora e Gestora, e suas respectivas afiliadas e/ou demais empresas dos
seus grupos econémicos, estdo adimplentes com todas as obrigacdes pecunidrias assumidas junto ao
Coordenador Lider e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou compromissos;

aprovagoes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela analise e aprovagao da Oferta,
tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacGes da Administradora e da Gestora previstas neste
Contrato de Distribuigdo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem
a Administradora e a Gestora, as suas afiliadas e a Classe condi¢do fundamental de funcionamento;

sujeito as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na Resolugao
CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgagdo da Oferta, bem
como das informacgdes relativas a Administradora e a Gestora relevantes para a Oferta, por qualquer
meio;

aceitacao, por parte do Coordenador Lider, e contratagdo e remuneragao pela Classe, conforme o caso,
de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturagdo e execugdo da Oferta, nos
termos aqui apresentados;

ndo ocorréncia, em relagdo a Gestora e/ou a Administradora, ou a qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econémicos, conforme aplicavel, de (a) liquidagdo, dissolugdo, intervengao, regime
de administragdo especial tempordaria (“RAET”) ou decretagdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia
apresentado por tais sociedades, intervengdo ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia,
intervencdo ou RAET, conforme aplicavel, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais
sociedades e ndo devidamente elidido antes da Data de Inicio da Oferta (conforme definido abaixo);
(d) propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial
do referido plano; (e)ingresso por qualquer de tais sociedades, em juizo, com requerimento de
recuperagdo judicial; (f) apresentagdo de proposta de conciliagio ou mediagdo antecedentes ou
incidentais, nos termos do artigo 20-B, da Lei 11.101, ou tentativa de obtengdo da tutela de urgéncia
descrita no §12 do artigo 20-B, da Lei 11.101; (g) pedido de tutela cautelar em carater antecedente
preparatorio de processo de recuperacdo judicial; ou (h) qualquer procedimento similar ou
antecipatodrio aos previstos nos itens anteriores;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, até 2 (dois) Dias Uteis antes da data da primeira integralizagdo
de Cotas, da redagdo preliminar de seu parecer juridico (“Legal Opinion”) que deverd ser emitido
atestando a adequacdo juridica da documentagdo da Classe e da Oferta, de acordo com a legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, e aceitagdo pelo Coordenador Lider, até a data da primeira
integralizacdo de Cotas, da Legal Opinion mencionada no item (xviii) acima devidamente assinada;

cumprimento, pela Administradora e pela Gestora, de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na
Resolugcdo CVM 175, Resolugdo CVM 160 e dos Cédigos ANBIMA, conforme aplicavel, incluindo, sem
limitacdo, a observancia das regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre
a Oferta, conforme previstas na regulamentacdo emitida pela CVM;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condi¢ées econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Administradora e da Gestora, assim como de suas controladoras e controladas, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra a pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administracdo publica ou de lavagem de
dinheiro, incluindo, sem limitagao, as Leis n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada,
n2 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, e n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupg¢do”), pelas Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econémico e/ou por qualquer de
seus respectivos administradores ou funcionarios, bem como ndo constarem no Cadastro Nacional de
Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

inexisténcia ou indicio de violagdo da legislacdo em vigor pertinente a legislacdo e regulamentacdo em
vigor relacionadas a nao utilizacdo de trabalho infantil e andlogo a de escravo, ao ndo incentivo a
prostituicdo, discriminagdo de raca ou género ou crime contra o meio ambiente, proveito criminoso da
prostituicdo, bem como crime contra os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena (“Legislagdo de Proteg¢ao Social”) pelas Partes, por qualquer
sociedade do seu grupo econémico e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou
funciondrios;

encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Gestora, atestando que, na Data de Inicio
da Oferta e na data de celebracgdo da referida declaragdo, todas informacgdes prestadas aos Investidores,
bem como as declaragdes feitas pela Gestora, constantes nos Documentos da Oferta, sdo verdadeiras,
corretas, suficientes, precisas, atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Administradora e pela Gestora, ou por qualquer de
suas respectivas controladas, necessario para a exploragdo de suas respectivas atividades principais;

que os documentos apresentados pela Administradora e pela Gestora, e/ou por suas afiliadas n3o
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido
nos Documentos da Oferta;

nao terem ocorrido alteragdes relevantes na legislagdo e regulamentacdo em vigor relativas as Cotas
que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais
Investidores Qualificados;

recolhimento, pela Gestora, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o
registro dos Documentos da Oferta, incluindo, mas nao se limitando a taxa de fiscalizagao da CVM;

rigoroso cumprimento pelas Partes da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicavel a conducdo
de seus negdcios, incluindo, mas ndo se limitando a leis, regulamentos e demais normas ambientais e
trabalhistas em vigor relativas a saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, em especial a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas (“Legislagdo Socioambiental”),
adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As
Partes obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determina¢des dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham sido
estruturadas de forma a ndo simular a existéncia de negdcios e/ou operagdes para auferir beneficios
fiscais e tributarios;

existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma devidamente justificada, de
condigGes favoraveis de mercado para a implementagao e finalizagdo da Oferta;

divulgacdo de informacgGes da Classe, necessarias a preparagao de toda a documentacédo legal, em forma
e substancia satisfatdrias a ANBIMA, nos termos dos cddigos da ANBIMA aplicdveis, assim como
satisfatorias ao Coordenador Lider;

aceitacdo, pela Administradora e pela Gestora de eventuais alteracdes dos termos e condi¢des do
presente Contrato de Distribuicdo, no caso de ocorréncia da hipotese prevista na Clausula Décima
Quinta abaixo, se aplicavel; e

no que for aplicavel: (a) a Administradora e a Gestora, bem como qualquer de suas afiliadas, incluindo
suas subsidiarias ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos: (a.1) ndo ser uma
Contraparte Restrita; ou (a.2) incorporada em um Territdrio Sancionado; ou (b) uma subsidiaria das
partes indicadas no item (a) retro ndo ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia
deste Contrato, a Administradora, a Gestora e suas respectivas controladas manterdo procedimentos
razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sang¢des aplicaveis nas
jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em
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quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com
ou prestacdo servicos a: (i) Territérios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos
qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins deste
Contrato: (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagdo: (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio
de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢gdes Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela
Republica Federativa do Brasil); ou (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado;
ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii)
“Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportagdo, importagado, financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises e territdrios na data
deste Contrato incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos
de sang0es), Russia, territdrios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria,
Cuba e Venezuela; (iii) “Sangdes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibi¢des ou medidas restritivas relacionadas ao comércio,
fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer
Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de Seguranca das Nag¢des Unidas,
Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo da
Suica, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel; e/ou
(b) todo e qualquer pais com o qual o Coordenador Lider, qualquer sociedade de seu grupo econémico
e suas afiliadas tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de
qualquer pais ou entidade listados nos itens (a) e (b). A Administradora e a Gestora declaram,
individualmente e sem solidariedade entre si, por si e por suas afiliadas, que os recursos provenientes
da Oferta ndo serdo utilizados em qualquer operagdo com valores mobilidrios, ou qualquer relagdo
comercial, financiamento ou investimento em atividades, ou ainda prestacdo de servigos a: (i) Territorios
Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos,
terroristas e/ou apoiadores do terrorismo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Sec¢do “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 57 deste Prospecto.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢ao, discriminando:

a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscri¢do; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de
distribuicao; d) a comissao de garantia de subscrigao, se houver; e) outras comissées (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissGes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de
distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragdes em eventual emissdo das cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢ao Parcial.

. % e~m . VTR % em rela?‘ﬁ’o-ao
Custos Indicativos da Oferta Base RS reI?gio E] Cota (RS) prego unitario
Emissdo® da Cota
Comissdo de Coordenagdo 1.199.993,98 0,81 0,80% 16,01%
Tributos da Comissdo de Coordenacgdo 128.167,59 0,09 0,09% 1,71%
Comissdo de Distribui¢do 3.749.981,19 2,52 2,50% 50,05%
Tributos da Comissdo de Distribuicdo 400.523,72 0,27 0,27% 5,35%
Comissdo de Incentivo 1.499.992,48 1,01 1,00% 20,02%
Tributos das Comissdo de Incentivo 160.209,49 0,11 0,11% 2,14%
Assessor Legal 169.650,17 0,11 0,11% 2,26%
Taxa de Registro na CVM 50.926,96 0,04 0,04% 0,79%
Taxa de Andlise na B3 15.200,12 0,01 0,01% 0,20%
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% em % em relagdo ao

N ~ s Val o
Custos Indicativos da Oferta Base R$" relagdo a alor por prego unitario
(Bl Cota (RS)
Emissdo! da Cota
Custos de Marketing e Outros Custos - - 0,00% 0,00%
Taxa de Liquidagdo na B3 100.598,91 0,07 0,07% 1,34%
Outras despesas eventuais 10.000,00 0,01 0,01% 0,13%
TOTAL @ 7.493.280,84 5,01 5,00% 100%
&2 Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.
2 Podem haver diferengas devido a arredondamento. O custo unitdrio por Cota e a porcentagem dos custos em relagdo ao Montante Inicial da Oferta

dispostos acima consideram que a oferta alcance o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissées
serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional

3) Incluidos os custos estimados com marketing, roadshow, impressées, dentre outros.

(4) Os custos totais da Oferta serdo arcados com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢éo Primdria.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 149.999.247,50 (cento e quarenta e nove
milhGes, novecentos e noventa e nove mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primdaria. Em caso de exercicio da opgao do Lote Adicional, os valores das

comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido
considerando o Lote Adicional.

Comissionamento

O Coordenador Lider, em conjunto com suas subsidiarias, prestara toda a assessoria operacional necessdria a
Oferta nos ambitos da coordenacgdo, estruturacdo e distribuicdo das Cotas. Pela execuc¢do das atividades, o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais fardo jus a seguinte remuneracdo, a ser arcada pela Taxa de
Distribuicdo Primaria e, portanto, a ser paga exclusivamente pelos Investidores que subscreverem as Cotas, nos
termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N25/2014 (“Remunerag¢do”):

(i) Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo: no valor equivalente 0,80% (oitenta centésimos por cento)
incidente sobre o volume efetivamente integralizado no ambito da Oferta, incluidas as Cotas Adicionais
(se emitidas) e as Cotas subscritas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia, calculado com base
no Prego de Emissdo (“Comissdo de Coordenagdao”); e

(ii) Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuigdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o volume efetivamente integralizado no
ambito da Oferta, incluidas as Cotas Adicionais (se emitidas) e as Cotas subscritas no dmbito do exercicio
do Direito de Preferéncia, calculado com base no Prego de Emissdo (“Comissdo de Distribuigdo”)

(iii)  Comissdo de Incentivo: no valor equivalente ao percentual de até 1,00% (um inteiro por cento) incidente
sobre o volume efetivamente integralizado no ambito da Oferta, incluidas as Cotas do Lote Adicional (se
emitidas) e as Cotas subscritas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia, calculado com base no
Preco de Emissdo (“Comissdo de Incentivo” em conjunto com a Comissdo de Coordenagdo, a
“Comissdo”).

A Remuneragdo e valores devidos em razdo deste item serdo arcados com recursos provenientes da Taxa de
Distribui¢do Primaria, conforme estabelecida no Prospecto, apds a apresentacgdo de recibo, a vista e em moeda
corrente nacional em conta corrente por eles indicada, mediante sistema de liquidagdo da B3.

A Comissdo de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem
ao Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider devera proceder ao pagamento do
comissionamento dos Participantes Especiais na forma prevista abaixo e em cada carta convite. Neste caso, o
Coordenador Lider devera utilizar os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria, de modo que tais recursos sejam
direcionados para pagamento diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores
devidos ao Coordenador Lider.

A Comissdo de Incentivo serd discricionaria, a critério exclusivo da Gestora, a ser paga exclusivamente ao
Coordenador Lider, que fara jus a referida Comissdo de Incentivo, independentemente de eventual repasse, total
ou parcial, aos Participantes Especiais, nos termos acordados entre eles.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3 acima, a Comissdo de Coordenacdo devera ser paga ao Coordenador
Lider, em moeda corrente nacional, mediante débito em conta ou transferéncia eletronica disponivel ou outros
mecanismos de transferéncia equivalentes, para a conta corrente de titularidade do Coordenador Lider a ser por
ele oportunamente indicada.
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Nenhuma outra remuneracdo sera devida ou paga ao Coordenador Lider ou aos Participantes Especiais, direta
ou indiretamente, por forca ou em decorréncia dos servicos previstos no Contrato de Distribuicdo ou nos
documentos da Oferta, além daquela prevista acima.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuigdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam
ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider no ambito do Contrato de Distribuigdo
(“Tributos”) serdo integralmente suportados com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢do Primaria, de
modo que devera ser acrescido a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider
receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos. Para fins do presente paragrafo, sem prejuizo de
quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-do os
seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social e Formagdo do Patriménio do Servidor
Publico — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e o Imposto sobre Servicos de
Qualquer Natureza — ISS.

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragdo dos Participantes Especiais, bem
como a efetivagdo do seu pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”), nos termos das
respectivas Cartas Convite que vierem a ser celebradas, observado que o montante do Comissionamento dos
Participantes Especiais estara limitado ao montante da Comissao de Distribuicdo devida ao Coordenador Lider,
nos termos acima.

O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos montantes devidos ao
Coordenador Lider a titulo de Comissdo de Distribuicdo, de modo que ndo havera nenhum incremento nos custos
relativos a Oferta, em razdo da contratacdo dos Participantes Especiais.

A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTO ACIMA
CONSIDERA QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO
DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM: a) denominacgao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e b) informagées
descritas nositens 1.1,1.2,1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Item ndo aplicavel a Classe, considerando a Politica de Investimento da Classe.
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13. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFundo=40771109000147,
entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.

13.2. Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragGes financeiras, os informes mensais, trimestrais e anuais, conforme divulgados, serdo
disponibilizados para consulta, que podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacgdes de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, localizar as “Demonstragoes
Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe de alguma informacdo
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo neste Prospecto das
informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

13.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissao

Para acesso ao Ato do Administrador, consulte: Para acesso ao Regulamento, consulte:
https://fnet.bomfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFundo=40771109000147
e, entdo, procure por “Atos de Deliberagdo do Administrador”, e selecione a versdao com data de referéncia de
28 de janeiro de 2026.

Ainda, o referido Instrumento Particular de Constituicdo da Classe consta do Anexo | deste Prospecto.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do administrador
e do gestor

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar - parte, Botafogo,

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | OL-Estruturacao-FIAGRO @btgpactual.com

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3477, 142 andar - parte, Itaim Bibi,
CEP 04538-133, Sdo Paulo —SP

E-mail: ol-gestao-btag@btgpactual.com

Telefone: + 55 (11) 3383-2000

14.2. Nome, enderego comercial, enderego eletrdnico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi,

CEP 04538-133, Sdo Paulo - SP

At.: Kaian Ferraz / Departamento Juridico

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com// ol-dcm-fundos@btgpactual.com/ ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank

TRENCH ROSSI & WATANABE

Rua Dr. Chucri Zaidan, n2 1649, Edificio EZ Towers, Torre B, Vila Sdo Francisco
CEP 04711-130, S3o Paulo, SP

Telefone: + 55 (11) 3048-6843

At.: Sr. Eduardo Herszkowicz

E-mail: Eduardo.Herszkowicz@trenchrossi.com

Website: www.trenchrossi.com

14.3. Denominagao social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Norte
102 andar, Itaim Bibi CEP 04543-011, Sdo Paulo — SP

At: Marilia Soares

Telefone: (11) 2573-3000

E-mail: marilia.soares@br.ey.com

Website: www.ey.com/pt_br

14.4. Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicao em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituigées consorciadas e na
CVM

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre a Classe e/ou sobre a oferta poderdo ser obtidos junto a
Administradora, ao Coordenador Lider e a Gestora, cujos enderecos e telefones para contato encontram-se
indicados acima.
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14.5. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento da Classe foi concedido em 14 de outubro de 2021 sob o n? 0221397.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolu¢dao CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacgGes prestadas pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro da Classe na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdao
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N3o aplicavel.
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ANEXO

ANEXOI

ANEXO Il

ANEXO Il

ANEXO IV

ANEXO V

Ato do Administrador aprovando a Emissdo e a Oferta, Primeira Rerratificacdo e Segunda Rerratificagdo
Regulamento vigente

Minuta do Novo Regulamento

Orienta¢do de Voto para Consulta Formal

Material Publicitario
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INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA DO BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°©40.771.109/0001-47

Por este instrumento particular, a BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicido com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n° 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador de carteira
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006,
aqui representado nos termos do seu estatuto (“Administradora”), na qualidade de administrador
fiduciario do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e da sua classe unica de cotas, a CLASSE UNICA DO
BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”), ambos constituidos sob a forma de condominio fechado e inscritos sob o CNPJ
n°® 40.771.109/0001-47, regido pelo seu regulamento vigente (“Regulamento”) e pelo anexo descritivo
da Classe (“Anexo da Classe”), pela parte geral Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”) e pelo seu Anexo Normativo VI e pelas demais
disposi¢cbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme recomendagdo da BTG
PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade e estado de Sao Paulo, Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ n° 09.631.542/0001-37,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
da CVM n° 9975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestora” e quando em conjunto com a Administradora,
“Prestadores de Servicos Essenciais”), e nos termos do item 6.10 do Anexo da Classe, resolve:

1. aprovar a 22 (segunda) emissao de cotas da Classe (“Segunda Emissao”), que serdo objeto
de oferta publica primaria para distribui¢gdo, sob regime de melhores esforgoes de colocagao, a ser
realizada sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VII, item (b)
da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”),
do Regulamento, do Anexo da Classe e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”), no montante de, inicialmente, R$ 150.000.008,34 (cento e
cinquenta milhdes e oito reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria (conforme definido no Anexo 1), correspondente a 1.496.558 (um milh&o, quatrocentas e
noventa e seis mil, quinhentas e cinquenta e oito) cotas, em subclasse e série Unicas, da Segunda
Emisséo (“Cotas”), sem considerar as cotas do Lote Adicional (conforme definido no Anexo ). As
demais caracteristicas da Oferta e da Segunda Emissdo sdo ora aprovadas nos termos do
suplemento constante do Anexo | ao presente instrumento, sujeito a complementacdo pelos
documentos da Oferta.

2. aprovar a contratagcdo do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
limitada integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-133, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”) para intermediar a
Oferta na qualidade de instituigdo distribuidora lider, sob o regime de melhores esfor¢cos de

colocagao.
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Sao Paulo, 28 de janeiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Administradora
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ANEXO |
SUPLEMENTO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste “Suplemento das Cotas da Segunda
Emissdo” (“Suplemento”) os mesmos termos e definigbes estabelecidos neste ato do
administrador, no Regulamento, no Anexo da Classe e nos documentos da Segunda Emissao
da Classe.

Numero da Emissao: A presente emissao representa a 22 (emissdo) emissdo de cotas da
Classe;

Montante da Segunda Emisséao: Inicialmente, R$ 150.000.008,34 (cento e cinquenta milhdes
e oito reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria e as
cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo), (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total Lote
Adicional (conforme definido abaixo), ou (ii) diminuido em virtude da distribui¢cao parcial, desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

Quantidade de Cotas: Inicialmente, até 1.496.558 (um milh&o, quatrocentas e noventa e seis
mil, quinhentas e cinquenta e oito) cotas, em subclasse e série Unicas, da Segunda Emissao
da Classe (“Cotas”), observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo) e sem
prejuizo da possibilidade de emisséo de Lote Adicional (conforme definido abaixo);

Lote Adicional: Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta
podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 37.499.951,97
(trinta e sete milhdes, quatrocentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e um reais e
noventa e sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente a
374.139 (trezentas e setenta e quatro mil cento e trinta e nove) Cotas, a serem emitidas nas
mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, a critério
da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (“Lote
Adicional”). O exercicio da opgao de distribuicdo das cotas do Lote Adicional podera ocorrer
até a data de liquidagdo das Cotas, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider. Nao havera opg¢do de distribuicdo de lote
suplementar de cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

Publico-Alvo: A Oferta é destinada apenas a investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12, da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente);

Preco de Emisséao das Cotas: R$ 100,23 (cem reais e vinte e trés centavos) por Cota (“Preco
de Emissao”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido).

Taxa de Distribuicao Primaria: A Oferta contara com a cobranga da Taxa de Distribuigado
Primaria, a qual sera fixa e inalteravel, que sera utilizada pela Classe para o pagamento
relacionado a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, a ser paga pelos Cotistas
aderentes a Oferta (inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros
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cessionarios) adicionalmente ao Prego de Emissdo, com valor de R$ 4,77 (quatro reais e
setenta e sete centavos) por Cota, considerando o Montante Inicial da Oferta (“Taxa de
Distribuicdo Priméria”). A Taxa de Distribuicdo Primaria inclui toda e qualquer despesa
relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta. sendo certo que (i) eventual saldo
positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio da Classe; (ii) demais
custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdao de
responsabilidade da Gestora, ou arcados diretamente pela Classe, conforme o caso; e (iii) os
custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador
Lider em nenhuma hipétese.

Preco de Subscricdo das Cotas: Cada Cota subscrita custara aos subscritores R$ 105,00
(cento e cinco reais), composto pelo Pregco de Emissédo acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primaria (“Preco de Subscricdo”).

Aplicagao Inicial Minima: O investimento minimo por Investidor é de 1 (uma) Cota, totalizando
a importancia de R$ 105,00 (cento e cinco reais), considerando a subscrigdo pelo Prego de
Subscrigao (“Aplicacao Inicial Minima”).

Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida na Oferta, nos termos do
artigo 73 da Resolugcdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, observado que a
manutengdo da Oferta estd condicionada a subscri¢édo e integralizagdo de, no minimo, R$
50.000.036,19 (cinquenta milhdes e trinta e seis reais e dezenove centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuigao Primaria, correspondente a 498.853 (quatrocentas e noventa e oito mil,
oitocentas e cinquenta e trés) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). A Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagao da totalidade de tais Cotas no ambito da
Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. As Cotas que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagdo deverdo ser
canceladas.

Regime de Distribuicdo das Cotas: A Oferta sera realizada pelo Coordenador Lider sob o
regime de melhores esfor¢os de colocagéo, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e demais
normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.

Registro da emissao: A Oferta serd objeto de pedido de registro automatico perante a CVM,
conforme previsto no artigo 26, inciso VII, “b” da Resolugao CVM 160.

Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados para a aquisi¢ao
de ativos compativeis com a politica de investimentos da Classe, nos termos dos documentos
da Oferta e do Regulamento e do Anexo Descritivo da Classe.

Apods o encerramento da Oferta, os Prestadores de Servigos Essenciais da Classe convocarao
uma Assembleia Geral e Especial de Cotistas da Classe e do Fundo, por meio de consulta
formal, para alterar o Regulamento vigente, de forma a, dentre outras caracteristicas, ampliar
a politica de investimento da Classe, permitindo o investimento em ativos considerados pela
regulamentacado e pelo regulamento proposto (“Novo Regulamento”) como ativos imobiliarios
do agronegécio e participagdes do agronegdcio, na forma prevista no Anexo VI da Resolugao
CVM 175.
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Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados ao investimento, pela Classe, direta ou
indiretamente, em Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez (conforme definidos no Anexo
da Classe), caso a alteragdo da politica de investimento ndo seja aprovada, ou nos ativos
descritos no Novo Regulamento, caso a alteragao da politica de investimento seja aprovada.

Numero de Séries: Série Unica.

Registro para Distribuicio e Negociagdo das Cotas: As Cotas serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e para
negociagdo em mercado secundario no mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Forma de Subscri¢ao e Integralizagdo: As Cotas serdo subscritas, no dmbito da Oferta,
mediante a celebracao, pelo investidor, de boletim de subscricdo. As Cotas serao integralizadas
a vista, pelo Prego de Subscrigdo, em moeda corrente nacional, por meio (a) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED em conta de titularidade da Classe, conforme prevista no boletim
de subscrigao, (b) de débito dos valores devidos a titulo de integralizagcao diretamente em conta
mantida pelo investidor perante a respectiva instituicdo intermediaria da distribuigdo publica das
Cotas, ou (c) de mercado primario administrado e operacionalizado pela B3.

Tipo de Distribuigao: Primaria.

Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que possuam
Cotas na data de divulgacao do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam
em dia com suas obrigagdes para com a Classe, o direito de preferéncia na subscricdo das
Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Cotas a ser
subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a
um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscrigdo de fracdo de Cotas, observado que
eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusédo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera exigéncia de aplicagdo minima para a
subscrigao de Cotas no dmbito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderao
manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo
em que os atuais Cotistas poderao exercer seu Direito de Preferéncia, conforme definido no
Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que (a) até o 9° (nono)
Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data
de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e
ndo perante o Coordenador Lider. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou
gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou
parcialmente exclusivamente por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia Util subsequente & Data de
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os
procedimentos operacionais do Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia. No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do
Direito de Preferéncia (a) deverdo indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser
subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagdo representada pela Aplicagédo Inicial
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Minima por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta. A
integralizagdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
sera realizada na Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. Nao havera abertura de prazo para
exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢cdo da totalidade das Cotas objeto da
Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, da CVM e/ou da B3, informando o montante de Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas
remanescentes, para o inicio do Periodo de Subscri¢ao.

Direitos, Vantagens e Restrigées das Cotas: As Cotas (i) serdo emitidas em subclasse Unica
(n&o existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem
aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o
direito a um voto nas assembleias gerais de cotistas da Classe; (ii) correspondem a fragdes
ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural
e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se
houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira
da Classe ou sobre fragao ideal desses ativos; (vii) no caso de emissédo de novas Cotas pela
Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; e (viii) serdo registradas em contas
de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a
fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista da Classe, sem emissao
de certificados.

A negociagao das Cotas subscritas pelos Investidores no d&mbito da Oferta seré restringida pela
Administradora e pelo Coordenador Lider. Apés o encerramento da Oferta, as Cotas ficardo
bloqueadas para negociacdo por 90 (noventa) dias, apdés a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento (“Lock Up”), de modo que as Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas no mercado de bolsa da B3 junto aos Investidores Qualificados e Investidores
Profissionais, apds o Lock Up.

Prazo da Oferta: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagcdo do Anuncio de
Inicio, ou até a data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, o que ocorrer
primeiro.

Coordenador Lider: BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.477, Conj. 14, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
46.482.072/0001-13, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Coordenador
Lider”).

Participantes Especiais: O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a
adesao de outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
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mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3,
convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicbes Participantes da Oferta”). Os Participantes
Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider,
inclusive no que se refere as disposigdes da legislacdo e regulamentacdo em vigor;

Demais Termos e Condigdes: Os demais termos e condigdes da Segunda Emissao e da
Oferta seréo descritos nos documentos da Oferta.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA PARA RERRATIFICAGAO DO INSTRUMENTO
PARTICULAR DA ADMINISTRADORA DE 28 DE JANEIRO DE 2026 DA CLASSE UNICA DO BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 40.771.109/0001-47

Por este instrumento particular (“Instrumento de Rerratificacdo”), a BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede no
municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar, (parte),
Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar
como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado
(“Administradora”) na qualidade de administrador fiduciario do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO
— DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e da sua classe Unica de cotas, a
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), ambos constituidos sob a forma de condominio fechado e
inscritos sob o CNPJ n° 40.771.109/0001-47, regido pelo seu regulamento vigente (“Regulamento”) e pelo
anexo descritivo da Classe (“Anexo da Classe”), pela parte geral da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), pelo seu Anexo Normativo VI e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, RESOLVE:

1. Retificar os itens “Montante da Segunda Emissao”, “Quantidade de Cotas”, “Lote Adicional”, “Preco de
Emissdo das Cotas”, “Taxa de Distribuicdo Primaria”, “Pregco de Subscrigdo das Cotas”, “Aplicagéo Inicial
Minima” e “Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta” do Suplemento das cotas objeto da 22 (segunda)
emissao da Classe (“Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), constante do Anexo | do “Instrumento Particular
da Administradora” celebrado em 28 de janeiro de 2026 (“Ato da Administradora”), que aprovou a Emisséo e a
oferta publica das Cotas (“Oferta”), de modo que os referidos itens passarao a vigorar com as seguintes
redagoes:

“Montante da Segunda Emissao: Inicialmente, R$ 149.999.247,50 (cento e quarenta e nove milhbes,
novecentos e noventa e nove mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e as cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo),
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do
exercicio parcial ou total Lote Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);”

“Quantidade de Cotas: Inicialmente, até 1.487.350 (um milhdo, quatrocentas e oitenta e sete mil,
trezentas e cinquenta) cotas, em subclasse e série tnicas, da Segunda Emisséo da Classe (“Cotas”),
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo) e sem prejuizo da possibilidade
de emisséo de Lote Adicional (conforme definido abaixo);”

“Lote Adicional: Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera
ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 37.499.761,45 (trinta e sete
milhées, quatrocentos e noventa e nove mil, setecentos e sescenta e um reais e quarenta e cinco
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 371.837 (trezentas e
setenta e um mil, oitocentas e trinta e sete) Cotas, a serem emitidas nas mesmas condigbes e com
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as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider (“Lote Adicional”). O exercicio da opgéo de distribuigcdo
das cotas do Lote Adicional podera ocorrer até a data de liquidacdo das Cotas, a exclusivo critério da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider. Ndo havera opgao de
distribuicdo de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.”

“Prego de Emissao das Cotas: R$ 100,85 (cem reais e oitenta e cinco centavos) por Cota (“Preco
de Emissdo”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido).”

“Taxa de Distribui¢ao Primaria: A Oferta contara com a cobranga da Taxa de Distribuicdo Primaria,
a qual sera fixa e inalteravel, que sera utilizada pela Classe para o pagamento relacionado a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, a ser paga pelos Cotistas aderentes a Oferta (inclusive
pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao
Prego de Emissao, com valor de R$ 4,80 (quatro reais e oitenta centavos) por Cota, considerando o
Montante Inicial da Oferta (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). A Taxa de Distribuicdo Primaria inclui
toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta. sendo certo
que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primaria sera incorporado ao patriménio da
Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo
de responsabilidade da Gestora, ou arcados diretamente pela Classe, conforme o caso; e (iij) os
custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serdo imputaveis ao Coordenador Lider em
nenhuma hipotese.”

“Preco de Subscrigao das Cotas: Cada Cota subscrita custara aos subscritores R$ 105,65 (cento e
cinco reais e sessenta e cinco centavos), composto pelo Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Preco de Subscricdo”).”

“Aplicacéo Inicial Minima: O investimento minimo por Investidor é de 1 (uma) Cota, totalizando a
importancia de R$ 105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos), considerando a subscrigdo
pelo Prego de Subscrigao (“Aplicagéao Inicial Minima”).”

“Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Serd admitida na Oferta, nos termos do artigo
73 da Resolugdo CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas, observado que a manutengdo da Oferta
esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 52.703.819,45 (cinquenta e dois
milhées, setecentos e trés mil, oitocentos e dezenove reais e quarenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 498.853 (quatrocentas e noventa e oito
mil, oitocentas e cinquenta e trés) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). A Oferta em nada seré afetada
caso ndo haja a subscrigao e integralizagdo da totalidade de tais Cotas no ambito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta. As Cotas que n&o forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Prazo de Colocagédo deverao ser canceladas.”

Retificar o item “Direito de Preferéncia” do Suplemento das Cotas, para prever que a negociagao do

Direito de Preferéncia (conforme definido no Ato da Administradora) perante o Escriturador se encerrara no
primeiro Dia Util subsquente ao inicio do referido prazo, de modo que o referido item passara a vigorar com a
seguinte redagao:
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“Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas
na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigagbes para com a Classe, o direito de preferéncia na subscrigdo das Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista
no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo
admitida a subscricdo de fracdo de Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados
pela excluséo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera
exigéncia de aplicacdo minima para a subscricdo de Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o periodo em que os atuais Cotistas poderao exercer seu Direito de Preferéncia,
conforme definido no Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que (a)
até 0 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados 0s prazos
e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante o Coordenador
Lider. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente exclusivamente por meio do
Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais do Escriturador, durante o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia. No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia (a) deverao indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta a
ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagdo representada pela Aplicagao Inicial Minima
por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta. A integralizagdo das Cotas
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de
Liquidagdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso. Nao havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscrigao
de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia. Encerrado
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscrigdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial
de computadores da Administradora, da Gestora, da CVM e/ou da B3, informando o montante de Cotas
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas
remanescentes, para o inicio do Periodo de Subscrigdo.”

Retificar o item “Publico-Alvo” do Suplemento das Cotas, de modo que o referido item passara a vigorar

com a seguinte redagdo:

“Puablico-Alvo: A Oferta é destinada a investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de
investimento, ou quaisquer outros veiculos de investimento, residentes ou domiciliados ou com sede
no Brasil ou no exterior, respeitadas eventuais vedagbes previstas em lei e na regulamentagéo
aplicavel, que sejam considerados investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, desde que isentos de imposto
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de renda para os rendimentos distribuidos nos termos do artigo 3°da Lein° 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados” ou “Investidores”).”

4. Retificar o item “Direitos, Vantagens e Restricdes das Cotas” do Suplemento das Cotas, para prever
que o periodo de Lock Up se encerrara na data definida no formulario de liberagao, divulgado posteriormente
a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a obtencao de autorizagdo da B3, de modo que o referido item
passara a vigorar com a seguinte redacgao:

“Direitos, Vantagens e Restric6es das Cotas: As Cotas: (i) serdo emitidas em subclasse unica (ndo
existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus
titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto
nas assembleias gerais de cotistas da Classe; (i) correspondem a fragbes ideais do patriménio liquido
da Classe; (iiij) ndo serao resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos
seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente,
em quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de
emisséo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; e (viii) seréao
registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista da Classe,
sem emisséo de certificados.

A negociacdo das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera restringida pela
Administradora e pelo Coordenador Lider. Apés o encerramento da Oferta, as Cotas ficardo
bloqueadas para negociagdo por 90 (noventa) dias, até a data definida no formulario de liberagéo,
divulgado posteriormente a divulgagcéo do Anuncio de Encerramento e a obtengdo de autorizagéo da
B3 (“Lock Up”), de modo que as Cotas somente passarédo a ser liviemente negociadas no mercado de
bolsa da B3 junto aos Investidores Qualificados e Investidores Profissionais, apos o Lock Up.”

5. O Suplemento das Cotas, alterado e consolidado por este instrumento, seguira na forma do Anexo |
deste instrumento. Os demais itens do Ato da Administradora que ndo foram modificados pelo presente
instrumento s&o ora ratificados e permanecem inalterados.

Sao Paulo, 03 de fevereiro de 2025
BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Administradora

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA PARA RERRATIFICAGAO DO
INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA DE 28 DE JANEIRO DE 2026 DA CLASSE UNICA
DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste “Suplemento das Cotas da Segunda Emissao”
(“Suplemento”) os mesmos termos e definicdes estabelecidos neste ato do administrador, no Regulamento,
no Anexo da Classe e nos documentos da Segunda Emissao da Classe.

Numero da Emissdo: A presente emissao representa a 22 (emissao) emissao de cotas da Classe;

Montante da Segunda Emissao: Inicialmente, R$ 149.999.247,50 (cento e quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuigao Primaria e as cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo), (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total Lote
Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

Quantidade de Cotas: Inicialmente, até 1.487.350 (um milhdo, quatrocentas e oitenta e sete mil, trezentas
e cinquenta) cotas, em subclasse e série Unicas, da Segunda Emissdo da Classe (“Cotas”), observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo) e sem prejuizo da possibilidade de emisséo de Lote
Adicional (conforme definido abaixo);

Lote Adicional: Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 37.499.761,45 (trinta e sete milhdes,
quatrocentos e noventa e nove mil, setecentos e sescenta e um reais e quarenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 371.837 (trezentas e setenta e um mil,
oitocentas e trinta e sete) Cotas, a serem emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos
da Oferta a CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider
(“Lote Adicional”). O exercicio da opcao de distribuicdo das cotas do Lote Adicional podera ocorrer até a
data de liquidagéo das Cotas, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider. Nao havera opcao de distribuicdo de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160..

Publico-Alvo: A Oferta é destinada a investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
ou quaisquer outros veiculos de investimento, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil ou no
exterior, respeitadas eventuais vedagdes previstas em lei e na regulamentagdo aplicavel, que sejam
considerados investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme em vigor, desde que isentos de imposto de renda para os rendimentos distribuidos
nos termos do artigo 3° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” ou “Investidores”).

Pregco de Emissdo das Cotas: R$ 100,85 (cem reais e oitenta e cinco centavos) por Cota (“Preco de
Emisséo”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (conforme abaixo definido).
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Taxa de Distribuigdao Primaria: A Oferta contara com a cobranga da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual
sera fixa e inalteravel, que sera utilizada pela Classe para o pagamento relacionado a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta, a ser paga pelos Cotistas aderentes a Oferta (inclusive pelos Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao Prego de Emissao, com valor de R$ 4,80
(quatro reais e oitenta centavos) por Cota, considerando o Montante Inicial da Oferta (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”). A Taxa de Distribuicdo Primaria inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta. sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria
sera incorporado ao patriménio da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa
de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, ou arcados diretamente pela Classe,
conforme o caso; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serao imputaveis ao
Coordenador Lider em nenhuma hipétese.

Preco de Subscrigdao das Cotas: Cada Cota subscrita custara aos subscritores R$ 105,65 (cento e cinco
reais e sessenta e cinco centavos), composto pelo Pregco de Emissao acrescido da Taxa de Distribuicéo
Primaria (“Preco de Subscricdo”).

Aplicagao Inicial Minima: O investimento minimo por Investidor é de 1 (uma) Cota, totalizando a importancia
de R$ 105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos), considerando a subscrigdo pelo Prego de
Subscrigao (“Aplicacao Inicial Minima”).

Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida na Oferta, nos termos do artigo 73 da
Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, observado que a manutengdo da Oferta esta
condicionada a subscricdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 52.703.819,45 (cinquenta e dois milhdes,
setecentos e trés mil, oitocentos e dezenove reais e quarenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 498.853 (quatrocentas e noventa e oito mil, oitocentas e cinquenta e
trés) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). A Oferta em nada sera afetada caso n&o haja a subscrigédo e
integralizagdo da totalidade de tais Cotas no dmbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo
da Oferta. As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagao
deverdo ser canceladas.

Regime de Distribuicdo das Cotas: A Oferta sera realizada pelo Coordenador Lider sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou
legislacbes aplicaveis.

Registro da emissao: A Oferta sera objeto de pedido de registro automatico perante a CVM, conforme
previsto no artigo 26, inciso VII, “b” da Resolugdo CVM 160.

Destinagado dos Recursos: Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados para a aquisicdo de ativos
compativeis com a politica de investimentos da Classe, nos termos dos documentos da Oferta e do
Regulamento e do Anexo Descritivo da Classe.

Apds o encerramento da Oferta, os Prestadores de Servigcos Essenciais da Classe convocardao uma
Assembleia Geral e Especial de Cotistas da Classe e do Fundo, por meio de consulta formal, para alterar o
Regulamento vigente, de forma a, dentre outras caracteristicas, ampliar a politica de investimento da Classe,
permitindo o investimento em ativos considerados pela regulamentagéo e pelo regulamento proposto (“Novo
Regulamento”) como ativos imobiliarios do agronegécio e participagdes do agronegdcio, na forma prevista
no Anexo VI, da Resolugdo CVM 175.
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Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados ao investimento, pela Classe, direta ou indiretamente, em
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez (conforme definidos no Anexo da Classe), caso a alteragao da
politica de investimento n&o seja aprovada, ou nos ativos descritos no Novo Regulamento, caso a alteragao
da politica de investimento seja aprovada.

Numero de Séries: Série Unica.

Registro para Distribuicido e Negociagcdo das Cotas: As Cotas seréo registradas para distribuicdo no
mercado primario no DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos e para negociagdo em mercado secundario no
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Cotas serdo subscritas, no ambito da Oferta, mediante a
celebracao, pelo investidor, de boletim de subscricdo. As Cotas serado integralizadas a vista, pelo Prego de
Subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio: (a) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED em
conta de titularidade da Classe, conforme prevista no boletim de subscri¢éo; (b) de débito dos valores devidos
a titulo de integralizacdo diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva instituicao
intermediaria da distribuicdo publica das Cotas; ou (c) de mercado primario administrado e operacionalizado
pela B3.

Tipo de Distribui¢cao: Primaria.

Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas na data
de divulgacado do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes
para com a Classe, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de
Preferéncia”). A quantidade maxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscrigao de fragao de
Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fragao, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera exigéncia de aplicacdo minima para a subscrigdo
de Cotas no dmbito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu
Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo em que os atuais Cotistas poderédo exercer
seu Direito de Preferéncia, conforme definido no Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”),
observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e nao perante o Coordenador Lider. Sera
permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessionarios), total ou parcialmente exclusivamente por meio do Escriturador, a partir da Data de
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente
a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos
operacionais do Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. No exercicio do Direito
de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia: (a) deverado indicar a quantidade
de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagao representada pela
Aplicagéo Inicial Minima por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta. A
integralizagéo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada
na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso. Nao havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscrigao de
sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia. Encerrado o Periodo
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de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢gdo da totalidade
das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, da CVM
e/ou da B3, informando o montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas remanescentes, para o inicio do Periodo de Subscrigao.

Direitos, Vantagens e Restrig6es das Cotas: As Cotas: (i) serdo emitidas em subclasse Unica (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos
direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
cotistas da Classe; (ii) correspondem a fragdes ideais do patrimbnio liquido da Classe; (iii) ndo seréo
resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirao aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se
houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou
sobre fragéo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissao de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus
titulares direito de preferéncia; e (viii) serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas
pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
qualidade de Cotista da Classe, sem emissao de certificados.

A negociagdo das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera restringida pela
Administradora e pelo Coordenador Lider. Apds o encerramento da Oferta, as Cotas ficardo bloqueadas para
negociagao por 90 (noventa) dias, até a data definida no formulario de liberagao, divulgado posteriormente a
divulgagédo do Anuncio de Encerramento e a obtengéo de autorizagdo da B3 (“Lock Up”), de modo que as
Cotas somente passarao a ser livremente negociadas no mercado de bolsa da B3 junto aos Investidores
Qualificados e Investidores Profissionais, apds o Lock Up.

Prazo da Oferta: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, ou até
a data de divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta, o que ocorrer primeiro.

Coordenador Lider: BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, con;j. 14,
Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 46.482.072/0001-13, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“Coordenador Lider”).

Participantes Especiais: O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adeséo de
outras instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta pelo
Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagbes e
responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislacdo e

regulamentagao em vigor;

Demais Termos e Condi¢gdes: Os demais termos e condigbes da Segunda Emissédo e da Oferta serado
descritos nos documentos da Oferta.
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Log

03 fev 2026, 17:55:29 Operador com email henrique.seabra@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 criou este documento numero fb885c05-3852-4479-8c9¢-e94955626575. Data
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76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo FERNANDA JORGE
STALLONE PALMEIRO e CPF 092.517.727-03.

03 fev 2026, 17:56:25 Operador com email henrique.seabra@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar como representante legal, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo Reinaldo Garcia Addo.

03 fev 2026, 18:00:30 Reinaldo Garcia Addo assinou como representante legal. Pontos de autenticacdo: certificado
digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 092.052.267-00. IP: 162.10.242.72. Componente de
assinatura versao 1.1381.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA PARA RERRATIFICAGAO DO INSTRUMENTO
PARTICULAR DA ADMINISTRADORA DA CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA DE 28 DE JANEIRO DE 2026
RERRATIFICADO EM 03 DE FEVEREIRO DE 2026
CNPJ n° 40.771.109/0001-47

Por este instrumento particular (“Instrumento de Rerratificacdo”), a BTG PACTUAL SERVIGOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede no
municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar, (parte),
Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar
como administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado
(“Administradora”) na qualidade de administrador fiduciario do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO
- DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e da sua classe Unica de cotas, a
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), ambos constituidos sob a forma de condominio fechado e
inscritos sob o CNPJ n° 40.771.109/0001-47, regido pelo seu regulamento vigente (“Regulamento”) e pelo
anexo descritivo da Classe (“Anexo da Classe”), pela parte geral da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), pelo seu Anexo Normativo VI e pelas demais
disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, RESOLVE:

1. Retificar os itens “Aplicacéo Inicial Minima” e “Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta” do
Suplemento das cotas objeto da 22 (segunda) emissdo da Classe (“Cotas” e “Emisséo”, respectivamente),
constante do Anexo | do “Instrumento Particular da Administradora” celebrado em 28 de janeiro de 2026 (“Ato
da Administradora”), que aprovou a Emisséo e a oferta publica das Cotas (“Oferta”), conforme alterado pelo
“Instrumento Particular da Administradora para Rerratificagdo do Instrumento Particular da Administradora de
28 de Janeiro de 2026 da Classe Unica do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada” celebrado em 03 de fevereiro de 2026 (“Primeira Rerratificacdo”), de modo que os
referidos itens passar&o a vigorar com as seguintes redagdes:

“Aplicagao Inicial Minima: O investimento minimo por Investidor é de 1 (uma) Cota, totalizando a
importéncia de R$ 100,85 (cem reais e oitenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria e R$ 105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos), com a Taxa de Distribuicao
Primaria, portanto, considerando a subscrigdo pelo Preco de Subscrigao (“Aplicacéo Inicial Minima”).”

“Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Serd admitida na Oferta, nos termos do artigo
73 da Resolugdo CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas, observado que a manutengdo da Oferta
esta condicionada a subscrigéo e integralizagdo de, no minimo, R$ 50.309.325,05 (cinquenta milhées,
trezentos e nove mil, trezentos e vinte e cinco reais e cinco centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 498.853 (quatrocentas e noventa e oito mil, oitocentas e
cinquenta e trés) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). A Oferta em nada sera afetada caso ndo haja
a subscrigdo e integralizagao da totalidade de tais Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido
o Montante Minimo da Oferta. As Cotas que néo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante
0 Prazo de Colocagéo deverao ser canceladas.”
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2. Retificar o item “Direito de Preferéncia” do Suplemento das Cotas, para prever que o Direito de
Preferéncia sera assegurado aos Cotistas que possuam cotas integralizadas no 3° (terceiro) Dia Util apés a
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, de modo que o referido item passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que possuam cotas
da Classe, no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagbes para com a Classe, o direito de preferéncia
na subscricdo das Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de
Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre
a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢cdo de fracdo de Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscricdo de Cotas
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu
Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo em que os atuais Cotistas poderdo
exercer seu Direito de Preferéncia, conforme definido no Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”), observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custodia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia
Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto
ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o
caso, e ndo perante o Coordenador Lider. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou
gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente
exclusivamente por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, inclusive, e até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais do
Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. No exercicio do Direito de
Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (a) deverdo indicar a
quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagao
representada pela Aplicagdo Inicial Minima por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta. A integralizagdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia sera realizada na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e observara os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. Nao havera abertura de prazo
para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto
a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscrigcdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera
divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por
meio da pagina da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, da CVM e/ou da B3,
informando o montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Cotas remanescentes, para o inicio do Periodo de Subscrigcdo.”

3. O Suplemento das Cotas, alterado e consolidado por este instrumento, seguira na forma do Anexo |
deste instrumento. Os demais itens do Ato da Administradora e pela Primeira Rerratificacdo que ndo foram
modificados pelo presente instrumento sao ora ratificados e permanecem inalterados.

S3ao0 Paulo, 04 de fevereiro de 2026

85



#interna

btgpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administradora

Nome: Reinaldo Garcia Adao Nome: Fernanda Jorge Stallone Palmeiro
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA PARA RERRATIFICAGAO DO
INSTRUMENTO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA DA CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL
CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA DE 28 DE
JANEIRO DE 2026 RERRATIFICADO EM 03 DE FEVEREIRO DE 2026

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste “Suplemento das Cotas da Segunda Emissao”
(“Suplemento”) os mesmos termos e definicdes estabelecidos neste ato do administrador, no Regulamento,
no Anexo da Classe e nos documentos da Segunda Emissao da Classe.

Numero da Emissdo: A presente emissao representa a 22 (emissao) emissao de cotas da Classe;

Montante da Segunda Emissao: Inicialmente, R$ 149.999.247,50 (cento e quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuigao Primaria e as cotas do Lote Adicional (conforme definido abaixo), (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total Lote
Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

Quantidade de Cotas: Inicialmente, até 1.487.350 (um milhdo, quatrocentas e oitenta e sete mil, trezentas
e cinquenta) cotas, em subclasse e série Unicas, da Segunda Emissdo da Classe (“Cotas”), observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo) e sem prejuizo da possibilidade de emisséo de Lote
Adicional (conforme definido abaixo);

Lote Adicional: Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 37.499.761,45 (trinta e sete milhdes,
quatrocentos e noventa e nove mil, setecentos e sescenta e um reais e quarenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 371.837 (trezentas e setenta e um mil,
oitocentas e trinta e sete) Cotas, a serem emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos
da Oferta a CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider
(“Lote Adicional”). O exercicio da opcao de distribuicdo das cotas do Lote Adicional podera ocorrer até a
data de liquidagéo das Cotas, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider. Nao havera opcao de distribuicdo de lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160..

Publico-Alvo: A Oferta é destinada a investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
ou quaisquer outros veiculos de investimento, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil ou no
exterior, respeitadas eventuais vedagdes previstas em lei e na regulamentagdo aplicavel, que sejam
considerados investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme em vigor, desde que isentos de imposto de renda para os rendimentos distribuidos
nos termos do artigo 3° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” ou “Investidores”).

Pregco de Emissdo das Cotas: R$ 100,85 (cem reais e oitenta e cinco centavos) por Cota (“Preco de
Emisséo”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (conforme abaixo definido).
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Taxa de Distribuigdao Primaria: A Oferta contara com a cobranga da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual
sera fixa e inalteravel, que sera utilizada pela Classe para o pagamento relacionado a distribuicdo das Cotas
e ao registro da Oferta, a ser paga pelos Cotistas aderentes a Oferta (inclusive pelos Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios) adicionalmente ao Prego de Emissao, com valor de R$ 4,80
(quatro reais e oitenta centavos) por Cota, considerando o Montante Inicial da Oferta (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”). A Taxa de Distribuicdo Primaria inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta. sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria
sera incorporado ao patriménio da Classe; (ii) demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa
de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, ou arcados diretamente pela Classe,
conforme o caso; e (iii) os custos e despesas da Oferta, previstos ou eventuais, ndo serao imputaveis ao
Coordenador Lider em nenhuma hipétese.

Preco de Subscrigdao das Cotas: Cada Cota subscrita custara aos subscritores R$ 105,65 (cento e cinco
reais e sessenta e cinco centavos), composto pelo Pregco de Emissao acrescido da Taxa de Distribuicéo
Primaria (“Preco de Subscricdo”).

Aplicagao Inicial Minima: O investimento minimo por Investidor é de 1 (uma) Cota, totalizando a importancia
de R$ 100,85 (cem reais e oitenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e R$
105,65 (cento e cinco reais e sessenta e cinco centavos), com a Taxa de Distribuigdo Primaria, portanto,
considerando a subscrigdo pelo Prego de Subscri¢cdo (“Aplicacdo Inicial Minima”).

Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida na Oferta, nos termos do artigo 73 da
Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, observado que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢éo e integralizagdo de, no minimo, R$ 50.309.325,05 (cinquenta milhdes, trezentos
e nove mil, trezentos e vinte e cinco reais e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 498.853 (quatrocentas e noventa e oito mil, oitocentas e cinquenta e trés) Cotas (“Montante
Minimo da Oferta”). A Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscri¢ao e integralizagao da totalidade
de tais Cotas no &mbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. As Cotas que nao
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocacéo deverdo ser canceladas.

Regime de Distribuicdo das Cotas: A Oferta sera realizada pelo Coordenador Lider sob o regime de
melhores esforgos de colocagéo, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou
legislagbes aplicaveis.

Registro da emissao: A Oferta sera objeto de pedido de registro automatico perante a CVM, conforme
previsto no artigo 26, inciso VII, “b” da Resolugdo CVM 160.

Destinagado dos Recursos: Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados para a aquisicdo de ativos
compativeis com a politica de investimentos da Classe, nos termos dos documentos da Oferta e do
Regulamento e do Anexo Descritivo da Classe.

Apds o encerramento da Oferta, os Prestadores de Servigcos Essenciais da Classe convocardao uma
Assembleia Geral e Especial de Cotistas da Classe e do Fundo, por meio de consulta formal, para alterar o
Regulamento vigente, de forma a, dentre outras caracteristicas, ampliar a politica de investimento da Classe,
permitindo o investimento em ativos considerados pela regulamentagéo e pelo regulamento proposto (“Novo
Regulamento”) como ativos imobiliarios do agronegécio e participagdes do agronegdcio, na forma prevista
no Anexo VI, da Resolugdo CVM 175.
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Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados ao investimento, pela Classe, direta ou indiretamente, em
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez (conforme definidos no Anexo da Classe), caso a alteragao da
politica de investimento n&o seja aprovada, ou nos ativos descritos no Novo Regulamento, caso a alteragao
da politica de investimento seja aprovada.

Numero de Séries: Série Unica.

Registro para Distribuicido e Negociagcdo das Cotas: As Cotas seréo registradas para distribuicdo no
mercado primario no DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos e para negociagdo em mercado secundario no
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Cotas serdo subscritas, no ambito da Oferta, mediante a
celebracao, pelo investidor, de boletim de subscricdo. As Cotas serado integralizadas a vista, pelo Prego de
Subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio: (a) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED em
conta de titularidade da Classe, conforme prevista no boletim de subscri¢éo; (b) de débito dos valores devidos
a titulo de integralizacdo diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva instituicao
intermediaria da distribuicdo publica das Cotas; ou (c) de mercado primario administrado e operacionalizado
pela B3.

Tipo de Distribui¢cao: Primaria.

Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que possuam cotas da
Classe, no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagcbdes para com a Classe, o direito de preferéncia na
subscricdo das Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Cotas a ser
subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um nuimero
inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢gdo de fragdo de Cotas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao
havera exigéncia de aplicacdo minima para a subscricdo de Cotas no &dmbito do exercicio do Direito de
Preferéncia. Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o periodo em que os atuais Cotistas poderao exercer seu Direito de Preferéncia, conforme definido
no Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por
meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3;
ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do
Escriturador, conforme o caso, e ndo perante o Coordenador Lider. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo
oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou
parcialmente exclusivamente por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais do Escriturador,
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas
e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia: (a) deverao indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta
a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela Aplicagcéo Inicial Minima por
Investidor; e (b) poderao optar por condicionar sua adesao a Oferta. A integralizagdo das Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidagao do Direito de
Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. Nao
havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos
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Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
junto a B3 e ao Escriturador, e ndao havendo a subscrigcdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera
divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da
pagina da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, da CVM e/ou da B3, informando o
montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a
quantidade de Cotas remanescentes, para o inicio do Periodo de Subscrigao.

Direitos, Vantagens e Restrigoes das Cotas: As Cotas: (i) serdo emitidas em subclasse Unica (ndo existindo
diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos
direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de
cotistas da Classe; (ii) correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo serdo
resgataveis; (iv) terdo a forma escritural € nominativa; (v) conferirao aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se
houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou
sobre fragéo ideal desses ativos; (vii) no caso de emisséo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus
titulares direito de preferéncia; e (viii) serao registradas em contas de depésito individualizadas, mantidas
pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
qualidade de Cotista da Classe, sem emissao de certificados.

A negociagdo das Cotas subscritas pelos Investidores no ambito da Oferta sera restringida pela
Administradora e pelo Coordenador Lider. Apds o encerramento da Oferta, as Cotas ficardo bloqueadas para
negociagao por 90 (noventa) dias, até a data definida no formulario de liberagéo, divulgado posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtengéo de autorizagdo da B3 (“Lock Up”), de modo que as
Cotas somente passardo a ser livremente negociadas no mercado de bolsa da B3 junto aos Investidores
Qualificados e Investidores Profissionais, apds o Lock Up.

Prazo da Oferta: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou até
a data de divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta, o que ocorrer primeiro.

Coordenador Lider: BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, conj. 14,
Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 46.482.072/0001-13, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“Coordenador Lider”).

Participantes Especiais: O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adesao de
outras instituicées financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta pelo
Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacbes e
responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagcdo e
regulamentacdo em vigor;

Demais Termos e Condi¢cdes: Os demais termos e condigcbes da Segunda Emissédo e da Oferta seréo
descritos nos documentos da Oferta.
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Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdo do signatario: nome completo Reinaldo Garcia Addo.

04 fev 2026, 16:52:55 FERNANDA JORGE STALLONE PALMEIRO assinou como representante legal. Pontos de
autenticagdo: certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 092.517.727-03. IP: 162.10.242.72.
Componente de assinatura versao 1.1382.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 40.771.109/0001-47
(“Fundo”)

O Administrador, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnimacomsede na Praia de Botafogo, n° 501,
Torre Corcovado, 5° andar (parte), no municipio e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob
o n°® 59.281.253/0001-23, serve-se do presente instrumento para adaptar o regulamento do Fundo
(“Regulamento”) ao que dispdem a parte geral e o Anexo Normativo VI, da Resolug&o n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM” e
“Resolugao CVM 175", respectivamente), mantendo a aplicagdo subsidiaria do Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 175.

O Fundo nao sofrera qualquer alteracdo que dependa de deliberagdo dos cotistas em assembleia
geral, conforme o Regulamento consolidado, na forma dos documentos consolidados e anexos ao

presente instrumento, que entrardo em vigor a partir do fechamento de 26 de setembro de 2025.

Rio de Janeiro, 26 de setembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
- Administrador -

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar | Torre Corcovado - Botafogo | 22250-040 | Rio de Janeiro - RJ - Brasil

JUR_SP - 55813145v1 - 13189004.561093
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ANEXO
REGULAMENTO CONSOLIDADO DO
BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

[restante da pagina intencionalmente deixada em]
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Regulamento

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLAFIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n°40.771.109/0001-47

PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

1.1 BTG PACTUAL CREDITO AGRiICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO”), regidopelaLein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada ("Lei n®8.668"), pela parte geral,
pelo Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo Il da Resolugéo n® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM’
e “Resolugao CVM 175”), e demais disposi¢des legais e normativas que Ihe foremaplicaveis, incluindo
as normas de autorregulagdo editadas pela Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas | Classe Unica.

Prazo de Duragio Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio de
ADMINISTRADOR Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede no municipio e Estado
de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar - parte,
inscrita no CNPJ sob o n® 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada na
GESTOR CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério da
CVM n° 9975, de 04 de agosto de 2008 (“‘GESTOR” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte Geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui prevista, e respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe
Classe Unica de Investimento em Cotas do BTG
Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Anexo |
Creditérios Responsabilidade Limitada

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacodes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e Amortizagao; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v)
Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (vi) remuneragéo dos prestadores de servigos; (vii) politicade investimento e composigéo e
diversificagao da carteira; (viii) eventos de avaliagéo, eventos de liquidagao e liquidagao antecipada da
classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa
dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
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Regulamento

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLAFIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n°®40.771.109/0001-47

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel,
incluindo, mas nado se limitando, as disposi¢cdes dos artigos 83 e 104 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, do artigos 27 do Anexo Normativo VI, conforme aplicavel, dos artigos 30
e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os
atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a contratagdo, em
nome do FUNDO ou de Classe, dos seguintes servigos: (a) registro de Direitos Creditdrios; (b)
guarda da documentacgao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, (c) liquidagao fisica ou
eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios, (d) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (e) escrituragdo das cotas; (f) auditoriaindependente; (g) custddia; e, eventualmente, (h)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

21.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, as disposi¢cdes dos artigos 85 e 105 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, do artigo 29 e 30 do Anexo Normativo VI, dos artigos 32 e 33 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo
da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao se limita a contratagdo, em nome do
FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediagdo de operagbes para carteira de
ativos; (b) distribuigdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificag&o de risco por
Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado;
e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao sejaum
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigco Essencial sera responsavel pela
sua contratacido, devera fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdodeste tipode servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacg&o aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagéo de
suas operagodes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO nao s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugao 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
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3.2

no anexo de classe restrita.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo aplicavel como Encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especfficas de cada Classe ou subclasse de Cotas, se houver, serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

411 Paraos efeitos de cébmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de Cotistas a
cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

41.2 Serao considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidasjustificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes dadata
de realizagao da Assembleia Geral.

41.3 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigaréo todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu
voto, ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item
14.3.1 abaixo.

41.4 A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugcdo CVM 175.

4.3 Compete ao ADMINISTRADOR convocar a Assembleia Geral de Cotistas. Os Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagao poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunh&o de Cotistas.

431 O pedido de convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia
Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacgao e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas serao custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

43.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.4.1 acima, a Assembleia Geral de Cotistas também podera
ser convocada diretamente pelos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagao ou pelos representantes dos Cotistas, observados os requisitos
estabelecidos neste Item 4.

43.3 Porocasido da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por
cento) das Cotas em circulagdo ou os representantes dos Cotistas poderéo pedir ao
ADMINISTRADOR a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral de Cotistas,
que passara a ser ordinaria e extraordindria. O pedido de que trata este item 4.4.3. devera ser
encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas ordinaria, acompanhado dos documentos e informagbes necessarios ao exercicio do
direito de voto. O ADMINISTRADORdeveradivulgaro pedidodeinclusdo de matérias napauta
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4.3.4

4.3.5

4.3.6

4.3.7

4.3.8

4.3.9

4.3.10

4.3.11

4.3.12

4.3.13

BTG Pactual

e os documentos e informagdes encaminhados pelos solicitantes, no prazo de 5 (cinco) dias a
contar do encerramento do prazo previsto neste item 4.4.3.

A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser encaminhada pelo Administrador a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do GESTOR e, durante a
distribuicdo das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serarealizada a Assembleia
Geral de Cotistas. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagéo da
Assembleia Geral de Cotistas.

A primeira convocacgao da Assembleia Geral devera ocorrer (a) no caso da Assembleia Geral
de Cotistas ordinaria, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data da sua
realizagéo; e (b) no caso da Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data da sua realizagéo, e, em segunda convocag&o, com, no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

A convocagao far-se-a mediante correio eletronico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme
dadosde contato contidos no boletim de subscricdo ou conforme posteriormente informados ao
Administrador, ou a quem venha substitui-lo na fungéo de agente escriturador das Cotas, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta exclusivamente para aqueles Cotistas que assim
solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo constar da convocagéo o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

O Administrador devera disponibilizar, na data da convocacdo daAssembleia Geral de Cotistas,
todos os documentos e informagdes necessarios ao exercicio do direito de voto: (i) na sua
pagina na rede mundial de computadores; (ii) na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociagao.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
compareceratodas as Assembleias Gerais e prestaraos Cotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Alternativamente, podera ser
realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, com manifestagéo de voto por escrito.
Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefnica, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada
Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragéo,
correio eletrbnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizagdo da reunido.

Admite-se que a segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com
0 anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocagao.

Os Cotistas poderao, aqualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao, instalacédo e
deliberac&o previstos neste Regulamento.

A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacgéo.
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4.4

4.5

4.6

4.7

Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto, poderdo encaminhar aos
Cotistas pedido de representacdo na Assembleia Geral de Cotistas devendo o pedido: (i) conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, incluindo, sem limitac3o, a
proposta de voto dos Prestadores de Servigos Essenciais quanto as matérias em deliberagao; (i)
facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos Prestadores de Servigos Essenciais; e
(iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consuita
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagio previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

451 As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos
os fins deste Regulamento, a forga de deliberagao da Assembleia Geral.

Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.6.1 Asdeliberagdesrelativas as matérias elencadas nosincisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagdo, em sede Assembleia
de Cotistas, e em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
presentes na Assembleia de Cotistas:

0] substituicdo ou remocao do Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;
(i) alteraces nos quoéruns de deliberagédo definidos neste Regulamento;

(iii) cobranga de taxas e Encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(iv) liquidagdo da Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacéao;

(v) plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido negativo; e
(vi) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas emitidas, as decisdes da
Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
sua realizagao.

471 Caso os Cotistas deliberem em Assembleia Geral de modo a impactar a forma de negociagéo
das Cotas, o sumario das referidas decisées sera encaminhado a B3 no mesmo diade sua
realizagao.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1

5.2

BTG Pactual

O disposto neste Capitulo 5 foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumariao tratamento tributario aplicavel emregra
aos cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagio especificas, na
forma da legislagéo e regulamentagao em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.
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Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do FUNDO
ndo estdo sujeitos a incidéncia do IRF, exceto ganhos auferidos em
aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel, que se sujeitam as
regras de tributagéo aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo FUNDO em certificados de
deposito agropecuario, warrant agropecuario, certificado de direitos
creditérios do agronegodcio, letras de crédito do agronegdcio,
certificados de recebiveis do agronegdcio e cédula do produto rural,
ha regrade isengao do IRF, de acordo com a Lei n° 8.668, de 25 de
junho de 1993, conforme alterada.

Por fim, o IRF pago pela carteira do FUNDO podera ser
proporcionalmente compensado com o imposto a ser retido pelo
FUNDO no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas
sujeitos a tributagao.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cess&o ou alienagéo, amortizagdo e resgate das cotas,
bem como os lucros distribuidos pelo FUNDO a qualquer cotista pelo regime de caixa, sujeitam-
se a incidéncia do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

O IRF pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii)
antecipacgdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores
pessoa juridica.

N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacao dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragéo de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo
FUNDO, exclusivamente na hipétese de o FUNDO, cumulativamente: a) possuir, no minimo, 100
(cem) cotistas; e b) as cotas serem admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcédo organizado. O beneficio ndo sera concedido ao cotista que for pessoa
fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo FUNDO ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO.

O beneficio ndo sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na

forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 2°da lLein® 9.779, de 19 de janeiro de
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1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo FUNDO, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO.

O FUNDO tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacdo
de cotas, para se enquadrar no disposto no item (a) acima.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacido superveniente, ocasido na qual podera
vir aincidir a tributacdo sobre os rendimentos distribuidos pelo FUNDO, de acordo com os termos
da legislacéo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-Residentes (INR):

Como regrageral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributagéo pelo IRF previstas
para os residentes ou domiciliados no pais.

Nao obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos cotistas residentes no
exterior que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em jurisdicdo de
tributacao favorecida, conforme definicdo do artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de
1996 (“JTF”), e (ii) cujo investimento seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014. Neste caso,
os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos a
incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento). Os lucros apurados sob o
regime de caixa e distribuidos pelo FUNDO aos cotistas pessoas fisicas residentes no exterior
também serao isentos de tributacdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF,
observadas as mesmas condigdes para os cotistas residentes.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados
pelo IRF no momento da amortizacao de rendimentos das cotas, da

Cobrancga do IRF: alienagao de cotas a terceiros e do resgate das cotas, em decorréncia
do término do prazo de duragao ou da liquidagdo antecipada do
FUNDO.
Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungéo do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
IOF/TVM: §ub§equente ao da qplicagéo. Resgate_s e alienagbes em prazo

’ inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo na classe de cotas
podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungao do prazo. A partirdo 30° (trigésimo) dia de
aplicagao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
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centésimos por cento) ao dia.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto n°® 6.306, de 2007, aplica-
se a aliquotade 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
nas operagdes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de
renda variavel, efetuadas com recursos provenientes de aplicagbes
feitas porinvestidores estrangeiros em cotas de fundode investimento
imobiliario, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo
esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o FUNDO
ndo esteja constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condicdes fixados
pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF/Cambio:

CAPIiTULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador devera, simultaneamente a divulgagao referida no item 6.1 acima, disponibilizar as
informacgdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classes a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores.

6.3 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG Pactual 8
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

104



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ) )
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo.:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragio Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.
Tipo “Agro, Industria e Comércio”.

Foco de atuagao “Agronegocio”.

Classificagdo ANBIMA A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIQS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicacao de seu Patriménio Liquido na aquisicdo
de: (i) Ativos-Alvo que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cesséo, estabelecidos no Capitulo 5 abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composicéo e
diversificagcdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestao do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Objetivo

Os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
bem como seus frutos e rendimentos: (a) ndo integrardo o ativo do
Administrador, nem responderdo, direta ou indiretamente por qualquer
obrigagao de sua responsabilidade; (b) ndo comporao a lista de bens e
direitos do Administrador para efeito de liquidag&o judicial ou extrajudicial,
nem serao passiveis de execugdo por seus credores, por mais
privilegiados que sejam; e (c) ndo poderao ser dados em garantia de débito
de operagdo do Administrador.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
- . Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Custddia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").
(oFeYo | {{o] ETe ) W-W ST g (1] -T2l ADMINISTRADOR.
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Subclasses Nao ha.

L . O valor de cada emissao de Cotas, volume e Valor Unitario da Cota, bem
USSR LU RN -0 mo o regime de distribuigio seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado Conforme itens 6.10 abaixo e seguintes.

o As cotas poderao ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
Negociacao entidade de balcao organizado, conforme item 6.12 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 7 deste Anexo.

L A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribui¢ao de Proventos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.
Utilizagao (o [} YLl A integralizagdo, o resgate e a Amortizagdo de cotas apenas seréo
[ F- L LT GOSN AWM W realizados em moeda corrente nacional.

Integralizagdao, Resgate e

Amortizagao

O GESTOR, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquidoda Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo CVM
175, do Anexo Normativo Il e do Anexo Normativo VI, sendo certo que quaisquer despesas que néo
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratad o:

0] Taxa de Performance; e
(i) a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Ativos-Alvo

4.1 A Classe destina-se, preponderantemente, a aquisigdo dos seguintes ativos (em conjunto os “Ativos-
Alvo”):

(a) cotas de fundo deinvestimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro —direitos creditorios;

(b) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimobnio:
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

(i) em direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro em
direitos creditorios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio;

(ii) direitos creditorios imobiliarios e titulos de crédito relativos a iméveis rurais e titulos de
securitizagdo emitidos com lastro nesses direitos creditérios, inclusive certificados de
recebiveis do agronegocio e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que
apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbénio nos referidos direitos
creditérios; e

(iii) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e
juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislago
aplicavel.

Os Ativos-Alvo serdo adquiridos sempre de acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de
Elegibilidade, as Condigbes de Cessao e os critérios de composi¢do de Carteira estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel..

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Ativos-Alvo passiveis de aquisicao pela Classe, e (ii) a
amplitude da Politica de Investimentos, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Ativos-
Alvo e as politicas de concessdo de crédito adotadas.

Os Ativos-Alvo deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua existéncia,
validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Os Ativos-Alvo serao adquiridos pela Classe por meio de aquisicao no mercado primario ou no mercado
secundario, sejaem bolsa de valores, balcdo organizado ou ndo organizado, ou, ainda, em ambiente
nao regulado.

A Classe podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
com ou sem esforcos restritos de colocagdo, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposigcdes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

A Classe nao podera adquirir Ativos-Alvo de emissao ou que envolvam coobrigagdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes

E vedado & Classe direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pela Consultora., ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditorios a
qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles
referidos no item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou
indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente;
e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

E vedada a Classe a aplicaco recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios Nao-Padronizados

Ativos Financeiros de Liquidez

4.11 Aparcelado Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Ativos-Alvo sera necessariamente alocada
em Ativos Financeiros de Liquidez:
4111 Cabera exclusivamente ao GESTOR alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da
Classe em Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do item 4.11 acima.
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411.2 Observado o disposto no item 4.12 abaixo, a Classe podera ter até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido alocado em operagbes com derivativos que tenham como contraparte o
GESTOR ou suas partes relacionadas, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas
a vista, até o limite dessas.

411.3 As aplicagbes em Cotas de uma mesma classe poderao serde até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido da classe investidora, desde que observados os limites estabelecidos no
item 4.15 abaixo.

4.11.4 A Classe podera ter até de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido alocado em Ativos Alvo
e Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais.

4115 A Classe podera realizar operagdes com Ativos Financeiros de Liquidez nas quais a
Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condigdo de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe e
observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido,

4.11.6 A Classe podera ter até 100% (cem por cento) do Patrimébnio Liquido alocado em classes de
Cotas que contemcomservigos do ADMINISTRADOR, GESTOR, ou suas partesrelacionadas.

411.7 A Classe podera ter até 20% (cem por cento) do Patriménio Liquido alocado em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que contem com retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR ou suas partes relacionadas.

Limites de Concentracéo

4.12

4.13

4.14

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, a Classe devera manter
alocado, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Ativos-Alvo, a partir
de quando os limites da Politica de Investimento, diversificagdo e composigédo da Carteira prevista no
item 4.15 abaixo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

4121 Os Limites de Concentragao previstos no item 4.15 serao verificados pelo Gestor previamente
a cada aquisicdo de Ativos-Alvo pela Classe e mensalmente, no Ultimo Dia Util de cada més.
Em caso de desenquadramento passivo da Carteira com relagao a quaisquer dos Limites de
Concentragéo, o Gestor cessara prontamente qualquer nova aquisi¢éo de Ativos-Alvo em

relagdo aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha
sido sanado, e informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatério mensal.

Para os fins do disposto no paragrafo unico, do artigo 47 do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM
175 e do Art. 15, § 4° do Anexo Normativo VI, a Classe podera extrapolar o limite de 25% (vinte e cinco
por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de uma Unica classe de fundo de investimento em
direitos creditérios ou de uma unica classe de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — Fiagro — direitos creditorios, observados os limites estabelecidos no item 4.15 abaixo.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM 175 e do Art. 15, § 4° do Anexo
Normativo VI, a Classe podera ter até 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em
Direitos Creditérios, e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou d e um mesmo
Devedor, individualmente considerado. Para fins de apuragéao do limite previsto neste item, conforme
disposto no art. 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR devera assegurar
que, na consolidacdo das aplicagbes da Classe com as de eventuais classes investidas, o limite
permanece observado, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicagbes em classes
investidas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao GESTOR.

4141 O limite de concentragao previsto no item 4.13 acima, apenas podera ser excedido se (a) tal
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Devedor for (a.i) uma sociedade registrada perante a CVM como companhia aberta; (a.ii) uma
instituicao financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha suas demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicao do direito
creditorio elaboradas de acordo com a regulamentagéo editada pela CVM e com a Lei n°® 6.404,
de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e auditadas por um auditor independente
registrado junto a CVM; (b) os Direitos Creditérios forem decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e/ou de
suas autarquias e fundagbes, assim como em Direitos Creditorios cedidos ou originados por
empresas controladas pelo poder publico; e/ou (¢) se tratar de aplicagdes em (c.i) titulos
publicos federais; (c.ii) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
(c.iii) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos
titulos a que se referem os itens (c.i) e (c.ii) acima, inclusive fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou por suas respectivas
partes relacionadas.

4.15 Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, a Classe devera observar os seguintes limites de
concentragdo para a composi¢ao de sua Carteira ("Limites de Concentragao”):

BTG Pactual

(i) o limite méximo de concentracédo dos direitos creditorios por cultura, considerando o
somatorio das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pela Classe, em termos percentuais,
com relagédo ao Patriménio Liquido, devera observar o disposto na tabela abaixo:

Limite maximo em relagao ao

Cultura Patriménio Liquido
Sucroalcooleira 70%
Soja 60%
Laranja 40%
Frango 40%
Carne Bovina 40%
Milho 40%
Algodéo 40%
Carne Suina 40%
Fertilizantes 40%
Outros 20%

(i) o limite maximo de concentracdo dos direitos creditorios por area de produgéo,

considerando o somatério das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pela Classe, em
termos percentuais, com relacédo ao Patriménio Liquido, devera observar o disposto na tabela
abaixo:

Area de Produgio Limite maximo em relagao ao

(Estado) Patriménio Liquido

Sao Paulo 70%
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Mato Grosso do Sul, Mato Grosso,
Minas Gerais, Bahia, Parana e Rio
Grande do Sul

60% para cada Estado

Tocantins, Piaui, Goias, 40% para cada Estado
Maranh&o

Ceara, Pernambuco, Para e 40% para cada Estado
Rondénia

Outros 40% para cada Estado

(iii) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo de um mesmo emissor, conforme a
subclasse de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagéo ao
Patriménio Liquido, o disposto na tabela abaixo:

Limite maximo individual por
emissor, em relagao ao
Patriménio Liquido

Subclasse de Cota / Classificacdo

de Risco

100% (para fins de apuragao
deste limite, devem ser somados
(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)| o0s percentuais alocados nos
termos dos itens (ii), (iii) e (iv)

abaixo)

20% (para fins de apuragao deste
(ii) Cotas Subordinadas Mezanino (brAA- limite, devem ser somados os
Ou superior) percentuais alocados nos termos
dos itens (iii) e (iv) abaixo)
10% (para fins de apuragao deste
Cotas Subordinadas Mezanino (brA-ou| limite, devem ser somados os
superior) percentuais alocados nos termos dos
itens (iv) abaixo)

Cotas Seniores, Mezanino ou Subclasse

’ o
Unica (brBBB ou superior) 10%

] 20% (para fins de apuragao deste

Cotas de Subclasse Unica (brAA- ou limite, devem ser somados os
superior) percentuais alocados nos temos dos

itens (iv) acima)

(vi) Cotas Subordinadas Junior 0% (n&o permitido)

(iv) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme a
subclasse de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagéo ao
Patriménio Liquido, o disposto na tabela abaixo:
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4.151

Limite maximo por modalidade

de ativo, em relagao ao

pbclassaidsiCota Patriménio Liquido

100%
(para fins de apuragao deste
(i) Cotas Seniores (brA- ou superior) | limite, devem ser somados os
percentuais alocados nos termos
dos itens (ii) e (iii) abaixo)

30%
(para fins de apuragao deste

(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brA-ou| ¢
limite, devem ser somados os

superior) percentuais alocados nos termos
do item (iii) abaixo)
(iii) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe 10%

Unica (brBBB ou superior)

50%
(para fins de apuragao deste limite,

(iv) Cotas de Classe Unica (brAA- ou devem ser somados os percentuais

superior) alocados nos termos do item (iii)
acima)
(v) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)
Entende-se, para os fins deste item 4.15:
(i) “Cotas de Subclasse Unica”: as cotas de emissdo do Ativo-Alvo que pertencam a Unica
subclasse de cotas emitidas por tal Ativo-Alvo;
(i) “Cotas Subordinadas Junior”: as cotas de subclasse subordinada, nos termos artigo 2°,

inciso X, da Resolucdo CVM 175, de emissdo de uma classe de investimento, que subordinam-
se, para efeito de amortizagao e resgate, a todas as demais subclasses de cotas de emisséo
da classe de investimento em questao.

(iii) "Cotas Subordinadas Mezanino”: as cotas de subclasse subordinada, nos termos artigo
2°, inciso IX, da Resolugdo CVM 175, de emissdo de uma classe de investimento, que
subordinam-se as Cotas Seniores (conforme abaixo definido), mas ndo se subordinamas Cotas
Subordinadas Junior da classe de investimento em questdo, para efeito de amortizacéo e
resgate; e

(iv) “Cotas Seniores”™: as cotas de subclasse sénior, nos termos artigo 2°, inciso VIII, da
Resolugdo CVM 175, de emisséo de uma classe de investimento, que ndo se subordinam as
demais subclasses de cotas de emiss&o da classe de investimento em questéo para efeito de
amortizagdo e resgate.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.16

4.17

A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estéo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 17 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protec¢éo patrimonial,

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

111



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ) )
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.18

4.19

4.20

4.21

ou, desde que nao resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3°
da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados.

A Classe ndo podera investir em classes de cotas que invistam em direitos creditérios nao-
padronizados, nos termos da Resolugao CVM 175.

A Classe nao realizara operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

A Classe, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
direitos creditorios que compdemas carteiras das classes de investimento cujas cotas sejamadquiridas
pela Classe.

Sem prejuizo do disposto no item 4.20 acima, o CUSTODIANTE sera a instituicdo responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisi¢do dos Ativos-Alvo pela Classe, o atendimento dos Ativos-Alvo
aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Ativos-Alvo pela Classe.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vi) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

5.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.2 abaixo, a Classe somente podera adquirir os Ativos-Alvo que
atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados
pelo GESTOR, de forma individualizada e previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisi¢go, de
modo que apenas sao passiveis de aquisi¢ao pela Classe os Ativos-Alvo que, na Datade Aquisigao:
(i) sejam representados em moeda corrente nacional; e
(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Ativos-Alvo devera permitir o seu registro contabil
a sua custddia pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo CUSTODIANTE.

51.1 Parafins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimbnio Liquido e
o valor dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a Data de
Aquisicao.

5.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, a Classe somente podera adquirir os Ativos-Alvo com
relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condi¢des de Cessé&o, a serem validadas pelo
GESTOR, previamente a aquisi¢cao dos Ativos-Alvo pelo Fundo:

(i) os Ativos-Alvo deverdo estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando, aos Limites de Concentragao previstos neste Regulamento;

(i) os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para o pagamento de juros ou
rendimentos de, no maximo, 18 (dezoito) meses;

(iii) os Ativos-Alvo deverdo apresentar carteira de direitos creditorios investidos com prazo médio
igual ou inferior a 4 (quatro) anos; e

(iv)  os Ativos-Alvo deverdo possuir, agregadamente, no minimo 30% (trinta por cento) do seu
volume total destinados e/ou alocados para operagdes de até 1 (um) ano de prazo total,
ressalvado que os Ativos-Alvo poderao prever revolvéncia;

(V) os Ativos-Alvo com prazo total superiora 3 (trés) anos deverao contar comgarantia real superior
a 100% (cem por cento) do saldo devedor; e
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(vi) os direitos creditérios que compdem as carteiras dos Ativos-Alvo que apresentem prazo de
duragao igual ou superior a 1 (um) ano deverao ser devidos por devedor e/ou coobrigado e/ou
deverao possuir Compromisso de Aquisi¢céo por devedor e/ou coobrigado cujas demonstragcdes
financeiras sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM.

5.3 O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagado, que permitem a verificagdo do cumprimento, pelo GESTOR da obrigagéo de validar os
Ativos-Alvo em relagédo as Condigdes de Cessdo, quando for o caso; tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

5.4 Na hipotese de o Ativo-Alvo elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade apos sua
aquisicao pela Classe tal fato nao sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco
havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou o Agente
de Cobrancga, se houver.

CAPiTUL~O 6—- COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

6.1 O patriménio da Classe é representado por uma Unica subclasse de Cotas. As caracteristicas, os
direitos e as condigbes de emissao, distribui¢do, subscri¢do, integralizag&do, remuneragdo, Amortizagéo
e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

6.2 Os Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo
observaras seguintes restrigbes: (a) ndo poderao integrar o ativo da Administrad ora, nem res ponderéo,
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade; (b) ndo comporao a lista de
bens edireitosda Administradora para efeito deliquidagao judicial ou extrajudicial, nem seréo passiveis
de execugao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (c) ndo poderao ser dados em
garantia de débito de operagdo da Administradora.

6.3 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

6.4 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento de
Liquidacéo, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas

6.5 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus
titulares:

0] conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(i) na Data da 1? Integralizagéo de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 100,00 (cem reais), sendo
que as Cotas distribuidas posteriormente terao seu Valor Unitario de Emissao calculado com
base na alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitario ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em
circulacéo; e

(iv) todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares
das Cotas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si,
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nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas. Nao obstante, conforme orientacdo e recomendacéo do GESTOR, apds verificado pelo
ADMINISTRADOR a viabilidade operacional do procedimento, a emissdo de nova emisséo de
Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuigao das Cotas objeto da
nova emisséo, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissao n&o daréo direito a
distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja
devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissao Cotas, inclusive no que
se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagées.

Emisséo, Subscricao e Integralizacdo das Cotas

6.6

6.7

6.8

6.9

No ato de subscrigao de Cotas, o Cotista, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentagao: (i) celebrara o boletim de subscrigdo, ou documento
equivalente, que sera autenticado pelo ADMINISTRADOR e pelo subscritordas Cotas; (ii) integralizara
as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricao, respeitadas as demais
condigdes previstas neste Regulamento; (iii) tera acesso a verséo atualizada deste regulamento, (iv)
devera declarar sua condi¢cao de Investidor Qualificadol; (v) devera declarar, por meio da assinatura do
Termo de Adeséo, que estaciente (a) das disposigdes contidas neste Regulamento, (b) de que as
Cotas estao sujeitas a eventual restricdo de negociagéo previstas neste Regulamento e na Resolugao
CVM 160, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos
neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, (vi) indicara um
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo
Custodiante relativas a Classe nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora e ao Custodiante, a alteragdo de seus dados cadastrais; e (vii) tem pleno
conhecimento da auséncia de classificagdo derisco das Cotas subscritas, naforma da Resolugdo CVM
175.

6.6.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver;

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou @ manutengao da Reserva de Despesas, a
Classe podera emitirnovas Cotas por ato unilateral do ADMINISTRADOR, dispensando-se a realizaggo
de Assembleia Geral de Cotistas.

A integralizagcdo, Amortizag&o e o resgate de Cotas serao efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizagao e o resgate de Cotas em Ativos-
Alvo, excetuada a hipdtese de liquidagédo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 12 abaixo.

Caso o Cotista deixe de cumprir com as condigbes de integralizagdo constantes do boletim de
subscricao, independentemente de notificacado judicial ou extrajudicial, nos termos do paragrafo Unico
do artigo 13 da Lei n° 8.668, ficara sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo
Boletim de Subscrigdo (“Cotista Inadimplente”).

6.9.1 O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as
seguintes medidas com relagao ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a
serem tomadas no interesse da Classe:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa
equivalente a(b.1)2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure
por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou
(b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais
de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; (c) de
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(iii)

6.9.2

6.9.3

6.9.4

eventuais multas e/ ou valores cobrado da Classe devido ao inadimplemento do Cotista ter
causado o inadimplemento da Classe para com suas contrapartes na aquisi¢cio dos Ativos-
Alvo; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes da Classe devido a seu
inadimplemento para com a Classe;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes devidas ao Cotista Inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes ap6s tal dedugéo, se houver, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo o
ADMINISTRADOR de todos os poderes para fazer tal compensag¢édo em nome do referido
Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
distribuicbes em seu nome;

suspender todo e qualquer direito politico e econdémico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de
receber distribuicbes quando da liquidagao da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a
data em que forintegralmente quitada a obrigagédo do Cotista Inadimplente, e (ii) a datade
liguidagcédo da Classe;

suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento; e

caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da dataem que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 20% (vinte) por cento sobre o valor
patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido da Classe na data da
alienagéao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os
recursos obtidos com a respectiva alienagéo poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas
descritos no item 6.8.3. abaixo.

Parafins dodisposto no item 6.9.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo
serao contabilizadas pelo administrador do fundoinvestido para fins do computo de votos da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados
pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou Classe com
relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdao integralmente suportadas pelo
respectivo Cotista Inadimplente.

Ao aderiraeste Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos ao ADMINISTRADOR para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste
Regulamento, como condi¢ao da aquisicao de Cotas e como meio de cumprir as obrigagdes
estabelecidas no respectivo Boletim de Subscri¢do, poderes essesirrevogaveis e irretrataveis,
nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, e validos e efetivos pelo prazo em que cada
Cotista detiver Cotas.

Emisséo de Novas Cotas

6.10 ApoOs a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas (i)
diretamente pelo ADMINISTRADOR por orientagdo do GESTOR, desde que limitado ao Capital
Autorizado e ndo prevejam a integralizagdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos; ou (ii) com
a aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de emissao, o volume e demais
caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderao aquelas estabelecidas em referida
Assembleia Especial de Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital
Autorizado, cabera ao GESTOR, em comum acordo com o ADMINISTRADOR, a escolha do critério de
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fixagado do valorde emissdodasnovas Cotas, tendo-se em vista: (i) o Valor Unitario; (ii) as perspectivas
de rentabilidade da Classe; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacdo da nova emisséo. .

6.10.1 Na hipotese de emissao de novas Cotas, o pregco de emissao das Cotas objeto da respectiva
oferta devera ser fixado, pelo Assembleia Geral ou, na hipétese do item 6.10 acima, conforme
recomendagédo da Gestora, tendo-se em vista: (i) o Valor Patrimonial Unitario; (ii) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao

6.10.2 Sem prejuizo do disposto no item 6.10 acima, a Assembleia Geral podera deliberar sobre novas
emissdes das Cotas, inclusive em montante superior ao Capital Autorizado, seus termos e
condigdes, incluindo, sem limitag&o, a possibilidade de distribuicdo parcial e o cancelamento de
saldo nado colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposicdes da legislagao
aplicavel, bem como sobre a aprovagao para a integralizagdo de Cotas por meio da entrega de
Ativos Financeiros de Liquidez.

6.10.3 Nao podera seriniciada nova Oferta antes de totalmente subscritas ou canceladas as Cotas
remanescentes da Oferta anterior.

Colocacdo das Cotas

6.11

As Cotas poderao ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugido CVM 160 bem como
(i) em lote unico e indivisivel, nos termos da Resolugdo CVM 160; e/ou (iii) por qualquer outro
procedimento que venha a ser admitido pela regulamentagao aplicavel.

6.11.1 Os Cotistasterdodireito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas decorrentes de emissdes
utilizando o Capital Autorizado, bem como nas emissdes aprovadas em Assembleia Especial
de Cotistas, sendo a data de corte para apuragdo dos Cotistas elegiveis definida nos
documentos de aprovagéo das novas emissoes, respeitado o prazo minimo para seu exercicio
de 10 (dez) Dias Uteis. Os Cotistas poderéo ceder seu direito de preferéncia entre os proprios
Cotistas ou a terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Agente
Escriturador. O ato que aprovar a nova emissao podera prever o direito de prioridade para
subscrigdo das sobras resultantes do ndo exercicio total ou parcial do direito de preferéncia
pelos demais Cotistas.

Negociacdo das Cotas

6.12 As Cotas somente poderao ser negociadas mercado de bolsa, operacionalizado pela B3.

6.12.1 Para efeitos do disposto no item 6.12 acima, ndo sao consideradas negociagdo das Cotas as
transferéncias nao onerosas das Cotas por meio de doagao, heranga e sucessao.

6.122 E vedada a negociacdo de fragdo das Cotas

Classificacdo de Risco das Cotas

6.13 As Cotas nao seréo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma

vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPIiTULO 7 - ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

71

As Cotas, terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Datada 12 Integralizagéo até a data de resgate
das Cotas ou na data de liquidagao da Classe, conforme o caso. A primeira valorizag&o ocorrera no
Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizagao de Cotas, e a Ultima na data de liquidagéo da
Classe, conforme o caso.
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7.2

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integrem a Carteira. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento.

721  Este Regulamento ndo constitui promessas de rendimentos. As Cotas auferirdo rendimentos
somente se os resultados da Carteira da Classe assim o permitirem.

CAPITULO 8 - AMORTIZAGAO RESGATE DAS COTAS E DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverao abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da Classe, em beneficio de todos os
respectivostitulares. A Amortizacao parcial das Cotasimplicara a manutencéo da quantidade de Cotas,
com a consequente redugao do seu valor, na proporgao da diminuigdo do patriménio da Classe.
Quando da Amortizagao integral e resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas..

As Amortizacbes que excedam aos resultados obtidos pela Classe apenas poderao ser realizadas
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Os pagamentos da distribuicdo de rendimentos, das parcelas de Amortizagéo e/ou de resgate das
Cotas serao efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor
apurado da Cota do dia na datade conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
no prazo estabelecido no Regulamento, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacio.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizag&o ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de &mbito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagéo
do GESTOR, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e o0s
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuic&o, parcial ou total, dos resultados acumulados
pela Classe, exclusivamente por meio da Amortizagao, a titulo de distribuicdo de rendimentos
(“Distribuicdoes Mensais”).

Faréo jus as Distribuicbes Mensais os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a data de distribuicdo do rendimento, de
acordo com as contas de depdsito.

Conforme disposto no artigo 12, inciso | da Lei n° 8.668, é vedado ao ADMINISTRADOR adiantar
rendas futuras aos Cotistas.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retengéo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informagoes de custo e data de aquisi¢cdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuragao da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagbes nos
referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR ngo
podera aferir o custo e a data de aquisicao das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 8.8 o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagéo do IR e/ou do IOF
em razao de isengéo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatériade sua situagao tributaria sob
pena de ter descontado da Amortizagao ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagdo em vigor.

8.9.1 O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isengao tributaria, nos termos do item 8.8, e que tiver essa condigao alterada ou revogada
por disposi¢cdo normativa, seja por deixar de atender as condig¢des e requisitos prescritos no
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dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢c&o alterada e/ou revogada por qualquer
outrarazao que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com copia para o CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

810 ESTE REGULAMENTO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE
RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.

CAPITULO 9 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

9.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas até a
liquidag&o integral das Obrigagbes do da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliagao e/ou um Evento de Liquidagao, o disposto nos itens e
13.4.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) constituigéo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 12 (doze)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 13.4.1 abaixo;

(iv) pagamento de distribuigdo de rendimentos, bem como Amortizagédo ou resgate de Cotas, se
houver;

(v) aquisicao pela Classe de Ativos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(vi)  aquisicédo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 10 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

10.1  Os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe teréo seus valores
calculadostodo Dia Util conforme a metodologia de avaliagéo descritano manual do ADMINISTRADOR
ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderegos
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#documentos.

CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo vigente, sao aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

11.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavelpordeliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, incluindo aquelas previstas no Art. 18 do Anexo Normativo VI, sem prejuizo das demais
disposigdes previstas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando a:

0] tomar anualmente, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstracbes financeiras desse,
conforme prazo previsto na regulamentacéo aplicavel;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii) deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administragdo e/ou Taxa de Performance, inclusive na
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(iv)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

deliberar sobre incorporagao, fusao, ciséo total ou parcial, a transformacao ou liquidagéo da
Classe;

aprovar qualquer alteragdo deste Anexo, ressalvadas as hipoteses em que a regulamentagéo
aplicavel preveja que o Regulamento e/ou este Anexo poderdao ser alterados
independentemente de Assembleia de Cotistas;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, (i) tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como um Evento de Liquidag&o, e (ii) a respeito da continuidade da
aquisicao de Ativos-Alvo pela Classe;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Ativos-Alvo;

eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas; alterar critérios e procedimentos para
Amortizagao e/ou resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Ativos-Alvo;

aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

deliberar sobre a alteracdo de benchmarks, se houver;

interromper o procedimento de liquidacao antecipada da Classe, iniciado em consequéncia de
um Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa
da CVM;

aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

plano de resolugéo do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175; e

pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

11.3  As deliberagdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas emitidas:

(i)
(if)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

BTG Pactual

substituicdo ou remogao do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do Custodiante;
alteragdo na Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance;

fuséo, incorporagao ou cisdo da Classe;

alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagcbes das Cotas;
alteragcdes na Politica de Investimentos;

alteragdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condigbes de Cesséo;

alteragdes nos quoruns de deliberagao definidos neste Anexo, sujeito também a aprovagao pelo
mesmo quoérum previsto na norma de quérum minimo objeto de alteragao;

cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao estejam
expressamente previstos neste Anexo;
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1.4

(ix) alteracao dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de Liquidacao e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcado do previsto neste Anexo;

(x) liguidacdo da Classe em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim, exceto na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo;

(xi) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

(xii)  alterar as disposigbes do presente Anexo, excetuadas as hipoteses em que tais alteragbes
decorram de deliberagdes que tenham quéruns de deliberagdo especificos, nos termos deste
Anexo; e

(xiii) aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pela Classe.

Sempre que a Assembleia Especial de Cotistas for convocada para eleger os representantes dos
Cotistas, as informagdes de que trata o Capitulo 4 da parte geral do Regulamento incluirdo (a) a
declaragao dos candidatos de que atendem os requisitos no item 12.2 da parte geral do Regulamento;
e (b) as informagdes previstas no Suplemento Q da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 12 - REPRESENTANTES DOS COTISTAS

121

12.2

A Assembleia Especial de Cotistas podera eleger 1 (um) representante para acompanhar e fiscalizar
os empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

12.1.1 A eleigao de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas presentes
e que representem, no minimo (i) 3% (trés por cento) do totalde Cotas emitidas, quando a
Classe tiver mais de cem Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
quando a Classe tiver até cem Cotistas.

12.1.2 O representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato unificado a se encerrar
na proxima Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre as demonstragées contabeis
da Classe, permitida a reeleigéo.

Somente podera exercer a fungado de representante dos Cotistas, a pessoa natural ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista;

(i) nao exercer cargo ou fungdo em qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou
sociedades dos respectivos grupos econdémicos, ou prestar-lhes servigos de qualquer
natureza;

(iii) ndo exercer cargo ou fungdo em qualquer dos demais prestadores de servigos da
Classe;

(iv) n&o ser administrador ou gestor de outros FIAGROs;
(v) nao estar em conflito de interesses com a Classe;

(vi) nao estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagdo,
peita ou suborno, concusséao, peculato, contra a economia popular, a fé publicaou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a
cargos publicos;
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(vii)  ndo ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitagdo temporaria aplicada pela
CVM.

12.2.2 Cabera a cada representante dos Cotistas informar ao Administrador e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

12.2.3 A fungao de representante dos cotistas sera indelegavel.
12.3 Compete aos representantes dos Cotistas:

(i) fiscalizar os atos dos Prestadores de Servigos Essenciais e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais e regulamentares;

(i) emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a Assembleia de Cotistas
relativas (1) a emissao de novas Cotas, exceto se aprovada nos termos do art. 48, § 2°,
inciso VII, daparte geralda Resolugao CVM 175; e (2) a transformagao, aincorporagéo,
a fusdo ou a cisdo da Classe;

(iii) denunciar o Administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a
protecao dos interesses da Classe, a Assembleia de Cotistas os erros, as fraudes ou
os crimes de que tiverem conhecimento, e sugerir providéncias;

(iv) analisar, no minimo, trimestralmente, as informacdes financeiras da Classe;
(v) examinar as demonstragbes contabeis da Classe e opinar sobre elas;

(vi) anualmente, elaborar relatério que contenha, no minimo, as informacgoées previstas no
artigo 23, caput, VI, do Anexo Normativo VI a Resolugao CVM 175; e

(vii)  exercer as atribuigcdes neste item 12.3, inclusive, durante a liquidagéo da Classe.

12.3.2 O Administrador é obrigado, por meio de comunicagao por escrito, a colocar a disposigéo do
representante dos cotistas em, no maximo, noventadias a contardo encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contabeis de que trata o inciso VI, alinea “d” do Art. 23 do Anexo
Normativo VI.

12.3.3 Os representantes dos Cotistas poderdo solicitar ao Administrador informagdes ou
esclarecimentos, desde que relativos a sua fungao.

12.3.4 Os pareceres e opinides dos representantes dos cotistas devem ser encaminhados ao
administrador no prazo de até quinze dias, a contar do recebimento das demonstraces
contabeis de que trata o inciso VI, alinea “d”, do Art. 23 do Anexo Normativo VI, e, tao logo
concluidos, no caso dos demais documentos para que o administrador proceda a divulgagéo
nos termos do art. 61 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

12.4 Os representantes dos Cotistas deverdo comparecer as Assembleias de Cotistas e responder aos
pedidos de informagdes formulados pelos Cotistas.

12.4.1 Os pareceres e representagdes, individuais ou conjuntos, dos representantes dos cotistas
podem ser apresentados e lidos na assembleia, independentemente de publicagdo e ainda que
a matéria ndo conste da ordem do dia.

12.5 Os representantes dos Cotistas deverdo exercer a sua fungdo no exclusivo interesse da Classe,
atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo a Classe e aos Cotistas.
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CAPITU LO 13 - EVENTOS DE ~AVALIA(;Z\O, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacado de Patriménio Liquido Negativo

13.1  Osseguinteseventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Ativos-Alvo;

(iii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem percentual relevante de seu Patrimdnio Liquido;

(iv) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperaggo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe;

(v) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao.

Eventos de Avaliacdo

13.2 As seguintes hipoteses sédo consideradas Eventos de Avaliagéo:

(i) inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuigdes especfficas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e/ou 0 GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificag&o;

(i) aquisicao, pela Classe, de Ativos-Alvo que estejam em desacordo com as Condi¢des de
Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicéo;

(iii) verificagado do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(iv)  verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados de
15 (quinze) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis; e/ou

(v) renincia do GESTOR, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

13.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, paraavaliar o grau de comprometimento das atividades d a Classe em razao do Evento
de Avaliagao, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipotese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item 13.4.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 13.4.3
abaixo.

13.2.2 No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisi¢cdo
de novos Ativos-Alvo deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida
decisao final em Assembleia Geral de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos doitem 13.2.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos
Ativos-Alvo e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

13.2.3 Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quérum, o
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ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 13.4 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacéo

13.3 As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

(i)

(vii)

(viii)

caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagéo constitui
um Evento de Liquidagao;

renuncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares ;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervengao ou liquidagao extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patrimbnio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuigdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagado antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

13.4.1

13.4.2

13.4.3

BTG Pactual

Na hipotese prevista no item 13.4 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Ativos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagao e resgate das
Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem
0 resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.4.1 acima nao seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 13.4.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.4.1 acima determinar a ndo
liguidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos-
Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

19

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

123



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ) )
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo 9 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

13.44 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos e condigbes constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de
alocacao dos recursos definida no Capitulo 9 acima e os procedimentos previstos no item 13.5
abaixo.

13.5 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderéo ser
resgatadas mediante a entrega dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.
Os Cotistas poderao receber Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

13.5.1 Qualquer entrega de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a proporg¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

13.5.2 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este
Regulamento e a regulamentagéao aplicavel.

13.5.3 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.5.2 acima néo seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova AssembleiaGeral de Cotistas; apds o que, caso novamente
ndo seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 13.5.4 abaixo.

13.5.4 Na hipdtese do item 13.5.3 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida
no item 13.5.2 acima n&o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos
Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR — desde ja investida pelos Cotistas
dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas,
os Ativos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a
constituigdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera
a Classe em todos os seus direitos e obrigagbes, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente ao Patrimbnio
Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagcdo da Classe. Apos a constituicdo do
condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estard desobrigada em relagéo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

13.5.5 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de cartaenderegada a cada um
dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporcéo de Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os
Cotistas ap6s a constituicdo do condominio.

13.5.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do
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prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

13.5.7 O CUSTODIANTE fara a custddia dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo referida no item 13.5.6 acima,
dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo
tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao CUSTODIANTE, hora e local
para que seja feita a entrega dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado
este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignagao dos Ativos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 14 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administragcéo

141

14.2

14.3

14.4

Gestéao

14.5

14.6

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposigbes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo da Classe, notadamente aqueles
previstos na parte geral da Resolugdo CVM 175, no seu Anexo Normativo Il e no seu Anexo Nomativo
VI, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigagcbes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolugao CVM 175.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situagdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagoes;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagéo a prazo de Cotas
Subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

O GESTOR, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuaggo.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

14.6.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagao aplicavel, notadamente
aqueles previstos na parte geral da Resolugdo CVM 175, no seu Anexo Normativo Il € no seu
Anexo Normativo VI, o GESTOR sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com
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14.7

14.8

14.9

BTG Pactual

os termos deste Regulamento:
(i) estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida aquisi¢ao (incluindo, mas
nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gbes de Cesszo,
conforme aplicavel);

(iii) validar os Ativos-Alvo em relagdo as Condigbes de Cesséo estabelecidas neste
Regulamento;

(iv) disponibilizar ao Custodiante e ao ADMINISTRADOR todas as informagdes que teve
acesso em relagdo aos Ativos-Alvo;

(v) gerir os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome
da Classe;

(vi) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestéo da Carteira, observadas a
legislacao e a regulamentagcéo aplicaveis;

(vii) forneceranalises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas
as fases de investimento, monitoramento e recuperacao dos Ativos-Alvo da Classe;

(viii) propor alternativas de investimento e recuperacao dos Ativos-Alvo;

(ix) manter a Classe informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua

operacgao, principalmente comrelagao a prospecgao de oportunidades e monitoramento dos Ativos-
Alvo;

(x) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Especial de
Cotistas;
(xi) enviar todas as informagdes relativas a negocios realizados pela Classe para a

Administradora, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; e

(xii) manter os documentos relativos ao processo decisorio de composigéo, monitoramento
e recuperagao da carteira de crédito da Classe.

14.6.2 Incluem-se entre as obrigagées do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador de
servigo por ela contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeitaordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operagdes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisigao de direitos creditérios, 0 GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
direitos creditérios que tenham Representatividade no patrimdnio da classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no Termo de Adesado e no material de divulgacéo.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que n3o seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuagdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devemdiligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus préprios patriménios.
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14.10

Adicionalmente, € vedado ao GESTOR, utilizando os recursos das Classes, sem prejuizo de outras
vedagdes estabelecidas na legislagao, na regulamentagéo e na autorregulagéo aplicaveis: (i) aplicar no
exterior recursos captados no Pais; (ii) salvo aprovagido na Assembleia Especial de Cotistas, realizar
operagdes quando caracterizada situagdo de conflito de interesses entre (1) a respectiva Classe e o
ADMINISTRADOR, o GESTOR; (2) a respectiva Classe e os Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 10% (dezpor cento) do Patriménio Liquido; (3) arespectiva Classe e qualquer
representante dos Cotistas; e (4) arespectiva Classe e o empreendedor dos Iméveis Rurais integrantes
da Carteira; (iii) realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas
na regulamentacao; (iv) realizar operagcdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuigdes publicas, de exercicio
dedireito de preferéncia e de conversao de debéntures em agdes, de exercicio de bénus de subscrigéo,
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagcao.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

14.11

14.12

14.13

14.14

14.15

Os Prestadoresde Servigos Essenciais deverao ser substituidos nas hipdteses previstas na parte geral
da Resolugdao CVM 175, quais sejam:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

Il — renuncia; ou
Il — destituicdo, por deliberagcdo da assembleia geral de cotistas..

Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletronico (e-mail) e carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante
poderao renunciar as suas funcdes, desde que convoguem, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre suas respectivas substituicbes ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislagdo
aplicavel e do disposto neste Regulamento.

No caso derenuncia,a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverao permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituigdo ou
liqguidagdo do Fundo.

No caso de destituicdo ou substituicido da GESTORA pelos Cotistas, sem Justa Causa, observadas as
disposigoes e procedimentos previstos no Acordo Operacional, sera devidaa GESTORA, pelo Classe,
uma remunerag¢ao em virtude da descontinuidade na prestagao dos servigos previstos nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional (“Remunerac&o por Descontinuidade”). A Remunerag&o por
Descontinuidade devera ser equivalente: (i) ao montante de 36 (trinta e seis) vezes a Taxa de Gestao
por ocasido do pagamento mensal realizado antes de sua destituigao, sendo que referida remuneragéo
devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que oconeu a
destituicao da GESTORA, e (ii) ao montante de 6 (seis) vezes a Ultima Taxa de Performance devida a
GESTORA antes de sua destituigdo, sendo que referida remuneragado devera ser paga por 6 (seis)
semestres a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da GESTORA.

Em caso de destituicdo sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data da
efetiva destituicdo, a Classe venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as fungdes da
GESTORA e/ou qualquer outro prestador de servigo que possa ser considerado concorrente da
GESTORA e que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor superior a R$
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14.16

14.17

2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela
ANBIMA, a Remuneragao por Descontinuidade passara a ser equivalente a: (i) 48 (quarenta e oito)
vezes a Taxa de Gestao porocasiao do pagamento mensal realizado , sem prejuizo deperdas e danos,
diretos e indiretos, além de lucros cessantes, e devera ser paga, no maximo, em até 48 (quarenta e
oito) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da GESTORA, e (i) ao
montante de 8 (oito) vezes a ultima Taxa de Performance devida a GESTORA antes de sua destituigéo,
sendo que referida remuneragdo devera ser paga por oito (oito) semestres a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da GESTORA.

A Remuneragao por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxade gestao que venha a ser atribuida ao
novo gestor indicado em substituicdo a Gestora (“Nova Taxa de Gestéo”); e/ou: (ii) caso a Nova Taxa
de Gestdo ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a Remuneragdo por
Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida remuneragao sera
abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido
destituida, considerando a destinacéo integral da Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da
Remuneracao por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneragdo por Descontinuidade ndo
implicara: (a) em redugéo da Taxa de Administrag@o ou da remuneragéo dos demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pelaredugéo da Nova Taxa de Gestdo, a qual podera ser destinada em sua
totalidade, pelo periodo necessario, para o pagamento integral da Remuneracao por Descontinuidade;
tampouco (b) em aumento dos encargos da Classe considerando o montante maximo da Taxa de
Administragdo previsto nesse Regulamento.

A Remuneragao por Descontinuidade ndo sera paga a Gestora caso a destituicdo ou substituicdo
ocorra por Justa Causa.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicao de Ativos-Alvo

14.18

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de direitos e titulos representativos de crédito, o
GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada,
observados os paradmetros previstos neste Regulamento.

14.18.1 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro, inclusive a entidade
registradora ou o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do contrato de prestacédo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagdo, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da atuago
do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Ativos-Alvo

14.19

14.20

14.21

Caso a classe aplique recursos em Ativos-Alvo que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custédia
para a Carteira de Ativos.

Séo atribuigdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrOnica e financeira dos Ativos-Alvo;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

(iii) realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagcdo de deteminados
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14.22

14.23

servigos ao Fundo, na forma da regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagédo a Classe, o originador, cedente, 0 GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva
diversificagdo de devedores e de Cedentes, [além de atuar em varios segmentos,] o CUSTODIANTE
esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que
permitido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros
estabelecidos no Anexo V deste Regulamento.

Os Ativos-Alvo integrantes da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no
referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por
ele contratado.

CAPIiTULO 15 - TAXAS DE ADMINI§TRA(;AO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUIGAO,
PERFORMANCE E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

15.1

15.2

15.3

Pelos servigcos de administragdo, gestao, tesouraria, controladoria e escrituragéo e custddia qualificada
dos Ativos-Alvo, a Classe pagara a Taxa de Administragdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido,
observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por més, atualizado pela variagdo positiva
do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo
de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 14.1.2 abaixo.

15.1.1 Pelos servigos de escrituragdo sera devida pela Classe a Administradora uma taxa de
escrituragdo, a ser deduzida da Taxa de Administragdo, correspondente a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido, sendo assegurado um valor
minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado pela variag&o positiva do
IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagao de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto
no item 14.1.2 abaixo.

15.1.2 Na hipoétese de extingdo do IGP-M, nio divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagé&o Getilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC - Indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

15.1.3 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

15.1.4 A Taxa de Administracéo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 15.2 abaixo, por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente a prestagcdo
dos servigos, a partirdo més em que ocorrer a primeira integralizagcdo de Cotas da Classe.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragido sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

15.4 Pelos servigos de gestado da Carteira sera devida pela Classe a Gestora uma taxa de gestao, a ser
deduzida da Taxa de Administragéo, correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado sobre o
Patriménio Liquido (“Taxa de Gest&o”), sendo assegurado um valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) por més, a ser atualizado pela variagéo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a
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partirdo més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipotese
de extingdo do IGP-M, o disposto no item 14.4.1 abaixo.

15.4.1 Na hipotese de extingéo do IGP-M, n&o divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagé&o Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — Indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

15.4.2 A Taxa de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util a razio de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimbnio Sénior do Dia Util anterior.

1543 A Taxa de Gest&o sera paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no item 155
abaixo, porperiodo vencido, até o quinto Dia Utildo més subsequente a prestagdo dos servigos,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

15.5 O GESTORpoderaestabelecerque parcelasda Taxa de Gestao sejampagasdiretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestao.

Taxa de Performance

15.6 Seracobradada Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao GESTOR, correspondente
a 10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas, ajustado pelas Amortizagbes
realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, j& deduzidos os demais Encargos, inclusive
a Taxa de Administragao.

15.6.1 Parafins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuracgao sera
comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo,
segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 35, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175
(método passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas
posteriormente a primeira emisséo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas; (i) a Taxa de Performance em
cada data de apuragéo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados
para cada tranche.

15.6.2 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada semestralmente, no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ou quando da Amortizag&o integral das Cotas, conforme o caso, e pagaem até 10
(dez) Dias Uteis de referida apuragao, apés a dedugao de todas as despesas do Fundo,
inclusive da Taxa de Administracdo.

15.6.3 E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior &
Cota Base.

Taxa Maxima de Custdodia

15.7 Pelos servigos de custddia qualificada dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo sera
devida nenhuma remuneragdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a ser paga
pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

15.8 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuico de
Cotas da Classe sao descritas nos documentos da oferta de cada emiss&o, conforme aplicavel.

CAPITULO 16 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

16.1 Semprejuizo dodispostonoitem6.7 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda
corrente nacional, suficientes para a adog¢ao e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos
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16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
de titularidade da Classe e a defesados direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos
a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas
para assegurar, se for o caso, a adogado e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Ativos-Alvo Inadimplidos,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungédo de
obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverao ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se fagam necessarios a realizagao dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

Na hipdotese do item 16.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assungao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgéao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o0 CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos osvalores aportados pelos Cotistas a Classe, nostermos deste Capitulo, deverao serrealizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao pelos Cotistas.

CAPITULO 17 - FATORES DE RISCO

17.1  ACarteira e, porconsequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos adiversosriscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

17.1.1 Riscos de Crédito:
(i) Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar seus
compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario
macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver,
dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderao afetar adversamente os resultados dos
respectivos Ativos-Alvo, que poderdo nao receber o pagamento referente aos direitos
creditorios que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da
BTG Pactual
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Classe. A Classe somente procedera a Amortizagio e/ou ao resgate das cotas de sua emisséo
em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos
Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso,
e os respectivos valores sejamtransferidos a Classe, por meio da Amortizagao e/ou do resgate
das cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantiade que a
Amortizag&o e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no
respectivo regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hip 6teses,
nao sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operagbes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondémico
gque possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepgéo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira acarretara perdas para
a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(i) Risco de Crédito dos Titulos da Carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira das classes de investimento em direitos creditérios em
cujas cotas a Classe podera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteragcdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade depagamento podemtrazerimpactos significativos em termos deprecos e liquidez
dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos e
valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

(iv) Risco decorrente da precificaco dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliago
conforme disposto nos regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais a Classe seja cotista e na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(v) Riscos relacionados aos setores de atuac&o dos cedentes de direitos creditérios aos
Ativos- Alvo. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram
direitos creditorios originados por cedentes distintos, os investimentos da Classe em Ativos-
Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessdo
de direitos creditorios aos Ativos-Alvo, os quais poderao impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente
para concessao de Ativos-Alvo; (b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos
devedores dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo; (¢) a possibilidade de os direitos
creditorios virem a ser alcangados por obrigagcdes dos devedores dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢cdo dos direitos creditorios, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relagao a operagao de cessao de direitos creditdrios
aos Ativos-Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéo ou
liguidagcdo dos pagamentos.

(vi) Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo. A ocorréncia
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de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo
podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data
anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios aos Ativos-Alvo reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Ativos-Alvo, uma vez que o
pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentagdo do Ativo-Alvo ou, conforme o
caso, pela legislacéo aplicavel, ser realizado pelo valor de emisséo do Ativo-Alvo atualizado
até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os devedores
de tais direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, de modo que os juros remuneratérios
incidentes desde a data da realizagédo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo direito creditério deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo, 0 que podera
comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade da Classe.

(vii) RiscodeAusénciade Classificacdo de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos pela
Classe poderao ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacao aplicavel. Adicionalmente, os Ativos-
Alvo poderao adquirir direitos creditérios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificagao de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificagéo derisco
dos ativos investidos pela Classe e pelos Ativos-Alvo podera dificultar a avaliagao e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(viii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessao. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cess&o tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo
passiveis de aquisi¢do pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Ativos-Alvo que compdem
a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos
devedores dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo
CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade e pelo GESTOR das Condigdes de Cess&o ndo
constitui garantia de adimpléncia dos devedores dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-
Alvo.

(ix) Os Cedentes dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndo necessariamente
garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos
direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndo assumirdo responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e ndo pagos pelos
cedentes e/ou pelos respectivos devedores..

(x)  Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo_e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a
Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos direitos creditérios poderdo
ser originados por cedentes distintos, e que cada direito creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contidano Regulamento descri¢do dos processos de origem
e das politicas de concesséo dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que serdo
adquiridos pela Classe, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem
a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base em politicas de concessao de
crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagéo e/ou
formalizagéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira pela Classe. O mesmo risco aplica-se aos direitos creditdrios
integrantes das carteiras das classes de investimento nos quais a Classe invista.

(xi) Possibilidade de aquisicdo de Ativos-Alvo cujos direitos creditérios sejam cedidos por
cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas.
A Classe, desde que sejam respeitados os limites de concentragdo previstos neste
Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que adquirem
direitos creditorios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracbes
financeiras ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido,
nao haveraverificacao independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas
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representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicoes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de seus respectivos
patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

17.1.2 Riscos de Mercado:

0] Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-Alvo
estdo sujeitos aos efeitos da politica econébmica praticada pelo Governo Federal. O Govemo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condigio financeira e os resultados dos cedentes e devedores das classes de
investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a
originac&o e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio;
(ii) alteragbes na inflagao; (iii) alteragOes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condigio financeira e os resultados dos
cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, bem como a liquidagcao dos direitos creditérios das classes de investimento que
compdem os Ativos-Alvo pelos respectivos devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe
pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(i) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral,
inclusive aquelas passiveis de transmiss&o por humanos, no Brasil ou nas demais partes do
mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente as
cadeias agroindustriais, 0 mercado de fundo de investimento, o resultado de suas operagoes,
incluindo os Ativos-Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia
e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas
mais rigidas de lockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e
desempenho da Classe e das classes de investimento que vierem a compor seu portfolio, bem
como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

(iv) Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade
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esperadadas Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pela Classe poderao ser contratados
a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira; e (b) das
Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, osrecursos da Clase poderao serinsuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem a Classe, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos
demais prestadores de servigos contratados prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

17.1.3 Riscos de Liquidez:

0] Liguidezrelativa aos Ativos-Alvo. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR
nao podem assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso oufaltade pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia
de recursos suficientes na Classe.

(i) Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O investimento da Classe
em Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para os Ativos-Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos-Alvo, podera ndo
haver mercado compradorou o prego de alienagao de tais Ativos-Alvo podera refletir essafalta
de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(i) Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente
criados, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma
modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro.
Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou
fechados em decorréncia do Art. 20-B da Lei n° 8.668, sendo que a presente Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a
possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor
que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas
Cotas, sendo quando da dissolugdo ou liquidagao, antecipada ou ndo, da Classe, (b) os
rendimentos obtidos pela Classe serdao apurados semestralmente, sendo certo que a
distribuicdo das distribuicbes mensais dependera de determinagdo do Gestor, e, portanto, a
depender da determinagao realizada, as distribuigbes mensais poderdo ser integralmente
reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a distribuigdo de quaisquer valores aos
Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociagao no mercado de bolsa
ou de balcao organizado.

(iv) Classe fechada. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo
gue as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Uma vez que o
Prazo de Duracao da Classe ¢é indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento
na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na
liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, 0 mercado secundario de cotas de classes de investimento, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a vendadas Cotas ou ocasionar a obtengéo de um prego
de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em relagao a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

(v)  Liguidez para Negociacéo das cotas de classes de investimento em direitos creditérios
em Mercado Secundario. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢cdo pela Classe, as classes
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de investimento em direitos creditérios sao tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razao, destinam-se, em sua maioria, exclusivamente a
investidores qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes
das cotas, incluindo a Classe. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado
secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacédo de cotas de classes de
investimento em direitos creditorios. Caso o mercado nao venha a se desenvolver para tais
tipos de ativos, eles poderao continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na
impossibilidade de venda das cotas de classes de investimento em direitos creditorios detidas
pela Classe ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando
prejuizo aos Cotistas.

(vi) Liguidez Relativa aos direitos creditérios de propriedade d as classes de investimento
em direitos creditérios. O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relagéo
as aplicagdes usuais da maioria das classes de investimento brasileiros, tendo em vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditérios adquiridos
pelos Ativos-Alvo. Caso uma classe de investimento integrante da Carteira precise vender os
direitos creditérios detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de
alienagao de tais direitos creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o Ativo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

(vii) Liguidezrelativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira s&o negociados, incluindo quaisquer condigbes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos
em Carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liquidez em condi¢gbes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo de
falta de liquidez.

(viii) Liguidac&o antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, o Fundo ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocoma
qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo
ser pagos com os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, os quais
estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (iv) e (vii) acima.

(ix) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas e dos Ativos-Alvo. A Unica fonte de
recursos dos Ativos-Alvo para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagao das Cotas,
conforme o caso, € a liquidagao: (i) dos direitos creditdrios pelos respectivos devedores; e (ii)
dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Ativo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar
o resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos
cotistas dos Ativos-Alvo, incluindo a Classe.

Ademais, os Ativos-Alvo estardo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos
creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizagédo e/ou resgate das cotas dos Ativos-Alvo a liquidagao dos direitos
creditorios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, o Administrador
estaimpossibilitada de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das cotas dos Ativos-Alvo
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e, por consequéncia, das Cotas da Classe, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(x)  Subordinagdo de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe a
outras classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. A Classe podera
adquirir cotas subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se subordinam as cotas seniores de
tais Ativos-Alvo para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates de cotas
subordinadas tém sua realizag&o condicionada ainda a manutengéo darazdo de garantia e a
existéncia de disponibilidades dos Ativos-Alvo. Adicionalmente as cotas de classe
subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas
junior, sendo além da subordinagdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se
subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de amortizagéo e resgate. O
Administrador e suas Partes Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que
as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham a ser
adquiridas pela Classe ocorrerao nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizagdes e/ou resgates ndo ocorram nao sera devido pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, a Classe ou os Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. A ndo amortizagédo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas
pela Classe poderaimpactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagao ou resgate
da Classe e/ou no valor patrimonial das Cotas da Classe.

(xi)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A
ausénciade requisitosrigidos relacionados aos Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢cao pela Classe
podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista
avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por
Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagao, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe
em honrar com os pagamentos das Cotas.

(xii) Originacdo dos Ativos-Alvo. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Ativos-Alvo que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao
interesse dos cedentes em ceder direitos creditérios aos Ativos-Alvo.

17.1.4 Riscos Operacionais:

(i) Riscos de invalidade ou ineficacia da cesséo dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo. A
cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo integrantes da
Carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelos seus cedentes e/ou por um
devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial,
faléncia, liquidagao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de
um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos-
Alvo adquiridos pela Classe poder&o ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial, de faléncia, de
liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigagao, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogagao da cessao dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo na hipétese de
faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes da sua cesséo e omitidas por seus
respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outraforma de constrigdo judicial sobre
os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugéao praticadas pelos cedentes de tais direitos
creditérios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
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devedores.

(i) Falhas de Cobranca. A cobranca dos direitos creditorios pelos Ativos-Alvo de
titularidade da Classe depende da atuacgao diligente de agente de cobranga. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade dos Ativos-Alvo e,
por consequéncia, da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos
direitos creditdrios levara a recuperacao total dos direitos creditérios e dos Ativos-Alvo, o que
podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(i)  Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe podera contratar
um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobranga dos direitos
creditorios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos direitos creditorios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estacontida no Regulamento, descrigéo
de processo de cobranca dos direitos creditérios detidos pelos Ativos-Alvo, o qual sera
acordado caso a caso entre a respectiva Classe e o agente de cobranga, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada direito creditério. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranga dos direitos creditdrios a vencer ou dos direitos
creditérios garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
Ativos-Alvo. Adicionalmente, a Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE,
e os demais prestadores de servigo contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo agente de cobranga, de
suas obrigacbes de cobranga dos direitos creditérios.

17.1.5 Outros Riscos:

0] Cobrancga judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores
inadimplirem as obriga¢des dos pagamentos dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo de
titularidade da Classe, podera haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial pelos respectivo
Ativos-Alvo dos valores devidos. Neste caso, além do respectivo Ativo-Alvo incorrer em
maiores custos relacionados a cobranga dos Ativos-Alvo Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagao do valor
integral dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe
sera afetada negativamente.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possuiforte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentragao por Ativo-Alvo,
exceto por aqueles previstos na Resolugao CVM 175, razao pela qual a Classe podera
estar exposto a significativa concentragao por Ativo-Alvo. N&o € possivel garantir que os
limites de concentragao contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo
suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

(i)  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas . As Cotas poderao ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos devedores. Nessa hipétese, podera haver situagbes em que haja conflito entre
os interessesdessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

(iv) Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs séo
uma modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que
ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais
desenvolvidos, comnumero reduzido deinteressados em realizar negocios de compra e venda
de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transagées no mercado
secundario. Neste sentido, o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs
poderao ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo certo que a
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presente Classe é constituida sob aforma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de
suas Cotas, sendo quando da extingao da Classe ou do FUNDO, fator este que pode influenciar
na liquidezdas cotas quando de sua eventual negociagao no mercado secundario. O Investidor
gue adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em
investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociag&o no
mercado de bolsa ou de balc&do organizado.

(v) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizac&o de investimentos na Classe expde
o investidor ariscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(vi) Risco decorrente da precificagio dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentacéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagées nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

(vii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo os Ativos-Alvo, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo
das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe nao possuir caixa suficiente para pagamento
de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados pararealizar novos aportes
na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer classe de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(viii) Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacao tributéria (risco tributario). As
regras tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo
vigente, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federa
tenha interpretacao diferente do ADMINISTRADOR quanto ao ndo enquadramento do Fundo
como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operagdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoéteses, o0 Fundo passaria a sofrer
aincidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuigao Social nas mesmas condigoes
das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugéo do rendimento a ser pago aos Cotistas
ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacées que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com muita
e juros, os tributos incidentes em operacgdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha
a possibilidade de o Fundo n&o conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei
n°® 11.033, quais sejam: (i) ter, no minimo, 500 (quinhentos) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que
seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos; e (iii) as Cotas sejam admitidas a
negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balc&o organizado e
sejam efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

(ix) Risco proveniente do uso de derivativos. A contratacdo pela Classe de modalidades
de operacgdes de derivativos, ainda que tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para
fins de protecao patrimonial naforma permitida no Regulamento, podera acarretar variagbes no
valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo
fossem utilizadas. Tal situagéo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e
impactar negativamente o valor das Cotas.

(x)  Risco deintervencdo ou liguidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito
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ao risco dos efeitos de decretagdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de margo de
1974, conforme alterada.

(xi) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos
demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricbes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cess&o
dos Ativos-Alvo para a Classe. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes
de Ativos-Alvo a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Ativos-Alvo
ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, prejuizos aos Cotistas.

(xii) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a
propor¢ao daparticipagao entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo
gue os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para aprovagéo de alteragbes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(xiii) Risco Regulatorio e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e a eventuais classes investidas, incluindo, mas n&o se limitando aquelas
referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacgdes existentes ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um
efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posigdes financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelas classes investidas. Ainda, nesse sentido, poderao ocormer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores na regulagédo dos
mercados, bem como alteragbes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xiv) Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentacdo especffica na CVM sobre os
FIAGROs. Na forma da Resolugao CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo e a Classe, conforme
orientagado da CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditorios previstas na
Resolugdao CVM 175, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo e a Classe. A
auséncia de regulamentacao especifica e completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os
investidores ariscos regulatérios, considerando que eventual regulamentagdo da CVM pode
atribuir caracteristicas, restricbes e mecanismos de governanga aos FIAGROs que podem ser
diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditoérios, utilizada
por analogia ao Fundo e a Classe.

(xv) Riscos de alterac&o da legislacéo aplicavel aos FIAGROSs e seus Cotistas. A legislagéo
aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitag&o,
leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita
a alteragdes. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das respectivas
Cotas, bem como as condigdes para distribuigdo de rendimentos, inclusive as regras de
fechamento de cambio e deremessade recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de
leis existentes e a interpretacéo de novas leis poderao impactar nos resultados da Classe.
Dentre as alteragdes na legislagao aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e
mudangas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagao tributaria
aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagao diversa da atual, que poderao, por exemplo,
acarretar a majoragéao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengéo
tributaria doinvestimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar ad versamente nos
negocios da Classe, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas.

(xvi) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do
cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
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(xvii) Riscos Relacionados a Mudanca na Tributagéo de Fundos Fechados. Conforme Medida
Provisoéria n® 1.184- A Medida Provisérian® 1.184, de 28 de agosto de 2023 (“MP 1.184"),
altera as regras de tributagao para determinados fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio fechado. O Congresso Nacional tera 120 (cento e vinte) dias para
apreciar a medida provisoéria. Caso convertida em lei, as novas regras de tributagido entrardo
em vigor no més de janeiro de 2024. De qualquer forma, suas regras de transigao seréo
aplicaveis ainda no ano de 2023. Dentre as alteragdes trazidas pela MP 1.184, passam a ser
isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os
rendimentos distribuidos pelos FIAGROs cujas cotas sejam admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado e sejam
efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. Além da
necessidade expressa de efetiva negociagao, o beneficio da isengdo sera concedido somente
nos casos em que os FIAGROs possuam, no minimo, 500 (quinhentos) cotistas. Desta forma,
nao havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que
sejam pessoas fisicas.

(xviii) Risco Relacionado a Regulagdo Especifica para o FIAGRO. Por se tratar de um
mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda n&o se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranga juridica € um risco ao investimento em FIAGRO,
umavezque os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao analisar a ofertade Cotas
e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na
regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de foma
a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem
ser desfavoraveis aos interesses no investimento em FIAGRO, o que em qualquer das
hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em FIAGRO, e consequentemente
afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o
Cotista.

17.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controledo ADMINISTRADOR, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetara,
alteragao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 18 — DISPOSICOES FINAIS

18.1 Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagao de fazer ou
nao fazer a serem cumpridas pelo FUNDO, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario, como de responsabilidade exclusiva do ADMINISTRADOR.
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GLOSSARIO
(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro — Ativos-Alvo Responsabilidade Limitada)

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Acordo Operacional”: é o “Acordo Operacional”’ celebrado entre o ADMINISTRADOR e a GESTORA, o qual
disciplinara a prestagao dos servigos de administragdo e de gestdo ao Fundo e a Classe;

“ADMINISTRADOR”: BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar—parte, inscritano CNPJ sob on®59.281.253/0001-23, autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administragédo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer
titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: € cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe para a
classificagéo de risco das Cotas, caso aplicavel;

“Agente Escriturador”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituragdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Amortizagao”: significa as amortizagdes das Cotas em circulagao, a serem realizada, nos termos deste
Regulamento, conforme previsto no Capitulo 8 e observando-se a ordem de alocagéo de recursos definida no
item 9.1 do Regulamento, exclusivamente nas seguintes hipdteses: (a) nos termos do item 8.7; (b) por
deliberacdo de uma Assembleia Geral; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada, nos termos do item 12.4.3
do Regulamento;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugao CVM 175, Parte Geral;
‘Anexo Normativo II” significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
“Anexo Normativo VI” significa o Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

‘Assembleia de Cotistas™: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 11 do Anexo I, ambos deste
Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serédo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel,

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

"Ativos-Alvo”: (i) cotas de classes de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos
creditorios; (ii) cotas de classes de investimento em direitos creditdrios que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio: (a) em direitos creditérios do agronegocio e/outitulos de securitizagdo emitidos
com lastro em direitos creditdrios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio; (b)
direitos creditérios imobiliarios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos
com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio e cotas de classes
de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio nos
referidos direitos creditorios; e (c) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por
pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislagéo
aplicavel; (iii) classes de investimento emissores das cotas referidas nos subitens (i) e (ii), conforme exigido
pelo contexto;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituigbes financeiras; (d) operagbes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) a (d) acima, incluindo cotas de fundos de
investimento classificados como “Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciados” (conforme definidos
na regulamentagdo aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos
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geridos e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR, para os quais
nao se aplica o disposto no item 4.8.4 acima;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragbes
financeiras, das contasdo FUNDOouda Classe, conforme aplicavel, e daanalise de sua situacao e da atuagéo
do ADMINISTRADOR;

“‘B3”: ¢ aB3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001 -25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) para emissdo de
novas Cotas independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante deliberacdo do ADMINISTRADOR,;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos-Alvo, Ativos Financeiros de Liquidez e
posi¢cdes mantidas em instrumentos derivativos, observada a Politica de Investimentos;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO;
“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo ANBIMA”: o Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de
Terceiros, conforme alterado;

“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Codigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Compromisso de Aquisigdo”: significa o compromisso de aquisicdo de direitos creditorios assumido pelo
respectivo cedente ou terceiros perante o fundo de investimento emissor de determinado Ativo-Alvo,
condicionado a ocorréncia de determinados atos ou fatos que possam afetar o adimplemento, a cobranca e/ou
a recuperagao dos direitos creditrios, conforme o caso e segundo as caracteristicas da estrutura dos Ativos-
Alvo.

“Condigoes de Cessdo”: As condigbes de cessao descritas no item 5.2 deste Regulamento;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigagdes da Classe;

“Cota Base”: significa, para fins de calculo da Taxa de Performance eventualmente devida nos termos deste
Regulamento: (i) o Valor Unitario da Cota Subordinada logo ap6s a ultima cobranga de Taxa de Performance
efetuada; ou (ii) o Valor Patrimonial Unitario da Cota Subordinada quando de sua integralizagdo, nas seguintes
hipdteses: (a) caso a Classe nao tenha efetuado nenhuma cobranga de Taxa de Performance desde sua
constituigdo; (b) para as Cotas Subordinada integralizadas apds a ultima cobranga de Taxa de Performance; e
(c) na hipotese de o Valor Patrimonial Unitario da Cota Subordinada quando das apuragdes anteriores da Taxa
de Performance, ser inferior ao Valor Patrimonial Unitario da Cota quando de sua integralizagao;

“Cotas”: as cotas de emissao da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisao assemblear pela interrup¢céo dos procedimentos
de liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 13.4.1 deste Regulamento;

“Cotistas”. os titulares das Cotas, sendo que a condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 5.1 deste Regulamento;
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“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A,, instituicao financeira, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250
040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servigos de custddia qualificada dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, por meio do Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 1? Integralizagao”: significa a data da 12 integralizagdo das Cotas, em que 0s recursos séo
efetivamente colocados a disposi¢cao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Amortizagao”: cada data em que houver pagamento de Amortizagéo das Cotas, conforme o disposto
neste Regulamento e/ou aprovado em Assembleias Especial de Cotistas, conforme aplicavel;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente subcontratada pelo CUSTODIANTE para prestar
os servigos de guarda dos Ativos-Alvo, a qual ndo podera ser, em relagéo a Classe, originador, cedente,
GESTOR ou, ainda, eventual consultora especializada ou parte a eles relacionadas;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou no municipio de
Séo Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Encargos’: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos no CAPITULO 3 da Parte
Geral e no Capitulo 3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Distribuicoes Mensais”: tem o significado previsto no item 8.5 do Anexo;
“‘Eventos de Avaliagao”: os eventos de avaliagdo descritos no item 13.2 deste Regulamento;
“‘Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidagao descritos no item 13.3 deste Regulamento;

“FUNDO”: significa o BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 40.771.109/0001-47;

“FIAGRO’’: os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, tal como o FUNDO, constituidos
nos termos da Lei n° 8.668 e da Resolugdao CVM 39;

“Fundos21”: é o Fundos21 — Maodulo de fundos, ambiente de negociagao secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede no municipio e Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ n° 09.631.542/0001-37,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério da CVM
n°® 9975, de 04 de agosto de 2008, na qualidade de gestor da Carteira;

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos serao registrados na base de dados da Gestora e
informados ao Custodiante, sendo atualizados anualmente;

“IGP-M": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;
“Instrugdo CVM 489" Instrugdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugéo
CVM 30;

“Justa Causa’: significa: (i) uma decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo
fraude por parte do Gestor no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste
Regulamento; (ii) qualquer decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra o Gestor
apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (iii) deciséo, seja: (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel; ou (b) administrativa
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final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional (CRSFN); ou (c) deciséo final arbitral contra o Gestor relacionada a atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria
ou permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagao para atuar, no mercado imobiliario
e/ou nos mercados de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo;

“Lei n® 10.931”: a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Lei n° 8.668: a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, que dispde sobre a constituigio e
o regime tributario dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro e da outras
providéncias;

“‘Limites de Concentragao”: os limites de concentragdo descritos no item 4.15 do Anexo;

“MDA”: é o Mddulo de Distribuigcao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagodes”: sdo todas as obrigagcées do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagao
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotas e as obrigagbes decorrentes das operagbes do FUNDO ou da Classe e
de condenagdes judiciais, se houver,;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas durante o Prazo de Duragéo do FUNDO nZo
sujeita a regulamentagéo ofertas de valores mobiliarios, dispensada de registro perante a CVM, nos termos da
Resolugao CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis;

“Oferta Publica Registrada”: é toda e qualquer distribui¢gdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que
venha a ser realizada durante o Prazo de Duragao do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma
direta e/ou por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na regulamentagéo
em vigor, as quais, quando ocorrerem, serao: (i) destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados; e (ii)
intermediadas por instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Patriménio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros
de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos e as provisOes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel,

“Politica de Investimentos”. as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Ativos-Alvo, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Regulamento, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos
termos do Art. 33, §1°, da Resolugao CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteragbes do
Regulamento por deliberagdo da Assembleia Geral e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52,
inciso |, da Resolugdo CVM 175;

“Prazo de Duragdo da Classe”: € o prazo de duragao da Classe que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Prazo de Duragao do FUNDO”: é o prazo de duragdo do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Prego de Aquisigao”: o prego de aquisi¢cao de cada Ativo-Alvo pago pela Classeem moeda corrente nacional,
“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Apéndices e demais documentos que o integrem;

“‘Reserva de Despesas”: é a parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 9.1(ii) deste Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolugao CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdao CVM 175”: Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
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“‘Resolugao CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Semestre Civil™: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e
o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o ultimo
Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Taxa de Administragao’. a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 15.1 deste
Regulamento;

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 15.4 deste Regulamento;
“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 15.6 deste Regulamento;

“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Dep0sitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maximade Custodia”. aremuneragao pagapela Classe ao CUSTODIANTE pela prestagdo dos servigos
de custddia, que engloba ataxa de custddia dos Ativos Financeiros de Liquidez e ataxa de custodiados Ativos-
Alvo, nos termos deste Regulamento;

“Taxa Maxima de Distribuigao”: tem o significado previsto no item 15.8 acima deste Anexo;

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subsciitas;

“Valor de Mercado”: o valor de mercado das Cotas, conforme negociadas em mercado de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado no respectivo
Anexo, para efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagcdo e/ou resgate.

* % %
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SUPLEMENTO
(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada)

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
REFERENTE A [¢] EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA

Este instrumento constitui 0 suplemento n° [+] (“Suplemento”) referente & [¢] emissdo da CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDO”, respectivamente), administrado pela a BTG
PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
Torre Corcovado, 5° andar — parte, inscritano CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo
de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO, devidamente registrado

perante a CVM (“‘Regulamento” e (“Cotas”), a qual tera as seguintes caracteristicas:

NUmero de Emisséao, Valor
Total da Emissao e Fomade
Distribuicao

As Cotas so inicialmente emitidas no ambito da [e] emiss&o de Cotas do
FUNDO, compostade até R$ [e] ([e] reais), distribuidas em até [e] ([¢]) Cotas,
as quais [nao] serao objeto de oferta publica nos termos da Resolugdo CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160°),
em regime de melhores esforgos de colocacio, sob rito [automatico /
ordinario] de registro, destinada a investidores [profissionais / qualificados]
(“Oferta”).

Valor Unitario de Emissao

As Cotas da primeira emissao terdo um valor unitario de R$ [e] ([e] reais) na
respectiva Data de Emissao; nas demais emissdes, as Cotas [e] serdo emitidas
segundo o respectivo Valor Unitario.

Data de Emissao

[e] de [e] de [e].

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas serao integralizadas: (i) na Data da 12
Integralizagdo de Cotas, pelo Valor Unitario de Emissé&o; e (ii) a partir do primeiro
Dia Util, inclusive, seguinte a data de primeira integralizagdo de Cotas, pelo Valor
Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscricdo e
Integralizagao

As Cotas devergo ser integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Valor Unitario de Integralizacdo, no ato de subscricdo, observados os
procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.
Ao subscrever Cotas, cada Investidor devera assinar (i) Termo de Ades&o, no
qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e condicdes
do FUNDO e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento
em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢cdo através do qual as Cotas do FUNDO
serdo subscritas.

Atualizagao do Valor Unitario

O Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo, amortizagéo ou
resgate, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do
valor do Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas em circulagéo.

Montante Total da Oferta de
Cotas

Até [=] de Cotas, com Valor Patrimonial Unitario de R$[=] ([=]) cada na datade
liquidacao das Cotas (“Preco de Emiss&o Unitario”), [sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida),] perfazendo o valor total de até
R$[=] ([=] de reais) (“Montante Total da Oferta”). Adicionalmente [no] serdo
constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizagcdo de pregos e/ou de
garantia de liquidez para as Cotas

Taxa de Distribuigao Primaria

{[Nao ha]/ [Taxa em montante equivalente a [=]% ([=] por cento) do Prego de
Emissao Unitario, totalizando o valor de R$[=] ([=]) por Cota (“Taxade Distribuicdo
Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de todos os custos da
Oferta, inclusive a comissdo de estruturagéo e distribuicdo da Oferta devida
Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais
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custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuiggo Primaria
serdo de responsabilidade do Fundol]}

Prazo As Cotas ter&o prazo de [*] ([]) meses contados da Data da 12 Integralizagéo de
Cotas.

Montante @ Minimo por | O investimento minimo por investidor € de 10 (dez) Cotas, em valor

Investidor: correspondente a R$[=] ([=] reais)[, sem considerar a Taxa de Distrbuicdo
Primaria];

Distribui¢ao Parcial: {[Nao haverd]/ [Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas desta Oferta de

Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo que a
manutengdo da Oferta esta condicionada a subscrigéo e integralizagZo, na data
de liquidagéo de Cotas, de, no minimo, [=] ([=]) Cotas, com valor total equivalente
a R$[=] ([F] de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (‘Montante
Minimo da Oferta”). Caso ocorra a distribui¢gdo parcial aqui referida, as Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocagéo das
Cotas ser&o canceladas pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizagéo e a Oferta
seja cancelada, osvalores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas
ou investidores, conforme o caso, acresddos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo em investimentos temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da data de integralizag&o, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis
contados do cancelamento da Ofertal}.

Publico-Alvo e Restrigoes a | As Cotas objeto da Oferta destinam-se a subscricdo [exclusivamente por
Negociagéao Investidores [Profissionais / Qualificados]], estando as Cotas ofertadas sujeitas
as restricdbes de negociagao previstas na Resolugdo CVM 160.

As Cotas poderao ser registradas para distribui¢&o, liquidagéo e negociagéo no
mercado de balcdo administrado pela B3, por meio do mddulo de distribuicdo de
ativos — MDA e pelo sistema Fundos21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Periodo de Distribuigao As Cotas serao distribuidas durante o periodo que se inicia na data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, e encerra-se com a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

Forma de Subscricdo e | As Cotas serdo subscritas, no ambito da Oferta, mediante a celebragZo, pelo
Integralizagao das Cotas investidor, do boletim de subscrigdo. As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de
Emiss&o a vista, em moeda corrente nacional, por meio (a) de Transferéncia
Eletrdnica Disponivel — TED em contade titularidade do Fundo, conforme prevista
no boletim de subscricdo, (b) de débito dos valores devidos a titulo de
integralizagéo diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva
instituicdo intermediaria da distribuicdo publica das Cotas, ou (c) de mercado
primario administrado e operacionalizado pela B3.

Caracteristicas das Cotas | As caracteristicas, termos e condigdes das Cotas estéo descritos no Anexo da
Classe.

Quando aqui ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
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relagéo as disposigcdes deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, premogativas,
privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas as Cotas pelo Regulamento.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

* % %
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PARTE GERAL
1 FUNDO

1.1 BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido
pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Coédigo Civil”), Lei n.° 8.668, de 25
de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668"), pela parte geral, Anexo Normativo VI da Resolugéo
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “Resolugdo CVM 175" e “CVM”"), tera como principais caracteristicas:

Classe Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte),
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), responsavel pela
administragdo fiduciaria.

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., sociedade andénima, com sede no
municipio e Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14°
andar - parte, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.631.542/0001-37, devidamente
Gestor credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério da CVM n°® 9.975, de 04 de agosto de 2008 (“Gestor” e, quando
referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento LW Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagéao da Classe

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE Anexo |
LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os
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1.5

requisitos e critérios correlatos referentes a selegéo e realizagédo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢ao de cotas em novas emissoes; e (ii)
bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragcao, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-
se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definigéo nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de
interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverao
prevalecer em relagao as disposigdes genéricas, isto é, as disposigcdes do Apéndice se sobrepdem as
disposicdes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem
as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢des dos
Anexos e dos Apéndices sao aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices;
(vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo e (b) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagao vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

211 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas nao
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentac&o que constitui o lastro dos
direitos creditdrios; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia
de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; (g) empresa especializada para administrar as loca¢des ou arrendamentos
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2.2

2.3

24

de imoveis rurais e a exploragao do direito de superficie, assim como para monitorar e
acompanhar projetos e a comercializagdo de imdveis rurais; (h) agente de cobranga; e,
eventualmente, (i) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

221  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sido garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes
previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de Cotistas.

411 Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de Cotistas a
cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

4.1.2  Serao considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data
de realizagao da Assembleia Geral.

413 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu
voto, ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes.
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4.2

4.3

4.4

4.5

5.2

4.1.4 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderegcado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

41.5 Anstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
41.6 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

41.7 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.8 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de
cotas.

41.9 Ressalvadas as exceg¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagcéo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes (“Maioria
Simples”).

4.1.10 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Seréo excluidos do computo dos quéruns de deliberagao as cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposicdes previstas neste 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacéo aplicavel.

O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC: 0800 772 2827

Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE

LIMITADA

1 CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

P D a
razo de Duragao Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a
rentabilidade de suas cotas (“Cotas”), conforme a politica de investimentos
definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio de aplicagéo de
100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido (conforme definido
abaixo), sem qualquer limite de concentragdo em uma determinada
modalidade de ativos, nos seguintes ativos de origem vinculada as cadeias
produtivas do agronegécio:

(A) Categoria “Direitos Creditérios” (“Direitos Creditorios do
Agronegocio”):

0] os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos
pela Classe, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, e
demais restricbes previstas neste Regulamento, bem
como as disposicbes da Resolugdo 175 e os critérios
impostos pelo Art. 20-A da Lei n° 8.668, incluindo (a)
direitos creditérios do agronegdcio, e (b) ativos financeiros,

Objetivo e Ativos Alvo titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por

pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva

do agronegécio, nos termos da legislagdo aplicavel,
incluindo certificado de direitos creditérios do agronegécio

(CDCA), certificado de depdsito agropecuéario (CDA),

cédula de produto rural (CPR), certificados de recebiveis

do agronegécio (CRA), cédula de crédito a exportacéo

(CCE), nota de crédito a exportagdo (NCE) e debéntures

e, (c) por equiparagdo, cotas de emissao de fundos de

investimento em direitos creditérios e/ou de FIAGROs, que

apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimdnio nos demais ativos referidos nesta categoria;

(B) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobiliarios do
Agronegécio”):

0] quaisquer direitos reais sobre iméveis rurais;

(ii) direitos creditérios imobiliarios relativos a iméveis rurais;
BTG Pactual
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(iii) certificados de recebiveis imobilidrios e outros titulos de
securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditérios
relativos a imoveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos demais ativos
referidos nesta categoria.

(C) Categoria “Participagoes” (“Participagdoes do Agronegocio”):

0] participagbes em sociedades que explorem atividades
integrantes das cadeias produtivas do agronegécio; e

(ii) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos demais ativos
referidos nesta categoria.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, Ativos Imobiliarios do Agronegdcio,
Participagbes do Agronegécio e Outros Ativos do Agronegécio quando
referidos em conjunto, os “Ativos Alvo".

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poderdo ser alocados em (i) cotas de fundos de investimento
em renda fixa; e (ii) titulos de renda fixa, exclusivamente para fins de
liquidez para o cumprimento de obrigacdes (“Ativos Financeiros de
Liquidez”).

Nao ha limites maximos de aplicagao por (a) modalidade de ativo, (b)
emissor, ou (c) devedor, em fungdo de um percentual do Patrimdnio
Liquido.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servigcos Essenciais quanto a
segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugao CVM n° 30,
Publico-Alvo de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”
e “Resolugao CVM 30", respectivamente).

Banco BTG Pactual S.A., instituigdo financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade andnima, com sede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Controladoria e Escrituragao Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).
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Emissao e Regime de
Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes Aprovadas

Negociagao

Calculo do Valor da Cota
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O valor de cada Emiss&o, volume e valor unitario da Cota, bem como o
regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
Emissdo, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do
Gestor, podera deliberar por realizar novas Emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagdo em assembleia especial de Cotistas, desde
que limitadas ao montante total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhées de
reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovagédo de
assembleia especial de Cotistas, nos termos deste Anexo | (“Capital
Autorizado”).

Os Cotistas terao direito de preferéncia na subscricado de novas Cotas
decorrentes de emissodes utilizando o Capital Autorizado, bem como nas
emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, sendo a data
de corte para apuragao dos Cotistas elegiveis definida nos documentos
de aprovagao das novas emissodes, respeitado o prazo minimo para seu
exercicio de 10 (dez) Dias Uteis. Os Cotistas poderao ceder seu direito
de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, observados os
prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Agente Escriturador. O
ato que aprovar a nova emissao podera prever o direito de prioridade para
subscricdo das sobras resultantes do ndo exercicio total ou parcial do
direito de preferéncia pelos demais Cotistas

As Cotas poderdo ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no
mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos (DDA) e
do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagao e liquidagdo no
mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa
Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricbes a
negociacao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada. Depois de as Cotas estarem integralizadas e
observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas
poderdo negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as
condigdes previstos neste Anexo. O Administrador fica, nos termos deste
Anexo, autorizado a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas
a negociagao, independentemente de prévia autorizagdo da assembleia
geral de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de
balcéo organizado.

O patrimébnio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
(“Patriménio Liquido”).

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento no fechamento de
todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagao,
Amortizagdo ou resgate, observado que tal valor sera equivalente ao
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resultado da divisdo do valor do Patrimédnio Liquido pelo nimero de Cotas
em circulagao.

T [P T ST E Ll A integralizagdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas poderdo ser
Amortizagao das Cotas realizados em moeda corrente nacional.

O Gestor, em relacao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocéo de Politica de Voto

2 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe;
(ii) identificacao de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Ativos-Alvo;
(iii) inadimpléncia de obrigacgées financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem percentual relevante de seu Patriménio Liquido;

(iv) pedido de recuperacgéo extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe;

(v) condenagdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagao e/ou Eventos de Liquidagao.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

3 ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo VI, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.2 Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos

da Classe:
(i) Taxa de Performance; e
(ii) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo

organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacéo.

3.3 As despesas incorridas na estruturacao, distribuicao e registro das ofertas primarias de Cotas, conforme
aplicavel, poderado ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel
ou poderao ser arcados pelos subscritores das Cotas, caso assim deliberado quando da aprovagéo de
cada Emisséo.
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4
4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

POLITICA DE INVESTIMENTOS

As aplicagdes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagao
aplicavel.

Ativos Imobilidrios do Agronegdcio

A aquisicao dos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio podera ser realizada a vista ou a prazo, ou ainda
por meio de permuta, com entrega de area construida ao vendedor, ou dagdo em pagamento, ou
integralizagdo de imével em uma SPE e/ou em um FIAGRO e/ou FlI por parte do proprietario e aporte
dos recursos pela Classe, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Adicionalmente, podera ser
contratado em nome da Classe, escritério de advocacia para fins de auditorias juridica, técnica e
ambiental a serem realizadas no ambito da aquisigdo dos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio, e com
base em termos usuais de mercado utilizados para aquisigdes imobiliarias.

421 Os imoveis ou direitos reais a serem adquiridos pela Classe deverdo estar localizados em
territério brasileiro.

422 A Classe podera realizar construgbes, reformar ou benfeitorias nos Ativos Imobiliarios do
Agronegécio, com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua exploragao.

O Administrador, podera efetuar, diretamente ou por meio de SPE e/ou de Fll e/ou de FIAGRO,
investimento de aquisicao de Ativos Imobiliarios do Agronegdcio para o desenvolvimento e construgao
de projetos ja executados ou em desenvolvimento e construgdo, desde que tais investimentos sejam
compativeis com o cronograma fisico-financeiro das obras previstas nos respectivos projetos
imobiliarios rurais e o investimento esteja de acordo com a Politica de Investimentos da Classe. Quando
o investimento da Classe se der em projetos imobiliarios rurais em construcdo ou reforma, cabera ao
Administrador, independentemente da contratagao de terceiros especializados, exercer controle efetivo
sobre o desenvolvimento ou reforma do projeto.

431 Sem prejuizo do disposto acima, podera ser contratado terceiro especializado para o
gerenciamento das obras, para controle dos desembolsos, conforme medigdes durante a etapa
de desenvolvimento e construgao dos Ativos Alvo, sendo certo que, caso haja a contratagao de
terceiros em situagdo de conflito de interesses, devera ser aprovado em assembleia de
Cotistas.

A Classe podera participar de operagdes de securitizagdo por meio de cessao de direitos creditérios de
que seja titular, incluindo, exemplificativamente, créditos de locagéo, venda ou direito real de superficie.

Observados os Ativos Imobiliarios do Agronegécio, a Classe devera observar o disposto no art. 40, § 4°
do Anexo Normativo lll, conforme aplicavel.

Os imoveis rurais a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliagdo pelo Administrador, Gestor
ou terceiro independente, observando, no minimo, os requisitos previstos na regulamentagéo aplicavel.

A Classe podera adquirir iméveis rurais sobre os quais tenham sido constituidos 6énus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio da Classe. Ainda, posteriormente ao seu ingresso no
patriménio da Classe, podera o Gestor, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer forma, relativamente a operagdes relacionadas a carteira de ativos da Classe, bem
como constituir 6nus reais sobre iméveis rurais integrantes do patriménio da Classe para garantir
obrigagdes por ela assumidas.

Participacées do Agronegécio

As seguintes regras séo aplicaveis aos investimentos em participagdes realizados pela Classe.
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49

410

411

412

413

4.8.1 Devera ser assegurada a Classe a participagao no processo decisorio e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestédo das participagbes societarias.

48.2 A Classe participara do processo decisorio das sociedades investidas, seja por meio da
detencdo de participagcao societaria que componha o respectivo bloco de controle das
sociedades investidas, da celebragao de acordo de acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda,
pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica
€ na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragao,
observadas as excegodes previstas no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

4.8.3 As sociedades investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

48.4 Para fins deste Anexo, “Capital Comprometido” significa o montante total subscrito que os
Cotistas se comprometeram a integralizar quando da assinatura dos documentos de
subscrigao.

A Classe podera realizar adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) desde que observados
os requisitos do art. 5°, §2°, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175, estando o valor dos
AFACs realizados pela classe limitados a 33% (trinta e trés por cento) do seu capital comprometido.

A aplicagéao, pela classe, em cotas de outros FIAGROs que apliquem subsidiariamente o Anexo IV, da
Resolugao CVM 175, ou em cotas de fundos de investimento em participagdes cuja politica de
investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido seja
aplicado em participagdes em sociedades integrantes das cadeias produtivas do agronegécio que
tenham como publico-alvo exclusivamente investidores profissionais estara limitada a 30% (trinta por
cento) do seu patrimdnio liquido.

Direitos creditorios

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio investidos pela Classe serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditérios do Agronegdcio passiveis de aquisigao
pela Classe; (ii) a amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificacdo de
Cedentes/Endossantes e Devedores, ndo € possivel precisar os processos de origem dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e as politicas de concessdo de crédito adotadas pelos
Cedentes/Endossantes.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverao contar com toda a documentagao necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade do direito creditério (‘“Documentos Comprobatoérios”) que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.13.1 Os Direitos Creditérios do Agronegécio serao adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos
de cesséo e/ou termos de cessao (“Contratos de Cessao”), contratos de promessa de endosso
e/ou termos de endosso (“Contratos de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”) / endossantes (“Endossantes”), acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; (iii)
da subscricao de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6

162



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ) ]
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE

LIMITADA
Investimentos e as demais disposicbes deste Anexo e da legislagdo e regulamentagao
aplicaveis; e/ou (iii) negociagao em mercado organizado.

4.14 A Classe poderd, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios do Agronegdcio que sejam

415

416

417

cedidos e/ou originados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pela consultora especializada, caso
contratada, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades
referidas no item (i) acima, desde que (a) o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante de Direitos
Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si; e (b) a entidade registradora e o Custodiante dos
Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

O Gestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegécio (“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio (“Emitentes”),
e/ou dos Cedentes/Endossantes, previamente a aquisi¢cdo de direitos creditérios. O disposto neste item
nao impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou
Cedentes/Endossantes.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,
por amostragem, previamente a cessao e na respectiva data de aquisigao dos direitos creditorios (“Data
de Aquisi¢ado”), de modo que apenas sao passiveis de aquisi¢cao pela Classe os direitos creditorios
que, na Data de Aquisi¢ao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera permitir
0 seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante..

4.16.2 Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e
o valor dos direitos creditérios integrantes da carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data
de Aquisicéo.

4.16.3 Na hipotese de o direito creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
apo6s sua aquisi¢cao pela Classe tal fato ndao sera entendido como um desenquadramento da
carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Administrador e/ou o Gestor.

Limites de concentracdo aplicaveis aos direitos creditérios e fundos de investimento em direitos
creditorios investidos pela Classe

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos
por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo grupo
econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.

4171 Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% (cem por cento)
quando o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituigdo
financeira ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstragbes contabeis
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentagao
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM. As demonstragdes
contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e respectivo parecer do auditor independente
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418

419

4.20

4.21

4.22

devem ser disponibilizados pelo Administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do
exercicio social do Devedor ou coobrigado, na pagina eletrbnica na rede mundial de
computadores onde serao fornecidas as informagdes sobre a Classe, até o seu encerramento
ou até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que integram o patriménio da Classe

4.17.2 As hipéteses de elevagédo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio de um mesmo Devedor de que trata o item (i) da Clausula 4.17.1
acima nao sao aplicaveis aos direitos creditorios de responsabilidade ou coobrigagdo de
prestadores de servigos e de suas partes relacionadas.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentragéo para a aquisigao de Direitos Creditérios do Agronegécio:

(i) A Classe podera, direta ou indiretamente, ter até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido representado por Direitos Creditérios do Agronegdcio originados ou cedidos
pelo Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, desde que (a) o Gestor, a entidade
registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas
entre si; e (b) a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios nao sejam
partes relacionadas ao originador ou Cedente..

(ii) No maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em operagbes com
derivativos para fins de protegéo patrimonial da Classe.

A aplicagao, pela classe, em cotas de outros FIAGROs que apliquem subsidiariamente o Anexo I, da
Resolugao CVM 175, ou em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios cuja politica de
investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido seja
aplicado em Direitos Creditérios do Agronegdcio que tenham como publico-alvo exclusivamente
investidores profissionais estara limitada a 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido, dentro dos
quais, apenas 10% (dez por cento) em fundos que permitam a aquisicdo de direitos creditérios nao-
padronizados.

Ativos Recuperados

Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagao dos Ativos
Alvo vencidos e ndo pagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por forga de: (i) expropriagédo de ativos;
(ii) excusséo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematacao
de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cddigo
Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragcéo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nos Ativos Alvo, cabera
ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
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4.23

4.24

4.25

4.26

4.27

4.28

4.29

4.30

nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii)
nao compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagdo judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagcdo do Administrador; (v) ndo
sao passiveis de execugao por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados n&o serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que serao de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Custddia e Verificacao do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio

Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegécio néo registrados em
entidade registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e dos Documentos Comprobatérios, serao prestados pelo Custodiante.

Sao atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel:

(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Em razao de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios do Agronegocio cedidos
e expressiva diversificacdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegécio
por amostragem, sempre que permitido pela legislagao e regulamentagéo aplicaveis, realizando-a com
base nos parametros estabelecidos no Complemento Il a este Anexo.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificac&o individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Ativos Financeiros de Liquidez

O saldo nao aplicado em Ativos Alvo pela classe sera investido em Ativos Financeiros de Liquidez, os
quais estao dispensados da observancia de qualquer limite de concentragao, por modalidade de ativo
OuU por emissor.

Disposicées gerais e vedacées aplicdveis a classe

A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de
protegéo patrimonial, cuja exposigao seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido.
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4.31

4.32

A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais operagbes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

E vedado a Classe:
(i aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(ii) salvo aprovagdo em assembleia de Cotistas, a realizacdo de operagdes quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre:

(a) a Classe, o Administrador ou o Gestor ou a Consultoria Especializada;

(b) a Classe e os Cotistas que detenham participagéo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

(c) a Classe e o representante dos Cotistas;

(iii) a aplicagado de recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor, os
consultores, os membros de comités ou conselhos e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operagao de
emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da classe de cotas investidora.

(iv) a constituicdo de Onus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigagdes assumidas
pela Classe.

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Os recursos recebidos pela Classe em raz&o da liquidagao dos Ativos Alvo, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagéo, recompra, indenizagéo pelo cedente e/ou
desinvestimento de Ativo Alvo, poderao ser destinados a aquisicao pela Classe de novos Ativos
Alvo e/ou destinados a Amortizagdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor e desde que observada
a ordem de alocacéao de recursos.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas até a
liquidagao integral das obrigagbes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocagao, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do
montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvada a ocorréncia de eventos
extraordinarios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;

(ii) constituicdo e/ou recomposicao da reserva de despesas de modo que esta, ao final de
cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos, a serem incorridos
nos 12 (doze) meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/ou a Classe
(“Reserva de Despesas”);
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7.1
7.2

7.3

7.4

8

(iii) pagamento de Amortizagao, Distribuigdes Mensais ou resgate de Cotas, se houver;
(iv) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes;
(v) aquisicao pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(vi) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CARACTERISTICAS, CONDI(}OES E COLOCACAO DAS COTAS
O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00.

As Cotas corresponderéo a fragdes ideais do patriménio da Classe, terao forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares das Cotas de mesma Subclasse os mesmos direitos e obrigacdes,
incluindo o direito de comparecer as assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota um voto,
ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacgéao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

O titular de Cotas: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patrimbnio
da Classe; (ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigagéo legal ou contratual, relativa aos
Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigagdo de
pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse da
Classe.

EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

8.1

8.2

8.3

As Emissbes de Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagao privada, sem registro perante a CVM,
por nao configurar uma Oferta, nos termos da regulamentagao aplicavel (“Colocagéao Privada”).

Apods a Primeira Emissao, eventuais novas emissées de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor; ou mediante decisdo do Gestor,
e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2° VII, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emisséo de Cotas.

Na hipétese de emissédo de novas Cotas, o prego de emissdo das Cotas objeto da respectiva oferta
devera ser fixado, pelo Assembleia Geral conforme recomendacgéo do Gestor, ou, em caso de emissbes
de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagao do
valor de emissdo das novas Cotas, tendo-se em vista: (i) o Valor Patrimonial Unitario; (ii) as
perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) o valor de mercado das Cotas, conforme negociadas em
mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 (“Valor de Mercado”), apurado em data a
ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo; e/ou (iv) outro critério definido
pelo Gestor..

8.3.1 A cada Emissao, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribuicao, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢do primaria,
conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

Subscricdo das Cotas
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8.4

8.5

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesao, no qual declarara que
conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gées do Fundo e da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesdo”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizagcdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricao de Cotas (“Boletim de Subscrigao”), conforme o caso.

8.41 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacgado do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

8.6

8.7

8.8

As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros de Liquidez, conforme estipulado
no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as condi¢cdes estabelecidas os
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

8.6.1 Aintegralizacdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros de Liquidez
sera feita de acordo com a legislagdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar
eventuais tributos devidos e exigir, como condi¢cao para a efetivagdo da operagdo e a seu
exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o
Administrador se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

O Administrador, de acordo com as instrucbes do Gestor, realizard chamadas de capital, ou seja,
enviara comunicacao aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagcao
parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento (“Chamadas de Capital”).

8.7.1 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugbes do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

8.7.2 O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma
ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por
ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele
subscritas, visando a equalizar as participagées entre os Cotistas em relagdo ao Capital
Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restrigbes regulatdrias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo descrita acima, a Administradora podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:
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(i)

(ii)

(iif)

8.8.2

8.8.3

8.8.4

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas n&o integralizadas, acrescidos de: (a)
multa ndo-compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais
de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranga;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
o0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducgao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de
receber distribuigdes quando da liquidagdo da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a
data em que for integralmente quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de
liquidacao da Classe;

suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento; e

caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 20% (vinte) por cento sobre o valor
patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido da Classe na data da
alienagao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os
recursos obtidos com a respectiva alienagao poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas
descritos no item 8.8.3. abaixo.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pelo
Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

Para fins do disposto no item 8.8.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente
nao serao contabilizadas pelo administrador do fundo investido para fins do cémputo de votos
da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

Recompra de Cotas

8.9 O Administrador, conforme orientagdo do Gestor, poderéa utilizar recursos da classe para recomprar
suas proprias cotas, com a finalidade exclusiva de cancelamento, seja por meio de programa de
recompra ou por meio de Oferta Publica Voluntaria de Aquisicdo de suas proprias cotas (“OPAC”),
observados os procedimentos eventualmente previstos nos manuais ou regras da B3, bem como o
disposto no Art. 56 e seguintes do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175.

Transferéncia de Cotas

8.10 As Cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA e (ii) para negociagdo no Fundos21.
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8.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagcdo, bem como nas
hipéteses previstas na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

8.11.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas. Na hipétese de transferéncia por
meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas.

AMORTIZAGAO DAS COTAS

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverédo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da Classe, em beneficio de todos os
respectivos titulares. A Amortizagéo parcial das Cotas implicara a manutengéo da quantidade de Cotas,
com a consequente redugdo do seu valor, na proporgdo da diminuigdo do patriménio da Classe.
Quando da Amortizagao integral e resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao canceladas

A Classe podera, por solicitagdo do Gestor, mensalmente, com divulgagdo no 5° (quinto) Dia Util de
cada més, e pagamento no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribui¢cao, parcial ou total, dos resultados acumulados
pela Classe, exclusivamente por meio da Amortizagdo, a titulo de distribuicdo de rendimentos
(“Distribuigoes Mensais” ou “Amortizacao Programada”).

Fardo jus as Distribuicdes Mensais os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento da data de divulgacdo do rendimento, de acordo com as contas de depdsito.

As Cotas poderao ser amortizadas através de uma Amortizacdo Programada e por meio amortizagao
extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo do Gestor, com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis e observados, em caso de deposito centralizado junto & B3, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3; (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no
caso de liquidagédo antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizagdo Extraordinaria” e, quando
referida em conjunto com as Amortizagbes Programadas, “Amortizagao”).

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdao do Patrimdnio
Liquido pelo niumero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

9.6.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagao antecipada da Classe, todas as Cotas deverao
ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagdo a época da liquidagao da
Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a
prorrogacgao do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela retencdo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
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Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informagbes de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Escriturador, e este,
repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, unico e exclusivo, de permitir a apuragao da
base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica
maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a data
de aquisi¢ao das Cotas.

9.9 Sem prejuizo do disposto no item Error! Reference source not found. o Cotista que nao estiver sujeito
a tributacdo do IR e/ou do IOF em razéo de isengéo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser
exigido pelo Administrador que apresente ao Escriturador, documentagdo comprobatéria de sua
situagao tributaria sob pena de ter descontado da Amortizagao ou resgate os valores devidos, conforme
0 caso e nos termos da legislagao em vigor.

9.9.1 O Cotista que tenha apresentado documentagao comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isencéo tributaria, nos termos do item Error! Reference source not found., e que tiver essa
condicdo alterada ou revogada por disposigdo normativa, seja por deixar de atender as
condigbes e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigédo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Administrador, com copia
para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacgéo adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.

10 ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragbes posteriores.
10.1.1  Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des

previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacgao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, sem prejuizo das demais disposigdes previstas na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas
nao se limitando a:

(i) tomar anualmente, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse,
conforme prazo previsto na regulamentacao aplicavel;

(ii) deliberar sobre substituicido de Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Performance, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(iv) deliberar sobre incorporagéo, fuséo, cisdo total ou parcial, a transformacgé&o ou liquidagéo da
Classe;
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10.3

10.4

(v) aprovar qualquer alteracdo deste Anexo, ressalvadas as hipéteses em que a regulamentagao
aplicavel preveja que o Regulamento e/ou este Anexo poderdo ser alterados
independentemente de Assembleia de Cotistas;

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, (i) tais Eventos de Avaliagédo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo, e (ii) a respeito da continuidade da
aquisicao de Ativos Alvo pela Classe;

(vii)  aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Ativos Alvo;

(viii)  alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Ativos Alvo;

(ix) aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

(x) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

(xi) interromper o procedimento de liquidagdo antecipada da Classe, iniciado em consequéncia de
um Evento de Liquidagido que nao decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa
da CVM;

(xii) apreciacao do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo de Cotas;

(xiii)  eleicdo e destituicdo de eventuais representantes dos Cotistas, fixagdo de sua remuneracgao,
se houver, e aprovagao do valor maximo das despesas que poderao ser incorridas no exercicio
de sua atividade, caso aplicavel;

(xiv) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do § 1° do
artigo 27, do artigo 31 e do inciso IV do artigo 32, do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM
175;

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugao CVM 175.

Considera-se o correio eletrdnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
e os cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na
Resolugao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no enderego declarado.

Representante de Cotistas

10.5

A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger entre 1 (um) a 3 (trés) representantes dos
Cotistas, pessoa fisica e/ou pessoa juridica, para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos investimentos
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante
dos Cotistas: (i) seja Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou fungdo em Prestador de Servigo Essencial e
sociedades de seu grupo econdmico, ou preste-lhe servicos de qualquer natureza, (iii) ndo exerga
cargo ou fungdo em prestador de servigos do Fundo, (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros
FIAGRO, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi) ndo esteja impedido por lei ou
ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagcdo, peita ou suborno, concussao, peculato,
contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
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10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

11

temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensio ou
inabilitacao temporaria aplicada pela CVM.

Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.

O representante dos Cotistas nao fara jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragéo do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungdo. A fungdo de representante dos
Cotistas € indelegavel.

As atribuigdes do representante dos Cotistas sdo aquelas descritas no Artigo 23 do Anexo Normativo
VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentagéo.

O representante dos Cotistas sera eleito com prazo de mandato a se encerrar na préxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovagédo de demonstragdes contabeis do Fundo, sendo permitida
a reeleicao.

A eleicao do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes, desde
que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo venha a
ter mais de 100 (cem) Caotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha a ter até 100 (cem) Cotistas.

EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE
LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA LIQUIDAGAO DA
CLASSE

Eventos de Avaliacao

111

As seguintes hipéteses sao consideradas Eventos de Avaliagdo:

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obrigagoes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo
Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagao;

(ii) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(iii) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados de
15 (quinze) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

(iv) aquisigao, pela Classe, de Direitos Creditdrios do Agronegécio que estejam em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisigéo; e/ou

(v) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Capitulo 2 da parte geral deste Regulamento.

11.1.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do Evento
de Avaliagéo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipétese em que deverdo ser deliberadas as
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11.1.3

11.1.4

11.1.5

matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 11.3.3
abaixo.

Caso o Evento de Avaliagao seja remediado antes da realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas prevista neste Capitulo, o Administrador devera publicar termo de nao instalagéo da
Assembleia Especial de Cotistas e dar ampla divulgagéo do fato ao mercado e aos Cotistas.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisigdo
de novos Ativos Alvo deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida
decisao final em Assembleia Especial de Cotistas , convocada especificamente para este fim,
nos termos do item 11.1.2 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢ao de
novos Ativos Alvo e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 11.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2 As seguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidacgao:

(i)

(vi)

(vii)

(viii)

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagao;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violagcdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervengao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patrimdnio Liquido diario inferior
da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe n&o possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuigdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1

BTG Pactual

Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisigdo de novos Ativos Alvo e, se aplicavel, de Amortizagéo e resgate das
Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas , a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgao
dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem
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11.4

11.5

11.6

0 resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima n&o seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas ; apds o que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3 abaixo.

11.3.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a n&o
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de condi¢des para as todas Cotas,
observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos
Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacao dos recursos, o Administrador debitara a Conta da
Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

11.3.4 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate das Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condigbes
constantes da legislagido aplicavel, que devera observar a ordem de alocagédo dos recursos
definida no Capitulo 9 acima e os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderédo ser
resgatadas mediante a entrega dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira em pagamento aos Cotistas. Os titulares de Cotas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora
do ambiente da B3.

11.4.1 Qualquer entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate de Cotas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢do do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relagéo ao Patrimdnio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos Alvo
e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a regulamentacao
aplicavel.

11.5.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima nao seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de Cotistas , o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.5 acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Ativos Alvo e/ou
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11.7

12

Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto —
entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Ativos Alvo e/ou os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituigdo de um condominio civil, nos termos do Art.
1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o
quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgéo de Cotas detidas frente
ao Patrimbnio Liquido quando da constituicio da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a constituicao do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagcdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

11.6.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada a cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletrdnico enderegcado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporgéo de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicado do condominio.

11.6.2 Caso os Cotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungédo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao
referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou
ao qual essa funcéo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatérios e Ativos
Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagdo dos
Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art.
334 do Cddigo Civil.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

12.1

Gestéao

12.2

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagbes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposicbes previstas na
regulamentacdo e autorregulacao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

121.1 Sem prejuizo das atribuicbes do Gestor quanto a administracdo dos imdveis rurais, o
Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

12.1.2 E dispensada a contratagdo do servico de custédia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, desde que tais ativos estejam admitidos a
negociagdo mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentacéo e autorregulagdo aplicaveis e as
limitagdes legais e as previstas na regulamentagédo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 20

176



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ) ]
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

12.3

12.21 A gestdo da carteira alcanc¢a a utilizacdo de ativos na prestagdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencao de risco.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

12.4

12.5

12.6

Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, rendncia
ou destituicdo por deliberagcao da assembleia de Cotistas.

Na hipoétese de renuncia, o Administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas fungdes até
a averbacgao, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos
integrantes da carteira de ativos, da ata da assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor
na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

1251 E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a
convocacao da assembleia de Cotistas prevista no item 12.4 acima, caso o Administrador nao
a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia.

12.5.2 Aplica-se o disposto no item 12.4 acima, mesmo quando a assembleia de Cotistas deliberar a
liquidacdo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da
destituicdo ou da liquidagado extrajudicial do Administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagao.

12.5.3 Se a assembleia geral de Cotistas ndo eleger novo Administrador no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da publicagéo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidag&o extrajudicial, o
Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidagao do Fundo.

12.5.4 Nas hipoteses referidas no item 8.15, bem como na sujeicdo do Administrador ao regime de
liquidacdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento habil para averbagdo, no Cartério de Registro de Imoveis,
da sucessao da propriedade fiduciaria dos bens imdveis integrantes do patriménio da Classe.

12.5.5 A sucessao da propriedade fiduciaria de bem imovel integrante de patriménio da Classe nao
constitui transferéncia de propriedade.

No caso de destituicdo ou substituicdo do Gestor pelos Cotistas, sem Justa Causa, observadas as
disposicdes e procedimentos previstos no acordo operacional celebrado entre o Administrador e o
Gestor ("Acordo Operacional"), sera devida ao Gestor, pela Classe, uma remuneragdo em virtude da
descontinuidade na prestacdo dos servigos previstos nos termos deste Regulamento e do Acordo
Operacional (“‘Remuneracido por Descontinuidade”). A Remuneragédo por Descontinuidade devera
ser equivalente: (i) ao montante de 36 (trinta e seis) vezes a Taxa de Gestéo por ocasido do pagamento
mensal realizado antes de sua destituicdo, sendo que referida remuneracao devera ser paga por 36
(trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo do Gestor, e
(i) ao montante de 6 (seis) vezes a ultima Taxa de Performance devida ao Gestor antes de sua
destituicdo, sendo que referida remuneracéo devera ser paga por 6 (seis) semestres a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicao do Gestor.

12.6.1 Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa (i) uma decisao irrecorrivel proveniente
de autoridade competente reconhecendo fraude por parte do Gestor no desempenho de suas
funcbes e responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii) qualquer decisao irrecorrivel
proveniente de autoridade competente contra o Gestor apontando a pratica de crime contra o
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sistema financeiro de atos de corrupgdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo; (iii) decisao, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa
final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho
de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisao final arbitral contra o
Gestor relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do direito
de atuar, e/ou ter autorizagao para atuar, no mercado imobiliario e/ou nos mercados de valores
mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo;

12.7 Em caso de destituicdo sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data da
efetiva destituicdo, a Classe venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as fungdes do
Gestor e/ou qualquer outro prestador de servigo que possa ser considerado concorrente do Gestor e
que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor superior a R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela
ANBIMA, a Remuneragao por Descontinuidade passara a ser equivalente a: (i) 48 (quarenta e oito)
vezes a Taxa de Gestao por ocasido do pagamento mensal realizado , sem prejuizo de perdas e danos,
diretos e indiretos, além de lucros cessantes, e devera ser paga, no maximo, em até 48 (quarenta e
oito) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo do Gestor; e (ii) ao
montante de 8 (oito) vezes a ultima Taxa de Performance devida ao Gestor antes de sua destituigéo,
sendo que referida remuneragdo devera ser paga por oito (oito) semestres a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicao do Gestor.

12.8 A Remuneragao por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao
novo gestor indicado em substituicdo ao Gestor (“Nova Taxa de Gestao”); e/ou: (ii) caso a Nova Taxa
de Gestdo nado seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a Remuneragédo por
Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida remuneragao sera
abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria devida ao Gestor, caso este ndo houvesse sido
destituido, considerando a destinacdo integral da Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da
Remuneragao por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneragado por Descontinuidade nao
implicara: (a) em reducédo da Taxa de Administracdo ou da remuneragcédo dos demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pela redugao da Nova Taxa de Gestao, a qual podera ser destinada em sua
totalidade, pelo periodo necessario, para o pagamento integral da Remuneragéo por Descontinuidade;
tampouco (b) em aumento dos encargos da Classe considerando o montante maximo da Taxa de
Administragdo previsto neste Anexo.

12.9 A Remuneragdo por Descontinuidade ndo sera paga ao Gestor caso a destituicdo ou substituicdo
ocorra por Justa Causa.

Empresa especializada na administracdo de ativos imobiliarios da Classe

12.10 O Administrador, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, podera contratar
empresa especializada para administrar as locagbes ou arrendamentos de imodveis rurais e a
exploracédo do direito de superficie, assim como para monitorar e acompanhar projetos e a
comercializagdo de imdveis rurais, observadas as demais disposi¢cdes da regulamentagéo aplicavel.

Vedacébes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.11 Sem prejuizo das demais vedacdes previstas na regulamentacéo aplicavel, é vedado aos Prestadores
de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

0] receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou nao seja conta-
vinculada;
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(ii)

(iif)

(iv)
v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

12111

contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagcao de (a) empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operacoes e/ou (b) empréstimo contraido exclusivamente para
cobrir Patriménio Liquido negativo;

vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
praticar qualquer ato de liberalidade

conceder crédito sob qualquer modalidade;

aplicar no exterior recursos captados no Pais;

ressalvada a hipotese de aprovacdo em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, realizar operagbes da Classe quando
caracterizada situagéo de conflito de interesses entre:

(a) a Classe e o Administrador, Gestor ou Consultoria Especializada;

(b) a Classe e Cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10% (dez
por cento) do patrimbnio da Classe;

(c) a Classe e o representante de Cotistas; e
(d) a Classe e o empreendedor;

realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicao seja sempre, no

maximo, o valor do Patrimonio Liquido.

A vedacgéo prevista no item (v) acima n&o impede a aquisigdo de imdveis sobre os quais tenham
sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patriménio

12.12 E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

13 REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao

13.1 Pelos servigos de administragao, tesouraria, controladoria e escrituragdo , a Classe pagara a Taxa de
Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por més,
atualizado pela variagéo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagédo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M,
o disposto no item 13.1.2 abaixo.

13.1.1

BTG Pactual

Pelos servigcos de escrituracdo sera devida pela Classe a Administradora uma taxa de
escrituracdo, a ser deduzida da Taxa de Administragdo, correspondente a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, sendo assegurado um valor
minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado pela variagéo positiva do
IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagédo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto
no item 13.1.2 abaixo.
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13.2

13.3

13.1.2 Na hipétese de extingdo do IGP-M, nio divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

13.1.3 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.1.4 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao Administrador, observado o disposto no
item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente a
prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da
Classe.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcao sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

13.4

13.5

Pelos servicos de gestdo da Carteira sera devida pela Classe ao Gestor uma taxa de gestéo, a ser
deduzida da Taxa de Administragao, correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Gestéo”), sendo assegurado um valor minimo
de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por més, a ser atualizado pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro
de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive),
aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 13.4.1 abaixo.

13.4.1 Na hipétese de extingdo do IGP-M, nao divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.42 A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Sénior do Dia Util anterior.

13.43 A Taxa de Gestao sera paga mensalmente ao Gestor, observado o disposto no item Error!
Reference source not found., por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente
a prestagao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagédo de Cotas da
Classe.

O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestédo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Gestao.

Taxa de Performance

13.6 Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao Gestor, correspondente a
10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas, ajustado pelas Amortizagbes
realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os demais Encargos, inclusive
a Taxa de Administracao.

13.6.1 Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuragao sera
comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo,
segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 35, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugao CVM 175
(método passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas
posteriormente a primeira emissao: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em
cada data de apuracao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados
para cada tranche.
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13.6.2 Entende-se “Cota Base” para fins de calculo da Taxa de Performance: (i) o Valor Unitario da
Cota, logo ap6s a ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o Valor Unitario da
Cota, quando de sua integralizagdo, nas seguintes hipéteses: (a) caso a Classe ndo tenha
efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance para as Cotas, desde sua constitui¢cao;
(b) para as Cotas integralizadas ap6s a ultima cobranca de Taxa de Performance; e (c) na
hipétese de o Valor Unitario da Cota, em todas as apuragcbes anteriores da Taxa de
Performance, for inferior ao Valor Unitario quando de sua integralizagao.

13.6.3 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada semestralmente, no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ou quando da Amortizacao integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10
(dez) Dias Uteis de referida apuragdo, apés a dedugdo de todas as despesas do Fundo,
inclusive da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestdo. Tendo em vista a data de apuragao
da Taxa de Performance, sera utilizada a Taxa DI divulgada no més anterior. Esta taxa néao
representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de isengéo de riscos para os cotistas.

13.6.4 E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior a
Cota Base.

Taxa Maxima de Custédia

13.7 Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez

nao sera devida nenhuma remuneracao ao Custodiante, de modo que a taxa maxima de custodia a ser
paga pela Classe ao Custodiante corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.8 A remuneracgdo da instituicdo intermediaria lider e de eventuais distribuidores contratados para os

servigos de distribuicdo das Cotas da Classe sera prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme estabelecido na Resolugdo CVM 160 e devera observar uma taxa maxima de distribuicdo
equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido, observado o
limite maximo de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) do volume captado na
respectiva oferta (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

13.8.1 A Taxa Maxima de Distribuigdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do
Dia Util anterior.

13.8.2 Nos termos da Resolugao CVM 160, o coordenador lider podera destinar parte ou a totalidade
da sua remuneracao, a vista ou a prazo, aos distribuidores contratados, conforme previsto no
contrato de distribuicdo da oferta e/ou nos termos de adesao ao contrato de distribui¢ao.

13.8.3 A Taxa Maxima de Distribuicdo sera paga mensalmente por periodo vencido, até o 10° (décimo)
Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagcao de Cotas da Classe.

14 TRIBUTAGAO

141 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagéo em vigor produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas, ao Fundo e a Classe, nado se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas,
na forma da legislagao e regulamenta¢do em vigor.

14.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagao
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
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os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

Tributagao da Classe / Operagodes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estao sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributagdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retencdo na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagdes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (ii)
warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditorios do agronegaécio, (iv) letras de crédito do
agronegacio, (v) certificados de recebiveis do agronegécio e (vi) cédula do produto rural, na forma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n° 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasiao da distribuigdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
quando sujeitos a tributagao.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (conversao do
Projeto de Lei Complementar n® 68/24) houve alteragédo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criagdo da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substituicdo (i) a Contribuicao
para o Programa de Integracao Social (PIS), (ii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1); e criagdo do Imposto sobre
Bens e Servicos (“IBS”), em substituicéo (i) ao Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS). A implementagédo dessas
alteracdes sera gradual, de 2026 a 2033. A redacéo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda
sujeita a alterac&o via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungcéo de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operagdes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira da Classe estao sujeitas ao
Imposto sobre Operacdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operacdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

Tributagdo dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas da Classe
sujeitam-se a tributacao pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienagao de cotas.
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O IRF pago sera considerado: (i) antecipagao da tributagédo corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacao dada pela Lei n° 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragao de
ajuste anual, sobre as distribuigdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipétese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem
admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcédo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficio também nao sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pela Classe.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasido na qual podera vir
a incidir a tributagdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
legislagdo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienacao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balc&o estar&o sujeitos a incidéncia do
IRF & aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado
nos termos da Resolu¢do Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienacdo das Cotas realizada em bolsa
de valores, de acordo com razoavel interpretagdo da lei, ndo estarao sujeitos a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também serao isentos de tributagao pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condi¢des para os cotistas residentes no Brasil.

. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagao na classe de cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo
ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
aplicacéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicacdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

IOF/TVM:

As operacgdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
IOF/Cambio: | cOmo de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade cémbio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagées de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
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capitais e retorno estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

15
15.1

15.2

15.3

16

16.1

16.2

16.3

FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagées de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluem-se, mas ndo se limitam, aos descritos no
Complemento I.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracao e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimentos
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderado ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, ao
Cotista.

DISPOSIGOES FINAIS

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagbes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacao.

* k *
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COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Complemento I.

1. Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO

1.1. A legislagao aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM,
esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderédo impactar nos resultados
da Classe. Dentre as alteragdes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes
tributarias e mudancas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislacéo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por
exemplo, acarretar a majoragéo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isencgdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negoécios da Classe, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas da
Classe.

1.2. Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso
histérico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgéos
reguladores e o poder judiciario poderao, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagao existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em
Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

1.3. Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM néo implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a
Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servigco da Classe ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou
pela alteragdo da regulamentagéo aplicavel aos FIAGRO.

2. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e
Globalizacao

2.1. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagédo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de
concessao de crédito, controle de precos de commodities, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuicao de rendimentos
aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento
de condi¢gdes econbmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagbes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive
de iméveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe,
a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagéo das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifigquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
0s pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizagcado de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados
da Classe; ou (i) liquidacdo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem
ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados
pelo preco de negocia¢ao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagdo. Os precos de negociagdo de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem nao
refletir necessariamente suas condigdes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da
Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de
emissao da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Nao sera devida
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela distribuicdo
das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituicdes participantes da
oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
(i) o alongamento do periodo de amortizagédo das Cotas; (ii) a liquidacdo da Classe; ou, ainda,
(iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

3. Risco Tributario
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Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplica¢des financeiras de renda
fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas
as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado
com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicido de rendimentos e ganhos de capital
aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).
Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagédo ou no resgate das
Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no
caso de amortizagao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos
liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informacdes
sobre tributagdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéao
de isengbes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente.

4. Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

4.1.

4.2.

BTG Pactual

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido
o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidacao da Classe. Sem prejuizo da hipotese de
liquidagdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverao
alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar
baixa liquidez na negociagao das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na
venda das Cotas. Riscos de a Classe vir a ter Patrimbnio Liquido negativo e de os Cotistas
terem que efetuar aportes de capital.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Alein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil brasileiro e estabeleceu que
os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus
Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a Resolugdo 175. Tendo em vista a limitagao da
responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, € possivel que o patrimoénio
liqguido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patrimdnio negativo da Classe, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas nao estardo obrigados a fazé-lo,
tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a
Classe nao disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigagbes, a sua
insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por
decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitagdo da responsabilidade dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o
processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apés a promulgacgéao de tal lei.
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5. Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderao
encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na
forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus
respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que
(a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugéo ou liquidagdo, antecipada ou nao, da
Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribuicbes de rendimentos dependerdao de determinagdo do Gestor, e, portanto, a depender da
determinacao realizada, as distribuicdes de rendimentos mensais poderao ser integralmente reinvestidos
pela Classe, sem que seja realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

6. Ligquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera nio estar apta
a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢cdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo
de falta de liquidez.

7. Riscos relativos aos Direitos Creditorios do Agronegécio

7.1. Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
do nado cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde
que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento, Anexo | e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido
pela Classe, pelo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao
judicial, de plano de recuperacgédo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegécio que compdem sua Carteira, o que podera
afetar adversamente os resultados da Classe.

7.2. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditorios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira
serem alcangados por obriga¢des assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigagcées do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengédo, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do
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Agronegécio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de
faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
quando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacao da cesséo dos Direitos Creditérios do Agronegécio a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo judicial
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugéo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditérios do Agronegécio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegécio originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio estarao sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a Classe seja
cotista, os quais poderao impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio; (b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio virem a ser alcangados por obrigagdes
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperacgdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do
Agronegocio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com
relacdo a operacdo de cessdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio a Classe e/ou aos
Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso,
certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessao ou permissao federal, estando
sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo
poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o
fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos
Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da
originacéo de Direitos Creditérios do Agronegécio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios do Agronegécio passiveis de aquisigao pela Classe. Nao
obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores.
Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
podem assegurar que as Amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
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incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hip6tese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegécio no mercado secundario. O risco de
liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos parametros
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas da Classe, em fungéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos
Creditérios do Agronegodcio sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. O
investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do
Agronegocio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do Agronegécio, podera
ndo haver mercado comprador ou o0 prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios do
Agronegécio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos de
titularidade da Classe depende da atuacgédo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio
Inadimplidos levara a recuperacgao total dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos,
0 que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio de titularidade da
Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagao podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A verificagao do lastro dos Direitos Creditdrios do Agronegécio pelo Custodiante
é realizada apés a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, de modo que a
Carteira podera conter Direitos Creditérios do Agronegécio cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os
Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranga, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor
ndo sao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio
ou destruicao dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

8. Riscos relativos aos Ativos Imobiliarios do Agronegocio

8.1.

BTG Pactual

Risco relacionado a Aquisicao dos Imdveis. A Classe podera deter imoveis ou direitos relativos
a iméveis. Os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos, dificultando a compra
e a venda de propriedades imobiliarias e impactando adversamente o prego dos imoveis.
Ademais, aquisigbes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos
anteriormente a aquisicdo do imovel, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir
também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imoveis adquiridos estao
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localizados ou mesmo sobre a titularidade dos iméveis em si, problemas estes nao cobertos
por seguro no Brasil. O processo de andlise (due diligence) realizado pela Classe nos imoveis,
bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagbes que a Classe possa vir a receber
dos alienantes, podem néo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por
eventuais contingéncias que surjam apos a efetiva aquisicdo do respectivo imoével. Por esta
razao, considerando esta limitagdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos
antecessores na propriedade do imoével que podem recair sobre o proprio imovel, ou ainda
pendéncias de regularidade do imével que nao tenham sido identificados ou sanados, o que
poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietario ou titular dos direitos
aquisitivos do imoével; (b) implicar em eventuais restricbes ou vedagbes de utilizagdo e
exploragado do imoével pela Classe; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da
aquisicao do imovel pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizagao de fraude contra
credores e/ou fraude a execucgdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os
resultados auferidos pela Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor
das Cotas.

Risco de exposicdo associados a venda de iméveis. A atuacdo da Classe em atividades do
mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em certas regides e o
grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais
expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retornos
esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor
dos aluguéis uma redugéao significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no
mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual necessidade da Classe de alienagéo
dos ativos que integram o seu patriménio.

Risco de adversidade nas condicbes econdmicas nos locais onde estao localizados os iméveis.
Condigdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda
de bens imodveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os
ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita esperada pelo Gestor e pela
consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada. Adicionalmente,
o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esta sujeito a variagdes em funcéo
das condigbes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteragdo nessas condigdes
pode causar uma diminui¢éo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor
de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe podera impactar de forma negativa a
situagao financeira da Classe, bem como a remuneracéo das Cotas.

Riscos relacionados a reqularidade de area construida e renovacéo de licencas necessarias.
A existéncia de area construida edificada sem a autorizagéo prévia da Prefeitura Municipal
competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos
para os imoveis e para a Classe, caso referida area néo seja passivel de regularizacéo e venha
a sofrer fiscalizagéo pelos 6rgaos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagcéo
de multas pela administragao publica; (ii) a impossibilidade da averbagao da construgao; (iii) a
negativa de expedicao da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da contratagdo ou renovagao
de seguro patrimonial; e (v) a interdigdo dos imoéveis, podendo ainda, culminar na obrigagéo
da Classe de demolir as areas nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as
atividades e os resultados operacionais dos imdéveis e, consequentemente, o patrimonio, a
rentabilidade da Classe e o valor de negociacdo das Cotas. Ademais, a ndo obteng¢édo ou nédo
renovacgao de tais licencas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB),
pode resultar na aplicagdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e
tempo para sua regularizacdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos
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imoveis. A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos imoveis é
necessaria para a averbacao na matricula dos imoveis das obras neles desenvolvidas. Desta
forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos imoveis, a Classe podera
vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigagédo de aportar recursos na Classe para
arcar com tais débitos. Nessas hipoteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de
negociagao de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Risco de desapropriacdo. De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da
carteira da Classe, direta ou indiretamente, poderdo ser desapropriados por necessidade,
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da legislagado
aplicavel. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir que o pregco que venha a ser
pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imdvel(is)
seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades da Classe, sua situagao financeira e resultados. Nessas hipéteses, as atividades da
Classe poderao ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario. Atualmente, o
mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de
que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRIs que permita sua alienagao
pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRIs por todo
o prazo da Emisséo.

Risco de Execucéo das Garantias Atreladas aos CRIs. O investimento em CRI inclui uma série
de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucdo das garantias
outorgadas a respectiva operagao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens iméveis
na composigao da carteira da Classe, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe ser
afetada. Em um eventual processo de execugdo das garantias dos CRI, podera haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados
pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em
favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas
a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugéo de garantias dos CRI
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

9. Riscos relativos as Participacées do Agronegécio

9.1. Riscos relacionados as Sociedades Investidas. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das sociedades investidas; (ii) solvéncia das sociedades investidas; (iii)
continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienagdo das
participagcdes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na alienagao das participagdes
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nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou participagdes das sociedades investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminag&o de tais riscos. Nao
ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagédo de cada sociedade
investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
6rgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo
ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio das
sociedades investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emisséo de tais
sociedades investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagao de suas informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
sociedade investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Investida: nos termos da
regulamentacéo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das sociedade investidas. Tal participagado, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma sociedade investidas tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justiga do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagéo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragao
da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros. No ambito de suas atividades, as sociedade
investidas e, eventualmente, a prépria Classe poderao responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de Diluicdo. Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas sociedade investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
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aumentos de capital das sociedade investidas no futuro e a Classe ndo participe de tais
aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participagdo no capital das
sociedade investidas diluida.

Risco de Aprovacédes. Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagao ao prazo para sua
obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Risco Ambiental. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades
investidas, inclusive e sem limitagao: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento
das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspensao das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibicdo de contratagdo com o
Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais n&o previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental;
(viii) revisdo ou reelaboragédo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagéo e indenizagao por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos a Classe.

10. Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

BTG Pactual

O setor agricola esta sujeito a condigbes particulares, incluindo, sem limitagéo, (i) sinistros,
condigdes meteorologicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (iii) pregos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragdbes em politicas de
concessao de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados participantes,
inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara
perdas decorrentes de alteragbes adversas em suas condigdes particulares, incluindo as
acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral.

As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precos, choques de oferta,
deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupgdo no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade
produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe
pelos devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados
em favor da Classe.

As politicas e regulamentagdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitacdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restrigdes sobre a importagao e exportagao
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos precos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em
délares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos devedores e dos offtakers. Em razéo disso, a capacidade
econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento
dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da
Classe.
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Os devedores estéo sujeitos a ampla legislagéo e regulamentagdo ambiental e de protegéo a
saude e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem
como para obtencao de licengas especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a multas,
sangbes criminais, revogagao de licencas e outras penalidades na hipétese de
descumprimento da legislagao, da regulamentagao e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos
poderao impactar negativamente os negdcios, resultados e situacao financeira dos devedores,
cenario este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.

11. Outros Riscos

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

BTG Pactual

Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentragao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragcdo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serao suficientes que o Patriménio Liquido nao
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagao
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢do da
participagao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovagdo de alteracbes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, podera haver situagcdes em que haja conflito entre
os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez
€ negociagao atipica nos mercados de atuagcdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Gestor e o Custodiante nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das
Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, nao representam
garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndao contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que ¢é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
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Complemento | — Fatores de Risco ) ]
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGROCILA FIAGRO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

11.7. Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigcbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderio causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

BTG Pactual
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Orienta¢do de Voto para Consulta Formal
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Rio de Janeiro, [DATA] de 2025.

Aos Subscritores de Cotas da 22 Emissdo do BTG PACTUAL CREDITO AGRiCOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA e da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Ref.: Procedimento de Consulta Formal para deliberacao dos Cotistas
Prezado(a)s Investidores,

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Torre Corcovado, 52 andar —
parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-
23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratdrio n? 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Administradora"), na qualidade de instituicdo administradora do BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA e da CLASSE UNICA
DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n?2 40.771.109/0001-47 (“Fundo” e “Classe”,
respectivamente) vem, por meio da presente, convocar V.Sa. a apresentar orientagdo de voto para a Assembleia Geral

e Especial de Cotistas do Fundo, a ser realizada de forma ndo presencial, por meio do procedimento de consulta
formal apds o encerramento da oferta de distribuicdo publica de cotas da 22 emissdo da Classe (“Consulta Formal” e
“22 Emissdo”), a qual tem por objeto:

1. Aprovar a reforma integral do Regulamento, na forma do Anexo | a presente Consulta Formal, incluindo, sem
prejuizo de outros aspectos, as seguintes alteragcGes nas caracteristicas da Classe:

(a) A alteracdo da denominagdo do Fundo e da Classe, as quais passardo a ser, respectivamente, “BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e “CLASSE UNICA DO BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

(b) A alteragdo da Politica de Investimento da Classe e do seu Objetivo, para permitir o investimento,
além de direitos creditdrios do agronegdcio, em ativos imobiliarios do agronegdcio e participacées em

sociedades do agronegdcio, na forma abaixo:

(A) Categoria “Direitos Creditérios” (“Direitos Creditérios do Agronegdcio”):

(i) os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, e demais restricdes previstas neste Regulamento, bem como as disposicdes da
Resolugdo 175 e os critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n2 8.668, incluindo (a) direitos creditdrios
do agronegdcio, e (b) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas
fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegdcio, nos termos da legislacdo aplicavel,
incluindo certificado de direitos creditérios do agronegécio (CDCA), certificado de depdsito
agropecudrio (CDA), cédula de produto rural (CPR), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA),
cédula de crédito a exportagdo (CCE), nota de crédito a exportacdo (NCE) e debéntures e, (c) por
equiparacdo, cotas de emissdo de fundos de investimento em direitos creditdrios e/ou de FIAGROs,
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gue apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos demais ativos referidos nesta
categoria;

(B) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobilidrios do Agronegdcio”):
(i) quaisquer direitos reais sobre imdveis rurais;
(ii) direitos creditdrios imobiliarios relativos a imdveis rurais;

(iii) certificados de recebiveis imobilidrios e outros titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos
creditdrios relativos a imdveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido nos
demais ativos referidos nesta categoria.

(C) Categoria “Participagées” (“Participa¢des do Agronegodcio”):
(i) Participagdes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias produtivas do
agronegaocio;

(ii) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido nos
demais ativos referidos nesta categoria.

A alteragdo da Politica de Investimentos, para prever os limites e disposi¢cdes aplicaveis a cada categoria de
ativos, quais sejam, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, aos Ativos Imobilidrios do Agronegdcio e as
Participagées do Agronegdcio, os quais incluem, mas ndo se limitam, aos limites por emissor e vedagoes
aplicaveis;

A inclusdo da possibilidade de recompra das cotas da Classe pela prépria Classe, por meio de programa de
recompra ou por meio de Oferta Publica Voluntaria de Aquisi¢cdo de suas proprias cotas (OPAC);

A alteracdo do capitulo que trata dos prestadores de servigos, para prever as atribuicbes previstas
relacionadas aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, aos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio e as
Participagbes do Agronegdcio;

A alteragdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance;

A alteragao da taxa de distribuicao;

A alteragdo dos capitulos que tratam da assembleia geral e da assembleia especial de cotistas, notadamente
para (a) excluir determinadas matérias da competéncia privativa da assembleia e incluir matérias

relacionadas aos novos Ativos do Agronegdcio; e (b) alterar determinados quéruns de deliberagao;

A alteragcao dos fatores de risco aos quais o Fundo e a Classe estio submetidos para adequagdo,
principalmente, a nova politica de investimentos.

QUEM PODERA RESPONDER A CONSULTA FORMAL
Somente poderdo responder a Consulta Formal os Cotistas inscritos no livro de registro de Cotistas na data de envio

desta Consulta Formal, ou na conta de depésito, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos

ha menos de um ano.
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Adicionalmente, ndo podem responder a Consulta Formal: (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e
funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios,
diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista,
na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo
do patrimoénio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

QUORUNS DE INSTALAGCAO E DELIBERAGAO
A matéria objeto de deliberagdo apenas sera aprovada pelo voto da maioria dos Cotistas que responderem a Consulta
Formal.

Com as aprovagdes, o Administrador estara autorizado para a pratica de todos e quaisquer atos necessdrios a
efetivagdo das matérias constantes da ordem do dia. Assim sendo, solicitamos a manifestacdo de V.Sa., na forma do
presente questionario, até [D+15].

PROCEDIMENTOS PARA EXERCICIO DO VOTO

Os Cotistas poderdo exercer o direito de voto, exclusivamente via plataforma eletronica, conforme link enviado aos
Cotistas por correio eletrénico, no enderego de e-mails cadastrado junto ao respectivo custodiante de suas Cotas. Os
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia e/ou ingressaram na Classe através da subscri¢do de Cotas da 22
Emissdao poderdo ter manifestado seu voto previamente, o qual sera considerado para fins de exercicio de voto, salvo
se expressamente revogados ou se o Cotista votar de forma contraria via plataforma eletronica.

DIVULGAGCAO DO RESULTADO DAS DELIBERAGOES

Os documentos pertinentes a Consulta Formal estdo disponiveis para consulta no site da Administradora, no seguinte
endereco eletrénico: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (sob “Fundos de
Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, digitar 40.771.109/0001-47 e ent&o clicar em
“Pesquisar”, na pagina seguinte, clicar em “Atas de Assembleias e Convocagdes”).

O resultado da Consulta Formal serd apurado e divulgado em até 8 (oito) dias do encerramento da Consulta Formal.
Os Cotistas que possuem endereco de e-mail cadastrado junto aos custodiantes de suas Cotas junto a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo receberdo esta Consulta Formal apenas por e-mail e poderdo enviar manifestacdo de voto
eletronicamente, observado o disposto nesta Consulta Formal. Aos Cotistas que desejam receber as préoximas
convocagoes e consultas formais por meio eletronico, pedimos que atualizem suas informagGes cadastrais junto ao
respectivo custodiante de suas Cotas.

Colocamo-nos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, administradora
do BTG PACTUAL CREDITO AGRiCOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA e da CLASSE

UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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A BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade
de Administradora da BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA e da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO —
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Ref.: Resposta a Manifestacdo de Voto para Consulta Formal enviada em [DATA] de 2026

Em resposta a Manifestagdo de Voto para Consulta Formal enviada em [DATA] de 2026 aos Cotistas do BTG PACTUAL
CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA e da CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRIiCOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n240.771.109/0001-47 (“Fundo” e “Classe”,
respectivamente), manifesto abaixo meu voto sobre:

1. Aprovar a reforma integral do Regulamento, na forma do Anexo | a Consulta Formal, incluindo, sem prejuizo
de outros aspectos, as seguintes alteracbes nas caracteristicas da Classe:

(a) A alteragdo da denominacgdo do Fundo e da Classe, as quais passardo a ser, respectivamente, “BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e “CLASSE UNICA DO BTG
PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

(b) Aalteragdo da Politica de Investimento da Classe e do seu Objetivo, para permitir o investimento,
além de direitos creditorios do agronegdcio, em ativos imobiliarios do agronegdcio e participagées

em sociedades do agronegdcio, na forma abaixo:

(A) Categoria “Direitos Creditdrios” (“Direitos Creditorios do Agronegdcio”):

(i) os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, e demais restrigdes previstas neste Regulamento, bem como as
disposicoes da Resolugdo 175 e os critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n2 8.668, incluindo
(a) direitos creditérios do agronegdcio, e (b) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores
mobiliarios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva do
agronegocio, nos termos da legislagdo aplicavel, incluindo certificado de direitos creditdrios
do agronegdcio (CDCA), certificado de depdsito agropecuario (CDA), cédula de produto rural
(CPR), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA), cédula de crédito a exportagao (CCE),
nota de crédito a exportacdo (NCE) e debéntures e, (c) por equiparacgdo, cotas de emissdo
de fundos de investimento em direitos creditdrios e/ou de FIAGROs, que apliquem mais de
50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos demais ativos referidos nesta categoria;

(B) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobiliarios do Agronegdcio”):

(i) quaisquer direitos reais sobre imdveis rurais;
(ii) direitos creditérios imobilidrios relativos a imoéveis rurais;
(iii) certificados de recebiveis imobiliarios e outros titulos de securitizagdo emitidos com lastro

em direitos creditérios relativos a imoveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido
nos demais ativos referidos nesta categoria.

(C) Categoria “Participacoes” (“Participagées do Agronegocio”):
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(i) Participagdes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias produtivas
do agronegdcio;

(ii) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
nos demais ativos referidos nesta categoria.

(c) A alteragdo da Politica de Investimentos, para prever os limites e disposi¢des aplicaveis a cada categoria
de ativos, quais sejam, aos Direitos Creditdrios do Agronegodcio, aos Ativos Imobilidrios do Agronegacio e
as ParticipagOes do Agronegdcio, os quais incluem, mas ndo se limitam, aos limites por emissor e vedagées
aplicaveis;

(d) Ainclusdo da possibilidade de recompra das cotas da Classe pela propria Classe, por meio de programa
de recompra ou por meio de Oferta Publica Voluntaria de Aquisi¢do de suas proprias cotas (OPAC);

(e) A alteracdo do capitulo que trata dos prestadores de servigos, para prever as atribuicOes previstas
relacionadas aos Direitos Creditéorios do Agronegodcio, aos Ativos Imobiliarios do Agronegodcio e as
Participagdes do Agronegdcio;

(f) A alteracdo da Taxa de Administracdo da, Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance;

(g) A alteragdo da taxa de distribuigdo;

(h) A alteracdo dos capitulos que tratam da assembleia geral e da assembleia especial de cotistas,
notadamente para (a) excluir determinadas matérias da competéncia privativa da assembleia e incluir
matérias relacionadas aos novos Ativos do Agronegdcio; e (b) alterar determinados qudéruns de
deliberagao;

(i) A alteracdo dos fatores de risco aos quais o Fundo e a Classe estdo submetidos para adequagao,
principalmente, a nova politica de investimentos.

SIM, aprovo a deliberagao;

NAO, nio aprovo a deliberacio;

Abstenho-me de votar.

Abstencdo de voto, por estar em situacdo de conflito de interesses,
nos termos da regulamentacédo aplicavel.

P— p— p— p—
[ P —

, de de 2026.

Assinatura
Nome do Cotista:
CPF/CNPJ:
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" OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DE COTAS
DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (‘BTAG11’)

Classificagao ANBIMA:
Tipo “Agro, Industria e Comércio’

ANBIMA ANBIMA

Autorregulacao

Foco de atuagéo “Agronegdcio” ANBIMA OO RGN0




Disclaimer

Este material de divulgagdo (“Material Publicitario’) € uma apresentagdo de
informagdes gerais da 22 (segunda) emissao de cotas de subclasse Unica da CLASSE
UNICA DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Cotas”, “Classe” e “Oferta”, respectivamente),
elaborado com base em informagdes prestadas pela BTG PACTUAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA., na qualidade de gestora da Classe (“Gestora”) ao BTG PACTUAL
INVESTMENT BANKING LTDA., na qualidade de coordenador lider da Oferta
(“Coordenador Lider’), e foi preparado exclusivamente como suporte para as
apresentagoes relacionadas a Oferta.

A presente Oferta sera realizada nos termos da Resolugcdo da Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“‘Resolugdao CVM
160”), e a Classe foi constituida nos termos da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”) e de seu regulamento
(“Regulamento”).

Este Material Publicitario ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer
declaragao ou garantia com relagéo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor
investido nas Cotas e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou
julgamento sobre a qualidade da Classe, da Oferta ou das Cotas.

A Oferta ndo esta sujeita a andlise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma
automatica por se tratar de oferta publica de cotas de classe fechada nado exclusiva
destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 26, inciso VII,
alinea “b”, da Resolugédo CVM 160.

Este Material Publicitario ndo deve ser interpretado como uma oferta para compra ou
venda de quaisquer valores mobiliarios, uma recomendagao de investimento, convite, ou
solicitagdo para compra das Cotas. Este Material Publicitario ou qualquer informagéo
aqui contida néo deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso.
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A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva
responsabilidade, sendo recomendavel a contratacdo de seus proprios assessores em
matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento
nas Cotas. O Coordenador Lider e seus representantes e afiliadas ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas, danos, ou prejuizos que possam advir como
resultado de deciséo de investimento tomada pelo investidor com base nas informacdes
contidas neste Material Publicitario. Os investidores deverdo tomar a decisdo de
prosseguir com a subscricdo e integralizacdo das Cotas considerando sua situacao
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagcdo e perfil de risco. Para
tanto, deverao, por conta proépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

A Oferta conta com a apresentagédo de prospecto e I&mina no processo de distribuicao.
Este Material Publicitario ndo deve ser confundido com um prospecto, visto se tratar de
material publicitario da Oferta.

Este Material Publicitario apresenta informagbes resumidas sem intencédo de serem
completas. Nao é feita nenhuma declaragéo, implicita ou explicita, e ndo ha garantia
quanto a corregao, adequagao ou abrangéncia dessas informagoes.

A Classe e as Cotas serao objeto de registro na Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”) nos termos das “Regras e
Procedimentos de Administracdo de Recursos de Terceiros”, integrantes das diretrizes
do “Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, e a Oferta sera
objeto de registro na ANBIMA nos termos das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, integrantes das diretrizes do “Codigo de Ofertas Publicas” (“Cédigos
ANBIMA”).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGCOES “FATORES DE RISCO”




Disclaimer

Este Material Publicitario foi preparado para o propdsito Unico de analisar a viabilidade
das Cotas e ndo pode ser interpretado como oferta de valores mobiliarios, proposta
vinculante, recomendacao de subscri¢cdo e integralizagdo das Cotas ou qualquer tipo de
compromisso de investimento e/ou associagdo. Todos os termos, condicdes e nimeros
sdo indicativos e estdo sujeitos a alteragdes. Os termos e condicdes da Oferta nado
estaréo limitados aos ora descritos

Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se nas
informagdes contidas no Regulamento e nos demais documentos da Oferta, que
conterdo informagdes detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas e da Classe. O
Regulamento pode ser obtido junto ao Coordenador Lider.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS.

Este Material Publicitario ndo € direcionado para objetivos de investimento, situagdes
financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario
ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores
mobiliarios e ndo deve ser considerado como recomendagdo para subscrigdo ou
aquisicdo de valores mobiliarios. Este Material Publicitario ndo deve, em nenhuma
circunstancia, ser considerado uma recomendagao de subscrigdo e integralizagdo das
Cotas. Este Material Publicitario ndo contém todas as informagdes que um potencial
investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Cotas. Os
investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a
Classe e a Oferta.

Como em toda estratégia de investimento, ha possibilidade de perda do valor investidor,
inclusive total. Frequentemente, ha diferengcas entre o desempenho hipotético e o
desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tem muitas limitagdes
que lhes sao inerentes.
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O INVESTIMENTO NAS COTAS E UM INVESTIMENTO DE RISCO, ENVOLVENDO
UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS
INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
COTAS, 0s POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO.

A Oferta ndo é adequada aos investidores que (i) ndo tenham conhecimento dos riscos
envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e
financeiras; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Classe e/ou a
sua politica de investimento.

O Coordenador e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas,
danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada
pelo investidor com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario.

Os resultados operacionais e financeiros presentes neste Material de Divulgagdo nao
representam e nem devem ser considerados, a qualquer momento e sobre qualquer
hipétese, como promessa ou sugestéo de rentabilidade futura. Desse modo, o investidor
ndo deve se basear exclusivamente em tais resultados para a tomada de decisao de
investimento nas Cotas, devendo analisar em especial a segéo “Fatores de Risco” do
Regulamento.

Os termos utilizados nesta apresentagao, iniciados em letras mailusculas (estejam no
singular ou no plural), que n&o sejam definidos de outra forma nesta apresentagéo, terao
os significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.
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BTG Pactual Crédito
Agricola BTAG11 1
Fiagro

2
3
4
S

Visao Geral do BTAG11, Termos e Condi¢cdes da Oferta

Resultados Historicos

Estrutura dos Fundos BTG Pactual

Fundamentos do Agronegdcio, Crédito e Fiagros

Expertise BTG Pactual Asset Management




MATERIAL PUBLICITARIO

@ Visao Geral da Oferta

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

L @& & ER

S

Teler Preco de :
Subscri¢do Volume Total Foco de Atuagio Ambiente de
~R$ 150 milhges V) Negociacido
BTAGLL NI/ +25% Lote Adicional Agronegoécio Bolsa
por cota

CRONOGRAMA RESUMIDO

Direito de
Preferéncia

Antincio de
Inicio do 12 Periodo
de Subscricao

‘ Encerramento

o
04/02 05/02 13/02 27/02 |
D
Inicio das 12 Periodo de
Apresentacdes de Subscri¢do
Roadshow

Alocacdo na emissao por ordem de chegada

Nota: (1) Volume Total R$ 149.999.247,50

Data de Liquidacdao
12 Periodo de
Subscri¢do

|

03/03

12 Procedimento
de Alocacdo

r

@ pactual

Inicio
Emisséio em Fevereiro de 2026

Experiéncia Validada: 1¢ Fiagro evergreen do
mercado brasileiro com foco em direitos creditdrios

Caracteristica | Mandato

O BTAG11 atua a partir de uma dtica de crédito
estruturado pautado na pluralidade e amplitude de
atuagdo no agronegdcio por meio de diferentes
instrumentos financeiros, tais como CPR, CCE, CRA,
CDCA, CDA/WA, cotas de Fiagros, dentre outros,
com intuito de implementar a diversificagdo de risco
e maior flexibilidade de atuagdo.

Cotas Listadas em Bolsa

o Maior liquidez para o investidor com
suas cotas negociadas em bolsa

Datas Rendimentos

Divulgag¢do: 52 dia util
Recebimento Cotista: 10° dia util
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - BTAG11 Se=cug

Caracteristicas do Fundo

Volume da ~ R$ 150 milhoes(V
Oferta +25% de Lote Adicional

¢ Highlights do Fundo )

Originagao e Portfélio Exclusivo
Alta capacidade de originagao e infraestrutura bancaria

Pagamento de
Dividendos

Mensal Histérico Comprovado
Track record com 47 meses sem nenhum histérico de inadimpléncia

COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Ambiente de Bolsa Dividendos Acumulados de R$ 58,36/cota
Negociacao Rendimento mensal isento de IR

Publico

e Investidor Qualificado Alta Performance e Retorno

Maior retorno acumulado da industria de Fiagros nos ultimos 24 meses

Duration
o/ _ (V)
S v CDI +1 ’0 %o 2’0 % a.a. Duration média da carteira de 2,5 a 3 anos

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE,

Liquidez em Bolsa
Cota negociada em ambiente de bolsa com liquidez no mercado secundario

Lock-up 90 dias

Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos. A GESTORA FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, O QUAL E EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E PROJEGOES REALIZADAS PELA
PROPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.
Nota: (1) Volume Total R$ 149.999.247,50
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ pactual

@ Principais Fundamentos

Relevancia do Agronegoécio Estratégia do Fundo BTG Pactual Asset Management

O setor representa 25% do PIB brasileiro(" Tese de investimento com histérico
com forte relevancia mundial, apesar de comprovado de 47 meses de retornos Time especializado em crédito
newsflow negativo consistentes, sem default na carteira n estruturado a frente da franquia
Populagdo Mundial Alimentada pelo Brasil?
(em milhGes de pessoas) v Infraestrutura bancéria do BTG Pactual, com F ancla d g i d
Crescimento | interface das contrapartes dentro do Banco n CIED i) EEEEE) €5 UeEniiiny © ¢S
o i estruturagdo de garantias
de 75,4%
L0 o M8 v Sdlidas estruturas de garantias
v" Duration curta, abaixo da média do mercado 3 Longa e diversa experiéncia no setor de
agronegocio e securitizagao

v' Referéncia da industria em Fiagro

Fontes: Ministério da Agricultura, IGC, Conab 7
Notas: (1) 2024; (2) Considera arroz, cevada, milho, soja e trigo

D

.
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ Estratégia FIAGRO BTAG11

BTG
FIAgro

Special Assets Group

* 1° Fiagro DC evergreen do
mercado (BTAG11) inciada em
mar/22. Estrutura possibilita
investimentos em operagoes de
crédito estruturadas em diferentes
setores de toda cadeia produtiva
do agronegécio nacional.

» Operagdes com soélidas estruturas
de garantia: AF de imével e
lavoura, aval, recebiveis de
contratos comerciais, subordinacao,
coobrigagao e fianga.

Visao Geral (Jan/2026)

rendimentos
acumulados

R$ 58,36

rendimento médio
ultimos 12 meses

numero de
cotistas

@ pactual

Composicao da Carteira

[III@ CDI + 4,7% spread médio ﬂ—« 2,6 anos duration

@ R$ 47 mi investidos

r N

| 8% ! { 1% | { 3% ! i 14% | [ 4% | P 1% | { 1% | { 2% | { 33% ! { 3% ! { 29% ! §{100%

6 47
s 2 m
16 2 1 [ ]
1 1 1 -

a ¢
|
Produt = , minerva gy & ac| ATLAS : iméni
roéul:a%res PLUMA ('J,,i,!!,‘,.J,,> é ¥ farmtech I:ar foods "I““'““ UsinaBatatais FR!EQL AP" P AGRO Caixa Pill_tizrl‘}i?iglo

rande

orte)

Histoérico dos Dividendos (R$/cota)

m—R$/Cota  =O=Dividend Yield (% CDI)

168%
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Tese de investimento consistente, com mais de 47 meses de track
record sem qualquer evento de default
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@ Visao Geral do Portfolio atual

Ativos que compdem o fundo em janeiro de 2026

Produtores Rurais

Indexador

Spread
Médio de
Aquisicao

Volume
Financeiro Vencimento
(R$ mi)

Duration
(Anos)

Garantia

(i) Aval dos produtores rurais; (i) Alienagao fiduciaria de imével rural equivalente a 280% do

0, -,

(Grande Porte) CDI+ 6.98% 40 Mar-30 2.4 valor do crédito e; (iii) Fundo de reserva

Grupo Pluma CDI + 5.00% 0.6 Jun-26 0.6 (|?Av§! dos produtores rurais; (ii) Alienagao fiduciaria de imével e equipamentos referentes ao
frigorifico de abate de aves

Grupo Moreno CDI + 5.60% 16 Dez-27 17 (|)'Aval fiog sbcios e empresas C!O Grup(z, (||') allgtnggao fiduciaria de iméveis rurais e usinas, (iii)
alienagéo fiduciaria de lavoura,(iv) cessé&o fiduciaria de contratos de recebiveis de agtcar

Rio Amambai CDI + 5.00% 6.7 Ago-30 25 (i) Allgnagaq_ﬂduma_na Qe |nj9ye|s e eqmp’anfnentos, (ii) alienagéo fiduciaria de cana-de-agucar e
soqueira e (iii) cessao fiduciaria de recebiveis
(i) Alienacéao fiduciaria de imovel rural, (ii) alienagéo fiduciaria de ativo bioldgico, (iii) cessdo

Ruiz Coffees CDI + 7,30% 1,9 Set-28 2,3 fiduciaria de contratos de café,(iv) penhor rural de café, e (v) aval dos sécios e demais
empresas do grupo
(i) Subordinagao, (ii) subordinagdo adicional via excesso de spread, (iii) stop supply das

FIDC Farmtech CDI + 7,50% 0,5 Nov-27 2,2 indUstrias com os devedores e (iv) limites de concentragdo como: volume por devedor,
quantidade de devedores e localizagdo geografica
(i) Alienacéo fiduciaria de terras, (ii) alienacéo fiduciaria de ativos bioldgicos, (iii) cessao

The Forest Company CDI + 4,80% 15,8 Set-29 3,2 fiduciaria de conta escrow, (iv) alienag&o fiduciaria de agées das empresas do grupo e (v) aval
das holdings e companhia do grupo

ACP Bioenergia CDI + 3.00% 48 Ago-29 22 (])Aygl,' (ii) AI|ena§?olf|du0|ar|a de imovel, (|||)AI|ena(;ao fiduciaria de ativo biolégio, (iv) cessdo
fiduciaria de recebiveis de contratos de fornecimento de cana

Frigol CDI + 4.00% 0.4 out-30 25 gi(/:-\r\gll da holding do grupo, (ii) alienagéo fiduciaria de imdvel, (iii) cesséo fiduciaria de conta

Atlas Agro CDI + 4,00% 2.0 Ago-26 05 (i) Subordinagao, (i) Aval~dos sécios, (iii) Alienagao fiduciaria de estoques, (iv) cessao fiduciaria
de contratos de exportacédo

Lar Cooperativa CDI + 1,72% 0,7 Dez-34 3,0 (i) Alienacéao fiduciaria de imoveis

Usinas Batatais CDI + 1,00% 1,9 Fev-28 1,9 (i) Aval de sécios e (ii) fundo de reserva

Minerva CDI + 0,90% 0,8 Abr-32 3,6 Os titulos s&do quirografarios e, portanto, ndo contam com garantias de qualquer espécie

Total CDI + 4,68% 42,0 - 2,6

Notas: (1) Janeiro de 2026

@ pactual

~ Liquidez do Fundo("

(+) Caixa: ~R$ 3,4mm

(+) Compromissadas:
~R$ 1,6mm

(=) Liquidez do Fundo:
~R$ 5 mm

adl

Posigao do fundo
alocada em ativos de
liquidez diaria, disponivel
para realocagdo em
novas operagdes em

estruturagdo no pipeline
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@ nactual

Resultados Histoéricos



MATERIAL PUBLICITARIO
@pactual

@ Desempenho Superior vs. Média da Industria

Desempenho superior a média da industria com foco em geracao de valor

Evolugido da Cota a Mercado | Ultimos 24 meses(!

~
(R$ / cota)
+56,6% de Retorno Total
120
da Cota em 2025
110
* O fundo realizou a amortizagdo extraordinaria
100 de 85% do fundo em caixa aos investidores em
fevereiro de 2025, no valor de R$ 85 por cota,
com base no valor patrimonial de R$ 100 por cota
90 representando um ganho de 22,0% frente ao
valor de mercado de R$ 82 por cota
80
+ [Esse movimento permitiu que os investidores
70 capturassem a diferenca entre o valor de
mercado descontado e o valor patrimonial
60
*  No acumulado de 2025, o BTAG11 apresentou
. performance consistente e ilibada, com retorno de
- i . . . . . +56,6%, sem qualquer evento de crédito
jan-24  mar-24 mai-24  jul-24 set-24  nov-24  jan-25 mar-25 mai-25  jul-25 set-25 nov-25  jan-26
—— BTAG11 Média Industria®
Nos ultimos 24 meses, O BTAG11 apresentou desempenho de 30 p.p superior a média da industria
- J
Notas: (1) Data base: 02/jan/2026; (2) Liquido de IR e sobre cota patrimonial; (3) Considera a média dos ultimos 24 meses (janeiro de 2026); (4) Para fins de comparagdo, normalizou-se a média da industria de forma a padronizar o ponto de 11

partida no horizonte inicial da andlise. Para célculo da média da industria, considerou-se 17 Fiagros de maior liquidez e tamanho no mercado
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@ Desempenho Superior vs. Média da Industria (Cont.)

MATERIAL PUBLICITARIO

Performance consistentemente superior aos retornos da média da industria

Distribuigdo Mensal de Dividendos | Ultimos 24 meses()2

@ pactual

X I
(R$ / cota / més)
1.40
L e e B2
BTAG11
Acumulado
1.20
& & & &
o =3
1.00 — N Média
- - Industria
0.90 Acumulado
0.80
0.70
0.60
fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26
=—@=—=BTAG1ll ==@=Média Industria
A distribuicdo mensal supera a média da industria de forma recorrente, reafirmando sua posigdo como um ativo diferenciado
- J

Notas: (1) Data base: janeiro de 2026; (2) Para os fundos que nédo divulgaram a distribuicdo dos dividendos do més de dezembro até o dia 7 de janeiro de 2026, para fins da média, considerou-se que a distribuicdo de dezembro foi a mesma que a
do més anterior
Para calculo da média da industria, considerou-se 17 Fiagros de maior liquidez e tamanho no mercado
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@pactual
@ Melhor Retorno Acumulado da Industria

O BTAG11 destaca-se como o fundo com o maior retorno acumulado entre seus pares

s Retorno acumulado | Valor da cota + Dividendos distribuidos nos ultimos 24 meses( ~
(R3)

120 BTAG11
110
100
90
80
Fiagro 8
70
60 Fiagro 11
50

40

30
jan-24 mar-24 mai-24 jul-24 set-24 nov-24 jan-25 mar-25 mai-25 jul-25 set-25 nov-25 jan-26

o— FTAGLL Fiagro 1 Fiagro 2 Fiagro 3 Fiagro 4 Fiagro 5 Fiagro 6 Fiagro 7 Fiagro 8

Fiagro 9 Fiagro 10 Fiagro 11 Fiagro 12 Fiagro 13 Fiagro 14 e Fiagro 15 e Fiagro 15

o J

Notas: (1) Data base: 02/jan/2024 3
Para célculo da média da industria, considerou-se 17 Fiagros de maior liquidez e tamanho no mercado
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ Pipeline do Fundo

Ativos potenciais que estao no pipeline do fundo

HEEm | ocalizagao

@ pactual

4 )
Segmento M(‘;grt:n:‘)te Indexador Spreag/nl)\lledlo Pra(fn(:e sI\(Ielf)dio
Fertilizantes 20 CDI+ 5.0% 36
..................... |nsum0320CD|+45%36
.............. AgucareEtano|3OCD|+40%48
............. RevendaAgr|Co|a1GCD|+42%48
.................... Frlgor|f|CO24CD|+38%60
..................... |:|Oresta|25CD|+45%60
....................... Graos180D|+40%48
Sementes ................................. 20CD|+ ............................. 50% ................................... 4 8 ..................
.............. AgucareEtano|15CD|+3g%60
\.. ...................... Tota| .................................... 188 .......................... CDI+ ............................. 43% ................................... 50 ................. /
Perfil das operagdes alvo
Exposigdes geograficas diversificadas e em o Pluralidade com alocagSes em multiplos
{7’ diferentes etapas da cadeia produtiva do setor S segmentos do agro

Operagdes com sélidas estruturas de
garantias reais, fidejussorias e subordinagao
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@ nactual

Estrutura dos
Fundos BTG Pactual



btgpactusl
Estrutura do fundo BTG Pactual Crédito Agricola <

Maior flexibilidade e amplitude de investimentos em diferentes etapas ao longo de toda

cadeia do agronegoécio -
Beneficios da Estrutura

o 0 A estrutura de Fiagro permite investir em:
sSa

Investidores Operacdes de crédito em multiplos setores de toda cadeia produtiva do
agronegocio por meio de diferentes instrumentos financeiros com
sdlidas estruturas de garantias.

Estrutura robusta de garantias adaptada as suas especificidades:

BTG Pactual Crédito ra

: : o oipg AP Lavoura,

Agricola g Imovers | oo BensMoveis §§§ Ativo Biolégico
A=}y Cesséo de . 20 -

g Recebiveis E@ﬁ Aval, Fianga D’S@ Subordinagdo

\/ Estrutura possibilita ampla flexibilidade de investimento em ativos
do agronegécio capturando oportunidades de mercado

\/ Captura de valor que atualmente fica limitado a tesouraria dos
bancos

\/ Utilizagdo de estruturas de garantias para alinhamento do risco x
retorno da operagéo
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ pactual

@ Governancga: Processo de Investimento

Investimentos, desinvestimentos e estratégia do gestor

Avaliacao periddica da carteira de ativos e, se necessario, atuardo proativamente nos casos de reciclagem do portfélio (gestao ativa pura),
alavancagem, ou qualquer outra forma de maximizagéo de valor para o investidor final

o - ............ ’ ............ ]
Comité de Investimento . . . @5
Com a diligéncia concluida, o comité de investimentos analisa, discute e aprova os potenciais w ANBI MA i

investimentos, hipotese em que uma oferta vinculante é efetivada Cadigo de Etica i

Diligéncia
Apos a aprovacgao inicial do comité de investimentos, iniciam-se os processos de diligéncia
técnica, legal e ambiental, com a contratacdo de especialistas em cada campo de anélise

Avaliacdo m

Avaliacao e selecao das melhores oportunidades, de acordo com a politica de investimentos dos j_ S
fundos e a estratégia adotada. Decisao baseada na andlise de crédito e score ESG

Originagao
Time de gestao e parceiros estratégicos originam oportunidades via redes de @

relacionamento com proprietarios, companhias e demais players do agro

",

Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGCOES “FATORES DE RISCO”

223



MATERIAL PUBLICITARIO
@pactual

@ Comité de Investimentos

Comité de investimentos sénior e com fundos investidos sinérgicos ao BTAG

Rubens Henriques Michel Wurman Marcelo Fiorellini Tiago Berriel Pedro Lins
CEO BTG Asset Managing Partner Managing Partner Chier Economist Director Senioridade do Comité
Managing Partner BTG Pactual Real Estate BTG Pactual BTG Pactual BTG Pactual e N
BTG Pactual Special Assets Asset Management Special Assets D(%I%S(()jes/de alocggao $ao "
valildadas/aprovadas por um comite com
+18 +26 +22 +20 +9

longa experiéncia nos mercados

Q Q Q Q Q financeiro, imobiliario, crédito e agricola
(ilii:\ﬁpactua\
Experiéncias Sinérgicas
Os membros sdo soécios do BTG,

BTG Pactual CI"éditO Agl'iCO|a BTAG11 FiagI'O traba|ham juntos hé anos, e possuem
extenso histérico de tomada de decisdes
assertivas

i i i i i Engajamento ESG
+28 +18 +15 +13 +14 Consenso entre 0os membros do comité
André Fernandes Rafik Freua Henrique Cardoso Rafaella Dortas Fabio Vasconcellos qute a busca FtJO'; rft;)rnost flntanclseéros no
CRO BTG Pactual Head BTG Pactual Associate Partner Associate Partner Executive Director Se_ gr.agro esta totaimente atrelada a
Credit Risk BTG Pactual ESG & Impact BTG Pactual critérios ESG (com poder de veto)
Credit Risk Investing BTG Pactual Special Assets

+# Anos de Experiéncia
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ ESG & Impact Investing
BTG Pactual Asset Management

BTG Pactual Asset Management

Signatario dos Principios
de Investimento
Responsavel (PRI)
desde 2015

Incluséo dos ODS na
matriz de materialidade
e reporte GRI

Criacao da area
ESG em 2015

.

Principles lor LIATE
Responsible EINANCIA
Investment OSUR estidores peo G

.
In

=PRI

Integragéo de
aspectos ESG nos
processos de tomada
de deciséo

Signatario do CDP,
apoia TCFD, e
engajamento com
companhias através da
iniciativa Investidores
pelo Clima

Langamento da area
de Impact Investing e
de novos produtos
ESG e de impacto

SNCDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

@ pactual

ESG como Fator de Influéncia na Gestao do Fundo

Principais critérios avaliados no processo de
diligéncia dos ativos-alvo

— Contribuigcao para o avan¢o da economia verde

global

— Destravamento de valor para pequenos e médios
produtores

— Geragao de renda e empregos para populagao rural
— Desintermediagado bancaria com redugao de spreads

— Alinhamento de interesse de todas as partes do
investimento

— Comité de investimento com ampla preocupagao
com fatores ESG
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Originagao e Ativos-Alvo dos Fundos

@ Originacao, Diversificacao e Alocacao

Destaques

@ pactual

Risco - Estratégia de Garantias
Montante Retorno Carrego .
Originagao Tipo de Ativo . @
ginag P Estimado(") %A .
CPR, CRA, High grade Mercado Secundario Reai Ga'f'%nt.ias L
CCE, CDCA, R$5-50 mm por eais e fidejussorias
5 operagao i
Estruturado @pactual gesls.aotde ’p N High yield Ativo para Carrego Garantlzs g_e Estrutura
arsgement uplicatas, Até 100% do subordinagéo
NFs, dentre AuM do Fundo ]
outros Estruturas de Garantias
CPR, CRA, @.H
CCE, CDCA, R$5-20 mm por ©—®
i 3 operacao
Estruturado EParct’elr'os gesls_aotde p f Iméveis Bens Ativo Cessio de
stratégicos Nll;g Ig:ni:é AAItIIedSOI{'o d‘; Méveis Biolégico [l Recebiveis
’ u O Fundo
outros
Aqui Graos, cana- Patrimoénio dos P
Imoveis rurais, “:II:?clﬂ::)ass,’ de&agucar, c(t::nn:::it:iz, 56Ci°: JPF ou P:;FZT;);SIO
industriais, aeronaves, ga 9‘ aves, duplicatas, ' Subordinadas
O t bt QaCtUa‘ (i:?tas de Até 20% do urbanos etc. equipamentos plil::::es notas fiscais comr;‘::_:::)as do do ativo
utros oL et Ol;al:gllr:‘)(::ss AuM do Fundo etc. frutiferas etc. ete. econdmico etc. investido
Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos 20

Notas: (1) Reflete a intengéo estratégica da gestédo do fundo de seguir com os montantes indicados no contexto de alocagao de recursos
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Fundamentos do
Agronegoécio, Crédito
e Fiagros
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Fundamentos do Agro: Brasil como Poténcia Agricola

@ pactual

O PIB do pais totalizou R$12,5 trilhdes em Em 2024, o Brasil foi o pais com a maior

3T25, indicando um crescimento de 1,8% em

relagio a 3124 producao global de 427 milhoes de

toneladas

producéo de soja, com 39,6% do total da

Em 2025, O PIB do setor do agronegdcio foi

estimado em R$2,8 trilhGes, representando

cerca de 25% do PIB brasileiro no mesmo
ano

com um CAGR de 2,4%, e alcangar 500
milhdes de toneladas até 2050

A producéo de graos deve aumentar para 318
milhdes de toneladas na safra de 2029/30,

Nos ultimos 34 anos, a producao de graos no
Brasil cresceu 471%, o que representa uma
média de 5,2% ao ano

O Brasil foi 0 maior exportador de gréos nas
ultimas safras, com expectativa de alcangar
355 milhoes de toneladas em 2025/2026

Fontes: CNA Brasil, COGO Proje¢des do Agronegécio, USDA, Gov.br
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@ pactual

Fundamentos do Agro: Brasil como Poténcia Agricola (Cont.)

Setor Resiliente Forte Relevancia Mundial Resiliéncia na Produgio de Graos

Nos Ultimos 24 anos. o setor apresentou crescimento Em 2025, considerando somente gréos, o Brasil teria Na safra de 2024/2025, a Conab registrou uma
ositivc; na maioriF; dos anos potencial de alimentar 1.143 milhdes de pessoas, producéo de 332 milhées de toneladas, 15% maior
P um crescimento de 75,4% nos ultimos 11 anos que a safra do periodo anterior("
Crescimento do Setor Agro Populagido Mundial Alimentada pelo Brasil(" Producao de Graos
(em milhdes de pessoas) (em milhdes de toneladas)
45% .
- Crescimentode |

) Crescimento de | 79,4%
35% . 75,4%
1,162 1,143 w
25% 1,004 § §
\ \
\ \
5% 2000 2005 2010 2015 ' 2020 2025E 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

D

Fontes: Ministério da Agricultura, IGC, Conab
Notas: (1) Considera arroz, cevada, milho, soja e trigo
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Crédito Imobiliario x Crédito no Agronegocio

Imobiliario Agronegocio

Saldo Poupanca (SBPE) Patrimonio liquido dos Flis Plano Safra Patrimonio liquido dos Fiagros
Brasil, valores totais (') (R$ bilhdes) Brasil, valores totais (R$ bilhdes) Brasil, valores totais (R$ bilhdes) Brasil, valores totais @ (R$ bilhdes)
22%

331% 370

801 790 MW Custeio M Investimentos

764 748 773 755

342
516
a1 42
658 305
618 102
248 400
301 364
214 314 107|
2
173 95 ?
236 21
222 218
127 147,
53l 5o 57 415
12
85
2721293
246
169166[l1 179167, 3

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento 24
Notas: (1) Como Setembro de 2025; (2) Como Fevereiro de 2025
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@ pactual

Visao Geral do Mercado de Fiagros

Crescimento Acumulado do Patrimoénio Liquido de Fiagros

PIB Nominal e Share Setorial do Agronegécio
(R$ bilhdes) . 105 (R$ trilhdes; %)
18.6 : 31% . 25% 32%
15.0 15.8 17.3 17.4 32 35 4.0 26% 28% 26%
0% 2% 3% 2% 2% 1% 3.8

21.0
17.1 17.8 18.7 20.0 20.3
2.7 2.7 2.9 3.0 33 3.8
17.4 17.4 17.4
15.2 153 15.3 15.3 15.6 15.6

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24

/////A

d ’IIII
Tl

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

23
15.8

Jun-24 Jul-24 Aug-24  Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25

N PIB Nominal Agro  ==O==% PIB Agro
m Fiagro FIl  ® Fiagro FIDC Total

Crescimento do Niimero de Fiagros no Mercado(")

#)

176 178 180
169 = — = = - —
156 159 164 V- e —
148 7
143
139 - - s .
P 135 N M E +16% Patrimonio Liquido s
2 28 4 26 48 58 (Desde Janeiro de 2024)
30 - c A P
27 No ultimo ano, o patriménio liquido para
Fiagros se consolidou, refletindo a forte
resiliéncia do mercado por esse tipo de
85 7 88 89 90 92 94 101 102 102 103 >SI p p
crédito em um setor crucial para o PIB do

pais
Jan-24  Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24  Aug-24 Sep-24  Oct-24

M Fiagro FIl M Fiagro FIDC Fiagro FIP Total
Fontes: ANBIMA e CEPEA/CNA
Notas: (1) Baseado no numero de ofertas

Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25

25
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Expertise BTG Pactual
Asset Management



@gpactual
@ BTG Pactual Asset Management

Uma das maiores gestoras de Asset AuM/AuA!
Management e Fund Services da América (R milhGes)
Latina, com AuM/AuA? de 707

R$1.2 trilho B

2021 2022 2023 2024 2025 9M2025

Oferta completa de produtos de investimento tradicionais e

2 i e i . .

AL 0 R 915 15 22 lugar no Ranking de estruturados para todos os tipos de clientes
Gestdo Anbima: Administracdao Anbima: - Indexados & ETFs - Global Hedge Funds

cie ~ MM & -> Crédito Privado -> Special Assets
RS 595 bl|hOES RS 112 trllhao -> Renda Fixa - Real Estate
em ativos sob gestdo? em ativos sob administra¢do3 -> Multimercado -> Private Equity & Infra

—» Renda Variavel - Global Alternatives

Nota: (1) Resultados BTG Pactual 3T2025; (2) Ranking de Gestao de Fundos de Investimento — Anbima dezembro de 2025; (3) Ranking de Administragdo de Fundos de Investimento — Anbima dezembro de 2025 27
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@pactual
@ BTG Pactual Asset Management

» A Gestora conta com uma equipe de +18 profissionais na area de Special Assets com vasta experiéncia em areas complementares dentro da
industria
» Possui time de risco, juridico, compliance e ESG atuando na execugao e aprovagao das operagdes

CEO o o
BTG Pactual Asset Management 4 2

Maior Gestor Maior Administrador
Estrategista Chefe \ ANBIMA \ ANBIMA

Comité de

Risco

FGTS AutolLoan Consignado Agronegécio Crédito Antemp_agao CCB Clean Infraestrutura Signal
de Duplicatas

Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos, Ranking Gestores — Anbima, Ranking Administradores — Anbima

28
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@g pactual

@ Termos e Condigoes

BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO

~R$ 150 milhges (M

Volume de Captagao +25% de Lote Adicional

Retorno Alvo Liquido CDI +1,0% - 2,0% a.a.

Prazo do Fundo Indeterminado
Pagamento de Dividendos Mensal
Publico-Alvo Investidor Qualificado

o Investir em ativos das Cadeias Produtivas do Agronegécios, conforme previsto na Res. CVM n° 39, de 13/07/2022 e alterada
Objetivo do Fundo pela Res. CVM n° 214, de 30/09/2024.

O portfélio do Fundo podera ser composto por ativos de crédito em multiplos setores de toda cadeia produtiva do agronegdcio,
tais como, CPR, CRA, CCE, CDCA, CDA/WA, dentre outros, cotas de Fiagros, cotas de fundos de investimento que apliquem
mais de 50% do seu patriménio em direitos creditérios do agronegécio ou direitos creditérios imobiliarios e outros/demais titulos
de crédito relativos a iméveis rurais.

Portfélio

1,15% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)

Taxa de Administragéo e Gestao mensais, atualizado pela variagao positiva do IGP-M

10% sobre os rendimentos efetivamente distribuidos aos cotistas que excederem o CDI. Se devida, a Taxa de Performance

Taxa de Performance sera cobrada semestralmente apos a dedugéo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de Administragéo

BTG Pactual Gestora de Recursos LTDA.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Nota: (1) Volume Total R$ 149.999.247,50
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Fatores de Risco

Riscos Relacionados a Oferta:
Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicdo Parcial ou nao colocacdao do Montante Minimo da Oferta e
cancelamento da Oferta. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da
Oferta. Em caso de distribuicdo parcial e, desde que atendido ao Montante Minimo da
Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, ou para modificagdo dos boletins
de subscrigdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo da Oferta automaticamente
cancelados. Para mais informagbes, vide item “7.3. Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da eventual
modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor’ na
pagina 35 do Prospecto. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, a classe Unica de cotas do
Fundo (“Classe”) tera menos recursos para fazer frente a destinacdo dos recursos
pretendida de acordo com o disposto no item “3.1 Exposi¢do clara e objetiva do destino
dos recursos provenientes da emisséo cotejando a luz de sua politica de investimento,
descrevendo-a sumariamente” e no item “3.3 No caso de apenas parte dos recursos
almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo, informar quais objetivos
serdo prioritarios” nas paginas 11 e 12 do Prospecto, podendo impactar negativamente
na rentabilidade das Cotas, reduzindo a sua liquidez no mercado secundario.

Riscos de Média Materialidade

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentagédo em
vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagao
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os boletins de subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, observadas as excegdes do referido dispositivo.
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@ pactual

A participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez
das Cotas da Classe no mercado secundario. A Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optarao por manter
suas Cotas fora de circulagao

Risco de Potencial Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador Lider. O
Coordenador Lider pertence ao grupo econdémico da Administradora do Fundo e da
Gestora. Essa relagéo societaria podera, eventualmente, acarretar conflito de interesses
no desenvolvimento das atividades exercidas pelo Coordenador Lider no ambito da
distribuicao das Cotas, bem como das demais atividades desempenhadas em relagdo a
Classe, 0 que pode resultar em perdas patrimoniais para a Classe e para os seus
Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de nao materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto. o Prospecto
contém informagdes acerca da Classe que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente,
as informacdes contidas no Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo
baseadas em dados publicados por 6rgaos publicos e por outras fontes independentes.
Nao obstante, as estimativas do Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram
objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de
auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de nao
haver verificacdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e
suposicoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.

30
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Fatores de Risco

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA No Prospecto E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Risco em fung¢do da auséncia de analise prévia pela CVM. A Oferta foi registrada por
meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que o Prospecto e os
demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte
da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo
financeira e as atividades da Classe.

Risco de Falha de Liquidacdo Pelos Investidores. Caso, na respectiva data de
liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, podera faltar recursos para que seja atingido o Montante Minimo da Oferta,
levando a Oferta a ser cancelada e, mesmo que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, mas ndo o Valor Total da Emissao podera faltar recursos para que a Classe realize
os investimentos pretendidos, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco referente a possibilidade de alteracdo do regulamento apés o encerramento
da oferta. Os documentos da oferta preveem a convocagédo de uma Assembleia de
Geral e Especial Cotistas do Fundo e da Classe para deliberagdo sobre a alteragéo do
Regulamento atualmente vigente. Em caso de aprovagéo do Novo Regulamento, os
Investidores ingressardo na Classe durante a vigéncia de um regulamento que sofrera
alteragdes, principalmente, em sua politica de investimento. Tais alteragdes modificardo
a forma como o Fundo e a Classe operam atualmente e pode resultar em perdas aos
Cotistas.
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Aplicam-se ao Regulamento atualmente vigente os seguintes fatores de risco:
Riscos de Crédito:

Riscos de Maior Materialidade

Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar
seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteracdes no
cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos devedores ou dos
garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo afetar
adversamente os resultados dos respectivos Ativos-Alvo, que poderao nao receber o
pagamento referente aos direitos creditérios que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados da Classe. A Classe somente procedera a
Amortizagéo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos-Alvo sejam pagos
pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos
valores sejam transferidos a Classe, por meio da Amortizagéo e/ou do resgate das cotas
dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a
Amortizagao e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no
respectivo regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas
hipéteses, ndo sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condig6es de Cessao. Os Critérios de
Elegibilidade e as CondicSes de Cessdo tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo
passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Ativos-Alvo que
compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situacdo econdmico-
financeira dos devedores dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma, a
observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e pela Gestora das Condi¢des
de Cessdo ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo.
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Riscos relacionados aos setores de atuacao dos cedentes de direitos creditorios aos
Ativos-Alvo. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram
direitos creditérios originados por cedentes distintos, os investimentos da Classe em
Ativos-Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de
cessdo de direitos creditérios aos Ativos-Alvo, os quais poderdo impactar negativamente
nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo
cedente para concessdo de Ativos-Alvo; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e
financeira dos devedores dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo; (c) a
possibilidade de os direitos creditérios virem a ser alcangados por obrigacdes dos
devedores dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
e da aquisicdo dos direitos creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos
direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relacdo a operacdo de cessao de direitos creditorios aos Ativos-Alvo que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidacdo dos
pagamentos.

Riscos de Média Materialidade

Risco decorrente da precificagao dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagado conforme disposto nos regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais a Classe seja
cotista e na regulamentagéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a
mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderdo causar variagdes
nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducéo do
valor das Cotas.
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Risco de Auséncia de Classificagcao de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos
pela Classe poderéo ser dispensados de classificagéo de risco por agéncia classificadora
em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagéo aplicavel. Adicionalmente,
os Ativos-Alvo poderéo adquirir direitos creditérios em relagdo aos quais nao tenha sido
atribuida classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
classificagdo de risco dos ativos investidos pela Classe e pelos Ativos-Alvo podera
dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Os Cedentes dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo nao
necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como
regra geral, os cedentes dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo assumirao
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. A
Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-
Alvo vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos devedores.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade
de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou
das contrapartes da Classe em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe
e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicédo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas
operacdes integrantes da Carteira acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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Risco de Crédito dos Titulos da Carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira das classes de investimento em direitos creditérios
em cujas cotas a Classe podera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem
como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos
e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. A
ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios aos
Ativos-Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais
Ativos-Alvo, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentagéo do Ativo-Alvo ou, conforme o caso, pela legislagéo aplicavel, ser realizado
pelo valor de emissao do Ativo-Alvo atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de
juros pactuada entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagéo
do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo direito creditério deixam de
ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo, o que podera comprometer sua rentabilidade e a
rentabilidade da Classe.
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Riscos de Menor Materialidade

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes.
Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos
direitos creditérios poderao ser originados por cedentes distintos, e que cada direito
creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito
distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento
descricao dos processos de origem e das politicas de concessao dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo que serao adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos
fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os
direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem a ser adquiridos pela Classe
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagéo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira pela Classe. O mesmo risco aplica-se aos direitos creditérios
integrantes das carteiras das classes de investimento nos quais a Classe invista.

Possibilidade de aquisicao de Ativos-Alvo cujos direitos creditorios sejam cedidos
por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracoes financeiras nao
sejam auditadas. A Classe, desde que sejam respeitados os limites de concentragéo
previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Ativos-
Alvo que adquirem direitos creditorios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores
cujas demonstragdes financeiras nao sejam auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificacéo independente sobre tais
demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, as respectivas posi¢des patrimoniais e financeiras, os resultados
de suas operagdes, as mutagdes de seus respectivos patrimoénios liquidos tampouco as
origens e aplicagdes de seus recursos.
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Riscos de Mercado:

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica economica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-
Alvo estao sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes
no comeércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos
cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de
Liquidez da Classe, bem como a originagdo e pagamento referente aos Ativos-Alvo
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteragdes
nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio
da Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condigéo financeira
e os resultados dos cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os
Ativos-Alvo, quando aplicavel, bem como a liquidagéo dos direitos creditérios das classes
de investimento que compdéem os Ativos-Alvo pelos respectivos devedores.
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Flutuagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes
de precgos e cotagbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio
da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos
integrantes da Carteira ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no
geral, inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais
partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno
e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia
brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil,
podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais, o mercado de fundo de
investimento, o resultado de suas operagbes, incluindo os Ativos-Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias
ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagcdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagao
ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagédo, o que pode vir a prejudicar as
operacgoes, receitas e desempenho da Classe e das classes de investimento que vierem
a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus
rendimentos.
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Riscos de Média Materialidade

Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade
esperada das Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pela Classe poderdo ser
contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da
Carteira; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade esperada
para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem o Administrador, nem o
Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servicos
contratados prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Liquidez:

Riscos de Maior Materialidade

Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O investimento da
Classe em Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nado existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Ativos-Alvo. Caso a Classe precise vender os
Ativos-Alvo, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais
Ativos-Alvo podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos-Alvo. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nado
podem assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude
de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.
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Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condigbes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar
apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado
a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em condigbes menos favoraveis do
que se nao houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

Liquidez Relativa aos direitos creditérios de propriedade das classes de
investimento em direitos creditérios. O investimento nos Ativos-Alvo apresenta
peculiaridades em relagéo as aplicagdes usuais da maioria das classes de investimento
brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais direitos creditorios adquiridos pelos Ativos-Alvo. Caso uma classe de
investimento integrante da Carteira precise vender os direitos creditérios detidos em
carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de alienagao de tais direitos
creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Ativo-
Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

Classe fechada. A Classe ¢ constituida sob a forma de condominio fechado, de modo
que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Uma vez
que o Prazo de Duragéo da Classe ¢ indeterminado, o Cotista néo tera liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (a) por ocasidao das amortizagbes e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; (b) por meio da alienagédo de suas Cotas no mercado
secundario; ou (c) na liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe.
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Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de classes de investimento,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtengdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagédo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Originagdo dos Ativos-Alvo. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Ativos-Alvo que sejam elegiveis nos termos do Regulamento,
em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas, conforme o
caso; e (b) ao interesse dos cedentes em ceder direitos creditérios aos Ativos-Alvo.

Riscos de Média Materialidade

Liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, o Fundo ou a Classe poderdo ser liquidados antecipadamente, caso
ocorra qualquer Evento de Liquidagéo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela
Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer uma das hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, podera
ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento
aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens
“Liquidez relativa aos Ativos-Alvo” e “Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez”
acima.
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Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente
criados, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma
modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro.
Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos
ou fechados em decorréncia do Art. 20-B da Lei n° 8.668, sendo que a presente Classe &
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a
possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o
investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que (a) ndo podera
resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugéo ou liquidagédo, antecipada ou nao, da
Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serao apurados semestralmente, sendo
certo que a distribuicdo das distribuicbes mensais dependera de determinagcéo do
Gestor, e, portanto, a depender da determinacdo realizada, as distribuicbes mensais
poderdo ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a
distribuicao de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagéo no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Auséncia de classificacao de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica.
A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢cao
pela Classe podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a
capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem
classificagao de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem
dificultar a avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.
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Subordinagdo de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pela
Classe a outras classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. A
Classe podera adquirir cotas subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se subordinam
as cotas seniores de tais Ativos-Alvo para efeitos de amortizacdo e resgate. As
amortizacdes e resgates de cotas subordinadas tém sua realizacdo condicionada ainda a
manutencado da razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades dos Ativos-Alvo.
Adicionalmente as cotas de classe subordinadas podem ser subdividas em cotas
subordinadas mezanino as cotas subordinadas junior, sendo além da subordinagdo as
cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas subordinadas
mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate. O Administrador e suas Partes
Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que as amortizagdes e/ou o
resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham a ser adquiridas pela Classe
ocorrerao nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizagdes e/ou
resgates ndo ocorram nado sera devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, a Classe ou os Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza. A ndo amortizagdo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas pela
Classe podera impactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagdo ou
resgate da Classe e/ou no valor patrimonial das Cotas da Classe.

Riscos de Menor Materialidade

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas e dos Ativos-Alvo. A uUnica fonte de
recursos dos Ativos-Alvo para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das
Cotas, conforme o caso, é a liquidagdo: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos
devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Ativo-Alvo néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagéo das Cotas,
conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas dos Ativos-Alvo, incluindo
a Classe.
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Ademais, os Ativos-Alvo estardo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos
creditérios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos
ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagéo dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao da amortizagéo e/ou resgate das cotas dos
Ativos-Alvo a liquidacdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme
descrito no paragrafo acima, o Administrador esta impossibilitada de assegurar que as
amortizacdes e/ou resgates das cotas dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas da
Classe, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, nao sendo devido, nesta hipétese,
pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Liquidez para Negociacdo das cotas de classes de investimento em direitos
creditorios em Mercado Secundario. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢cao pela
Classe, as classes de investimento em direitos creditérios sédo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razédo, destinam-se, em sua
maioria, exclusivamente a investidores qualificados, reduzindo assim o universo de
possiveis investidores ou adquirentes das cotas, incluindo a Classe. Nao existia até a
data do Prospecto um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para
a negociagdo de cotas de classes de investimento em direitos creditérios. Caso o
mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das
cotas de classes de investimento em direitos creditorios detidas pela Classe ou em
venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos
Cotistas.
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Riscos Operacionais:

Riscos de Maior Materialidade

Falhas de Cobranca. A cobranca dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo de
titularidade da Classe depende da atuagéo diligente de agente de cobranga. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade
dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, da Classe. Adicionalmente, nada garante que a
cobranga judicial dos direitos creditorios levara a recuperagao total dos direitos
creditérios e dos Ativos-Alvo, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessado dos direitos creditorios aos Ativos-
Alvo. A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial
e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo
integrantes da Carteira serem alcangados por obrigacdes assumidas pelos seus
cedentes e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do
cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengao,
recuperagao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos- Alvo adquiridos pela
Classe poderéo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser
propostos ou requeridos pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de liquidagéo ou
de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigacao, os cedentes.
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Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao
da cessao dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo na hipotese de faléncia dos
respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes da sua cessdao e omitidas por seus
respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigéo judicial
sobre os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticadas pelos cedentes de
tais direitos creditérios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de
apenas parte do valor dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condigcbes
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacgao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidagéo dos devedores.

Riscos de Menor Materialidade

Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos. A Classe podera contratar
um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobranga dos direitos
creditérios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos direitos creditorios.
Dessa forma, ndao é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no
Regulamento, descrigdo de processo de cobrancga dos direitos creditorios detidos pelos
Ativos-Alvo, o qual sera acordado caso a caso entre a respectiva Classe e o agente de
cobranga, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada direito
creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos
direitos creditorios a vencer ou dos direitos creditorios garantirdo o recebimento pontual
e/ou integral dos pagamentos referentes aos Ativos-Alvo. Adicionalmente, a Classe, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servigo
contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento,
pelo Ativo-Alvo e seu respectivo agente de cobranga, de suas obrigacdes de cobranca
dos direitos creditorios.
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Outros Riscos:

Riscos de Maior Materialidade

Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que ¢é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da
Classe, incluindo os Ativos-Alvo, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao
das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente
para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados
para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagé@o a qualquer classe de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a
propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Possibilidade de eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatéria. A Classe
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou
dos demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restrigdes futuras
de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cessdo dos Ativos-Alvo para a Classe. Na hipdtese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo
de cessbes de Ativos-Alvo a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Ativos-Alvo ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.
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Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis
a Classe, seus ativos e a eventuais classes investidas, incluindo, mas nao se limitando
aquelas referentes a tributos, bem como decisées judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentagdes existentes ou interpretando novas regulamentagées, podem causar um
efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posigoes
financeiras adquiridas pela Classe e/ou pelas classes investidas. Ainda, nesse sentido,
poderéo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na
regulacdo dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

Riscos de alteragcao da legislagdao aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A
legislagédo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados,
incluindo, sem limitagdo, leis ftributarias, leis cambiais, leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagéo de leis existentes e a
interpretagéo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as
alteragbes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragbes tributarias e
mudancas na legislacdo tributéria, referente ao risco de modificacdo na legislagéo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagao diversa da atual, que poderao, por
exemplo, acarretar a majoragao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs,
perda de isengdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a
impactar adversamente nos negocios da Classe, com reflexo negativo na remuneracao
dos Cotistas.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGCOES “FATORES DE RISCO”

e MATERIAL PUBLICITARIO
@pactual

39




Fatores de Risco

Risco de alteragdes tributarias e mudangcas na legislagdao tributaria (risco
tributario). As regras tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento
acerca da legislagéo vigente, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a
Secretaria da Receita Federal tenha interpretacédo diferente da Administradora quanto ao
nao enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributagéo ou quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operagbes realizadas pelo Fundo. Nessas
hipéteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuigdo Social nas mesmas condigdes das demais pessoas juridicas, com reflexos
na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os
tributos aplicaveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia serem
isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente
o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a
possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na
Lei n® 11.033, quais sejam: (i) ter, no minimo, 100 (cem) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que
seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das
Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos; e (iii) as
Cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado e sejam efetivamente negociadas em bolsas de valores
ou no mercado de balcao organizado.

Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sao
uma modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro,
que ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos se comparados a
mercados mais desenvolvidos, com numero reduzido de interessados em realizar
negocios de compra e venda de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em
realizar transagc6es no mercado secundario.
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Neste sentido, o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs poderao ser
constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo certo que a presente
Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de
suas Cotas, sendo quando da extingdo da Classe ou do FUNDO, fator este que pode
influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociacdo no mercado
secundario. O Investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o
investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo ainda quando as Cotas
venham a ser objeto de negociagdo no mercado de bolsa ou de balc&o organizado

Risco proveniente do uso de derivativos. A contratacdo pela Classe de modalidades de
operacdes de derivativos, ainda que tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial na forma permitida no Regulamento, poderad acarretar
variacdes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais a Classe e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco Relacionado a Regulacao Especifica para o FIAGRO. Por se tratar de um mercado
recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso histérico de decisdes
administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma inseguranca juridica e um
risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os érgdos reguladores e o poder
judiciario poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de
discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas
que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os
FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento
em Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.
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Patrimoénio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer
com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

Riscos de Média Materialidade

Cobrancga judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo de
titularidade da Classe, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial pelos respectivo
Ativos-Alvo dos valores devidos. Neste caso, além do respectivo Ativo-Alvo incorrer em
maiores custos relacionados a cobranga dos Ativos-Alvo Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagéo do valor
integral dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo. Nesta hipdtese, a rentabilidade da
Classe sera afetada negativamente.

Risco de concentragao. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de concentragao por Ativo-
Alvo, exceto por aqueles previstos na Resolugido CVM 175, razao pela qual a
Classe podera estar exposto a significativa concentragdo por Ativo-Alvo. Nao é
possivel garantir que os limites de concentragéo contidos na Politica de Investimentos,
ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimoénio Liquido ndo sofra perdas que
possam afetar a rentabilidade das Cotas.
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Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos devedores. Nessa hipotese, podera haver
situagbes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagcdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias Gerais.

Riscos de Menor Materialidade

Limitagdao do gerenciamento de riscos. A realizagéo de investimentos na Classe expde
o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para
os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢gdes adversas de mercado, esses sistemas
de gerenciamento de riscos poderéo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de intervencao ou liquidacao judicial da Administradora. A Classe esta sujeita
ao risco dos efeitos de decretagdo de intervencédo ou de liquidagéo judicial da
Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974,
conforme alterada.

Risco de governanga. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral da Administradora, a
propor¢ao da participagéo entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagao de
alteragbes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral
de Cotistas.

Aplicam-se ao Novo Regulamento os seguintes fatores de risco:

Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO
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Aplicam-se ao Novo Regulamento os seguintes fatores de risco:

Riscos Relacionados a Requlacao Especifica para o FIAGRO

Riscos de Maior Materialidade

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso
historico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgaos
reguladores e o poder judiciario poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um
eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipoteses, podera
afetar adversamente o investimento em Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de
modo adverso o Cotista.

Riscos de Menor Materialidade

A legislacdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo
de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe.
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Dentre as alteracdes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e
mudancas na legislagdo tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacdo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por
exemplo, acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs,
perda de isencdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a
impactar adversamente nos negécios da Classe, com reflexo negativo na remuneragdo
dos Cotistas da Classe.

Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM néo implica aos
investidores qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura
proposta a Classe, nao havendo garantia, portanto, que os investidores serao
indenizados pelo administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servico da
Classe ou pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do
investimento em Cotas da Classe ou pela alteragéo da regulamentagédo aplicavel aos
FIAGRO.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e

Globalizacéo.

Riscos de Maior Materialidade

Para fins de célculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe
devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negociacdo. Os precos de negociacdo de ativo ou a estimativa do
valor do ativo podem ndo refletir necessariamente suas condi¢des e fundamentos, de
modo que o valor patrimonial da Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia.
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Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissdo da Classe poderd ndo
refletir necessariamente seu valor patrimonial. Ndo serd devida pela Classe ou por
qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo das cotas, os
demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituicbes participantes da oferta,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (i) o
alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas; (ii) a liquidagdo da Classe; ou, ainda,
(iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos de Média Materialidade

A Classe desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
alteracées em politicas de concessdo de crédito, controle de precos de commodities,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconomicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negécios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais da
Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados da Classe.
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O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No
passado, o surgimento de condi¢gdes econdémicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na
reducgdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram
em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais
brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagbes no mercado financeiro e de
capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de
crédito, reducéo de gastos, desaceleragao da economia, instabilidade cambial e presséo
inflacionaria.

Riscos de Menor Materialidade

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior
ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio
da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagéo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudangas legislativas relevantes,
poderéo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o
valor das cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizagdo de
cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidagao da Classe, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas
aplicagdes.
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Risco Tributario

Riscos de Maior Materialidade

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplicagdes financeiras de
renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte,
observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto
ser compensado com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicdo de
rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe,
quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte
a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos
Cotistas na alienacdo ou no resgate das Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a
aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de amortizagao; (ii) as mesmas
normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em operagdes
de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagdes sobre tributagéo da Classe
e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Riscos de Média Materialidade

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da
criagado de novos tributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogagéo de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

Riscos de Maior Materialidade
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Considerando que a Classe € constituida sob a forma de condominio fechado, néo é
permitido o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidacéo da Classe. Sem prejuizo
da hipotese de liquidagdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na
Classe, deverao alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas
poderéo enfrentar baixa liquidez na negociagédo das Cotas no mercado secundario ou
obter precos reduzidos na venda das Cotas.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que
sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos
integrantes da Carteira. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do consultor especializado, de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. A lei n° 13.874, de 20 de setembro
de 2019, alterou o cédigo civil brasileiro e estabeleceu que os regulamentos dos fundos
de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas
cotas, sujeito a Resolugcdo 175. Tendo em vista a limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas aos valores por eles subscritos, &€ possivel que o patriménio liquido da Classe
venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patriménio negativo da Classe, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas nao estardo obrigados a
fazé-lo, tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim,
caso a Classe nao disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigacoes, a
sua insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii)
determinado por decisédo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a
CVM e os tribunais brasileiros ainda néo emitiram decisdes interpretando a limitagcdo da
responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o
assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apos a
promulgacéo de tal lei.
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Risco de Liquidez das Cotas.
Riscos de Maior Materialidade

Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdao encontrar pouca
liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser
constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente
Classe € constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel,
portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa
forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que (a) ndo
podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugédo ou liquidagdo, antecipada ou
nao, da Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente,
sendo certo que as distribuigdbes de rendimentos dependerdo de determinagéo do
Gestor, e, portanto, a depender da determinacdo realizada, as distribuigbes de
rendimentos mensais poderado ser integralmente reinvestidos pela Classe, sem que seja
realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as
referidas Cotas sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo
organizado.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez.

Riscos de Maior Materialidade

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condigbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a
Classe podera néo estar apta a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas
elou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros de Liquidez em
condigdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagcdo de falta de
liquidez.
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Riscos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdécio
Riscos de Maior Materialidade

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Decorre da capacidade
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio detidos em Carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, de suas obrigagbes nos termos dos respectivos instrumentos. A
Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos
a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento, Anexo | e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial,
de plano de recuperagéo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os
pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio que compdem sua Carteira, o que
podera afetar adversamente os resultados da Classe.
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Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegdcio originados por Cedentes
distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegécio estardo
sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio dos quais a Classe seja cotista, os quais poderdo impactar negativamente
nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo
Cedente para concesséao de Direitos Creditérios do Agronegdcio; (b) aos negdcios e a
situagdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos
Creditérios do Agronegdcio virem a ser alcangados por obrigagdes dos Devedores ou de
terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a
eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos e
os fluxos de caixa a serem gerados; e (e€) a eventos especificos com relagdo a operagao
de cessao de Direitos Creditérios do Agronegécio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios
do Agronegécio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagéo ou liquidagcdo dos pagamentos. Além disso,
certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissao federal,
estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras
estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que podera impactar
significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as
concessOes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento
estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originagdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade
de selecionar os Direitos Creditérios do Agronegdcio passiveis de aquisi¢cdo pela Classe.
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Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem a
Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdémico-financeira
dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade
nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Liguidez relativa aos Direitos Creditorios. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
podem assegurar que as Amortiza¢cdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra
pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de
inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegdcio no mercado secunddrio. O risco
de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos
Creditorios do Agronegécio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro
dos parametros estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas da Classe, em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo negociados ou de outras
condi¢des atipicas de mercado. O investimento da Classe em Direitos Creditérios do
Agronegoécio apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagcdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegécio. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditérios do Agronegocio, podera nao haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios do Agronegécio podera
refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus
Cotistas.

Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos
de titularidade da Classe depende da atuacao diligente do agente de cobranca.
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Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos levara a recuperacao total dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessd@o de Direitos Creditérios. A cessdo de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, a
Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da
carteira serem alcangados por obrigacdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor,
os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervencao, recuperacao judicial, recuperagdo extrajudicial,
faléncia, liquidagdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou
de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Direitos Creditérios do Agronegdcio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e
ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores ou, quando houver coobrigacao, os Cedentes..
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Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao
da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio a Classe na hipdtese de faléncia dos
respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios,
constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou
Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios do
Agronegocio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacgédo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagéo dos
Devedores;

Riscos de Menor Materialidade

Documentos Comprobatorios. O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegocio de titularidade da
Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno
exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios do Agronegécio. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do
Agronegocio pelo Custodiante é realizada apds a cessédo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos Creditérios do
Agronegocio cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que
poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Documentos Comprobatérios
serdo mantidos em uma unica via, inexistindo copias de seguranga, de modo que, na
hipétese de seu extravio ou destruicéo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar,
perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo séo
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razao da impossibilidade
de cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes do extravio ou
destruicéo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa.
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Riscos relativos aos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio
Riscos de Maior Materialidade

Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario. Atualmente, o
mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagado dos CRIs que permita
sua alienagéo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRIs por todo o prazo da Emisséo.

Risco de Execucao das Garantias Atreladas aos CRIs. O investimento em CRI inclui uma
série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugao das
garantias outorgadas a respectiva operagéo e os riscos inerentes a eventual existéncia
de bens imdveis na composicdo da carteira da Classe, podendo, nesta hipétese, a
rentabilidade da Classe ser afetada. Em um eventual processo de execugdo das
garantias dos CRI, podera haver a necessidade de contratagdo de consultores, dentre
outros custos, que deverao ser suportados pela Classe, na qualidade de investidor dos
CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode nao ter valor
suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRI. Desta forma, uma
série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRI podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Riscos de Menor Materialidade

Risco relacionado a Aquisicdo dos Imdveis. A Classe podera deter iméveis ou direitos
relativos a imoveis. Os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos,
dificultando a compra e a venda de propriedades imobiliarias e impactando
adversamente o preco dos imdveis.
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Ademais, aquisicdes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos
anteriormente a aquisicdo do imoével, ainda que em dacdo em pagamento. Podem existir
também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os iméveis adquiridos
estdo localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imoveis em si, problemas estes nao
cobertos por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pela Classe
nos iméveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizacdes que a Classe
possa vir a receber dos alienantes, podem ndo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo
ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apods a efetiva aquisicdo do
respectivo imovel. Por esta razdo, considerando esta limitacdo do escopo da diligéncia,
pode haver débitos dos antecessores na propriedade do imével que podem recair sobre o
proprio imével, ou ainda pendéncias de regularidade do imével que ndo tenham sido
identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de
proprietario ou titular dos direitos aquisitivos do imovel; (b) implicar em eventuais
restricdes ou vedacbes de utilizacdo e exploragdo do imovel pela Classe; ou (c)
desencadear discussdes quanto a legitimidade da aquisicdio do imovel pela Classe,
incluindo a possibilidade de caracterizacdo de fraude contra credores e/ou fraude a
execucdo, sendo que estas trés hipdteses poderiam afetar os resultados auferidos pela
Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor das Cotas.

Risco de exposicao associados a venda de iméveis. A atuagéo da Classe em atividades
do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em certas
regides e o grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo
com que eventuais expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse
caso, eventuais retornos esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se
menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma reducéo significativamente diferente da
esperada. A falta de liquidez no mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual
necessidade da Classe de alienagéo dos ativos que integram o seu patrimonio.
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Risco de adversidade nas condicées econdmicas nos locais onde estéo localizados os
imoveis. Condigcdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os
niveis de venda de bens imodveis, assim como restringir a possibilidade de aumento
desses valores. Se os ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita
esperada pelo Gestor e pela consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera
ser prejudicada. Adicionalmente, o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da
Classe esta sujeito a variagdes em fungéo das condigbes econdémicas ou de mercado, de
modo que uma alteragao nessas condi¢des pode causar uma diminuigao significativa nos
seus valores. Uma queda significativa no valor de mercado dos Ativos objeto da carteira
da Classe podera impactar de forma negativa a situagéo financeira da Classe, bem como
a remuneragao das Cotas.

Riscos relacionados a reqularidade de area construida e renovacdo de licencas
necessarias. A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da
Prefeitura Municipal competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera
acarretar riscos e passivos para os iméveis e para a Classe, caso referida area ndo seja
passivel de regularizagdo e venha a sofrer fiscalizagdo pelos 6rgdos responsaveis.
Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagdo de multas pela administragdo publica; (ii)
a impossibilidade da averbagao da construgao; (iii) a negativa de expedigao da licenga de
funcionamento; (iv) a recusa da contratagcdo ou renovagéo de seguro patrimonial; e (v) a
interdicdo dos imdveis, podendo ainda, culminar na obrigagcédo da Classe de demolir as
areas nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os
resultados operacionais dos iméveis e, consequentemente, o patrimoénio, a rentabilidade
da Classe e o valor de negociagdo das Cotas. Ademais, a ndo obtengcdo ou nao
renovagdo de tais licengas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros
(AVCB), pode resultar na aplicacdo de penalidades que variam, a depender do tipo de
irreqularidade e tempo para sua regularizagédo, de adverténcias e multas até o
fechamento dos respectivos iméveis. A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS
relativos a obras nos imoveis € necessaria para a averbagdo na matricula dos imoveis
das obras neles desenvolvidas.
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Desta forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos imoveis, a
Classe podera vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar
prejuizo a Classe e, consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigagao de aportar
recursos na Classe para arcar com tais débitos. Nessas hipoteses, a Classe, a sua
rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdo ser adversamente
afetados.

Risco de desapropriacdo. De acordo com o sistema legal brasileiro, os imoveis integrantes
da carteira da Classe, direta ou indiretamente, poderdo ser desapropriados por
necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da
legislacao aplicavel. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir que o preco que
venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso
o(s) imovel(is) seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de
maneira relevante as atividades da Classe, sua situacdo financeira e resultados. Nessas
hipdteses, as atividades da Classe poderdo ser impactadas e, consequentemente, seus
resultados.

Riscos relativos as Participacées do Agronegécio
Riscos de Maior Materialidade

Riscos relacionados as Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das sociedades investidas; (ii) solvéncia das sociedades
investidas; (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a
alienacao das participagdes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na alienagao
das participagbes nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou participagdes das sociedades investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
sociedade investida, ou, ainda, outros fatores.
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Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagédo de
cada sociedade investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada
uma das sociedades investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades
investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em fungéo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de drgaos publicos de que pode vir a
depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a
Classe conseguira exercer todos os seus direitos de soécio das sociedades investidas, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emisséo de tais sociedades investidas,
nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderao impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos
da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagédo de
suas informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da sociedade investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Riscos de Média Materialidade

Risco de responsabilizacGo por passivos da Sociedade Investida: nos termos da
regulamentagdo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das sociedades investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacoes a que ele ndo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo.
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Por exemplo, caso uma das sociedades investidas tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas.
Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho,
atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha
garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos
para a Classe e seus Cotistas.

Risco Ambiental. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades
investidas, inclusive e sem limitacdo: (i) proibicdes, atrasos e interrupgdes; (i) nao
atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de
obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e proibicdo de
contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao
previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano
de execucao ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix)
reparacdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros.
Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Riscos de Menor Materialidade

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros. No ambito de suas atividades, as
sociedades investidas e, eventualmente, a prépria Classe poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.
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Risco de Diluicdo. Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade
investidas, a Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos
da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas sociedades investidas. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das sociedades investidas no futuro e a
Classe nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razéo, a Classe podera ter
sua participagao no capital das sociedades investidas diluida.

Risco de Aprovacgées. Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a
aprovagao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao
prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Riscos Inerentes ao Setor Agricola.
Riscos de Maior Materialidade

O setor agricola esta sujeito a condi¢des particulares, incluindo, sem limitagao, (i) sinistros,
condigbes meteoroldgicas adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (i) precos praticados mundialmente e cotados em dolar, sujeitos a
flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteraces em politicas de
concessao de crédito de orgdos governamentais e privados para determinados
participantes, inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que
futuramente o agronegdcio brasileiro terd taxas de crescimento sustentavel, bem como
ndo apresentara perdas decorrentes de alteracbes adversas em suas condicoes
particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises econémicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

As mudancas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de
commodities agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precos, choques de
oferta, deterioracdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupcao
no abastecimento destes.
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Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade produtiva e de entrega dos
produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactard negativamente a
capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe pelos
devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em
favor da Classe.

Riscos de Média Materialidade

As politicas e regulamentacdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo,
sem limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importacdo e
exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a
lucratividade deste setor.

A volatilidade dos precos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente
em dolares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos devedores e dos offtakers. Em razao disso, a
capacidade econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim
como o pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e
direitos onerados em favor da Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislagdo e regulamentacao ambiental e de
protecdo a salde e seguranca e, consequentemente, a potenciais custos para seu
cumprimento, bem como para obtencédo de licengas especificas. Os devedores poderdo
estar sujeitos a multas, sangdes criminais, revogacao de licencas e outras penalidades na
hipdtese de descumprimento da legislacdo, da regulamentagdo e/ou das licencas
aplicaveis. Estes custos poderao impactar negativamente os negocios, resultados e
situacdo financeira dos devedores, cenario este que podera afetar a sua capacidade de
pagamento dos Ativos- Alvo.

Outros Riscos
Riscos de Maior Materialidade
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Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentragéo
contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o
Patrimdnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdoes
adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer
com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da
Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacéo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou,
ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa
suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de garantia. As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe
Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido
pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de
recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.
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Riscos de Média Materialidade

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagcdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a
proporcao da participacéo entédo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagéo de
alteracbes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas
ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagdes em que haja
conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas,
podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos
interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias de Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses sistemas
de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

A CLASSE TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE
MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA,
ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA
NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

GESTORA
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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