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REGULAMENTO DO

ECO - MULTI COMMODITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AGROPECUARIOS

CNPJ/MF N.° 09.009.924/0001-23

Rio de Janeiro/RJ, 12 de janeiro de 2026.
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1. ASPECTOS GERAIS DO FUNDO

CNPJ/MF

Eco — Multi Commodities Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
Agropecuarios

09.009.924/0001-23

PRAZO DE DURAGAO
CLASSE

Determinado, encerrando-se em 31 de

Unica dezembro de 2026.

EXERCICIO SOCIAL

12 (doze) meses, encerrado em 31 de agosto de cada ano

1.1. O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios de classe unica, a Classe,
disciplinado pela Resolugdgo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175, pelas demais normas
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios e pelo presente Regulamento.

1.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de forma que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracao do Fundo ou, ainda, em virtude de
sua liquidacao antecipada, conforme previsto neste Regulamento.

1.3. O Fundo encontra-se em processo de desinvestimento, conforme deliberacdo da
Assembleia Geral em 9 de marco de 2009, e ndo adquire quaisquer novos Direitos Creditérios
desde 1° de abril de 2009.

1.4. Os termos e as expressbes adotados neste Regulamento, grafados em letra maiuscula,
terao os significados a eles atribuidos no Complemento | deste Regulamento, aplicaveis tanto as
formas no singular quanto no plural.

2. DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

2.1 O prazo de vigéncia regular do Fundo se dara até o dia 31 de dezembro de 2026 (o “Prazo
de Vigéncia”). O Fundo somente podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses
expressamente previstas neste Regulamento, sendo que, neste caso, deverdo ser observados
pela Administradora os procedimentos definidos no Capitulo Vinte e Um.

2.2 O Fundo encontra-se em processo de desinvestimento, conforme deliberagdo da
Assembleia Geral em 9 de margo de 2009, e ndo adquire quaisquer novos Direitos Creditorios
desde 1° de abril de 2009.
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3. DA ADMINISTRADORA

3.1. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n® 3.434, Bloco 07, Grupo 201, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (a “Administradora”).

3.2. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Cédigo Civil Brasileiro, e do artigo 81 da parte
geral Resolugdgo CVM 175, sem prejuizo dos respectivos deveres de monitoramento e
acompanhamento dos Prestadores de Servigos Essenciais, quando aplicavel, cada prestador de
servicos do Fundo e/ou da Classe sera o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigag¢des legais, regulatdrias e/ou
contratuais perante o Fundo e/ou a Classe, respondendo exclusivamente perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e as autoridades competentes por todos os danos e prejuizosque deles
decorram. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigos do Fundo
e/ou da Classe nao serao responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigagbes uns dos outros, observadas, todavia, as limitacbes de tal segregacdo de
responsabilidade previstas na Resolugao CVM 175.

3.3.  Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes relativas ao Fundo e/ou a
Classe na forma determinada pela Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
devem se atentar e cumprir as regras e os procedimentos de divulgacao de informacao emanados
do Cédigo ANBIMA.

3.4. Paraaplena realizacao dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigagao de
aplicar em sua administragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma empregar na conducao de seus proprios negoécios, sempre
no unico e exclusivo beneficio dos Quotistas, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as
determinagbes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigacoes
que lhe sao impostas por forca de lei e deste Regulamento.

3.5. Observados os termos e as condicbes deste Regulamento, da Instrugdo CVM e dos
demais normativos aplicaveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente ou por
meio de seus Agentes, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a) observado o disposto no Contrato de Cobranga, iniciar quaisquer procedimentos, judiciais
ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga dos Direitos Creditérios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, (ii) a execugdo de quaisquer garantias e (iii) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, observado o disposto
no Capitulo Trinta;
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b)

d)

f)

3.6.

desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienacao, de transferéncia, de
desconstituigdo, de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos. O preco de alienagéo dos ativos de titularidade
do Fundo nado podera, sob pena de responsabilizagdo da Administradora por eventuais
danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior ao seu respectivo valor contabil,
exceto quando autorizado neste Regulamento ou pelos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral;

alienar para qualquer Pessoa os Direitos Creditérios e os Outros Ativos, sendo que, nesta
hipotese, o preco de alienagao devera ser previamente aprovado pela Gestora, mediante
orientacdo do Consultor de Crédito, e refletir as condicdes de mercado na ocasido e o
risco de crédito a estes associado;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Excecgéo feita as procuragées com poderes da clausula
ad judicia e aquelas outorgadas ao Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica. Em
todas as demais procuragbes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo,
constara o respectivo prazo de validade, que nao podera ser superior a 12 (doze) meses
contado da data da outorga;

antes da 12 integralizacdo de Quotas do Fundo, providenciar o registro deste
Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos Suplementos, nos termos do Capitulo
Trés; e

praticar todos os atos de administracdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa, observados os termos e as condigbes deste
Regulamento e as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagbes da

Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes:

a) manter em sua sede e colocar a disposi¢gao dos Quotistas gratuitamente:

i) copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria e dos demais
documentos e relatdrios enviados a CVM;

i) exemplar do Regulamento; e

i) exemplar do Prospecto, o qual devera ser devidamente atualizado quando da
realizagao de qualquer Distribuigcéo;
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b) manter atualizados e em perfeita ordem, enquanto existirem Quotas Sénior em
Circulacdo ou pelo prazo de 5 (cinco) anos, o que ocorrer por ultimo:

i) o registro dos Quotistas;

i)  olivro de atas de Assembleias Gerais;

iii) o livro de presencga de Quotistas;

iv) a documentacao relativa as operagées do Fundo, incluindo seus respectivos
registros contabeis;

V)  o0s recibos comprobatérios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do
Fundo, inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribuigbes, taxas
e emolumentos; e

vi)  os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado;

c) informar os Quotistas de alteracdo do periddico utilizado pelo Fundo para a
prestacao de informacgdes e da Taxa de Administracao;

d) custear as despesas de propaganda do Fundo;

e) colocar a disposigao, em sua sede e nas instituicdes que distribuam Quotas, cépias
das demonstracdes financeiras do Fundo, auditadas ou nao, dos relatérios referentes ao
Fundo que venham a ser entregues a CVM e das atualiza¢des elaboradas pela Agéncia
de Classificacdo de Risco;

f) providenciar, trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizacdo da
classificagdo de risco das Quotas objeto de distribuicdo publica pela Agéncia de
Classificacao de Risco;

g) alocar os recursos de titularidade do Fundo, nao aplicados em Direitos Creditérios,
em

Outros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista neste
Regulamento;
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h) observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento e em
seu Anexo, incluindo as disposicoes referentes a contratagdo de operagbes com
instrumentos derivativos;

i) contratar, pelo Fundo, operagcdes em mercados de derivativos, observado o
disposto na politica de investimento prevista neste Regulamento;

i) proceder a escrituragdo e ao registro de todos os fatos contabeis do Fundo, de
forma que o mesmo possa manter sua contabilidade atualizada e em perfeita ordem,
observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da legislagdo em vigor;

k) preparar os demonstrativos financeiros mensais e anuais do Fundo e zelar para
que os mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados
as autoridades competentes dentro dos prazos legais;

) submeter os demonstrativos referidos no inciso XlII deste Capitulo ao exame da
Empresa de Auditoria, quando da auditoria anual;

m) providenciar anualmente, as expensas do Fundo, auditoria das demonstragbes
financeiras do Fundo pela Empresa de Auditoria;

n) fornecer as informacgbes solicitadas pela Empresa de Auditoria quando da
realizacao da auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo;

0) realizar os servicos de escrituragao, abertura e manutencao das contas de depdsito
abertas em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e
autorizados para realizar tais servigos;

p) manter registros analiticos e completos de todas as movimentacdes ocorridas nas
contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas, bem como manter em perfeita ordem
os documentos necessarios a comprovacao da capacidade dos Quotistas em aplicar
recursos em quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, exceto sobre os
documentos referentes a Quotistas que adquirirem Quotas no mercado secundario,
quando a guarda e verificagéo destes documentos sera de responsabilidade exclusiva das
instituicdes intermediarias que executarem a(s) ordem(ns) do(s) investidor(es);

q) disponibilizar, mensalmente aos quotistas, em seu website, as seguintes
informacdes (i) o numero de Quotas detidas pelo respectivo Quotista, (ii) o valor atualizado
de suas Quotas, (iii) a remuneragéo acumulada desde a respectiva Data de Emisséo e (iv)
o valor do Patriménio Liquido;
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r) fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Quotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

s) proceder a determinacéo e tornar disponivel, em base diaria, o valor do Patrimdnio
Liquido e do valor liquido das Quotas, incluindo as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento e
da legislacao em vigor;

t) disponibilizar a CVM os demonstrativos previstos neste Capitulo, no prazo de até
30 (trinta) dias contado do término do trimestre respectivo;

u) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragbes
financeiras do Fundo, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo eventualmente realizada
entre o Fundo e a Administradora ou o Custodiante;

V) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Quaotistas, nos termos da legislagéo aplicavel;

w) informar ao Custodiante, por meio eletrdnico, a taxa de desconto a ser utilizada na
determinagao do Prego de Aquisicédo, observado o disposto neste Regulamento.

X) proceder, as expensas do Fundo, a contratacdo dos servigos do Custodiante, da
Agéncia de Classificagdo de Risco, da Empresa de Auditoria, do Agente de Recebimento,
do Agente Cobrador e a celebracao dos Documentos da Securitizacdo e dos demais
documentos necessarios a operacionalizacdo do Programa de Securitizacao;

y) monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices e parametros referidos no inciso
XlI do Capitulo Quatorze;

z) monitorar, diretamente ou por meio de seus Agentes, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das funcdes atribuidas a Gestora,
ao Consultor de Crédito, ao Custodiante, ao Agente Escriturador, ao Agente de
Recebimento e ao Agente Cobrador, nos termos deste Regulamento, do contrato
celebrado com a Gestora, do Contrato de Consultoria, do Contrato de Custddia, do
Contrato de Escrituragdo, do Convénio de Recebimento e do Contrato de Cobranca,
respectivamente;

aa) processar a subscrigao, integralizagdo e amortizagédo de Quotas Sénior e/ou de
Quotas Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, de
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3.7.

forma, que considerado, pro-forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto no
inciso XI do Capitulo Quatorze;

bb) informar imediatamente a Agéncia de Classificagdo de Risco a ocorréncia dos
seguintes eventos:

i) substituicdo da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;

i) ocorréncia de qualquer evento que possa alterar o nivel de seguranga e
confiabilidade dos controles e mecanismos de acompanhamento dos
procedimentos e das rotinas do Programa de Securitizagdo, nos termos dos
Documentos da Securitizagao;

iii) fatos e informacdes relevantes relativos ao Fundo, aos Emitentes, aos
Sacados, a eventuais coobrigados ou ao Custodiante, enquanto o Programa de
Securitizagao estiver sob avaliagdo da Agéncia de Classificagao de Risco;

iv) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Amortizacao
Antecipada;

V) celebracao de aditamentos aos Documentos da Securitizagao;

cc) entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco copia dos
relatorios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante e pelos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da
Securitizagao; e

dd) fornecer informacgoes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

Sem prejuizo das demais disposigdes legais aplicaveis, € vedado a Administradora:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantia prestada a operacdes
realizadas em mercado de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo;
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3.8.

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo;

d) realizar qualquer modalidade de negociacao ou operagdo com o Fundo, direta ou
indiretamente, salvo se expressamente autorizada nos termos deste Regulamento e dos
demais Documentos da Securitizacéo; e

e) votar, diretamente ou por meio de seus empregados, em Assembleia Geral.

As vedagdes contidas no item 3.5 acima abrangem as Pessoas controladoras da

Administradora, sociedades por estas direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como aos ativos integrantes das respectivas
carteiras e de emissao ou coobrigacao dessas.

3.9.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, sem prejuizo das demais disposicdes

legais aplicaveis:

a) obter ou conceder qualquer empréstimo, financiamento ou adiantamento de
recursos a qualquer Pessoa, admitindo-se a constituicao de créditos e a assuncgao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

b) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacodes realizadas em mercados de derivativos;

c) realizar operagbes ou negociar com ativos financeiros ou modalidades
operacionais ndo admitidas pela legislagdo aplicavel aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios ou por este Regulamento;

d) adquirir Quotas;

e) emitir quaisquer classes ou séries de Quotas ndo expressamente autorizadas
neste Regulamento ou vender Quotas a prestagao;

f) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

9) pagar ou ressarcir-se de multas impostas a Administradora em raz&o do
descumprimento de normas previstas neste Regulamento e na legislagao aplicavel,
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h) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

i) fazer em sua propaganda ou em outros documentos que vierem a ser
apresentados aos investidores promessas de retiradas ou de rendimentos com base no
desempenho do Fundo, no desempenho alheio ou de ativos financeiros ou modalidades
de investimentos disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre quaisquer
dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
qualquer direito ou prerrogativa a estes relacionados, no todo ou em parte, exceto quando
se tratar da utilizagdo dos Outros Ativos como margem de garantia em operagoes
realizadas pelo Fundo em mercados de derivativos; e

k) locar ou emprestar, seja a que titulo for, quaisquer dos Direitos Creditorios e dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo qualquer direito ou prerrogativa
a estes relacionados, no todo ou em parte, exceto quando se tratar da utilizagcdo dos
Outros Ativos como margem de garantia em operagdes realizadas pelo Fundo em
mercados de derivativos.

3.10. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas
Sénior em Circulagao, reunidos em Assembleia Geral, é igualmente vedado a Administradora, em
nome do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacbes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer
prestadores de servigos;

b) distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizacao, salvo se expressamente autorizada nos respectivos instrumentos
contratuais; e

c) proceder a abertura de contas correntes bancarias, de investimento e de custddia,
além daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custédia, e a
movimentacdo destas contas de forma diversa ou para fins outros que nao os
especificamente previstos neste Regulamento e nos respectivos Documentos da
Securitizacao.

3.11. O Diretor Designado, nos termos da legislagao aplicavel, devera elaborar demonstrativo
trimestral a ser colocado a disposigdo da CVM e dos Quotistas evidenciando que as operagdes
praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, com os limites de
composicao e de diversificagado previstos neste Regulamento e na regulamentagao vigente e que
as modalidades de negociagao realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

10
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4. DA SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

4.1. Os Quotistas titulares de, no minimo, 30% (trinta por cento) das Quotas Sénior ou 75%
(setenta e cinco por cento) das Quotas Subordinadas em Circulagdo poderdo solicitar a
substituicdo da Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas deverdo encaminhar a
Administradora correspondéncia registrada e protocolada contendo as razdes e os motivos da
solicitacao e a indicagdo do nome, a qualificacao, experiéncia e remunerag¢ao de, no minimo, 3
(trés) instituicbes notoriamente capazes de assumir, com 0 mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigagbes da Administradora, nos termos da legislagéo
aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagdo. A remunerac¢ao de cada
uma das instituicbes substitutas apresentadas pelos titulares das Quotas Sénior ndo podera ser
superior em 20% (vinte por cento) ao valor da Taxa de Administragao.

4.2. Na hipétese do inciso | acima, os Quotistas titulares da maioria das Quotas em Circulagao,
cuja classe nao esteja solicitando a substituicao da Administradora, terdo o direito de escolher,
na referida Assembleia Geral, em votagcdo em separado, qualquer das instituicdes apresentadas
pelos demais Quotistas para exercer as fungdes da Administradora.

4.3. A Administradora podera, mediante aviso divulgado no periédico referido no inciso | do
Capitulo Vinte e Seis ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegcada a cada Quotista,
renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a
se realizar no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data
em que os Quotistas sejam comunicados da decisao da Administradora, nos termos deste inciso.
Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora nao
podera renunciar as suas fungdes, nos termos deste Regulamento, até a conclusdo dos
procedimentos referidos no Capitulo Vinte e Um.

4.4. A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90
(noventa) dias contado da data de realizacdo da Assembleia Geral referida no inciso Il acima ou
por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Quotistas em Aprovacdo Consensual. O
prazo de 90 (noventa) dias acima referido podera ser automaticamente prorrogado uma unica vez
por igual periodo, até que a instituicdo substituta assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacbes da Administradora e comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos e
as condi¢Bes deste Regulamento.

4.5. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias uteis, contado da realizagao da
respectiva Assembleia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido no
inciso IV acima, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora ou por qualquer de seus Agentes, independentemente do
meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo
substituta cumpra, sem solugado de continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora,

11
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nos termos deste Regulamento.

5. DA GESTORA

5.1. A Instituicdo Administradora, mediante deliberacdo de Assembleia Geral de Quotistas
realizada em 28 de setembro de 2010, contratou a ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA, com sede
na Avenida Pedroso de Moraes, n° 1553, 8° andar, conjunto 81, Pinheiros, na Cidade de Sao
Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.695.155/0001-06, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios a administrar a carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio CVM n°® 11.305, de 27 de setembro de 2010, para realizar os servigos de gestao da
carteira do Fundo, doravante designado “Gestora”.

6. ENCARGOS

6.1. Nos termos dos artigos 117 da parte geral e 53 do Anexo Normativo |l da Resolu¢gdo CVM
175, constituem Encargos as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo
ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacado
de relatérios, formularios e informacbes perioddicas, previstas neste
Regulamento ou na regulamentacéao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive
comunicagdesaos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracgdes financeiras e das contas do Fundo e da Classe e da analise de
sua situagao e da atuagao dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da Carteira;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacao imputada, caso o0 mesmo venha a ser vencido;

(vii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices
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6.2.

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformacao
ou liquidagao do Fundo ou da Classe;

despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da
Carteira;

taxa maxima de custddia de ativos do Fundo ou da Classe;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcao organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

despesas dos prestadores de servigos, incluindo mas ndo se limitando ao
Agente Cobrador e do Consultor de Crédito;

despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco de crédtio,
conforme aplicavel; e

taxa de performance, se houver;

Taxa Maxima de Custddia;

despesas com o registro de Direitos Creditérios, se for o caso; e

despesas com a contratagao de agente de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, se for o caso.

Quaisquer despesas nao indicadas acima ou em outros dispositivos deste Regulamento
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devem correr por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado.

6.3. Os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos no Fundo e/ou na Classe para o
pagamento de despesas devidas pelo Fundo ou pela Classe nos termos deste Regulamento,
caso o Fundo ou a Classe n&do tenham Disponibilidades para o pagamento de tais despesas nas
respectivas datas de vencimento.

7. ASSEMBLEIA GERAL

7.1. Competéncia da Assembleia Geral. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e da Classe e deliberar sobre as
respectivas demonstragdes contabeis;

alterar este Regulamento;

deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante ou da Classificadora de Rating;

deliberar acerca da elevagao da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipétese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de
reducgéo;

deliberar sobre incorporacgéao, fusio, cisdo ou liquidagcado do Fundo e da Classe;

deliberar sobre a realizacao de aditamentos e modificagdes aos documentos do
qual o Fundo ou a Classe sejam partes, exceto quando a Administradora esteja
expressa e previamente autorizada a realizar tais aditamentos e modificagdes,
na forma da Clausula.7.2 desta Parte Geral do Regulamento;

deliberar sobre os Eventos de Liquidacao e os Eventos de Avaliagao;

deliberar sobre Amortizagdes extraordinarias, exceto quanto aos dispositivos de
Amortizag&o ja previstos neste Regulamento;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, se houver;
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(x) deliberar sobre o o plano de resolugéo do patrimdnio liquido negativo do Fundo
e da Classe; e

(xi) deliberar sobre o pedido de declarac&o judicial de insolvéncia do Fundo e da
Classe.

7.2. Possibilidade de alteracdo deste Regulamento independentemente de Assembleia Geral.
O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacgao da CVM, pode seralterado independentemente de realizagdo de Assembleia Geral,
hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a
divulgacdo do fato aos Cotistas, por meio eletrbnico ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista.

7.3. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a
Assembleia Geral pode reunir-se por convocagao da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,nos
termos da legislagcdo em vigor, mediante anuncio de convocacado ou comunicagao expedida aos
Cotistas.

7.3.1. A convocacéao devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral e os assuntos a serem tratados.

7.3.2. Independentemente de quem a tenha convocado, representantes da
Administradora deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas
as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

7.4. Divulgacéo das decisGes da Assembleia Geral. As decisbes da Assembleia Geral devem
ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contadosda sua realizacao, por
meio eletrénico ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

7.5. Formade convocacido da Assembleia Geral. A convocacao da Assembleia Geral devera ser
feita mediante por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda
por meio eletrbnico, nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, dos quais constarao o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
e, ainda, os assuntos a serem tratados.

7.5.1. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data da sua realizacdo, observado o disposto no presente
Regulamento.
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7.5.2. Independentemente da formalidade de convocacao prevista acima, considerar-se-
a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.5.3. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral néo for realizada na sede da Administradora,
as comunicacdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reuniao,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

7.6. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas
Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacdo, sendo que
cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

7.6.1. A Assembleia Geral podera ser realizada por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacao de voto por escrito. Nesse caso, o voto proferido por cada Cotista devera
ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragao, correio
eletrbnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizagcao da reunido, e serda, obrigatoriamente, consignado
na respectiva ata.

7.7. Instalacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de
pelo menos 1 (um) Cotista.

7.8. Deliberacdes da Assembleia Geral. Toda e qualquer matéria submetida a deliberagédo dos
Quotistas devera ser aprovada pela maioria dos titulares das Quotas em Circulagdo presentes
que tenham direito de votar a matéria objeto de deliberacao, salvo se outro quorum de deliberacao
nao for exigido por este Regulamento.

7.8.1. A aprovacao das seguintes matérias dependera dos votos favoraveis de:

(i) 100% (cem por cento) dos titulares das Quotas Sénior em Circulagdo e das
Quotas Subordinadas em Circulagéo para alteragdo das Datas de Amortizagao
de Quotas de qualquer classe;

(i) 90% (noventa por cento) dos titulares das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino em Circulagdo, em conjunto, para alteracdo do Prazo
de Vigéncia, de qualquer dos quoruns de instalacdo ou deliberacéo
estabelecidos neste Regulamento, incluindo todas as alineas deste inciso XV e
quaisquer dos incisos dos Capitulos Treze, Quatorze e Quinze deste
Regulamento; e
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(iii) 60% (sessenta por cento) dos titulares das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino em Circulagdo, em conjunto, para a aprovagao de
alteracdo de quaisquer dispositivos deste Regulamento ou dos demais
Documentos da Securitizacao, para o qual nao tenha sido definido outro quorum
especifico.

7.9. Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, a maioria dos titulares das
Quotas Subordinadas Junior em Circulagao, reunidos em Assembleia Geral, terdo o direito de
votar somente a substituicdo da Administradora e do Custodiante, a alteragao dos Documentos
de Securitizacdo e modificacdo de qualquer dispositivo deste Regulamento, de qualquer
Suplemento ou de qualquer dos Documentos da Securitizacdo, que direta ou indiretamente
acarrete aumento das despesas contratadas pelo Fundo, ou da remuneracédo esperada para as
Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagao.

7.10. As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns de instalacdo e de
deliberacdo estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os
titulares das Quotas Sénior quanto os titulares das Quotas Subordinadas em Circulagao, quer
tenham comparecido a Assembleia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipétese
de exclusao do direito de voto, ou votado contra, quer nao tenham comparecido.

7.11. Conflito de interesses. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais: (i) o prestador de
servico, essencial ou nao; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as
partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipétese de
deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

7.11.1. A vedacao prevista na Clausula 6.10 desta Parte Geral do Regulamento nao se
aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas, conforme o caso, ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, que pode ser manifestada
na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

8. FATORES DE RISCO

8.1. O Fundo e a Classe, por suas proprias naturezas, estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagao, flutuagcdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes,
riscos sistémicos, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao aplicaveis aos Direitos Creditorios
e aos Outros Ativos. Antes de adquirir Cotas, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas
as informagdes disponiveis nesta clausula e nos fatores de risco descritos no Anexo | deste
Regulamento, relativamente a Classe. A materializagdo de qualquer dos riscos e incertezas
apontados podera gerar perdas ao Fundo, a Classe e aos Cotistas, sendo que, nessa hipétese,
a Administradora, a Gestora e o0s demais prestadores de servicos nao poderdo ser
responsabilizados.

17



Docusign Envelope ID: 9B8925B0-CDF7-4EA4-BFD9-F857D2A06557

8.2.  As aplicagbes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Cedente, da Devedora, do FGC ou de quaisquer prestadores de servigos
contratados por eles ou pelo Fundo ou pela Classe.

8.3.  Os principais pontos de atencao e fatores de risco especificos da Classe encontram-se
detalhados no Anexo | deste Regulamento.

9. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

9.1. O Fundo podera efetuar diretamente os pagamentos das remuneragdes devidas aos seus
prestadores de servigos, nos termos e nos prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma
das respectivas taxas devidas, conforme regras de remuneracao estabelecidas no Capitulo 3 do
Anexo | deste Regulamento, relativamente a Classe.

10. DISPOSIGOES FINAIS

10.1. Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou a
Classe e enviar reclamagdes, conforme o caso, por meio dos e-mails
gerl.fundos@oliveiratrust.com.br ou ri@oliveiratrust.com.br ou por meio do telefone (21) 3514-
0000.

10.2. O Anexo | deste Regulamento compreendera parte componente e indivisivel do presente
Regulamento e obrigara integralmente os Cotistas e os prestadores de servico. Caso haja
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposi¢cdes desta parte geral deste Regulamento
e o referido Anexo |, deverao prevalecer as disposi¢des previstas neste Regulamento.

10.3. Foro. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro/RJ, 12 de janeiro de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Anexo | — Classe Unica do Eco — Multi Commodities Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros Agropecuarios

CLASSE SUBCLASSES

Sénior, Subordinada Mezanino,
Subordinada Sénior

RESPONSABILIDADE CONDOMINIO

llimitada Fechado

Unica

1. CLASSE

1.1. O Fundo sera composto por uma unica classe de Cotas de responsabilidade ilimitada de
Cotistas,constituida sob a forma de condominio fechado, que representard uma comunhdo de
recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos Creditérios, durante seu prazo
de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita neste Anexo | e conforme previsto
na Resolugao CVM 175.

2. PUBLICO-ALVO

2.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Pessoas que sejam investidores
qualificados, conforme disposto na Instrucdo da CVM n° 409, inclusive fundos de investimento e
fundos de investimento em quotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou
“Multimercado”, nos termos dos §§ 5° e 6° do artigo 112 da Instrugdo CVM n°® 409 (os “Investidores
Qualificados”), que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, busquem obter rentabilidade por meio da aplicacdo de seus recursos na aquisigao
das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

2.2. Caso seja confirmado o interesse nas Quotas por parte de investidores estrangeiros, além
dos documentos previstos no inciso V do Capitulo Quatorze, a Administradora exigira uma
declaragao do respectivo investidor, de que (i) (1) € um Non-U.S. Person conforme definido no
Regulamento S nos termos do Securities Act de 1933 e alteragdes posteriores (o “Securities Act”)
ou (2) (a) € um investidor institucional qualificado (o “Investidor Institucional Qualificado”), nos
termos da Regra 144-A do Securities Act (a “Regra 144-A”), adquirindo tal Quota por sua prépria
conta ou por conta de um Investidor Institucional Qualificado, (b) ndo foi formado com o objetivo
especifico de investir no Fundo (exceto quando o controlador de tal adquirente for um adquirente
qualificado) e (c) € um adquirente qualificado para os fins do Investment Company Act de 1940,
e alteracdes posteriores (0 “Investment Company Act’); (i) ndo € um investidor domiciliado no
Reino Unido ou é um investidor domiciliado no Reino Unido, mas n&o sujeito a qualquer restricdo
quanto a aquisigcao ou subscrigdo das Quotas do Fundo por meio de operagéao isenta de registro
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perante as autoridades competentes (Financial Services Authorities) de sua jurisdic&o; e (jii) € um
investidor institucional qualificado, de acordo com a legislacdo e/ou regulamentacao aplicavel a
ofertas de titulos e valores mobilidrios em sua respectiva jurisdicdo, sendo desta forma, um
Investidor Qualificado. Caso a aquisicdo de Quotas por investidores estrangeiros seja feita no
mercado secundario, a guarda e verificagdo deste documento sera de responsabilidade exclusiva
das instituigcdes intermediarias que executarem a(s) ordem(ns) do(s) investidor(es).

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Administradora Remuneragdo mensal equivalente ao maior valor entre (i)
R$14.000,00 (quatorze mil reais) acrescido do valor
correspondente a taxa de remuneracdo devida ao Consultor de
Crédito; ou (ii) o valor correspondente a 1/12 (um doze avos) da
taxa anual de 0,5% (cinco décimos por cento), incidente sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo até o montante de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), acrescido do valor
correspondente a 1/12 (um doze avos) da taxa anual de 0,10% (dez
centésimos por cento) incidente sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo que exceder R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), acrescido do valor correspondente a taxa de
remuneracgao devida ao Consultor de Crédito.

Gestora R$10.000,00 mensal

Custodiante R$5.000,00 mensal

Consultor de 2% (dois por cento), incidente sobre o valor efetivamente pago aos
Crédito Quotistas, a titulo de Amortizacédo de Quotas. O pagamento devera

ser efetuado em 2 (dois) dias uteis, contados da data do pagamento
de Amortizagdo de Quotas aos Quotistas

3.1. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrera no ultimo dia atil do més
calendario em que ocorrer a primeira integralizagédo de Quotas e os demais, no mesmo dia dos
meses subsequentes. Os valores devidos a Administradora deverdao ser pagos pela Classe,
considerando as informagdes contidas na memoaria de calculo preparada pela Administradora,
sob sua exclusiva responsabilidade, e por esta enviada previamente ao Custodiante até o dia util
imediatamente anterior a data de pagamento das respectivas verbas, por meio de crédito dos
montantes devidos em conta corrente de titularidade da Administradora, servindo o comprovante
do crédito para a comprovacgao da quitacdo desta obrigagao pecuniaria.

3.2. O valor da Taxa de Administragao e o valor da Taxa de Gestao, correspondente ao item
“” e “ii” deste inciso, sera atualizado, a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da data
de protocolo na CVM dos documentos referidos no §1° do Artigo 8° da Instrugdo CVM, ou na
menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-

lo.
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3.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem as despesas com publicacbes
de editais de convocagao de Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas
com a contratacdo de especialistas, tais como auditoria, fiscalizacdo ou assessoria legal ao
Fundo, entre outros.

3.4. 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administragdo devida exclusivamente a
Administradora, apds serem deduzidos os valores devidos aos demais terceiros
contratados, sera paga diretamente pela Classe a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, na forma do Artigo 56, §2° da Instrugdo CVM n°
356/01, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administragdo, sem quaisquer
custos adicionais para o Fundo.

3.5. Tal valor sera deduzido da Taxa de Administragao devida.

3.6. Sobre a Taxa de Administracao e Taxa de Gestao serao acrescidos, em moeda corrente
nacional: (i) os valores dos tributos incidentes sobre pagamentos da espécie, a saber: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social),
Imposto de Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a Taxa de Administragao.

3.7. Taxa Maxima de Distribuicdo: A Classe nao pagara Taxa Maxima de Distribuicao,
considerando a auséncia de efetivos esforgos de distribuicao e de custo eventual atribuido
a tal atividade.

3.8. A Classe nao possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

4, DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. Desde 1° de abril de 2009 e até o término do procedimento de encerramento da Classe,
nao foi e ndo sera realizada qualquer nova cessao de Direitos Creditorios a Classe. Na hipétese
de nova aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe, o presente Regulamento e, conforme o
caso, os Documentos da Securitizacao deverao ser previamente alterados, por deliberagdo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, para adequagdo a regulamentagdo em vigor,
especialmente no que diz respeito a (i) os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Aquisi¢ao,
e os procedimentos para selecdo, aprovacao e cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, conforme
descritos neste Anexo; e (ii) as obriga¢gdes da Administradora, do Custodiante, da Gestora e do
Consultor de Crédito, relativas a aquisicido dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme
previstas neste Regulamento e nos Documentos da Securitizagao.

4.2. Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo da Classe é atuar no sentido de
propiciar aos Quotistas a valorizagao de suas Quotas, por meio da aplicagdo de recursos em
carteira composta por Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e, conforme
o caso, por Outros Ativos.
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4.3. O Emitente é responsavel pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, na Data de Aquisi¢cao, e o Consultor de Crédito, por
sua vez, pelo atendimento dos mesmos as Condi¢cdes de Aquisicdo, bem como pela correta
formalizacdo dos instrumentos que representam o lastro dos Direitos Creditérios e de suas
garantias, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Consultoria.

4.4. A Administradora, o Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pela solvéncia dos Sacados, dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe ou
por seu pagamento, liquidez e correta formalizagao, tampouco pela existéncia, suficiéncia, correta
formalizacdo e exequibilidade das garantias dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe. O
Consultor de Crédito também nao responde pela solvéncia dos Sacados, dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe e por seu pagamento e liquidez.

4.5. As aquisicoes dos Direitos Creditorios pela Classe poderao ser realizadas com ou sem
coobrigacao de terceiros. Cabera exclusivamente ao Consultor de Crédito, nos termos do
Contrato de Consultoria, antes de cada Data de Aquisi¢gdo de Direitos Creditérios, analisar os
respectivos documentos comprobatorios e informar a Administradora se havera coobrigacao ou
nao.

4.6. Em até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao da Série de Quotas Sénior, a
Classe devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento)
de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios. A Classe podera manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patriménio Liquido, ndo investido em Direitos Creditérios, em moeda
corrente nacional, ou aplicar: (a) em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do Bacen; ou (b)
em fundo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com liquidez diaria, que tenha(m)
seu patrimdnio representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pds-fixados, de emissao
ou coobrigacdo de Pessoa que seja considerada, nos termos dos normativos das instituigdes
reguladoras, como de baixo risco de crédito e que sejam administrados pelo Custodiante. E
expressamente vedada a aquisicao, pela Classe, de ativos de renda variavel.

4.7. E facultado a Classe, a exclusivo critério da Administradora, realizar operacgoes
compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN, tendo
necessariamente como contraparte qualquer das Instituicdes Autorizadas.

4.8. A Classe realizara operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger
posicoes detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observado o disposto neste Capitulo.

4.9. Ressalvado o disposto no item 4.8 acima, é vedada a realizagdo de qualquer operagao
financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas
ou com derivativos, em que a Administradora, quaisquer de suas Pessoas controladoras,
sociedades por esta direta ou indiretamente controladas, a esta coligada ou outras sociedades
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sob controle comum figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

4.10. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios e Outros Ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma Pessoa, no limite de 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido, exceto quando o devedor for a Uniao Federal.

4.11. O limite previsto no item 4.10 acima é também aplicavel ao investimento pelo Fundo em
Outros Ativos de emissao ou coobrigacdo do Custodiante, da Gestora, do Consultor de Crédito,
do Agente Cobrador ou de qualquer de suas partes relacionadas.

4.12. Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de
investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

4.13. As vias originais dos Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe deverao ser custodiadas pelo Custodiante ou por seus Agentes, nos
termos da Instrugdo CVM.

4.14. E vedada 3 Classe realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢céo anterior
do mesmo ativo.

4.15. A Administradora, por conta e ordem da Classe, devera realizar operagdes com
instrumentos derivativos, até o montante equivalente: (i) ao somatério de todas as Quotas Sénior
em Circulagao diminuido (ii) do montante equivalente ao somatério do valor presente dos Direitos
Creditorios cuja remuneragao esteja necessariamente vinculada a variacdo da Taxa DI (o
“Montante para Hegde”), desde que atendida a condicdo presente no inciso XVII abaixo, com o
objetivo de proteger, total ou parcialmente, o valor dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo. As operagdes contratadas pelo Fundo com instrumentos derivativos deverdo ser
realizadas (a) em mercado de balcdo tendo como contraparte, necessariamente, uma ou mais
Instituicbes Autorizadas, sendo que tais operagdes deverdo ser necessariamente registradas na
B3, sob a modalidade “com garantia”; e/ou (b) diretamente na B3. E expressamente vedada a
realizagao de operacgdes de venda de opg¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo. As operagdes com instrumentos derivativos realizadas pelo Fundo visam proteger parcela
dos ativos de titularidade do Fundo de eventuais flutuagbes em seus valores, ndo garantindo,
entretanto, protegao total ou garantia de rentabilidade as Quotas.

4.16. Todos os recursos devidos a Classe por conta da liquidagéo de operagdes no mercado de
derivativos deverio ser creditados na Conta Corrente da Classe, devendo a Administradora fazer
constar tal obrigacdo nos contratos porventura celebrados.
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4.17. A Administradora nao podera contratar operagcdes com derivativos caso os respectivos
contratos estipulem: (i) direito de a contraparte rescindir antecipadamente a respectiva operagéo
contratada; e/ou (ii) restrigdes ou limitagdes no direito de receber os valores devidos por conta
dos ajustes positivos em favor da Classe.

4.18. Observado o disposto neste Regulamento, a Administradora somente procedera a
contratacio de operagbes com instrumentos derivativos, por conta e ordem da Classe, desde que
a Classe tenha recursos livres e disponiveis para arcar com os custos de realizagédo da respectiva
operagao com instrumentos derivativos.

4.19. As operagdes com instrumentos derivativos, se contratadas, serao realizadas com base
no valor presente dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe na respectiva Data de
Aquisigao, apurado pelo Custodiante, considerando a taxa de remuneragéo do Direito Creditério
constante do seu respectivo instrumento de emissao.

4.20. Os recursos decorrentes de ajustes credores em operagbes de contratos futuros,
celebradas pela Classe, deverao ser mantidos obrigatoriamente nas modalidades de investimento
referidas no item “a” do inciso 4.6 deste Capitulo.

4.21. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patrimbnio Liquido do dia util imediatamente anterior.

5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Caso a Classe venha a realizar nova aquisicao de Direitos Creditérios, a partir da data
deste Regulamento, o presente Capitulo devera ser previamente alterado, por deliberacdo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, para adequacgéo a regulamentagéo em vigor.

5.2. O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Aquisicao. As Condicbes de
Aquisicao serao verificadas pelo Consultor de Crédito, e a Condigdo Precedente sera verificada
pela Administradora.

5.3. Seréo considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditorios Elegiveis”) os
Direitos Creditorios, cujas informagdes foram transmitidas ao Custodiante pelo Consultor de
Crédito, por meio eletrénico, de acordo com os procedimentos definidos no Capitulo Seis abaixo,
e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos seguintes “Critérios de
Elegibilidade”:

a) as informacdes referentes aos Sacados, eventuais coobrigados e aos Direitos
Creditérios constem do arquivo (/layout previamente aprovado) enviado pelo Consultor de
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Crédito ao Custodiante, nos termos do inciso V do Capitulo Seis abaixo e do Contrato de
Custddia;

b) os Direitos Creditorios estejam registrados na B3, em mercados de bolsa de
valores ou em mercado de balcao organizado, para sua negociagao, observado o disposto
no Paragrafo Primeiro deste Inciso;

c) o respectivo Sacado nao se encontra inadimplente no cumprimento de suas
obrigagdes nos termos de outro Direito Creditério de titularidade da Classe;

d) considerada, pro-forma, a aquisicao pretendida, o somatdrio do valor nominal dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, devidos pelos respectivos Sacado e/ou
coobrigado, ndo é superior a 9% (nove por cento) do valor do Patriménio Liquido na Data
de Aquisicao. O presente critério ndo sera aplicado nos 180 (cento e oitenta) dias que se
seguirem a Data de Emissao da Série de Quotas Sénior (“Prazo de Inaplicabilidade do
IC”), sendo certo que durante o Prazo de Inaplicabilidade do IC a Administradora somente
podera acatar subscricao de Quotas Sénior exclusivamente se o somatério do valor dos
Direitos Creditérios devidos pelo maior Sacado nao superar 20% (vinte por cento) do valor
do Patriménio Liquido na Data de Aquisi¢ao;

e) o respectivo Sacado, tratando-se de pessoa juridica ou natural, nao tenha tido sua
faléncia ou insolvéncia decretada, respectivamente, tampouco esteja em processo de
recuperacgao judicial;

f) a data de vencimento do Direito Creditério ndo seja posterior a 50 (cinquenta)
meses da data de sua respectiva aquisicéo;

g) os Direitos Creditérios nao sdo de emissdo, nem contam com coobrigacdo do
Consultor de Crédito, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum,;
e

h) os Direitos Creditdrios foram emitidos diretamente em nome da Classe.

5.4. Excluem-se da obrigatoriedade de registro no Sistema de Liquidagdo Financeira
administrado pela B3, em mercados de bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
para sua negociacao, os ativos que obedecam cumulativamente as seguintes condigdes:

a) representem renegociagdes de ativos ja adquiridos pela Classe e/ou decisdes
judiciais que envolvam tais ativos; e
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b) nao sejam decorrentes de operagdes de agronegdcios representados por titulos
de crédito cuja formalizagdo dependa obrigatoriamente de registro na B3, por forga deste
Regulamento e da legislagao aplicavel.

5.5. Observados os termos e as condi¢cbes deste Regulamento, a verificagdo pelo Custodiante
do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada
exclusivamente na Data de Aquisicdo e, a partir deste momento, sera considerada como
definitiva.

5.6. A perda, por qualquer motivo, apds a aquisicdo pela Classe, da condicido de Direito
Creditorio Elegivel, ndo dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra
qualquer Pessoa, ressalvada a aquisi¢do de Direitos Creditérios com coobrigacao de terceiros.

5.7. A aquisi¢do de Direitos Creditérios pela Classe, nos termos deste Regulamento e da
Instrucdo CVM, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para a CLasse, em carater
definitivo de todos os direitos, principais e acessoérios, a estes inerentes, inclusive seguros,
garantias reais e fidejussérias, se houver. Todos os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
deverao contar com garantia(s) real(is) representada(s) por penhor e/ou alienagao fiduciaria em
montante minimo equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do valor dos referidos Direitos
Creditorios, na sua respectiva Data de Aquisi¢ao, cabendo ao Consultor de Crédito atestar que,
nos casos de penhor, o mesmo foi concedido em 1° grau em favor dos Direitos Creditérios
Adquiridos e, nos casos de alienacgéo fiduciaria, que a mesma foi concedida sem a incidéncia de
gravame de qualquer natureza sobre o bem objeto da alienagao fiduciaria, bem como atestar que
as mesmas foram formalizadas e registradas em cartérios competentes e terao validagao através
da opiniao legal de escritério de advocacia. Podera a Classe adquirir Direitos Creditérios com
garantia real representada por penhor que nao tenha sido outorgado em primeiro grau de
preferéncia, desde que o Consultor de Crédito tenha apresentado a Administradora, previamente
a aquisicao pretendida, certiddes dos cartérios competentes atestando que a Classe é o Unico
beneficiario de todos os 6nus reais de mesma natureza gravados no respectivo bem ou direito.
Adicionalmente, podera a Classe adquirir Direitos Creditérios com outorga de outra garantia real,
além da principal, representada por alienagao fiduciaria de um bem sobre o qual haja incidéncia
de gravame de qualquer natureza, desde que concomitantemente tenham sido outorgadas para
os respectivos Direitos Creditérios outra(s) garantia(s) real(is) representada(s) por penhor em 1°
grau e/ou alienacao fiduciaria sobre bem livre de gravame de qualquer natureza, em montante
minimo equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do valor dos referidos Direitos Creditorios,
na sua respectiva Data de Aquisicao.

5.8. Nenhuma nova aquisicao de Direitos Creditérios sera realizada pela Classe enquanto
perdurar eventual descumprimento da obrigac&o prevista no item 4.15 acima.

6. DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS, DOS
PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO DE VALORES E DA COBRANGA DE VALORES

6.1. Caso a Classe venha a realizar nova aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, a partir da data
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deste Regulamento, o presente Capitulo devera ser previamente alterado, por deliberagéo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, para adequacgao a regulamentagdo em vigor.

6.2. A Administradora, por conta e ordem da Classe, somente podera adquirir Direitos
Creditorios Elegiveis, observados os procedimentos definidos neste Regulamento desde que,
computada, pro forma, a aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditérios (a) em moeda corrente
nacional e/ou (b) por meio da emissdo de Quotas Subordinadas, a Classe atenda,
cumulativamente, ao disposto no inciso Xll do Capitulo Quatorze, observados os prazos para
regularizagao definidos neste Regulamento na hipdtese de desenquadramento de quaisquer dos
limites e pardmetros acima referidos.

6.3. A aquisicao dos Direitos Creditdrios, pela Classe, s6 podera ser realizada em moeda
corrente nacional, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen, observados os procedimentos necessarios a respectiva aquisicdo contidos neste
Regulamento e no Contrato de Consultoria.

6.4. Antes da aquisi¢ao, pela Classe, de qualquer Direito Creditério, (i) as Condigdes de
Aquisicao previstas no Capitulo Sete abaixo deverao ter sido atendidas, conforme atestado
emitido pelo Consultor de Crédito e enviado ao Custodiante, com cépia para a Administradora
informando expressamente, por escrito, a aprovacdo da referida aquisicao; e (ii) o Direito
Creditorio devera ter sido registrado para negociagdao na B3, em mercados de bolsa de valores
ou em mercado de balcao organizado.

6.5. ApoOs a conclusado dos procedimentos descritos no inciso Il acima, cabera ao Consultor
de Crédito enviar, por meio eletrénico, ao Custodiante, com cépia para a Administradora, até o
horario limite, conforme estabelecido no Contrato de Custédia, arquivo no qual constem as
informacoes referentes aos Emitentes, Sacados, eventuais coobrigados e Direitos Creditérios que
poderédo ser adquiridos, bem como a taxa de desconto a ser utilizada na determinagéo do Preco
de Aquisigao, para que o mesmo verifique o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e providencie a aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe.

6.6. No curso ordinario do Programa de Securitizagao, os Sacados ou eventuais garantidores,
conforme o caso, efetuarao o pagamento dos valores devidos, relativos aos Direitos Creditorios,
em conta corrente de titularidade do Fundo, aberta no Agente de Recebimento. O Custodiante
sera o responsavel pela conciliacao dos valores recebidos de titularidade da Classe e posterior
confirmagao ao Agente de Recebimento para transferéncia de tais valores para a Conta Corrente
da Classe, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, nos termos do
Convénio de Recebimento.

6.7. No curso ordinario do Programa de Securitizagéo, o Agente Cobrador, diretamente ou por
meio de seus Agentes, nos termos do Contrato de Cobranga, sera responsavel, por conta e ordem
da Classe, pela cobranga extrajudicial e judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditérios
Inadimplentes. O cumprimento das obrigagdes do Agente Cobrador, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga, sera controlado exclusivamente pela Administradora,
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por conta e ordem da Classe.

7.  DAS CONDIGOES DE AQUISIGAO DE DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Caso a Classe venha a realizar nova aquisi¢cao de Direitos Creditorios, a partir da data
deste Regulamento, o presente Capitulo devera ser previamente alterado, por deliberagdo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, para adequacao a regulamentagdo em vigor.

7.2. Somente poderao ser adquiridos pela Classe, nos termos do Capitulo Seis, Direitos
Creditdrios, de natureza financeira e performados, ou seja, cuja exigibilidade pelo seu titular seja
imediata e independente de qualquer contraprestacdo presente ou futura, que tenham sido
selecionados e precificados previamente pelo Consultor de Crédito, os quais deverao conter, no
minimo, as seguintes caracteristicas (as “Condi¢gdes de Aquisi¢ao”):

(i) sejam decorrentes de operagdes de agronegécios, representados por titulos de
crédito, relativos a negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producgao,
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria;

(i) tenha sido emitido pela equipe técnica do Consultor de Crédito, ou seu Agente, e
encaminhado a Administradora, relatério atestando a obediéncia da Politica de Concessao
de Crédito;

(iifi) somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela
Classe, cujos respectivos Sacados estejam domiciliados ou tenham sua sede em qualquer
dos Estados das Regides Norte e Nordeste do Brasil, ndo ultrapassa o limite maximo de
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

(iv)  estejam em poder do Consultor de Crédito, e disponiveis a Administradora, os
seguintes documentos:

(a) parecer juridico emitido por escritério de advocacia especializado atestando
a viabilidade juridica da operagao da qual os direitos creditorios se originaram;

(b) declaragao do respectivo Sacado atestando para todos os efeitos legais que
o0 mesmo nao utiliza trabalho infantil ou escravo;

(c) declaragao do respectivo Sacado atestando que o mesmo tem todas as
autorizagdes e licengas (inclusive ambientais e trabalhistas) relevantes exigidas
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pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas; e

(d) relatério de monitoramento elaborado por uma das Agéncias de
Monitoramento, identificando a capacidade do Sacado de cumprimento das
obrigagdes por ele assumidas no titulo de crédito representativo do Direito
Creditério, bem como o atendimento ao cronograma produtivo estimado
necessario para futuro adimplemento das obrigagbes por ele assumidas; e

(e) os Direitos Creditorios ofertados correspondem a totalidade do saldo
devedor de cada titulo do respectivo devedor, ndo sendo permitida aquisicao
parcial de titulos.

7.3. Cabera exclusivamente ao Consultor de Crédito atestar o cumprimento das Condi¢des de
Aquisi¢do, bem como informar, por meio eletrénico, ao Custodiante e a Administradora, quais
foram os Direitos Creditorios selecionados que serao objeto de verificagao, pelo Custodiante, dos
Critérios de Elegibilidade para, posteriormente, serem adquiridos pelo.

7.4. Além do previsto no inciso 7.3 acima, para que seja realizada a aquisi¢cdo de qualquer
Direito Creditdrio ao Fundo, o Consultor de Crédito devera:

(i) antes de cada Data de Aquisicao, informar a Administradora, de acordo com o item
4.5, se havera ou nao coobrigacao por parte de terceiros; e

(i) em cada Data de Aquisicao, verificar se os Direitos Creditérios atendem a todas as
condicbes previstas na legislagcao brasileira aplicavel e vigente a época, inclusive no que
tange aos requisitos necessarios para sua emissdo e validade, bem como as
formalizagbes dos procedimentos de registro dos respectivos titulos e garantias;
observando-se que, neste caso, a verificacdo podera ser realizada por terceiro
devidamente habilitado, contratado pelo Consultor de Crédito.

7.5. A Administradora, com base exclusivamente nas informacgbes obtidas junto ao Consultor
de Crédito, devera atestar, antes de cada Data de Aquisicao, que, considerada pro-forma, a
aquisicao pretendida, o somatério do valor nominal dos Direitos Creditorios de titularidade da
Classe, classificados pelo Consultor de Crédito por Setor de Originagao, atendem aos seguintes
percentuais maximos, relativamente ao Patriménio Liquido da Classe (a “Condigéo Precedente”):

Setor de Originagdao do Direito Percentual maximo com relagdo ao
Creditorio Patriménio Liquido do Fundo
Sucro-alcooleiro, similar ou derivados 50%
Graos 40%
Pecuario 30%
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Florestal 30%
Outros (somatério dos setores Citrus, 20%
hortifruti ou outros nao identificados nos

itens acima)

8. A SELEGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS

8.1. Caso a Classe venha a realizar nova aquisicao de Direitos Creditorios, a partir da data
deste Regulamento, o presente Capitulo devera ser previamente alterado, por deliberagéo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, para adequacgao a regulamentagédo em vigor.

8.2. A Administradora, por conta e ordem da Classe, somente podera adquirir Direitos
Creditdrios por meio dos procedimentos de liquidagao definidos pela B3, mercados de bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado, apds ter sido prévia e expressamente autorizada pelo
Consultor de Crédito, o qual também devera identificar, por escrito, as condigdes em que sera
realizada a respectiva aquisigao.

8.3. Por solicitagdo do Consultor de Crédito, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios de
qualquer Emitente, a partir do dia util subsequente ao seu cadastramento junto ao Custodiante.

8.4. Tal procedimento de cadastramento sera realizado em até 2 (dois) dias uteis pelo
Custodiante.

8.5. A escolha e selecao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe é de total e
exclusiva responsabilidade do Consultor de Crédito, ndo podendo a Administradora, o
Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum responder, em
nenhuma hipétese, pela selecdo e/ou pela boa ordem dos critérios de escolha dos Direitos
Creditorios e de suas garantias, constantes dos instrumentos emitidos nos termos do inciso Ill do
Capitulo Seis, ou por qualquer perda, dano ou prejuizo incorridos pelos Quotistas.

9. DOS FATORES DE RISCO

9.1. Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe, por sua
propria natureza, estao sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado, riscos de crédito e/ou
riscos operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados e/ou
eventuais garantidores, conforme o caso, honrarem suas respectivas obrigagdes, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, n&do ha garantia de completa
eliminagcdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Quotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito ou qualquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
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outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
pela solvéncia dos Sacados e/ou eventuais garantidores, conforme o caso, pela inexisténcia de
um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate
de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

9.2.  Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se os seguintes:

a) Liquidez das Quotas. Em razado da nao existéncia (i) de um mercado secundario
ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de
condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer
tempo, a critério dos Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu
investimento mediante alienag¢ao de suas Quotas.

b) Amortizagao Condicionada. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo de suas Quotas decorrem da liquidacdo dos Direitos
Creditorios, conforme identificado nas alineas do inciso Ill deste Capitulo, e dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, pelas respectivas contrapartes.

c) Amortizagao de Quotas na Medida da Liquidacdao dos Ativos Integrantes da
Carteira do Fundo. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o
caso, aos mercados em que 0os mesmos sao negociados, incluindo a existéncia de
vedacbes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos
Creditérios de titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizagdo das Quotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios e os Outros Ativos
integrantes de sua carteira sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes e que as verbas recebidas sejam transferidas para a Classe, tanto a
Administradora quanto o Custodiante encontram-se impossibilitados de determinar o
intervalo de tempo necessario para a amortizacao integral das Quotas. Os valores de
amortizagdo das Quotas continuardo a ser atualizados até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe
ou por qualquer Pessoa, inclusive os Emitentes, a Administradora, o Custodiante e o
Consultor de Crédito, todavia, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
caso a respectiva amortizagao prolongue-se por prazo indeterminado ou n&o possa,
por qualquer motivo, ser realizada.

Este Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam
Quotas em Circulagdo, quando da ocorréncia de um Evento de Amortizagédo
Antecipada. Neste caso, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a
dacao em pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos
no Capitulo Vinte e Dois. Nessa hipbtese, os Quotistas poderdo encontrar
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dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacao e/ou cobrar os
valores devidos pelos Sacados.

d) Amortizacdo Nao-Programada de Quotas Sénior. Observados os
procedimentos definidos no Capitulo Vinte e Dois, as Quotas Sénior poderao ser
amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Quotas
Sénior poderéo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os
recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo antecipada de Quotas
Sénior, nos mesmos termos e condigdes das Quotas Sénior. Ademais, a ocorréncia
do evento acima identificado podera afetar a programacgéo de fluxo de caixa dos
titulares de Quotas Sénior.

e) Possibilidade de alteragao do regime de reteng¢ao de IR-Fonte. Em face de o
Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, existe uma duvida
pertinente a aplicagdo do regime de retencdo semestral de IR-Fonte (come-quotas),
em valor equivalente a 20% (relativos a fundos de curto prazo) ou 15% (rendimentos
relativos a fundos de longo prazo), uma vez que a legislagao vigente nao é
suficientemente clara neste sentido. A Administradora entende que, considerando
manifestacao recente da Receita Federal, através da COSIT, por meio da Solugao de
Consulta n° 14, publicada no Diario Oficial da Uniao Federal em abril de 2008, a
incidéncia do Imposto de Renda sobre o rendimento dos fundos de investimento em
direitos creditdrios constituidos sob a forma de condominio fechado recai somente no
momento do resgate das quotas com o término de duragéo da carteira ou quando ha
a cessao de cotas por terceiros. Caso haja manifestagcéo contraria, tal decisdo podera
ser eventualmente alterada, com relagcéo ao procedimento de retengéo do IR Fonte
acima mencionado.

f) Transito dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios de Titularidade do
Fundo pela Conta Corrente do Fundo Mantida no Agente de Recebimento.
Observados os termos e as condi¢cdes do Convénio de Recebimento, os Sacados
e/ou eventuais garantidores, conforme o caso, depositarao os valores dos Direitos
Creditorios de titularidade da Classe, em conta corrente de titularidade da Classe
mantida no Agente de Recebimento. Conforme estipulado no Convénio de
Recebimento, o Custodiante devera proceder a conciliagido dos valores recebidos na
conta de titularidade da Classe, de forma a identificar quais Direitos Creditérios foram
liquidados com as referidas verbas e quais valores pertencem efetivamente a Classe.
O Custodiante devera solicitar ao Agente de Recebimento que transfira os valores
relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe para a Conta Corrente da
Classe, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das respectivas verbas.
Entretanto, o repasse dos valores a Classe pode, por diversas razdes, incluindo o
inadimplemento das obrigagbes do Agente de Recebimento ou do Emitente previstas
no Convénio de Recebimento e no Contrato de emissao de Direitos Creditérios
celebrado entre a Classe e o Emitente, atrasar ou deixar de ocorrer.

Os recursos de titularidade da Classe, que se encontrem na posse do Agente de
Recebimento ou que sejam a este transferidos, quando ou apds a decretagéo de sua
intervencao, liquidacao extrajudicial ou regime especial de administracdo temporaria,
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podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagao podera
depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragéo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

g) Risco de Liquidagao Antecipada pelos Sacados dos Direitos Creditérios. Os
Sacados podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas
obrigagdes contratadas. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos neste Regulamento.

h) Fatores Macroecondmicos Relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, incluindo
variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas ou politicas, poderao resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor
de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo os Emitentes, a Administradora, o Custodiante e o Consultor de Crédito,
qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

i) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. Os precos de integralizacado das
Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas serao atualizados diariamente de acordo
com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade
definir qual a parcela do Patrimbénio Liquido, devidamente ajustado, deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior, depois aos titulares das
Quotas Subordinadas Mezanino e, posteriormente, aos titulares das Quotas
Subordinadas Junior na hipétese de amortizacdo de suas respectivas Quotas e nao
representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipotese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, dos Emitentes, da
Administradora, do Custodiante, do Consultor de Crédito, de suas respectivas
Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, como
forma de assegurar tal remuneragao aos referidos Quotistas. Independentemente do
valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino nao fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da
amortizacdo de suas aplicacbes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas
Quotas, devidamente atualizadas nos termos do Regulamento, o qual representa o
limite maximo de remuneracao possivel para estas classes de Quotas.

j) Descasamentos de Taxas. A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras
precipuamente em Direitos Creditorios, os quais sao remunerados a uma taxa pré-
fixada, e em Outros Ativos. Considerando-se que o valor das Quotas Sénior sera
definido na forma estabelecida na alinea “c” do inciso Ill do Capitulo Treze, utilizando-
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se a variacdo da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacao (i) dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos e (ii) das Quotas Sénior,
ainda que a Administradora realize operagdes com derivativos para protecdo da
carteira. A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, os Emitentes e
quaisquer de suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem limitagao, a
eventual perda do valor de principal de suas aplicagcbes decorrente do risco de
descasamento acima identificado.

k) Nao Afetacao do Patriménio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira
da Classe nao se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas
Sénior especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacao
Antecipada, amortizacao e/ou de resgate de Quotas Sénior, ndo havera qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Quotas de uma
mesma classe.

I) Riscos Associados aos Outros Ativos. A Classe podera alocar até 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Outros Ativos, os quais se
encontram sujeitos a oscilagdes de pregos e a outros riscos, incluindo, sem limitagao,
riscos de crédito, de liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagao
de mercados e de precificacdo de ativos, que podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Quotistas. A Classe, a
Administradora, o Consultor de Crédito e o Custodiante, em hipotese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, seréo
responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos Outros Ativos ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagao do Fundo ou resgate de Quotas. Entre tais
riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos
em funcéo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo,
inclusive, ocorrer mudancgas nos padrées de comportamento de pregos dos Outros
Ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional; (ii) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade
dos seus emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal. Ademais, alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Outros
Ativos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como
alteracbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que nao fundamentados, poderao
também trazer impactos adversos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. A
Classe podera, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagbes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que
venham a intermediar as operagbes de compra e venda de Outros Ativos em nome
da Classe. Na hipdétese de incapacidade financeira ou falta de disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes nas
operagoes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos. A precificagao
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dos Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcacao a mercado, poderdao ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos
integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo no valor do
Patriménio Liquido. A contratagdao pela Classe de modalidades de operagdes de
derivativos podera acarretar variacbes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagcéo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e aos Quotistas.

m)Emissao de novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no Capitulo Quatorze deste Regulamento, emitir novas Quotas, sem a
necessidade de consulta ou aprovagao prévia dos titulares de Quotas em Circulacao.
Na hipétese de emissao de novas Quotas, nao sera assegurado direito de preferéncia
para os Quotistas na ocasido, podendo haver diluigdo dos direitos politicos dos
titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em Circulagao na ocasiao.

9.3. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios, destacam-se, de forma néo
taxativa:

a) Riscos Relacionados ao Agronegécio no Brasil. A capacidade de pagamento
dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe e, consequentemente, a capacidade
de pagamento da Classe aos Quotistas estdo associadas ao crescimento e
desenvolvimento sustentado do setor agropecuario no Brasil. Nao ha como assegurar
que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento observada nos ultimos anos; e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, alteragdes em politicas de
concessao de crédito para os produtores rurais, tanto por parte de o6rgaos
governamentais como de instituicbes privadas, que possam afetar a renda dos
respectivos produtores e, consequentemente, a capacidade dos Sacados e dos
eventuais garantidores, bem como outras crises econémicas e politicas que possam
afetar o setor agropecuario em geral. A reducido da capacidade de pagamento dos
Sacados e, conforme o caso, dos eventuais garantidores, podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento da Classe.

b) Possibilidade de Interrupgcdo da Aquisicdo de Direitos Creditérios. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de aquisicdo de
Direitos Creditérios. Caso nao seja possivel selecionar Direitos Creditorios Elegiveis,
o Fundo pode deixar de adquirir Direitos Creditdrios e ter sua liquidagdo antecipada
nos termos deste Regulamento.

c) Possibilidade de Faléncia, Recuperag¢ao Judicial ou Insolvéncia dos
Devedores e Eventuais Coobrigados. O pagamento dos Direitos Creditérios nas
respectivas datas de vencimento e, consequentemente, o recebimento pela Classe
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dos valores a esta devidos depende da solvéncia dos respectivos Sacados e
eventuais coobrigados. Caso qualquer Sacado ou eventual coobrigado tenha
decretada sua faléncia, recuperacéo judicial ou insolvéncia, a Classe podera sofrer
eventuais atrasos ou interrup¢cdes de pagamentos por parte dos respectivos
devedores.

d) Auséncia de Critérios Objetivos para Determinagido de Garantia de
Coobrigacao. As aquisigcbes dos Direitos Creditérios pela Classe poderao ser
realizadas com ou sem coobrigagéo de terceiros, ndo havendo critério objetivo para
determinagédo de garantia de coobrigacdo. Por este motivo, os Quotistas poderao
sofrer prejuizos caso a Classe adquira qualquer Direito Creditério sem coobrigacao
se o respectivo devedor inadimplir suas obrigagdes.

e) Cobranc¢a Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da
carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Quotistas sdo de responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral. Os Emitentes, a Administradora, o Agente
Cobrador, o Custodiante, o Agente de Recebimento, quaisquer de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o s&do responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutencao dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo Trinta.

f) Verificagdo Posterior pelo Custodiante dos Documentos Comprobatérios
que Evidenciam o Lastro dos Direitos Creditérios. Nos termos do Capitulo
Dezenove, o Custodiante realizara auditoria trimestral, ou na periodicidade minima
exigida pela regulamentacao pertinente, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar
a regularidade dos Documentos Comprobatoérios. Considerando-se que essa
auditoria sera realizada apds a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios a Classe, a carteira
da Classe podera conter Direitos Creditdérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera prejudicar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos.

9.4. As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, do Agente de Recebimento, do Agente Cobrador, do Consultor de Crédito, de suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo podera afetar negativamente o
valor do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, comprometer a capacidade de o
Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos e nas condi¢des
originalmente previstos neste Regulamento.
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10.

10.1.

DAS QUOTAS

A Classe podera emitir 01 (uma) subclasse de quotas sénior (as “Quotas Sénior”), em

série unica, excetuando-se a emissao de série especifica exclusivamente no caso previsto no
Capitulo 25 deste Anexo. As Datas de Amortizagao, o valor das Amortizagées Programadas e/ou
das Amortizagdes Integrais e as condigdes de remuneragdo da Série de Quotas Sénior serédo
definidas no Suplemento da 12 e Unica Série de Quotas Sénior.

10.2. A Classe podera emitir, em uma ou mais Distribuigcdes, 02 (duas) classes de quotas
subordinadas (as “Quotas Subordinadas Mezanino”, as “Quotas Subordinadas Junior’, e, as
Quotas dessas duas classes em conjunto, “Quotas Subordinadas”), a serem distribuidas em uma
ou mais Distribuigdes, observado o disposto nos respectivos Apéndices.

11.

11.5.

DA EMISSAO DE QUOTAS

As Quotas Sénior, as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior
serao emitidas por seu valor calculado na forma definida na alinea “c” do inciso lll, na
alinea “c” do inciso VIl e na alinea “c” do inciso VIII do Capitulo Treze, respectivamente,
na data em que os recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢ao do Fundo,
desde que a respectiva liquidacao financeira ocorra até as 15 (quinze) horas do respectivo
dia, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.
As Quotas poderao ser subscritas e integralizadas com agio sobre seu preco de emisséo,
nos termos do artigo 17 da Instrucao CVM. Tal agio, se houver, apurado pela
Administradora através de procedimento de descoberta de preco, sera uniformemente
aplicado a todas as Quotas da mesma classe, Série e Distribuicao, conforme o caso.

A partir da data deste Regulamento e até o encerramento do Fundo, ndo sera realizada
qualquer nova emissao de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas. Na hipétese de
nova emissao de Quotas pelo Fundo, o presente Regulamento e, conforme o caso, os
Documentos da Securitizacdo deverao ser previamente alterados, por deliberacdo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Vinte.

As Quotas do Fundo serao escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome
de seus respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipétese de liquidagéo
antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagao, total ou parcial, nos termos
estabelecidos neste Regulamento.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar boletim de subscrigéo e
o Termo de Adesédo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e indicar um representante
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11.6.

11.8.

11.9.

11.10.

11.11.

responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela Administradora
e/ou pelo Agente Escriturador, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrébnico (e-mail). Cabera a cada Quotista informar ao Agente Escriturador e a
Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

O extrato da conta de depédsito emitido sera o documento habil para comprovar:

a) a obrigacdo de a Administradora cumprir as disposigbes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e

b) a propriedade do niumero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Os titulares das Quotas poderao oferecer suas Quotas em garantia de qualquer negdcio
juridico e sobre elas instituir usufruto, devendo a Administradora, em qualquer desses
casos, proceder ao registro do respectivo gravame, informando tal procedimento ao
Agente Escriturador.

As Quotas deveréo ter seu valor calculado pela Administradora ou por seu Agente, todo
dia util, observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento.

A aplicacdo em Quotas Subordinadas Junior podera ser efetuada em moeda corrente
nacional e/ou por meio da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo,
observados, conforme o caso, os dispositivos legais e regulamentares referentes a
aplicacdes de quotas em direitos creditérios.

A Administradora podera cobrar, nos termos do respectivo Suplemento da Distribui¢do “n”,
taxa de ingresso, exclusivamente, de quotistas que vierem a subscrever Quotas
Subordinadas Mezanino, valor esse que devera ser integralmente repassado ao Consultor
de Crédito, nos termos do Contrato de Consultoria, sendo que nao sera cobrada taxa de
saida para essa classe de Quotas. Com excecdo das Quotas Subordinadas Mezanino,
observado o disposto no respectivo Suplemento da Distribuicdo “n”, ndo sera cobrada taxa
de ingresso ou saida quando da subscri¢do ou resgate, conforme o caso, de qualquer

Série de Quotas Sénior e/ou de Quotas Subordinadas Junior.

A Classe somente podera emitir classes de Quotas Subordinadas, em qualquer
Distribuicao, sem necessidade de aprovagao dos titulares das Quotas em Circulagao,
desde que, (i) haja manifestagéo favoravel do Consultor de Crédito; (ii) computada, pro
forma, a integralizagao, total ou parcial, das Quotas pretendidas e a aquisi¢cao dos Direitos
Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda corrente nacional,
captados por meio de sua integralizacdo, o mesmo atenda, concomitantemente, ao
disposto no inciso Xl abaixo, referente tanto a Série ou classe de Quotas em processo de
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11.12.

11.13.

11.14.

11.15.

12.

12.1.

subscricao e integralizacdo quanto as demais Quotas em Circulagao; (iii) o Suplemento
referente & 12 e Unica Série de Quotas Sénior ou as Quotas Subordinadas tenha sido
registrado nos termos do Capitulo Trés; (iv) sejam observados os procedimentos de
protocolo e distribuicao definidos na Instrugcdo CVM e na Instru¢do CVM n°® 400, de 29 de
dezembro de 2003; e (v) tenha sido concedido, pela CVM, registro da respectiva
Distribuicao.

Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacdo, a Razdo de Garantia devera ser
equivalente a, no maximo, 45% (quarenta e cinco por cento), a Razdo de Quotas
Subordinadas Junior devera ser equivalente a, no minimo 5% (cinco por cento), a Relagao
Minima devera ser equivalente a, no minimo, 222% (duzentos e vinte e dois por cento) e
a Alocacéo de Investimento Minima devera ser, no minimo, equivalente a 50% (cinquenta
por cento).

Os recursos captados em moeda corrente nacional por meio da emissdo de Quotas nao
poderdo ser arrecadados com a finalidade especifica de permitir a amortizagdo das
Quotas Sénior.

Sem prejuizo da necessidade de registro prévio de oferta publica junto a CVM, a Classe
somente podera efetuar novas distribuicbes publicas de Quotas Sénior da Série ja
existente, durante o periodo de caréncia da respectiva Série, assim entendido o periodo
em que a Classe néo estiver efetuando pagamentos aos Quotistas da respectiva Série.

Em cada distribuicdo publica de Quotas, deverao ser subscritas no minimo 5 (cinco)
Quotas Sénior e 5 (cinco) Quotas Subordinadas Mezanino. Eventual saldo de Quotas nao
subscrito durante o periodo de distribuicdo podera ser cancelado unilateralmente pela
Administradora.

DA AMORTIZAGCAO DE QUOTAS

A partir do 20° (vigésimo) dia util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacao, a
Administradora devera dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢ao de Direitos Creditdrios e de Outros Ativos e resgatar e/ou
alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias de forma que
o resgate ou alienagao destes ativos nao afete sua rentabilidade, até que o somatério
dos recursos arrecadados seja suficiente para o pagamento da proxima Amortizagéo
Programada; e

b) caso o somatdrio dos valores arrecadados nos termos da alinea “a” acima néo seja
suficiente para o pagamento integral da proxima Amortizagdo Programada e desde
que os valores arrecadados sejam equivalentes a, no minimo, R$500.000,00
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12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

13.

(quinhentos mil de reais) (o “Montante Minimo”), a Administradora devera destinar os
recursos disponiveis para o0 pagamento parcial da respectiva Amortizacao
Programada, em sua Data de Amortizagao, efetuando, nos dias subsequentes e sem
solugao de continuidade, novos pagamentos a titulo de complemento da amortizacao
parcial efetuada, até que o somatoério dos valores pagos seja equivalente ao valor
integral da respectiva Amortizagdo Programada, devidamente atualizada.

Caso a Classe atenda a todos os indices e parametros constantes do inciso XI do Capitulo
Quatorze e possua mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido ndo alocado
em Direitos Creditérios nem reservado para (i) pagamento das despesas devidas pela
Classe pelos préximos 90 (noventa) dias e (ii) atendimento das provisdes para contratagao
de instrumentos derivativos na forma disposta no item XV do Capitulo Quatro, o Consultor
de Crédito podera solicitar a Administradora que promova, na mesma Data de
Amortizacdo de Quotas Sénior, a amortizacdo proporcional das Quotas Subordinadas
Junior que tenham sido objeto de distribui¢ao privada, utilizando-se, no todo ou em parte,
destes recursos nao alocados em Direitos Creditdrios.

A Classe devera promover, conforme o caso, a amortizagdo total das Quotas em
Circulacao nas datas previstas nos respectivos Suplementos.

Caso a Classe deixe de atender a Alocacao de Investimento Minima, a Administradora
devera promover a amortizagcdo compulsoria e proporcional de Quotas, observados os
procedimentos descritos no inciso | acima, de forma que, computada, pro-forma, a
amortizacao pretendida, a Classe atenda a Alocagao de Investimento Minima.

A Administradora devera comunicar aos titulares das Quotas, com 24 (vinte e quatro)
horas de antecedéncia, sobre o valor das verbas a serem a estes transferidas a titulo de
amortizacao compulsodria das referidas Quotas.

Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas ndo poderao, em nenhuma
hipétese, exigir da Classe o pagamento da amortizagdo compulséria ou do resgate de
suas respectivas Quotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste
Regulamento.

A Classe podera reiniciar os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios quando
este contar com a totalidade dos recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a
efetivagdo da amortizagéo de Quotas Sénior na respectiva Data de Amortizagao e quando,
apos o pagamento da respectiva amortizagéo, a Classe atender, cumulativamente, aos
indices definidos no inciso XI do Capitulo Quatorze.

DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELA CLASSE AOS QUOTISTAS
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13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

14.

14.1.

14.2.

A Classe efetuara o pagamento da amortizacdo de Quotas, em moeda corrente nacional,
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen ou,
conforme o caso, por meio dos procedimentos de dacao referidos no Capitulo Vinte e Trés.

Observados os registros de titularidade mantidos pela Administradora no dia util
imediatamente anterior a data da realizacdo do pagamento dos valores devidos aos
Quotistas quando da amortizacao/resgate de Quotas, a Administradora efetuara o referido
pagamento.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, inclusive na hipotese prevista no
Capitulo Vinte e Trés, as verbas pagas aos titulares das Quotas Sénior, a titulo de
amortizacdo de suas Quotas, deverdao ser inicialmente imputadas, sem solucdo de
continuidade, no pagamento dos rendimentos auferidos e, posteriormente, na amortizagdo
de seu valor unitario definido para a 12 Data de Emissao da Série.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, as verbas pagas
aos titulares das Quotas Sénior, a titulo de amortizagcao de suas Quotas, deverao ser
inicialmente imputadas, sem solugdo de continuidade, na amortizagdo do saldo nao
amortizado de seu valor unitario definido para a 1% Data de Emissao da Série e,
posteriormente, no pagamento dos rendimentos auferidos pela Série. Neste caso, apods
pagamento da totalidade dos valores a que os titulares das Quotas Sénior fazem jus,
havera o pagamento das verbas devidas aos titulares das Quotas Subordinadas
Mezanino, a titulo de amortizagdo de suas Quotas pelo valor unitario definido para a 12
Data de Emisséo, e, posteriormente, sem solugédo de continuidade, das verbas devidas
relativas aos rendimentos auferidos. Posteriormente, apds o pagamento dos valores a que
os titulares das demais classes de Quotas fazem jus, havera o pagamento das verbas
devidas aos titulares das Quotas Subordinadas Junior, a titulo de amortizagcao de suas
Quotas pelo valor unitario definido para a 12 Data de Emisséo, e, posteriormente, sem
solucao de continuidade, das verbas devidas relativas aos rendimentos auferidos.

Os procedimentos aqui referidos somente serdo descontinuados apdés o pagamento
integral dos respectivos valores de amortizacdo das Quotas Sénior, das Quotas
Subordinadas Mezanino e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas Junior.

DO REGISTRO E DA NEGOCIAGAO DAS QUOTAS

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino deveréo ser registradas, para
negociagao, em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado. Os Quotistas seréo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
incorridos na negociacéo e transferéncia de suas Quotas.

Havera distribuigdo privada das Quotas Subordinadas Junior, sendo vedada a pratica de
qualquer ato de distribuicdo publica, seja a venda, oferta a venda ou subscrigéo, assim
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14.3.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

16.

16.1.

como a aceitacao de pedido de venda ou subscricdo, de que conste qualquer um dos
elementos identificados no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 400/2003. Desta forma, as
Quotas Subordinadas Junior somente poderdo ser subscritas e/ou integralizadas pelo
Consultor de Crédito, por suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ou por terceiros indicados pelos mesmos, que tenham prévia relagcao comercial, crediticia,
societaria ou trabalhista, estreita e habitual, com o Consultor de Crédito e com a Classe.

Cabera exclusivamente aos intermediarios assegurar que os adquirentes de Quotas
encontremse habilitados, nos termos da legislagao aplicavel, a investir recursos em quotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

Com excegao dos Direitos Creditérios, os Outros Ativos deverao ser registrados e ter os
seus valores ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as regras e 0s
procedimentos definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicaveis aos Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe,
devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.

As perdas e provisbes com os Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos serao
reconhecidas no resultado do periodo, observados as regras e os procedimentos definidos
na Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas alteracdes posteriores. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢éo,
acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgagao, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do
Fundo, de informagbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira da Classe e os valores de custo e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros
utilizados na determinacéo desses valores.

DO CUSTODIANTE

Caso a Classe venha a realizar nova aquisi¢gdo de Direitos Creditorios, a partir da data
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16.2.

deste Regulamento, o presente Capitulo devera ser previamente alterado, por deliberagéo
dos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Vinte, para
adequacédo a regulamentagao em vigor.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instrugdo CVM, no Contrato
de Custdédia e neste Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes
atividades:

a) verificar, na Data de Aquisicao, se os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe atendem aos Critérios de Elegibilidade;

b) movimentar a Conta Corrente da Classe, observadas as instrugdes passadas pela
Administradora;

c) receber e fazer a guarda e custédia fisica ou escritural dos documentos abaixo
relacionados, diretamente ou por meio de terceiros por meio de terceiros contratados
sob sua responsabilidade e nos termos da regulamentacao aplicavel, mantendo em
arquivo fisico ou eletrénico a documentacgéo negocial e fiscal relativa a cada operacgao
realizada pela Classe, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte
da Administradora ou pelo prazo minimo exigido pela legislacao fiscal, conforme o
caso:

i) extratos da Conta Corrente da Classe e comprovantes de pagamento de
valores liquidados pela Classe para aquisicao dos Direitos Creditérios;

i) Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios integrantes
da carteira da Classe;

iii) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

iv) registros eletrénicos da Base de Dados do Fundo, relatérios preparados nos
termos do Contrato de Custédia e demais documentos relacionados as rotinas
e aos procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam
de sua responsabilidade;

d) entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itens

@ “a0

i” e “ii” da alinea “c” acima;

e) receber, em conta de titularidade da Classe, os valores relativos aos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe;
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f) receber, em conta de titularidade da Classe, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos;

g) efetuar a liquidacado financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditérios,
observadas as instrucdes passadas pela Administradora e os procedimentos
definidos neste Regulamento;

h) apurar e colocar a disposigdo da Administradora, diariamente, o valor da Razao de
Garantia e da Alocacgéao de Investimento Minima;

i) colocar a disposi¢cao da Administradora o fluxo financeiro da Classe com registro
dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que 0 mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais; e

j) somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora,
desde que as mesmas estejam de acordo com o previstos neste Regulamento.

16.3. Enquanto no exercicio de suas respectivas funcdes, o Custodiante esta autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem da Classe, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe, a Conta Corrente da
Classe, as contas de depdsito especificas abertas diretamente em nome da Classe
(i) no SELIC, (ii) na B3 ou (iii) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condigoes
deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos; e

c) efetuar, as expensas da Classe, o pagamento das despesas e encargos da Classe
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional,
desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas
as instrucdes passadas pela Administradora.

16.4. O Custodiante devera, diretamente ou por meio de terceiros contratados sob sua
responsabilidade e nos termos da regulamentagéao aplicavel, verificar, trimestralmente, ou
na periodicidade minima exigida pela regulamentacdo pertinente, todos os documentos
que evidenciem o lastro de todos os Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade da
Classe, ou seja, os Documentos Comprobatdrios, sendo vedada tal verificagédo por
amostragem.
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16.5.

16.6.

17.

17.1.

Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas, deverédo ser observados, no
que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo Dez.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demais Documentos da Securitizagao.
Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar
todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, prorrogaveis por mais 90
(noventa) dias, contado do envio a Administradora de comunicagdo, por escrito,
informando-a de sua renuncia.

DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DOS EVENTOS DE AMORTIZAGAO ANTECIPADA

Sao considerados eventos de avaliagdo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) caso a Classe deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizagdes
Integrais e/ou Amortizagdes Programadas, nas respectivas Datas de Amortizacao;

b) inobservancia pelo Custodiante, pelo Agente de Recebimento e/ou pelo Agente
Cobrador de seus respectivos deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, no
Contrato de Custédia, no Convénio de Recebimento e no Contrato de Cobranca,
respectivamente, que néo seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde que o
respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar
adversamente o equilibrio econbémico e financeiro do Fundo e (i) ndo seja
regularizado no prazo de 5 (cinco) dias uteis contado do recebimento, pelo
Custodiante, pelo Agente de Recebimento e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o
caso, de comunicacao enviada pela Administradora, informado-o de sua ocorréncia;

c) rebaixamento da classificagdo de risco inicial da Série de Quotas Sénior em 2
(dois) ou mais sub-niveis, considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de
Classificacao de Risco;

d) caso a Empresa de Classificagdo de Risco nao divulgue a atualizagao trimestral da
classificagado de risco referente a Série de Quotas Sénior em Circulagao por prazo
igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

e) amortizagdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento, inclusive que possa causar o desenquadramento do
Fundo com relagéo ao disposto no inciso XI do Capitulo Quatorze;
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17.2.

17.3.

17.4.

f) resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, com a ndo assungéo
de suas fungdes por uma nova instituicdo, nos termos ali definidos;

g) renuncia da Administradora, com a ndo assung¢ao de suas fun¢gdes por uma nova
instituicdo, nos termos deste Regulamento;

h) caso o Fundo deixe de atender & Raz&do de Garantia e/ou a Relagdo Minima e tal
evento ndo seja sanado ou nado tenham sido iniciados os procedimentos de
reenquadramento definidos neste Regulamento, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contado da ocorréncia do evento; ou

i) caso o Sr. Moshe Kattan e/ou o Sr. Moacir Ferreira Teixeira deixe(m) de ser
sécio(s) indireto(s) do Consultor de Crédito.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, a qual é considerada fato relevante
para efeito de comunicagao aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente
0 pagamento pela amortizacdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos
de aquisicdo de Direitos Creditérios. Concomitantemente, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento do
Programa de Securitizagdo. Caso os titulares da maioria das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino em Circulagdo, em conjunto, observado o disposto no inciso XllI
do Capitulo Vinte, decidam que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento
de Amortizacdo Antecipada, a Administradora devera implementar os procedimentos
definidos no inciso V abaixo, excluindo a convocagao de nova Assembleia Geral. No caso
de Assembleia Geral, referida neste inciso, convocada para avaliar o grau de
comprometimento do Programa de Securitizacdo, os titulares das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, em conjunto, deverao deliberar sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurada a amortizagdo integral das Quotas Sénior e/ou das
Quotas Subordinadas Mezanino detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisao
assemblear favoravel a interrupgao dos procedimentos acima referidos.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a declaracdo de um Evento de Amortizagao
Antecipada, apds a conclusdo de eventuais ajustes aos Documentos da Securitizacao,
aprovados nos termos da alinea “i” do inciso | do Capitulo Vinte, a Classe devera dar
prosseguimento as rotinas ordinarias do Programa de Securitizagdo, definidas nos
Documentos da Securitizagao, incluindo a amortizagao de Quotas.

Sao considerados eventos de amortizagdo antecipada de Quotas (os “Eventos de
Amortizagdo Antecipada”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

46



Docusign Envelope ID: 9B8925B0-CDF7-4EA4-BFD9-F857D2A06557

17.5.

17.6.

17.7.

a) caso 0S recursos necessarios a realizagdo dos procedimentos definidos no
Capitulo Trinta ndo sejam tempestivamente colocados a disposicdo da Classe, nos
termos ali previstos;

b) caso, apds o término do prazo previsto no inciso VI do Capitulo Dezenove, nao
tenha sido aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, por meio de
Aprovacédo Consensual, um novo custodiante para o Fundo;

¢) caso haja substituicao do Consultor de Crédito;

d) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcao constitui
um Evento de Amortizagao Antecipada.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (a) comunicar o fato aos
Quotistas, (b) suspender imediatamente o pagamento pela amortizacdo de Quotas
Subordinadas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos
Creditorios e (c) dar inicio aos procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas
Sénior e Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagao, definidos no inciso VI abaixo. A
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que os
titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, em
conjunto, deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizacéo integral das
Quotas Sénior e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino detidas pelos Quotistas
dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupcao dos procedimentos
acima referidos.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagao Antecipada, a Administradora, a
seu exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares
das Quotas Sénior, podera, antes da realizacdo da Assembleia Geral referida no inciso V
acima, dar inicio aos procedimentos de amortizacdo antecipada de Quotas do Fundo
definidos neste inciso. No curso dos procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas
do Fundo, observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no inciso | do
Capitulo Quatorze e a ordem de aplicagao de recursos definida no Capitulo Vinte e Oito,
primeiro, as Quotas Sénior em Circulagao e, depois, as Quotas Subordinadas Mezanino
deverao ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, concomitantemente e
em igualdade de condi¢des, conforme o caso.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora
devera aplicar e manter os Outros Ativos de titularidade da Classe exclusivamente em
moeda corrente nacional e/ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen.
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18.

DA AMORTIZAGAO COMPULSORIA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO DE

iNDICES

18.1.

18.2.

18.3.

19.

19.1.

Para o reenquadramento da Razao de Garantia e/ou da Relagdo Minima, a Administradora
procedera a amortizacdo antecipada, total ou parcial, das Quotas Sénior em Circulagao,
proporcionalmente e em igualdade de condi¢des, por seu valor atualizado nos termos da
alinea “c” do inciso lll do Capitulo Treze, de forma que, computada, pro-forma, a
amortizacado pretendida, a Classe atenda, concomitantemente, aos paradmetros de
enquadramento definidos no inciso Xl do Capitulo Quatorze (a “Amortizacdo Nao
Programada”).

Caso a Classe deixe de atender a Alocacao de Investimento Minima, a Administradora
devera promover a amortizacdo compulséria, total ou parcial, de Quotas de forma que,
computada, pro-forma, a amortizagdo pretendida, a Classe atenda a Alocagdo de
Investimento Minima e aos demais indices definidos no inciso XI do Capitulo Quatorze.
Quando da realizagdo da amortizagcdo compulséria acima referida, deverdo ser
prioritariamente amortizadas Quotas Subordinadas Junior sendo que, caso a referida
amortizacao nao seja suficiente para reenquadrar a Classe a Alocagao de Investimento
Minima, a Administradora promovera a amortizagdo compulsoria de Quotas Subordinadas
Mezanino e, se necessario, promovera, posteriormente, a Amortizacdo Nao Programada
das Quotas Sénior em Circulagéo, proporcionalmente e em igualdade de condi¢des.

Quando da realizacdo de Amortizacao Nao Programada de Quotas Sénior e amortizagoes
de Quotas Subordinadas ao amparo deste Capitulo, deverdao ser observados pela
Administradora, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos nos incisos V, Vi e
VIl do Capitulo Vinte e Um. A Administradora devera informar imediatamente aos
representantes de cada um dos titulares das Quotas, indicados nos termos do inciso IV do
Capitulo Quatorze, mediante correspondéncia com aviso de recebimento, a ocorréncia e
natureza do evento e o valor total das amortizagdes, incluindo o valor das Quotas detidas
pelo respectivo investidor que sera amortizado.

DOS PROCEDIMENTOS DE DAGAO EM PAGAMENTO

Para efeito do disposto no inciso XVI do art. 24 da Instru¢do CVM, o Fundo devera ser
liquidado antecipadamente caso ocorra um Evento de Amortizagado Antecipada e existam
Quotas em Circulagdo. Neste caso, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério,
o resgate das Quotas Sénior em Circulagéo, mediante dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade da Classe, sempre até o limite do valor de
cada Quota Sénior apurado, pro-forma, observado o disposto na alinea “c” do inciso Ill do
Capitulo Treze (o “Valor Referencial”’). Apds a conclusédo do resgate das Quotas Sénior,
por meio dos mecanismos de dagao em pagamento aqui previstos, a Classe promovera o
resgate das Quotas Subordinadas Mezanino e, conforme o caso, das Quotas
Subordinadas Junior, por meio da dagdo em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver. E assegurado o resgate das Quotas detidas
pelos Quotistas dissidentes na hipétese de decisdo assemblear pela nao liquidagdo do
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19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

Fundo, adotada por Aprovacdo Consensual. As aquisicbes de Direitos Creditorios
realizadas nos termos deste inciso deverdo observar o disposto no inciso lll do Capitulo
Trinta e Um.

Antes da realizacdo dos procedimentos descritos no inciso | acima, a Administradora
devera promover, as expensas da Classe, procedimento de avaliacdo independente,
objetivando determinar o valor de liquidagédo dos ativos integrantes da carteira da Classe,
o qual podera ser distinto dos critérios utilizados na definicdo do valor contabil dos
referidos ativos. Posteriormente, a Administradora devera convocar uma Assembleia
Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de avaliagdo e proceder a
eleicao, pelos titulares de Quotas, de um administrador para o condominio civil referido no
inciso Il abaixo.

Para fins do disposto no inciso | deste Capitulo, os Direitos Creditérios dados em dacao
pela Classe aos titulares de Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas,
serao compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Sec¢ao |, do Capitulo
VI, do Titulo Ill, do Livro lll da Parte Especial do Cdédigo Civil brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da
realizacao da Assembleia Geral referida no inciso Il acima. O quinhdo de cada Quotista
sera equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente atribuidos. Os termos e as
condigbes da convencao de condominio conterdo avencga assegurando aos condéminos,
originalmente titulares de Quotas Sénior, o direito de preferéncia no recebimento de
quaisquer verbas decorrentes da cobrancga dos créditos mantidos em condominio. Caso
os titulares das Quotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio civil, essa
funcdo sera atribuida ao condébmino que detenha, direta ou indiretamente, o maior
quinh&o.

Apos a constituicdo do condominio acima referido, o Custodiante providenciara a
transferéncia da guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos
Creditorios dados em dacgao pela Classe, conforme o caso, a quem o administrador do
condominio civil indicar, a partir de quando o Custodiante desobrigar-se-a de suas
reponsabilidades nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos da
Securitizagdo. Caso os titulares das Quotas Sénior, por qualquer motivo, ndo venham a
constituir o condominio civil referido do inciso Ill acima e/ou a eleger o seu administrador,
a Administradora e o Custodiante poderdo promover a consignacdo dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade da Classe e dos respectivos Documentos
Comprobatérios, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil brasileiro, a partir de quando o
Custodiante desobrigar-se-a de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento e dos
demais Documentos da Securitizagao.

Antes da implementagdo dos procedimentos de dagdo referidos no inciso | acima, o
Consultor de Crédito tera a opgao de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente
nacional, a totalidade dos respectivos Direitos Creditorios integrantes da carteira da
Classe pelo Valor Referencial, acrescido de todos os custos e despesas necessarios a
liquidacdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de
suas atividades. O Consultor de Crédito podera exercer a opgao de compra acima referida
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19.6.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

no prazo decadencial de 10 (dez) dias uteis, contado do recebimento de comunicagéo,
enviada pela Administradora, informando o Consultor de Crédito do respectivo evento. As
aquisicoes de Direitos Creditérios realizadas nos termos deste inciso deverdo observar o
disposto no inciso Il do Capitulo Trinta e Um. Na hipotese de o Consultor de Crédito optar
por ndo exercer a opcdo de compra aqui referida, a Administradora iniciara os
procedimentos referidos no inciso Il acima.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos deste Capitulo deverao
observar, no que forem aplicaveis, a ordem de aplicacado de recursos definida no Capitulo
Vinte e Qito.

DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo
estarao sujeitas as normas de escrituracao, elaboragao, remessa e publicagdo expedidas
pela CVM.

O Fundo sera auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Devera necessariamente
constar de cada relatério de auditoria e das respectivas notas explicativas descri¢cao
pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos
Creditorios do Fundo;

b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos
termos e condi¢des deste Regulamento; e

c) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do inciso
Xlll do Capitulo Nove.

O exercicio social do Fundo tem duracéo de 1 (um) ano e terminara no dia 31 de agosto
de cada ano, ficando ressalvado apenas que o primeiro exercicio iniciar-se-a na data de
sua constituicdo e terminara em 31 de agosto de 2008.

DO PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido correspondera a soma algébrica do disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira mais os valores a receber, apurados na forma do Capitulo Dezoito,
menos as exigibilidades referentes as despesas e encargos do Fundo e provisbes.
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21.2.

22,

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

Devem ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais decorrentes da manutencdo de posigcbes em
mercados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicagao com os Quotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados, as expensas do Fundo, por meio de anuncio publicado, na forma de aviso, no
jornal “Monitor Mercantil” do Rio de Janeiro, exceto pelos anuncios de inicio e de
encerramento de distribuicdo de Quotas, os quais serao publicados no jornal “Valor
Econbmico”, edicdo nacional, ou no jornal “Monitor Mercantil”, ambos cientificados aos
Quotistas nos termos da Instrugao CVM, e de e-mail enviado ao representante do Quotista
indicado na forma do inciso IV do Capitulo Quatorze. As publicagdes referidas neste
Capitulo deverao ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e nas agéncias da
Administradora.

Observado o disposto neste Regulamento, a Administradora devera proceder a
determinacgéo e colocar a disposi¢cao dos Quotistas, em seu website, em base diaria, (i) o
valor de cada Quota; (ii) a rentabilidade do Fundo e o comportamento da carteira de
Direitos Creditérios, dos ativos financeiros e das demais modalidades operacionais
integrantes da carteira da Classe, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado, com base nos dados relativos ao ultimo dia utii do més
imediatamente anterior, e (iii) o valor dos indices referidos no inciso Xl do Capitulo
Quatorze e da Relagdo Minima. As informacdes referidas nos itens “I” a “iii” acima
deverao, também, ser colocadas a disposi¢cao da Agéncia de Classificacao de Risco, em
base diaria.

A Administradora devera divulgar em seu website, no prazo de 15 (quinze) dias contado
do término do respectivo trimestre, além de manter disponiveis em sua sede e nas
instituicoes que coloquem Quotas do Fundo, informagdes sobre o valor do Patriménio
Liquido, sobre o valor das Quotas, sobre a rentabilidade acumulada no respectivo
trimestre e no ano civil a que se referirem e os relatérios preparados pela Agéncia de
Classificagdo de Risco. A divulgacdo das informagdes acima referidas podera ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddico de ampla veiculagéo.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras
anuais do Fundo.
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22.5.

22.6.

22.7.

23.

23.1.

A Administradora devera prestar a CVM as informacgdes referidas no Art. 45 da Instrugéo
CVM e enviar aquela autarquia, bem como colocar a disposicdo dos Quotistas os
demonstrativos referidos no inciso Xlll do Capitulo Nove, no prazo de até 30 (trinta) dias
contado do término do trimestre respectivo.

Todo o material de divulgacado do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, suas respectivas atualizacoes e a indicagdo de como os
Quotistas podem obter maiores informacdes sobre a avaliagdo efetuada. Sem prejuizo do
disposto na alinea “c” do inciso | do Capitulo Vinte e Um, qualquer rebaixamento da
classificacdo de risco das Quotas devera ser ampla e imediatamente divulgado aos
Quotistas, nos termos deste Capitulo.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com este Regulamento e com o Prospecto protocolado na CVM.

DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

A partir da 12 (primeira) data de integralizagédo de Quotas e até a liquidagcdo do Fundo,
mesmo que antecipada, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade da Classe, a alocar os
recursos decorrentes da integralizagdo das Quotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

b) no provisionamento e na criacao de reserva monetaria no montante estimado dos
encargos de responsabilidade da Classe a serem incorridos no més calendario
subsequente ao da realizagdo do respectivo provisionamento;

c) na amortizagdo das Quotas Sénior, emitidas ao amparo do inciso | do Capitulo
Trinta, devidamente atualizadas pro rata temporis, utilizando-se o mesmo critério de
atualizacgdo aplicado as Quotas Sénior com maior remuneragao;

d) no pagamento do saldo remanescente de qualquer Amortizagdo Programada de
qualquer més calendario anterior das Quotas Sénior em Circulagdo, se houver,
observados os termos e as condigbes do Regulamento;

e) na amortizagao das Quotas Sénior em Circulagdo, observados os termos e as
condigbes do Regulamento;
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24,

24.1.

24.2.

25.

25.1.

25.2.

f) na amortizacdo das Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, observados
os termos e as condi¢des do Regulamento;

g) no pagamento do Preco de Aquisicéo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda
corrente nacional, sempre até o Potencial de Aquisicao;

h) na constituicido de reserva de pagamento relacionada a liquidagéo e extingao do
Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

i) na amortizagdo de Quotas Subordinadas Junior observados os limites, os termos
e as condi¢des deste Regulamento.

DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela elaboracéo e atribuicao de
classificagéo de risco da Série de Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino.
Cada classificacao de risco devera ser atualizada, trimestralmente, e ficar a disposi¢céo
dos Quotistas na sede da Administradora e em seu website.

Qualquer alteracao na classificagdo de risco da Série de Quotas Sénior ou das Quotas
Subordinadas Mezanino constitui fato relevante para efeito de comunicagdo aos
Quotistas.

DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS TITULARES DAS QUOTAS SENIOR

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adog¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de
titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a
maioria dos titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino, reunidos
em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizagéo de série de quotas sénior especifica, a ser realizada, proporcionalmente,
por todos os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino, para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo seréao de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Quotas Sénior e Quotas Subordinadas Mezanino em Circulacéo,
ndo estando a Administradora, o Consultor de Crédito, os Emitentes, o Custodiante, o
Agente de Recebimento, o Agente Cobrador e quaisquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
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25.3.

254.

25.5.

25.6.

25.7.

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria
das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino reunidos na Assembleia Geral
prevista no inciso | acima. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assuncao de
obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas deverao definir na
referida Assembleia Geral o cronograma de integralizagdo da respectiva série de quotas
sénior, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas Mezanino, na proporcao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensacao.

O Fundo reembolsara os valores adiantados pelos Quotistas, se possivel, quando do
resgate das referidas Quotas, por meio dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte e
Oito.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas Mezanino do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, o Custodiante, o Consultor de Crédito, o Agente de Recebimento, o
Agente Cobrador, os Emitentes, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas em
decorréncia da nio propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas a Classe, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuigbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o0 mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugédo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.
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26.1.

26.2.

26.3.

26.4.

26.5.

DAS DISPOSIGOES FINAIS

O valor minimo de aplicacdo no ato da subscricdo de Quotas nao podera ser inferior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

Todas as disposigdes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de obrigacao
de dar, fazer ou nao fazer a ser realizada pelo Fundo, devera ser considerada, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

A alienacao de Direitos Creditorios pela Classe para qualquer Pessoa, inclusive para
efeitos de dacdo em pagamento referida no Capitulo Vinte e Trés, somente podera ser
realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagao da Classe.

Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia util” o periodo de
segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de ambito nacional, na sede da
Administradora ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro.

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 12 de janeiro de 2026.

Docusigned by

Lucas Azevedo

Gentfcadora SERPRORFBVS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

Docusigned by

M. Bratriny Turdelivi v Sitwa.

ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA

Gestora
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Apéndice | — Subclasse Sénior da Classe Unica do Eco — Multi Commodities Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Agropecuarios

1.1. Cada Quota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

a) tem prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas na hipotese de sua
amortizacao ou de seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tem o preco unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12 Data de
Emissao da Série;

c) apos a 12 Data de Emissao da Série, tera seu valor de integralizagao, amortizacao
ou, nas hipoéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente ao:

i) valor apurado de acordo com a seguinte expressao, observado o disposto no item
“2” do respectivo Suplemento da 12 e Unica Série de Quotas Sénior:

1 F
onde: [ DI, .\ (Spreadn _l
VOSn, =VOSn,_, % _7“+1}><(M+1} :
l 100 100 [
VQSnr valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de

integralizagdo, amortizacado e, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado para a data “T".
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VQSnT-1 valor de cada Quota Sénior, para efeito de calculo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate, calculado no dia util anterior a data “T”, deduzido do valor
efetivamente pago, por Quota, as Quotas Sénior, no dia util anterior a data

“T” a titulo de Amortizacdo Programada. No caso do calculo no dia util seguinte
a 12 Data de Emissao, VQSnr.1 € igual a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

DIT-1 Taxa Dl-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia
util (overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias uteis),
referente ao dia util anterior a data “T” (a “Taxa DI”). Exemplo: Se Taxa DI over
do dia util anterior for 12,50%, entdo DI 1.1 = 12,50.

Spread, 1,7% ao ano

ou, exclusivamente na hipétese do valor das Quotas Subordinadas ser igual a 0 (zero),
com referéncia a Série de Quotas Sénior em Circulacao,

ii) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

VQS,r = (NOS,t x RS 1.000.000.00 - VAL) + PL1 X Ratyr
NOS,t

VQSnr valor de cada Quota Sénior, para efeito de calculo de seu valor de
amortizacao, calculado para a data “T".
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PLr PL7 = Patrimdnio Liquido — Valor Investido,

sendo que, se PLr menor que 0 (zero), entdo PLrigual a O (zero).

onde: Valor Investido = [(NQSat + NQSy: + ..... + NQS2) x
R$1.000.000,00]

NQSnr numero de Quotas Sénior em Circulacao na data “T”.

VAI, valor apurado para a Série de Quotas Sénior, mediante a aplicagéao
da seguinte formula:

VAI, = (Valor Investido — Patrimdnio Liquido) x NQSr,
(NQSat + NQSut + ... + NQSz)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VA/I =0 (zero).

Ratn significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte
expressao:

VREn, x NOSn,

Rat,, =
¥t (VREa, xNOSa, )+ (VREb, xNOSb, )+ ... + (VREz, xNOSz, )"

onde:

VREnNt valor que excede ao valor nominal de cada Quota Sénior”, apurado pela
aplicacdo da seguinte expressao:

VREn, =VOSDIn, —R$1.000.000,00 , sendo que:
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1.2.

1.3.

1.4.

VQSDI,: valor de cada Quota Sénior, para efeito de calculo de seu valor de
amortizacdo, nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado para a data “t”,

apurado na forma da alinea “i” acima, observado o definido no Suplemento da 1% e
unica Série de Quotas Sénior.

d) nos termos do Capitulo Trinta, os Quotistas poderédo ser solicitados a contribuir
com recursos para a Classe, na proporcao de seus créditos, por meio da emissao de
série de quotas sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses
e prerrogativas;

e) pode ser objeto de amortizagdo compulséria, na hipétese de reenquadramento da
Razao de Garantia, da Relacdo Minima e/ou da Alocacao de Investimento Minima
aos parametros definidos no inciso XI do Capitulo Quatorze e/ou de ocorréncia de um
Evento de Amortizagao Antecipada;

f) os créditos dos titulares das Quotas Sénior contra o Patrimdénio Liquido, na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de resgate de
Quotas Sénior, nos termos deste Regulamento, sao pari-passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares das Quotas
Sénior em Circulagdo. Caso ndo haja recursos suficientes para pagamento aos
Quotistas da Série em Circulagdo, em determinada data, o valor disponivel devera ser
rateado para pagamento aos Quotistas na proporg¢ao dos valores devidos; e

g) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

Cada Quota Sénior podera ser objeto de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas,
parciais ou totais (as “Amortizacbes Programadas”), nas Datas de Amortizacao definidas
no Suplemento da 12 e unica Série de Quotas Sénior. Caso néo seja prevista no
Suplemento da 12 e unica Série de Quotas Sénior, a existéncia de Amortizagbes
Programadas, as Quotas Sénior da Série “n” deveréo ser integralmente amortizadas na
Data de Amortizacdo definida no Suplemento da 12 e Unica Série de Quotas Sénior (a

“‘Amortizagao Integral”).

As Amortizagbes Programadas e/ou Amortizacdo Integral de Quotas Sénior de qualquer
Série deverao obrigatoriamente ocorrer sempre no mesmo dia, independentemente de
seu efetivo fluxo de amortizagao.

“a0

Os critérios de determinagao do valor das Quotas Sénior, definidos na alinea “c” do item
1.1 acima, tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido, devidamente
ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior na hipétese
de amortizagao ou resgate de suas Quotas e nao representa nem devera ser considerada,
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sob qualquer hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagéo, legal ou
contratual, do Fundo, da Administradora, do Custodiante e de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum em assegurar tal remuneragao aos
referidos Quotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Quotas Sénior ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizagdo ou
resgate de suas aplicagbes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas Quotas,
atualizado de acordo com o pardmetro acima referido, o qual representa o limite maximo
de remuneracao possivel para a Série.
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Apéndice Il — Subclasse Subordinada Mezanino da Classe Unica do Eco — Multi
Commodities Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros
Agropecuarios

1.1.  Durante os 12 (doze) primeiros meses de funcionamento do Fundo, poderdo ser emitidas
Quotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais Distribuicbes, sendo que cada Quota
Subordinada Mezanino possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes:

a) subordina-se as Quotas Sénior para efeito de amortizagéo ou resgate, observados
os termos deste Regulamento;

b) tem o preco unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12 Data de
Emisséo de Quotas Subordinadas Mezanino da respectiva Distribuicao “n”;

c) a partir do primeiro Dia Util seguinte & 12 Data de Emissdo da respectiva
Distribuicao “n” de Quotas Subordinadas Mezanino, cada Quota Subordinada
Mezanino tera seu valor unitario calculado diariamente pela Administradora, com base
nos parametros fornecidos pelo Custodiante, para fins de pagamento de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, nas hipéteses definidas neste Regulamento,

mediante a aplicagao do critério definido no item (d) abaixo:

d) enquanto existir Quota Subordinada Junior em circulagdo com valor superior a
zero, a Quota Subordinada Mezanino tera o maior valor dentre aqueles apurados
mediante a adogao dos critérios identificados nos seguintes itens:

(i) a partir do primeiro Dia Util seguinte & 12 data de Emissdo da respectiva
Distribuicao “n” de Quotas Subordinadas Mezanino, cada Quota Subordinada
Mezanino, tera seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipoteses
definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente ao valor apurado mediante a aplicagao

da seguinte formula:

VOMezanino,,, = VOMezanino,,  +Pr emioSub

nTr—l1

onde:
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VQMezanino,r valor de cada Quota Subordinada Mezanino da Distribuicdo “n” para efeito de
célculo de seu valor de integralizagdo, amortizagao e, nas hipoteses definidas
neste Regulamento, resgate, calculado para a data “T”.

VQMezanino,  valor de cada Quota Subordinada Mezanino da Distribuicdo “n”, calculada na

T-1 forma desse item (i), aplicavel ao dia util imediatamente anterior a Data “T”.
No caso do célculo no dia util seguinte a 12 Data de Emisséo, VQMezaninonr-
1 € igual a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

PremioSub, valor do prémio por Quota Subordinada Mezanino apurado diariamente pela
Administradora de acordo com a seguinte formula:

—] { Total )
\D-1 )

[PL po — Re vPdd — [PL py — Amitz ] —ROS, }.‘ Part x Perf

. Re vPdd x Part
NOQOSMezanino, NOSMezanino,

Onde:

PLpo Patriménio Liquido de abertura do Fundo na data de apuragido do
Prémio.

PLp.1 Patriménio Liquido de abertura do Fundo no dia util anterior a
data de apuragéo do Prémio.

RevPdd Montante em reais das Provisbes Extraordinarias revertidas
na data de apuragédo do Prémio.

Amiz .,
.‘D_l J y e .
somatorio de todos os valores pagos aos Quotistas

de todas as Quotas em Circulagdo no dia util anterior a data de
apuracéo do Prémio.

NQSMezanino , nimero de Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagado, na
data de apuragéo do Prémio.
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RQS, diferenga positiva, se houver, do somatério do valor de todas as Quotas

Sénior em Circulacdo apurada entre a data de calculo do
Prémio (“n”) e o dia util imediatamente anterior a data de
apuragéo do Prémio (“n-17).

Part Percentual de participagéo das Quotas Subordinadas Mezanino dentro
do volume total de Quotas Subordinadas em circulacdo, apurado
mediante a aplicacao da seguinte férmula:

5 (NQ SMezanino, ;_; x VOSMezanin o, ;_, )
art =
(_NQ_ SMezanino , ;_; x VOSMezanin o, ;_, ) + (_NQ_ Sub ;_y, xVOS

Onde:

VQSubr.1y = Valor unitario da Quota Subordinada Junior no dia util
imediatamente anterior a data de apuragao do Prémio;

NQSubr-.1y= Numero de Quotas Subordinadas Junior em circulacdo no
dia util imediatamente anterior a data de apuragcéo do Prémio;

Perf Percentual de performance, sendo Perf = 0,925
ou

(i) R$ 1.000.000,00 (hum milhao de reais).

Caso a Quota Subordinada Junior tenha valor unitario igual a 0 (zero), as Quotas
Subordinadas Mezanino serao calculadas, para fins do disposto na alinea “c” acima, de
acordo com a aplicagao da seguinte férmula:

(PL,, - SVOS,)
NQSMezanm o

VOSMezanino,, =
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Onde:

SVQSt significa o somatorio do Valor das Quotas Sénior em Circulagdo na data do calculo.

e) os créditos dos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimdnio
Liquido, na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de
resgate de Quotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste Regulamento, sao pari-
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os titulares desta classe de Quotas em Circulagdo. Caso nao haja recursos
suficientes para pagamento a todos Quotistas, em determinada data, o valor
disponivel devera ser rateado para pagamento aos Quotistas na proporcdo dos
valores devidos;

f) pode ser objeto de amortizagédo compulséria, na hipétese de reenquadramento da
Razao de Garantia, da Relacdo Minima e/ou da Alocacao de Investimento Minima
aos parametros definidos no inciso XI do Capitulo Quatorze e/ou de ocorréncia de um
Evento de Amortizagcao Antecipada e desde que ja tenham sido utilizadas todas as
Quotas Subordinadas Junior para esse fim, nos termos da alinea “e” do inciso VIl
abaixo;

g) enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, as Quotas Subordinadas
Mezanino terdo o direito de votar somente a substituigio da Administradora e do
Custodiante nos termos do Capitulo Dez e do inciso VII do Capitulo Dezenove
respectivamente, a alteragdo dos Documentos de Securitizagdo, nos termos da alinea
“I” doinciso | do Capitulo Vinte e qualquer alteracao nos incisos deste Capitulo Treze;
e

h) as Quotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas nas datas e condigdes
previstas no Suplemento da respectiva Distribuicao “n”.
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Apéndice Ill — Subclasse Subordinada Junior da Classe Unica do Eco — Multi
Commodities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros
Agropecuarios

1.1. Cada Quota Subordinada Junior possui como caracteristicas e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigacdes:

a) subordina-se as Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito
de amortizacao ou resgate, observados os termos deste Regulamento;

b) tem o preco unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12 Data de
Emissao de Quotas Subordinadas Junior;

c) apos a 12 Data de Emisséo, tera seu valor de integralizagdo, amortizagao ou, nas
hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo dia util pela
Administradora, sendo este equivalente ao valor apurado mediante a aplicagdo da
seguinte formula:

PL —SVOSMezanino, —SVOS,

VOSub, =
NOSub,
Onde:
VQSuby valor de cada Quota Subordinada Junior para efeito de calculo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste
Regulamento, resgate, calculado para a data “T".
PL; Patrimbnio Liquido do Fundo na data “T”

SVQSMezanino;  somatdrio do valor das Quotas Subordinadas Mezanino em circulagéo na
data

“T”

SVQS somatorio do valor das Quotas Sénior em Circulagao na data “T”
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

NQSub; numero de Quotas Subordinadas Junior em circulagdo na data “T”

d) os créditos dos titulares das Quotas Subordinadas Junior contra o Patriménio
Liquido, na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada ou de
resgate de Quotas Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento, sao pari-
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os titulares desta classe de Quotas em Circulagdo. Caso ndo haja recursos
suficientes para pagamento a todos Quotistas, em determinada data, o valor
disponivel devera ser rateado para pagamento aos Quotistas na proporgédo dos
valores devidos;

e) serao amortizadas a partir do més de abril de 2009, inclusive, sempre no 1° dia util
de cada més, no valor maximo permitido, se houver, que mantenha, pro forma a
amortizacao pretendida, o enquadramento da Razao de Garantia, da Relagao Minima
e da Razdo de Garantia de Quotas Junior, bem como poderdo ser objeto de
amortizacdo compulséria, na hipotese de reenquadramento da Alocagdo de
Investimento Minima aos parametros definidos no inciso XI do Capitulo Quatorze e/ou
de ocorréncia de um Evento de Amortizagao Antecipada; e

f) enquanto existirem Quotas Sénior em Circulacdo, as Quotas Subordinadas Junior
terao o direito de votar somente a substituicdo da Administradora e do Custodiante
nos termos do Capitulo Dez e do inciso VIl do Capitulo Dezenove respectivamente, a

alteragdo do Documentos de Securitizagcdo, nos termos da alinea “” do inciso | do
Capitulo Vinte e qualquer alteragao nos incisos deste Capitulo Treze.

Nas hipoteses previstas na alinea “f” dos incisos VIl e VIl acima, cada Quota Subordinada
legitimara o seu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o
direito de voto ou veto para esta classe de Quotas, com referéncia a qualquer outra
matéria. Na hipotese de inexistirem Quotas Sénior em Circulagdo, as Quotas
Subordinadas poderao votar qualquer matéria objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais.

Apds sua amortizagdo integral, as respectivas Quotas nao mais serao consideradas em
Circulacao para todos os efeitos legais.

Na hipotese de liquidagéo antecipada do Fundo, as Quotas poderéo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagdo em pagamento
definidos no Capitulo Vinte e Trés.

O somatério do valor atualizado das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas sera
necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido.
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1.6. E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nZo igualitario
entre os Quotistas titulares das Quotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o
caso, a existéncia de condi¢cdes de remuneragao, prazos e valores para amortizagao ou,
nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, distintas para cada Distribuicao,
conforme definidos nos respectivos Suplementos.
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Complemento | — Definigoes

1. “‘Administradora” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso | do Capitulo
Nove;
2. “‘Agéncia de Classificagdo de Risco” significa Liberum Ratings Servigos

Financeiros LTDA, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Bandeira Paulista, 530, conjunto 103 D, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
14.222.571/0001-85, ou sua sucessora contratada nos termos deste
Regulamento;

3. “Agéncia de Monitoramento” significa uma das empresas abaixo identificadas,
contratada pelo Consultor de Crédito, com fito de acompanhar € monitorar as
areas onde os produtos serao produzidos e/ou armazenados pelos Sacados dos
Direitos Creditérios, bem como o cumprimento das demais obrigagdes assumidas
pelos respectivos Sacados dos Direitos Creditérios: (a) Control Union Warrants
Ltda., com sede na cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1485 — Torre Norte — 7° andar, inscrita no CNPJ sob o
n° 04.237.030/0001-77; (b) Empresa do Brasil de Warrant, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Estela, n°® 515 — bloco E, Conjunto
201, inscrita no CNPJ sob o n° 03.759.386/0001-08; (c) Cotecna Servicos Ltda.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Vergueiro, n°®
2016 — 11° andar / Conjunto 112, inscrita no CNPJ sob o n® 53.174.983/0001-49;
(d) SGS do Brasil Ltda., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida das Nagdes Unidas, n° 11633 — Conjunto 41 A, inscrita no CNPJ sob
o n° 33.182.809/0001-30; (e) RURAL MONITORAMENTO LTDA, sociedade com
sede a Rua Porto Martins, n°® 546 — cj. 02, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
08.159.916/0001-09; (f) SCHUTTER DO BRASIL LTDA. — MATRIZ, a Rua
Fernandes Dias, n° 194, Centro, Sdo Francisco do Sul, Estado de Santa Catarina,
inscrito no CNPJ sob o n° 03.639.662/0001-02; (g) DENDRUS SOLUCOES EM
ENG.— PROJ. FLORESTAIS E AMBIENTAIS LT, Campo Campus Universitario,
s/n, na cidade de Vicosa, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ
07.896.022/0001-20; (h) PLANTUM COLONIZADORA, EMPREENDIMENTOS
RURAIS E AGROPECUARIA LTDA., com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Rua Jodo Negrao, n° 731, cj. 611/612, inscrita no CNPJ sob o n°
77.175.636/0001-07; (i) MBF ASSESSORIA E TREINAMENTO LTDA., com sede
na cidade de Sertdozinho, Estado de Sio Paulo, na Rua Carlos Gomes, 1.068,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 01.381.766/0001-26; (j) Alex Stewart Armazéns
Gerais do Brasil Ltda., com sede na cidade de Ribeirdao Preto, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Portugal, 1740 — 3° andar — Sala 32, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 07.394.098/0001-58; e (k) CAP — CONSULTORIA E ASSISTENCIA
AGROPECUARIA LTDA. 35 com sede na Cidade de Aracatuba, Estado de Sao
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10.

11.

12.

Paulo, na Rua Oscar Rodrigues Alves 55, 12° andar sala 4, Cep 16.010-330,
Centro e inscrita no CPNJ;MF 03.619.119/0001-35.

“‘Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados,
prestadores de servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que
tenham sido expressamente autorizados a atuar em nome da referida Pessoa;

‘Agente de Recebimento” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A;

“Agente Cobrador” significa a Eco Gestao, contratada pela Administradora, por
conta e ordem do Fundo, para realizar direta ou indiretamente a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplentes, nos termos do Contrato
de Cobrancga, ou sua sucessora no exercicio de suas fungbes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga;

“‘Agente Escriturador” significa o OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n°® 3.434, Bloco 07, Grupo 201, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001 -
91, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento
e do Contrato de Escrituragao;

“Alocacao de Investimento Minima” significa fragdo cujo numerador é equivalente
ao valor contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o
denominador equivalente ao valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente
pelo Custodiante (Exemplo: Se Alocacio de Investimento Minima = 0,50, entao
Alocacéo de Investimento Minima = 50%);

“Amortizacao Integral” tem o significado que lhe é atribuido no inciso IV do
Capitulo Treze;

“‘Amortizagcdo Nao Programada” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso |
do Capitulo Vinte e Dois;

“‘Amortizagdo Programada” tem o significado que lhe é atribuido no inciso IV do
Capitulo Treze;

“Anexo” significa os anexos ao presente Regulamento, cujos termos s&o parte
integrante e complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de
direito;
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

‘Assembleia Geral” significa as assembleias gerais, ordinarias e/ou
extraordinarias, de

Quotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“B3” significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“Bacen” significa o Banco Central do Brasil;

“Base de Dados do Fundo” significa uma base de dados, atualizada diariamente
pelo Custodiante, contendo certas informacgdes relativas aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

‘BM&FBOVESPA” significa a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

“CETIP” significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

“Circulagao” significa o numero de Quotas devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos deste Regulamento, e n&o integralmente amortizadas,
referente a cada classe de Quotas em cada ocasido ou evento a que se faga
referéncia neste Regulamento;

“Classe” significa a classe unica de Quotas.

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“Condigbes de Aquisicdo” tem o significado que |lhe é atribuido no inciso Il do
Capitulo Sete;

“Condicdo Precedente” tem o significado que |lhe é atribuido no inciso V do
Capitulo Sete deste Regulamento;
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

“Consultor de Crédito” significa a Eco Gestdo, contratada pela Administradora,
por conta e ordem do Fundo, para prestar servicos de analise e selegdo de
Direitos Creditérios e implementar a Politica de Concessao de Crédito;

“Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo,
no Custodiante, na qual sdo depositadas as verbas de titularidade do Fundo,
decorrentes da liquidacdo de quaisquer ativos de propriedade do mesmo e da
integralizagédo de Quotas;

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de
Cobranga e

Outras Avencgas”, a ser celebrado entre o Agente Cobrador e a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, com interveniéncia do Custodiante;

“Contrato de Consultoria” significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Consultoria de Analise e Seleg¢ao de Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre
a Administradora e o Consultor de Crédito, com interveniéncia do Custodiante;

“Contrato de Custdédia” significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de
Custddia

Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”,
a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o
Custodiante;

“Contrato de Escrituragao” significa o “Contrato de Prestagao de Servigos de

Escrituracdo de Quotas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e Agente Escriturador;

“Convénio de Recebimento” significa o “Convénio de Cobranca e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre o Agente de Recebimento, o Custodiante e a
Administradora, por conta e ordem do Fundo;

“COSIT” significa Coordenagao Geral de Tributagao da Receita Federal.

“CPF/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado que |lhe é atribuido no inciso IV do
Capitulo Cinco;
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

“Custodiante” significa o OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n° 3.434, Bloco
07, Grupo 201, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, ou seu
sucessor no exercicio de suas fung¢des nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Custddia;

“CVM’ significa a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM;

“‘Data de Amortizacao” significa a data em que o Fundo efetua a Amortizacao
Integral e/ou a Amortizagdo Programada de Quotas, observado o disposto nos
respectivos Suplementos da 12 e Unica Série de Quotas Sénior e/ou de cada
classe de Quotas Subordinadas;

“‘Data de Aquisi¢cao” significa a data em que a Administradora, por conta e ordem
do Fundo, efetua o pagamento pela aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis,
por meio dos procedimentos de liquidacao estatuidos pela CETIP, mercados de
bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, em moeda corrente nacional,
ou por meio da emisséo de

Quotas Subordinadas pelo Fundo, nos termos deste Regulamento;

“‘Data de Emissao” significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizacdo da Série de Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional ou por meio da aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo,
respectivamente, sdo colocados pelos investidores a disposi¢cdo do Fundo, nos
termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um “dia util”;

“Data de Verificagao” significa o 5° (quinto) dia util de cada més calendario;

“Direito Creditério” significa o direito creditorio a vencer, expresso em moeda
corrente nacional, devido pelo Sacado e o respectivo garantidor, conforme o caso
e se houver, decorrente de operacdes de agronegocios representados por titulos
de crédito, tais como Cédulas de Produto Rural Financeiras — CPR Financeira,
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegoécio — CDCA, Letras de Crédito
do Agronegécio — LCA e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA,
relativos a negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a
producao, comercializagao, beneficiamento ou industrializacido de produtos ou
insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria;

“Direito Creditorio Adimplente” significa o Direito Creditério integrante da carteira
do Fundo que néo contenha, na respectiva data de observagao, qualquer Direito

72



Docusign Envelope ID: 9B8925B0-CDF7-4EA4-BFD9-F857D2A06557

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Creditério vencido e ndo pago por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias
contado de sua respectiva data de vencimento;

“Direito Creditorio Elegivel” tem o significado que lhe é atribuido no inciso IV do
Capitulo Cinco;

“Direito Creditério Inadimplente” significa o Direito Creditério integrante da
carteira do Fundo que nao seja um Direito Creditério Adimplente ou um Direito
Creditorio Provisionado;

“Direito Creditorio Provisionado” significa qualquer Direito Creditério integrante da
carteira do Fundo, que tenha sido integralmente provisionado pelo Fundo, nos
termos da

Instrugao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas alteragdes posteriores;

“Diretor Designado” significa o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de
informacoes a esse relativas;

“Distribuicao” significa cada distribuicdo de Quotas do Fundo, sendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na Instrucdo CVM;

“‘Documentos Comprobatérios” significa os documentos que evidenciam lastro
dos Direitos Creditorios;

“‘Documentos da Securitizacdo” significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Custddia, o Contrato de Consultoria, o Contrato de
Cobranca, o Contrato de Escrituracédo e o Convénio de Recebimento;

“Eco Gestao” significa a Eco Gestao de Ativos Ltda., sociedade limitada com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°® 1553, 8° andar, conjunto 81, sala 2, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.695.155/0001-06;

“‘Empresa de Auditoria” significa a KPMG Auditores Independentes, auditor
independente devidamente registrado na CVM com sede na Rua Dr. Renato Paes
de Barros n° 33, 17° andar, Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes;
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52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

“Emitente” significa qualquer pessoa juridica ou natural, devidamente identificada
por seu CNPJ/MF ou CPF/MF, conforme o caso, da qual o Fundo esteja habilitado
a adquirir Direitos Creditérios, nos termos do Regulamento;

“‘Eventos de Amortizagcdo Antecipada” tem o significado que lhe é atribuido no
inciso IV do Capitulo Vinte e Um;

“‘Eventos de Avaliagdo” tem o significado que lhe é atribuido no inciso | do
Capitulo Vinte e Um;

“Gestora” tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo Cinco.

“IGP-M" significa o indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas;

“Indice de Pregos” significa qualquer dos seguintes indices de precos:
IGPDI/FGV, IGPM/FGV, INPC/IBGE, IPCA/IBGE ou o IPC-Fipe;

“Instituicbes Autorizadas” sdo as seguintes: (i) Banco Bradesco S.A., (ii) Itau
Unibanco

S.A., (ii) Banco Itau BBA S.A., (iv) Banco Santander Brasil S.A., (v) Banco
Citibank S.A., (vi) Banco do Brasil S.A. (vii) Caixa Econémica Federal, (viii) Banco
Safra S.A,, (ix) Banco Daycoval S.A., (x) Banco Banif Primus S.A., (xi) outras
instituicdes financeiras ou equiparadas controladas por qualquer dos bancos

referidos nos itens “i” a “x” acima, ou (xii) outras instituicoes de 12 (primeira) linha
que sejam aprovadas pelo Consultor de Crédito;

“Instrucao CVM” significa a Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
e suas alteragbes posteriores;

“Instrugédo CVM n° 409” significa a Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, e suas alteracdes posteriores;

“Investidor Institucional Qualificado” tem o significado que lhe é atribuido no inciso
IV do Capitulo Um;

“Investidor Qualificado” tem o significado que lhe é atribuido no inciso Ill do
Capitulo Um;
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63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

“Investment Company Act’ tem o significado que Ihe é atribuido no inciso IV do
Capitulo Um;

“Moacir Ferreira Teixeira” significa o sé6cio indireto e administrador do Consultor
de Crédito, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade n°
9113397 e inscrito no CPF/MF sob o n°® 186.487.621-20;

“‘Montante Minimo” tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “b” do inciso |
do Capitulo Quinze;

“‘Montante para Hedge” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso XV do
Capitulo Quatro;

“‘Moshe Kattan” significa o sécio indireto e administrador do Consultor de Crédito,
brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade n° 34.681.847 -
3 e inscrito no CPF/MF sob o n° 270.827.898-3;

“Outros Ativos” significa os ativos financeiros, modalidades operacionais,
incluindo operagbes com instrumentos derivativos, e recursos em moeda corrente
nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se Direitos Creditorios;

“Patrimdnio Liquido” ou “PL” significa o patriménio liquido do Fundo, apurado na
forma do Capitulo Vinte e Cinco;

“‘Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administracao publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio;

“Politica de Cobrancga” significa a politica de cobrancga definida no Complemento
1l deste Regulamento;

“Politica de Concessao de Crédito” significa a politica de concessao de crédito
definida no Anexo |V deste Regulamento, a qual, se modificada, sera alterada e
cientificada aos Quotistas, nos termos deste Regulamento;

“Prazo de Vigéncia” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso | do Capitulo
Dois;
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74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

“‘Preco de Aquisicdo” significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis liquidado pelo Custodiante, por conta e ordem do Fundo, aos
respectivos Emitentes, por meio dos procedimentos de liquidagao estatuidos pela
CETIP, mercados de bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em
moeda corrente nacional, ou o valor presente dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, conforme definido neste Regulamento;

“Programa de Securitizagdo” significa os mecanismos e procedimentos definidos
nos Documentos da Securitizacdo por meio dos quais 0 Fundo adquire Direitos
Creditorios Elegiveis;

“Provisdes Extraordinarias” significam os valores provisionados no Patriménio
Liquido do Fundo em virtude do ndo pagamento dos Direitos Creditérios, nos
termos do item Il do Capitulo Dezoito;

“Prospecto” significa o prospecto do Fundo, preparado nos termos da Instrucao
CVM;

“Quota” significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas Sénior e as Quotas
Subordinadas emitidas em qualquer Distribuicao;

“Quota Sénior” significa as Quotas Sénior da 12 e Unica Série emitida pelo Fundo,
na 12 Distribuicdo de Quotas Sénior;

“Quotas Subordinadas” tem o significado que lhe é atribuido no inciso Il do
Capitulo Dez;

“Quotas Subordinadas Junior” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso Il do
Capitulo Dez, as quais se subordinam as Quotas Sénior e as Quotas
Subordinadas

Mezanino para efeito de amortizagao ou resgate, conforme o caso;

“Quotas Subordinadas Mezanino” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso
Il do Capitulo Treze, as quais se subordinam as Quotas Sénior para efeito de
amortizagao ou resgate, conforme o caso;

“Quotista” significa, em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota;

“Razéao de Garantia” significa a fragao cujo numerador é equivalente ao somatorio
do valor atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valor dos Outros Ativos, e o
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85.

86.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

96.

denominador o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor contabil dos Outros
Ativos, apurada diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se Razdo de Garantia
for 0,81, entdo Razdo de Garantia = 81,0%);

‘Razao de Quotas Subordinadas Junior” significa o resultado da fracdo cujo
numerador é equivalente ao somatério do valor atualizado das Quotas
Subordinadas Junior em Circulagdo e o denominador o valor do Patriménio
Liquido, apurada diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se Razdo de Quotas
Subordinadas Junior for 0,06, entdo Razdo de Quotas Subordinadas Junior =
6,0%);

“‘Receita Federal” significa a Receita Federal do Brasil

“‘Regra 144-A” tem o significado que lhe é atribuido no inciso IV do Capitulo Um;

“‘Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

“‘Relagao Minima” significa a relagao minima entre o Patriménio Liquido e o valor
das Quotas Sénior em Circulagéo, apurada diariamente pela Administradora;

“Sacado” significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditério cedido ao
Fundo;

“Securities Act’ tem o significado que lhe ¢é atribuido no item 2.2 do Regulamento;

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia;

“Série” significa a 12 e unica série de Quotas Sénior emitida na 12 Distribuicéo de
Quotas Sénior, nos termos deste Regulamento;

“Spread” significa o percentual a ser acrescido a Taxa Dl indicado no Suplemento
de cada Série “n”;

“Suplemento” significa o documento preparado na forma do Anexo V deste
Regulamento;

“Taxa de Administragéo” tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo 3 do
Anexo | deste Regulamento;
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97.

98.

99.

100.

101.

102.

103.

104.

“Taxa de Gestao” tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 3 do Anexo |
deste Regulamento;

“Taxa DI” tem o significado que lhe é atribuido no item Apéndice | deste
Regulamento;

“Taxa do Direito Creditorio” significa a taxa de remuneragao esperada do Direito
Creditodrio, definida pelo Consultor de Crédito e informada pela Administradora ao
Custodiante, por meio dos sistemas eletrbnicos colocados a disposicao para
tanto, utilizada na determinagédo do Preco de Aquisicdo, sendo esta equivalente
a maior entre as seguintes taxas: (i) aquela indicada na Data de Aquisicao pelo
Consultor de Crédito, nos termos deste Regulamento; e (i) a seguinte taxa
minima (a “Taxa Minima”), conforme o indice que determine a rentabilidade do
Direito Creditorio;

Taxa Minima de remunerac¢ao do Direito Creditério

135% da Taxa DI, ou

Variacdo Cambial acrescida de taxa fixa ao ano,
equivalente a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da

Taxa Dl ou

indice de Precos acrescido de taxa fixa ao ano,
equivalente a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da
Taxa DI

“Taxa Minima” tem o significado atribuido no item 99 deste Anexo | ao
Regulamento;

“Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco” significa o documento
preparado sob a forma do Anexo VI, firmado pelos Quotistas, evidenciando sua
adesdo aos termos do Regulamento;

“Uniao Federal” significa a Republica Federativa do Brasil;

“Valor Referencial” tem o significado que Ihe é atribuido no item 19.1 do Anexo |
deste Regulamento;

“Variagdo Cambial” significa a variagdo da cotagdo de fechamento da taxa de
venda de cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da América, disponivel
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no Sisbacen — Sistema de Informa¢des do Banco Central, transagédo (PTAX 800,
opgao 5); e

105. “VCH” tem o significado que lhe é atribuido no inciso XVI do Capitulo Quatro.
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Complemento Il - Politica de Cobrancga

1. Principais Procedimentos de Monitoramento das Operagoes

O acompanhamento das operagdes pelas Agéncias de Monitoramento e pelo Consultor de
Crédito ocorre através dos seguintes instrumentos:

a) Relatdrios de monitoramento emitidos pelas empresas de monitoramento operacional
e agricola contratadas durante a fase de originagdo da operagéo;

b) Acompanhamento setorial;
c) Levantamento de informagdes de campo (através dos originadores);

d) Monitoramento da performance de pagamentos.

2. Principais Procedimentos de Cobranc¢a das Operagoes

O Agente Cobrador efetuara a cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos em
suas respectivas datas de vencimento, através do monitoramento prévio e continuo dos
tomadores, através dos procedimentos descritos no item acima.

Desta forma, o Agente Cobrador cobrara dos Sacados e/ou dos eventuais garantidores,
conforme o caso, o valor principal do débito, acrescido de juros de mora e, quando for o caso,
multa contratual e corre¢cao monetaria, conforme originalmente contratados a época de
cessao dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, observados ainda os limites legais
aplicaveis.

Em caso de inadimpléncia, o Agente Cobrador contatara os devedores tentando determinar
nova data de pagamento para os Direitos Creditérios, ou celebrar acordos com os Sacados
e/ou com os garantidores, conforme o caso, para a liquidacao parcelada dos débitos, sempre
observadas as normas e os percentuais de acréscimos ou descontos que sejam determinados
pela Administradora na ocasido, além do disposto na alinea “b” do inciso Il do Capitulo Nove
do Regulamento.

Nao havendo éxito, até 60 (sessenta) dias apds o vencimento dos Direitos Creditérios
Inadimplentes, o Agente Cobrador, observadas as instru¢des passadas pela Administradora,
devera, acionar o escritorio de advocacia para adogédo das medidas cabiveis, para a cobrancga
dos Direitos Creditérios Inadimplentes de titularidade do Fundo, sempre tomando em
consideracdo o valor de recuperacéo dos créditos e os custos associados com as respectivas
medidas.
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Nesta fase de cobranga por intermédio de escritério de advocacia, serdao adotados
procedimentos preliminares de notificagdo extrajudicial ou judicial dos devedores

inadimplentes, e posteriormente, em caso de ndo pagamento, a adogao das medidas judiciais
cabiveis.
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Complemento lll — Politica de Concessao de Crédito

Caso o Fundo venha a realizar nova aquisicdo de Direitos Creditorios, a partir da data deste
Regulamento, o presente Anexo devera ser previamente alterado, por deliberagdo dos
Quotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Vinte, para adequacao a
regulamentacao em vigor.

Para definicdo e selegdo das operagdes cujos Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo
Fundo, o Consultor de Crédito adotara os seguintes procedimentos:

Primeira Fase: Originacao. Consiste no processo de identificacdo do cliente. Na maioria dos
casos, o primeiro contato entre o Consultor de Crédito e o cliente em potencial se dara através
da intermediagcédo de um contato informal do Consultor de Crédito, responsavel pela
identificacdo de novos negécios.

Apos a identificagao do cliente alvo, o Consultor de Crédito realiza uma visita ao cliente, com
0s principais objetivos:

* Conhecer o cliente;
- Analise do histérico da empresa (parcerias; experiéncia de produgao)
- Analise de sua performance de producéo;
- Analise mercadolégica da commodity produzida por ele.

» Estruturar uma operagdo que atenda as necessidades do tomador, assim como os
objetivos do

Consultor de Crédito, atentando-se sempre para sua viabilidade;

* Identificacdo de possiveis mitigantes de risco.

Documentos formais emitidos nessa etapa e seus respectivos contetidos:

* Relatério de Pré-Visita — Este relatério contém: parecer do Consultor de Crédito com
relacao a visita; modelo de operagao proposta ao cliente; calculo de colaterais; estrutura
a ser formalizada (proximos passos).

* Relatério de Utilizagado de Recursos — Esse relatério consiste na apresentagdo de um
plano de alocagéao de recursos a serem liberados e que devera ser seguido pelo cliente.
Divide-se basicamente em investimentos na parte industrial, na parte agricola e na parte
administrativa em geral.

* Definigdo dos Instrumentos a serem utilizados e dos possiveis participantes da
operacao.
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Segunda Fase: Comité Agro. As informagdes coletadas na Primeira Fase serdo avaliadas por
um Comité de Risco, formado por analistas do Consultor de Crédito, e servirao de base para
decidir se a concessao do crédito deve ser levada a diante.

Os critérios utilizados para essa decisao consideram os seguintes principais aspectos:

* Identificacdo do nivel de profissionalizacdo e capacidade técnica operacional da
empresa.

* Levantamento do nivel de controles internos da empresa (informatizados ou nao).
* Verificagcado de planejamento econdmico e financeiro de curto e longo prazo.

* Analises dos niveis de endividamento da empresa e verificacdo de sua situagao
patrimonial.

Caso seja decidido levar a operagao a diante, essa operagao sera submetida a avaliagéo de
um Comité de Investimento, composto por Diretores do Consultor de Crédito, e caso seja
aprovada inicia-se uma série de processos para efetivacao da operacgao.

Terceira Fase: Efetivagao da Operacao

Nessa fase do processo, o Consultor de Crédito contratara, sob suas expensas, 0s servigos
de algumas empresas, que terdo sob sua responsabilidade o fornecimento de subsidios que
suportem a decisao de investimento.

Para tanto, o Consultor de Crédito contara com o auxilio de empresas especializadas nos
diversos assuntos, mercados/segmentos, tipos de commodities, com o objetivo de obter
resultados mais adequados para as avaliagoes efetuadas.

As principais avaliagbes realizadas estao divididas conforme segue:
* Diagnéstico Industrial.
* Diagnostico Agricola.
* Analise de crédito.

* Parecer juridico.

Cabe ressaltar que as avaliagbes mencionadas acima serao realizadas concomitantemente.

Diagnéstico Industrial
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Nesta etapa serdo considerados os seguintes pontos:

* Anadlise de eficiéncia industrial e potencialidade da planta para atingir capacidade
produtiva.

* Anadlise da necessidade de investimentos.
* Analise da potencialidade técnica operacional.

* Analise da estrutura de controles industriais.

Sera emitido documento formal por parte da empresa contratada considerando os principais
resultados observados.

Diagnéstico Agricola

Nesta etapa serao considerados os seguintes pontos:
* Verificagdo do planejamento da lavoura da safra vigente e para as safras futuras.

* Identificacdo da composicao da lavoura prépria (area total e area plantada) e
respectivos rendimentos agricolas.

* Analise das capacidades técnicas e operacionais.

Sera emitido documento formal por parte da empresa contratada considerando os principais
resultados observados.

Procedimentos de Analise de Crédito

Nesta etapa serédo considerados os seguintes pontos:
* Levantamento do histérico da empresa e dados cadastrais.
* Abertura do endividamento bancario do cliente.
* Analise Financeira através de indices.

* Consultas a 6rgao de protecao ao crédito (Serasa e Equifax).

Sera emitido documento formal por parte da empresa contratada considerando os principais
resultados observados.

Procedimentos Juridicos

Esta etapa inclui a aprovagéo e formalizagao juridica da operagao. O objetivo final desta etapa
€ a emissao de uma Legal Opinion que garanta um respaldo legal para a operagao que esta
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sendo estruturada. Adicionalmente, essa fase também tem o objetivo de identificar o potencial
e a qualidade das garantias relacionadas a operagéao.

A analise das garantias/dos lastros da Operagcao compreende inicialmente verificar se o
devedor tem condigdes de emitir um titulo do agronegécio lastreado em CPR com penhor
agricola ou mercantil.

Nesse sentido, analisam-se os seguintes documentos:

A) Matriculas dos imdveis - Livro n® 02 do competente Cartdrio de Registro de Iméveis (CRI),
com o intuito de averiguar:

1. A titularidade dos iméveis (o devedor deve ser proprietario do produto a ser cultivado
na lavoura seja por ser titular da matricula ou por ter contratos de
arrendamento/parceria).

A Extensao Territorial de cada imdvel.

3. A existéncia de dnus reais que possam comprometer a operagao.

B) Certiddo Negativa de Penhor Livro n°® 03 do competente CRI objetivando verificar a
existéncia de prévio penhor sobre a lavoura a ser dada em garantia.

C) Contratos de Arrendamento Rural ou Parceria Agricola, se aplicavel, concedendo a posse
temporaria das matriculas de propriedade de terceiros para o emitente da CPR, permitindo,
dessa forma, o plantio do produto, sendo o devedor, assim, o proprietario das
culturas/lavouras durante todo o periodo da Operagao.

Apos a andlise de toda a documentacdo mencionada, confronta-se a referida analise com as
informacgdes enviadas pela empresa de avaliagado e monitoramento agricola através do seu
laudo de levantamento inicial das lavouras. A referida confrontagcdo tem como principal
objetivo verificar se as informacdes técnicas estdo de acordo com a prévia analise documental
(ex: discrepancias da extensao territorial das matriculas em relagao a area plantada).

Concomitantemente a analise das informacbes que fundamentardo a emissdao da CPR, a
analise das garantias ainda compreende a \verificagdo do contrato de
exportagao/fornecimento, quando houver, com intuito de verificar a seguranga juridica do
documento especialmente no que se refere a minimizacdo da possibilidade de
inadimplemento pelo devedor, bem como atestar se o volume do contrato é suficiente para
lastrear a emisséo do titulo.

Por fim, a pedido expresso do Fundo, pode-se realizar uma diligéncia legal no emitente do
titulo objetivando verificar a eventual existéncia de débitos/dividas contra o referido devedor
que possam impedir o cumprimento das obrigagdes discriminadas no titulo, sendo
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especificamente o escopo averiguar a existéncia de pendéncias que possam afetar a
capacidade de cumprimento do contrato de fornecimento/exportacao.

Documentos formais emitidos nessa avaliagao:

Apods aprovacado de toda a documentagdo das garantias da operacgdo, inicia-se a fase de
elaboragédo da documentacao, sendo especificamente os seguintes documentos:

* Um ou mais titulos contendo todas as informagbes da Operacéao incluindo as suas
garantias.

* CPRs em quantidade equivalente ao numero de titulos emitidos acima (cada CPR deve
ter lastro equivalente ou superior ao montante de cada titulo vinculado).

* Demais garantias especificas para cada operacdo (penhor ou Cessao fiduciaria de
acgodes e alienagao fiduciaria dos imoveis).

* Contratos “operacionais” da operagcao sendo (a) Contrato de Monitoramento; (b)
Instrumento de Cessao Fiduciaria da CPR e do Contrato de Fornecimento/Exportacao;
e (c) outros contratos especificos da operacao.

Posteriormente ao recebimento de toda a documentagdo mencionada, devidamente
formalizada, elabora-se a legal opinion atestando o cumprimento de todas as condigbes
precedentes necessarias para o desembolso do titulo.

Comité de Risco e Comité de Investimento

Apos a realizacao das etapas descritas no item anterior, sera confeccionada uma pasta da
operagao, contemplando todos os documentos de suas anadlises, para uma aprovagao
definitiva da operagao.

Ambos os Comités terdao como resultado formal Atas que comprovem suas decisdes, além do
fato de que sera gerado um parecer formal da diretoria responsavel pela decisdo de
investimento, autorizando a operagao.

Formalizagao e Registro na CETIP

O objetivo desta fase é a validagédo dos documentos da operagao, no que tange a assinatura
e ao registro dos documentos, da conferéncia de poderes e da apresentagdo das garantias
constituidas.

Nesta etapa é realizado também o registro das operagdes na CETIP pelo Custodiante.

86



Docusign Envelope ID: 9B8925B0-CDF7-4EA4-BFD9-F857D2A06557

Liberagcdo do Recurso

Por fim, apds a realizagao de todos os procedimentos formais de originacdo das operagdes
0s recursos sao liberados, nos termos do Regulamento.

Para melhor entendimento, apresentamos fluxograma do processo de originagdo dos Direitos
Creditorios:

Fluxograma:

o Contato com cliente
D do I "
cliente para
de informa ¢oes

Cliente envia Anélise da Relatério
informagdes para ——  viabilidade > Inicial

analise da operacao

- Documentos
Pessoa F isica

- Documentos

Pessoa Jur idica Operacéo
é viavel?

- Documentos das
areas da Opera gao

< : Estrutura ¢ao
_I Confecgéo de Sim = Sim Aprovagao
Instrumentos —’ da Opera gao epm Con(!;ité
Nao ] Néol

UniAgro ICIiente I Originador IJuridico Ilnvestidor IMonitoramento
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] Fluxograma:

Envio de documentos Confere assinaturas .
para cliente assinar ———> e registros — Registro CETIP
e registrar

Libera
pagamento

Envio de TED
ao cliente ou crédito
em conta corrente

Acompanhamento

das garantias

UniAgro ICustodiantelRegistrador IOriginadores lCIiente I Investidor IMonitoramento
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Complemento IV — Suplemento da 12 e Unica Série de Quotas de Classe Sénior do

Eco — Multi Commodities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros
Agropecuarios

1. Suplemento n° [[0] (o “Suplemento”), referente a 12 e Unica Série de Quotas de Classe
Sénior (a “12 Série”) emitida nos termos do regulamento do “Eco — Multi Commodities
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Agropecuarios”,
registrado sob o n° [(1] no [[J]° Cartdrio de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento € parte integrante (o
“‘Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [[]] e administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A. (a “Administradora”).

2. O valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste
Regulamento, resgate de cada Quota Sénior da 12 e Unica Série sera calculado
observado critério de atualizacao definido no item “” ou, conforme o caso, “ii” da alinea
“c” do inciso Il do Capitulo Treze do Regulamento, observado o disposto na seguinte

tabela:
Spread [O]
Data de Amortizacéo A partir de [[1], as Quotas Sénior da
12 e Unica Série serdo amortizadas,
em

regime de caixa, na forma do item
2.1.

deste Suplemento

Numero de Quotas Sénior da 12 [O]
e Unica Série a serem ofertadas
na

distribuicdo publica de Quotas
Sénior
Volume de Quotas Sénior da 12 | até R$ [[J] ([T])

e Unica Série a serem ofertadas
na

distribuigdo publica de Quotas

Sénior
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2.1. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasiao, a partir do més de [[J], inclusive, sera
promovida no primeiro dia util de cada més (a “Data de Amortiza¢do”) a amortizagao
de parcela do valor de cada Quota Sénior da 12 e unica Série (a “Amortizagao
Programada”), a qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com férmula
abaixo:

Part x (VPrevisto ™' - Provisdes) SNPu

VAP O
NQS;

onde:

VAPR valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Sénior da [[1]® Série
na Data de Amortizagéo “n”. O valor da Amortizacdo Programada esta limitado
ao valor do saldo remanescente da Quota Sénior na data da Amortizagao,
calculado na forma do Regulamento.

Part Fator de participacéo das Quotas Sénior apurado da seguinte forma:

SVQS
Part= Q ,onde:

SVQSé o somatério do valor de todas as Quotas Sénior de todas as Séries em
Circulacao na Data da Amortizagao Programada;
PL é o valor do Patriménio Liquido do Fundo na data da Amortizacéo
Programada; e

VPrevisto.1) Somatdrio do valor dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo cuja data
de vencimento, ou amortizagédo de parcela de seu valor, estava prevista para o
més calendario imediatamente anterior a Data de Amortizagao.

SNPwu Saldo n&o amortizado apurado de acordo com a seguinte férmula:
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SNPyy =SNPiysy + VAPt~ Re sy » onde:

SNPw-1) € o valor de SNP apurado no més calendario imediatamente
anterior ao de apuragao de SNPy, , se houver;

VAPwm.1) € o valor de VAP, apurado no més calendario imediatamente
anterior a data de apuragcao de SNPy, se houver;

Recwu-1) € o somatério do valor das parcelas dos Direitos Creditérios
efetivamente creditadas na conta corrente do Fundo durante o més
calendario imediatamente anterior a Data da Amortizagdo Programada, e
que esteja disponivel para utilizagao pelo Fundo.

Se SNPwm < 0, entdo SNPw igual a zero

Provisbes Significa o somatoério dos recursos necessarios a eventual reconstituicdo da
reserva monetaria prevista no item b, do inciso | do Capitulo Vinte e Oito do
Regulamento ou para pagamento de despesas prioritarias pelo Fundo, nos
termos do Regulamento.

NQS; Numero de Quotas Sénior da 12 e unica Série em Circulagdo na Data de
Amortizacéo
Programada.
3. Termos e condigcbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido

quando utilizados neste Suplemento.

4, O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso | do
Capitulo Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, [[] de [(] de [O].

FUNDO/ADMINISTRADORA:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do ECO MULTI
COMMODITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
AGROPECUARIOS

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome:
RG:
CPF/MF:
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Complemento V — Suplemento de Quotas da Classe Subordinada Mezanino da [°]?
Distribuigcao do

Eco Multi Commodities Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros
Agropecuarios

1. Suplemento n° [°] (o “Suplemento”), referente as Quotas Subordinadas Mezanino da [°]?
Distribuicdo, emitida nos termos do regulamento do “Eco Multi Commodities Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Agropecuarios”, registrado sob o n° [[(J] no
[O0]° Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do
qual este Suplemento é parte integrante (0 “Regulamento”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [[] e
administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a
“Administradora”).

1.1.  Serao ofertadas publicamente, na primeira Distribuicao, até [°] ([°]) Quotas Subordinadas
Mezanino no montante de até R$ [°] ([°]), ndo incluido o valor da taxa de ingresso, equivalente a
[°]1% ([°] por cento) a ser apurada sobre o valor a ser integralizado pelo Quotista.

2. O valor de integralizacdo, amortizacao ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento,
resgate de cada Quota Subordinada Mezanino sera calculado de acordo com expresséao definida

na alinea “c” do inciso VII do Capitulo Treze do Regulamento.

2.1. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasiao, sera promovida na mesma data de amortizagao
das Quotas Sénior (a “Data de Amortizagdo”) a amortizagdo de parcela do valor de cada Quota
Subordinada Mezanino (a “Amortizacao Programada”), a qual sera equivalente ao valor apurado
de acordo com formula abaixo. A ultima Amortizacdo Programada contemplara o saldo
remanescente da Quota Subordinada Mezanino e devera ocorrer antes da data de encerramento

do Fundo:
Part x (Rec - Provisdes - SVAPn
VAPMez, = { - )
NOMez
onde:
Part Percentual de participagao das Quotas Subordinadas Mezanino apurado na
forma da alinea “c” do inciso VIl do Capitulo Treze do Regulamento do Fundo.
VAPMez, valor da Amortizagdo Programada referente a cada Quota Subordinada

Mezanino a Data de Amortizagao “n”. O valor da Amortizagdo Programada esta
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SVAPN

Rec

Provisoes

NQMez

limitado ao valor do saldo remanescente da Quota Subordinada Mezanino na
data da Amortizagdo, calculado na forma do Regulamento

Somatério do valor das Amortizagdes Programadas referente as Quotas Sénior
em Circulacao a ser efetuada na Data de Amortizagéo “n”.

Valor da Parcela dos Direitos Creditérios efetivamente creditada na conta
corrente do Fundo no dia util anterior a Data da Amortizagdo Programada, e que
esteja disponivel para utilizacao pelo Fundo.

Significa o somatoério dos recursos necessarios a eventual reconstituicdo da
reserva monetaria prevista no item b, do inciso | do Capitulo Vinte e Oito do
Regulamento ou para pagamento de despesas prioritarias pelo Fundo, nos
termos do Regulamento.

Numero de Quotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo na Data de
Amortizacéo

Programada.

3. Serd cobrada como taxa de ingresso, o valor equivalente a [°]% ([°] por cento) aos
quotistas das Quotas Subordinadas Mezanino da [°]® Distribuicdo. Este valor devera ser
integralmente repassado pelo Fundo ao Consultor de Crédito, nos termos do Contrato de
Consultoria. Todavia, ndo sera cobrada taxa de saida ou performance.

4, Termos e condigbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

5. O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso | do Capitulo
Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, [[] de [(] de [O].

FUNDO/ADMINISTRADORA:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do ECO MULTI
COMMODITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
AGROPECUARIOS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, na
qualidade de administradora do ECO MULTI
COMMODITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
AGROPECUARIOS

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:
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Complemento VI — Suplemento de Quotas da Classe Subordinadas Junior do Ecom

Multi

Commodities Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros

Agropecuarios

2.1.

Suplemento n° [[]] (0 “Suplemento”) referente as Quotas Subordinadas Junior emitida
nos termos do regulamento do “Eco Multi Commodities Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Financeiros Agropecuarios”, registrado sob o n° [(J] no [(]°
Cartorio de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante (o “Regulamento”), inscrito no
CNPJ/MF sob o n° [(0] e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (a “Administradora”).

O valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipéteses definidas neste
Regulamento, resgate de cada Quota Subordinada Junior sera calculado de acordo
com expressao definida na alinea “c” do inciso VIII do Capitulo Treze do Regulamento.

Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em
moeda corrente nacional, suficientes na ocasiao, sera promovida em cada dia [[]] de
[(O] e [(] de [[J] de cada exercicio social (a “Data de Amortizagdo”) a amortizagao de
parcela do valor de cada Quota Subordinada Junior (a “Amortizacdo Programada”), a
qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com formula abaixo. A ultima
Amortizagcdo Programada devera ocorrer no dia [[]] de [[J] de [[J], quando o Fundo
devera promover a amortizagao integral da respectiva Quota:

Termos e condi¢cdes definidos no Regulamento terao o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado observado o disposto no inciso | do
Capitulo Trés do Regulamento.

Rio de Janeiro, [[] de [(] de [O].

FUNDO/ADMINISTRADORA:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na
qualidade de administradora do ECO MULTI
COMMODITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
AGROPECUARIOS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, na
qualidade de administradora do ECO MULTI
COMMODITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
AGROPECUARIOS

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:
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Complemento VIl - Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco

Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco do Eco Multi Commodities Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros Agropecuarios

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Grupo 201

Rio de Janeiro — RJ

Aos cuidados: Sr: Alexandre Lodi

Eu, [O] [nome completo], [com sede] [residente] na [[]] inscrito(a) no [CNPJ/MF] [CPF/MF]
sob o n° [0], na qualidade de investidor do ECO MULTI COMMODITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS AGROPECUARIOS (o
“Fundo”), administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(a

“Administradora ”), tendo como Diretor Designado, o Sr. Mauro Sérgio de Oliveira, declaro:

. Ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento do Fundo e de seu
prospecto, concordando integralmente com todos os seus termos e condigoes,
declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada
pelo Fundo, inclusive com a natureza dos Direitos Creditérios, estando todos os seus
termos de acordo com o perfil de risco pretendido.

Il Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo n&o representam depdsitos bancarios, nao possuem
garantia da Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, do Consultor de
Crédito, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

b) nao obstante a adogao por parte da Administradora de padrées criteriosos no que
se refere a administragao técnica da carteira do Fundo e do cumprimento de sua
politica de investimentos, por sua prépria natureza, os investimentos do Fundo
estardo sempre sujeitos a riscos provenientes das flutuagdes de mercado, a riscos
de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, entre outros,
sendo que podera haver, portanto, perda, parcial ou total, e atraso no reembolso
do capital investido;
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c)

d)

f)

a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado n&o constitui
garantia de rentabilidade/performance futura;

0s recursos a serem investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados
diretamente na conta corrente de titularidade do Fundo n°® [(0], na agéncia [[1] do
Banco Bradesco S.A,;

o periédico a ser utilizado na divulgacao das informagdes relativas ao Fundo sera
de o jornal “Monitor Mercantil” do Rio de Janeiro, exceto pela publicagdo dos
anuncios de inicio e de encerramento de distribuicado de Quotas, os quais serao
publicados no jornal

“Valor Econdmico”, edigao nacional, observado o disposto no Capitulo Vinte e Seis
do Regulamento; e

as Quotas do Fundo apenas poderao ser subscritas, integralizadas ou adquiridas
por investidores qualificados, nos termos das normas da Comissao de Valores
Mobiliarios —

CVM.

Ademais, nos termos do inciso IV do Capitulo Quatorze do Regulamento informamos
gue comunicacdes a mim enviadas pela Administradora e/ou pelo Agente Escriturador
deverao ser encaminhadas para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [[1] [qualificar].

(Local e data)

Nome:

Cargo:
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