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REGULAMENTO DO
BLUE HEALTH FIDC SEGMENTO RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA
1. DO FUNDO, DO PUBLICO-ALVO, DA CLASSE UNICA E DA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
1.1. o] BLUE HEALTH FIDC SEGMENTO RECEBIVEIS COMERCIAIS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, na forma da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo de duragdo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento e Complementos, bem como Apéndices,
disciplinado pela Resolugao CMN n° 2.907, conforme alterada, pela Resolugdo CVM n© 175, conforme
alterada, o Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo
Civil Brasileiro e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

1.2, Todos os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra
mailscula tém o significado a eles atribuidos no Complemento I ao presente Regulamento. Além
disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste Regulamento aplicar-se-
do tanto no singular, quanto no plural, e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (I)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragoes,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de
forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais e normativas serdo interpretadas como
referéncias as disposicées conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens aplicam-se a
itens, complemento e apéndices, deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (vi) salvo disposicdo em
contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo
224 do Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento; (vii) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo
alterardo ou afetarao o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento;
(viii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (ix) as referéncias ao Fundo alcancam a sua
Classe Unica; e (x) todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo, ja que este possui Classe Unica.

1.3. O Fundo é constituido em uma unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5° do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175, de modo que as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino somente serdo amortizadas integralmente ao término do prazo de
amortizacdo final definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe, e
as Cotas Subordinadas Junior somente serdo amortizadas integralmente nas situacdes especificadas
neste Regulamento. Adicionalmente, as Cotas também poderdo ser objeto de amortizagdes durante
o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.
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1.4. Apods 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo e sua respectiva Classe
mantenham, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, este deve ser imediatamente liquidado pela
Administradora.

1.5. A Classe do Fundo é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do

Fundo, e aceitem os riscos associados aos seus investimentos.

1.6. Nos termos do Capitulo VII, do Anexo Complementar V, das “Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios”, do tipo “Agro, indUstria e comércio”, com foco de atuagdo

em “Recebiveis Comerciais”.

1.7. Os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n© 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo
Civil Brasileiro.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicagcdo preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios, de acordo com os
critérios estabelecidos neste Regulamento.

2.2, O Fundo buscara atingir os respectivos Benchmarks de rentabilidade para cada Série de
Cotas Seniores e para cada Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino emitida, conforme
descrito nos Apéndices especificos. Uma vez atingidos os Benchmarks das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas
Subordinadas Junior, as quais ndo possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

2.3. N&o ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo, da Administradora,
do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Agente de Cobrancga, dos Cedentes e/ou do
Agente de Controladoria acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos no Fundo.

2.4. Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndao representam quaisquer
garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.5. Independentemente do valor do patrimonio liquido do Fundo, os Cotistas titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nao farao jus, quando da amortizagao final de
suas Cotas Seniores e/ou de suas Cotas Subordinadas Mezanino, a uma rentabilidade superior ao
respectivo Benchmark atribuido as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, o qual
representa o limite maximo de remuneracdao possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas

Subordinadas Mezanino das Séries em questao.
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3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Contratos de
Locacdo de Equipamentos, segundo os quais os Cedentes locam para um Devedor determinados
Equipamentos por preco e prazo determinado, obrigando-se ainda, a depender do caso, ao
cumprimento de obrigagdes acessorias como manutengdo e substituicdo dos Equipamentos locados.

3.1.1. O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em
Direitos Creditorios oriundos de operacdes de locagdo de Equipamentos com prestagdo futura, sem
contar com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, sendo certo que, por essa
razao e tendo em vista o publico-alvo do Fundo, as Cotas ndo serdo distribuidas ao publico em geral,
nos termos do artigo 13, inciso IV, “a” do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175.

3.2. Apods 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe do Fundo
devera observar a Alocacdo Minima e a Alocacdo Minima - Entidade de Investimento.

3.3. A parte do quanto descrito neste Capitulo 3 e nos Capitulos 4 e 5 abaixo, 0 Fundo n&o tem
critérios de composicdo e diversificacdo da carteira pré-definidos.

3.4. A parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios
elegiveis podera ser mantida em moeda corrente nacional ou nos seguintes Ativos Financeiros, a
critério da Gestora:

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, limitados a Letras Financeiras do Tesouro (LFTs);

(i) certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez diaria e de baixo
risco, emitidos por Instituicdes Autorizadas;

(iii) operagBes compromissadas de Instituicdes Autorizadas lastreadas nos titulos mencionados
no item (i) acima; e

(iv) cotas de outros fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento
referenciados a taxa do CDI, com liquidez didria, cujas carteiras sejam compostas exclusivamente
por ativos de baixo risco identificados nos subitens (i) a (iii) acima, sendo tais fundos
necessariamente administrados e geridos por Instituicdes Autorizadas ou pela Administradora, desde
gue confirmado que a aplicacdo ndo acarretara o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas

Seniores, conforme aplicavel.

3.5. O Fundo podera realizar operagées nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas,

sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, incluindo fundos de investimento
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administrados por qualquer um deles, atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

3.6. E vedado & Administradora, & Gestora e ao Custodiante, ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

3.7. O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigagdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, com excegdo da hipdtese prevista no
item 3.5 acima.

3.8. A Gestora envidara seus melhores esforgos para que o Fundo mantenha o prazo médio de
sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um
fundo de investimento de longo prazo. Ndo ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente.

3.9. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger
posicGes detidas a vista, até o limite dessas, desde que observada a politica constante no
Complemento IV a este Regulamento.

3.10. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.
3.11. Além das vedacses previstas na Resolugdo CVM n° 175, é vedado ao Fundo:
(i) aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

(ii) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;

(iii) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada
total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do

mesmo ativo;

(iv) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos
de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por

pessoas fisicas;

(v) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndao possuam liquidacdo exclusivamente

financeira;
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(vi) aplicar em titulos e valores mobilidrios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios
figurem como devedor ou prestem fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(vii) realizar operagdes que exponham o Fundo a ativos financeiros de renda varidvel ou
atrelados a variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter
posicOes liquidas vendidas nesses instrumentos;

(viii) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se decorrente de decisdo

judicial;
(ix) emitir qualquer Série ou Subclasse de Cotas em desacordo com este Regulamento; e
(x) adquirir Direitos Creditorios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora,

da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

3.12. Critérios de Elegibilidade

3.12.1. Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser verificados e validados pela
Gestora, na respectiva data de cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo:

(i) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

(ii) os Devedores e os Cedentes dos respectivos Direitos Creditdrios ndo poderdo estar
inadimplentes no cumprimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas perante o Fundo;

(iii) os Devedores deverdo ser pessoas juridicas;

(iv) a carteira do Fundo, considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios em
guestdo, devera manter prazo médio maximo de 48 (quarenta e oito) meses, devendo tal calculo
levar em consideragdo a quantidade de dias entre a data de calculo aplicavel e as datas de
vencimentos, e os respectivos valores ponderados de cada parcela dos Direitos Creditérios, conforme

aplicavel;

(v) os Contratos de Locagao de Equipamentos deverao, na respectiva Data de Aquisigao, ter
um prazo remanescente anterior a Data de Amortizacdo Final de Cotas Seniores, exceto quando pro
forma o saldo do somatdrio das parcelas de Direitos Creditérios cedidos com vencimento anterior a
Data de Amortizacdo Final de Cotas Seniores, somado com o saldo disponivel em caixa do Fundo,
atinja montante superior ao saldo devedor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;
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(vi) o Valor Presente dos Direitos Creditdrios devidos por Devedor do mesmo Grupo Econémico,
sera limitado a 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado
considerando-se pro forma cada cessao de Direitos Creditdrios ao Fundo;

(vii) o Valor Presente dos Direitos Creditérios devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores,
considerando-se em tal conceito Devedores do mesmo Grupo Econb6mico, sera limitado a 40%
(quarenta por cento) do patriménio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro forma
cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo;

(viii) o Valor Presente dos Direitos Creditorios devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores,
considerando-se em tal conceito Devedores do mesmo Grupo Econbmico, serad limitado a 62%
(sessenta e dois por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro
forma cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo;

(ix) apos o Fundo atingir uma concentracdo nos 10 (dez) maiores Devedores, considerando-se
em tal conceito Devedores do mesmo Grupo Econ6mico, os demais Devedores deverdo observar um
limite de concentragdo individual do Valor Presente dos Direitos creditérios de até 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro
forma cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo;

(x) cada Direito Creditério devera ser cedido ao Fundo a uma taxa de retorno, convertida para
spread sobre a Taxa DI, utilizando a curva “DI x pré” das taxas referenciais BM&FBOVESPA divulgada
pela B3 no Dia Util anterior & Data de Aquisicdo e Pagamento, igual ou superior a média ponderada
da remuneracgédo de todas as Séries de Cotas Seniores e Séries ou Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo pelos seus respectivos volumes, acrescido do somatério das Taxas de
Gestdo, Administracdo e Custddia, e acrescido de spread de 6% (seis por cento) ao ano;

(xi) a cessdo devera contemplar a totalidade dos Direitos Creditorios objeto dos Contratos de
Locacdo de Equipamentos, ndo sendo permitida a cessao parcial desses;

(xii) a média do valor do aluguel mensal da carteira de Direitos Creditorios deve representar,
ao menos 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) da soma do valor dos Equipamentos no
momento da cessdo. Para fins desse item e do item 3.12.1 (xiii), o valor dos Equipamentos sera
igual a soma do valor das notas fiscais de compra desses ou documento fiscal aplicavel;

(xiii) o valor do aluguel mensal de cada Direito Creditorio deve representar, ao menos, 1,8%
(um inteiro e oito centésimos por cento) da soma do valor dos Equipamentos objetos do Contrato
de Locacao de Equipamentos na Data de Aquisicao;

(xiv) os Direitos Creditérios a serem adquiridos ndao poderdo ser devidos por partes relacionadas

e sociedades que sejam integrantes do mesmo Grupo Econdmico da Gestora ou da Administradora;
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(xv) o Direito Creditério deve prever um pagamento do aluguel em parcelas mensais lineares,
sem a existéncia de diferenga entre elas acima de 50% (cinquenta por cento), sem considerar
eventual atualizacdo monetaria prevista nos respectivos Contratos de Locacdo de Equipamentos; e

(xvi) considerada pro forma a cessao pretendida, a concentracao por Devedor em relacdo ao
patriménio liquido do Fundo devera observar uma exposicdo maxima ou minima, conforme o tempo
de relacionamento do Devedor com a Blue Health e/ou empresas do Grupo Blue Health, de acordo
com a seguinte tabela:

< 6 meses Até 15% do patrimoénio
liquido
6-12 meses Até 20% do patrimdnio
liquido
>= 12 meses No minimo 45% do

patriménio liquido

>= 24 meses No minimo 20% do

patriménio liquido

3.13. Condicdes de Cessao

3.13.1. Sem prejuizo de serem observados os Critérios de Elegibilidade, as CondicGes de Cessdo
listadas abaixo deverdo ser verificadas e validadas pelos Cedentes, na respectiva data de cessdo de
Direitos Creditorios ao Fundo (“Condicdes de Cessdo”):

(i) os Direitos Creditorios devem ser originados pelos Cedentes, conforme Politica de
Concesséo de Crédito;

(ii) os Direitos Creditorios ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando da

sua cessao;

(iii) os Direitos Creditorios devem estar corretamente formalizados e representados por
Documentos Comprobatoérios;

(iv) os Direitos Creditérios deverao ser provenientes de Contratos de Locacdao de Equipamentos
cujos Equipamentos tenham sido entregues, estejam devidamente instalados e cujas eventuais
condicdes precedentes previstas nos Contratos de Locacdo de Equipamentos para fins de inicio do
pagamento das parcelas dos Direitos Creditorios ja tenham sido cumpridas;

(v) os Contratos de Locagao de Equipamentos deverao especificar, de forma expressa e clara,
o valor, forma e prazo de pagamento, descontos e demais informagdes referentes aos Direitos

Creditorios em questdo;
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(vi) os Devedores dos respectivos Direitos Creditorios da cessdo em questdo ndo poderdo ter
inadimpléncia de quaisquer obrigagGes pecunidrias igual ou superior a 15 (quinze) dias de atraso
perante os Cedentes, sejam decorrentes das operagdes que lastreiam os Direitos Creditorios
ofertados ao Fundo ou de outras operagdes contratadas com os Cedentes;

(vii) os Direitos Creditérios e os Equipamentos a eles relacionados deverdo estar livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames no momento de sua aquisigdo pelo Fundo;

(viii) os Cedentes ndo poderdo estar sujeitos a um Evento de Insolvéncia;

(ix) os Devedores ndo poderdo estar sujeitos a um Evento de Insolvéncia, conforme verificado

em orgdos de protegdo de crédito;

(x) os Direitos Creditorios ndo poderdo ter sido objeto de renegociagGes, operacdes de
reestruturacdo e/ou rolagem de obrigagdes entre os Cedente e os Devedores nos Ultimos 12 (doze)
meses, exceto (a) revisdes contratuais realizadas por livre vontade dos Cedentes e dos Devedores,
gue ndo caracterizem reestruturacdo de divida, e (b) atrasos pontuais ja regularizados antes da
cessao ao Fundo;

(xi) ndo podera haver qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditorios e os demais
direitos creditorios devidos pelos Devedores as Cedentes, seja com relagdo a prazos, datas de
vencimento, garantias, formas de pagamento, politica de crédito e cobranga, dentre outros, de forma
gue ndo se sobreponha beneficio as Cedentes em relagdo ao Fundo;

(xii) considerando pro forma a aquisicdo ao menos 80% (oitenta por cento) da carteira deve
ser composta por Direitos Creditdrios atrelados a Contratos de Locacdo de Equipamentos com
cldusula de reajuste anual pelo IPCA ou pelo IGP-M e/ou pela combinagdo dos dois, conforme

aplicavel;

(xiii) o Devedor ja devera ter pago pelo menos 2 (duas) parcelas mensais do Contrato de
Locacao de Equipamentos; e

(xiv) os Direitos Creditérios devem ser originados de contratos de locacdo, que tenham como
objeto Equipamentos cuja instalacdo tenha sido concluida e estejam em pleno funcionamento no
momento da Cessao, exceto por aqueles Equipamentos que estejam em manutengao ou em vias de
manutengao, de acordo com o respectivo Contrato de Locacao de Equipamentos.

3.13.2. Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das CondigSes de Cessao. Na Data de Aquisigdo

a Gestora sera responsavel por verificar se os Direitos Creditérios atendem aos Critérios de
Elegibilidade e os Cedentes deverdo declarar que os Direitos Creditérios atendem todas as Condigbes
de Cessao, nos termos dos respectivos Termos de Cessao, sendo que as Condigdes de Cessao que
envolvam os Cedentes serdao atestadas em relagdo ao respectivo Cedente ofertante dos Direitos

Creditdrios em questdo e ndo aos demais.
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3.13.2.1. Sem prejuizo do disposto nos demais itens deste Regulamento, fica estabelecido que,
excepcionalmente para as cessdes que ocorrerem nos 60 (sessenta) dias corridos (inclusive)
contados da primeira Data de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, os Direitos Creditorios
cedidos poderdo ndo atender aos subitens (vi), (vii), (viii), (ix) e (xvi) da cldusula 3.12.1 acima.

3.13.3. Caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias passiveis de regularizacdo durante o
processo de verificagdo dos Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, esta devera
comunicar por escrito tal fato aos Cedentes para que estes regularizem a validacdo em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos.

3.13.4. Na hipdtese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
ou Condicdo de Cessdo apos sua cessdao ao Fundo, ndo havera coobrigagdo por parte do Cedente,
Administradora, Custodiante e/ou Gestora, e nem direito de regresso por parte dos Cotistas, em
face dos Cedentes, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo destes, verificada por meio
de sentenca judicial condenatoria.

3.13.5. Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, a verificacdo, pela Gestora, do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as declaragdes pelos Cedentes das CondicGes de Cessdo
serdo consideradas como definitivas, ressalvadas as hipoteses de resolugdo de cessdo previstas no
Contrato de Cessdo.

3.14. Forma de Aquisicdo e Documentos Comprobatdrios

3.14.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agoes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros, multa contratual e encargos, nos termos do Contrato de Cessdo firmado entre o
Fundo, representado na forma deste Regulamento, e os Cedentes. Os Direitos Creditdrios ndo
contardo com a coobrigagdo dos Cedentes para adimplemento dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo, sem prejuizo das hipoteses de resolucdo de cessdo previstas no Contrato de Cesséo.

3.14.2. Os Documentos Comprobatorios serdo eletronicos e deverdo ser entregues pelos Cedentes
ao Custodiante e a Gestora com antecedéncia de no minimo 20 (vinte) dias da data da cessdo
(inclusive) dos Direitos Creditérios a que se referem ao Fundo. A guarda dos Documentos
Comprobatdrios devera ser mantida pelo Custodiante ou empresa especializada por ele contratada
até o integral pagamento dos Direitos Creditdrios ou sua eventual cessao ou disposicao pelo Fundo,
realizadas nas hipéteses previstas neste Regulamento. Os Documentos Adicionais listados nos itens
(ii), (iii) e (iv) da definicdo de “Documentos Adicionais” deverdo ser entregues pelos Cedentes a
Gestora, com antecedéncia de no minimo 5 (cinco) Dias Uteis da Data de Aquisicdo (inclusive) dos
Direitos Creditérios, sendo que os Documentos Adicionais listados nos itens (i) e (v) da definicdo de
“Documentos Adicionais” deverao ser entregues pelos Cedentes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de solicitagao pelo Fundo.

3.14.3. Todos os Documentos Adicionais deverdo ser entregues pelos Cedentes ao Custodiante em
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até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitagdo pelo Fundo.

3.14.4. Os Documentos Comprobatorios serdo verificados pela Gestora, de forma individualizada,
conforme previsto neste Regulamento, até o Gltimo Dia Util do trimestre do exercicio social mais
proximo da data do ingresso dos Direitos Creditdrios no Fundo.

3.14.5. Os Cedentes: (i) serdo responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditdrios que tenham cedido ao Fundo, bem como da legitimidade e dos
poderes dos signatarios dos respectivos Documentos Comprobatorios, nos termos dos artigos 286 e
seguintes do Coddigo Civil Brasileiro, bem como pela validade das declaracbes e garantias
expressadas pelo respectivo Cedente em cumprimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condigoes
de Cessdo; e (ii) ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores ou dos coobrigados, nem
pela suficiéncia das garantias outorgadas pelos Devedores em relagdo aos Direitos Creditorios. Ndo
havera por parte da Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranga (enquanto tal), da
Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e
mantidas, contudo, as responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante previstas
na Resolugdo CVM n° 175 e nas demais normas aplicaveis, no “Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” e no Contrato de Cessdo, conforme
aplicavel.

3.14.6. A cessdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para
o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agdes a estes relacionadas, bem como

reajustes monetarios, juros e encargos.

3.14.7. Os Cedentes deverao celebrar com o Fundo o Contrato de Cessdo. Cada cessao de Direitos
Creditérios sera formalizada entre os Cedentes e o Fundo mediante a assinatura de um termo de
cessdo, disciplinando os atos necessarios para a efetivacdo da cessdo, bem como para notificacdo
dos Devedores dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo.

3.15. Direito de Recompra

3.15.1. Os Cedentes terao a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, a vista, em moeda
corrente nacional, os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, desde que limitado a 15% (quinze
por cento) em relacdo ao volume total de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, exceto
vencidos hd mais do que 60 (sessenta) dias que podem ser adquiridos sem qualquer limitagcdo, pelo
preco de aquisicao dos Direitos Creditoérios, acrescido do montante equivalente a incorporagao diaria
do percentual aplicado a taxa de desconto do respectivo Direito Creditério adquirido, deduzido do
montante equivalente das parcelas mensais pagas desde a respectiva data do prego de aquisicao
até a data do efetivo pagamento.

3.15.2. Na hipotese prevista no Artigo 3.15.1 acima os Cedentes devem notificar a Administradora

e a Gestora a respeito da intengao de exercer o Direito de Recompra com ao menos 5 (cinco) Dias
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Uteis de antecedéncia da data em que pretende exercer tal direito.

3.15.3. A recompra prevista acima devera ser formalizada por meio do instrumento de recompra

vinculado ao Contrato de Cessao.

3.16. Limites de Concentracao

3.16.1. A Gestora devera apurar mensalmente, na Data de Verificagdo, a observancia dos seguintes
limites de concentracdo, considerando-se o patriménio liquido do Fundo do Ultimo Dia Util do més
anterior, conforme informagdes recebidas pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pelos
Cedentes, conforme aplicavel:

(i) a carteira do Fundo, considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios em
guestdo, devera manter prazo médio maximo de 48 (quarenta e oito) meses, devendo tal calculo
levar em consideracdo a quantidade de dias entre a data de calculo aplicavel e as datas de
vencimentos, e os respectivos valores ponderados de cada parcela dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel;

(ii) os Contratos de Locacdo de Equipamentos deverdo, na respectiva Data de Aquisicao, ter
um prazo remanescente anterior a Data de Amortizacdo Final de Cotas Seniores, exceto quando pro
forma o saldo do somatodrio das parcelas de Direitos Creditorios cedidos com vencimento anterior a
Data de Amortizagdo Final de Cotas Seniores, somado com o saldo disponivel em caixa do Fundo,
atinja montante superior ao saldo devedor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

(iii) o Valor Presente dos Direitos Creditorios devidos por Devedor do mesmo Grupo Econdémico,
serd limitado a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do Fundo, durante os 4 (quatro)
primeiros anos, a ser verificado considerando-se pro forma cada cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, até que se inicie a Amortizagdo Sequencial. A partir do 5° (quinto) ano, esses limites de

concentracdo ndo serdo mais aplicaveis;

(iv) o Valor Presente dos Direitos Creditérios devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores,
considerando-se em tal conceito Devedores do mesmo Grupo Econémico, serd limitado a (a) 40%
(quarenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo nos 2 (dois) primeiros anos; (b) 45% (quarenta
e cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo no 3° (terceiro) ano; e (c) 55% (cinquenta e
cinco cento) do patriménio liquido do Fundo no 4° (quarto) ano, a ser verificado considerando-se
pro forma cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, até que se inicie a Amortizacdo Sequencial.
A partir do 5° (quinto) ano, esses limites de concentracdo ndo serdao mais aplicaveis;

(v) o Valor Presente dos Direitos Creditérios devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores,
considerando-se em tal conceito Devedores do mesmo Grupo Econdmico, sera limitado a (a) 62%
(sessenta e dois por cento) do patrimonio liquido do Fundo nos 2 (dois) primeiros anos; (b) 70%
(setenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo no 3° (terceiro) ano; e (c) 90% (noventa por
cento) do patrimoénio liquido do Fundo no 4° (quarto) ano, a ser verificado considerando-se pro

forma cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo. A partir do 5° (quinto) ano, esses limites de
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concentragao ndo serdo mais aplicaveis;

(vi) apo6s o Fundo atingir uma concentragdo nos 10 (dez) maiores Devedores, considerando-se
em tal conceito Devedores do mesmo Grupo Econ6mico, os demais Devedores deverdo observar um
limite de concentracdo individual do Valor Presente dos Direitos creditérios de até (a) 3,5% (trés
inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido do Fundo nos 2 (dois) primeiros anos; (b)
4% (quatro por cento) do patriménio liquido do Fundo no 3° (terceiro) ano; e (c) 5% (cinco por
cento) do patrimoénio liquido do Fundo no 4° (quarto) ano, a ser verificado considerando-se pro
forma cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo. A partir do 5° (quinto) ano, esses limites de

concentracdo ndo serdo mais aplicaveis; o; e

(vii) o Fundo devera cumprir com a Alocacdo Minima e a Alocagdo Minima - Entidade de

Investimento.

3.16.2. O desenquadramento dos limites de concentracao da carteira do Fundo indicados no Artigo
3.16.1 acima deve ser regularizado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o envio da comunicacdo
da Gestora aos Cedentes sobre o desenquadramento, mediante a obrigacdo de substituicado dos
Direitos Creditorios cedidos ou entrega de novos Direitos Creditdrios, desde que elegiveis nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Cessdo, conforme indicados pelos Cedentes e sujeitos a
aprovacdo da Gestora, bem como dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo. Caso o
valor presente dos Direitos Creditdrios substitutos seja maior do que o valor presente dos Direitos
Creditorios substituidos, as Partes acordardo o pagamento da diferenca aplicavel.

3.16.3. Sem prejuizo do disposto nos demais itens deste Regulamento, fica estabelecido que,
excepcionalmente para as cessdes que ocorrerem nos 30 (trinta) dias corridos (inclusive) contados
da primeira Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, os Direitos Creditorios cedidos
poderdo ndo atender aos subitens da clausula 3.16.1 acima.

3.17. A Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacGes recebidas da Administradora, do Custodiante ou dos
Cedentes, para os fins da verificacdo dos limites de concentracdo descritos acima, conforme
aplicavel.

3.18. Na hipotese de o Direito Creditdério perder ou deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade ou Condicdo de Cessao apds sua cessdao ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem
direito de regresso por parte dos Cedentes, Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em
caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoéria

transitada em julgado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. Administradora
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4.2, As atividades de administracdo do Fundo serdao exercidas pela Administradora, que possui
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditorios e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo, observadas
as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes.

4.2.1. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagGes de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e (iv)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservacdo dos direitos dos
Cotistas.

4.2.2. Na&o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo do Fundo, que
compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacGes decorrentes de tal condigdo,
conforme estabelecido neste Regulamento.

4.3. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicaveis, no artigo 104 da Resolugdo CVM n© 175, e no artigo 30 do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM n° 175. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(i) prestar os seguintes servicos ao Fundo: (a) tesouraria, controle e processamento de
ativos; e (b) escrituracdo das Cotas;

(ii) contratar o Auditor Independente;
(iii) atuar na qualidade de Custodiante, nos termos do Artigo 9.1;
(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacgdo relativa as operacdes do Fundo;

(b) o registro e escrituragdo dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenga de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(g) os pareceres dos Auditores Independentes, nos termos do artigo 69 da Resolugao
CVM n© 175 e das Agéncias Classificadoras de Risco.

(v) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis

manter, separadamente, registros com informagfes completas sobre toda e qualquer modalidade
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de negociacdo realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, conforme aplicavel, e
respectivas partes relacionadas, de um lado e a Classe de Cotas, de outro;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais
do Fundo;

(vii) diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagcdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo da documentacgdo relativa aos Direitos Creditorios;

(viii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(ix) obter autorizagdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacdo, para fins de consulta
as informacdes constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal consulta;

(x) observar as obrigacdes e as vedacOes estabelecidas na Resolucdo CVM n© 175,
especialmente com relacao ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM n© 175;

(xi) nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a”, da Resolugdo CVM n© 175, preparar em
conjunto com a Gestora um plano de resolugcdo do patrimonio liquido negativo do Fundo quando
aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xii) protocolar e providenciar o registro na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de
constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, seus complementos e aditamentos, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175;

(xiii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos relatdrios dos
Auditores Independentes e das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como cientifica-los sobre o
website onde podem ser encontradas informacdes relativas ao Fundo, a Taxa de Administragédo e a
Taxa de Gestao;

(xiv) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolugao CVM n° 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apdés o encerramento do més a que se referirem as

informagoes;

(xv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do

trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando o requerido no artigo 27, inciso V,
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do Anexo Normativo II a Resolucdao CVM n° 175;

(xvi) informar a 12 Data de Integralizagdo de Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xvii) cumprir as obrigagdes estabelecidas na legislagdo e na regulamentacdo em vigor aplicaveis,
em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdao CVM n° 175 e no artigo 31 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM n® 175;

(xviii) divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacgdes divulgadas a (Q) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagbes sejam
necessarias a execugdo de suas atividades, e (b) érgdos reguladores e autorreguladores, quando

tais informacgdes visem atender solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias;

(xix) observar e cumprir com suas obrigacGes, conforme previstas no “Cddigo de Administracdo
e Gestdo de Recursos”, nas “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos” e nas “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, todos da ANBIMA;

(xx) disponibilizar a Gestora as informacdes de responsabilidade da Administradora e
necessarias para a realizacdo das atividades da Gestora, incluindo, mas ndo se limitando,
informacg0es sobre a carteira do Fundo e relagdo dos Direitos Creditorios;

(xxi) enviar a Gestora, diariamente, informagdes que compdem a carteira de abertura do Fundo;

(xxii) enviar a Gestora, diariamente, informacdes que compdem a carteira de fechamento do
Fundo;

(xxiii) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral; e

(xxiv) enviar ou colocar & disposicdo da Gestora, conforme aplicével, até o 5° (quinto) Dia Util de
cada més, as informacdes necessarias para a elaboragao do Relatério de Monitoramento.

4.4, A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo
estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugao CVM n° 175, observado que, nesse caso: (i)
a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao neste Regulamento ou aprovagdao em
Assembleia Geral, e (i) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao de
tal autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

Fundo.

4.5. A Gestora, a Administradora e o Custodiante nao assumirdao qualquer responsabilidade por

danos causados exclusivamente pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das
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informacg0es recebidas dos Cedentes a titulo de verificagdo de lastro e verificagdo dos Critérios de

Elegibilidade.
4.6. Gestora
4.7. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, que possui

poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo.

4.7.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84 e 85, conforme
aplicaveis, no artigo 105 da Resolugdo CVM n® 175, bem como no paragrafo terceiro do artigo 27 e
no artigo 33, do Anexo Normativo II, da Resolucdao CVM n® 175. Sem prejuizo de outras atribuigdes
impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados os

seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operagOes para a carteira do Fundo;

(b) distribuicdo de Cotas;

(c) classificagdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os
requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdo CVM n° 175, conforme o caso;

(d) formador de mercado da Classe, conforme aplicavel; e

(e) o Agente de Cobranca.

(ii) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1°, do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175;

(iii) tomar suas decisdes de gestdo profissional da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacbes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os Direitos
Creditodrios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo;

(iv) observar as orientacdes da CVM e as disposigdes da regulamentacdo aplicavel com relagao
ao exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobilidrios;

(v) observar os limites de composicao e concentragdo de carteira e de concentragdo em fatores
de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da Resolugao CVM n© 175 e neste Regulamento,
observado que (a) a Gestora ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentracao e diversificagdo de carteira e concentracdo de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua

vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do Fundo ou nas
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condicdes gerais do mercado de valores mobiliario; (b) caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar
a CVM suas explicacbes para o desenquadramento; e (c) a Gestora deve informar a CVM o
reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

(vi) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, a validacdo, na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditdorios em relagdo
aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo;

(vii) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste Regulamento;

(viii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a (@) cessdao dos Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, observada a
politica de investimentos prevista neste Regulamento, e desde que existam recursos disponiveis,
observado o previsto no Contrato de Cessdo, por meio da celebracdo, em nome do Fundo, dos
termos de cessédo; e (b) aquisicdo dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora,
até o Dia Util da efetiva aquisicao de cada Ativo Financeiro, uma copia de cada documento que firmar
em nome da Classe de Cotas;

(ix) calcular os Indices de Monitoramento e monitorar a ocorréncia de Eventos de Avaliacao e
Eventos de Liquidacao;

(x) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagdo aos
parametros abaixo, com base em relatorios previamente acordados, os quais deverdo ser
encaminhados pelo Custodiante:

(a) Indices de Subordinacdo; e
(b) Alocacao Minima e Alocacdo Minima - Entidade de Investimento.

(xi) enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel, e
dos Cotistas, na respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento, o Relatério de
Monitoramento abrangendo informacdes sobre os pardmetros abaixo descritos:

(a) Indices de Subordinacdo;

(b) Alocacao Minima;

(c) Alocacao Minima - Entidade de Investimento;

(d) Indices de Monitoramento;

(e) numero de Devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos em relacdo ao nimero

total de Devedores;
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(f) valor médio de todos os Direitos Creditdrios Inadimplidos detidos pelo Fundo;

(g) valor do maior Direito Creditdrio Inadimplido constante da carteira do Fundo;

(h) valor médio de todos os Direitos Creditérios que tenham sido objeto de resolugdo de
cessdo ou indenizagao, nos termos do Contrato de Cessao;

(i) porcentagem dos Direitos Creditérios que estdo sendo objetos de recompra sobre a
porcentagem do patrimonio liquido do Fundo que esta sendo recomprado, caso aplicavel;
(3) valor do maior Direito Creditério que tenha sido objeto de resolucdo de cessdo ou
indenizagao;

(k) classificagdo de risco atual das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
caso aplicavel;

(1) classificagdo de risco inicial das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
caso aplicavel;

(m) valor das Cotas Seniores;

(n) valor das Cotas Subordinadas;

(o) patrimodnio liquido do Fundo;

(p) abertura dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo por vencimento;

(q) provisdo de perda por faixa de atraso dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(r) limites de concentragao da carteira do Fundo previstos no Artigo 3.15;

(s) rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino; e
(t)inadimpléncia de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo em um mesmo més.

(xii) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditodrios Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de cobranca;

(xiii) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(xiv) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as
acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

(xv) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(xvi) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacoes da Classe de Cotas;

(xvii) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informagdes requeridas no artigo 27, §3°,

do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175;

(xviii) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier

a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

Pagina 19 de 110

CONFIDENCIAL



Docusign Envelope ID: 0980FC05-BBDD-4563-B048-DAFA804D3686

(xix) nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a”, da Resolugdao CVM n© 175, preparar em
conjunto com a Administradora um plano de resolucao do patriménio liquido do Fundo negativo,
guando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xx) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente subsidios para
que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificacdes, avisos, autos
de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(xxi) observar as vedacgOes estabelecidas na Resolugdo CVM n° 175, especialmente com relagdo
ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II a Resolucdo
CVM n° 175;

(xxii) observar e cumprir com suas obrigagdes, conforme previstas no “Cddigo de Administracdo
e Gestdo de Recursos”, nas “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos” e nas “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, todos da ANBIMA;

(xxiii) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolucdo CVM n© 175;

(xxiv) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

(xxv) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios
para a carteira de Ativos Financeiros, observando os parametros minimos previstos no artigo 33,
inciso II, do Anexo Normativo II;

(xxvi) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xxvii) acompanhar os fluxos de conciliacdo do recebimento dos Direitos Creditorios;

(xxviii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimoénio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e de ciéncia de risco e
no material de divulgacao, conforme aplicavel;

(xxix) acompanhar as atividades desempenhadas pelo Agente de Cobranga;

(xxx) checar mensalmente a inadimpléncia dos Cedentes junto ao Servigo de Protecdo ao Crédito
- SPC ou ao Serasa Experian;

(xxxi) verificar os Documentos Comprobatérios de forma individualizada, conforme previsto neste

Regulamento; e
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(xxxii) com base nas informacoes fornecidas pelo Agente de Cobrancga, verificar mensalmente, na
Data de Verificacdo, (@) os Direitos Creditérios Inadimplidos que tiveram o seu valor reduzido em
virtude de renegociacdo entre o Agente de Cobrancga e os Devedores; e (b) os Direitos Creditorios
cuja cessdo ao Fundo foi resolvida, em virtude da ocorréncia de condigdo resolutiva prevista no
Contrato de Cessdo, conforme o caso.

4.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados
nos incisos do artigo 85 da Resolugdo CVM n° 175, observado que, nesse caso: (i) a contratacao
nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao neste Regulamento ou aprovacao em Assembleia
Geral, e (i) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndao se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal
autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.9. Vedacdbes

4.9.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas respectivas
esferas de atuagdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, sem prejuizo das demais vedagGes
constantes da regulamentacao aplicavel:

(i) receber deposito em conta corrente que ndo seja a conta do Fundo;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V,
e 122, inciso 1I, alinea “a”, item 3, da Resolugdo CVM n° 175;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdao de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios; e

(viii) permitir a aquisicdo de Direitos Creditoérios originados ou cedidos pela Administradora, pela
Gestora ou partes a eles relacionadas.
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4.9.2. Avedagdo de que trata o item (vii) do item 4.9.1 acima € inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que
sao representados por um agente de garantia.

5. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso II, do Cddigo Civil Brasileiro e do artigo 81 da
Resolugao CVM n© 175, a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante o Fundo, os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas suas
respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento
do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas

hipdteses expressamente previstas na Resolugdo CVM n® 175 e neste Regulamento.

5.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como pardmetros as
obrigacGes previstas na Resolucdo CVM n° 175 e em regulamentacgles especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de prestagdo de

servigos.

5.3. A contratacdo de terceiros pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia e
criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo o prestador de servigo essencial que contratar,
em nome do Fundo, conforme o caso, figurar no contrato como interveniente anuente.

6. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

6.1. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagcdo da Assembleia Geral.

6.2. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracgdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca
de deliberagao da Assembleia Geral.

6.3. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até
15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da Assembleia Geral por Cotistas que detenham
Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

6.4. No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da renutncia. Caso a Administradora ou a Gestora ndo seja substituida
em referido prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas

fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo
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na CVM.

6.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Superintendéncia da
CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacgao de Assembleia Geral mencionada no Artigo 6.3 acima. Caso a Administradora
ou a Gestora ndo seja substituida pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.6. No caso de alteragdo da Administradora ou da Gestora, a entidade substituida deve, sem
qgualquer custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto copia de toda a documentagao
referida no artigo 130 da Resolugdo CVM n° 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da
alteracdo; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestao do Fundo que
razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, ficando a
Administradora ou a Gestora, no entanto, responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo

durante sua administragdo ou gestdo, conforme aplicavel.

6.7. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidagdo da Classe
ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente

das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora ou da Gestora.
6.8. Aplica-se ao Custodiante, no que couber, o disposto neste Capitulo 6 acima.

7. DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

7.1. Pela prestacdo dos servigos de administracdo fiducidria, o Fundo pagara a Administradora
a Taxa de Administracdo, equivalente a 0,064% (sessenta e quatro milésimos por cento) ao ano
incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal de R$9.200,00 (nove mil e duzentos
reais).

7.1.1. Pela prestagao dos servicos de escrituracdo, o Fundo pagara a Administradora o montante
fixo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), bem como sera acrescido a remuneragao
da Administradora, em caso de implementagao das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas
extraordinaria, o valor equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de

trabalho dedicada a tais atividades.

7.1.2. Pela prestagdo dos servicos de custddia, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa de Custddia,
equivalente a 0,048% (quarenta e oito milésimos por cento) ao ano incidente sobre valor do
patriménio liquido do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
observado o valor mensal minimo de R$ 6.900,00 (seis mil e novecentos reais). Ainda, pelo servigo

de verificagdo de lastro dos direitos creditérios (vencidos e substituidos), serd devido ao Custodiante
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o montante fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), pagos trimestralmente.

7.1.3. Pela prestagdo dos servicos de controladoria, o Fundo pagara ao Agente de Controladoria
a Taxa de Controladoria, equivalente a 0,048% (quarenta e oito milésimos por cento) ao ano
incidente sobre valor do patrimonio liquido do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 6.900,00 (seis mil e novecentos
reais). Adicionalmente, a titulo de taxa de implantacdo do Fundo, serd devido ao Agente de
Controladoria o valor de R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), a ser pago em parcela Unica na data
da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas do Fundo.

7.1.4. Excepcionalmente, quando o Patrimbénio Liquido do Fundo ficar abaixo de R$
140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), as Taxas de Administragdo, custddia,
controladoria e escrituracdo, observardo o piso minimo mensal de R$ 19.500,00 (dezenove mil e
quinhentos reais). Da mesma forma, quando o Patrimonio Liquido do Fundo ficar abaixo de R$
90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), as Taxas de Administragdo, custodia, controladoria e
escrituracdo, observardo o piso minimo mensal de R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos reais).

7.1.5. Os valores fixos e montantes minimos previstos nas clausulas acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses a contar da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo,
ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagao positiva acumulada do IPCA.

7.1.6. Todos os tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de Integracdo Social
(PIS), Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido na Fonte (IRRF) e outros que porventura
venham a incidir sobre as parcelas da Taxa de Administracdo, Taxa de Custddia, Taxa de
Controladoria e demais valores previstos acima serdo acrescidos as referidas remuneragdes com
base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.1.7. A Administradora ndo fara jus a taxa de performance e ndo serdo cobradas taxas de
ingresso, de performance e/ou de saida.

7.1.8. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas com publicagdes de editais e convocagao
de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada, classificacao de risco ou assessoria legal ao Fundo.

7.2, Pela prestacdo dos servicos previstos neste Regulamento, sera devida a Gestora uma Taxa
de Gestdo, que variarad conforme o Patrimonio Liquido do Fundo, na forma do disposto na tabela
abaixo, observado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Patrimonio Liquido Taxa (ao ano)
Menor ou igual 100.000.000,00 (cem milhdes 0,65% a.a. (sessenta e cinco centésimo
de reais) por cento ao ano)
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Acima de R$ 100.000.000,00 (cem 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por
milhGes de reais) cento ao ano)

7.2.1. A Taxa de Gestdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido. O valor minimo deve ser corrigido anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA, a partir da 12 Data de Integralizacdo, e acrescido dos tributos incidentes sobre
a remuneracdo (ISS, PIS e COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento).

7.2.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Gestdo.

7.3. Pela prestacdo dos servicos de cobranca, o Fundo pagard diretamente ao Agente de
Cobranca a remuneragao equivalente a R$1.000,00 (mil reais) mensais, devendo tal remuneragao
constituir encargo do Fundo.

7.4. Serdo acrescidos a remuneracdo do Agente de Cobranca os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento, sendo que o valor dos tributos devera ser fornecido pelo Agente
de Cobranca.

8. DO AGENTE DE COBRANCA

8.1. Nos termos do artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolucdao CVM n° 175, a Gestora
contratou o Agente de Cobranga para realizar a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, em
nome do Fundo, de acordo com as premissas e responsabilidades definidas nos respectivos Contratos
de Cobranca e com a Politica de Cobranca descrita no Complemento III deste Regulamento,
mediante a adogdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.1.1. Cabera ao Agente de Cobranca selecionar um dos escritérios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servigos especializadas listados no Contrato de Cobranca para assessora-lo nas
atividades de cobranga e recuperacdao dos Direitos Creditorios Inadimplidos. O escritério de
advocacia ou empresa prestadora de servigos especializada selecionado pelo Agente de Cobranca
sera previamente informado pelo Agente de Cobranca a Gestora e a Administradora para analise e
diligéncia e, se aprovado, sera contratado pelo Fundo, as suas expensas, mediante a celebragdo do

competente de prestagao de servigos.

8.1.2. O Agente de Cobranga mantera a guarda de documentos habeis a comprovar a o
recebimento da mercadoria pelos Devedores, até a liquidacdo integral de referidos Direitos
Creditérios Inadimplidos.
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9. DO CUSTODIANTE

9.1. Nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 e enquanto
os Direitos Creditérios ndo forem considerados como passiveis de registro em entidade registradora,
a Administradora, na qualidade de Custodiante, realizara o servico de custddia dos Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II.

9.2, Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo II, a Administradora,
na fungdo de Custodiante, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia qualificada dos Ativos Financeiros;

(ii) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo;

(iii) realizar a liquidacdo eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios adquiridos, orientando
o pagamento na Conta Escrow do respectivo Cedente;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou
qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta de Movimentacao;

(v) realizar a guarda digital, eletronica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou
por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacéo aplicavel, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco,
caso contratada, e os 6rgdos reguladores:

(a) Documentos Comprobatdrios, bem como quaisquer Documentos Complementares
que sejam disponibilizados;

(b) documentacgao relativa aos Ativos Financeiros Integrantes da carteira Fundo;

(c) relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas
e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

(d) todos os recibos comprobatoérios do pagamento de qualquer encargo do Fundo.

(vi) disponibilizar a Gestora as informacoes de responsabilidade do Custodiante e necessarias

para a realizacao das atividades da Gestora;

(vii) gerenciar toda a movimentagao de recursos depositados na Conta Escrow do respectivo
Cedente e na Conta de Movimentagdo, mediante a emissdo de ordens as instituigdes financeiras
responsaveis pela manutencdo da Conta Escrow do respectivo Cedente, e da Conta de

Movimentagao, inclusive para pagamento das obrigagdes do Fundo;
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(viii) na hipodtese de a instituigdo financeira responsavel pela manutengdao da Conta Escrow do
respectivo Cedente e Conta de Movimentacdo perder o rating minimo para que seja considerada
uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar, em até 30 (trinta) dias
contados do aviso da Gestora ao Custodiante, a migracdao da Conta Escrow do respectivo Cedente e
da Conta de Movimentacdo para uma Instituicdo Autorizada, independentemente de aprovacgdo da
Assembleia Geral;

(ix) na hipdtese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para que
seja considerada uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar, em até
30 (trinta) dias do aviso da Gestora ao Custodiante, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o
reinvestimento dos recursos em Ativos Financeiros elegiveis, nos termos deste Regulamento,

independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral;

(x) observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas autorizadas,
sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes do
Fundo; e

(xi) cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas de Cotas de Fundo de
Investimento da B3.

9.3. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela indicacdo
de Direitos Creditorios Inadimplidos a serem protestados ou pela inser¢do do nome dos Devedores
em drgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo
ao Agente de Cobranga, de acordo com a Politica de Cobranca e as praticas adotadas pelo mercado,
realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisdo.

10. DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANCA DE
CREDITOS

10.1. A Politica de Concessdo de Crédito adotada pelos Cedentes estd descrita no Complemento
IT a este Regulamento.

10.2. Os Devedores deverao ser notificados, seja por notificagdo apartada ou por meio de boletos
de cobranca, em até 5 (cinco) dias apds a cessao acerca da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
com a obrigacao de pagamento na Conta Escrow do respectivo Cedente, na forma disposta no
Contrato de Cessao.

10.3. Observados os termos e as condicdes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,
os escritérios de advocacia e/ou empresas de cobranca especializadas contratados pelo Fundo,

conforme indicagdo e aprovagao do Agente de Cobranga, deverao:

(i) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga ou
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recuperacgao dos Direitos Creditorios ou a execugdo dos direitos ou de quaisquer garantias prestadas
ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacdo de direitos;

(ii) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo ou transferéncia
(observado o direito de preferéncia dos Cedentes), no todo ou em parte, relacionado a Direitos
Creditorios Inadimplidos;

(iii) renegociar Direitos Creditérios Inadimplidos, considerando-se renegociacdo quaisquer
alteragdes nas condicdes dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando a, alteracGes no cronograma de pagamento dos Direitos Creditdrios e modificacdo na taxa
de desconto ou juros considerados no calculo do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios; e

(iv) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses contados
da data de sua outorga, excecdo feita as procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

10.3.1. A qualquer momento, a Gestora podera solicitar ao Agente de Cobranga que providencie a
substituicdo dos escritdrios de advocacia e/ou empresas de cobranga especializadas contratados,
mediante o envio de notificagdo fundamentada.

10.3.2. O Agente de Cobrancga, ao renegociar ou celebrar acordos envolvendo Direitos Creditorios
Inadimplidos, envidarad melhores esforgos para que, considerando-se pro forma o acordo, transacao,
ato de alienacdo ou transferéncia em questdo, mantenham-se observados os limites de concentragdo
definidos neste Regulamento.

10.3.2.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando a Gestora e o Agente de Cobranca, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos
mesmos. A Gestora e o Agente de Cobranga ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenagao, que o
Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos Cedentes, conforme aplicavel, os
quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo.

10.3.3. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros serdao custeadas, prioritariamente, mediante a utilizacao
da Reserva de Caixa. Em caso de insuficiéncia da Reserva de Caixa, quaisquer despesas mencionadas
neste Artigo cujo montante individual ou agregado em cada exercicio social exceder o valor

correspondente a R$15.000,00 (quinze mil reais) devera ser previamente aprovada pelos Cotistas
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em Assembleia Geral, que devera ser convocada pela Administradora.

10.4. O Custodiante, com auxilio do Agente de Cobranca ou terceiros contratados para exercer
as atividades de agente de cobranga, sera responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos
Creditorios.

11. DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

11.1. O patrimonio liquido do Fundo corresponderd ao somatdrio dos valores dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste
Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisoes.

11.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de

multas, indenizacGes ou verbas compensatorias, serdo incorporados ao seu patrimonio liquido.

11.1.1.1. Para efeito da determinacédo do valor dos ativos e do patriménio liquido do Fundo, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor. Os Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa de
desconto praticada na cessdo respectiva; os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia de apuracdo do seu valor de
mercado, em conformidade com o manual de marcacdo a mercado da Administradora, disponivel
em sua pagina eletronica: https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-corporativa/estatuto-codigos
e%?20politicassubsidiaria.

11.1.2. A Administradora constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, correspondente
a um percentual do saldo total dos Direitos Creditdrios correspondentes a um mesmo contrato que
tenha tido parcela vencida e ndo paga, conforme, no minimo, as porcentagens indicadas na tabela
abaixo, que podera ser revista de tempos em tempos, a exclusivo critério da Administradora, sem
necessidade de alteracdo deste Regulamento, com base nas respectivas faixas de atraso.

Nivel de Risco Dias de Atraso PDD
A 5a 30 1,00%
B 31 a 45 3,00%
C 46 a 90 7,00%
D 91 a 120 30,00%
E 121 a 180 50,00%
F >181 100,00%

11.1.3. Para Direitos Creditérios devidos pelo grupo de Devedor pertencentes a um mesmo Grupo
Econémico, a perda determinada de acordo com o Artigo anterior correspondente a operagao que
apresenta maior risco (maior atraso) devera ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado

desses Devedores.
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11.1.4. Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa relativos
aos Direitos Creditdrios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou
contabilizacdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e
integralmente ao Fundo, e a Gestora devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o

Caso.
12. DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta Escrow do respectivo
Cedentee, conforme o caso, na Conta de Movimentacao, a alocar os recursos do Fundo para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente conforme os itens seguintes.

12.1.1. Em cada Data de Pagamento, desde que o Fundo nado esteja em liquidacdo ou ndo esteja
em Amortizacdo Sequencial, serd observada a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo descrita

abaixo:
(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;
(ii) pagamentos dos valores devidos nos termos das operacoes de derivativos celebradas pelo

Fundo, inclusive em caso de antecipacdo das operacdes de derivativos;

(iii) constituicdo e manutencgdo da Reserva de Caixa, até o limite definido no Capitulo 14 abaixo;

(iv) pagamento de rendimentos em Regime de Caixa das Cotas Seniores proporcionalmente a
participacdo do saldo de Cotas Subordinadas Seniores;

(v) pagamento de rendimentos em Regime de Caixa das Cotas Subordinadas Mezanino
proporcionalmente a participacdo do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino;

(vi) pagamento de amortizagdo de principal em Regime de Caixa das Cotas Seniores
proporcionalmente a participacao do saldo de Cotas Seniores, de modo que, considerada pro forma
a Amortizacdao por Excesso de Cobertura a ser realizada nos termos do inciso “(viii)” abaixo, os
Indices de Subordinacdo ndo fiquem desenquadrados;

(vii) se aplicavel, pagamento de amortizacdo de principal em Regime de Caixa das Cotas
Subordinadas Mezanino proporcionalmente a participacao do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino,
de modo que, considerada pro forma a Amortizagao por Excesso de Cobertura a ser realizada nos

termos do inciso “(viii)” abaixo, os Indice de Subordinagdo ndo fiquem desenquadrados;

(viii) pagamento da Amortizagao por Excesso de Cobertura;
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(ix) apds o pagamento dos subitens antecedentes, durante o Periodo de Caréncia, a aquisicdao de
novos Direitos Creditorios pelo Fundo, se disponiveis; e

(x) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, a Gestora

aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

12.1.2. A partir de 1° de janeiro de 2029, em cada Data de Pagamento, sera observada a ordem
de alocacdo dos recursos do Fundo descrita abaixo (“Amortizacdo Sequencial”):

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

(i) pagamentos dos valores devidos nos termos das operacgdes de derivativos celebradas pelo
Fundo, inclusive em caso de antecipacdo das operagdes de derivativos;

(iii) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa, até o limite definido no Capitulo 14 abaixo;

(iv) pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Seniores em sua
integralidade;

(v) se aplicavel, pagamento de amortizacdo de principal e/ou rendimentos das Cotas
Subordinadas Mezanino em sua integralidade; e

(vi) pagamento de amortizagdo de principal e/ou rendimentos das Cotas Subordinadas JUnior em
sua integralidade.

12.1.3. Em qualquer Dia Util que ndo seja uma Data de Pagamento, desde que o Fundo ndo esteja
em liquidacdo, sera observada a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

(ii) pagamentos dos valores devidos nos termos das operagoes de derivativos celebradas pelo
Fundo, inclusive em caso de antecipacdo das operagoes de derivativos;

(iii) constituicdo e manutencao da Reserva de Caixa, até o limite definido no Capitulo 14 abaixo;

(iv) pagamento de amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino, nos termos do item (v) da cldusula 15.1.1, se aplicavel;
(v) durante o Prazo de Caréncia, aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo; e

(vi) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, a Gestora

aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.
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12.1.4. Na hipdtese de liquidagao antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditorios, e do recebimento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdao alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo;

(i) pagamentos dos valores devidos nos termos das operagdes de derivativos celebradas pelo
Fundo, inclusive em caso de antecipacdo das operacoes de derivativos;

(iii) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, da amortizacao integral das Cotas Seniores
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo

com o respectivo Benchmark;

(iv) pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, da amortizagdo integral das
Cotas Subordinadas Mezanino correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos calculados de acordo com o respectivo Benchmark; e

(v) ap6s a amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, da amortizacdo integral das Cotas
Subordinadas Junior correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos do saldo
remanescente do patrimonio do Fundo, se houver.

13. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZAGCAO E
DA AMORTIZACAO INTEGRAL DE COTAS

13.1. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimonio da Classe do Fundo e serdo divididas
em Subclasse de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Juanior.

13.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em Séries com
valores e prazos diferenciados para amortizacdo, amortizacao integral e remuneragdo, conforme
definicdo de seus parametros de pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas
Junior serdo de Subclasse Unica. Todas as Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito
abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragao de Cotas, em nome de
seus titulares.

13.2.1. A necessidade ou ndo de obtencado de classificacao de risco de uma Série ou Subclasse de

Cotas por Agéncia Classificadora de Risco estara especificada no respectivo Apéndice.

13.2.2. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, a qualquer momento, a Administradora comunicara a cada Cotista
indicando as razdes do rebaixamento, por meio de correspondéncia ou correio eletronico enderecado

a todos os Cotistas.
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13.2.3. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela integralizagdo de ao menos uma Cota subscrita
e pela abertura, pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragdo de Cotas, de
conta de deposito em nome do respectivo investidor ou, na hipdtese de as Cotas estarem custodiadas
na B3, pelo extrato emitido pela B3.

13.2.4. O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituracdo de Cotas, ou pela B3, conforme o caso, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricbes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

13.2.5. As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

(i) prioridade de amortizagdo e amortizagdo integral em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento. As Cotas Seniores, independentemente das datas de
emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, amortizagao
integral e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das Séries nos respectivos
Apéndices;

(ii) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou amortizacdo integral, observados os critérios definidos no Artigo 13.6 deste
Regulamento e no Apéndice da pertinente Série de Cotas Seniores; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

13.2.6. As Cotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto no Apéndice de cada Série.

13.2.7. A amortizacdo integral das Cotas Seniores nao dara causa a liquidacdo ou encerramento
das operacgdes do Fundo, o qual podera continuar suas operagdes regularmente com as demais
Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo do Indice de Subordinagdo Sénior, naquilo que
for aplicavel. Observado o disposto no Artigo 13.3 deste Regulamento, uma vez amortizada a
totalidade das Cotas Seniores em circulagao, a Gestora, mediante aprovacdao da Assembleia Geral,
poderd retomar a emissdo de novas Cotas Seniores, desde que observada o Indice de Subordinagao
Sénior, o quérum de deliberacdo e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

13.2.8. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigagoes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou amortizagdo integral,
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observado o disposto neste Regulamento;

(ii) prioridade de amortizacdo e amortizacdo integral em relacéo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente
das datas de emissao de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas 0os mesmos direitos e
obrigacbes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdo, amortizagdo integral e remuneracdao, que serao estabelecidos para cada uma das
Séries nos respectivos Apéndices;

(iii) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo,
amortizacdo ou amortizacdo integral, observados os critérios definidos no Artigo 13.7 deste
Regulamento e no Apéndice da pertinente Série de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(iv) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto;

13.2.9. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas de acordo com o disposto no Apéndice
de cada Série.

13.2.10.A amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino ndo dara causa a liquidagdo ou
encerramento das operagdes do Fundo, o qual podera continuar suas operagdes regularmente com
as demais Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo do Indice de Subordinacao Mezanino,
naquilo que for aplicavel. Observado o disposto no Artigo 13.4 deste Regulamento, uma vez
amortizada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, a Gestora, mediante
aprovacdo da Assembleia Geral, podera retomar a emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino,
desde que observado o Indice de Subordinagdo Mezanino, o quérum de deliberagdo e os direitos de
voto definidos neste Regulamento.

13.2.11.As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdao e/ou amortizagdo integral, observado o disposto neste Regulamento;

(ii) serao amortizadas pelo Regime de Caixa, desde que observado o Artigo 13.11.3;

(iii) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definigao de seu valor de integralizagao,
amortizacdo ou amortizacdao integral, observados os critérios definidos no Artigo 13.6, deste

Regulamento e do respectivo Apéndice; e

(iv) direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 18.1.4 abaixo, sendo que a cada Cota Subordinada Juanior
correspondera 1 (um) voto.
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13.2.12.N3&o havera direito de preferéncia para os titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino na aquisicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em eventuais novas
emissoOes que possam ocorrer. Os titulares de Cotas Subordinadas JuUnior terdo direito de preferéncia
para subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior, na proporcdo de sua respectiva participacao
em tal Subclasse, que podera ser cedido a seu exclusivo critério, mas ndo terdo qualquer obrigagdo
de subscrigdo de tais novas Cotas Subordinadas Junior.

13.3. Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM n© 175, a Gestora podera, em nome
do Fundo, emitir novas Séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
obedecidas as seguintes condigdes para novas emissodes de Cotas, cumulativamente, e que também
sejam observadas as disposicdes dos itens abaixo:

(i) os titulares de Cotas Subordinadas Juanior enviem notificagdo a Gestora solicitando a
emissdo de nova Série de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, devendo tal notificacdo
constar as caracteristicas das Cotas a serem emitidas, observado o disposto no presente
Regulamento;

(i) aprovacao da emissdo das Cotas em questdo por aprovacao da Assembleia Geral
devidamente convocada para tal fim, observados os qudruns de deliberagdo e os direitos de voto
definidos neste Regulamento;

(iii) os Indices de Subordinacao, considerada pro forma a emissdo e subscricao das novas
Cotas, sejam observados, naquilo que forem aplicaveis; e

(iv) nao tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer Evento de Avaliacao ou Evento
de Liquidacao, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura
um Evento de Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacao do Fundo ndao devem ser iniciados
apos a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o caso.

13.3.1. Os termos e condicdes de cada oferta publica das Séries das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino serdo detalhados nos seus respectivos Apéndices. Assim, a emissao de Cotas
pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento dos competentes Apéndices
a este Regulamento.

13.3.2. Para fins de emissdo e integralizacdo, o valor das Cotas sera calculado de acordo com o
disposto no Artigo 13.6 deste Regulamento.

13.4. A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipoteses previstas neste
Regulamento, a amortizacdo integral de Cotas podera ser efetuada (i) por meio da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento

de ordem de crédito; ou (iii) por transferéncia eletronica disponivel. As Cotas Seniores e as Cotas
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Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, em datas pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser realizada pela
Administradora, de acordo com orientacdo da Gestora, conforme definido no respectivo Apéndice ou
boletim de subscricao, por valor apurado no dia da subscricao.

13.4.1. E vedada a integralizacdo, total ou parcial, de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino com Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros. As Cotas Subordinadas Junior serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos

Creditorios elegiveis, por valor apurado no dia da subscrigdo.

13.4.2. No ato da subscricao das Cotas, o subscritor:

(i) recebera exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto;

(ii) assinara o termo de adesdo a este Regulamento, nos termos do artigo 29 da Resolucdo
CVM no 175; e

(iii) indicara os seus enderegos de correspondéncia e de correio eletrénico, para o recebimento

das comunicacdes que |he sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,

comprometendo-se a manter tais enderegos atualizados junto a Administradora.

13.4.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletronico, a
Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar ao
referido Cotista as informacgdes previstas na regulamentacdo vigente, se as correspondéncias forem
devidamente enviadas o Ultimo endereco declarado.

13.4.4. Em caso de integralizacdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir, total
ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo pagamento de juros de mora & taxa equivalente ao
Benchmark da respectiva Subclasse de Cotas, calculados pro rata die, sobre a soma (i) do valor
total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das
perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos patrimoniais e politicos
suspensos (voto em Assembleias Gerais). A suspensdo dos direitos patrimoniais e politicos vigorara
até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes
apods a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como
tera restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto

neste Regulamento.

13.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o disposto neste
Regulamento, serdo registradas para distribuicdo no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e serdo
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registradas para negociacao no Mdédulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela
B3.

13.5.1. As Cotas distribuidas sob o rito de registro automatico na CVM, nos termos da Resolugao
CVM n° 160, poderao ser negociadas livremente entre Investidores Profissionais, mas somente
poderado ser negociadas com Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data
de publicagcdo do anuncio de encerramento da respectiva oferta.

13.5.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores qualificados, nos termos da

regulamentagdo aplicavel.

13.6. A partir da respectiva 12 Data de Integralizacdo, os valores unitarios das Cotas serdo
calculados todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e,
nas hipoteses definidas neste Regulamento, amortizagdo integral.

13.6.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimonio liquido do
Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. Os valores unitarios das Cotas
Seniores de cada Série, para fins de calculo dos seus respectivos valores de integralizagdo,
amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, amortizacdo integral, serdo calculados
da seguinte forma:

(i) no caso das Cotas Seniores, havendo apenas 1 (uma) Série: (a) o resultado da divisdo do
patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva data de
calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme o respectivo Apéndice,

o que for menor; ou

(ii) no caso das Cotas Seniores, havendo multiplas Séries: (@) o produto da multiplicacdo do
patrimoénio liquido do Fundo pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores na respectiva data
de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a férmula constante
dos respectivos Apéndices, o que for menor. Para os fins do cdlculo descrito nesta alinea,
“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores” significa, com relacdo a cada Dia Util e cada Cota
Sénior de cada Série, a razdo entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Sénior, calculado conforme
o respectivo Apéndice de cada Série, e (2) o somatdrio dos valores de referéncia de todas as Cotas
Seniores em circulagao.

13.6.2. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o patrimonio
liquido do Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino. Os
valores unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série, para fins de calculo dos seus
respectivos valores de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento,

amortizacao integral, serao calculados da seguinte forma:
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(i) no caso das Cotas Subordinadas Mezanino, havendo apenas 1 (uma) Série: (a) o resultado
da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo na respectiva data de célculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino, calculado conforme o respectivo Apéndice, o que for menor; ou

(ii) no caso das Cotas Subordinadas Mezanino, havendo multiplas Séries: (a) o produto da
multiplicacdo do patrimoénio liquido do Fundo pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino na respectiva data de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado conforme a formula constante dos respectivos Apéndices, o que
for menor. Para os fins do calculo descrito nesta alinea, “Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino” significa, com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinadas Mezanino
de cada Série, a razdo entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Subordinada Mezanino, calculado
conforme o respectivo Apéndice de cada Série, e (2) o somatorio dos valores de referéncia de todas
as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

13.6.3. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, definidos neste Artigo 13.6, tém como finalidade definir (i) os valores de integralizacdo
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série, durante os respectivos
periodos de distribuicdo; e (ii) as parcelas do patrimonio liquido do Fundo que devem ser
prioritariamente alocadas aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada Série, para fins de amortizagdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento, amortizagdo
integral, observado o disposto nos respectivos Apéndices. Tais valores ndo representam e nem
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de
remuneracdo por parte da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider ou do
Fundo.

13.6.4. Independentemente do valor do patrimodnio liquido, os titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ndo fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, calculado na respectiva Data de Pagamento conforme o
Artigo 13.6, que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para a Subclasse de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino.

13.6.5. A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas
Junior, o valor de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao maior entre 0 (zero) e o valor
do patriménio liquido do Fundo (i) subtraido do somatério dos valores atualizados das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao e (ii) dividido pelo numero de Cotas

Subordinadas Junior em circulacao.

13.6.6. Em todo Dia Util, apds a incorporacao dos resultados descritos nos respectivos Apéndices
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da

valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior.
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13.7. Na emissdo de nova Série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, deve ser
utilizado o valor unitario previsto no respectivo Apéndice. Na emissdo de novas Cotas Subordinadas
Janior, deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota Subordinada JUnior do Dia Util
imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos, conforme calculado na forma do
Artigo 13.6.5 acima.

13.8. As Cotas serdao amortizadas pelo Regime de Caixa, nas Datas de Pagamento, observada a
ordem de alocacdo de recursos definida no Capitulo 12 acima e as demais condicGes estabelecidas
neste Regulamento e no Apéndice referente a cada Subclasse de Cotas, conforme o caso.

13.8.1. Para fins de amortizacdo das Cotas, deve ser utilizado o valor de abertura da Cota do Dia
Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo ou amortizacdo final respectiva,
calculado na forma do Artigo 13.6.1, do Artigo 13.6.2 ou do Artigo 13.6.5 acima, conforme o caso,
além do Apéndice da pertinente Série ou Subclasse de Cotas, conforme aplicavel.

13.9. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo atenda a
todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento, especialmente aos Indices de
Subordinacao.

13.10. A amortizagdo em regime pro rata, prevista no Artigo 12.1.1 devera englobar todos os
Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino da mesma Série, de forma proporcional de
forma proporcional a participagdo do saldo de cada Subclasse.

13.10.1.A Amortizacdo Sequencial sera realizada em regime de caixa, considerando a subordinagdo
entre as Subclasses, nos termos da ordem de alocacao de recursos do Artigo 12.1.2.

13.11. A amortizacdo das Cotas podera ocorrer de forma extraordinaria, antes do prazo previsto
nos respectivos Apéndices nas seguintes hipoteses:

(i) inobservancia da Alocacdo Minima - Entidade de Investimento; e/ou

(ii) inobservancia dos Indices de Subordinagao por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do Prazo para Reenquadramento, conforme previsto no item (iv) do Artigo 15.1.1 abaixo,
na medida do necessario para reenquadrar os Indices de Subordinagao.

13.11.1.Nas hipdteses previstas neste Capitulo 13, a amortizagdo extraordindria de Cotas sera
operacionalizada mediante comunicacdo por meio de correio eletrénico enviado a cada Cotista com

15 (quinze) dias de antecedéncia em relagdo a data da efetivacdo da amortizagdo extraordinaria.

13.11.2.A amortizacdo extraordinaria prevista acima s6 podera ser realizada nas hipdteses
previstas no Artigo 13.11, desde que tenham sido cumpridas, ainda, cumulativamente, as seguintes
condigoes:
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(i) considerada pro forma a amortizacdo extraordindria a ser realizada, os Indices de
Subordinacao sejam observados;

(ii) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao pela
Administradora, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva, no sentido de que (a) o Evento de Avaliagcdo ndo configura
um Evento de Liquidagdo; ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados
apos a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o caso; e

(iii) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo.

13.11.3.As Cotas Subordinadas Junior deverdo ser amortizadas se: (@) tiver ocorrido amortizagdo
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, ou (b) mesmo se
ainda nao tiver ocorrido a amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, os

indices de Subordinacdo sejam observados.

13.12. A Gestora apurara todo Dia Util se os Indices de Subordinacdo estdo sendo observados.
Caso os Indices de Subordinagdo ndo estiverem sendo observados, a Gestora devera adotar o
procedimento previsto no Artigo 15.1.1 abaixo, o que pode resultar, conforme aplicavel, na
amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
previsto no Artigo 13.11 acima.

13.13. Por se tratar de um fundo fechado, ndo haverd resgate de Cotas, sem prejuizo da
amortizacdo final ao término do prazo de duragdo de cada Série de Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas, conforme previsto nos respectivos Apéndices, ou pela liquidacdo do Fundo,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

13.14. O Fundo ndo efetuarad amortizagdes, amortizacgdo final e aplicagdes em sabados, domingos,
feriados de ambito nacional ou na praga da sede da Administradora, ou em dias ndo considerados
como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado
como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.

13.15. Sujeito a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo,
e desde que a Amortizagdo Sequencial ou a liquidagao antecipada ndo esteja em curso, se o caixa
do Fundo permiti, em cada Data de Pagamento serd realizada a Amortizacdo por Excesso de
Cobertura das Cotas Subordinadas Janior, em montante tal que, considerada pro forma a
Amortizacdo por Excesso de Cobertura em questdo, o Indice de Subordinacdo passe a ser de 21%
(vinte e um por cento).

13.15.1. A Amortizagdo por Excesso de Cobertura serd o maior que permita o atendimento das
condicOes previstas acima e atingird proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Junior em
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circulacdo, respeitando o Periodo de Caréncia previsto no Apéndice C do presente Regulamento
14. DA RESERVA DE CAIXA

14.1. A Administradora constituirda, desde o momento inicial de subscricdo de Cotas, uma Reserva
de Caixa para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, em montante estimado pela
Administradora, para atender as despesas e encargos do Fundo por um periodo de 3 (trés) meses a
contar de cada Data de Verificacao.

14.2. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimoénio do Fundo e constituirdo uma
provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos do Fundo descritos no Capitulo 19
abaixo. Até o pagamento das despesas, 0s recursos da Reserva de Caixa serdo alocados

exclusivamente para aquisicdo de Ativos Financeiros.

14.3. Sempre que necessario, a Administradora deverd complementar o valor da Reserva de
Caixa para que esta atinja o valor descrito no Artigo 14.1, utilizando os recursos provenientes das
liquidacGes dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
de cada Data de Verificacdo. Em caso de excesso da Reserva de Caixa, 0 montante que sobejar o
valor descrito no Artigo 14.1 podera ser liberado e utilizado conforme a ordem de alocagdo de
recursos definida no Capitulo 12 deste Regulamento.

15. DOS INDICES DE SUBORDINACAO

15.1. O Fundo devera observar os Indices de Subordinacao, os quais serao apurados pela Gestora
diariamente e estardo disponiveis aos Cotistas por meio do Relatério de Monitoramento.

15.1.1. Na hipdtese de inobservancia dos Indices de Subordinacdo, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(i) a Gestora interrompera imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios;

(ii) a Gestora comunicard tal ocorréncia a todos os Cotistas Subordinados Junior e aos
Cedentes, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia do desenquadramento do Indice de
Subordinacdo, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico, em ambos os casos
com aviso de recebimento, para que promovam a respectiva regularizagao do Fundo aos Indices de
Subordinacdo, mediante a emissdo e subscricao de novas Cotas Subordinadas Junior, as quais
poderao ser integralizadas (a) integralmente em moeda corrente nacional, nos moldes do previsto
no Capitulo 13 deste Regulamento; ou (b) por meio da entrega de novos de Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo (“Notificacdo de Desenquadramento

dos indices de Subordinacdo”);

(iii) os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo responder a Notificagdo de

Desenquadramento dos indices de Subordinagdo, impreterivelmente até o 3° (terceiro) Dia Util
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subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, qual procedimento sera adotado,
dentre aqueles indicados na Notificacdo de Desenquadramento dos Indices de Subordinagdo, visando
ao reenquadramento dos Indices de Subordinacdo (“Resposta dos Cotistas Subordinados”);

(iv) a opcdo escolhida devera ser implementada, pelos Cedentes e/ou pelos Cotistas
Subordinados Junior, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da Resposta dos Cotistas
Subordinados JUnior, de forma a promover o reenquadramento dos Indices de Subordinagdo (“Prazo
para Reenguadramento”), observado que, caso haja emissdo de Cotas Subordinadas Junior,

independentemente de aprovacdo prévia da Assembleia Geral e ainda que o montante de subscricdo
de Cotas decorrente das Respostas dos Cotistas Subordinados JUnior seja insuficiente para recompor
os Indices de Subordinacdo, devera adotar todos os procedimentos previstos neste Regulamento
para que a colocacdo, subscrigdo e a integralizagdo das novas Cotas Subordinadas Junior ocorra
dentro do Prazo para Reenquadramento;

(v) no Dia Util subsequente ao termo final do Prazo para Reenquadramento, a Administradora
devera notificar os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino a respeito da recomposigdo ou ndo dos
Indices de Subordinagdo, sendo que, caso os Indices de Subordinacdo ndo seja recomposto ao
término do Prazo Reenquadramento, a Gestora devera providenciar a amortizagdo extraordinaria
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em montante suficiente para que os Indices
de Subordinacdo sejam reestabelecidos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do termo final do
Prazo para Reenquadramento; e

(vi) caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar a amortizacdo extraordinaria
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, no prazo estabelecido no item (v) do Artigo
15.1.1 acima, tal fato devera configurar um Evento de Avaliacdo.

16. DA ASSEMBLEIA GERAL

16.1. Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento e observado o disposto
no Artigo 16.3 abaixo, sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

; ~ Qudrum para
Quorum Geral de Aprovacao de .. .. .
. . Matérias sujeitas a
Materias ~ L,
.. aprovagao prévia e
Materia .
. especifica de uma
Primeira Segunda . .
_ ~ Série ou Classe de
Convocacao Convocacao
Cotas
tomar anualmente, no prazo maximo de 4
(quatro) meses apds o encerramento do | maioria dos | maioria dos
(i) exercicio social, as contas do Fundo e | Cotistas Cotistas nao aplicavel
deliberar sobre as demonstracdes | presentes presentes
financeiras deste;
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; " Quorum para
Quorum Geral de Aprovacao de .. . .
L. Matérias sujeitas a
Matérias ~ s
L. aprovagao prévia e
Matéria P
L especifica de uma
Primeira Segunda . .
" . Série ou Classe de
Convocacao Convocacao
Cotas
alterar o presente Regulamento e seus o o
maioria dos | maioria dos
. complementos, suplementos ou anexos, ) ] 5 o
(i) ) Cotistas em | Cotistas nao aplicavel
exceto nos casos expressamente previstos | N
i . ) circulagao presentes
nas alineas especificadas abaixo:
. i maioria dos | maioria dos | maioria das  Cotas
alteragao dos Capitulos 3, 7, 10, 11, 12, 13, ] ) ] L
(iii) Cotistas em | Cotistas Subordinadas Junior
14, 15, 16, 17 e 18 deste Regulamento; ) N
circulagao presentes presentes
deliberar sobre a substituicdo da o o o
o ) maioria dos | maioria dos | maioria das  Cotas
. Administradora ou do  Custodiante, ] ] ] o
(iv) . Cotistas em | Cotistas Subordinadas Junior
observadas as condigdes deste | N
circulagao presentes presentes
Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo da Gestora
sem Justa Causa e escolha de seu | maioria dos | maioria dos | maioria das Cotas
(v) substituto em caso de destituicdao, | Cotistas em | Cotistas Subordinadas Juanior
observadas as condicOes deste | circulacdo presentes presentes
Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo da Gestora
com Justa Causa e escolha de seu | maioria dos | maioria dos | maioria das Cotas
(vi) substituto em caso de destituicdo, | Cotistas em | Cotistas Subordinadas Juanior
observadas as condicOes deste | circulacdo presentes presentes
Regulamento;
maioria das Cotas
deliberar sobre a alteracdo do prazo de Subordinadas Juanior
duracdo de cada Série de Cotas Seniores ou presentes, aplicavel
Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas para alteracao de
Mezanino, dos Benchmarks das Cotas, qualquer Subclasse de
(vii) conforme aplicavel, bem como de | 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas, em especial
vii
quaisquer outras caracteristicas, Cotas em circulagao daquela que afete
vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas, qualquer vantagem,
conforme definido em cada Apéndice anexo crie ou aumente
a este Regulamento e observado o disposto qualquer obrigagao
nos itens do Artigo 16.3 abaixo; relativa as Cotas
Subordinadas Juanior
deliberar sobre a elevagdao da Taxa de maioria dos
o N N ) maioria dos maioria das Cotas
.... | Administracao e da Taxa de Gestao, Cotistas em ) ) L
(viii) | ] o, ) ) N Cotistas Subordinadas Junior
inclusive na hipotese de restabelecimento circulagao
. . N presentes presentes
de taxa que tenha sido objeto de reducgao;
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; " Quorum para
Quorum Geral de Aprovacao de .. . .
L. Matérias sujeitas a
Matérias - ..
L. aprovagao prévia e
Mateéria L
L especifica de uma
Primeira Segunda . .
" . Série ou Classe de
Convocagao Convocagao
Cotas
) ) . . maioria dos maioria dos maioria das Cotas
. deliberar sobre a incorporagéo, a fusao, a ) ] ] o
(ix) . Cotistas em Cotistas Subordinadas Junior
cisao do Fundo; ) N
circulagao presentes presentes
deliberar se dos Eventos de Avaliacao maioria dos maioria dos
(x) deverdao ser considerados Eventos de Cotistas Cotistas ndo aplicavel
Liquidacao; presentes presentes
deliberar sobre a interrupcdo dos o o
] o maioria dos maioria dos
) procedimentos de liquidagdo do Fundo em . ) . o,
(xi) L Cotistas Cotistas nao aplicavel
caso de ocorréncia de um Evento de
o presentes presentes
Liquidacao;
deliberar sobre a liquidagdo da Classe, o o o
) . maioria dos maioria dos maioria das Cotas
. exceto em situagdes que envolvem a ) ) ) .
(xii) . Cotistas Cotistas Subordinadas Junior
ocorréncia de qualquer dos Eventos de
o o presentes presentes presentes
Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacao;
deliberar sobre procedimentos a serem o o o
L maioria dos maioria dos maioria das Cotas
.... | adotados na amortizagao integral das Cotas ) ) ) o
(xiii) ) N o Cotistas Cotistas Subordinadas Junior
mediante dagao em pagamento de Direitos
o ] presentes presentes presentes
Creditorios cedidos ao Fundo;
deliberar sobre selecao e a substituicdo de
Agéncia Classificadora de Risco e dos
Auditores Independentes, mas somente
para fins da contratacdo de nova Agéncia
Classificadora de Risco ou de novos maioria dos maioria dos
(xiv) | Auditores Independentes cujos nomes nao Cotistas Cotistas ndo aplicavel
constem da lista de empresas pré- presentes presentes
aprovadas contidas nas respectivas
definicdbes de Agéncia Classificadora de
Risco e de Auditores Independentes
constantes deste Regulamento;
deliberar sobre a modificagdo do prazo de o o
N L maioria dos maioria dos
duragao da Classe, de Subclasse ou Séries ) ) 5 o,
(xv) ) Cotistas Cotistas nao aplicavel
de Cotas do Fundo previsto neste
presentes presentes
Regulamento;
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; " Quorum para
Quorum Geral de Aprovacao de .. . .
L. Matérias sujeitas a
Matérias - ..
L. aprovagao prévia e
Mateéria L
L especifica de uma
Primeira Segunda . .
" . Série ou Classe de
Convocagao Convocagao
Cotas
deliberar sobre a emissao de novas Cotas,
de qualquer Subclasse, exceto no caso de
emissao de novas Cotas Subordinadas o o o
L ) i maioria dos maioria dos maioria das Cotas
.. | Junior aos titulares de tais Cotas para ] ] ] L
(xvi) . . Cotistas Cotistas Subordinadas Junior
recomposicao dos Indices de
L ] presentes presentes presentes
Subordinagao, na forma do Artigo 15.1
acima, a qual ndo dependera de aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas;
) . maioria dos maioria dos
...| deliberar sobre o requerimento da ) ) . o
(xvii) | . Cotistas Cotistas nao aplicavel
insolvéncia da Classe ou do Fundo;
presentes presentes
deliberar sobre a  destituigdo ou o o
L maioria dos maioria dos
... substituicdo do Agente de Cobranga sem ) ] . o
(xviii) ) Cotistas Cotistas nao aplicavel
Justa Causa e escolha de seu substituto em
L presentes presentes
caso de destituicao;
deliberar sobre a  destituicado ou o o
o maioria dos maioria dos
. substituicdo do Agente de Cobranga com ) ) 5 o
(xix) ) Cotistas Cotistas nao aplicavel
Justa Causa e escolha de seu substituto em
o presentes presentes
caso de destituicao
) ) maioria dos maioria dos maioria das Cotas
deliberar sobre aditamentos ao Contrato de ) ) ) o
(xx) 5 Cotistas Cotistas Subordinadas Junior
Cessao; e
presentes presentes presentes
) 5 o maioria dos maioria dos maioria das Cotas
.. | inclusao de novos cedentes de Direitos ) ) ) o
(xxi) L Cotistas Cotistas Subordinadas Junior
Creditérios ao Fundo.
presentes presentes presentes
deliberar sobre a inclusdo de novos maioria dos maioria dos maioria das Cotas
(xxii)| encargos na lista das despesas atribuiveis Cotistas em Cotistas Subordinadas Junior
ao Fundo, constante do Artigo 19.1 circulagao presentes presentes

16.1.1. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no item (i) do Artigo 16.1 acima

somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as

demonstracbes contdbeis relativas ao exercicio encerrado,

contendo parecer do Auditor

Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em que

comparecerem todos os Cotistas. As demonstracdes contabeis cujo relatério do Auditor

Independente nao contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas

caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos Cotistas.
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16.1.2. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora e pela Gestora,
conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacgdo as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdao da CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais dos Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servigos do Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudancga de razdo social, endereco, site
ou telefone; e (iii) envolver a reducao ou rearranjo (sem aumento do valor global) da taxa devida
aos prestadores de servigo.

16.1.3. As alteragdes referidas nos itens (a) e (b) do Artigo 16.1.2 acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A
alteracdo referida no item (c) do Artigo 16.1.2 acima devera ser comunicada imediatamente por
meio de envio de correspondéncia eletronica, sem prejuizo das outras formas de comunicacgdo

previstas neste Regulamento, aos Cotistas.

16.1.4. As demonstracOes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

16.2. A convocacgdo da Assembleia Geral far-se-a mediante as divulgagGes exigidas na legislacao
e na regulamentacédo aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e
o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

16.2.1. A convocagao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuigdo de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

16.2.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a convocagao
deve conter informacoes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e
votacdo a distancia, incluindo as informages necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico.

16.2.3. As informacgdes requeridas na convocagao podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

16.2.4. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da

Assembleia Geral.

16.2.5. A convocacao da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10

(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anlncio, do envio de carta com
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aviso de recebimento ou do envio do correio eletronico com comprovacdo de recebimento aos
Cotistas. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

16.2.6. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacgdo, sera publicado anuncio de
segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou o
envio do correio eletronico aos Cotistas, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela

regulamentagdo aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

16.2.7. Para efeito do disposto no Artigo 16.2.6 acima, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, o envio de carta ou

o envio do correio eletrénico da primeira convocacao.

16.2.8. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios,
as cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum

caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

16.2.9. Alternativamente, a Assembleia Geral pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacgdo escrita ou
sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagcdo escrita ou sistema

eletroénico.

16.2.10.A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico € considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

16.2.11.No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para garantir
a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgodes, particularmente os votos devem ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo
do Cotista.

16.2.12.0s Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

16.2.13.Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 16.2, sera considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

16.2.14.As deliberagdes da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas. Caso adotada a consulta formal, deve ser
concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta por

meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.
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16.2.15.Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualguer tempo, por solicitagdo da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacdo, observado que a convocacdo devera ser sempre realizada pela Administradora.

16.2.16.0 pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a Administradora,
gue deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia
Geral.

16.2.17.A convocacgdo e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos requerentes,

salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

16.3. Na Assembleia Geral, a ser instalada (i) em primeira convocacao, com a presenga do
guérum minimo previsto para aprovagdo das matérias em questdo; e (ii) em segunda convocagdo,
com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista de cada Subclasse, as deliberacdes serao tomadas
observado o disposto nos itens a seguir.

16.3.1. Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no Artigo 16.1 acima, as
deliberacGes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocacoes.

16.3.2. A cada Cota é conferido um voto, observado que o Cotista que se encontre em situagdo
que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de conflito de interesse, de qualquer
natureza, com relagdo a matéria a ser deliberada, deverd informar referida situagdo a
Administradora, a qual informarad essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e
abster-se de participar das discussGes na Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido
Cotista ndo sera computado para fins de verificacdo do quérum da deliberagdo previsto neste
Regulamento relativo a aludida matéria.

16.3.3. Nao podem votar nas Assembleias Gerais, observado o disposto no §1° do artigo 78 da
Resolugdo CVM n° 175: (i) qualquer prestador de servigo do Fundo, essencial ou ndo; (ii) os sécios,
diretores e empregados do prestador de servigo do Fundo; (iii) partes relacionadas ao prestador de
servigo, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com a
Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votacdao; e (v) o cotista, na hipétese de
deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade.

16.3.4. Em relagdo a Cotistas em situagao de conflito de interesses, fica estabelecido que os votos
do Cotista Subordinado Junior ndo devem ser considerados nas deliberagGes relativas as matérias
previstas nos “(xi)"” e “(xii)” do Artigo 16.1 acima, sendo aceitos os votos dos Cotistas Subordinados

Junior nas demais matérias.

16.3.5. A vedagdo prevista no Artigo 16.3.3 ndo se aplica quando: (i) os Unicos cotistas forem, no
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momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no
Artigo 16.3.3 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia Geral ou constar
de permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou (iii) os prestadores de servigos da Classe de Cotas sejam titulares de Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do § 2° do artigo 28 do Anexo Normativo II.

16.3.6. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do

mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

16.3.7. O resumo das decisdes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data da sua realizacdo.

17. DOS EVENTOS DE AVALIACAO
17.1. Sao considerados Eventos de Avaliagao quaisquer dos seguintes eventos:

(i) ndo envio pela originadora das informagdes indispensaveis para a elaboracdo do Relatorio
de Monitoramento, nas datas previstas, sem que haja correspondente regularizacdo no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis;

(ii) desenquadramento dos limites de concentracdo da carteira do Fundo indicados no Artigo
3.16.1, deste Regulamento, sem que haja a correspondente regularizacdo no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis apds o envio da comunicacdo da Gestora aos Cedentes sobre o desenquadramento;

(iii) desenquadramento dos Indices de Monitoramento em qualquer Data de Verificacdo, por 3
(trés) vezes, dentro do periodo de 12 (doze) meses;

(iv) desenquadramento ou ndo constituicdo da Reserva de Caixa, ndo sanado em 5 dias Uteis;

(v) interrupgao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, das operagdes e atividades dos
Cedentes, que resultem na descontinuidade da prestacao dos contratos que originam os Direitos
Creditdérios, sem que haja sua regularizagdo no prazo de até 30 (trinta) dias contados da referida

interrupgao;

(vi) caso seja constatado, de maneira fundamentada, erro ou incorregdo em quaisquer das
declaragdes prestadas pelos Cedentes no ambito do Contrato de Cessdo e que possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira do Fundo, bem como os direitos, garantias
e prerrogativas dos Cotistas, exceto se o Contrato de Locacdao objeto dessa clausula tenha sido

objeto de recompra em até 10 (dez) Dias Uteis da constatac&o;
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(vii) caso seja constatado, de maneira fundamentada, erro ou incorregdo em quaisquer das
declaragdes prestadas pelos Cedentes no ambito do Contrato de Cessdo e que possa, de forma
justificada, afetar negativamente de maneira substancial a boa ordem operacional ou legal do Fundo,
bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas, que nao seja curado no prazo previsto
no Contrato de Cessdo, se aplicavel;

(viii) amortizacao de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(ix) desenquadramento dos Indices de Subordinacdo sem (a) a recomposicdo pelo Cotista
Subordinado Junior no prazo previsto neste Regulamento; ou (b) que o Fundo tenha recursos
disponiveis para realizar a amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos do item (vi) do Artigo 15.1.1 deste Regulamento;

(x) a adocdo do mecanismo de recomposicdo dos Indices de Subordinacdo previsto no Artigo
15.1.1 por meio da emissdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Janior 3 (trés) vezes
seguidas ou alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(xi) inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, de seus deveres e obrigagdes
previstos neste Regulamento, desde que ndo sanado, apos notificagdo realizada por qualquer das
partes nesse sentido, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xii) inobservancia, pelo Custodiante, de deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento,
desde que ndo sanado, apds notificagdo realizada por qualquer das partes nesse sentido, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xiii) caso ocorra, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas em um
determinado trimestre, pagamentos relativos aos Direitos Creditorios direcionados para qualquer
conta bancaria dos Cedentes e os Cedentes ndo cumpram a sua obrigagdo de repassar tais valores
para a Conta Escrow, na forma e no prazo previstos no Contrato de Cessao, independentemente dos
valores dos Direitos Creditorios afetados por cada ocorréncia;

(xiv) desenquadramento da Alocacdo Minima - Entidade de Investimento, desde que ndo
reenquadrada, na forma e prazo previstos na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

(xv) desenquadramento do Fundo como entidade de investimento, nos termos da legislagao
aplicavel;

(xvi) caso os Cedentes aditem qualquer Documento Comprobatdrio de Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo sem autorizagdo prévia da Gestora com excecdao dos casos de AlteragOes

Permitidas;

(xvii) caso a Administradora ou a Gestora tome conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
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seguintes eventos, que deverdo ser notificados pelo Grupo Blue Health a Administradora ou a

Gestora, nos termos do Contrato de Cessdo:

CONFIDENCIAL

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria do Grupo Blue Health, em valor
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do
IPCA, decorrente de captacdao de recursos realizada pelo Grupo Blue Health no mercado
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos e procedimentos
de cura constantes dos respectivos instrumentos, ndo devendo-se considerar para tais fins,

eventual renegociacdo ou tratativas ndo prevista contratualmente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo financeira,
assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local ou
internacional), respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, do Grupo
Blue Health, em valor unitario ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, a ser corrigido anualmente pela
variacao acumulada do IPCA;

ndo cumprimento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data estipulada para pagamento,
de qualquer decisdo ou sentenca judicial proferida em desfavor do Grupo Blue Health, em
valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor equivalente em
outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variacdo acumulada do IPCA;

protesto de titulos por cujo pagamento o Grupo Blue Health cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, valor este a ser corrigido anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido
protesto, seja validamente comprovado pela Emitente que (a) o protesto foi cancelado,
sustado ou teve seus efeitos suspensos; ou (b) foi apresentada defesa com atribuicdo de
efeitos suspensivos; ou (c) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em
juizo e devidamente aceita com efeitos suspensos; ou (d) o protesto esteja sendo
validamente contestado, de boa-fé e tenha tido sua exigibilidade suspensa;

caso o atual controlador indireto do Grupo Blue Health deixe de exercer o poder de Controle
sob o Grupo Blue Health;

alteracdo do objeto social do Grupo Blue Health, exceto caso a atividade econbémica
preponderante do Grupo Econémico da Blue Health seja mantida;

inobservancia pelo Grupo Blue Health, por qualquer de suas controladoras, controladas
e/ou pelos sdcios, acionistas, administradores, funcionarios e/ou representantes das
entidades ante mencionadas, quando agindo em seu nome, da Legislagdo Socioambiental,

conforme (@) verificado por decisdo administrativa ou judicial em razdo de tal
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inobservancia ou incentivo; ou (b) haja inclusdo do infrator em qualquer lista oficial
emitida por 6rgao governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de

carater socioambiental; e

(h) recebimento formal de denuncia formulada pelo Ministério Publico junto ao poder judiciario
em decorréncia de investigagdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
instaurado contra o Grupo Blue Health, qualquer de suas controladoras, coligadas,
controladas e/ou sdécios, acionistas, administradores, funcionarios e/ou representantes das
entidades ante mencionadas, quando agindo em seu nome, envolvendo qualquer lei ou
regulamento contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a Administragdo publica, incluindo,
mas sem limitacdo, o previsto nas Leis Anticorrupgdo, bem como quaisquer decisdes
judiciais interlocutérias que determinem quaisquer hipdteses de bloqueio de bens de
propriedade do Grupo Blue Health, suas controladas, coligadas ou controladoras, ou de
prisdo das pessoas anteriormente referidas, sempre que em decorréncia de investigagdes
das praticas indicadas nesta clausula.

(xviii) inobservancia pelos Cedentes de seus deveres e obrigagdes previstos no Contrato de
Cessdo, observados os prazos de cura previstos em tal documento, conforme aplicavel, e, caso ndo
haja um prazo de cura previsto no documento, em 5 (cinco) dias Uteis contado da notificacdo do

descumprimento;

(xix) inobservancia pelos Cedentes de seus deveres e obrigagdes previstos no Contrato de
Cobranca, excetuando-se descumprimentos decorrentes de falhas na formalizagdo ou emissao de
documentos de cobranca ou outras questdes operacionais, semelhantes em sua baixa complexidade,
que poderdo ser facilmente sanadas, observados os prazos de cura previstos no Contrato de
Cobranca, conforme aplicavel, e, caso ndo haja um prazo de cura previsto nos documentos, em 5
(cinco) dias Uteis contado da notificagdo do descumprimento.

(xx) caso a Blue Health ParticipacGes passe a ter indice de Divida Liquida / EBITDA igual ou
inferior a 3.5x, sendo apurado anualmente pela Blue Health Participacdes e validado pela
Administradora com base nas demonstracoes financeiras auditadas da Blue Health Participacdes

(“indice Financeiro”); e/ou

(xxi) caso as Cotas Subordinadas Junior sejam objeto de alienacdo fiduciaria, penhora e/ou
cessdo dos direitos econémicos.

17.1.1. Para os fins do presente Regulamento, o Indice Financeiro seréd calculado com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Blue Health, auditadas por empresa de auditoria
independente registrada na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor
na primeira data de integralizacdo de cotas. Caso tais praticas sejam alteradas apds a primeira data
de integralizacdo, o Indice Financeiro deverad continuar a ser calculado de acordo com as praticas

contabeis em vigor na primeira data de integralizagao.
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17.1.2. Para os fins do item (xx) acima, considera-se:

“EBITDA": resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social, da depreciagdo e
amortizacdo, do resultado financeiro, do resultado ndo operacional, da equivaléncia
patrimonial e da participacdo de acionistas minoritarios, excluidas despesas
extraordinarias: (i) com plano de opcGes de compra de agbes; e (ii) com assessores
financeiro, contabil e juridico referentes a um M&A. Em caso de aquisicdo de uma nova
sociedade, sera considerado o EBITDA gerado no periodo de 12 meses anteriores de
empresas adquiridas;

“Divida Liquida”: divida Bruta subtraidos Caixa e AplicagGes Financeiras;

“Divida Bruta”: soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, incluidos
(i) titulos descontados com regresso e antecipagdo de recebiveis com regresso, (ii) fiangas
e avais prestados em beneficio de terceiros; (iii) arrendamento mercantil leasing financeiro
(iv) titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de emissdo publica ou privada, nos
mercados local ou internacional (v) passivos decorrentes de instrumentos financeiros
Derivativos e (vi) operagfes de risco sacado e forfating e (vii) quando aplicavel, dividas

relacionadas a aquisicGes de imodveis, terras, empresas (Seller’s Finance); e

“Caixa e Aplicagbes Financeiras”: dinheiro em caixa, depdsitos a vista e caixa aplicado em
ativo financeiro com a expectativa de geragdo de valor ao longo do tempo disponiveis no
curto prazo (inferior a 360 dias).

17.1.3. Nao obstante a obrigacdao da Gestora de monitorar os Eventos de Avaliacdo, nos termos
das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros” publicado pela
ANBIMA, é possivel que algum prestador de servigo do Fundo ou qualquer terceiro informe, ou ainda
por qualquer outro meio a Administradora tome conhecimento, sobre a ocorréncia de fatos que
caracterizem um Evento de Avaliagdo. Nessas hipoteses, a Administradora convocara, na forma
prevista neste Regulamento, Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do assunto.

17.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdao, assim que tiver conhecimento, a Gestora
devera interromper: (i) a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (ii) a realizagdo de amortizagdes
das Cotas Subordinadas Junior, até que seja realizada a Assembleia Geral mencionada no Artigo 5,
e a Administradora comunicara os Cotistas acerca do fato, por meio da publicacdo de fato relevante,
por meio de correio eletronico com aviso de recebimento enviado a cada Cotista, de acordo com o
disposto no Capitulo 22 deste Regulamento.

17.1.5. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para que esta avalie o grau de comprometimento das atividades do Fundo,
observado o disposto no Artigo 16.3 deste Regulamento. Caso os Cotistas deliberem que o Evento
de Avaliagao nao constitui um Evento de Liquidagdo, ainda que com a necessidade de ajustes para

recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo, serdo retomados a aquisicdo de Direitos
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Creditoérios pelo Fundo, conforme aplicavel, bem como a realizagdo de amortizagdes das Cotas
Subordinadas Janior. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera os ajustes no
Regulamento aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

17.1.6. Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 17.1.5 decidir que
qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no Artigo 18.1.1 abaixo, incluindo a convocagdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas.

17.1.7. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
referida no Artigo 17.1.5, esta sera instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir
pela caracterizagdo de Evento de Liquidagao.

17.2. Caso esteja em curso quaisquer um dos Eventos de Avaliagdo, eventual recomposicao dos
Indices de Monitoramento, bem como recompras e resolucdes dos Direitos Creditdrios, que se fagam

necessarias, poderdo ser realizadas somente através de moeda corrente nacional.
18. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

18.1. Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados
Eventos de Liquidacdo do Fundo:

(i) caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Artigo 17.1 acima, que um
Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, observado ainda o disposto no Artigo 16.3

acima;

(ii) interrupcao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdao dos respectivos
servigos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora, do Custodiante ou da Gestora,
sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
e prazos definidos no Capitulo 6 deste Regulamento;

(iii) caso os Cedentes deixem de comunicar a Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante
a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo que seja de seu conhecimento no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis;

(iv) decretacao de intervengao, liquidagao ou qualquer regime de administracao especial da
Gestora, da Administradora ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento;

(v) nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos na Resolugdo CVM
no® 175; e
(vi) caso os Cedentes, estejam sujeitos a um Evento de Insolvéncia.
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18.1.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Gestora devera (i) notificar a
Administradora para que interrompa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, (ii) suspender o
pagamento de amortizacdes de Cotas, (iii) notificar os Cotistas, por meio da publicacdo de fato
relevante, por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento enviado a cada Cotista, de
acordo com o disposto no Capitulo 22 deste Regulamento, e (iv) convocar uma Assembleia Geral
de Cotistas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de
Liquidagdo, a fim de que os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.

18.1.2. Caso a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Artigo 18.1.1 acima determine a
liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo amortizara integralmente todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicbes e
considerando o valor da participacdao de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta Escrow;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta Escrow; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 12, a Administradora
debitard a Conta de Movimentacgdo, e procederd a amortizacdo integral antecipada das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

18.1.3. Até o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ficara
suspensa a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, que somente serdo amortizadas apos a
amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como a ordem
de alocacdo de recursos definida neste Regulamento.

18.1.4. Os Cotistas Subordinados Junior estardao impedidos de votar na Assembleia Geral que
deliberar que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao, conforme previsto no item
(i) do Artigo 18.1 acima.

18.2. Caso o Fundo ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidagao antecipada,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento da amortizagao integral
devida aos titulares da totalidade das Cotas em circulagdo, a Assembleia Geral devera deliberar

especificamente sobre a matéria, observado que:

(i) observada a subordinacdo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no Capitulo 12

acima, as Cotas em circulacdo poderdao ser amortizadas integralmente mediante a dagdao em
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pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo, inclusive as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino;

(i) qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detidas pelos Cotistas de cada Subclasse na ocasido, sempre
respeitada a subordinacdo entre as classes de Cotas e a ordem de alocacao de recursos estabelecida
no Capitulo 12;

(iii) as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de amortizacao integral sobre todas as
Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas integralmente
apos o pagamento integral de todas as Cotas Seniores;

(iv) antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros aos Cotistas do Fundo, de acordo com o disposto neste Capitulo, a Gestora
devera tentar vender, em regime de melhores esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente
nacional, a totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, até a data da
liquidagcao antecipada do Fundo, pelo preco indicado no item (v) abaixo;

(v) os Direitos Creditorios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por prego
equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos Creditorios, respeitado, sempre que
possivel, o Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vi) exclusivamente na hipdtese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos Creditorios
suficientes para liquidagdo das obrigagdes com os Cotistas, a Assembleia Geral devera deliberar
sobre os procedimentos de liquidagdo e dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros para fins de pagamento de amortizacdo integral das Cotas ainda em circulacdo,
observado o disposto neste Regulamento;

(vii) na hipdtese de a Assembleia Geral referida neste Artigo ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento de amortizacdo integral das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(viii) a Administradora devera notificar os Cotistas: (a) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, e (b) informando a proporcdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da

Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e
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(ix) se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos ocorrera fora
do ambito da B3.

18.2.1. A Administradora podera promover a amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em Direitos Creditorios somente na hipdtese de liquidagdo do Fundo prevista
neste Regulamento.

18.3. A Administradora permanecera no exercicio de sua fungdo até a liquidagdo total do Fundo.
18.4. Caso esteja em curso quaisquer um dos Eventos de Liquidacao, eventual recomposicdo dos
Indices de Monitoramento, bem como recompras e resolucdes dos Direitos Creditdrios, que se fagam
necessarias, poderdo ser realizadas somente através de moeda corrente nacional.

19. DOS ENCARGOS DO FUNDO

19.1. Constituem encargos da Classe do Fundo as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(ii) despesas com impressédo, registro de documento, expedigdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e informacOes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo

pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Fundo, os quais deverdao sempre

observar condigdes e parametros de mercado;

(vi) despesas com a manutengao de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com o Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas

respectivas fungoes;
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(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;
(x) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo ou a

realizacdo de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacao ou liquidacdo
da Classe;

(xii) despesas com liquidagdo, registro e custddia operacGes com ativos da carteira;

(xiii) despesa com a distribuicdo primaria das Cotas;

(xiv) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(xvi) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

(xvii) despesas com a contratagdo das Agéncias Classificadoras de Risco;

(xviii) despesas com a contratacao de terceiros, por indicacdo do Agente de Cobranca, observado
gue a remuneragao do Agente de Cobranca sera encargo do Fundo, tal como prevista no Contrato
de Cobrancga; e

(xix) Taxa de Custddia.

19.1.1. A Administradora pode estabelecer, nos termos do Capitulo 7, que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde

gue o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

19.1.2. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

20. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

20.1. Caso a Administradora verifique que o patriménio liquido da Classe estd negativo, a
Administradora deve:

(i) imediatamente, em relacdo a Classe com patrimonio liquido negativo:

(a) fechar para amortizagao final e ndo realizar amortizagao de Cotas;
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(b) nao realizar novas subscricdes de Cotas;
(c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e
(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdao CVM n° 175.

(i) em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (1) anadlise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucdo
para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no Artigo 20.5 abaixo, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido

negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a
elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacdo.

20.2. Caso, apds a adocdo das medidas previstas no subitem (i) do Artigo 20.1 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas
referidas item (i) do Artigo 20.1 acima se torna facultativa.

20.3. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata o item (ii)(b) do Artigo
20.1, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio
Liquido negativo.

20.4. Caso, posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de que trata o item (ii)(b) do
Artigo 20.1, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Artigo 20.5 abaixo.

20.5. Na Assembleia Geral de que trata s o item (ii)(b) do Artigo 20.1, em caso de ndo aprovagao
do plano de resolugdo do patrimodnio liquido da Classe negativo, os Cotistas devem deliberar sobre

as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimonio liquido da Classe negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a
proibigao disposta no artigo 122, i, “b”, da Resolugdo CVM n° 175;
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(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio; e

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe.

20.6. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no Artigo 20.5, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

20.7. A CVM pode pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido da Classe negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

20.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragado judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM n°
175 e (i) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

20.9. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo tempestivo,
a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

20.10. O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

21. DOS FATORES DE RISCO

21.1. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica
de Investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacbes de mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e outros riscos, dentre
0s quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo. Mesmo que a Administradora e/ou a
Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de

completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

21.1.1. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesao,
devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do
investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condigao financeira (suitability).
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21.1.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os Cedentes e o
Coordenador Lider ndo poderdo ser responsabilizados, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado
secundario em que as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou

(iif) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

21.1.3. O investimento no Fundo estad sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma ndo

exaustiva:

Risco de Mercado

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco relacionado a fatores macroecondomicos: o Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual

e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitages no comércio exterior, entre
outras. Os negdcios, a condigdo financeira e os resultados dos Cedentes e dos devedores dos Direitos
Creditorios, os setores econdémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo e a
capacidade de pagamento de seus emissores, a originacdao e pagamento dos Direitos Creditorios,
bem como a liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo podem ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio;
(i) alteracdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; (v)
desvalorizagdo da moeda; (vi) criagdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevagdao das
aliquotas dos ja existentes ou modificacdao da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes,
presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econémico-financeiro do Fundo e/ou
onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo; e (vii) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos das amortizacdes e/ou dos regastes

das Cotas.

Risco de Média Materialidade

(i) Risco decorrente da precificagao dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo
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serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao,
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos
Ativos Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas e podendo acarretar prejuizos para
os Cotistas.

Risco de Crédito

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco de crédito: o Fundo esta sujeito ao risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou dos Devedores que integram ou que venham a integrar a sua carteira de ativos.
Tais emissores ou Devedores poderao ndo cumprir as suas obrigacdes de pagamento de principal e
de juros para com o Fundo, quando devidas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Adicionalmente, nos termos do Artigo 3.18 deste Regulamento, os Direitos Creditdrios ndo contardo
com a coobrigacdo dos Cedentes, quando estes foram inadimplidos pelos Devedores. Assim, via de
regra, o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dependera
exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos respectivos Devedores, inexistindo,
portanto, qualquer garantia, real ou fidejussdria, de que o pagamento dos Direitos Creditérios sera
devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera efetuado nos prazos avengados. Considerando
gue os Direitos Creditérios sdo a principal fonte de recursos para o cumprimento das obrigagGes do
Fundo perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, poderd comprometer o recebimento, pelos Cotistas, dos valores correspondentes as
suas Cotas, sendo certo que o Fundo tera acdo apenas contra os Devedores dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

(ii) Risco de Rescisdao Antecipada dos Contratos de Locacao de Equipamentos ou de
Devolucao total ou parcial dos Equipamentos: Os Contratos de Locacdo de Equipamentos
permitem, as situacdes nele previstas, a rescisdo antecipada do acordo, ou a devolucdo total ou
parcial dos Equipamentos, antes do final do prazo de locacdo inicialmente acordado. Nestas
hipdteses, os Direitos Creditérios referentes a locagdo dos Equipamentos pelo periodo compreendido
entre a data de rescisao do Contrato de Locacao de Equipamentos e final do prazo da locagao
inicialmente acordado ndo serdao devidos pelo Devedor. Este podera implicar no recebimento, pelo
Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, incluindo o
pagamento de valor inferior ao prego de aquisicdo do Direito Creditorio. Nestas hipdteses, ainda que
o Fundo tenha direito de cobrar do Devedor as multas que sejam devidas e/ou exigir dos Cedentes
a obrigacdo de recompra e/ou seja configurada uma hipdtese de resolucdo de cessdo ou indenizagao,
nao ha garantia de que o Fundo terd sucesso na cobrancga de tais valores, o que podera afetar o

Patrimonio Liquido do Fundo, bem como a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

(iii) Risco decorrente dos critérios adotados pelos Cedentes para concessao de

crédito: os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo serdo originados com base nos
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critérios, processos e politicas adotados pelos Cedentes, descritos no Complemento II, incluindo os
critérios para prospeccdo e analise de risco de crédito dos clientes, processamento de ordens e
formalizagdo das operacgdes de locacdo de Equipamentos, de modo que ndo ha garantia de que os
Devedores honrardo os seus compromissos. Ademais, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente caso os Cedentes ndo indenizem o Fundo pelos Direitos Creditérios que ndo forem
pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (a) defeito ou vicio do Equipamento; ou (b)
oposicao de excecdes pessoais do Devedor aos Cedentes. Caso os compromissos assumidos pelos
Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
adversamente. Por fim, ndo se pode afastar o risco de ocorréncia de falhas operacionais que poderdao
dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o que
podera afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(iv) Risco decorrente da limitagao de ativos do Fundo: a Unica fonte de recursos do Fundo
para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos, amortizagdes e da amortizacdo final das Cotas é
o pagamento do valor dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros recursos para efetuar o
pagamento dos rendimentos, amortizacoes, total ou parcial, das Cotas. Caso o Fundo necessite
vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou preco de alienagdo
de tais ativos podera ser substancialmente afetado pela falta de liquidez causando perda patrimonial
para o Fundo e um retorno aguém ao esperado pelos Cotistas.

(v) Risco de concentracdo por Devedor ou segmento de atuagdo: o risco associado as
aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Embora a carteira
do Fundo seja pulverizada em relagdo aos Devedores, todos os Direitos Creditorios estdo vinculados
a Devedores que atuam em um mesmo setor da economia. Dessa forma, eventual deterioracdo nas
condigbes econdmicas, regulatorias ou operacionais que afetem tal setor podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente, maiores serao as
chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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(vi) Risco de Cedentes integrantes de um mesmo Grupo Econdmico: a Politica de
Investimento estabelece que o Fundo se destina a aplicagdo de seus recursos em Direitos Creditorios,
sendo que o Fundo apenas adquirird Direitos Creditérios cedidos pelos Cedentes. Sendo assim,
considerando que os Cedentes pertencem a um mesmo grupo econ0mico, a continuidade do Fundo
podera ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas
quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da ndo continuidade das
operagles regulares dos Cedentes e da incapacidade dos Cedentes de originar Direitos Creditérios
elegiveis para o Fundo. Tal situacdo podera resultar na auséncia de novos negocios, na degradacéo
da carteira existente e no descasamento entre os fluxos de pagamento dos Direitos Creditdrios e o
retorno e a rentabilidade esperados pelos Cotistas, impactando negativamente o desempenho e a
continuidade do Fundo.

(vii) Risco de Originacdo - Modificacdao de Direitos Creditdrios Cedidos por Decisdo
Judicial: Os Direitos Creditérios cedidos, incluindo a obrigacdo de pagamento de multas pelos
Devedores em caso de rescisao unilateral do Contratos de Locacao de Equipamentos pelo respectivo
Devedor, podem eventualmente ter suas condicdes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive em razdo dos juros, encargos aplicaveis ou por serem consideradas excessivos.
Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até
anulados em decisGes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

(viii) Auséncia de histoérico da carteira de Direitos Creditorios: além dos demais riscos
expostos acima, os investidores deverdo considerar que a carteira do Fundo serd composta por
Direitos Creditérios pulverizados e que ndo ha historico da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo.
Em razdo disso, a analise do investimento no Fundo deva ser criteriosa, levando em consideracdo o
risco de perdas e prejuizos na recuperagdo dos Direitos Creditérios, bem como o risco de incorreta
valoracdo desses ativos, 0 que podera resultar em prejuizos ao Fundo e em retornos inferiores aos
esperados pelos Cotistas, impactando negativamente a rentabilidade e o desempenho do Fundo.

(ix) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condigbes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepgao do mercado
acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas

para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(x) Risco de derivativos. O Fundo podera contratar operagoes de derivativos com o objetivo

de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operagdes de derivativos, por sua
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propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da
utilizacdo de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

O risco de derivativos consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posigbes a
vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas
ao Fundo. Adicionalmente, existe a possibilidade de vencimento antecipado de operagdes em
mercado de derivativos contratadas pelo Fundo, nas condicdes e limites previstos no Regulamento,
as quais podem vir a ser declaradas 131 antecipadamente vencidas pelo risco de alteragao,
suspensdo ou revogacdo da Lei n° 8.036/90. Neste sentido, o Fundo podera auferir patrimonio
liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

(xi) Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e
cotacOes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimdnio liquido do
Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos
Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimoénio liquido do Fundo.

(xii) Inexisténcia de rendimento predeterminado: o valor unitdrio das Cotas sera
atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos no Artigo 13.6 acima. Tal atualizagdo
tem como finalidade definir qual a parcela do patrimonio liquido do Fundo deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Seniores e, consequentemente, aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino, para fins de amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, amortizacdo
integral de suas respectivas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, e ndo representa nem
devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagao,
legal ou contratual, da Administradora ou do Custodiante e de suas respectivas partes relacionadas,
conforme definicdo constante das normas contdbeis que tratam do tema, em assegurar tal
remuneragao aos referidos Cotistas.

(xiii) Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessdo: ainda
gue os Direitos Creditérios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao,
nao é possivel garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios, que dependera
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Caso os Direitos Creditérios nao
sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditorios ndo tenham a realizacao

esperada pelo Fundo, o patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

(xiv) Falha na verificacgdo das Condicdes de Cessdo: considerando que as Condigdes de
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Cessdo serdo validadas por meio de declaragdes dos Cedentes, ndo ha como garantir que o Fundo
adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

(xv) Risco da cobranga judicial e extrajudicial: sendo verificado o ndo pagamento dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. O Fundo estd sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de
insucesso na cobranca dos bens e direitos integrantes de sua carteira.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdao ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de
aportar os recursos necessarios para tanto. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para
cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporcdo de suas Cotas.

(xvi) Risco Relacionado as Garantias Reais Vinculadas aos Direitos Creditérios: os
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo podem estar lastreados por garantias reais constituidas
em favor dos Cedentes. Em caso de excussao, liquidacdo, resgate ou substituicdo dessas garantias,
os Cedentes tém a obrigagdo contratual de repassar ao Fundo, por meio da Conta Escrow, os valores
obtidos com tais procedimentos.

Contudo, o cumprimento dessa obrigacao depende exclusivamente dos Cedentes, podendo estar
sujeito a atrasos, disputas, contingéncias operacionais, falhas administrativas, litigios ou outros
fatores que impecam ou retardem o repasse tempestivo e integral desses recursos ao Fundo.
Ademais, eventuais depreciagdes, insuficiéncia dos bens objeto das garantias, ineficacia na execucgao
ou a ocorréncia de constricdes judiciais sobre tais bens podem reduzir significativamente o montante
recuperavel, afetando o] valor a ser repassado ao Fundo.

Assim, ndao ha garantia de que os recursos decorrentes da excussdo das garantias serdo
efetivamente recebidos pelo Fundo, no montante necessario ou no prazo esperado, o que pode
impactar negativamente a capacidade do Fundo de honrar suas obrigagdes e, consequentemente,

afetar o retorno dos Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade
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(xvii) Atraso no Pagamento da Remuneragdo e/ou Amortizacao das Cotas. Poderd haver
atraso no pagamento da remuneracdo e/ou amortizacao das Cotas do Fundo, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditérios cedidos, o que pode gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que
sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos, especialmente os Direitos
Creditorios, bem como a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo
deste tipo de ativo. Ademais, este Regulamento ndo permite que a Gestora efetue a liquidacdo de
posicGes em Direitos Creditorios ou negocie os referidos ativos com terceiros, exceto na hipdtese de
liquidacdo do Fundo ou de Direitos Creditorios Inadimplidos, de modo que este permanecera exposto
aos riscos associados aos referidos ativos. Considerando-se que o Fundo somente procedera a
amortizacdo e a amortizagdo integral das Cotas na medida em que os Direitos Creditorios sejam
pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas
respectivas contrapartes, excegdo feita as hipdteses de amortizacdo integral das Cotas mediante a
dagdo de Direitos Creditdrios expressamente previstas neste Regulamento, tanto a Gestora como a
Administradora encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes ou a amortizagao
integral das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices ou as taxas praticadas pelo mercado na negociacdo de Direitos Creditdrios com terceiros,
inclusive, em relagdo ao Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ndo
sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestora e a Administradora, qualquer
indenizacao, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Ademais, a baixa liquidez do investimento
nas Cotas podera implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda por preco inferior ao seu
valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

(i) Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada
Série de Cotas Seniores e/ou Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
previsto nos respectivos Apéndices, ou pela liquidagdo do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienagao dessas Cotas e/ou ocasionar a alienagdao das Cotas por um
preco que represente perda patrimonial ao investidor.

(iii) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdao do Fundo: na hipdtese de haver a
liquidacdo do Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao
de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa

hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditdrios
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e ao pagamento pelos Devedores, ou por terceiros em nome destes; (b) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do desagio a ser aplicado no
preco de alienagdo de tais Direitos Creditdrios, comprometendo, assim, a rentabilidade do Fundo;
ou (c) a amortizagdo integral das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacGes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos

patrimoniais.

(iv) Patrimonio Liquido Negativo: o investimento nas Cotas representa um investimento de
risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira. As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro,
ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando
gue o investimento no Fundo € um investimento de longo prazo, este estard sujeito a perdas
superiores ao capital aplicado. Nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n° 175 e do artigo 1.368-
D, inciso I, do Cdadigo Civil Brasileiro, os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade
limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de patrimonio liquido do Fundo negativo, deverdo
ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo 20, sendo possivel a declaracdo do regime de
insolvéncia da Classe do Fundo, situacdo na qual os investidores poderdo ndo receber o principal

e/ou a remuneracdo esperados nos investimentos nas Cotas.
Riscos de Média Materialidade

(v) Risco de escassez de Direitos Creditdrios elegiveis: os Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo sao decorrentes dos Contratos de Locacdo de Equipamentos, com pagamento
a prazo, realizadas entre os Cedentes e seus respectivos clientes, e devem, necessariamente,
respeitar os parametros da Politica de Investimento, descrita neste Regulamento. Assim, o Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento, em
caso de reiteradas amortizacbes extraordinarias de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, motivadas pela auséncia de Direitos Creditorios elegiveis suficientes para cessdo ao Fundo
e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as CondicGes de Cessdo e a Politica de Investimento.
Fatores politicos e econdmicos e o crescimento da concorréncia, dentre outras razoes, podem levar
a diminuicdo da quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis disponiveis para o Fundo, o que podera
impactar negativamente os Cotistas, inclusive quanto a rentabilidade esperada e a recuperacdo do
capital investido.

(vi) Precificacdao dos Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter parte significativa
de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros poderdo causar variagées nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas, o que podera
impactar negativamente os Cotistas, inclusive quanto a rentabilidade esperada e ao valor do capital

investido.
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(vii) Restricao a negociacao das Cotas objeto de oferta — Auséncia de prospecto. De
acordo com as normas vigentes na data deste Regulamento, no caso de realizagdo de ofertas de
Cotas destinadas a Investidores Profissionais, o Fundo estaria desobrigado de preparar e
disponibilizar o prospecto, limitando o acesso dos investidores a informacdes sobre o Fundo, o que

poderia aumentar o risco no investimento.

Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

(i) Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais: o
Custodiante serd responsavel por arquivar os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Adicionais eletronicos, relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sendo que uma
eventual falha nos procedimentos de arquivamento dos Documentos Comprobatorios e dos
Documentos Adicionais eletronicos podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial,
dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos. Além disso, o Agente de Cobranca sera responsavel
por manter a guarda de documentos complementares aos Documentos Comprobatdrios e aos
Documentos Adicionais, habeis a comprovar o recebimento da mercadoria pelos Devedores, até a
liquidacdo integral dos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cessdo, sendo que o
descumprimento deste dever de guarda e conservacgdo de tais documentos também podera obstar
o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
e a realizagdo da cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

(ii) Risco de Ndo Performance dos Direitos Creditérios (a performar): O Fundo podera
ter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em Direitos Creditorios oriundos
de operacgbes de locacdo de Equipamentos e prestacdo de servicos com prestacdo futura sobre
manutencdo ou troca de Equipamentos, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora. Para que referido Direito Creditorio exista e seja exigivel, € imprescindivel
que os Cedentes cumpram, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacdes consignadas na
relagao juridica existente com seus clientes, nos termos dos Contratos de Locacdo de Equipamentos.
Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades dos Cedentes podem acarretar
o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos Creditérios (a performar) ndo se perfaca.
Nos termos do Contrato de Cessdo, o ndo pagamento, pelos Devedores, de Direitos Creditdrios
Cedidos por qualquer motivo imputavel aos Cedentes, inclusive a ndo locacdo dos Equipamentos
pelo prazo acordado ou a ndo prestacdo dos servicos relacionados a locacdo no ambito dos Contratos
de Locagao de Equipamentos, constitui um evento de resolugao de cessao ou indenizagao. Neste
caso, nao ha como garantir que os Cedentes cumprirdo com a sua obrigacao de restituir ao Fundo
os montantes previstos no Contrato de Cessdo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade

das Cotas e consequentemente gerar prejuizos ao Fundo.

(iii) Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessdao dos Direitos
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Creditérios: os investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de
riscos inerentes a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, os quais, uma vez materializados,
poderdao impactar negativamente os resultados do Fundo, sobretudo riscos relacionados a eventos
gue possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, por

decisdo judicial e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua cessao
ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios,

ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pelos Cedentes, se
no momento da cessdo os Cedentes estiverem insolventes ou se com ela passe ao estado de

insolvéncia, bem como de fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes;

(d) fraude a execugdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;

(e) revogagdo ou resolucdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessao foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos Cedentes;

(f) auséncia da devida notificacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios aos devedores, de acordo
com o artigo 290 do Cdadigo Civil Brasileiro, para que a cessdo do crédito se torne, mediante o
cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relacao aos devedores. Embora os Cedentes se
comprometam, nos termos do Contrato de Cessdo, a notificar os devedores dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, ndo se pode assegurar que os Cedentes cumprirdo, de forma satisfatéria, tal
obrigacdo; e

(9) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdao dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos Creditorios e os fluxos de caixa a serem gerados para o Fundo.

Em determinadas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Cedentes e o patrimoénio do

Fundo podera ser afetado negativamente.

Riscos de Média Materialidade

(iv) Riscos Relativos a Assinatura Eletronica: Os Contratos de Locagdo de Equipamentos e
os Pedidos de Locacdo poderdo ser assinados através de plataforma de assinatura eletrbnica, que
nao conta com a utilizagdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
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Governo Federal por meio da Medida Provisdria n® 2.200-2/01. A validade da formalizagdo dos
Contratos de Locagdo de Equipamentos e Pedidos de Locacdo através da plataforma de assinatura e
certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que
tais documentos sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses
casos, os Direitos Creditérios cedidos deverdao ser objeto de cobranca por meio de acdo monitdria
ou agdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de execucéo, e
cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de
seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo
ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado
por seus Cotistas.

(v) Risco relacionado a indisponibilidade de recursos: qualquer amortizagdo de Cotas
dependera da disponibilidade de recursos liquidos no Fundo para tal finalidade, sendo certo que as
datas de amortizacdo de Cotas poderao ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos
Cotistas.

(vi) Presuncdo de legitimidade e de legalidade dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Adicionais: a anadlise da correta constituicdo dos Direitos Creditdorios passiveis de
cessdo ao Fundo sera feita com base nos documentos a serem apresentados pelos Cedentes, os
quais serdo presumidos legitimos, corretos, integrais pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes indicados, cuja atuacdo ndo sera voltada para a
deteccdo de fraudes. Caso a constituigdo dos Direitos Creditdrios seja maculada por vicios de origem,
o Fundo ficara exposto ao risco de ndo conseguir exercer as prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
vencidos e ndao pagos, podendo incorrer em despesas para a preservacdo de seus direitos ou para
buscar ressarcimento junto aos Cedentes.

(vii) Falhas de Cobranca: A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos depende da
atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Agente de Cobranca podera acarretar um menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores,
levando a queda da rentabilidade do Fundo.

Riscos de Menor Materialidade

(viii) Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranca, cumprimento da Politica de Cobranga e controles internos adotados pelo Agente de
Cobranca podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva

cobranga, em caso de inadimplemento.

(ix) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre os sistemas

eletrénicos da Administradora, do Custodiante, da Gestora e do Agente de Cobranga ocorrerdo livres
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de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranga ou realizacao
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser encerrado, caso
ndo sejam alcangados os volumes minimos estabelecidos para cada Subclasse de Cotas na primeira
emissdo de Cotas do Fundo, podendo os Cotistas, nessa hipotese, incorrer em prejuizo em relacdo
ao capital originalmente investido.

(ii) Risco de descontinuidade: nas hipodteses previstas neste Regulamento e observados os
procedimentos aqui descritos, a Assembleia Geral poderd deliberar pela liquidacdo antecipada do
Fundo. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo,
podendo, inclusive, incorrer em prejuizo em relacdo ao capital originalmente investido, ndo sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider ou pela Gestora
qgualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(iii) Risco de liquidacdo antecipada pelos devedores dos Direitos Creditorios: os
Devedores poderdo, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditorios.
Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste
Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos
neste Regulamento.

(iv) Risco de amortizacdo integral das Cotas em Direitos Creditorios: o Fundo estd
exposto a certos riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que compdem sua
carteira e aos mercados em que estes sao negociados, incluindo o eventual risco da impossibilidade
de a Administradora ou a Gestora efetuarem a venda para liquidacao de referidos ativos. Conforme
o previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagdes predeterminadas.
Se uma dessas situagoes se verificar e ndo for possivel a liquidagdo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, as Cotas poderdao ser amortizadas integralmente em Direitos Creditérios, de acordo com
os procedimentos estabelecidos neste Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios, podendo incorrer em prejuizo direto ou
mesmo na impossibilidade de recuperar total ou parcialmente o capital originalmente investido.

Risco de Fungibilidade

Risco de Maior Materialidade

(v) Risco de fungibilidade dos Cedentes: os Devedores serdo notificados pelos Cedentes

acerca da cessao realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos
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Creditorios diretamente na Conta Escrow do respectivo Cedente, movimentaveis exclusivamente
mediante o envio de ordens do Custodiante aos respectivos bancos depositarios, nos termos do
Contrato de Cessdo. Na hipdtese de o pagamento dos Direitos Creditérios ser feito erroneamente
em conta de titularidade dos Cedentes e ndao na Conta Escrow do respectivo Cedente, os Cedentes
terdo a obrigacao de repassar o valor recebido para a Conta Escrow do respectivo Cedente ou para
a Conta de Movimentagdo. O ndo cumprimento de tal obrigacdo pode acarretar prejuizos no
recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e despesas
para reaver tais recursos. No caso dos Direitos Creditorios cedidos parcialmente ao Fundo, cabera
aos Cedentes diligenciar para que os Devedores sejam corretamente notificados sobre as parcelas
gue deverdo ser liquidadas em beneficio do Fundo. Erros cometidos pelos Cedentes na cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos também poderdo acarretar prejuizos no recebimento pelo Fundo
dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios e despesas para reaver tais recursos.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ser diretamente prejudicados, inclusive em razdo de confusdo
patrimonial ou de retorno inferior ao esperado, podendo ocorrer perda parcial do capital investido.

Risco de Governanga

Riscos de Média Materialidade

(i) As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores e ao atendimento dos
indices de Subordinacdo para efeitos de amortizacao e amortizacao integral: os titulares
das Cotas Subordinadas devem levar em consideragao que tais Cotas Subordinadas se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo e amortizagdo integral. A amortizacdo integral das
Cotas Subordinadas esta condicionada, ainda, a manutencdo dos Indices de Subordinagdo e a
existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos
Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas, conforme definicdo constante das
normas contabeis que tratam do assunto, encontram-se impossibilitados de assegurar que a
amortizacdo e a amortizagdo integral das Cotas Subordinadas ocorrera nas datas originalmente
previstas no respectivo Apéndice, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora de qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(ii) Risco de Governanga: este Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagao da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagao
de Assembleia Geral, bem como as condigdes nele previstas também poder ser revistas por decisao
dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(iii) Risco relacionado a emissdao de novas Cotas: o Fundo poderd, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, mediante aprovagao da Assembleia Geral dos titulares de Cotas em circulagao,
observado o disposto no Capitulo 13 deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela Resolucao
CVM n©° 175. Na hipdtese de emissao de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia
para os Cotistas (exceto para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior), podendo haver
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diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma Subclasse que ja estejam em
circulagao na ocasido.

Outros Riscos

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel aos cotistas do Fundo.
A Gestora envidara melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros e
Direitos Creditorios que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como entidade de
investimento para fins tributarios, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de
gue a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como entidade de investimento para fins de
aplicacdo do regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periddica. Caso a carteira deixe
de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, apds o
prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 12 integralizacdo de Cotas, e tal situacao
ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, ou o Fundo deixe se ser considerado
uma entidade de investimento, os cotistas estarao sujeitos ao regime geral de tributacao de fundos
previsto no artigo 17 da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o
pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos de
investimento de forma automatica no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano
(“come-cotas”), as aliquotas de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender do
prazo da carteira do fundo, o que ird significar uma antecipacdo de recolhimento de impostos ao
Cotista e, conforme o prazo de aplicacdo, a sujeicdo a tributacdo complementar determinada
segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
a 15% (quinze por cento) no momento da distribuicdo de rendimentos ou amortizacao, descontada
a antecipacao feita.

(ii) Risco de Tributacdao dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. O artigo
26 da Lei Complementar 214/2025, que trata da reforma tributaria com criagdo do IBS e da CBS,
prevé que os fundos de investimento, em regra, ndo sdo contribuintes do IBS e da CBS. Contudo,
determina que serdo contribuintes do IBS e da CBS os fundos de investimento que liquidem
antecipadamente recebiveis. De acordo com o artigo 193, §5°, os fundos de investimento que
liguidem antecipadamente recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas
promissérias, cheques e outros titulos mercantis e que nao forem considerados entidades de
investimento estdo sujeitos ao IBS e a CBS. Ainda ndo ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da
CBS sobre os ganhos auferidos pelos fundos que nao estao expressamente mencionados na lei (por
exemplo, que sejam considerados Entidades de Investimento). Assim, o Fundo podera vir a ser
considerada contribuinte do IBS e da CBS.

(iii) Possibilidade de reducdao do valor dos Direitos Creditdrios: existe jurisprudéncia
determinando que o acréscimo de juros cobrados em transacdes comerciais a prazo esta sujeito aos
limites previstos no Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933 (Lei da Usura) e no Cdédigo Civil
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Brasileiro. O artigo 1° de referido decreto proibe a cobranca de juros superiores ao dobro da “taxa
legal”, enquanto o artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, combinado com seu artigo 406, dispde que
os juros estipulados em mutuos onerosos ndo poderdo exceder a taxa cobrada para a mora do
pagamento de impostos federais, sob pena de serem reduzidos a essa taxa. Como esses dispositivos
ndo estabelecem o percentual maximo de juros aplicavel a cada hipdtese, referindo-se a taxas nao
definidas, ha controvérsia na jurisprudéncia sobre se o limite aplicavel é: (@) o dobro da taxa SELIC;
ou (b) 1% (um por cento) ao més, nos termos do Cddigo Tributario Nacional. Atualmente, a
jurisprudéncia predominante no STJ] determina que o limite € o dobro da taxa SELIC, em linha com
o previsto no art. 13 da Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995, apesar de haver decisdes que se
suportam na segunda visdo, observado que o tema &, ainda, objeto de nova analise no ambito do
Resp n® 1795982 / SP (2019/0032658-0). Sendo assim, caso os Direitos Creditérios contem com
acréscimo de juros cobrados em transagdes comerciais a prazo acima do limite previsto no Decreto
n° 22.626, de 7 de abril de 1933 (Lei da Usura) e no Codigo Civil Brasileiro, é possivel que devedores
guestionem a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditorios, nos termos
inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranga podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.

(iv) Risco relacionado ao setor de atuacdo dos Cedentes: os Cedentes atuam
predominantemente no setor de locagdo de Equipamentos hospitalares aos Devedores, nos termos
dos respectivos Contratos de Locagdo de Equipamentos, segmento sujeito a riscos especificos, tais
como alteragdes regulatorias, variagdes na demanda por servicos e equipamentos de salde, atrasos
em pagamentos por parte dos Devedores, mudancas nas politicas publicas de salde, dependéncia
de fornecedores e eventuais restrigdes orcamentarias do setor publico e privado.

Além disso, a eventual deterioragdo das condigbes econOmicas, crises sanitarias, bem como o
aumento da concorréncia ou a reducdo nos investimentos em infraestrutura hospitalar, poderdo
afetar negativamente a capacidade dos Cedentes de originar novos Contratos de Locacdo de
Equipamentos e de honrar suas obrigacdes perante o Fundo Nessas circunstancias, o Fundo e os
Cotistas poderdo ser diretamente impactados, com possivel reducdo da rentabilidade esperada,
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios e até mesmo perda parcial do capital investido.

Riscos de Média Materialidade

(i) Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessao e dos termos de cessao em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos: para que as cessdes dos Direitos Creditdrios
tenham efeitos contra terceiros, o Contrato de Cessdo sera registrado no prazo de até 20 (vinte)
dias e seus respectivos termos de cessdo serdo registrados no prazo de até 10 (dez) dias contados
da respectiva data de assinatura no domicilio dos respectivos Cedentes ou do Fundo. O
descumprimento da obrigacao de registro do Contrato de Cessao e termos de cessao no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos competente, podera gerar eventuais questionamentos a eficacia
da cessao dos Direitos Creditérios nesse periodo, o que podera acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas, bem como podera representar risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por

terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.
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(ii) Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoéria: o Fundo podera estar
sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restrigdes futuras
de natureza legal e/ou regulatoria, que podem afetar a validade da constituigdo e/ou da cessdo dos
Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessoes de
Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios
ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, perda patrimonial ao Fundo e, consequentemente, prejuizos aos Cotistas.

(iii) Possibilidade de interrupcao da aquisicdo de Direitos Creditorios: os Cedentes ndo
se encontram obrigados a originar Direitos Creditorios Elegiveis ou a ceder Direitos Creditdrios ao
Fundo indefinidamente. Ademais, a continuidade da cessdo de Direitos Creditérios pelos Cedentes
ao Fundo depende (@) dos Cedentes continuarem a firmar com seus clientes locagao de Equipamento
por meio da celebragao dos Contratos de Locagao de Equipamentos, de forma a gerar novos Direitos
Creditorios elegiveis, pois ainda que os Cedentes disponham de toda a infraestrutura, recursos,
conhecimento e tecnologia que suportem a continuidade das locagGes dos Equipamentos, ndo ha
como assegurar que a demanda dos atuais devedores por seus Equipamentos permitird a
continuidade da geragdo de Direitos Creditdrios e, consequentemente, da manutengdo da cessdo de
Direitos Creditorios dos Cedentes para o Fundo; (b) dos Devedores contratarem ou continuarem a
contratar os Equipamentos; e (c) dos Cedentes manterem o Contrato de Cessdo com o Fundo em
plena validade e eficacia. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de
cessdo de Direitos Creditorios pelos Cedentes, visto que a impossibilidade da aquisicdo de novos
Direitos Creditorios constitui um Evento de Liquidacdo do Fundo.

(iv) Risco de Concentracao das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no Patrimonio Liquido. Tal
fato podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes
na Assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

(v) Risco de colocacgao parcial das Cotas. Na distribuicdo publica das Cotas podera ser
admitida a colocacao parcial das Cotas. Nesta hipdtese, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo
de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente, o que implicard no
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo.

Riscos de Menor Materialidade

(vi) Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogao e
manutengdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos

Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
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interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdao aprovar aporte de
recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengao dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, a
Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizarao por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o
patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(vii) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela
Depreciacao dos Ativos Financeiros: a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis pela
eventual depreciagdo dos Ativos Financeiros a ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a
ser suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte,
em decorréncia dos fatores dispostos neste item. Assim, eventuais oscilacGes negativas nos valores
dos Ativos Financeiros poderdo impactar adversamente o patrimonio do Fundo e,
consequentemente, os resultados e a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar prejuizo direto
aos Cotistas.

(viii) Avanco de Doencas Contagiosas: 0 avanco de doencas contagiosas em todo o mundo
pode resultar no aumento da volatilidade no mercado de capitais global e na pressao recessiva sobre
a economia global e brasileira. O surto de doencas contagiosas em escala internacional, como o
COVID-19, pode afetar a confianga dos Cotistas e resultar em volatilidade esporadica no mercado
de capitais global, o que pode ter um efeito de recessdo sobre a economia global e brasileira, além
de afetar adversamente o interesse dos Cotistas em adquirir ou manter as Cotas. Além disso, esses
surtos podem resultar em restrigdes de viagem, uso de transporte publico e dispensas prolongadas
de areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso sobre a economia global e, mais
especificamente, sobre a economia brasileira. Qualquer alteracdo substancial nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou de seu desenrolar, podera afetar
adversamente o negdcio e os resultados operacionais do Fundo, dos Cedentes, bem como a condicao
financeira dos Devedores. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global
e brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o do COVID-19, pode afetar sua
capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o
Governo Brasileiro e 0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagao no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos
Creditorios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos: caso qualquer um dos prestadores de
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servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de
servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera
levar a queda de rentabilidade do Fundo e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas.

(ix) Onus da Sucumbéncia: Caso em uma acdo judicial de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos e/ou em qualquer outra agao judicial instaurada pela Classe visando a preservacao de
seus direitos ou interesses o tribunal competente decidir contrariamente a Classe, esta podera ser
condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato,
dentre outras situaces, podera ocorrer caso, apods a instrucdo de agdo ordinaria de cobranga e/ou
uma acdo monitdria, a Classe ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditorios

Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

(x) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o Fundo e as Cedentes poderao
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera
ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Cedentes
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negocios das Cedentes e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xi) Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do Coordenador
Lider, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
alteracgdo na politica monetaria e aplicacGes significativas.

(xii) Risco de potencial conflito de interesse entre as Cedentes e sociedades do
conglomerado economico dos Coordenadores, da Administradora e da Gestora. Os
Coordenadores, a Administradora e a Gestora e/ou sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econémicos eventualmente possuem vinculos societarios ou titulos e valores mobiliarios de
emissdo das Cedentes, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de
mercado, bem como mantém relagbes comerciais, no curso normal de seus negocios, com as
Cedentes. Por esta razdo, os eventuais relacionamentos entre as Cedentes, os Coordenadores,
Administradora e/ou a Gestora e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos
pode gerar um conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores, a Administradora, a
Gestora e as empresas de seus respectivos grupos nao estarao obrigados a restringir quaisquer de
suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdécios em decorréncia da Oferta, o que pode

resultar em prejuizos financeiros aos Cotistas.
22, DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. A Administradora ou a Gestora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
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todas as informagOes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n® 175, bem como
divulga-las na pagina do Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim
como mantidas disponiveis para os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis

e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

22.2. A Administradora é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacgtes
requeridas no artigo 27, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n° 175, conforme aplicavel.

22.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dela tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a

Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

22.4. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das

Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, amortizar integralmente, alienar ou manter Cotas.

22.5. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou

aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo
estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

22.6. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
0S seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;
(iii) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida neste

Regulamento;

(iv) mudanca na classificacao de risco atribuida a Classe, Subclasse ou Série de Cotas;

(v) alteragdo de Administradora ou Gestora;
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(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacgdo da Classe de cotas;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;
(viii) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(ix) emissdo de Cotas pelo Fundo.

22.7. A divulgagdo do ato ou fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletrénico, com aviso

de recebimento, nos enderecos informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

22.8. AsinformagGes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo,
da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

22.9. Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacdo valida entre a

Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

22.10. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, todas as comunicagdes aos Cotistas
deverdo ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio eletrénico ou outra
forma de comunicagdo eletronica admitida como valida pelas partes.

23. DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

23.1. A Classe tera escrituragdo contabil prdpria, destacada da relativa a Administradora e ao
Custodiante.

23.2. As demonstragdes financeiras da Classe e do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituragao expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.

23.3. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se no ultimo Dia Util
de dezembro de cada ano.

23.3.1. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdao necessariamente constar das
demonstragbes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre o
exame das demonstracdes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstragao
da posicao financeira, demonstragdo do resultado, demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido
e demonstragao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacao em vigor; e (iii) notas

explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragdes financeiras.
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24. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

24.1. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto,
a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

24.1.1. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletronica: https://www.jgp.com.br/wp-content/uploads/2023/08/politica-de-voto-gestoras-
marco-2022pdf-202301241955. pdf

24.1.2. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AQOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

25. DO FORO
25.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a

qualgquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais
relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2026.

IMrE PREUPE MALUEIRL SAMPIL- [ucas Mattss
SUEIRA SAMPAIO:14784105743 -

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Administradora

Cabriel, St

GP GESTAO DE CR

Gestora

Xk X X X X X X X X

Pagina 81 de 110

CONFIDENCIAL



Docusign Envelope ID: 0980FC05-BBDD-4563-B048-DAFA804D3686

COMPLEMENTO I - DEFINICOES

Este complemento é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais

de Responsabilidade Limitada.

significa a 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas do Fundo.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira autorizada a
funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.343, bloco 7, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“1a Data de
Integralizagdo”
“Administradora”
“Agéncia de

Classificacao de Risco”

significa a agéncia classificadora de risco devidamente habilitada para
tanto pela CVM, contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
classificar o risco das Cotas Seniores, que podera ser escolhida dentre
as seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda. A selegdo
de agéncias classificadoras de risco ndo nomeadas acima dependera
de aprovacdo prévia da Assembleia Geral.

“"Agente de Cobranca”

significa a Blue Health, abaixo qualificada, atuando como agente de
cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por acoes
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de fundos de investimento e gestdo de carteiras por
meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas, n°® 3.434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 02.150.453/0001-20.

significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
patrimonio liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo.

“Agente de
Controladoria”
“Alocacao Minima”
"Alocacao Minima -
Entidade de

Investimento"

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apos 180
(cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo.

“Alteracoes
Permitidas”

significam as alteragdes dos Contratos de Locacao de Equipamentos
que servem de Documentos Comprobatérios aos Direitos Creditérios,

desde que tais alteragbes nao afetem o fluxo financeiro, os prazos, a

periodicidade de pagamento, as garantias ou o Grupo Econdmico das
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partes, que podem ser implementadas sem a necessidade de
autorizacdo prévia por parte da Gestora.

“Amortizacao

Sequencial”

significa o caixa do Fundo decorrente do recebimento de Direitos

Creditérios e Ativos Financeiros sera utilizado, mensal e

sucessivamente, em cada Data de Pagamento, para (i) Amortizacao
das Cotas Seniores em sua integralidade; (ii) Amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino em sua integralidade; e (iii) Amortizacdo das
Cotas Subordinadas Junior.

“Amortizacao por

Excesso de Cobertura”

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no Regulamento em

especial no item 13.15 e seguintes.

“"ANBIMA"

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo Normativo II”

significa o anexo II integrante da Resolugdo CVM n° 175 que dispde
sobre as regras especificas para os fundos de investimento em direitos
creditérios.

“Apéndice”

significam os apéndices das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, os quais devem ser
elaborados com base nos modelos constantes do Apéndice A, do
Apéndice B e Apéndice C, respectivamente.

“Assembleia Geral”

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros”

significam os ativos passiveis de aquisicdo pelo Fundo que ndo sejam
Direitos Creditorios elegiveis, os quais estdo mencionados nos itens
do Artigo 3.4 deste Regulamento.

“Auditor
Independente”

significa a empresa autorizada pela CVM a prestacdo de servigos de
auditoria independente das demonstracgdes financeiras do Fundo, que
podera ser escolhida pela Administradora dentre as seguintes
KPMG
Auditores

empresas: Ernst & Young Auditores Independentes S.S.,
Independentes S.S,, Deloitte
Ltda., BDO RCS Auditores

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes. A selecdo de

Auditores Brasil

Independentes Independentes ou
empresas de auditoria ndo nomeadas acima dependera de aprovacao
prévia da Assembleia Geral, observado o disposto na regulamentacéo
aplicavel.

\\B3"

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, com
sede na Praca Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 09.346.601/0001-25.

“"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

significa, conforme o contexto requeira, a meta de rentabilidade

prioritaria que o Fundo buscara atingir para as Cotas Seniores e para

as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Subclasse ou Série.
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“Blue Health” significa a BLUE HEALTH PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima
fechada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.726, Edificio Spazio JK,
conjunto 172, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 27.547.607/0001-42.

“Cedentes” significa a (i) Ultra-Som Equipamentos Médicos Ltda., sociedade

limitada com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo,
na Rua Paschoal Bardaro, n® 2.005, 1° andar, Jardim Botanico, CEP
14.021-655, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.149.505/0001-61, com
filial na Cidade de Feira de Santana, Estado da Bahia, na Estrada Velha
de Humildes, n° 9.984, Sala “Blue”, Humildes, CEP 44.135-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 07.149.505/0003-23; (ii) Brazil 3
Business Participagoes Ltda., sociedade limitada, com sede na
cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Piraiba, 355, sala
06, CEP 06.460-121, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.515.403/0001-
27; e (iii) CRYO Service Ltda., sociedade limitada, Cidade de
Sumaré, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas, n° 4.520,
Centro, CEP 13.170-023, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.218.314/0001-89.

“Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado que

todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo ja que este possui

Classe Unica.

“"CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

“Cédigo Civil | significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Brasileiro”

“Complementos” significam os complementos deste Regulamento.

“Comunicagao de | tem o significado do Artigo 6.1 deste Regulamento.

Renuncia”

“Contrato de Locacgao | significa cada instrumento de locacdo de Equipamentos, seja ele
de Equipamentos” “Contrato de Locagado de Equipamentos e Outras Avencgas”, “Condigbes
Geais de Locagao”, “Termo de Contratagdo” ou instrumento similar,
celebrado entre cada Cedente e um Devedor, o qual regula os termos
e condigdes mediante os quais os Cedentes local Equipamentos para
o Devedor.

“Conta Escrow” significam as contas bancarias vinculadas de titularidade dos
Cedentes, aberta junto ao Itad Unibanco S.A., destinada ao
recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios adquiridos
cedidos pelos Cedentes e, que, ap0s realizada as devidas conciliagdes
de valores nos termos do Contrato de Cessdo, serdo repassados a

Conta de Movimentacgao.
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“Conta de

Movimentagao”

significa a conta bancaria, de titularidade do Fundo, mantida junto a
uma Instituicdo Autorizada ou a Administradora, que sera utilizada
para movimentagdo dos recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento dos encargos do Fundo, e para a qual serdo transferidos
os recursos referentes aos Direitos Creditorios adquiridos que tenham
sido recebidos e conciliados na Conta Escrow, sendo que, se mantida
junto a Administradora, ndo podera ser mantido em tal conta valor

superior a R$100.000,00 (cem mil reais) ao final de cada Dia Util.

“Contrato de Cessao”

significa o instrumento particular de contrato de promessa de cessao
de Direitos Creditérios a ser celebrado entre os Cedentes, a
Administradora e o Fundo, representado pela Gestora, disciplinando a
cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios de titularidade dos Cedentes,
conforme alterado de tempos em tempos, observadas as disposicdes
deste Regulamento.

“Contrato de

Cobranga”

significa o instrumento particular de contrato de prestacdo de servigos
a ser celebrado entre a Gestora e o Agente de Cobrangca, com
interveniéncia anuéncia do Fundo, que regula a prestagdo de servigos
de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, de acordo com os
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
conforme alterado de tempos em tempos.

“Controle”

significa o poder de direcionar os negdcios das Cedentes, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, acordando as Partes
que ndo caracterizardo hipoteses de transferéncia de Controle, para
os fins desta clausula: (i) reorganizacdes societarias sem alteragéo de
beneficiarios finais; e/ou, (ii) a mera transferéncia, direta ou indireta,
de parcelas minoritarias do bloco de Controle das Cedentes; e/ou,
ainda, (iii) meras alteracdes dos percentuais de participacdo entre os
componentes de bloco de Controle das Cedentes.

“Coordenador Lider”

significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos
e valores mobilidrios que venha a ser contratado pelo Fundo para
prestacao dos servicos de colocacao das Cotas, conforme contrato de
distribuicao a ser celebrado.

“Cotas”

significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Cotas Seniores”

significam as cotas da Subclasse sénior da Classe, emitidas pelo

Fundo, de qualquer Série, que nao se subordinam as Cotas
Subordinadas, para efeitos de amortizagdo, amortizagdo integral e

distribuicao dos resultados da carteira do Fundo.

“Cotas Subordinadas

Janior”

significa as cotas subordinadas junior da Classe, emitidas pela Classe,
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino, para efeitos de amortizagdo, amortizagao integral e

distribuigao dos resultados da carteira do Fundo.
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“Cotas Subordinadas

Mezanino”

significam as cotas da Subclasse mezanino da Classe, emitidas pelo
Fundo, de qualquer Série, que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, para efeitos de amortizagdo, amortizagdo

integral e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo.

“Cotas Subordinadas”

significam as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas

Mezanino, quando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotista”

significam os investidores que venham a subscrever ou adquirir Cotas.

“Cotistas Seniores”

significam o(s) titular(es) de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

“Cotistas
Subordinados Janior”

significam os Cedentes ou, conforme o caso, seus socios,
controladores, fundos de investimento detidos exclusivamente pelos
socios controladores dos Cedentes, sociedades por ela, direta ou
indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle

comum.

“Cotistas Mezanino”

significam o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas Mezanino emitidas
pelo Fundo.

“Condicoes de Cessao”

significam as condicOes de cessao a serem verificados pela Blue Health
previamente a cada cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos do Artigo 3.13 deste Regulamento.

“Critérios de

Elegibilidade”

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pela
Gestora previamente a cada cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos do Artigo 3.12 deste Regulamento.

"

“Custodiante

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3.343, bloco 7, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91.

\\CVM"

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao”

significa cada uma das datas em que serao realizadas as aquisicoes
dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

“Data de Envio do
Relatorio de

Monitoramento”

significa todo 10° (décimo)Dia Util de cada més.

“Data de Inicio do
Fundo”

significa a 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a primeira
integralizagao de Cotas do Fundo.

“"Data de Pagamento”

significa cada uma das datas em que serdo realizadas as amortizagdes
das Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo

Apéndices, a qual somente pode ocorrer do 5° (quinto) dia de cada

més, a contar do més da 12 Data de Integralizacao.
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“"Data de Amortizacao

Final”

significa a data esperada de amortizacdo final de cada Série de Cotas
Seniores ou de cada Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas,
especificada no respectivo Apéndice, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a

subordinagdo entre as Cotas.

“Data de Verificagao”

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no 5° (quinto)
Dia Util do més imediatamente posterior a data da primeira Data de
Aquisicdo de Direitos Creditorios.

“Devedor(es)”

significam as pessoas juridicas, clientes dos Cedentes, que tenham
realizado locacdo de Equipamentos, resultando na obrigacdo dos
respectivos Devedores de realizar o pagamento dos Direitos
Creditorios, sendo certo que todos os devedores de um mesmo Grupo
Econémico (conforme indicados na Lista de Devedores por Grupo)
serdo considerados como um Unico Devedor para fins dos limites de
concentracdo da carteira e validacdo dos Critérios de Elegibilidade e

das Condicbes de Cessao.

“Dia Util” ou ‘“Dias

Uteis”

significa qualquer dia, exceto; (i) um dia que ndo seja um sabado,
um domingo ou um feriado no ambito nacional na Republica
Federativa do Brasil; ou (ii) caso as Cotas estejam custodiadas
eletronicamente na B3, ndo serdo considerados como dias Uteis, 0s
dias que impliquem no fechamento da B3, sendo processados no
primeiro dia Util subsequente as movimentacoes.

“Direito de Recompra”

tem o significado atribuido no Artigo 3.15 deste Regulamento.

“Direitos Creditérios”

significam os direitos creditorios, de titularidade dos Cedentes,
originados por meio da locacao de Equipamentos aos Devedores, nos
termos dos respectivos Contratos de Locacdo de Equipamentos,
expressos em reais, juntamente com todos os direitos (inclusive
direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas,
seguros e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros, multa contratual e encargos, representados pelos
Documentos Comprobatdrios e pelos Documentos Adicionais, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao

previstos neste Regulamento.

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

significam os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, vencidos e nao
pagos na respectiva data de vencimento.

“Divida Liquida”

tem o significado atribuido no Artigo 17.1.2 deste Regulamento.

“Documentos
Adicionais”

significam (i) nota fiscal ou fatura de aluguel, conforme aplicavel; (ii)
nota fiscal de aquisicdo dos Equipamentos; (iiii) arquivo eletr6nico
com detalhamento das faturas emitidas; (iv) documentos societarios
comprovando a legitimidade e poderes dos signatarios dos
Documentos Comprobatérios; e (v) quaisquer documentos que

possam ser necessarios em discussdes acerca da origem, existéncia,

conteldo e/ou exequibilidade dos Direitos Creditérios.
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“Documentos

Comprobatorios”

significa o Contrato de Locacdao de Equipamentos.

“EBITDA"

tem o significado atribuido no Artigo 17.1.2 deste Regulamento.

“Equipamentos”

significam equipamentos médicos hospitalares, novos ou usados, de
diferentes marcas e modelos, que sdao objeto de locacdo pelos
Cedentes aos Devedores, nos termos do Contrato de Locacdo de
Equipamentos.

“Eventos de Avaliagao”

significam os eventos descritos no Artigo 17.1 deste Regulamento.

“Evento de

Insolvéncia”

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos com

relacdo a uma parte, conforme aplicavel:

(i) a decretagdo de faléncia;

(ii) a decretacdo de regime especial de administragdo temporaria
(RAET) ou intervengao pelo BACEN;

(iii) a decretacao de liquidagdo extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidagdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia ou pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal;

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacao de plano de recuperacdo

de

homologacdo judicial do referido plano;

extrajudicial, independentemente ter sido requerida

(vi) mediacao, conciliagdo ou pedido de suspensdo de execugao de
dividas, independentemente do deferimento do respectivo pedido
ou ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia, nos termos da legislagdo aplicavel; ou

(vii) propositura de medidas judiciais antecipatdrias para quaisquer
de tais procedimentos, indicados nos itens (i) a (vi) acima ou,

ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao.

“Eventos de

Liquidagao”

significam os eventos descritos no Artigo 18.1 deste Regulamento.

w FGC"

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o BLUE HEALTH FIDC SEGEMENTO RECEBIVEIS
COMERICAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 63.679.792/0001-92.

“Gestora”

significa a JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., sociedade com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita,
275 - 110 (Parte) e 12° Andares, Humaitd, CEP 22261-005, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 13.189.882/0001-27, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras

de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°

11.902, de 26 de agosto de 2011, ou sua sucessora a qualquer titulo.
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“Grupo Blue Health”

significa a Blue Health e os Cedentes, quando referidos em conjunto.

“Grupo Econémico”

significa, para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais

controladoras, as entidades por estas controladas, direta ou
indiretamente, e demais entidades sob controle comum das pessoas
mencionadas anteriormente, observado que, para os fins desta
definicdo de grupo econdmico, sera caracterizado o controle quando
uma entidade for titular de quotas ou acdes representativas de 50%
(cinquenta por cento) do capital social votante da entidade investida,

mais 1 (uma) quota ou agao com direito a voto.

“IGPM” significa o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas - FGV.
“indice de Atraso | significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada

acima de 5 dias”

Data de Verificacdo, representado pela divisdo das parcelas dos
Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos acima de 5 (cinco) dias,
inclusive, pelo somatdrio do valor de face de todas as parcelas de
todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, calculado
mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em referéncia a
meédia dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores, o qual

ndo devera ser superior a 50% (cinquenta por cento).

de
acima de 30 dias”

“Indice Atraso

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, representado pela divisdo das parcelas dos
Direitos Creditorios Inadimplidos vencidos acima de 30 (trinta) dias,
inclusive, pelo somatdrio do valor de face de todas as parcelas de
todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, calculado
mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em referéncia a
média dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores, o qual
ndo devera ser superior a 15% (quinze por cento).

de
acima de 60 dias”

“Indice Atraso

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, representado pela divisdo das parcelas dos
Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos acima de 60 (sessenta)
dias, inclusive, pelo somatdrio do valor de face de todas as parcelas
de todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, calculado
mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em referéncia a
média dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores, o qual
nao devera ser superior a 10% (dez por cento).

de
acima de 90 dias”

“Indice Atraso

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, representado pela divisdo das parcelas dos
Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos acima de 90 (noventa)
dias, inclusive, pelo somatdério do valor de face de todas as parcelas
de todos os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, calculado
mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em referéncia a

média dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores, o qual

ndo devera ser superior a 7% (sete por cento).
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de
acima de 180 dias”

“Indice Atraso

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, representado pela divisdo das parcelas dos
Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos acima de 180 (cento e
oitenta) dias, exclusive, pelo somatorio do valor de face de todas as
parcelas de todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
calculado mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em
referéncia a média dos Uultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores, o qual ndo devera ser superior a 2% (dois por cento).

“Indice de

Renegociacao”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, dos Direitos Creditérios Inadimplidos que tenham
sido objeto de renegociacdo junto aos Devedores por parte do Agente
de Cobranga, utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador sera o valor
presente dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, individual
ou somados, objeto de resolucdo de cessdo ou indenizagao, no
decorrer de 1 (um) més anterior a respectiva Data de Verificagdo; e
(ii) cujo denominador é o valor do patriménio liquido apurado no
ultimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Verificagdo,
o qual ndo devera ser superior, o qual ndo devera ser superior a 15%

(quinze por cento).

“Indice de Resolugio
de
Indenizagao”

Cessao ou

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador sera o
valor presente dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
individual ou somados, objeto de resolucao de cessao ou indenizacao,
no decorrer de 1 (um) més anterior a respectiva Data de Verificacdo;
e (ii) cujo denominador é o valor do patrimonio liquido apurado no
Ultimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Verificagdo,
o qual ndo devera ser superior a 15% (quinze por cento).

“fndice de Repasse”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador sera o
somatorio do valor presente dos Direitos Creditorios cedidos pagos de
forma diversa ao estipulado neste Regulamento e no Contrato de
Cessdo; e (ii) cujo denominador é o valor do patriménio liquido
apurado no Ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a Data de
Verificagdo, o qual ndo devera ser superior aos seguintes limites: (a)
25% (vinte e cinco por cento), durante os 2 (dois) primeiros meses
contados da 12 Data Integralizagao; (b) 10% (dez por cento), durante
Data
Integralizagdo; e (c) 5% (cinco por cento), a partir do 5° (quinto)

o 30 (terceiro) e o 49 (quarto) més contados da 12

més contado da 12 Data Integralizagdo.

“Indices de

Subordinagao”

significam, em conjunto ou indistintamente, o indice de Subordinacdo

Sénior e o Indice de Subordinacdo Mezanino.
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“Indice de

Subordinagao

significa a razdo, a ser verificada pela Gestora em todo Dia Util, que
sera considerada como atendida se, enquanto houver Cotas Mezanino

Mezanino” em circulagdo, o valor total das Cotas Subordinadas em circulagao,
independentemente da classe, corresponder a, no minimo, o
percentual do valor total do patriménio liquido do Fundo previsto no
Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

“Indice de | significa a razdo, a ser verificada pela Gestora em todo Dia Util, que

Subordinagdo Sénior”

sera considerada como atendida se, enquanto houver Cotas Seniores
em circulagdo, o valor total das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, independentemente da classe, corresponder a, no minimo,
20% (vinte por cento) do valor total do patriménio liquido do Fundo
para fins do disposto neste Regulamento, exceto em relagdo a
Amortizacdo por Excesso de Cobertura das Cotas Subordinadas Junior,
situacdo na qual o percentual minimo deve ser de 21% (vinte e um
por cento) do valor total

do patrimonio liquido do Fundo,

considerando-se pro forma a amortizacdo pretendida.

“Indice Financeiro”

tem o significado atribuido no item (xx) do Artigo 17.1 deste
Regulamento.

“Indices de

Monitoramento”

significam o Indice de Atraso acima de 5 (cinco) dias, Indice de Atraso
acima de 30 (trinta) dias, o Indice de Atraso acima de 60 (sessenta)
dias, o Indice de Atraso acima de 90 (noventa) dias, o Indice de Atraso
acima de 180 (cento e oitenta) dias, o Indice de Renegociagdo, o
Indice de Resolucdo de Cessdo ou Indenizacgdo e o Indice de Repasse.

“InstituicOes
Autorizadas”

significam as instituicdes financeiras com nota de classificacao de risco
(rating), na escala local, emitida pela mesma Agéncia Classificadora
de Risco contratada pelo Fundo para realizar a classificacdo de risco
(rating) das Cotas Seniores, igual ou superior a “AAA.br”, sendo que
em caso de rebaixamento da classificacdo de risco a instituicao
financeira devera ser substituida em até 60 (sessenta) dias.

“Instrucago CVM n°

489"

significa a Instrucdao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la.

“Investidores
Autorizados”

significam os Investidores Profissionais.

“Investidores
Profissionais”

significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“Investidores
Qualificados”

significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
artigo 12 da Resolugao CVM 30.

“IPCA”

significa o Indice de Pregcos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas — IBGE.

“Justa Causa”

significa, conforme determinado por sentenca judicial contra a qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica ou constatagao

dos seguintes atos ou situagbes: (i) comprovada culpa, dolo, ma-fé,

fraude e/ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho das
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respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos

termos deste Regulamento e/ou legislagdo ou regulamentacao

aplicavel; (ii) pratica, pelo prestador de servigos, por seus
representantes, administradores, diretores, conselheiros ou sécios, de
crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupgao, de lavagem
de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; ou (iii) declaracdo de
faléncia ou pedido de autofaléncia,

recuperacao judicial e/ou

extrajudicial.

“Legislacao
Socioambiental”

significa a legislagdo trabalhista e previdenciaria vigentes, relativa a

salde e seguranga ocupacional e ambiental, inclusive aquela
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislacbes
e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis e as demais
legislagdes supletivas de cunho trabalhista, adotando as medidas e
acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais e a seus trabalhadores decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto caso
tenha sido remediado e/ou esteja sendo discutido de boa-fé, nas
esferas administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo, ou caso nao afetem de forma adversa a conducgdo dos

seus negocios/causem uma mudanca adversa relevante.

“Lei 11.101"

significa a Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

“Leis Anticorrupgao”

significa todos os dispositivos legais ou regulatérios, nacionais ou
estrangeiros, que visam prevenir e combater a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a Administracdo Publica, incluindo, sem limitagdo,
(i) a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010,
conforme aplicaveis; (ii) a Lei sobre a Lavagem de Dinheiro (Lei n°
9.613/1998); e (iii) os crimes de corrupcdo previstos na Lei de
Licitacdes Brasileira (Lei n°® 8.666/93 e Lei n°® 14.133/21, conforme o
caso).

“Lista de Devedores
por Grupo”

significa a lista preparada e enviada pela Blue Health a Administradora
e a Gestora, no momento da cessao dos Direitos Creditérios, contendo
a identificacdo dos Devedores agrupados por grupo econdémico,
conforme informagdes disponiveis e validadas pela Blue Health, em
formato acordado previamente entre as partes.

“Notificacao de
Desenquadramento
dos Indices de

Subordinagao”

tem o significado do item (ii) do Artigo 15.1.1 deste Regulamento.
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“Periodo de Caréncia”

significa o periodo de caréncia especificado no Apéndice das Cotas,
sendo certo que todas as Cotas em circulagcdo devem ter o mesmo
Periodo de Caréncia.

“Politica de Cobranga”

significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme Complemento III ao Regulamento.

“Politica de Concessao
de Crédito”

significa a politica de concessdo de crédito, conforme Complemento II
ao Regulamento.

“Politica de

Investimento”

significa a politica de investimento do Fundo, conforme definida no
Capitulo 3 deste Regulamento.

“Prazo para | tem o significado do item (iv) do Artigo 15.1.1 deste Regulamento.

Reenquadramento”

“Regulamento” significa o presente regulamento, bem como suas respectivas
alteragoes.

“Relatorio de | significa o relatério/planilha a ser elaborado pela Gestora contendo

Monitoramento”

todas as informacgdes previstas neste Regulamento e que sera enviado
ou ficara a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas
na Data de Envio do Relatdrio de Monitoramento.

“"Regime de Caixa”

significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada na
amortizacdo das Cotas, por meio da qual a base de calculo para
apuracdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se
em conta os montantes e as datas da efetiva disponibilidade de
recursos quando da realizacdo das amortizacdes, deduzidas as
despesas da Classe.

“"Reserva de Caixa”

significa a reserva a ser constituida para cobrir as despesas ordinarias
normalmente incorridas pelo Fundo para o periodo de 3 (trés) meses,
sendo regulada nos termos do Capitulo 14 deste Regulamento.

“"Resolucdo CMN n°
2.907"

significa a Resolugcao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,

conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

“"Resolu¢cdo CVM n°
160"

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

“"Resolu¢gdo CVM n°
175"

significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

“"Resposta dos Cotistas
Subordinados”

tem o significado do item (iii) do Artigo 15.1.1 deste Regulamento.

“Séries”

significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino da Classe.

“Subclasse”

significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sao
divididas em subclasse de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas.

“Taxa de

Administracao”

significa a remuneracdo devida a Administradora, nos termos do

Capitulo 7 deste Regulamento.

“Taxa de

Controladoria”

Significa a remuneragao devida ao Agente de Controladoria, nos
termos do Capitulo 7 deste Regulamento.

CONFIDENCIAL

Pagina 93 de 110



Docusign Envelope ID: 0980FC05-BBDD-4563-B048-DAFA804D3686

“Taxa de Custoddia”

significa a remuneragcdo devida ao Custodiante, nos termos do
Capitulo 7 deste Regulamento.

“Taxa de Gestao”

significa a remuneracdo devida a Gestora, nos termos do Capitulo 7
deste Regulamento.

“Taxa DI”

significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito
Interbancério de cada Dia Util - “over extragrupo”, expressa na forma
de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet

(https://www.b3.com.br/pt_br/institucional).

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios”

significa o valor presente das projecoes de fluxos de caixa dos Direitos
Creditorios, calculado considerando pré-pagamentos iguais e mensais
para a amortizacao total do saldo devedor, utilizando o vencimento
contratual e a taxa de cessdo dos respectivos Direitos Creditdrios sob
a forma de capitalizacdo composta com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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COMPLEMENTO II - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Este complemento é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais
de Responsabilidade Limitada.

1. Objetivo

Estabelecer diretrizes claras e padronizadas para analise e aprovagdo de crédito a clientes, com o
objetivo de reduzir riscos de inadimpléncia, garantir seguranga nas operacdes e assegurar a

sustentabilidade financeira da empresa.

2. Escopo

Esta politica se aplica exclusivamente as operagdes de locagdo de equipamentos médicos
realizadas pela Blue Health.

3. Analise de Crédito

A analise de crédito é conduzida com base em informacgoes internas e externas, considerando:

. Bureaus de crédito: consultas a bureaus de crédito, como Serasa Experian, para verificar
rating, restricGes, dividas vencidas, ages judiciais e faléncias.

. Plataforma Kronnos: verificacdo KYC e compliance de CPF ou CNPJ (agao criminal contra
sOcios ou a empresa)

. Demonstracgoes Financeiras dos ultimos dois anos, quando disponiveis, com analise de
indicadores de liquidez, endividamento e giro de ativo.

. Historico de pagamentos do cliente com a Blue Health.

. Classificacao de Risco / Rating.

Com base nas informagdes coletadas, € atribuida uma pontuacao de crédito (rating) ao cliente, que
reflete sua capacidade de pagamento e perfil de risco. Este rating é pré-requisito obrigatdrio para
aprovacao de crédito, exigéncia de garantias e servira de referéncia para definicdo dos valores

maximos de aprovacao conforme as algadas descritas nesta politica.

4. Garantias
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As garantias visam assegurar o cumprimento contratual e mitigar riscos de crédito e podem ser
compostos de diversas formas, incluindo:

(i)  caucgao (dinheiro ou aplicagao financeira);

(ii) cessdo de recebiveis;

(iii) seguro fianga;

(iv) carta fianga;

(v) outros equipamentos do cliente;

(vi) aval de pessoa fisica;

(vii) outras formas de garantia poderdo ser avaliadas caso a caso.

5. Alcadas de Aprovacao

A aprovacdo de crédito seguira niveis de algada definidos conforme rating e valor da operacao.
Algada 1 - Gerente de Crédito

Algada 2 - Diretor Financeiro

Algada 3 - Comite de Crédito
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COMPLEMENTO III - POLITICA DE COBRANCA

Este complemento é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais
de Responsabilidade Limitada.

1. Objetivo

Estabelecer diretrizes e procedimentos padronizados para cobranca e recuperagdo de créditos, com
o objetivo de assegurar a previsibilidade de recebimentos, minimizar a inadimpléncia e garantir a
sustentabilidade financeira da empresa.

2. Escopo

Esta politica se aplica a todas as operacGes de locacdo de equipamentos médicos realizadas pela

Blue Health, abrangendo o acompanhamento da carteira de recebiveis e a execugdo de agbes de

cobranga preventiva, amigavel e corretiva.

3. Principios
. Garantir padronizacao e agilidade nos processos de cobranca.
. Priorizar solugdes preventivas e negociais para evitar judicializacao.
. Preservar o relacionamento comercial com clientes adimplentes e inadimplentes em
negociagao.
. Alinhar a cobranca a estratégia financeira da empresa, com foco em previsibilidade de
caixa.
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COMPLEMENTO IV - POLITICA DE DERIVATIVO

Este complemento é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais
de Responsabilidade Limitada.

1. OBJETIVO

1.1. O uso de derivativos pelo Fundo visa exclusivamente a protecdo patrimonial através da
conversdo dos juros da carteira de Direitos Creditorios para a juros vinculados a Taxa DI acrescida
de sobretaxa ("CDI+").

1.2, Este documento descreve os procedimentos de monitoramento de exposicdes, estimativa

de operacdes de derivativos a serem contratadas, e as contratagdes propriamente ditas.
2. GESTAO DE EXPOSICOES APOS AQUISICOES
2.1. As exposicoes a serem protegidas referem-se ao risco de taxa de juros dos Direitos

Creditorios (taxas prefixadas), e serdo medidas mensalmente, nas datas de envio do Relatério de
Monitoramento (“Datas de Avaliacdao de Protecdo”).

2.2, As operacodes de derivativos serdao contratadas pelo Fundo, representado pela Gestora, em
uma modalidade que permite o pagamento de diferencial de juro, conforme Benchmark definido nos
respectivos apéndices das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel (“"Swap de Fluxo de Caixa”), conforme detalhamento abaixo:

. Operacdes de derivativos podem ser celebradas entre o Fundo e uma Contraparte de
Derivativo, sendo que deve haver contrato global regendo a celebracdo de operacao de
derivativos entre as partes;

. As operacOes de derivativos serdao contratadas pelo Fundo, representado pela Gestora,
respeitando a seguinte frequéncia de execucdo entre o que ocorrer primeiro: (i) aquisicdo de
Direitos Creditérios no montante de, no minimo, R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
ou (ii) passados 15 (quinze) dias da ultima aquisicao de Direitos Creditérios desde que, neste
periodo, tenha ocorrido nova aquisicdo de Direitos Creditérios; e

. As operagoes de derivativos serdo contratadas com a finalidade de proteger as parcelas dos
Contratos de Locagdo de Equipamentos vincendas até a data prevista para liquidacdo das
Cotas Seniores, qual seja, agosto/2030.

2.3. A Gestora devera determinar as caracteristicas do Swap de Fluxo de Caixa necessario para
protecdo do risco de taxas prefixadas agregado dos Direitos Creditdrios Transferidos. Para efeitos

desta determinacgdo, a Gestora devera:
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2.3.1.

Determinar o fluxo de caixa agregado dos Direitos Creditdrios Transferidos adquiridos entre

a 12 Data de Integralizagao ou a Data de Avaliagao de Protegao anterior, conforme o caso, (inclusive)

e a Data de Avaliacdo de Protecdo em questdo (“Direitos Creditdrios Objeto de Hedge"):

3.

seus valores contabeis, ponderados pelo Percentual de Protegdo;

os valores futuros em cada més de vencimento, ponderados pelo Percentual de Protegdo,
considerando todos os fluxos de caixa de um determinado més concentrados no 15° (décimo
quinto) dia de tal més, conforme ajustado para frente caso tal dia 15 (quinze) ndo seja um
Dia Util;

estimar os fluxos de caixa futuros da carteira ("Fluxo de Caixa Modelado"). As probabilidades
de perdas e de pré-pagamento serdo mensalidades, conforme necessario através da formula
abaixo:

Probabilidade Mensal = 1 - (1-Probabilidade Anual) (1/12);

determinar a taxa interna de retorno do Fluxo de Caixa Modelado ("Taxa Interna de Retorno

Modelada"), considerando juros compostos e intervalos de tempo medidos como Dias Uteis
(ano de 252 Dias Uteis); e

estimar as evolugdes de principal agregado do Fluxo de Caixa Modelado em cada més do
cenario, considerando a Taxa Interna de Retorno Modelada.

A Gestora devera solicitar cotagdes da Operacdo de derivativos com caracteristicas abaixo

junto a Contraparte de Derivativo:

()

(i)

(iii)

Principal Original: Valor contabil agregado dos Direitos Creditorios Objeto de Hedge,

ponderado pelo Percentual de Protecdo

Datas de Pagamento: Cada data mensal estimada do Fluxo de Caixa Modelado

Cronograma de Amortizacdo: Conforme evolucao de principal, descrita acima Taxa pré-
fixada (perna passiva do Fundo):

Taxa Interna de Retorno Modelada (Dias Uteis 252)

Spread sobre Taxa DI (perna ativa do Fundo): A ser cotada pela Contraparte de Derivativo

3.1.

O Fundo somente podera realizar liquidagGes antecipadas das operacbes de hedge em caso

de liquidagao antecipada dos ativos integrantes de sua carteira. Fica expressamente vedada a

contratacdao de operacdes que tenham por objetivo fixar previamente ajustes de derivativos até o

vencimento do Fundo ou que descaracterizem a finalidade de protecdo dessas operagoes.
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3.2. A Gestora devera celebrar o Swap de Fluxo de Caixa com a Contraparte de Derivativo que
atenda aos requisitos acima e apresente o melhor spread over Taxa DI, sendo certo que os Cedentes
poderdo decidir qual serd a Contraparte de Derivativo. Caso estes ndo decidam no momento da
contratacdo, a Gestora devera celebrar o Derivativo considerando os requisitos mencionados.

3.3. As operacgOes de derivativos deverao ser negociadas por e-mail, telefone ou alguma outra
forma de comunicacdo aceita entre as partes, e formalizadas através dos seguintes procedimentos:

e Partes devem trocar e-mails descrevendo de forma completa a operacao de derivativos, na
mesma data de negociacao da Operagdo de Derivativos;

e Ainda em DO, a Contraparte de Derivativo devera registrar a Operagdo de Derivativos na B3
ou em outra entidade autorizada pelo BACEN para registro de operacdes de derivativos de

balcdo, a qual devera ser acatada pela Administradora; e

e Em até 3 (trés) Dias Uteis as partes devem celebrar confirmacio da Operacdo de Derivativos,
no ambito do contrato global vigente.

X X Xk X X X X X X
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APENDICE A - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este apéndice é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais de

Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 SERIE

Quantidade de Cotas
Seniores:

Valor Nominal Unitario
das Cotas Seniores:
Montante das Cotas
Seniores:

Montante Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicao:

Meta benchmark Final:

Datas de Pagamento de
Principal:

Datas de Pagamento de
Remuneracgao:

Benchmark:

CONFIDENCIAL

[e] ([e])

[e] ([]).

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Seniores da Série descrita neste Apéndice.

[N3o serda / Serd] admitida a distribuicdo parcial[, observado
que, nesse caso, a oferta somente serd efetivada se forem
colocadas, no minimo: [¢] ([*]) das Cotas Seniores da Série

descrita neste Apéndice, correspondente a R$[e] ([*]), na 12
Data de Integralizacao de tais Cotas]

[Resolucdo CVM n° 160/22].

a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Apéndice.

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

[e].

[[e] / [®]° ([e]) més contado a partir do més da 12 Data de

Integralizagdo (inclusive), ou em virtude de liquidagao

antecipada do Fundo].

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento, apds o término do
Periodo de Caréncia].

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento]

[e].
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Classificacao de Risco [sim/ndo].

Periodo de Caréncia: [[®]1].

Tabela de Pagamentos:

1. As informagodes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de

rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice.

% X %k X Xk X% X %k X
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APENDICE A - APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este apéndice é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais de

Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE

Quantidade de Cotas
Seniores:

Valor Nominal Unitario
das Cotas Seniores:
Montante das Cotas
Seniores:

Montante Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Datas de Pagamento de

Principal:

Datas de Pagamento de

Remuneragao:

Benchmark:

Classificagao de Risco

Periodo de Caréncia:

CONFIDENCIAL

210.000 (duzentas e dez mil).

R$1.000,00 (mil reais).

R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais), na 12 Data
de Integralizagdo das Cotas Seniores da 12 Série.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial.

Resolugdo CVM n° 160.

a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Apéndice.

Mensalmente, apds o Periodo de Caréncia de Principal.
Mensalmente, nas Datas de Pagamento, apds o Periodo de
Caréncia de Remuneracdo.

100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI -Depositos Interfinanceiros de 1 (um) dia, over
extra-grupo, expressa na forma de percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina de internet (www.b3.com.br), acrescida de sobretaxa
equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano.

Nao aplicavel.

12 (doze) meses, contados a partir da data da 12 (primeira)

integralizacao de cotas seniores.
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Data de Amortizacao 12 de agosto de 2030.
Final

Registro e Negociagcdo As Cotas Seniores da 12 (primeira) Série serdo depositadas para

das Cotas Seniores da 12 (i) distribuicdo primaria por meio do MDA, operacionalizado e

(primeira) Série administrado pela B3, sendo a distribuicao liquidada e as Cotas
Seniores depositadas eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicdo e as
negociacdes liquidadas e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente pela B3.

1. As informagodes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de
qgualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice.

X X %k X X X X X X%
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APENDICE B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINDAS MEZANINO

Este apéndice é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais de

Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [e]2 SERIE

Quantidade de
Subordinadas Mezanino:

Cotas

Valor Nominal Unitario
das Cotas Subordinadas
Mezanino:

Cotas

Montante das

Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da

Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicao:

Meta benchmark Final:

Datas de Pagamento de
Principal:

Datas de Pagamento de
Remuneracgao:

Benchmark:

CONFIDENCIAL

[e] ([e])

(o] ([e])-

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdao das Cotas
Subordinadas Mezanino da Série descrita neste Apéndice.

[N3o serda / Serd] admitida a distribuicdo parcial[, observado
que, nesse caso, a oferta somente serda efetivada se forem
[*] ([¢]) das Cotas Subordinadas
Mezanino da Série descrita neste Apéndice, correspondente a

colocadas, no minimo:
R$[*] ([*]), na 1@ Data de Integralizacdo de tais Cotas]

[Resolucdo CVM n° 160/22 / colocacdo privadal].

a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino
da Série descrita neste Apéndice.

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

[e].

[[e] / [®]° ([e]) més contado a partir do més da 12 Data de

Integralizagdo (inclusive), ou em virtude de liquidagao

antecipada do Fundo].

[Mensalmente, apds o término do Periodo de Caréncia].

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento]

[e].
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Classificagcao de Risco [sim/ndo.]
Periodo de Caréncia: [e]

indice de Subordinagdo [e]

Mezanino

1. As informagodes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice.
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APENDICE C - MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este apéndice é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais de
Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [¢]2 ([¢]) EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Quantidade de Cotas [e] ([e]).
Subordinadas Junior:

Valor Nominal Unitario das [e] ([e]).
Cotas Subordinadas Janior:

Montante das Cotas R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdao de Cotas
Subordinadas Junior: Subordinadas Junior.

Forma de Distribuicao: Colocacgdo privada.

Forma de Integralizacao: [e].

Pagamento de Principal e Conforme previsto no Regulamento.

Remuneragao
Classificacao de Risco Nao aplicavel.
1. As informag0des contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como

promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituirad parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de

qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice.
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APENDICE C - APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este apéndice é parte do Regulamento do Blue Health FIDC Segmento Recebiveis Comerciais de
Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Quantidade de
Subordinadas Junior:

Cotas

Valor Nominal Unitario das

Cotas Subordinadas Junior:

Montante das Cotas

Subordinadas Junior:

Forma de Distribuicao:

Forma de Integralizacao:

Pagamento de Principal e
Remuneragao

Classificacao de Risco

Data de Amortizacao Final

Amortizacdo por Excesso de

Cobertura

Registro e Negociacdo das
Cotas Subordinadas Janior

Periodo de Caréncia:

52.500 (cinquenta e duas mil e quinhentas).

R$1.000,00 (mil reais).

R$52.500.000,00 (cinquenta e dois milhdes e quinhentos mil
reais), na 12 Data de Integralizacdao de Cotas Subordinadas
Janior.

Colocacgdo privada.

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

Conforme previsto no Regulamento.

Nao aplicavel.

Indeterminado.

A amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas, que
podera ser realizada exclusivamente nos termos previstos no

Regulamento, em especial no item 13.15. e seguintes.

As Cotas Subordinadas Junior serdao objeto de Colocacgdo
Privada, sem a intermediacdo de instituicbes financeiras
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdao de valores

mobiliarios.

12 (doze) meses, contados a partir da data da 12 (primeira)

integralizacao de cotas.

1. As informagodes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.
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2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Apéndice.

k Xk %k X % Xk X %k X
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