btgpactual

Parte Geral do Regulamento )
ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°©55.559.261/0001-38

PARTE GERAL
CAPITULO1- FUNDO

11 ITAPIRA FUNDODEINVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS (“FUNDO?”), regido pela Lei n° 10.406,
de 10 de janeirode 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo
Il da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores
Mobilidrios (respectivamente, “Resolu¢doCVM175” e “CVM”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

6 (seis) anos a contar da Data da 1?2 Integralizacéo, exceto se de outra forma
Prazo de Duragéo vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5°
ADMINISTRADOR andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006
(“ADMINISTRADOR”).

SOSU CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede no municipio e estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2365,
Conjunto 71, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°© 28.381.802/0001-08 e
devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°
18.419, expedido pela CVMem 9 defevereirode 2021 (“GESTOR” e, quando
referido conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

GESTOR

Toda e qualquer controvérsia relacionada, direta ou indiretamente, ao
presente Regulamento, incluindo, mas néo se limitando aquelas relacionadas
a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, cumprimento e
inadimplemento, serd dirimida em carater definitivo por arbitragem em
conformidade com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
da Céamara de Comércio Brasil-Canada (a “Camara de Arbitragem” ou
“CCBC”), a quem caberda a administracdo e o desenvolvimento do
procedimento arbitral.

A arbitragem cabera a um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros
Foro Aplicavel (“Tribunal Arbitral”), sendo 1 (um) nomeado pela parte demandante, o outro
pela parte demandada, e o terceiro, que atuard como Presidente do Tribunal
Arbitral, sera nomeado pelos arbitros nomeados pelas partes. Caso os
arbitros nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro,
este serd designado segundo as regras da CCBC, no prazo maximo de 10
(dez) dias corridos da dataem que se verificar o aludidoimpasse. Na hipétese
de a demanda envolver o interesse da universalidade dos Cotistas contra o
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, a definicao do arbitro a ser indicado pelos
Cotistas competira a Assembleia Geral de Cotistas. Na hipdtese de em um
mesmo polo da demanda figurarem o ADMINISTRADOR, a GESTORA e
parcela de Cotistas contra outra parcelados Cotistas, ou em qualquer outra
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hipdtese (exceto nas demandas exclusivas entre Cotistas) a definicdo dos
arbitrosa seremindicados pelas partes que compdem cada polo da demanda
deverd ser tomada em consenso entre os integrantes de cada polo da
demanda.

A arbitragem sera realizada no Municipio de Sdo Paulo, podendo o Tribunal
Arbitral, motivadamente, designar a realizacdo de diligéncias em outras
localidades.

A arbitragem sera realizada em lingua portuguesa.

A arbitragem serd de direito, aplicando-se as regras e principios do
ordenamento juridico da Republica Federativa do Brasil.

Antes da instalacdo do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes envolvidas
podera requererao Poder Judiciario, medidas cautelares ou antecipagdes de
tutela, sendo certo que o eventual requerimento de medida cautelar ou
antecipa¢do detutelaao Poder Judicidriondoafetarda existéncia, validade e
eficacia da convengao de arbitragem, nem representara uma dispensa com
relacdo a necessidade de submissdo da controvérsia a arbitragem. Apds a
instalacdo do Tribunal Arbitral, os requerimentos de medida cautelar ou
antecipa¢ao de tutela deverdo ser dirigidos ao Tribunal Arbitral.

Paraas medidas previstas no paragrafo acima, para a execugcdodas decisdes
da arbitragem, e paraas causas que ndo estejam submetidas a arbitragem, fica
eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico
competente, renunciando a todos os outros, por mais especiais ou
privilegiados que sejam.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral e um anexo (respectivamente, “Regulamento”,
“Parte Geral” e “Anexo”).

Denominag¢do da Classe

CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informag¢des previstos na regulamentacgao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indica¢do dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicdes de emissdo, subscricdo, integralizagio,
amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocag¢ao de recursos; (v) assembleia especial de
cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (vi)
remuneragdo dos prestadores de servigcos; (vii) politica de investimento e composi¢do e
diversificacdo da carteira; (viii) eventos de liquidacgéo e liquidagdoantecipadada classe; (ix) origem
dos direitos creditoérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dosinteresses
de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.
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CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADEDOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgio, por seus préoprios atos e omissdes
contrérios a lei,ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do deverde
fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentac¢éo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que
inclui, mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe, dos seguintes
servigos: (a) registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentagao que constitui o
lastro dos direitos creditérios; (c¢) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos
creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (€) escrituragao das cotas;
(f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio
do FUNDO ou da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdoda carteira de ativos do FUNDO, o que
inclui mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes
servigos: (a) intermediacao de operagdes para carteirade ativos; (b) distribuicao de cotas; (c)
consultoriadeinvestimentos; (d) classificacdo derisco por Agéncia Classificadora de Risco;
(e) cogestao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera
responsavel pela sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

22 OsPrestadoresde Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suasrespectivas esferas
deatuacgao, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou aregulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitadaem julgado.

2.2.1 OsPrestadoresde Servigos Essenciaisnao serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venhaa sofrer em virtude da realizacio de
suas operagoes.

23 Nao hé solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante
os cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Osinvestimentos no FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO terd encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de Classe restrita.
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3.2

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel como encargos
devem correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, naforma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas da classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagédo
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da assembleia geral de
cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participa¢cédo na classe, no caso de assembleia
geral de cotistas, ou subclasse, no caso de assembleia especial de cotistas, exceto se de
outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2 aalteracdodoregulamentonotocante a matériaque seja comum a todos os cotistas deve ser
deliberada pela assembleia geral de cotistas.

Esteregulamentopode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVYM 175. Aconvocacgédo da assembleia geral de cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meiode correio eletronico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista juntoao ADMINISTRADOR e/ou
escriturador, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos agentes de custddia ao
mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

4.2.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacgéo.

As deliberacbes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, pormeio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, pararesposta no
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementosinformativos necessarios ao exercicio do direito devoto. Aaprova¢do da matériaobjeto
da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as exce¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacédo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.4.1 As deliberacoes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em
primeira convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares da maioria das
cotas em circulagédo, em sede assembleia geral de cotistas ou de assembleia especial de
cotistas, conforme o caso:

(i) aprovacdo das demonstragdes contabeis do FUNDO;
(i) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;

(iii) substituicdoou remoc¢édo do Prestador de Servigcos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) alteragdes nos quéruns de deliberagédo definidos neste Regulamento;

(v) cobranga detaxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

(vi) liquidacdo do FUNDO.
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4.4.2 Considerando que o Fundo édestinado exclusivamente paralnvestidores Profissionais, fica
afastada a vedacgao prevista no Art. 78 da ICVM 175 - Parte Geral.

CAPITULO 5 - TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produzindoefeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislacdo e regulamentag¢do em vigor.

5.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacédo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

53 O GESTOR buscara perseguira composi¢cao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagédo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de
Dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributacao aplicavel as operagdes da carteira:

Deacordo coma legislacdo vigente,as opera¢des da carteira do FUNDO sao isentas do Imposto sobre a
Renda (“IR”) e estdo sujeitasao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”),
a aliquota zero.

Tributacédo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a tributacéo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), nadata dadistribuicdo de rendimentos ou daamortizagdo de cotas, considerando que
o FUNDO seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicao da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo coma Lei n°®
14.754,de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n®
5.111,de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugdo CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipagédo do devido no caso de beneficiario pessoa juridicatributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento no FUNDO realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢gdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (Resolugcdo n®4.373,de 29 de setembro de 2014 - “Resolugdo CMN 4.373”) estarao
sujeitos a tributacdo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou daamortizagao
das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O GESTOR do FUNDO buscara mantero cumprimento do requisitode composicdoda carteira do FUNDO
com, no minimo 67% (sessentae sete por cento) em direitos creditdrios acima comentados. Todavia, caso
a composi¢do minima do patriménio liquido do FUNDO nédo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributédrio da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil
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passardo a se sujeitar aregra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 daLei 14.754,
segundo a qual: (1) havera incidéncia periédica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-
calendario sobre osrendimentos auferidos pelo cotistaem relagdo ao investimentonas cotas do FUNDO,
a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do FUNDO ser
classificada, respectivamente, comode curto oulongoprazo; e (2) haveraincidéncia de IRcomplementar,
conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por
cento) a depender do prazo de aplicag¢ao, porocasidao daamortiza¢ao ou liquidagao das Cotas do FUNDO.
Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo CMN
4.373),osrendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquotade 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serédo tributados pelo IRF
Cobranca do IRF: no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo do
FUNDO, caso ocorra antes.

O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagcdes, limitado ao rendimento da aplicagdo
em funcédo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°®
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
IOF/TVM: aplicacdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicacido na classe de cotas podem sofrer a tributacéo pelo IOF/TVM,
conformetabela decrescente em fung¢ao do prazo. A partirdo 30° (trigésimo)
diadeaplicacdo ndo hdincidéncia de |IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/TVM pode ser alteradaa qualquertempo por atodo Poder Executivo até
o percentualde 1,50% (uminteiroe cinquentacentésimos por cento)ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira paramoeda estrangeira, geradas em razdo de
investimentos realizados pelo FUNDO no exterior, estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operagcdes de cambio, pararemessas e ingressos de
IOF-Cambio: recursos, realizadas pelo FUNDOrelativas as suas aplicagdes no exterior, nos
limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento).

54 O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagdo em
vigor, notadamente o Artigo 1° da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagao dos documentos
e comprovagdes nele previstos.

5.4.1 Porocasidodoaporte,o ADMINISTRADORsereserva nodireito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operacgdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagao desses. Ainda, o AD MINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a
aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.
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CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénica asinformag¢des de envio obrigatdrio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJn°55.559.261/0001-38

ANEXO |
ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILUDADE

LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 Parafins do disposto neste Anexo, ostermos e expressdesiniciados em letra maiusculaneste terdo
ossignificados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

6 (seis) anos a contar da Data da 1? Integralizacdo, exceto se de outra
Prazo de Duragao forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em R\EIe}

Cotas

Tipo “Outros”.
Classificacdo ANBIMA
Foco de atuacgédo “Poder publico”.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas pormeioda aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo
de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos no Capitulo VIl abaixo, e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observadostodos os limites de composicao e diversificagadoda Carteira
Objetivo da Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacio
aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Pudblico-Alvo Investidores Profissionais.

BANCOBTGPACTUALS.A,, instituicaofinanceira, com sede no municipio
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre
Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 222 50-040, inscrita no CNPJ
sob o0 n°30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE”).

(070)a 10 (o] Lo [o] (- RN TTelg 1V - To: [l ADMINISTRADOR.

Custddia

Subclasses Unica.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 55.559.261/0001-38

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
Emissdo e [ET (Sl como o regime de distribuicédo seguirdo o disposto noinstrumento que
Distribuicdo de Cotas aprova a emissao de Cotas, que dispord acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado Conforme itens 5.13 e seguintes.

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou
Negociagédo entidade de balcdo organizado, conforme item 5.16 abaixo deste
Anexo.

Célculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 6 deste Anexo.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribuicdo de Proventos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

O resgate ea amortizagdode cotas da Classe em Direitos Creditérios e
Utilizacdo de Ativos Financeiros Ativos Financeiros de Liquidez serdo admitidas na forma da
regulamentacdoaplicavel e mediante o atendimento das condi¢des do

Direitos Creditérios, no Resgate
e Amortizacio item 5.12 abaixo deste Anexo. Ndo seraadmitidaa utilizacdo de Direitos

Creditérios na integralizacdo de Cotas.

O GESTOR, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adociao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

22 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

2.3 Serdoaplicaveis as disposi¢cdes daResolugcdo CVM175n0 que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugio CVM
175, equaisquer despesas que ndo constituam Encargos corrempor contado Prestadorde Servico
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) Despesas com a contratagdo de consultoria especializada, conforme o caso;
(i) Despesas com a contratagao de Agente de Cobranga, conforme o caso;
(iii) Taxa Maxima de Custédia;

(iv) Despesas com registro de Direitos Creditérios;

(v) Despesas com servigos advocaticios, de originagdo, cobrangas ordinariae/ou extraordinaria
dos Direitos Creditérios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel; e
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(vi) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dosinteresses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢ao imputada, se for o caso;

(vi)  Despesas com a contratagao de atividades relacionadas a verificagdo de lastro.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

41 Os Direitos Creditdrios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos e durante o Periodo de Investimento.

4.2 Tendo em vista: (i) a naturezavariada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢édo pela Classe, (i) a
amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificacdo de Cedentes e Devedores,
nao é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditdrios e as politicas de concessido
de crédito adotadas pelos Cedentes.

4.3 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serao realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN que permita aidentificagdo da conta bancéaria de origemdos recursos
direcionados para a Conta Corrente de Livre Movimenta¢éao; ou

(ii) procedimentos adotados pela B3.

44 Os Direitos Creditérios deverdao contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.4.1 OsDireitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de Contratos de Cessao
firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de
todos osdireitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos
seus titulares; (i) negociagdo em mercado organizado; e/ou (iii) da subscrigdo de titulos de
crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicéo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢cdes deste Regulamento e da legislagao e regulamentacgéo aplicaveis.

Critérios de Elegibilidade

4.5 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, de forma
individualizada e integral, previamente a cessdo e na respectiva Data de Aquisi¢cdo, de modo que
apenassao passiveis deaquisicdo pela Classe os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicao:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) anatureza oucaracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro
contabil e a sua custédia pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo CUSTODIANTE;

(iii) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles atreladas; e

(iv) decorram da agéo judicial de n. 0006409-12.2000.4.01.3400 ajuizada pela Federagido
Brasileira de Hospitais em face da Unido Federal.
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4.5.1 Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco haverad direito de regresso contra o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou o Agente de Cobranca.

Ativos Financeiros de Liguidez

4.6 A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.6.1 Cabera exclusivamente ao GESTOR alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da
Classe em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.6.2 Evedadaa Classeaaplicacdo derecursosde seu Patriménio Liquido na aquisicio de Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracio e Vedacdes para a Composicio da Carteira

47 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Datada 1% Integralizagcdo de Cotas, a Classe deverd manter
alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditdrios, conforme defini¢édo trazida pela Resolugdo CMN n® 5.111.

4.8 Nostermosdo Art.45,8§7°,inciso Il,do Anexo Normativo Il da ResolugaoCVM 175, a Classe podera
ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios observado
o disposto no item 4.17 abaixo, e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor
e/ou de responsabilidade ou coobrigagao de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou de
um mesmo Cedente, individualmente considerado.

4.9 A Classe poder3, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das
pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima.

49.1 Evedada a Classe a aplicacéo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios no exterior.

4.9.2 A Classe podera investiraté 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.10 Osrecursosrecebidospela Classe em razédo daliquidagdodos Direitos Creditérios, a qualquertitulo,
incluindo pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagcédo, recompra, indenizagéo pelo
Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, ndo poderao ser destinados a aquisi¢ao pela
Classe de novos Direitos Creditérios, aplicando-se, de resto, o disposto noitem 8.1 abaixo no que
se refere a ordem de alocacdo de tais recursos.

Ativos Recuperados

4.11 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderado eventualmente
compor a carteira deinvestimentoda Classeiméveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos
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judiciais ou extrajudiciais envolvidos narecuperagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por
forga de: (i) expropriagcao de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv)
conversao; (v) adjudicagdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagao, nos
termos do artigo 840 e seguintes do Cdédigo Civil Brasileiro.

4.12 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o GESTOR envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao GESTOR enviar ao
ADMINISTRADOR relatério que demonstre os seus esforgcos na tentativa de alienacao dos Ativos
Recuperados, podendo,inclusive, no casodeiliquidez dos Ativos Recuperados, propor aliquidagdo
da Classe e, consequentemente, do Fundo, com entrega de ativos aos Cotistas.

4.13 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos
Creditdrios, caberaao GESTOR providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o
registro deveraser feitoem nome do ADMINISTRADOR, naqualidade de administrador e proprietario
fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do
ADMINISTRADOR; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagcado de
responsabilidade do ADMINISTRADOR; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do
ADMINISTRADOR, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em
garantia de débito de operacdo do ADMINISTRADOR; (v) ndo sdo passiveis de execugao por
quaisquer credores do ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem
ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

4.14 Ainda queintegrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessiao de direitos creditérios para o cedente e suas partes
relacionadas

4.15 Considerando quenaoha Cedentes ou contrapartes predeterminados paraa aquisi¢ao dos Direitos
Creditoérios, ndo é possivel precisaras hipdteses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.16 A Classepoderarealizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre osdiversosriscosaos quais esta sujeita a Carteirada Classe estao, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 15abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

4.17 AClasse nio realizara operagdes com derivativos.

4.18 AcClassenaorealizardoperagdes de daytrade, assimconsideradas aquelasiniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

4.19 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, consultor ou Agente de Cobranca.
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4.20 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdao e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes nao serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis,
nao obstante, apenas pela existéncia, dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da
legislagao aplicavel.

421 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta
formalizagao dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos
Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditérios.

4.22 Sem prejuizo do dispostonoitem 4.21 acima, o GESTOR sera a instituicao responsavel por verificar
e validar, na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada operag¢ao de aquisi¢do de Direitos Creditdrios
pela Classe.

4.23 Asaplicagdes na Classe nao contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 5 -- CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

5.1 As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissao, distribuicdo, subscri¢ao, integralizagao,
remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

5.2 As Cotassdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdénioda Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas juntoao Escrituradorem nome dos respectivos
Cotistas,nostermosdo Art. 15 da Resolugao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central juntoao qual as Cotas estejamdepositadas, nostermos do Art. 25 da Lei n°®
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3 As Cotas poderao ser objetoderesgate antecipado apenas nahipétese de ocorrénciade Evento de
Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

54 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos
seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) na Data da 1° Integralizac3o, terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as
Cotasintegralizadas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculadocom base
na alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitério seréd calculadoedivulgado no fechamentodetodo Dia Util, para efeito de
definigdo de seu valordeintegralizagdo, Amortizagado ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente aoresultado da divisdo do valordo Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em
circulacio; e
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(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimbnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo paripassu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacio entre os titulares de Cotas.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

65 A integralizagdo das Cotas subscritas podera ocorrer: (i) a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, conforme os procedimentos estabelecidos no respectivo boletimde subscricéo,
ou (ii) por meio de chamadas de capital, nos termos do compromissode investimentoa ser assinado
por cada Cotista. As Cotas poderado ser depositadas para distribuicao primaria por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3.

5.6 No ato de subscri¢do de Cotas, o Cotista, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros requisitos e
informag¢des previstos na regulamentacéo: (i) celebrara o respectivo compromisso de investimento,
boletim de subscricdo ou outro documento de aceitagao de oferta primariade cotas, nostermos do
Art.2,incisoll,da Resolucdo CVM 160, do qual devera constara quantidade de cotas e o montante
total que o Cotista obriga-se a integralizar, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo
ADMINISTRADOR, conforme o caso, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagao
aplicavel; (ii) devera declarar sua condi¢ao de Investidor Profissional; (iii) devera declarar, por meio
da assinaturado Termo de Adeséo, que esta ciente: (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento,
(b) deque as Cotasestao sujeitas a eventual restricdo de negociacédo previstas neste Regulamentoe
na Resolu¢ao CVM 160, conforme o caso; (c) dos riscos inerentes ao investimento na Classe,
conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido.

5.7 A ADMINISTRADORA, de acordo com o disposto no compromisso de investimento e/ou boletim de
subscricédo, devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizagao das Cotas dentro de até 10
(dez) dias corridos, contados do envio de comunicagao pela ADMINISTRADORA nesse sentido, em
razdo da: (i) indicacédo pelo GESTORde que devem ser realizadas chamadas de capital para permitir
a aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe; ou (ii) necessidade de pagamento da Encargos, em
todos os casos observadas as disposi¢des deste Regulamento e do compromisso de investimento
e/ou boletim de subscricéo.

5.8 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento; sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas o Valor Unitario de integralizagdo
correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo
Cotista se tornem efetivamente disponiveis a Classe.

5.9 Sempre que sefizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdoda Reserva de Despesas, a
Classe podera emitir novas Cotas por ato unilateral do ADMINISTRADOR, dispensando-se a
realizacdo de Assembleia de Cotistas.

5.10 Aintegralizagdo, Amortizagcdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado peloBACEN, sendo vedada aintegralizagdo, Amortizagdo e o resgate de Cotas em Direitos
Creditoérios, excetuada a hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 11 abaixo. Nao sera admitida integralizacdo de Cotas em
Direitos Creditérios.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 55.559.261/0001-38

6.11 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo dos Cotistas de aportar
recursos na Classe, ndo sanada nos prazos previstos no item 6.10.1 abaixo, resultara na suspensdo
dosdireitos do Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) de: (a) voto nas Assembleias Gerais, (b)
alienacdo ou transferéncia das suas Cotas; e (c) recebimento proporcional de todas e quaisquer
amortizagdes e todos os valores que lhe caberiam por ocasiao da liquidacdo da Classe.

5.11.1 Asconsequénciasreferidas nocaput deste item somente poderao ser postas em pratica pelo
ADMINISTRADOR caso o descumprimento nao seja sanado pelo Cotista Inadimplente no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, a contar da data em que o aporte de recursos se torne
devido.

5.11.2 Qualquer débitoem atraso do Cotistalnadimplente perante a Classe serdatualizado, a partir
da data em que se torne devido até a data da sua efetiva quitagao, pela variacdo percentual
acumulada do CDI, e acrescido de juros moratérios de 12% (doze por cento) ao ano, bem
como de custos relacionados a cobranca.

5.11.3 Caso o Cotistalnadimplente venhaa cumprir comsuas obrigagdes apds a suspensdode seus
direitos, conformeindicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a novamente usufruir de
todos os direitos que tenham sido suspensos, inclusive tornando-se novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de Amortiza¢do de suas Cotas.

5.114 Se o ADMINISTRADOR realizar Amortizagdo de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista
Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a Amortizagdo devida ao Cotista
Inadimplente serdo utilizados pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos débitos do
Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a dedug¢ao de que
trata este Item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de Amortizagédo de suas
Cotas.

5.12 Admite-se o resgate e amortizagdo de Cotas em Direitos Creditérios, observadas as demais
disposicoes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas aprovem o valor a ser atribuido aos
Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento do resgate ouamortizagéo, conforme o
caso, ou o critério especifico para fixagao de seu valor quando do resgate ou amortizagéo,
conforme o caso; e

(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valore/ou o critério
referidos no item (i) acima nao diferem substancialmente do valor do Direito Creditério
atribuido nos termos do Capitulo 9 abaixo.

Emissido de Novas Cotas

5.13 Apods a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas: (i)
diretamente pelo ADMINISTRADOR por orientacdo do GESTOR, desde que limitado ao Capital
Autorizado e desde que tal emissdo ocorra em até 90 (noventa) dias contados da Data da 1°
Integralizacdo; (ii) com a aprovagao de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de
emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo aquelas
estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento ou (iii) para recomposicao da Reserva de Despesas nos termos do item 5.9. As novas
cotasemitidas nostermos desta Clausula5.13, inclusive no ambito do Capital Autorizado, poderdo
ser distribuidas tanto para cotistas do Fundo quanto para novos investidores.
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Chamadas de Capital

5.14 A Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos Cotistas, mediante
integralizacdo de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscricdo, compromisso de
investimento e/ouinstrumentode aceitagdo da Oferta Publica ou Oferta Privada, conforme aplicavel.

5.141 Aschamadas de capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados pelo GESTOR,
nos termos deste Regulamento, do compromisso de investimento e/ou dos boletins de
subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR de
forma simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva participagao na Classe,
observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds o inicio do Prazo
de Duracdo, o ADMINISTRADOR, conformeindica¢ao do GESTOR, podera requerer que tais
investidores efetivem integralizagdo de Cotas no valor necessério paraigualar a proporgdo
do montante integralizado e comprometido entre os Cotistas.

Colocacdo das Cotas

5.15 As Cotas poderdo ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou
poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outrosritos que venhama ser previstos
pela regulamentac¢io.

5.156.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscrigdo de Cotas em novas
emissOes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas
e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a emissdo em questao.

Negociacido e Depdsito das Cotas

5.16 As Cotas poderao ser depositadas para custddia eletrénica por meio do FUNDOS21 - Médulo de
Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo os eventos de pagamento
liuidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

5.16.1 As Cotaspodem ser transferidas, mediantetermode cessdo etransferéncia, ou por meio de
negociagcdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagédo, bem
como nas hipéteses previstas na Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.

5.16.2 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de
Cotas no mercado secundario.

5.16.3 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagdo solidariamente com o cedente.

5.164 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolucédo 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas, além da
aprovagao expressa previa por escrito pelo Gestor.

5.17 Naohadireito de preferéncia dosatuais Cotistas da Classe nas hipdteses de transferéncia de Cotas
de Cotista(s) para veiculo(s) de sua titularidade ou de pessoa(s) pertencente(s) ao seu grupo
econdmico.
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Classificacdo de Risco das Cotas

5.18 AsCotasnao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco emfuncionamentono Pais, uma
vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 6 - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo e até a data de
resgate das Cotas ou nadatadeliquidacédo da Classe, conforme o caso pelo resultadoda divisdodo
valor do Patriménio Liquido apurado parao respectivo dia, pelo nimero de Cotas em circulagdo na
respectiva data de célculo.

CAPITULO 7 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

71 A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagao e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

7.2 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulode Amortizacdo deverao abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos
titulares. Quandodo pagamento deresgate de Cotas, as Cotas objeto deresgate serdo canceladas.

7.3 Ospagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral,em moeda corrente nacional, pelo valorda Cotapelo valorapurado da Cotado dia na datade
conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB, observados os procedimentos do
Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negocia¢édo

74 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagédo ou resgate de Cotas se der em dia que
seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamentosera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento.

7.5 Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencéo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercadosecundario, o investidorfica ciente que aB3 realizara, observadas suas restricoes
operacionais, o compartilhamento das informag¢des de custo e data de aquisi¢do das Cotas que
tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao
Escriturador, e este, repassara os dadosao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuragao da base de célculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos
referidos termos implica maior nus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR néo
podera aferir o custo e a data de aquisicdo das Cotas.

7.6 Sem prejuizo do disposto noitem 7.5, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagdo do IR e/ou do
IOF em razdo de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, poderd ser exigido pelo
ADMINISTRADOR que apresente ao Escriturador, documentagdo comprobatdéria de sua situagdo
tributéaria sob pena de ter descontado da Amortizagdo ou resgate os valores devidos, conforme o
caso e nos termos da legislagdo em vigor.

7.6.1 O Cotista que tenha apresentado documentag¢do comprobatéria de sua condi¢do de
imunidade ou isengédo tributdria, nos termos do item 7.5, e que tiver essa condi¢ao alterada
ou revogada por disposi¢donormativa, seja por deixar de atenderas condi¢des e requisitos
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢do questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢ao alterada e/ou
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revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cdpia para o
CUSTODIANTE, bem como prestar qualquerinformagaoadicional em relagdoao temaque lhe
seja solicitada pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1

O ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 1? Integralizacdo de Cotas até a
liquidacdo integral das Obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cadaDia Util, deacordo coma seguinte ordem
de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessério para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Liquidac¢ao, o disposto nositens 11.3 e 11.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) constituicdoe/ourecomposicdo daReserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente aomontante estimado dos Encargos, a seremincorridos nos 6 (seis)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento deresgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nostermos do item 11.3.1abaixo;
(iv) pagamento de Amortizag¢édo ou resgate de Cotas, se houver;

(v) aquisicdo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO9 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1

9.2

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos
websites, nos enderecos https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos.

As provisdes paraperdas eas perdas havidas comDireitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidezintegrantes da Carteiraserao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
daInstrucao CVM 489. Destaforma, o valordo saldodos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

9.2.1 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragdoo dispostono Art. 13da
Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditoérios,
observada a metodologia de avaliagdo descritano manual do ADMINISTRADOR ou, ainda, no
manual do CUSTODIANTE.

CAPITULO 10 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

101

10.2

Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos naregulamentagao vigente, sdo aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da
Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando a:
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(i)
(ii)
(iii)

(v)
(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)
(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

10.22

deliberar sobre as demonstracdes contdbeis da Classe;
deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais;

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administragcdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

deliberar sobreincorporagao, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformag¢ao ouliquidagao da
Classe;

alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou resgate de Cotas mediante dagdo
em pagamento de Direitos Creditérios;

aprovar emissdao de novas Cotas da Classe, observadas as ressalvas realizadas nesse
Regulamento;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

alteragdes na Politica de Investimentos;
alteragdes nos Critérios de Elegibilidade;

altera¢dao dosEventosde Liquidacdo e/oudas consequéncias deles decorrentes em fungdo
do previsto neste Regulamento;

plano deresolugado do Patriménio Liquidonegativoda Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175;e

pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Considerando que o Fundo é destinado exclusivamente paralnvestidores Profissionais, fica
afastada a vedagao prevista no Art. 78 da ICVM 175 - Parte Geral.

CAPITULO 11 - EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo

11.1 Osseguinteseventos obrigardo o ADMINISTRADORa verificar se o Patriménio Liquidoda Classe esta
negativo:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)

(vi)

BTG Pactual

qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios;

inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem percentual relevante de seu Patriménio Liquido;

pedido de recuperacao extrajudicial, de recupera¢ao judicial, ou de faléncia de Devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe;

condenacéo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagao.
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Eventos de Liguidacao

11.2 Asseguintes hipéteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rentdincia do CUSTODIANTE, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra institui¢do, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

renuncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicaohabilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

intervencao ou liquidagéo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patriménio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos; e/ou

caso, por inexisténcia derecursos liquidos, a Classe ndo possa fazerfrente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidag¢do antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1 Na hipdtese prevista no item 11.3 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os

procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagdo e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdao adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear
pela interrupgédo dos procedimentos de liquidag¢do antecipada da Classe, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas porseu respectivo Valor Unitario e
de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

11.3.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida noitem 11.3.1 acima ndo seja instalada em

segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocarad nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacgéo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3
abaixo.

11.3.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a ndo

BTG Pactual

liquidacédo antecipadada Classe, a Classe resgataratodas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos 8 Conta da Classe;
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114

11.5

11.6

(i) todos osrecursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocag¢do dos recursos definida no Capitulo 8 acima, o
ADMINISTRADOR debitarda Conta da Classe e procederd aoresgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.3.4 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez, nostermos e condigdes constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a
ordem dealocac¢do dosrecursos definidano Capitulo 8 acima e os procedimentos previstos
no item 11.4 abaixo.

Caso a Classe ndodetenha, na data de liquidagdo antecipadadaClasse, recursos emmoeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdao receber Direitos
Creditoérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo
pagamento realizado fora do ambiente da B3.

11.41 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento derateio, considerando a proporgcdo do niumero de Cotas detidopor cada um
dos Cotistasno momento do rateio emrelagdo aoPatrimdnio Liquido, forado ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas deveradeliberarsobre os procedimentos de entregados Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdode quetrataeste Regulamentoea
regulamentac¢éo aplicavel.

11,51 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima ndo seja instalada em
segunda convocag¢do, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocagéo a referida Assembleia Especial de
Cotistas,o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos noitem 11.6 abaixo.

Na hipétese do item 11.5.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no
item 11.5acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR - desde ja investido pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo deresgate de suas Cotas, os Direitos
Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo
de um condominiocivil, nostermos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederd a Classe em todos
os seus direitos e obrigagdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de
acordo com a propor¢ao de Cotas detidasfrente ao Patrimdnio Liquido quando da constitui¢doda
efetiva liquidacdo da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR
estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.
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11.7

11.6.1 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de cartaenderegadaa cada um
dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme
disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, naformado Art. 1.323
do Cddigo Civil, informando a proporg¢ao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.6.2 Casoostitulares das Cotasndo procedama eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados danotificagao acima referida, essa fungao sera exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O CUSTODIANTE e ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contados da notificagdo referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fung¢ao tenha sido atribuida nos termos deste
Regulamento, indicard ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo,
o ADMINISTRADOR podera promover a consigna¢ao dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 12 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracao

121

12.2

12.3

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, contratar,em nome da Classe, se necessario,
comterceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle
e processamento dos ativos; (ii) escrituracédo das Cotas; e (iii) auditoriaindependente, nos termos do
Art. 69 da Resolugcao CVM 175.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informa¢cdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociac¢éo realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE,

entidaderegistradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) encaminhar, ao Sistema de Informag¢des de Créditos doBACEN - SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteisapds o mésa que sereferirem,documentocomposto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagcdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizagcédo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, parafins de consultaas
informac¢des constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo.
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12.4 Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

(i)

(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(wviii)

(ix)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presen¢a de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operag¢des e ao patrimonio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentac¢éo aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto @ CVMa lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes
cadastrais da Classe;

manter servi¢co de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacgdes;

monitorar as hipdteses de Liquidagao Antecipada;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

12.5 Evedado ao ADMINISTRADOR, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)

contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frenteaoinadimplemento de Cotistas que deixem deintegralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valordo empréstimo estaralimitado ao montante necessério paraassegurar
o cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes;

vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade deintegralizagdo a prazode Cotas
Subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdasfinanceiras de Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade.

12.6 E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.7 Evedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianc¢a, aval, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outraforma; (b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento nao previstos neste Regulamento; (¢) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
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adquirir Cotas; (€) pagar ouressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestag¢édo; (g) vender Cotas a institui¢cdes
financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto
quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h)
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros
documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestdo da
Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (l) efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caugao
dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagcdo, que lhe permitem verificar o
cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da Classe das fungdes para os quais foram
contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados
em seu website, no enderego www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Gestao

12.8

12.9

12.10

O GESTOR, observadas as limitagcdes legais e as previstas naregulamentacdoaplicavel, tem poderes
para praticaros atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, nasua respectivaesfera de atuagio.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documento relativoa negociacédo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

12.9.1 Sem prejuizo de outrasatribuicdes impostas pela regulamentagao aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(i) estruturar a Classe;

(i) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida aquisicao
(incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme
aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
em nome da Classe;

(iv) executar a Politicade Investimento e adotartodas as demais medidas relacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislagcdo e a regulamentac¢éo aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios; e

(vi) registrar os Direitos Creditérios naentidade registradorada Classe ou entrega-os ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADOR, conforme o caso.

Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorraqualqueralteragdao em prestadorde
servigco por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboragdao do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e
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(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da Classe.

12.11 Noambito dasdiligénciasrelacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, o GESTOR deve verificar
a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude deriscos de naturezafiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenham Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacgéo.

12.12 Evedadoao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsitoem conta corrente que nio seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

12.13 E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacio, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagao de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR outerceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segregéa-as
adequadamente dos seus préprios patriménios.

12.14 O Gestor podera contratar em nome do Fundo, em beneficio da Classe de Cotas, servigos
advocaticios para defender os interesses da Classe, cobrar, defender e perseguir os Direitos
Creditérios bem como servigos de consultoria especializada. Caso o prestador de servigo
contratado ndosejaum participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestadoao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

12.15 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conformereferidos naalinea“a” do inciso Xll do art. 2°
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, de forma individualizada e ndo por amostragem.

12.15.1 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuara verificagdo do lastro, inclusive a entidade
registradora ou o CUSTODIANTE devendo constar do contrato de prestagédo de servicos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, sendo que o GESTOR seraresponsavel pela
fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacéo.

Custddia e Verificacdo do Lastro guando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditérios

12.16 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de
custddia para a Carteira.

12.17 Os servigos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatdrios,
serao prestados pelo CUSTODIANTE.

12.18 Sao atribuicdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo

aplicavel:
(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditoérios;
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12.19

12.20

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimentorelativoaos ativos daCarteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacéo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestacdo de determinados
servicos ao Fundo, na formada regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o originador, cedente, o
GESTOR, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Eventuaisvicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciamo lastrodos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE ao ADMINISTRADOR em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

12.21 O GESTOR,em nomeda Classe, poderacontratar um ou maisterceiros paraa prestagdode servicos
de Agente de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes
relacionadas ou integrar o grupo do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servigos da
Classe. Serao atribuicdes do Agente de Cobran¢a, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil;

(ii) sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, reportar ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR as a¢gdes tomadas pelo Agente de Cobranga e/ou eventos
relevantes ocorridos no ambito da cobranga, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranga;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo ADMINISTRADOR;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancéarios de cobranca enviados aos Devedores, se
houver;

(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢gdes de cobranga de Direitos Creditdrios
Inadimplidos;

(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos
Direitos Credit6rios Inadimplidos no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de
informagao e protecédo ao crédito; e

(viij  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ouarbitral contraos Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados
e garantidores, incluindo, ainda, a excussado de eventuais garantias acessdrias aos Direitos
Creditorios.

12.21.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranc¢a podera, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranga a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditério.
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CAPITULO 13 - TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

13.1 Pelosservigcosde administragédo, tesouraria, controladoria e escrituracéo, a Classe pagara a Taxa de
Administracdonos seguintes moldes: o valor correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
mensais, atualizado pela variagcdo positiva do IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizagcdo de Cotas (inclusive).

13.11 Nahipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC - indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

13.1.2 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionadatodo Dia Util a razdo de 1/252 (um
inteiro eduzentos ecinquentae doisavos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia
Util anterior.

13.1.3 ATaxade Administragao serd paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 13.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacio
dosservigos, a partirdo més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

13.2 O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

13.3 Na&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

13.4 Pelosservigosde gestdo,a Classe pagara a Taxade Gestao equivalentea 1,75% (um inteiro e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, devendo ser calculada e
provisionadadiariamente sob umabase de 1/252 (umduzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Uti,
tomando como base o saldo de fechamento do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

13.4.1 A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.4.2 A Taxa de Gestao sera paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no item 13.5
abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo dos
servi¢os, a partir do més em que se der a Data de 1?2 Integralizacéo.

13.5 O GESTOR poderéaestabelecer que parcelas da Taxa de Gestédo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestéo.

13.6

Além da Taxa de Gestdo, o Fundo devera pagar ao Gestor umaremuneracéo equivalente a 2% (dois por cento)
sobre o valor de aquisi¢ao de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo a titulo de remuneracéo de
estruturagdo da operagao para a aquisi¢do do respectivo Direito Creditério, devendo ser paga em até 5
(cinco) dias Uteis contados da data de aquisicdo de cada Direito Creditério.
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Taxa de Performance

13.7 Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao GESTOR, apurada nos
seguintes termos, observados:

(i) enquanto ndo se verifique a hipdtese prevista no item (ii) abaixo: 20% (vinte por cento) dos
valores que sejam distribuidos aos Cotistas pela Classe, por meio de Amortizagdo, que
sobejem o Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark; e

(i) uma vez gue o montante efetivamente pago aos Cotistas ultrapasse o montante do Capital
Integralizado corrigido pelo Benchmark Extraordinario: 25% (vinte e cinco por cento) dos
valores que sejam distribuidos aos Cotistas pela Classe, por meio de Amortizagao, que
sobejem o Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark Extraordinario.

13.7.2 A Taxa de Performance, deveraser provisionada todo Dia Util e, se devida de acordo com as
disposicdes deste Regulamento, paga & GESTORA em até 5 (cinco) Dias Uteis apos
distribuicdes aos Cotistas que sobejem o Capital Integralizado corrigido pelo Benchmark.

13.8 Nas hipoéteses de renulnciaimotivada, descredenciamento ou destituicdo do GESTOR com Justa
Causa, o GESTOR deixara de fazer jus ao recebimento de qualquer valor a titulo de Taxa de
Performance que naotiver sido pago até o momento da rendnciaimotivada, descredenciamento ou
destituicao, conforme o caso, devendo receberapenas a remuneragdaoda Taxade Gestaodevidaaté
a data de sua efetiva substituicao.

Nas hipéteses de: (i) destituicao do GESTOR sem Justa Causa, ou (ii) Renuncia Motivada, ou (iii)
deliberacédo deliquidacdoantecipada, fusdo, cisdoou incorporagao da Classe porvontade exclusiva
dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTORnaofaré jus a qualquer outro pagamento da Taxa
de Gestao (que serd pagao GESTOR de forma proporcional pelo periodo aplicavel até o término de
suasfunc¢des), masfara jus ao recebimentoda Taxa de Performance que receberiaaté o final do Prazo
de Duracédo da Classe, considerando, para tal calculo, todos os Ativos adquiridos até entao pela
Gestora, em nome da Classe, e quando tal Taxa de Performance seria de outra forma devida.

Taxa Maxima de Custddia

13.9 Pelosservigosde custddia qualificadados Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao serd devida nenhuma remuneragdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maximade custédia a
ser paga pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicao

13.10 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maximade distribui¢do, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°®1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugcdo CVM 160.

CAPITULO 14 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

141 Sem prejuizo do disposto no item 5.9 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencgéo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
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14.2

14.3

144

14.5

14.6

prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas,
a serrealizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengiao
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditoérios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, os Cedentes, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamentoou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigacoes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungdo de
obrigagbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronogramade integralizagdo das novas Cotas, as quais deverao
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se facam necessdrios a realizagao dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensagao pelos Cotistas.

Na hipétese do item 14.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncio pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a
ser eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pela Classe e pelostitulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre
os pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Classereceba asverbas devidas pelos seus valoresintegrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugédo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacdo pelos Cotistas.

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.
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(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios que estejam vencidos e ndo pagos € do ndo
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagdes
nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera a amortizagdo das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores
sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o pagamento das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacgédo judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos
Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que poderda afetar adversamente os
resultados da Classe.

(ii) Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos.
Consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo
serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das a¢des de
cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos Devedores. Nao é possivel
garantirem que medida ouem que dataos Direitos Creditérios vencidos e ndopagos serdo
adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamentode
referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas ao Fundo, a Classe e aos Cotistas.

(iii)  Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade
de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operagcdes com tais ativos. Alteragcbes no cendrio
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepg¢dao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros
de Liquidez emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operacgoes
integrantes da Carteiraacarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrerem
custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(iv)  Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo pode ser invalidadaou tornar-seineficaz por decisédo judicial
e/ou administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
integrantes da Carteira, direta ou indiretamente, serem alcangados por obrigagcdes
assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serembloqueados e/ouredirecionados parapagamentos de outras dividas por
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obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervengao, recuperagcdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou
em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe, direta ou indiretamente, poderao ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperagao judicial, de faléncia, de liquidacédo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores ou, quando houver coobrigagéo, os Cedentes. Além disso, o mercado
para negociagao de Direitos Creditorios € ndo necessariamente utiliza de infraestruturas
comuns tal como mercados organizados e registradoras de direitos creditérios e, desse
modo, podera nao ser evidenciado previamente caso os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe tenhamsido cedidos para diversas pessoasantes ou apds a cessdo
para a Classe. Os principais eventos que podem afetar consumartais riscos consistem: (i) na
revogacao da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe na hipdtese de faléncia dos
respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessao a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou
Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos
Creditdrios; (iv) naverificagao, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucio praticadas pelos Cedentes detais Direitos Creditorios; e/ou (v) napossibilidade
de pagamentodeapenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢cdes diferentes
das originalmente pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou
liquidagcdo dos Devedores.

(v) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A
Classe sofrera o impactodo inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(vi) Alteracdo naFormade Pagamentode Direitos Creditérios emface de Entes Publicos.
Em relagdo aos Direitos Creditérios que sejam consubstanciados em precatérios e direitos
decrédito em face de entes publicos, assim como ocorreu coma Emenda Constitucional n.°
30, que permitiu a prorroga¢ao dos pagamentos dos débitos judiciais pelo seu valorreal, em
moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, pelo
prazo maximo de dez anos bem como com as Emendas Constitucionais 113 € 114, que
inseriram limite para pagamento de precatoérios pela UnidoFederal até 2026, nao ha garantia
de que nao seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as
condi¢bes de pagamento de precatérios. Qualquer alteragdo nas condi¢des de pagamento
de precatdérios podera afetar negativamente o desempenho dos pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(vii) Nao Inclusdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios no Orcamento do Devedor.
Em relagdo aos Direitos Creditérios que sejam consubstanciados em precatérios e direitos
de crédito em face de entes publicos, a Constituicdo Federal prevé que o valor das
obrigagdes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que o Devedor
seja condenado, esteja previsto na Lei Orgamentaria Anual. Caso haja alguma falha na
elaboragao do projeto de referida lei, ou caso ndao haja aprovagao de referida lei, ou ainda,
por qualquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a previsdo de pagamento
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do Direito Credit6rio, podera ocorreratrasono pagamento de Direitos Creditérios, além do
entrave burocrético que terade ser superado para que efetivamente seja quitado o débito.
Caso isso ocorra com relacdo a um Direito Creditdrio integrante da carteira da Classe, o
desempenho da Classe podera ser impactado de formanegativa, assimcomo oinvestimento
realizado pelos Cotistas.

(viii) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das
politicas de concessao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que a Classe buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e
que cada Direito Creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, nao esta contida
no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessado dos
Direitos Creditérios que serao adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de
risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos
Creditdérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base em
politicas de concessédo de crédito que ndo assegurema ausénciade eventuais vicios na sua
originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira pela Classe.

(ix) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou
devidos por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. A Classe,
desde que sejam respeitados os limites de concentragcédo previstos neste Regulamento,
poderd manter a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios cedidos por
Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstragdes financeiras ndo sejam
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera
verificacdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicoes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seus
respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

15.1.2 Riscos de Mercado:

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia
do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar ainflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a
condicio financeira e os resultados dos Cedentes € Devedores, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a
originacédo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio;
(ii) alteracoes nainflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais.

25

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 55.559.261/0001-38

BTG Pactual

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da
Classe e arentabilidade das Cotas. Medidas do GovernoFederal paramantera estabilidade
econdmica, bem como a especulagcédo sobre eventuais atos futuros do governo, podem
gerar incertezas sobre aeconomia brasileirae uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados dos
Cedentes e Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores.

(ii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liguidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez queintegrama Carteira pode aumentar ou diminuirde acordo com as flutuagcdes de
precos e cotagcdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da
Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos pregcos dos ativos integrantes
da Carteira ndo ird se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

15.1.3 Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. Em decorréncia da iliquidez dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe, principalmente considerando o foco
predominante deinvestimento da Classe, existe a possibilidade de a Classe ndoestaraptaa
efetuar pagamentos relativos a amortizagdes de Cotas nas datas esperadas pelos Cotistas.
O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo podem assegurar que as
amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
esperadas, ndao sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de
recursos suficientes na Classe.

(i) Baixa liquidez paraos Direitos Creditérios no mercadosecundario. O investimento da
Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades emrelagao as aplicagdes usuais da
maioria dosfundos deinvestimento brasileiros, hajavistaque nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os
Direitos Creditérios, poderanao haver mercadocompradorou o prego de alienacéo de tais
Direitos Creditdérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

(iii)  Classe fechada e restricées a negociacédo das Cotas. A Classe é constituida sob a
forma de condominiofechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude
daliquidacédo da Classe. Até que se encerre o Prazo de Duragao, o Cotista titular das Cotas
naoterd liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secundario; ou (c) na liquidag¢do antecipada do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em
especial de fundos de investimento em Direitos Creditérios ndo padronizados, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar aobtenc¢édo de um prego
de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo héd qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Consultora ou do CUSTODIANTE em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

26

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual

Anexo | ao Regulamento .
CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 55.559.261/0001-38

BTG Pactual

(iv) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita ariscos de liquidez dos Ativos Financeiros
de Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de
tais Ativos Financeiros de Liquidez em condigdes menos favoraveis do que se ndo houvesse
a referida situag¢ao de falta de liquidez.

(v) Liguidacido antecipada do FUNDO ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento,o0 FUNDO ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra
qualquer Evento de Liquidacao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas. Poreste motivo, os Cotistas poderaoter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidoscoma
mesma remuneragcdao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipodteses de liquidagao antecipada do FUNDO ou da Classe, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que
poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em
Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (iii) e (iv) acima.

(vi) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para
efetuar o pagamento deresgate ouamortizagdodas Cotas, conforme o caso, é a liquidagao:
(i) dos Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de
Liquidez, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotadostodos os meios cabiveis para acobran¢a, extrajudicial ou judicial,
dosreferidos ativos, a Classe nao disporad de quaisquer outras verbas paraefetuaro resgate
ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindoa eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme
descrito acima, tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR e o CUSTODIANTE estédo
impossibilitados deassegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR € o CUSTODIANTE, qualquer multaou penalidade,
de qualquer natureza.

15.14 Riscos Operacionais:

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantiade que astrocas deinformagdes entre
os sistemas eletréonicos do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, da Classe g,
quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e€/ou coobrigados, conforme aplicavel, se
darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao,
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cobranga ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

(i) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe serdao cobrados pelo CUSTODIANTE e pagos diretamente na Conta
da Classe ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente. Recursos eventualmente
recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe.
Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditorios
poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por razado, exemplificativamente, de intervengao
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia,
acoes judiciais, pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagédo dos
Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, nocumprimentode sua
referida obrigacao, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

(iii)  Riscode conciliacdo derecursosrecebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de
chegada derecursos em contas de cobrancada Classe por outros meios de pagamento que
nao a cobranga bancdria. Atrasos nessa conciliacdo em razdo de dificuldades de
identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas.

15.1.5 Outros Riscos:

(i) Cobrancajudicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No casode os Devedores
inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso,
além da Classeincorrerem maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nadagarante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual
seja, arecuperacao do valorintegral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipotese,
a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

(ii) Risco de concentracdo. O risco daaplicagcdonaClasse possuiforte correlagdo coma
concentragdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragédo da Carteira, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. A Classe ndo possui limite de concentragdao por Devedor ou
originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles previstos na Resolugido CVM 175,
razdo pela qual a Classe poderéa estar exposto asignificativa concentragdo por Devedor. Nao
é possivel garantir que os limites de concentragédo contidos na Politica de Investimentos,
ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patriménio Liquido nédo sofra perdas que
possam afetar a rentabilidade das Cotas.

(iii)  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situagcdes em que haja
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conflito entre osinteresses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo
qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contréarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

(iv)  Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessdo. para
que o Contrato de Cessao e/ou seus respectivos termos de cessao firmados pela Classe
possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em
Cartériode Registro de Titulos e Documentos do domicilio do Cedente e do cessionario. O
Contrato de Cessdo e ostermos de cessao poderdo ndo ser levados a registronos referidos
cartdrios do domicilio do Fundo e dos Cedentes, o que ird ocasionar a ineficacia de tais
cessdes em relagdo a terceiros. A ndo realizagdo do registro podera impossibilitar a Classe
de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situagcdes, como, por
exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidagao
extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos
Creditorios poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(v) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quaisforam constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera
prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de
atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, poderao optar pela liquidacdo antecipada do FUNDO ou da
Classe, além de outras hipdteses em que o resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o
caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
delLiquidez. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios.

(vi)  Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobran¢a dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da Carteira e a salvaguardados direitos, interesses ou garantias dos Cotistas séo
de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observadoo que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos
suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis,
seja em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das a¢des.

Nestas hipdteses, a Assembleia Geral de Cotistastambém poderadeliberar por maioriadas
Cotas emitidas, sobre aemissdo de novas Cotas paraaporte pelos Cotistas, de recursos para
que a Classe possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o
Cotista esta sujeito ao risco de perdade parte ou da totalidade de seu patriménio investido,
podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.
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(viij Limitacdo do gerenciamento deriscos. Arealizagdode investimentos na Classe expde
o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completaeliminacdo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Em condi¢cOes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(viij Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Osativosintegrantes da Carteira serdo
avaliados deacordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentag¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a
mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagdes nos
valoresdosativosintegrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugdodo valor das
Cotas.

(ix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, a
Consultorae o GESTOR nao garantemnem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe.
Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida,
inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir
caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no
passado comrelagado aqualquerfundo de investimento em direitos creditérios nomercado,
ou a proépria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(x) Risco de intervencéo ou liquidacdo judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta
sujeito ao risco dos efeitos de decretagdo de intervenc¢éo ou de liquidagéo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de marc¢o de
1974, conforme alterada.

(xi) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe
também podera estar sujeito a outrosriscos, exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou
dos demais prestadores de servigos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatériaque podem afetar a validade da constituicdo e/ouda cessdo
dos Direitos Creditorios paraa Classe. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
cessOes de Direitos Creditoérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Aém
disso, os Direitos Creditdrios ja integrantes da Carteira podem ter suavalidade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xi) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, a propor¢ao da participag¢do entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagio de
poderes para aprova¢do de alteragcdes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(xiii) Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis
a Classe, seus ativos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, bem
como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentagcdes existentes ou
interpretandonovas regulamentagdes, podem causarum efeito adversorelevante no pregco
dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe. Ainda,
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nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6érgaos
reguladores na regulagido dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xiv) Auséncia de garantia. Asaplicacdes realizadas na Classe ndocontamcom garantiado
Cedente,do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos- FGC,de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

(xv) Riscos Relacionados a possibilidade de deterioracdo dos Direitos Creditdrios: Os
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe estdo sujeitos aos mais variados processos de
deterioracgéo, por qualquer motivo, ndo havendo no dmbito doFundo ou de seus prestadores
de servigo qualquer obrigagcdo de recomposi¢cao dos Direitos Creditérios e/ou reforgo das
garantias relacionadas aos direitos creditérios, situagdo em que a Classe e os Cotistas
poderao sofrer perdas.

(xvi) Riscos ligados a processos judiciais sem decisdo final. Processos pendentes de
conclusio iniciados pelos devedores, por partes relacionadas ou por quaisquer terceiros
(por exemplo, Ministério Publico) podem atrasar ou afetar a validade e o valor total dos
pagamentos deles oriundos. Dentre as medidas que podem acarretar atraso ouaté mesmoo
ndo recebimento dosdireitos creditorios estdo: a acdo resciséria, que visa a declarar nula e
sem efeito a decisdo judicial transitada em julgado devido a violagdo de disposi¢des legais
ou a existéncia de erro material, agdo civil publica, mandado de seguran¢a ou agravo de
instrumento, com o fim de obter uma liminar para suspender a obrigatoriedade de
pagamento dos Direitos Creditérios entre outros.

(xvii) Morosidade do judiciario brasileiro O Judiciario brasileiroesta sobrecarregado, os
processos judiciais sio muito demorados e as regras de processo civil permitem que as
partes ajuizem diversos recursos a diferentes niveis de jurisdigao. Além disso, as fases de
execucdo podem demorar ainda um longo tempo, mesmo depois de obtida uma decisdo
transitada em julgado com relacdo ao mérito, principalmente considerando que a
interposicdo de recursos a todos os niveis possiveis de jurisdigdo é o esperado em casos
envolvendo entes publicos.

(xviii) Incerteza sobre o resultado dos processos judiciais. O resultado dos processos
judiciais éincerto. A probabilidade de receber pagamentos relacionados as dividas pode ser
estabelecida com base na existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes.
Entretanto, o sistema de processo civil brasileiro ndo adota a teoria do stare decisis, exceto
para algumas decisbes do STF, e, portanto, se os tribunais ndo mantiverem posi¢éo favoravel
aos interesses do Fundo, essas dividas poderao ser reduzidas ou até mesmo eliminadas.

15.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, tais como moratédria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragcédo na politica
monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a
Classe e para os Cotistas.
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo )

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, 4 Praiade Botafogo,
n® 501, Torre Corcovado, 5° andar - parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°®59.281.253/0001-23 e autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratérion® 8.695, de 20 de
mar¢o de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe para a
classificacao de risco das Cotas, conforme o caso;

“Agente de Cobrang¢a”: significa cada prestador de servigos que podera ser contratado pela Classe, nos
termos do item do Regulamento para realizar a cobrang¢a judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos;

“AmortizacdoExtraordinaria”: significa a amortizagao extraordinariadas Cotas em circula¢éo, a ser realizada:
(i) observando-se a ordem de aloca¢do de recursos definida no item 8.1 do Regulamento; e (ii)
exclusivamente nas seguintes hipéteses: (a) por deliberacdo de uma Assembleia de Cotistas; e/ou (b) no
caso de liquidagdo antecipada da Classe, nos termos do item 11.3.3 do Regulamento;

“Anexo”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso 1V, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 10 do Anexo |, ambos deste
Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas paraa qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituigdes financeiras; (d) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR,;

“Ativos Recuperados”: termo definido no item 4.11 deste Anexo [;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragdes

financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacédo e da
atuacdo do ADMINISTRADOR,;

“B3”:éa B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade comsede na cidade de SdoPaulo, Estadode Sdo Paulo, na
Praca Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n®09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;
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“Benchmark”: (i) taxa do CDIl em vigor em cada dataa partirda datana qual cada contribuicdo de capital for
realizada por cada um dos cotistas do Fundo, mais (ii) 4,5% (quatro e meio por cento) ao ano, calculado em
uma base diaria composta;

“Benchmark Extraordinario”: (i) taxado CDIlem vigorem cada data a partir da data na qual cada contribui¢io
de capital for realizada por cada um dos cotistas do Fundo, mais (ii) 12,5% (doze e meio por cento) ao ano,
calculado em uma base diaria composta;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$ 120.000.000,00,00 (cento e vinte milhdes de reais) para
emissdo de novas Cotas independentemente de aprovagéo pela Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos deste Regulamento, mediante deliberagdo do ADMINISTRADOR,;

“Capital Integralizado”: o somatério de todos os valores integralizados relativos as Cotas;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

“CDI":astaxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentualao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Cedente”: as pessoas juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditérios a Classe por
meio de cessao de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO ITAPIRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;
“Cédigo Civil”: a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Cédigo de Processo Civil”: a Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe;

“Conta do FUNDQ”: a conta corrente de titularidade do FUNDO, utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pelo FUNDO, inclusive para pagamento das Obriga¢des do FUNDO;

“Conta Corrente de Livre Movimentagdo”: é a conta corrente para recebimento dos recursos oriundos da
liuidagado financeira dos Direitos Creditérios pelo Cedente ou Devedor, para posterior repasse a Classe;

“Contratos de Cessdo”: os contratos de cessado de créditos que serado celebrados entre a Classe cada um
dos Cedentes, nas hipoteses em que os Direitos Creditérios forem adquiridos por meio da cessdo de
créditos;

“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento;

“CotistasDissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidagédo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 11.3.1 deste Anexo;

“Cotista Inadimplente”: tem o significado atribuido no item 5.11 do Anexo | deste Regulamento;
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“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢ao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Escriturador, de conta de depdésito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.5 deste Anexo;

“CUSTODIANTE’: o BANCOBTG PACTUAL S A., instituicdo financeira, comsede no municipio e estado doRio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0001-45 e devidamente habilitada pela CVM para prestar os
servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por meio do Ato
Declaratério n®7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 1° Integralizagdo”: significa a data da 1? integralizagdo das Cotas, em que os recursos sao
efetivamente colocados a disposi¢cdo da Classe pelos Cotistas;

“Data de Amortizagdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizagao Extraordinaria, conforme o
disposto neste Regulamento;

“Data de Aquisi¢do”: € cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“Depositario”: a empresaespecializadaa ser eventualmente contratada pelo ADMINISTRADOR para prestar
os servigos de guarda dos Documentos Comprobatérios;

“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”: é qualquerdia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditérios”: os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe representados
por direitos e titulos representativos de crédito constituidos por sentengas de mérito prolatadas no curso
de ac¢des judiciais contraa Unido Federal, os Estados ou Municipios da Republica Federativa do Brasil, e suas
autarquias e fundacdes; (ii) direitos creditérios representados por precatérios emitidos pela Unido Federal,
os Estados ou Municipios da Republica Federativa do Brasil, e suas autarquias e fundacdes; e (iii) direitos
creditérios decorrentes de ag¢des judiciais cujos réus sejam pessoas naturais, sociedades, fundos de
investimento e demais entidades de natureza privada.

“Direitos Creditdrios Nao-Padronizados™: Direitos Creditérios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quandoda cesséao; (b) resultem de a¢des
judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (c) a constituicdo ou validade juridica da cessao para a Classe seja
considerada um fator preponderante derisco; (d) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial; (e) sejamcedidos por sociedade empresariaem recuperagao judicial
ou extrajudicial, ressalvado o disposto noinciso |, do paragrafo unico, do art. 2°,do Anexo Normativo ll, da
Resolugdo CVM 175; (f) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas; (g) derivativos de crédito, quando nao utilizados para protegao ou mitigagao de
risco de Direitos Creditdrios; ou (h) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam
nos direitos creditorios referidos nos subitens acima. Ndo sdo considerados Direitos Creditorios Nao-
Padronizados os Direitos Creditérios: (i) cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperagao
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judicial ou extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: (a) ndo sejam
originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega
ou prestacgdo futura; e (b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperagao homologado em juizo,
independentemente do transito em julgado da homologacédo do plano de recuperagédo judicial ou
extrajudicial; e (ii) os precatorios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a)
ndo apresentem nenhuma impugnacéo, judicial ou ndo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao
Tribunal Regional Federal competente;

“Documentos Comprobatdrios”: documentagado necesséria para o exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos ativos, e capazde comprovara origem, a existéncia e a exigibilidade do direito creditério,
incluindo, sem se limitar a, contratos de cessé@o e titulos e documentos que deram origem ao Direito
Creditorio;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ouda Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
e no Art. 53 do AnexoNormativo |l da Resolucdo CVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral eno Capitulo
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os
servigos de escrituragao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Eventos de Liquidacdo”: os eventos de liquidagao descritos no item 11.2 deste Anexo;

“FUNDO”: significa o ITAPIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

“Fundos21”: é o Fundos21 - Mdédulode fundos, ambiente de negociagéo secundéariade cotas defundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: a SOSU CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede no municipio
e estado de Séo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2365, Conjunto 71, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°
28.381.802/0001-08 e devidamente autorizada a prestagao dos servigos de administragao de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratérion®18.419, expedido pela CVMem 9 de fevereiro
de 2021, com sede na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2 365,
Conjunto 71, Pinheiros;

“Grupo Econbmico”: cada conglomerado econdémico de pessoas juridicas que controlem ou sejam
controladas por coligadas, ou estejam sob controle comumde determinada pessoa juridicaou que estejam
sob o controle das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M”: o indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundagio Getulio Vargas;
“Instrucao CVM 489”: Instrugcédo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: osinvestidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugao
CVM 30;

“Justa Causa”: qualquer um dos seguintes eventos: (i) descumprimento comprovado por sentenca arbitral
ou decisdo judicial de primeirainstanciaque, em ambos os casos, ndosejarevertida, revogada outenha seus
efeitos suspensos em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a sua publicagdo ou divulgagédo (conforme
aplicavel), pelo GESTOR, de suas respectivas obrigagdes, deveres ou atribuicdes especificados no Contrato
de Gestado e/ou neste Regulamento; (ii) atuagéo fraudulenta ou com violagdo grave, nodesempenho de suas
fungdes e responsabilidades como GESTOR, devidamente comprovada por sentenga arbitral ou decisdo
judicial de primeira instancia que, em ambos os casos, ndo seja revertida, revogada ou tenha seus efeitos
suspensosem até 45 (quarentae cinco) diasapdsa sua publicagédo ou divulgagédo, conforme aplicavel; (i)
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pratica de crime ou acdo dolosa,em ambos os casos,com relagédo a leis societarias, defaléncia, de valores
mobilidrios, securitarias, ou qualquer legislacdo ouregulamentagao aplicavel aos mercados financeiroe de
capitais e/ou relacionadas a insolvéncia ou transferéncias, transagdes, reajustes de dividas ou direitos de
credores executados de forma fraudulenta pelo GESTOR, devidamente comprovadas em sentenga arbitral,
decisdo judicial de primeira instancia ou decisdo de umaautoridade governamental que, em qualquer caso,
nao sejarevertida, revogadaou tenhaseus efeitos suspensosem até 45 (quarenta ecinco) diasapds a sua
publicagao ou divulga¢ao, conforme aplicavel; (iv) impedimento temporario ou permanente, conforme
definido em sentenca judicial transitada em julgado ou decisao administrativa contra a qual nao caiba
recurso, do GESTOR para o exercicio de atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiroque ndo seja
sanado em até 30 (trinta) dias; (v) suspensao ou revogacao da licenga do GESTOR para administragado de
carteira de valores mobiliarios que ndo seja sanada em até 30 (trinta) dias; ou (vi) faléncia, recuperacgio
judicial ou extrajudicial do GESTOR,;

“Lein®10.931”:a Lein® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: é o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribui¢ao primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagdes”: sdo todas as obrigagcdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagio
e na regulamentacédo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotaseasobrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe
e de condenagdes judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas durante o Prazo de Duragao do FUNDO nao
sujeita a regulamentagao ofertas de valores mobilidrios, nos termos da Resolugao CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis;

“Oferta Pdblica”: é toda e qualquer distribuicédo publicade Cotas, nao dispensada de registro, que venha a
ser realizada durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolucao CVM 160;

“Patriménio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentesaos Encargos e as provisdesrealizadas pelo ADMINISTRADOR, nostermos deste Regulamentoe
da regulamentac¢io aplicavel;

“Periodo de Investimento”: os primeiros 180 dias de duragdo da Classe, contados da Data da 1°
Integralizacéo.

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos termos do
Art. 33, §1°, da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteracdes do
Regulamento por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 52, inciso |, da Resolu¢do CVM 175;

“Prazo de Dura¢ido do FUNDO”: é o prazo de durag¢do do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Preg¢o de Aquisi¢do”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe aos Cedentes, em
moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR;
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“Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, Anexo e demais
documentos que o integrem;

Renlncia Imotivada”: renincia pelo GESTOR as atribui¢cdes que Ihe sdo atribuidas neste Regulamento ndo
caracterizada como Renuncia Motivada;

“Renuncia Motivada”: renuncia pelo GESTOR as atribui¢des que Ihe sdo atribuidas neste Regulamento em
decorréncia de alteragdes a este Regulamento promovidas pelos Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas, que inviabilizem o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento
inicial da Classe;

“Representatividade”: significa, com relagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, um percentual
representativo do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditdrios devidos pelo mesmo Devedor e/ou
cedidos pelo mesmo Cedente;

“Reserva de Despesas”: € a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 8.1(ii) deste Anexo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“Resolugdo CVM 160”: Resolugao CVM n° 160, de 13 de julno de 2022, conforme alterada;
“Resolug¢do CVM 175”: Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolu¢do CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SELIC”: Sistema Especial de Liquida¢do e Custodia;

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més dejaneiro,inclusive,
e o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o
Gltimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Subclasse”: é a subclasse Unica da Classe;

“Taxa de Administragdao”: a taxa mensal que € devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 13.1 deste
Anexo;

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 13.4 deste Anexo |;
“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 13.7 deste Anexo [;

“Taxa DI”:astaxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual aoano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maxima de Custddia”: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacdo dos servigcos
de custddia;

“Termo de Adesd@o”: documento elaboradonostermos do Art. 29 da ResolugdoCVM 175, por meio do qual
o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas
subscritas;

“Valor Unitério”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo,
para efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo e/ou resgate;
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