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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstrac¢oes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sé&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Brazilian Graveyard And Death Care
Services Fundo de Investimento Imobilidrio - FII Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 11 de julho de 2025 e as
respectivas demonstracées de resultado, das mutagdes no patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025
(transferéncia de administragédo), bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Brazilian Graveyard And Death Care Services Fundo de Investimento Imobiliario -
FIl Responsabilidade Limitada em 11 de julho de 2025 e o desempenho de suas
operagdes para o periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (transferéncia
de administragéo), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimentos Imobiliarios.



Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagcdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um
todo e na formacado de nossa opinido sobre essas demonstragcées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

A determinagao dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgéo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transacées
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

ACOES DE COMPANHIAS FECHADAS

Consideramos as acdées de companhias fechadas como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui saldo de R$ 157.555 mil,
representando 63,01% do patriménio liquido por esses ativos. Consequentemente,



o resultado apresentado é proveniente dos rendimentos dessas acdes, as quais
impactam de forma significativa o patriménio liquido do Fundo. Dessa forma, em
fungéo da representatividade do saldo de agdes de companhias fechadas bem como
da complexidade e da baixa liquidez dessas acdes, julgamos este assunto como foco
em nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Realizamos testes de movimentacao, registro, liquidez e valorizacdo das acées
de companhias fechadas (compradas, vendidas e mantidas na carteira) e do
registro da respectiva receita operacional, bem como, efetuamos testes sobre
as conciliagbes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentagéao
suporte e a integridade dos registros efetuados e revisamos as premissas para
avaliagdo do valor justo da companhia investida. Os nossos procedimentos
incluiram também a avaliagdo das divulgagées efetuadas pelo Fundo nas
demonstragdes financeiras.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre as agdes de
companhias fechadas e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os
nossos testes, consideramos aceitdveis as estimativas preparadas pela
administragcdo do Fundo, assim como as respectivas divulgagées em notas
explicativas sao apropriadas no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas como um todo.

VALOR JUSTO DAS PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

Consideramos o processo de determinagado do valor justo de propriedades para
investimento como um principal assunto de auditoria dada a representatividade
desses ativos em relacdo ao patriménio liquido do Fundo, bem como em funcgéao da
complexidade envolvida na metodologia de mensuracéo utilizada, e pelo alto grau
de julgamento na determinagdo das premissas adotadas para a apuracdo do valor
justo das propriedades para investimento. Para fins da apuragéo do valor justo das
propriedades para investimento a Administradora do Fundo contrata consultores
independentes para a avaliagdo das propriedades para investimento ao menos uma
vez ao ano.



COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros; (i) conciliagdo contabil
da carteira; (ii) avaliagdo das premissas e demais critérios utilizados no laudo de
avaliagao a valor justo emitido por empresa independente especializada; (iii) e
avaliacdo das divulgacées efetuadas nas demonstracdes financeiras do fundo.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados,
entendemos que o0s critérios e premissas adotados pelo Fundo para
reconhecimento do valor justo das propriedades para investimento e o resultado
obtido no exercicio foram adequados no contexto das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

Outros Assuntos
AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram
auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido
em 28 de margo de 2025, sem modificagéo de opinido.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsdavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos imobiliarios e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes



financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcées financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagéo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nado tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanca do Fundo ¢é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragées
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstrac¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras,
tomadas em conjunto, estédo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:



Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacées falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢gdes que
possam levantar duvida significativa em relagéo & capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengado em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagcdo em nossa opiniéo, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagédes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragcdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéo para o interesse publico.

Blumenau - SC, 15 de janeiro de 2026.

PENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador SC-028595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima. 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranaa. 233, sl. 17



Brazilian Graveyard and Death Care Services
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Balanco Patrimonial em 11 de julho de 2025
(Transferéncia de Administracao)
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO 11/07/2025 %PL
CIRCULANTE 5.099 2,03
Disponibilidades 80 0,03
Bancos conta movimento 3
Conta corrente junto administradora 77 0,03
Titulos e valores mobiliarios 4.788 1,91
Titulos publicos federais 4.788 1,91
Outros valores a receber 231 0,09
Despesas antecipadas 45 0,02
Valores a receber 186 0,07
NAO CIRCULANTE 245.197 98,06
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 157.555 63,01
Titulos e valores mobiliarios 157.555 63,01
Titulos de renda varidvel 157.555 63,01
INVESTIMENTO 17.541 7,01
Valores areceber 17.541 7,01
Vendas de imoveis 17.541 7,01
Outros ativos imobiliarios 70.101 28,04
Direito de Jazigos - Terra Santa 70.101 28,04
TOTAL DO ATIVO 250.296 100,09
PASSIVO
CIRCULANTE 219 0,09
Encargos a Pagar 203 0,08
Rendimentos a dis tribuir 185 0,07
Taxa de administracio 18 0,01
Provisao para pagamentos a efetuar 16 0,01
Outras despesas administrativas 16 0,01
TOTAL DO PASSIVO 219 0,09
PATRIMONIO LiQUIDO 250.077 100,00
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 250.296 100,09

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Brazilian Graveyard and Death Care Services
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Demonstracado do Resultado do Periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de
julho de 2025 (Transferéncia de Administragao)
(Valores expressos em milhares de reais)

De 01/01/2025
COMPOSICAO DO RESULTADO DO PERIODO a11/07/2025
Propriedades para Investimento
Receita de vendas de propriedades para investimento 249
Atualizacao sobre venda de imovel 985
Resultado Liquido de Propriedades para Investimento 1.234
Resultado Liquido de Atividades Imobiliarias 1.234
Outros Ativos Financeiros 280
Receita com titulos de renda fixa 332
Ajuste a valor justo (52)
Outras despesas (2.272)
Despesas com taxa de administra¢ao (1.882)
Despesas com taxa de custodia (19)
Despesas com auditoria (23)
Despesas com custddia de terceiros @)
Despesas de servi¢os técnicos (164)
Demais despesas de servi¢cos do sistema financeiro 3)
Taxa de fiscaliza¢ciao da CVM (19)
Outras despesas (155)
RESULTADO DEDETENTORES DE COTAS CLASSIF. PL (758)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Brazilian Graveyard and Death Care Services
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Demonstragcdo das Mutagdes no Patrimonio Liquido do Periodo de 1° de
janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (Transferéncia de Administracao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Cotas (Prejuizos
integralizadas acumulados) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 291.379 (40.544) 250.835
Prejuizo do periodo . (758) (758)
Saldos em 11 de julho de 2025 ("Data de transferéncia") 291.379 (41.302) 250.077

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Brazilian Graveyard and Death Care Services
Fundo de Investimento Imobiliario - FlI
Responsabilidade Limitada

CNPJ: 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Demonstragado dos Fluxos de Caixa — Método Direto do Periodo de 1° de
janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (Transferéncia de Administracao)

(Valores expressos em milhares de reais)

De 01/01/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais a11/07/2025
Rendimentos aplicacoes financeiras de liquidez 332
Pagamento de Taxa de Administracao (2.171)
Pagamento de Taxa da CVM (30)
Pagamento de Auditoria (36)
Pagamento de Custddias de terceiros (36)
Pagamento de comissao (164)
Pagamento de Outros Servi¢os (159)
Caixaliquido das atividades operacionais (2.264)
Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aquisicao de Outros Ativos Imobilidrios (396)
Recebimento de Outros Ativos Imobilidrios 620
Recebimento porvendas de propriedades para investimento 1.281
Caixaliquido das atividades de investimento 1.505
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (759)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 5.627
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 4.868
TOTALDE CAIXAEEQUIVALENTE DE CAIXA (759)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeira.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS - FlIIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n° 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras do
Periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de
transferéncia”)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando apresentado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Brazilian Graveyard and Death Care Services Fundo de Investimento
Imohbiliario - Fll, foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracao indeterminado, regido pelo seu Regulamento, pela Lei n° 8.668/93, pela
Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo lll, e pelas demais disposigdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O Fundo contara com uma unica classe de Cotas cujas caracteristicas encontram-
se descritas no Anexo | do seu Regulamento.

O Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovagéo, no mesmo ato, do
seu Regulamento.

A Classe tem por objetivo a aquisi¢ao, direta ou indireta, para exploragao por meio
de locacgéo ou venda posterior, de iméveis, localizados em territorio nacional (cada
imovel adquirido, individualmente, um “Ativo Imobiliario” e, em conjunto, os “Ativos
Imobiliarios”).

As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com a garantia da administradora
e do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

2. Elaboracao e apresentacao das demonstrac¢oes financeiras

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam das disposigdes previstas
na resolugdo CVM n°® 175/22 e instrucdo CVM n° 516/11 e demais alteragdes
posteriores, bem como dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), devidamente aprovados pela CVM.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de pregos para a contabilizagcao e determinagao dos valores dos ativos
e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderiam vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas para o periodo de 1° de janeiro

de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”) e foram aprovadas em
15 de janeiro de 2026.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS - FlIIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n° 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras do
Periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de
transferéncia”)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando apresentado em outra forma)

3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Moeda funcional e de apresentagdao das demonstragoes financeiras

A moeda utilizada para contabilizacdo das operacdes, e apresentacdo das
demonstragdes financeiras € o Real. Todo ativo e passivo que venha a ser
calculado em moeda estrangeira sofrera a conversédo para Real para efeito de
contabilizagao.

b. Estimativas contabeis

Todo ajuste decorrente de mudanga de estimativa contabil nos saldos de ativo
e passivo, decorrem de avaliagao da situagdo atual e das obrigagcbes e dos
beneficios futuros esperados associados aos ativos e passivos, as alteracdes
nas estimativas contabeis que eventualmente podem ocorrer no Fundo, sdo
decorrentes de novas informacgdes, e, portanto, ndo se trata de retificagdo de
erros.

c. Caixa e equivalentes de caixa

Correspondem aos saldos de disponibilidades e aplicacbes financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.
Os equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.

O Fundo considera equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanca de valor.

d. Titulos e valores mobiliarios

Em 11 de julho de 2025, os valores mobiliarios constantes na carteira do Fundo,
sdo compostos por agdes de companhia fechada, e estdo registrados pelo seu
valor justo.

O “valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data é
interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela
data por duas partes bem-informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia,
em uma transagdo em condigbes regulares de mercado. A referéncia mais
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS - FlIIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n° 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras do
Periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de
transferéncia”)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando apresentado em outra forma)

objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que
seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo (“preco
cotado” ou “prego de mercado”).

Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro,
seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente
adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas
especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies
de risco associados a ele.

e. Propriedades para investimento

Registrados como propriedade para investimento dentro do subgrupo de
investimentos no ativo ndo circulante, inicialmente foi registrado pelo seu valor
de custo, e é avaliado anualmente pelo seu respectivo valor justo.

f. Apuracao do resultado

As receitas e as despesas s&o apropriadas ao resultado segundo o regime
contabil de competéncia.

4, Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e
com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.

5. Titulos publicos federais

O Fundo possuia saldo de aplicagdes interfinanceiras de liquidez em 11 de julho
de 2025, conforme abaixo:

Titulos publicos federais Qtd. 11/07/2025
Letras Financeiras do Tesouro 283 4.788

6. Investimento em acdes

Acoes de Cias Fechadas Natureza Vencimento Quantidade 11/07/2025
Cortel Holding S.A. Privada Sem vencimento 3.472.932 157.555
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS - FlIIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n° 13.584.584/0001-31
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Total 3.472.932 157.555

a. Cortel Holding S.A.

O Grupo Cortel € uma holding de cemitérios e crematorios, que comercializa
através de suas subsidiarias: cessdes de direito de uso de jazigos temporarias
e perpétuas, cremacdes, servigos funerarios, planos funerarios e cremacoées de
animais. A Cortel possui participagcdes em um total de 16 cemitérios, 8
crematérios, 2 crematdrios de animais (cremapet), diversas agéncias funerarias
e duas administradoras de planos funerarios, localizados em diferentes regides
do pais, tais como:

- Estado do Rio Grande do Sul: um total de 6 (seis) cemitérios e 4 crematorios
no estado sendo: (i) Crematorio e Cemitério Ecuménico Cristo Rei com uma area
de 58.100 m?, localizado em Sao Leopoldo/RS; (ii) Crematdrio e Cemitério
Memorial da Colina, com uma area de 72400 m? localizado em
Cachoeirinha/RS; (iii) Crematoério e Cemitério Metropolitano Sdo José como uma
area de 5.500 m?, localizado em Porto Alegre/RS; (iv) Crematério e Cemitério
Saint Hilaire, com uma area de 145.000 m?, localizado em Viamao/RS e (v)
Cemitério Parque Sao Vicente com uma area de 44.100 m?, localizado em
Canoas/RS e (vi) Cemitério Ecuménico Sao Francisco de Paula, localizado em
Pelotas/RS, com uma area de 20.000 m>.

- Estado do Amazonas: Cemitério Parque de Manaus com uma area de 102.000
m? operador pela empresa de Implantagdo e Administracdo de Cemitérios da
Amazénia Ltda. (CEDAM).

- Estado do Rio de Janeiro: Participagcdo de 12% na empresa CEDERJ
Implantagdo e Administragdo de Cemitérios do Rio de Janeiro SPE Ltda., a
Cortel atua na gestdo do empreendimento Cemitério e Crematdrio da Peniténcia,
com uma estrutura vertical, horizontal e area de parque, possui uma completa
operagao cemiterial e de crematdrio, com uma area de 52.100 m? localizada na
regiao central da cidade do Rio de Janeiro.

- No Estado de Sao Paulo: Participagao de 22,4% na empresa WMRP S.A. que
possui 0 controle da concessdao do Memorial Parque dos Girassois localizado
em Ribeirao Preto/SP. O empreendimento foi desenvolvido na modalidade de
cemitério parque, possuindo uma area prépria de 242.049 m?. A Cortel também
possui contrato de gestédo da totalidade do empreendimento.
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- No Estado de Goias: Participagdo de 37,8% no grupo CPG Empreendimentos
S.A. (“CPG”), controlador do cemitério Complexo Vale do Cerrado, Crematério,
Funeraria Vale do Cerrado Ltda. e da Vale do Cerrado Administragcao de Planos.
O empreendimento € o unico cemitério do estado de Goias concebido sob os
moldes da resolugdo CONAMA (Conselho Nacional do Meio Ambiente), érgao
regulador da implantagao de cemitérios no pais. O cemitério possui uma area total
de 286.671m?, sendo 60.00 m? de reserva ambiental.

- No Estado de Minas Gerais: a Cortel adquiriu 4.887 jazigos na empresa VHR
Empreendimentos S.A. (Empreendimento Terra Santa Cemitério Parque),
localizado na cidade de Sabar3, interior do Estado de Minas Gerais. O Terra Santa
possui uma area integralmente paga com 284.178 m? com capacidade de
construgdo de mais de 57.000 jazigos duplos, além dos ja construidos no
empreendimento.

O Grupo Cortel mandatou a XP Investimentos para o processo de abertura de seu
capital na B3, via oferta publica de a¢des primarias e secundarias (Inicial Public
Offering — IPO). Porém, devido a conjuntura econémica em 2021, o Grupo decidiu,
estrategicamente, por nao realizar o referido IPO, tendo sido esta decisédo
embasada por motivos intrinsicamente relacionados a questdo mercadoldgica.

No més de dezembro de 2021, o grupo Cortel firmou a aquisicdo do controle
acionario, adquirindo 75% da Metropax, empresa de planos funerarios localizada
em Belo Horizonte (MG) que comercializa planos funerarios.

Em 30 de janeiro de 2024 foi realizada uma AGE da companhia Cortel Holding
S.A., onde foi aprovada a homologagdo do aumento do capital social dessa
Companhia no importe de R$ 94.462, mediante a emissdo de 1.831.068 novas
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissao de
aproximadamente de R$ 51,59 por agdo. O Fundo subscreveu e integralizou
785.975 novas agoes, correspondentes a R$ 40.547, mediante a conferéncia de
6.835.575 agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emiss&do da
Companhia Terra Santa Administradora de Cemitérios e Imdveis S.A.
(anteriormente denominada VHR Empreendimentos S.A.).

Em vista do acima exposto, em 31 de dezembro de 2024, o Fundo passou a deter
3.472.932 acgdes ordinarias nominativas de emissdo da Cortel Holding S.A.,
representativas de 19,92% de participacdo do capital social da Companhia,
avaliadas por laudo de avaliagdo a valor justo com valor econémico global
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atribuido de R$ 790.847, dos quais R$ 157.555 se referem a posicéo detida pelo
Fundo nessa data-base.

Avaliacao:

O Laudo de Avaliagao foi elaborado pela UHY Bendoraytes& Cia, foi realizado
utilizando-se fatos historicos, econdmicos e de mercado vigentes. Os valores
apresentados sao resultantes da andlise de dados histéricos (financeiros e
gerenciais), utilizou-se as seguintes premissas:

Estimativas de resultados e fluxo de caixa descontados no horizonte da avaliagao;
Horizonte de analise: 10 anos;

Metodologia de valor residual: FCFF;

Metodologia de Taxa de Desconto: WACC.

Taxa de Desconto:

Taxa livre de risco 4,25%

Risco soberano: 2,73%.

Beta desalavancado: 0,66

Prémio de Risco de Mercado: 7,00%

7. Investimento Imobiliario

Jazigos do Cemitério do Morumby

O Fundo ¢é detentor, na data base de 11 de julho de 2025, da quantidade total de
3.080 jazigos no Cemitério do Morumby na carteira. Os jazigos sao representados
por cartulas de Cessao Onerosa de Direito de Uso, cujos ativos foram precificados
a valor de justo de R$ 70.101.

8. Valores a receber venda de Imoveis

Alienagéo Do Hotel De S&o Jose Do Rio Preto - Fato relevante 12 de maio de 2022
Alienacao do imovel integrante da carteira do Fundo, localizado no municipio de
Sao José do Rio Preto/SP, na Rua Voluntarios de S&o Paulo, 3.367, Centro - CEP
15015-200, pelo valor total de R$ 19.000.

O valor de aquisigéo sera pago do seguinte modo:

a. Na data da assinatura da Escritura Publica de Venda e Compra Imobiliaria,
foi pago o valor de R$ 1.500 a vista, a titulo de entrada;
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b. O restante do pagamento, R$ 17.500, serdo pagos em 120 (cento e vinte)
parcelas mensais de R$ 40 com inicio em 13/06/2022 e término em
13/05/2032. E parcelas semestrais no valor de R$ 635 com inicio em
13/11/2022 e término em 13/05/2032.

Todos os valores serao quitados através de transferéncia eletrénica disponiveis -
TED, em conta corrente de titularidade do Fundo. Sobre os valores acima incidirédo
juros e corregdo monetaria a razdo de 1% (um por cento) ao més, de forma
simples e sobre cada parcela.

9. Demonstrativo do valor justo

O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instrugago CVM n° 516/11, para
instrumentos financeiros e propriedades para investimento, mensurados no
balancgo patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragoes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados
ativos € baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um
mercado € visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e
regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de
industrias, servico de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos
representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em
bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em
mercados ativos € determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas
técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta
disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade.
Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no
Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacodes relevantes nao estiverem baseadas em
dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As
técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos
financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas no
artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.
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As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

Ativos

Ativos financeiros ao valor justo por meio do

resultado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Propriedade para Investimento - - 70.101 70.101
Acbes de companhias fechadas - - 157.555 157.555
Total do ativo: - - 227.656 227.656

10. Gerenciamento de riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora, do Gestor, bem como dos demais
prestadores de servicos da Classe, em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada no Regulamento, os investimentos da Classe est&o, por
sua natureza, sujeitos a riscos inerentes aos Ativos Imobiliarios e aos Ativos
Financeiros, quando aplicavel, podendo, assim, gerar perdas até o montante das
operacgdes contratadas e nao liquidadas. Os riscos descritos abaixo ndo sao os
unicos aos quais estao sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral.
Os negdcios, situagao financeira e ou resultados da Classe podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento da Administradora, do
Gestor e dos demais prestadores de servigos da Classe, que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento, ndo havendo, garantias, portanto, de que o
capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
Cotistas. As aplicagdes dos Cotistas ndao contam com garantia da Administradora,
do Gestor, dos demais prestadores de servicos da Classe e/ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Riscos de crédito relacionado aos locatarios. Os Cotistas da Classe terdo
direito ao recebimento de rendimentos da Classe, que serdo decorrentes, em
parte, dos valores pagos a titulo de locagdo ou arrendamento dos Ativos
Imobiliarios detidos direta ou indiretamente pela Classe.

Dessa forma, a Classe estara exposto, ainda que indiretamente, aos riscos de
nao pagamento, por parte dos locatarios, dos aluguéis convencionados ou outras
obrigacbes decorrentes dos contratos de locagdo a serem firmados diretamente
pela Classe ou pelas sociedades de propésito especifico detentoras da
propriedade dos Ativos Imobiliarios.
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Risco de atraso e interrupcao na reforma ou constru¢cao de
empreendimentos. Em caso de atraso no inicio e/ou na concluséo das obras de
reformas ou construgdo nos Ativos Imobiliarios, seja por fatores climaticos ou
quaisquer outros que possam afetar direta ou indiretamente a disponibilidade dos
mesmos para locagao, arrendamento ou alienagdo, de modo que podera ser
afetado o prazo estimado para inicio do recebimento dos valores locaticios ou do
preco de alienagdo e consequente da rentabilidade da Classe. O construtor ou
empreiteiro contratado pela Classe podera enfrentar problemas financeiros,
administrativos ou operacionais que causem a interrupgao e/ou atraso das obras
e dos projetos relativos aos empreendimentos.

Riscos relacionados a constru¢cao dos empreendimentos e as matérias-
primas. Podem ocorrer falhas na execugao das obras ou defeitos em materiais
e/ou mao-de-obra. A constatacdo de quaisquer defeitos pode atrasar a concluséo
das obras ou sujeitar a Classe a processos civis por parte de compradores ou
inquilinos, quando constatados apos sua conclusdo. As obras também podem
sofrer atrasos devido a (i) dificuldades ou impossibilidade de obtencao de alvaras
ou aprovagdes das autoridades competentes; (i) condigbes meteoroldgicas
adversas, como desastres naturais, incéndios, atrasos no fornecimento de
mateérias-primas e insumos ou mao-de-obra, acidentes, questdes trabalhistas; (iii)
problemas imprevistos de engenharia, ambientais ou geoldgicos; (iv)
controvérsias com as contratadas e subcontratadas; (v) questionamento de
proprietarios de imdveis vizinhos, ou outros acontecimentos; (vi) compra de
materiais; (vii) dificuldade na locacéo de equipamentos para obra; e (viii) escassez
ou inadequagao da mao-de-obra. O descumprimento do prazo de construcao e
conclusdo das obras de empreendimentos podera gerar atrasos nos recebimentos
pela Classe, e, consequentemente, afetar a rentabilidade dos Cotistas. As
matérias-primas basicas utilizadas na construgdo ou reforma dos Ativos
Imobiliarios podem sofrer aumentos de preco em valores superiores aqueles
apurados pelos indices de reajustamento dos contratos celebrados. O custo dos
prestadores de servicos, especialmente a mao de obra utilizada, também pode
sofrer aumentos acima dos indices, levando a uma perda de margens na
rentabilidade. Quaisquer dessas hipoteses de aumento dos custos podera afetar
a rentabilidade da Classe e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de desapropriagao. Ha possibilidade de ocorrer a desapropriagao, parcial
ou total, de imdveis integrantes da carteira da Classe, por deciséo unilateral do
Poder Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico, o que
pode afetar adversamente a rentabilidade da Classe e, consequentemente, a
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rentabilidade dos Cotistas.

Risco de vacancia. Tendo em vista que a Classe tem como objetivo
preponderante a exploragdo comercial de Ativos Imobiliarios, ainda que a
Administradora e a Empresa de Consultoria Especializada sejam ativas e
diligentes na conducdo da gestdo das locagdes e exploragdo de imoveis
integrantes da carteira da Classe, a rentabilidade da Classe podera sofrer
oscilagdo em caso de vacancia de qualquer de seus espacos locaveis, pelo
periodo que perdurar a vacancia.

Riscos de flutuagées no valor dos Ativos Imobiliarios que integrardao o
patrimonio da Classe. O valor dos Ativos Imobiliarios que integrarao a carteira
da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagcbes de precos,
cotagdes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas de acordo com a
regulamentagao aplicavel e/ou com o Regulamento. Em caso de queda do valor
dos Ativos Imobiliarios, os ganhos da Classe decorrentes de eventual alienagéo
dos Ativos Imobiliarios, bem como o pre¢o de negociagdo das Cotas no mercado
secundario, poderao ser adversamente afetados.

Risco relacionado a regulamentacao do setor imobiliario. O setor imobiliario
brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentacdo, expedida por diversas
autoridades federais, estaduais e municipais, que afetam, dentre outras, as
atividades de aquisicdo, venda, locacdo, reforma, ampliagdo, incorporagéo
imobiliaria e exploracdo de imdéveis. Dessa forma, a realizagdo de eventuais
reformas e ampliagdes nos Ativos Imobiliarios pode estar condicionada a obtengao
de licengas especificas, aprovagao de autoridades governamentais, limitacoes
relacionadas a edificagbes, regras de zoneamento, a leis e regulamentos,
inclusive com relagao ao uso do solo, protecdo do meio ambiente e protecédo do
patriménio histérico. Neste contexto, as referidas leis e regulamentos atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir desta data poderao vir a afetar
adversamente as atividades e a rentabilidade da Classe. Adicionalmente, existe
a possibilidade de as leis de zoneamento urbano serem alteradas apds a
aquisicao dos Ativos Imobiliarios, o que podera acarretar atrasos e modificacoes
ao objetivo comercial inicialmente projetado, gerando efeito adverso para os
negocios e os resultados estimados da Classe. Nessa hipotese, as atividades da
Classe poderao ser afetadas adversamente, impactando, consequentemente, na
rentabilidade e no valor das Cotas.

Desempenho passado. Qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo
de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
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similares serao alcangados pela Classe no futuro. Os investimentos estao sujeitos
a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variagao nas taxas de juros e indices
de inflagao.

Risco de alteragao da legislagao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas.
Alteragdes na legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos da
Classe, incluindo, mas n&o se limitando, a legislacdo tributaria, conforme o
disposto abaixo, podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem
como nas condigdes para a distribuicdo de rendimentos e amortizagdo das Cotas
da Classe.

Risco de crédito dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira da
Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar o0s
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes
nas condigbes econbmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepc¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao
trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e
por consequéncia, o valor do patrimonio da Classe e de suas Cotas.

Outros Riscos. Além dos riscos especificos do setor imobiliario, a Classe estara
sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, ou
aplicagdes significativas, conforme abaixo indicados:

Risco Relacionado a Fatores Macroecondomicos. A Classe esta sujeita aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante os
mercados financeiro e de capitais brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar suas politicas econdmica e monetaria
envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao
da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre
outras. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém
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impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precgos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os valores dos ativos da Classe e
rentabilidade futura;

Risco de Condicdes Econémicas Adversas. Condigdes econémicas adversas
nas regides nas quais estéo localizados os Ativos Imobiliarios podem reduzir os
niveis de ocupacao, locacdo ou, no caso de venda, o valor de mercado dos Ativos
Imobiliarios. Se os Ativos Imobiliarios ndo gerarem receita suficiente para que
possam cumprir com suas obrigagdes, a Classe pode vir a ser afetada
adversamente. Adicionalmente, o valor de mercado dos Ativos Imobiliarios esta
sujeito a variacbes em fungédo das condigbes econdmicas ou de mercado, de
modo que uma alteragdo nessas condi¢bes pode causar uma diminui¢ao
significativa no valor dos Ativos Imobiliarios e afetar adversamente a rentabilidade
da Classe;

Risco de sinistro. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imoveis
objeto de investimento pela Classe, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependeréo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada,
nos termos da apolice exigida, bem como as indenizagbes a serem pagas pelas
seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparagdo do dano sofrido,
observadas as condi¢des gerais das apdlices;

Risco de contingéncias ambientais. Por se tratar de investimento em imoveis,
eventuais contingéncias ambientais podem implicar responsabilidades
pecuniarias (indenizagdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente)
para a Classe;

Risco tributario. Existe o risco das regras tributarias estabelecidas na Lei n°
9.779/99 e na Lei n° 11.033/04, serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrentes
da criacdo de novos tributos ou de interpretacdo diversa da legislagdo vigente
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes,
sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente quando da realizagao do investimento na Classe;

Risco relativo a concentragao e pulverizagao das Cotas. Nao ha restricdo ao
limite de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Desta forma
podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha a integralizar parcela
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substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas da Classe, passando
tal Cotista a deter uma posigao expressivamente concentrada, fragilizando, assim,
a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade
de: (i) que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao de
seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas
minoritarios; e (ii) alteragdo do tratamento tributario da Classe e/ou dos Cotistas;

Risco de diluigdao. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas da Classe, os
Cotistas incorrerao no risco de terem a sua participagdo no capital da Classe
diluida; e

Riscos relacionados a liquidez. Os ativos componentes da carteira da Classe
poderdo ter liquidez significativamente baixa em comparagdo a outras
modalidades de investimento. Uma vez que a Classe é fechada e ndo admite
resgate convencional de Cotas, a liquidez das Cotas pode ser prejudicada no
momento de sua eventual negociagao no mercado secundario. Adicionalmente,
o Cotista devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em
investimento de longo prazo e existe o risco de ndo ser possivel a alienagao de
sua participacdo na Classe no momento e nas condigdes que desejar.

11. Classe de cotas
O Fundo possui uma unica classe de cotas.

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, ndo serao
resgataveis e terdo a forma nominativa e escritural.

12. Emissao, resgate e amortizacao das cotas

As Cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido,
sendo nominativas e escriturais em nome de seu titular e conferem a seus titulares
os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econdmicos.

O valor patrimonial das Cotas da Classe sera calculado pela divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas da Classe em circulagéo.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas aberta
em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito representara o numero
inteiro de Cotas pertencentes aos Cotistas.

26



BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS - FlIIl RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n° 13.584.584/0001-31

(Administrado pela Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 67.030.395/0001-46)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes financeiras do
Periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de
transferéncia”)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando apresentado em outra forma)

Todas as Cotas terdo direito de voto na Assembleia de Cotistas. A Administradora
podera determinar a suspensao do servico de cessao e transferéncia de Cotas
até, no maximo, 3 (trés) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia de
Cotistas, com o objetivo de facilitar o controle de votantes. O prazo de suspenséao
do servico de cessao e transferéncia de Cotas, se houver, sera comunicado aos
Cotistas no edital de convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas.

Observadas as disposi¢des constantes no Regulamento, as Cotas da Classe séo
admitidas a negociagcdo exclusivamente no mercado secundario de bolsa de
valores, por meio de listagem na B3.

A integralizagdo das Cotas subscritas podera ocorrer (i) a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional ou mediante cessao de bens e direitos
para o patriménio da Classe; ou (ii) por meio de chamadas de capital, nos termos
do compromisso de investimento assinado por cada Cotista.

Nos casos em que seja adotada a integralizagdo de Cotas mediante Chamadas
de Capital, a Administradora realizara as Chamadas de Capital para aporte de
recursos a Classe, nos termos do Regulamento e dos compromissos de
investimento, informando aos respectivos Cotistas, no mesmo ato, acerca dos
prazos estabelecidos para a realizacdo dos aportes, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, na medida em que a Administradora identifique a necessidade
de aportes adicionais de recursos na Classe para pagamento de despesas e
encargos.

Ao receberem a notificacdo da Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados
a integralizar parte ou a totalidade de suas respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos compromissos de investimento e observados os procedimentos
especificos de cada Chamada de Capital. O procedimento sera repetido até que
100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido
integralizadas.

As Cotas deverao ser subscritas durante o periodo em que forem distribuidas no
ambito de cada oferta de Cotas da Classe, sendo que o prazo de distribuicdo sera
de 6 (seis) meses, prorrogavel por dois periodos adicionais de 6 (seis) meses,
conforme deliberagcdo da Administradora.

As Cotas serao amortizadas, a critério da Administradora, proporcionalmente ao
montante que o valor de cada Cota representa relativamente ao Patrimonio
Liquido, sempre que houver desinvestimentos ou qualquer pagamento relativo
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aos ativos integrantes do patriménio da Classe, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de seu recebimento pela Classe, exceto se outra forma for determinada pela
Administradora, em virtude das necessidades da Classe.

A Classe entrara em liquidacdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
observados os procedimentos de convocagao, instalagao e deliberagao previstos
no Regulamento.

Mediante aprovagéo da Assembleia de Cotistas, a liquidag&o dos ativos da Classe
sera feita de uma das formas a seguir, sempre levando-se em consideragao a
opgao que possa gerar maior resultado para os Cotistas: (i) venda através de
operagdes privadas dos bens, direitos, titulos e/ou valores mobilidrios que
compdem a carteira da Classe e ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado, no Brasil; (ii) venda em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado, no Brasil; ou (iii) entrega dos bens, direitos,
titulos e/ou valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe aos Cotistas, nos
termos dos demais itens no Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos da Classe sera realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM, conforme
aplicaveis a Classe.

Sera permitida a liquidagao da Classe mediante entrega, aos Cotistas, de bens,
direitos, titulos e/ou valores mobiliarios, desde que tal procedimento seja aprovado
em Assembleia de Cotistas, devendo tais ativos ser avaliados com base nos
critérios estabelecidos no Regulamento, exceto se de outra forma determinado na
referida Assembleia de Cotistas. Em qualquer caso, os Cotistas que receberem
ativos da Classe se submeterao as eventuais restricdes, opgdes e encargos a que
tais ativos estejam sujeitos, na mesma medida em que tais restricbes, opgdes e
encargos aplicarem-se a Classe.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
o patriménio liquido do Fundo esta composto por 35.769.919 cotas, com valor de
R$ 6,991258 cada uma.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
n&o ocorreu emissdo de novas cotas.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
nao ocorreu resgate de cotas.
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No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
nao houve amortizacao de cotas.

13. Negociagao das cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas em bolsa de valores sob o cddigo
CARE11. As cotas apresentaram os seguintes pregcos de fechamento no ultimo
dia de negociagao de cada més do periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho
de 2025 (“Data de transferéncia”):

Ticker (Valores expressos em reais) 2025

Janeiro 1,34
Fevereiro 1,35
Marco 1,41
Abril 1,22
Maio 1,23
Junho 1,24
Julho 1,21

14. Politica de distribuicdo dos resultados

A Assembleia de Cotistas ordinaria, a ser realizada anualmente até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstragdes financeiras a CVM, deliberara
sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo.
A Assembleia de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes financeiras auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

Entende-se por “Resultado da Classe”, o produto decorrente dos rendimentos
oriundos dos ativos integrantes do patriménio da Classe, acrescido de eventuais
rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras, deduzidos os valores (i) dos
gastos com eventuais benfeitorias, reformas e manutengdo dos Ativos
Imobiliarios, conforme aplicavel, e (i) das demais despesas previstas no seu
Regulamento para a manutencdo da Classe, ndo cobertas pelos recursos
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arrecadados por ocasidao da emissédo das Cotas, tudo em conformidade com o
previsto na Resolugao CVM 175.

Exceto conforme de outra forma estabelecido pela Administradora, desde que
observadas as normas legais e regulatérias aplicaveis, a Classe distribuira até o
dia 15 (quinze) de cada més aos Cotistas que estiverem inscritos no registro de
Cotistas ou registrados na conta de deposito como Cotistas até o 7° (sétimo) dia
do mesmo més, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do resultado liquido
financeiramente realizado no més anterior, apurado segundo regime de caixa,
com base em balancete, a titulo de antecipagédo dos resultados dos semestres
encerrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Caso o 7° (sétimo)
dia acima referido n&o seja um Dia Util, sera considerado o Dia Util imediatamente
anterior.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
o0 Fundo néo distribuiu nenhum valor a titulo de distribuicdo de resultados aos
cotistas.

15. Rentabilidade
O valor patrimonial da cota no ultimo dia util, o patriménio liquido médio mensal,
as rentabilidades mensais e acumuladas no periodo estdo apresentadas da

seguinte forma em 11 de julho de 2025:

Rentabilidade em % Fundo

Data PL Médio Valor da Cota Mensal Acumulada

31/12/24 249.669 7,012468 - -
31/01/25 250.741 7,010035 (0,03%) (0,03%)
28/02/25 250.647 7,001559 (0,12%) (0,16%)
31/03/25 250.336 6,997902 (0,05%) (0,21%)
30/04/25 250.223 6,996387 (0,02%) (0,23%)
30/05/25 250.560 6,991112 (0,08%) (0,30%)
30/06/25 249.970 6,987145 (0,06%) (0,36%)
11/07/25 (*) 249.903 6,991258 0,06% (0,30%)

(*) Data de transferéncia do Fundo.
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16. Encargos debitados pelo Fundo

. De 01/01/2025 a
Encargos Debitados ao Fundo 11/07/2025 % PL
Patriménio Liquido 250.389
Despesas Administrativas (2.272) (0,91)
Despesas com taxa de administragéao (1.882) (0,75)
Despesas com auditoria e custédia (42) (0,02)
Despesas com custddia de terceiros (7) -
Despesas de servigos técnicos (164)  (0,07)
Demais despesas de servigos do sistema financeiro (3) -
Taxa de fiscalizagdo da CVM (19) (0,01)
Outras receitas e despesas (155) (0,06)
Total das Despesas (2.272)  (0,91)

17. Prestadores de servicos

A Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. presta servigcos de
controladoria e custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas
Legais e Regulamentares.

A Gestao do Fundo serao prestados pela Zion Gestdo de Recursos Ltda.
18. Remuneracdo dos prestadores de servicos
Taxa de Administragao

A Administradora recebera, pelos servicos prestados de administragao,
controladoria e escrituragao a Classe, uma Taxa de Administracao equivalente a
0,15% a.a. (zero virgula quinze por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido da Classe, a ser paga mensalmente, até o 50 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo do servico, a partir da data da primeira
integralizacao de Cotas, sendo assegurada uma remuneragao minima mensal de
R$ 1.552,00 (um mil, quinhentos e cinquenta e dois reais), corrigida anualmente
pelo IGP-M a partir da data da primeira integralizacéo de Cotas.

A Taxa de Administracdo sera apropriada diariamente, a base de 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos), com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.
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A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos que tenham
sido subcontratados pela Administradora, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

Taxa de Gestao

Pelo servigo de gestao da carteira da Classe, € devida pela Classe ao Gestor uma
Taxa de Gestéo equivalente a 1,30% a.a. (um virgula trinta por cento) ao ano
sobre o Patrimdnio Liquido, a ser pago mensalmente, por periodo vencido da data
em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao da prestacéo do servigo, assegurado um valor minimo
mensal de R$ 13.448,00 (treze mil, quatrocentos e quarenta e oito reais), sendo
que este valor sera atualizado pelo indice Geral de Produtos ao Mercado-IGP-M,
divulgado pela Faculdade Getulio Vargas-FGV, a cada 12 (doze) meses, contados
do inicio de funcionamento da Classe.

A Taxa de Gestao sera apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

O Gestor pode estabelecer que parcelas de Taxa de Gestdo e sejam pagas
diretamente aos eventuais prestadores de servicos por ele contratados,
observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total
da Taxa de Gestao.

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
foi provisionada a provisdo de R$ 1.882 a titulo de taxa de gestao e administracgao.

Taxa de Performance

Sera cobrada da Classe uma Taxa de Performance, que devera ser paga
diretamente ao Gestor, que correspondera a 20% (vinte por cento) do que exceder
a variagao de 100% (cem por cento) do que exceder a variagao do IPCA/IBGE,
acrescido dos juros de 7% a.a. (sete por cento ao ano ), a qual sera apropriada
mensalmente e paga semestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do 1° (primeiro)
més subsequente ao término de cada semestre civil a partir do més e quem
ocorrer a primeira integralizacao de Cotas. A apropriacao da Taxa de Performance
ocorrera no ultimo dia util de cada més.
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No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
nao ocorreu provisao referente a taxa de performance.

Taxa Maxima de Custodia

A taxa maxima de custddia, recebida pelos servigcos de custodia, a ser paga pela
Classe ao custodiante é de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o
valor do Patriménio Liquido e sera calculada e provisionada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior, assegurando um valor minimo de
R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

No periodo de 1° de janeiro de 2025 a 11 de julho de 2025 (“Data de transferéncia”)
foi provisionada a provisdo de R$ 19 a titulo de taxa de custédia.

19. Politica de divulgacao de informacodes

As informagbes obrigatdrias s&o divulgadas nos sites da CVM, B3 S.A. Brasil,
Bolsa, Balcédo, e da administradora e estdo a disposi¢cao dos cotistas na sede
desta.

20. Tributacao

O Fundo, conforme legislagcao em vigor € isento de impostos, inclusive de imposto
de renda, que sé incide sobre as receitas de aplicagdes financeiras de acordo com
o artigo 36 da Instrucdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015,
parcialmente compensaveis quando da distribuicdo de rendimentos aos cotistas
que, de acordo com a legislagao em vigor, estejam sujeitos a incidéncia do Imposto
de Renda Retido na Fonte (IRRF).

De acordo com artigo n° 32 da referida Instrugdo Normativa, os rendimentos
distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam admitidas
a negociagéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo
organizado, ficam isentos de imposto de renda recolhidos na fonte e declaragéo
de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislagdo em
vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 68 da Instrugdo Normativa RFB 1.022/10, os
rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal sao
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tributados em 20% e para cotistas n&o residentes em paraiso fiscal em 15%.

Em 12 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei 14.754, que alterou as regras
de tributagcao de aplicagdo em fundos de investimento no Brasil, determinado,
entre outros dispositivos, que os rendimentos das aplicagcbes em fundos de
investimento fechados, ficardo sujeitos a retencao peridédica na fonte de IRRF
nos meses de maio e novembro de cada ano, considerando as mesmas regras
e aliquotas vigentes para os fundos abertos (“‘come-cotas”), ressalvadas as
hipoteses previstas nesta Lei e na legislagdo em vigor. Os requisitos dessa lei
passaram a vigorar a partir de 01 de janeiro de 2024.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especifica ndo sofrem retengcéo do Imposto de Renda na Fonte.

21. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragcao do Fundo.

22. Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Resolugdo CVM 162 de 13 de julho de 2022, o administrador
nao contratou outros servigos, que envolvam atividades de gestédo de recursos de
terceiros, junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstracdes financeiras do Fundo, que n&o seja o de auditoria externa.

23. Deliberacées em Assembleia

Conforme Instrumento Particular de Alteragao ao Regulamento do Fundo
realizado em 05 de junho de 2025, resolvem:

(i) Nos termos do artigo 52, | e do artigo 135 da Parte Geral da Resolugéo 175,
ALTERAR o Regulamento do Fundo, adaptando este nos termos da Resolugao
da Resolucdo CVM n°175, e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, ratificando que o Fundo tera as seguintes caracteristicas, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo;

(@) o Fundo € constituido com classe unica de cotas, em regime fechado
(“Classe”);
(b) as cotas da Classe sao destinadas a investidores em geral, sejam eles pessoas
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fisicas ou juridicas, fundos de investimento, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar, regimes préprios de previdéncia social e investidores
institucionais ou quaisquer outros veiculos de investimento, domiciliados ou com
sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior; e

(c) a responsabilidade dos cotistas da Classe sera limitada;

(il) Reformular o teor do regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar na forma
anexa ao presente instrumento, contemplando a consolidagao das alteragdes
referidas acima, bem como as seguintes, sem se limitar:

(a) forma de comunicagao que sera utilizada pelo administrador, em conformidade
com o disposto no art. 12 da RCVM 175;

(b) segregacao de taxas de administragcéo, gestéo e custddia, o qual n&o sofreréo
ajustes de valores e sim somente a segregacao conforme exigéncia legal;

« Taxa de Administragdo: minimo de R$ 1.552,00 e 0,15% a.a.
» Taxa de Gestdo: minimo de R$ 13.448,00 e 1,30% a.a.
» Taxa de Custddia: minimo de R$ 5.000,00 e 0,10% a.a.

(c) adaptacgéao redacional sobre a nova estrutura de fundo e Classe;
(d) adaptacao da lista de encargos do fundo, em linha com RCVM 175;
(e) demais adaptagdes a RCVM 175 no que for aplicavel.

Conforme Termo de Apuragao da Consulta Formal aos Cotistas realizado
em 04 de julho de 2025, resolvem:

(i) A transferéncia da administragéo fiduciaria do Fundo, da Administradora para
MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 228, Sala 1702 — Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no
CNPJ/MF sob n°® 33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a prestagao dos
servigcos de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios através do
Ato Declaratorio n° 1569, de 11 de janeiro de 1991. (“Nova Administradora”), bem
como a alteracdo do endereco do Fundo para a sede social da Nova
Administradora, no fechamento do dia 11 de julho de 2025 (“‘Data de
Fechamento”), sendo que a Nova Administradora passara a administrar o Fundo
a partir de 14 de julho de 2025, inclusive (“Data de Abertura”), e de acordo com
demais condigbes previstas na Proposta do Administrador, disponibilizada aos
cotistas na presente data. Havendo a aprovagao deste item, os cotistas aprovam
a reforma integral do Regulamento do Fundo, que passara a viger na Data de
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Abertura, inclusive, e que a minuta foi disponibilizada aos cotistas na presente
data.

24, Eventos subsequentes

Até a data de autorizagdo para emissado dessas demonstracdes financeiras, nao
ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma significativa a
situagcado patrimonial, econémica e financeira nas demonstragdes financeiras
apresentadas.

25. Informacdes adicionais
e RCVM 175

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022
a Resolucdo CVM n° 175, alterada pelas Resolugcdées CVM n° 181/23, 184/23,
187/23 e 200/24, que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgagdo de informacbes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacao de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolugao
revoga, dentre outras, a Instru¢ado CVM n° 356/01, em vigor desde 02 de outubro
de 2023.

O contador e o diretor responsavel pelo Fundo estao relacionados abaixo:

TRUSTEE DTVM LTDA IGNIS CONTABIL LTDA
Artur Martins De Figueiredo Fernando Quiqueto de Lima
Diretor responsavel Contador CRC-1SP 270.574/0-6
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