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REGULAMENTO DO IS GREEN SOLFACIL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob
a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolucao
CMN 2.907, pela Resolucao CVM 175, especialmente pelo seu Anexo Normativo Il e pelas demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

1.  DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os termos e expressées
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos nesta
Clausula, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s)
e/ou Apéndice(s). Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Capitulo 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluird o feminino e vice-
versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragGes, substituicGes, consolidagBes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢coes legais serdo interpretadas como referéncias a
tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessiondarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em
contrdrio, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo
224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do

vencimento:
“1a pData de Significa a data da primeira integralizagdo de determinada Subclasse
Integralizagao” ou série de Cotas.
“Acordo “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos
Operacional” Creditérios” celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo devidamente autorizada
pela CVM por meio do Ato Declaratérion2 17.552, de 05 de dezembro de
2019, a prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.232.889/0001-90,
com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793,

”

“Administradora

Bela Vista, CEP 01311-200, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Significa a empresa especializada contratada encarregada da

et
Agéncia e . . e . ~ .

g o classificagdo de risco das Cotas cuja classificagado de risco ndo tenha sido
Classificadora de . ~
Risco” dispensada, nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo

aplicavel, escolhida a critério da Gestora dentre uma das seguintes
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empresas: Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil
Ltda. ou Moody’s Ameérica Latina Ltda; cada uma devidamente
autorizada a prestar os servicos de classificagdo de risco, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Significa a Solfacil, ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo,
“Agente de

o . contratado para realizar a cobrangca dos Direitos Creditdrios
obranca

Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobrancga.

Significa a empresa eventualmente contratada pela Administradora para
prestacdo dos servicos de guarda eletronica dos Documentos
“Agente de Guarda” L. ,
Comprobatdrios, conforme o caso, nos termos do Contrato de Depdsito,

caso aplicavel.

Significa cada uma das instituicGes que poderdo ser contratadas pelo

Custodiante em nome da Classe (ou pelo Agente de Cobranca e seus
“Agente de

. ) subcontratados, sob supervisdo do Custodiante) para cobranca bancaria
Recebimento

dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo os

valores pagos pelos Devedores recebidos na Conta da Classe.
“Alienagao
Fiduciaria de
Equipamentos”

Significa a alienagdo fiduciaria sobre Equipamentos objeto de cada
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos.

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

o . Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios cedidos e/ou
‘Alocagdo Minima . . s -
¢ Cotas Investidas de Fundos em Direitos Creditérios, conforme definido

pelo Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores Mobilidrios.

Significa qualquer amortizacdo, total ou parcial, extraordindria ou
ordinaria, de um Direito Creditério Adquirido representado por uma
CCB, por meio, exemplificativamente: (i) da emissdo de boleto

CILzacHClCe bancario pelo Agente de Recebimento, conforme instru¢do do

ccB”
Custodiante ou do Agente de Cobranga, conforme aplicavel; ou (ii) da
realizacdo de TED ou outro meio equivalente de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN.

“Amortizagio de Tem o significado que |he é atribuido nos termos da Clausula

Cotas” 16.6 do Anexo Descritivo.

“Amortizagdo Junior  Significa a amortizacdo de Cotas da Subclasse Subordinada Junior,
Repasse de Swap” conforme definido na Clausula 17.3.3 do Anexo Descritivo.

Significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado (i)

ordinariamente pela Administradora, até a eventual ocorréncia de um
“Amortizagao Pro

Evento de Desalavancagem, bem como (ii) apds a ocorréncia de um
Rata”

Evento de Realavancagem, nos termos do capitulo 19 do Anexo
Descritivo.



“Amortizacao
Sequencial”

“ANBIMA”

“ANEEL"

“Anexo”

“Anexo Descritivo”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Assembleia
Especial”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor
Independente”

“Avaliador
Independente”

“BACEN”
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Significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela

Administradora, apdés a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,

conforme detalhado no capitulo 19 do Anexo Descritivo.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.
Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Significa cada anexo que integra o Regulamento, cujos termos sdo parte
integrante e complementar deste Regulamento, para todos os fins e
efeitos.

Significa o anexo ao Regulamento que rege o funcionamento da Classe e
disciplina seus termos e condi¢bes especificos.

Significa o apéndice A, o apéndice B, o apéndice C e o apéndice D, partes
do Anexo Descritivo, que integram este Regulamento, destinados a
disciplinar os termos e condig¢Ges especificos de cada Subclasse e/ou
suas séries, conforme aplicavel.

Significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, no ambito do
Fundo ou no ambito da Classe ou Subclasses, conforme o contexto.

Significa a assembleia especial de cotistas de uma classe ou Subclasse de
Cotas, conforme o caso, realizada na forma do capitulo 11 do Anexo
Descritivo.

Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo, realizada na forma do
capitulo 10 deste Regulamento.

Significam os ativos que poderdo ser adquiridos pela Classe com a
parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios, conforme previstos na Clausula 8.10 do Anexo Descritivo.

Significa a empresa de auditoria independente especializada contratada,
escolhida a critério da Administradora dentre uma das seguintes
BDO RCS Auditores
Independentes Sociedade Simples, KPMG Auditores Independentes S.S.

empresas de auditoria independente:

ou Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Significa consultoria independente especializada na area de

sustentabilidade contratada pela Classe, as expensas da

Administradora, para realizacdo de verificacdo independente dos
aspectos ambientais, sociais e de governanca da Classe e a aderéncia
aos parametros estabelecidos pelas diretrizes de mercado através da

emissao do Parecer.

Significa o Banco Central do Brasil.



IIB3"

“Carteira”

“Classe”

MCCBS”

MCM NII
“CNPJ/MF”
“Cédigo Civil”

“Compromisso de
Investimento
Junior”

“CondigGes de
Cessao”

’

“Conta da Classe’

“Conta Swap”

“Contrato de

Alienagao Fiduciaria

de Equipamentos”
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Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa a carteira de investimentos da Classe formada por Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros.

Significa a CLASSE UNICA DO IS GREEN SOLFACIL IIl FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, classe Unica do Fundo com direitos e obrigacdes préprios e
patrimonio segregado.

Significam as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas
eletronicamente pelos Devedores, em favor de uma Instituicdo
Financeira Parceira, nos termos da Lei n? 10.931, com o objetivo de
realizar uma operacao de Financiamento Solar.

Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa o compromisso de investimento assinado pelo titular das Cotas
de Subclasse Subordinada Junior cujos recursos deverdo ser utilizados
para compor o saldo da Conta Swap, de forma a manter o patamar
previsto na Clausula 15.6.6 do Anexo Descritivo.

Significam as condi¢Ges para sele¢cdo dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe, que serdo verificadas e validadas pela Solfacil,
em declaracdo a ser prestada no Termo de Endosso, sendo que a
existéncia de tal declaragao, em cada Termo de Endosso, deverd ser
confirmada pela Gestora, nos termos da Clausula 14.1 do Anexo
Descritivo.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe, representada pela
Administradora, mantida junto a Instituicdo Autorizada, que sera
movimentada exclusivamente mediante instru¢des do Custodiante.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma
instituicdo financeira com classificacdo de risco (rating) minima de AA
(duplo A) atribuida por Agéncia Classificadora de Risco, que serd
movimentada exclusivamente pelo Custodiante e que deverd ser
utilizada para pagamento de operac¢des de derivativos contratadas pela
Classe, caso ndo haja caixa disponivel, observado o disposto nas
Clausulas 19.1.1(vi) e 19.1.2(v).

Significa cada “Contrato de Constituicdo de Alienag¢do Fiducidria sobre
Equipamentos de Sistema Fotovoltaico” preparado conforme modelo
anexo a respectiva CCB (caso tenha sido formalizado de forma apartada



“Contrato de
Cobran¢a”

“Contratode
Depédsito”

“Contratode
Endosso”

“Controle”

“Cotas”

“Cotas da Subclasse
Sénior” ou “Cotas
Seniores”

“Cotas da Subclasse
Subordinadas” ou
“Cotas
Subordinadas”

“Cotas da Subclasse
Subordinadas
Junior” ou “Cotas
Subordinadas
Junior”
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desta), por meio do qual o Devedor outorga ao respectivo Endossante
Inicial a Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga de Direitos
Creditdrios Inadimplidos e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo e o
Agente de Cobranga, com interveniéncia anuéncia da Gestora e do
Custodiante, que regula a prestagdo de servicos de cobranga

extraordindria dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito, Guarda e
Outras Aveng¢as” que venha a ser celebrado entre o Administrador e um
Agente de Guarda, caso aplicavel.

Significa cada “Contrato de Promessa de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancdrio e Outras Avengas”, a ser celebrado entre os Endossantes, o
Fundo, em nome da Classe, na qualidade de endossatario, e a Solfacil,
com a anuéncia da Gestora.

Significa em relacdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou indireta, do
poder para conduzir ou determinar a conducao da administracao ou das
politicas de uma pessoa juridica ou fundo de investimento, por meio da
titularidade de a¢bes e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de
outro modo, ou (ii) a titularidade de agdes e/ou cotas que assegurem, de
modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes das
assembleias gerais ou outros érgdos de governanca da pessoa juridica ou
fundo de investimento em questdo. Os termos “Controladora”,
“Controlada”, “Controlar” e suas variagdes terdao os significados
correspondentes.

Significam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse
Subordinadas, quando referidas em conjunto.

Significam as cotas da subclasse sénior emitidas pelo Fundo, as quais nao
se subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe, nos termos do Anexo
Descritivo e dos respectivos Apéndices.

Significam as Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino e as Cotas
da Subclasse Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam as Cotas da
Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Subordinadas Mezanino para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira
da Classe, nos termos do Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices.



“Cotas da Subclasse
Subordinadas
Mezanino” ou
“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotas da Subclasse
Subordinadas
Mezanino A” ou
“Cotas Subordinadas
Mezanino A”

“Cotas da Subclasse
Subordinadas
Mezanino B” ou
“Cotas Subordinadas
Mezanino B”

“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

Mcvwl"

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Envio do
Relatodrio de
Monitoramento”

“Data de Inicio do
Fundo”
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Significam as Cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, divididas entre
Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B ou
outras subclasses, conforme venham a ser emitidas nos termos deste
Regulamento.

Significam as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicio dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do Anexo Descritivo, mas
gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino B ou as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Anexo
Descritivo e dos respectivos Apéndices.

Significam as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do Anexo Descritivo, mas que, para 0s mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do
Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices.

Significa os titulares de Cotas Seniores e os titulares das Cotas
Subordinadas, sem distingdo.

Significam os critérios para selecdo dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe, que serdo verificados pela Gestora, nos termos
da Clausula 14.2 do Anexo Descritivo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada
pela CVM para a prestacdo de servicos de custédia de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob 0 n262.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo

Significa a Comissado de Valores Mobilidrios.

Significa cada data de pagamento pela Classe ao respectivo Endossante
do Prego de Aquisicdo, em moeda corrente nacional, nos termos do
Contrato de Endosso. Cada Data de Aquisicio e Pagamento devera
ocorrer na Data de Oferta de Direitos Creditérios em que os respectivos
Direitos Creditérios sejam ofertados a Classe.

Significa todo 12 (primeiro) Dia Util posterior a cada Data de Referéncia
de cada més.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.



“Data de Oferta de
Direitos Creditorios”

“Data de
Pagamento”

“Data de
Referéncia”

“Data de Resgate”

“Data de
Verificagao”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos
Creditorios”
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Significa toda data em que um Endossante por meio da respectiva
Gestora do Endossante, nos termos do Contrato de Endosso, ofertar
Direitos Creditérios para transferéncia a Classe, por meio do envio a
Gestora de arquivo contendo a identificacdo dos Direitos Creditérios
ofertados.

Significa cada uma das datas em que serdo realizadas as amortizacdes
das Cotas para pagamentos da Amortizacio das Cotas, conforme
previstas no Regulamento e no respectivo Apéndice, as quais somente
poderdo ocorrer no 72 (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que
cada 72 (sétimo) Dia Util posterior & Data de Resgate continuara a ser
uma Data de Pagamento enquanto as respectivas Cotas ndo forem
integralmente amortizadas.

Significa o ultimo Dia Util de cada més, a contar do més da 12 data de
integralizacdo da 12 (primeira) série de Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A ou das Cotas Subordinadas Mezanino B, o que
ocorrer primeiro.

Significa a data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo Apéndice,
ou a data em que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro, observada a subordinagdo entre as Cotas.

Significa o 12 (primeiro) Dia Util posterior a Data de Referéncia de cada
més, iniciando-se no més imediatamente posterior ao 12 (primeiro) Més
Completo de Alocacdo.

Significam pessoas fisicas ou juridicas que obtenham um
Financiamento Solar junto a uma Instituicdo Financeira Parceira por

meio da Plataforma Solfacil.

Significa cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugdo do CMN n2
4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de tempos em
tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja defini¢io envolva Dias Uteis, nos termos
deste Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definigdo deste item,
considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significam todos os direitos creditérios originarios de operages de
Financiamento Solar para aquisicdo de Sistemas Solares, formalizadas
por meio da emissdo de CCBs pelos respectivos Devedores em favor dos
Endossantes Iniciais, que devem ser Direitos Creditérios Pré-fixados.
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Significam os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe dos
“Direitos Creditorios Endossantes, nos termos do Contrato de Endosso e dos Termos de
Adquiridos” Endosso celebrados entre o Fundo, em nome da Classe e representado
pela Gestora e os respectivos Endossantes.

Significam todos os Direitos Creditérios Adquiridos, em atraso, vencidos,
“Direitos Creditorios

Inadimplidos” antecipadamente ou ndo, e nao pagos pelos Devedores na respectiva
nadimplidos

data de vencimento.

“Direitos Creditorios

o Significam todos os Direitos Creditérios que possuem taxas pré-fixadas.
Pré-fixados”

. . Significam em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a
“Disponibilidades” . o . W . .
vista na Instituicdo Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

Significam (i) comprovante de desembolso do valor total do empréstimo
referente as CCBs; (ii) copia do RG ou Carteira Nacional de Habilitacdo e
CPF para os Devedores pessoa fisica; e (iii) copia do contrato/estatuto
social, os documentos que comprovem os poderes de representacdo da
sociedade (conforme aplicavel) e copia do cartdo do CNPJ/MF, para os

“Documentos Devedores pessoa juridica; observado que, com relagdo aos itens (ii) e

Complementares” (iii) acima, poderdo ser considerados como Documentos
Complementares a comprovagao de verificagcao de identidade e, se para
pessoa juridica, poderes de representa¢do, dos Devedores por meio de
orgdos e informacGes publicas, conforme o caso e permitido na
legislagdo aplicavel, via Application Programming Interface (API),
guando da auséncia da cdpia dos respectivos documentos.

Significam (i) as CCBs, e seus eventuais aditivos, se houver; (ii) o Contrato
de Endosso; (iii) o(s) respectivo(s) termo(s) de endosso assinado(s)
“Documentos eletronicamente entre o respectivo Endossante e o Fundo, representado
Comprobatodrios” pela Gestora em favor da Classe; e (iv) o respectivo Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, caso tenha sido formalizado de
forma apartada da CCB, todos em formato eletrénico.

Significa, referidos em conjunto ou individualmente, (i) o GREEN
SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 42.462.306/0001-
00, ou (ii) o GREEN SOLFACIL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF
sob o n2 44.909.456/0001-44.

“Endossantes”

“Endossante Inicial”  Significa (i) a BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
ou “Instituicao S.A., instituicdo financeira autorizada pelo BACEN, inscrita no CNPJ/MF
Financeira Parceira”  sob 0 n2 34.337.707/0001-00, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado

10
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de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1765, 12 andar, conjunto 11, Bairro
da Bela Vista, CEP 01311- 930; (i) a SOCINAL S.A. — CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, instituicdo financeira autorizada
pelo BACEN, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 03.881.423/0001-56, com
sede na Cidade de Araruama, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Brasil,
n2 10, 42 andar, Centro, CEP 28970-000; e/ou (iii) a SOLFACIL SOCIEDADE
DE CREDITO DIRETO S.A., institui¢do financeira autorizada pelo BACEN,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 48.755.901/0001-10, com sede na Rua
Cardeal Arcoverde, no 2.450, 22 andar, cj.201, bairro Pinheiros, Sao
Paulo/SP, CEP 05.408-003; ou (iv) outras instituicdes financeiras
selecionadas pela Solfacil que tenham sido aprovadas pela assembleia
geral dos Endossantes.

Significa o endosso em preto realizado eletronicamente, sem
coobrigacdo dos Endossantes, de cada CCB com todos os respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acées e acessoérios
assegurados aos Endossantes por meio da CCB, nos termos da legislacao
cambidria aplicavel, realizado pelos Endossantes em favor da Classe.
“Endosso Para fins de esclarecimento, o endosso em preto de cada CCB serd
Eletronico” realizado por meio eletrénico, por meio (i) da assinatura digital de cada
Termo de Endosso, o qual contemplard informagdes suficientes para a
identificagdo individualizada de cada CCB, nos moldes do Anexo | do
Contrato de Endosso, e (ii) da custddia eletronica de cada Termo de
Endosso em conjunto com as CCBs por meio dele endossadas, em um
mesmo depositério de documentos.
“Entidade de O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na estruturacdo,
Investimento” tendo em vista a discricionariedade da Gestora para tomar as decisdes
relacionadas a composicdo da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolugdo CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023.

“Entidade Significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN, que podera ser
Registradora” contratada pela Administradora, conforme necessario.

Significam as placas fotovoltaicas e sistemas acessérios para geracdo de

“Equipamentos” . -
energia solar, comercializados pelos Integradores Solares.

Significa o montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo,

“Estimativa de incluindo, sem limitagdo, a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo,
Despesas e apuradas pela Gestora em cada Data de Verificagdo, referente ao periodo
Encargos” de calculo imediatamente seguinte a Data de Verificagdo em questdo até

a proxima Data de Verificagdo.
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Significa o evento definido na Clausula 19.1.5 do Anexo Descritivo, cuja
“Evento de ocorréncia enseja mudan¢a do regime de amortizagdo para a
Desalavancagem” Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberagdo pela
Assembleia Especial.

Significam os eventos definidos na Cladusula 23.1 do Anexo Descritivo,
“Eventos de Cuja ocorréncia enseja a imediata convoca¢do de Assembleia Especial
Avaliagao” para deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, em
relagdo aSolfacil, a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e/ou
aos Endossantes Iniciais, conforme aplicaveis:

(i) a decretacdo de faléncia;

(ii) a decretacdo de regime especial de administragdo tempordria (RAET)
ou intervencao pelo BACEN;

(iii) a decretacdo de liquidagdo extrajudicial;

“ a extingdo, liquidagdo, dissolugao, insolvéncia, pedido de autofaléncia,
Eventos de

Insolvéncia” pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretagdo de faléncia

da Solfacil, da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante; e

(iv) pedido de recuperacdo judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial,
formulado pela Solfacil, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante e/ou por uma Instituicdo Financeira Parceira, conforme o
caso, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do
referido plano.

Significam os eventos definidos na Clausula 25.1 do Anexo Descritivo,

“Eventos de cujaocorréncia enseja a interrupgao da aquisi¢do de Direitos Creditérios,
Liquidagdo bem como a imediata notificagdo dos Cotistas e convocagdo de
Antecipada” Assembleia Especial para deliberar sobre os procedimentos para a

liguidacao antecipada da Classe.

Significa o evento definido na Clausula 19.1.6 do Anexo Descritivo, cuja

ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacdo para a
“Evento de

Amortizagdo Pro Rata, independentemente de deliberacdo pela
Realavancagem”

Assembleia Especial, sujeito a ndo ocorréncia e continuidade de Eventos
de Avaliacdo ou Eventos de Liquida¢dao Antecipada.

Significa o financiamento obtido pelo Devedor junto a uma Instituicao
“Financiamento

Solar” Financeira Parceira, formalizado por meio da emissdao de uma CCB, para
olar

aquisicdo de Sistemas Solares.

“Formulario de Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.3 do Anexo
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Metodologia ESG” Descritivo.

Significa o Green Bond Framework, de novembro de 2023, da Solfacil,
“Framework” cuja elegibilidade sera confirmada pelo Avaliador Independente por
meio do Parecer, conforme atualizado de tempos em tempos.

“Framework Régia”  Tem o significado que lhe atribuido na Clausula 4.1 deste Regulamento.

Significa o IS GREEN SOLFACIL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM

Fundo DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significaa REGIA CAPITALLTDA, sociedade devidamente autorizada pela

CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do

“ . Ato Declaratorio CVM n? 22.117, de 24 de maio de 2024, com sede na
Gestora cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na rua Humaita, n2
275, Pavimento 07 (partes 1 e 2) e Pavimento 08 (partes 1 e 2),

correspondentes ao 112 e 122 andar, respectivamente, CEP 22261-005,

inscrita no CNPJ sob o n? 54.464.258/0001-78.

Significam a ANGA ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdo de carteira de
valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 9.837, expedido
em 14 de maio de 2008, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Magalhdes de Castro n? 4.800, 172 andar,
conjunto 174, Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 09.452.272/0001-05 e a GENIAL GESTAO

Gestoras dos LTDA., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da Republica

Endossantes” ] ] i . .
Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, conjunto 91 parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 22.119.959/0001-83, empresa autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, para os ativos incluidos na Carteira, por meio do Ato
Declaratorio No. 14.519, de 30 de setembro de 2015, ou suas sucessoras

a qualquer titulo.
“ICMA” Significa a International Capital Market Association.

Significa a verificagdo pelo Gestor, no ambito de uma verificacdo de
lastro, conforme descrita no Anexo IV ao presente Regulamento, de
situacGes em que (i) sejam identificadas inconsisténcias individuais em,
“Inconsisténcia pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios verificados,
Relevante” considerando-se um intervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco por
cento) e uma margem de erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento); ef/ou (ii) n3o houver o recebimento, pelo
Custodiante ou terceiro por ele subcontratado, das informacdes
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necessarias para realizacdo da verificacdo de lastro conforme as
disposicGes do Anexo IV ao presente Regulamento.

Significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da férmula
abaixo e que, para fins previstos neste Regulamento, ndo poderd ser
superior a 12% (doze por cento):

Somatdrio do Saldo Contabil das CCBs (*) com atraso superior a 90
(noventa)dias na Data de Verificagdo

“Indice de Atraso de

Estoque” Somatdrio do Saldo Contabil das CCBs nas respectivas datas de endosso

(*) o somatdrio do saldo contabil das CCBs utilizado serd o do 1¢
(primeiro) més em que a CCB atingir 90 (noventa) dias de atraso, sendo
certo que serdo consideradas inclusive CCBs vencidas que forem
recuperadas apds o prazo de 90 dias de vencimento;

Significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da férmula
abaixo e que, para fins previstos neste Regulamento, ndo poderd ser
superior a 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento):

i 1 Somatério das parcelas atreladas as CCBs vincendas no 32
Indice de Atraso

(terceiro)més imediatamente anterior a Data de Referéncia

Parcelas”
com atraso superior a 90 (noventa)dias
Somatodrio das parcelas atreladas as CCBs vincendas no 32
(terceiro)més imediatamente anterior a Data de Referéncia
Significam, em conjunto ou, quando referido no singular,
“Indices de Atraso” indistintamente, o Indice de Atraso Estoque e o Indice de Atraso

Parcelas.

Significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da férmula

“indice de Pré- abaixo:

Pagamentos Mensal 1 — (1 - (Somatdrio dos valores pré-pagos no més / Somatério do Saldo
Anualizado” Contdabil das CCBs no dia util imediatamente anterior a Data de
Verificagdo) A 12
Significa o Banco Ital Unibanco S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n2
60.701.190/0001-04, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100, Torre Olavo

. Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, ou outras instituicdes
“Instituicao

Autorizada” financeiras, desde que possuam classificacdo de risco de crédito de
utorizada

longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo
igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada classificacdo de risco
atribuida as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e (ii) br.AA.
Caso a instituicao financeira atue como contraparte ou prestadora de
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servicos do Fundo e tenha sua classificacao de risco de crédito de longo
prazo rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a Administradora, o
Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, comprometem-se a
substitui-la por outra instituicdo financeira no prazo de 30 (trinta) dias,
observado que, em relacdo a operagOes de derivativos, a substituicdo
ocorrera, em melhores esforcos, por meio de desmonte da operacao
com a Instituicdo Autorizada anterior e realizagdo de nova operagao com
nova Instituicdao Autorizada.

Significa a razdao minima admitida entre o somatdrio do valor das Cotas
Subordinadas Junior somada ao valor das Cotas Subordinadas Mezanino
B em circulagcdo e o Patrimonio Liquido, conforme apurada pela Gestora
em cada Dia Util, equivalente a, no minimo 10,00% (dez por cento).

Significa a razdao minima admitida entre o somatdrio do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo e o Patriménio Liquido, conforme
apurada pela Gestora em cada Dia Util, equivalente a, no minimo 4,00%
(quatro por cento).

Significa a razdo minima admitida entre o somatério do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo e o Patrimdnio Liquido, conforme
apurada pela Gestora em cada Dia Util, equivalente a, no minimo 12,00%
(doze por cento), a qual deve ser considerada exclusivamente para fins
das condicGes para Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior previstas
na Clausula 26.3.1(v).

Significa a razdo minima admitida entre o somatério do valor das Cotas
Subordinadas em circulagdo e o Patrimonio Liquido, conforme apurada
pela Gestora em cada Dia Util, equivalente a, no minimo, 25,00% (vinte
e cinco por cento).

Significam, em conjunto e indistintamente, o indice de Subordinacio
Mezanino A, indice de Subordinagdo Mezanino B e o indice de
Subordinacdo Sénior.

Significam as empresas prestadoras de servicos de engenharia que
instalam os Equipamentos em residéncias e/ou estabelecimentos
comerciais e que tenham sido aprovados para operar por meio da
Plataforma Solfacil.

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais (i) quando da
subscricdo de Cotas no ambito de uma oferta publica nos termos da
Resolugdo CVM 160, poderdo ser investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30, ou investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugcdao CVM 30,
devendo o publico alvo ser especificado no Apéndice da respectiva
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emissdo; e (ii) quando da subscricdo de Cotas Subordinadas Junior pela
Solfacil, por seu controlador, por sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, ou por suas coligadas ou sociedades sob
controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissociavel, nos
termos deste Regulamento, ou da negociagdo das Cotas no mercado
secunddrio, deverdo se enquadrar no conceito de investidores
qualificados, conforme regulacao aplicavel.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,

MIPCA” o
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa, conforme determinado por sentenga arbitral final ou sentenga
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos,
a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i)
comprovada culpa, dolo, ma-fé, fraude e/ou desvio de conduta e/ou
fungdo no desempenho das respectivas fungdes, deveres ou no
W ” cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento e/ou
Justa Causa . ~ ~ - A .
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel; (ii) pratica, pelo prestador de
servigos, por seus representantes, administradores, diretores,
conselheiros ou sacios, de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo;
ou (iii) declaragdo de faléncia ou pedido de autofaléncia, recuperagdo

judicial e/ou extrajudicial.
“Lei n2 10.931” Significa a Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

Significa o valor obtido a partir da seguinte férmula (em meses):

Data de vencimento da CCB
“Média Ponderada ¥ -Data de Oferta
4 30
dos Prazos de
Vencimento”

x valor presente da CCB

> valor presente das CCBs

Onde i = cada CCB pertencente a Classe.

Significa cada més calendario imediatamente subsequente a 12
“Més Completo de

) Data de Integralizagcdo de Cotas da respectiva série ou subclasse de
Alocagao

Cotas.
Significa, com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou subclasse de

“Meta de

. Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas,
Rentabilidade”

determinada em seu respectivo Apéndice.

“"

Order'n d‘i Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Amortizacao das . . .
Cotas” Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
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Subordinadas Junior, a amortizacdo de tais Cotas, na proporgao e forma
determinadas nos termos da Clausula 17.3 do Anexo Descritivo.

significa, com relacdo a uma Pessoa, (a) qualquer afiliada de tal Pessoa;
(b) qualquer administrador de tal Pessoa ou de afiliada de tal Pessoa ou
“Partes Pessoa que exerca Controle por qualquer de tais administradores; e (c)
Relacionadas” qualquer familiar de até 32 (terceiro) grau de qualquer das Pessoas aqui
referidas ou Pessoa que exerca Controle por familiar de até 32 (terceiro)
grau de qualquer das Pessoas aqui referidas.

Significam as informagGes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Apéndice, conforme determinado pela
Administradora em conjunto com o coordenador lider de cada

“parametros da distribuicdo publica de Cotas, quais sejam: (i) montante de Cotas, (ii)

Oferta” guantidade de Cotas, (iii) prazo de distribuicdo e (iv) agio ou desagio
sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos de subscricao de Cotas,
sendo certo que se esta informacdo ndo constar do Apéndice, nenhum
agio ou desagio sera aplicdvel para efeitos de subscri¢cao de Cotas.

Significam as informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Apéndice: (i) Datas

FEREETERCS de Pagamento, (ii) Meta de Rentabilidade, e (iii) Data de Resgate,
Pagamento” A A . . ~
sendo certo que se um Apéndice ndo especificar tais datas, serdo
consideradas nao aplicaveis.
“Parecer” Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2 deste Regulamento.

“Participacao da

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 16.4.1 do Anexo
Cota no Saldo de

Descritivo.
Cotas Seniores”
“Participacdo da
Cota no Saldo de Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 16.4.2 do Anexo
Cotas Subordinadas  Descritivo.
Mezanino”

Significa o patrimonio liquido do Fundo, que sera correspondente a
“patrimdnio diferencga entre (i) o valor agregado dos Ativos da Classe, correspondente
Liquido” a soma dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, e (ii) as

exigibilidades e provisdes do Fundo.

Significa a perda calculada de acordo com a férmula abaixo:

Somatdrio do Saldo Contabil das CCBs(*) com atraso superior a
180 (cento e oitenta) dias na Data de Verificagdo

“Perdas Liquidas”
Somatoério do Saldo Contdbil das CCBs nas respectivas datas de
endosso
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“Pessoa” ou
“Pessoas”

“Plataforma Solfacil”

“Politica de
Cobranga”

“Politica de Crédito”

“Politica de
Investimentos
Responsaveis”

“Politica de PDD”

“Prazo de Duragdo”

“Prego de
Aquisicao”

“Prestadores de
Servigos Essenciais

”
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BancoDaycoval

(*) o saldo contabil das CCBs utilizado serd o do 12 (primeiro) més em
gue a CCB atingir 180 (cento e oitenta) dias de atraso, sendo certo que
serdo consideradas inclusive CCBs vencidas que forem recuperadas apds
o prazo de 180 dias de vencimento;

Significa o periodo de 6 (seis) meses contados na 12 Data de
Integralizacao, durante o qual a Classe adquire os Direitos Creditdrios
dos Endossantes.

Significa qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica, sociedade,
associacao, fundo de investimento, empresa, joint venture, trust,

autoridade ou outra entidade agindo em qualquer capacidade.

Significa a plataforma digital de titularidade da Solfacil, por meio da qual
poderdo ser operacionalizadas as simulacdes de crédito oferecido aos
Devedores e a contratacdo de tais operagdes de crédito, mediante
assinaturas eletronicas das CCBs.

Significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranga, conforme prevista no Anexo Il ao
Anexo Descritivo.

Significa a politica de concessdo de crédito adotada pelas
Instituicdes Financeiras, conforme prevista no Anexo | ao Anexo

Descritivo.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2 do Anexo
Descritivo.

Significa a politica de provisdo de Devedores duvidosos do Fundo.

Significa o prazo de duragao de cada série de Cotas Seniores ou subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, compreendido entre
a respectiva 12 Data de Integralizagao de tais Cotas e a respectiva Data
de Resgate.

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado no Contrato de Endosso e/ou no respectivo Termo de
Endosso.

Significa a Gestora e a Administradora quando referidos em conjunto.

Significa os Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo, em conjunto
aos terceiros por eles contratados em nome da Classe.

Significam os principios para titulos verdes, conforme as Diretrizes
Voluntarias para Emissdo de Titulos Verdes, definidos pelas diretrizes do
Green Bond Principles, aditadas em 2022, emitidas e atualizadas pela
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“Projetos Elegiveis”

“Regulamento”

“Relatdrio de Agoes
Continuadas Régia”
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’
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“Resolucdo CVM
160”

“Resolugdo CVM
175"

“Saldo Contabil”
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ICMA de tempos em tempos e em linha com o Guia para Ofertas de
Titulos ESG, divulgado pela ANBIMA, em 2022.

Serdao considerados projetos elegiveis a caracterizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos como “Titulos Verdes” os direitos creditdrios
imobiliarios provenientes dos contratos de Financiamento Solar
associados a categoria “Energia Renovavel”, conforme definido pelos
Principios para Titulos Verdes e apresentado no Framework.

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.

Tem o significado que Ihe é atribuido neste Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.4 deste Regulamento.

Significa o relatério contendo as informagdes previstas na Clausula
6.2(xxxiv) do Regulamento.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Gestora
para o pagamento de despesas e encargos da Classe, nos termos
previstos na Clausula 10 do Anexo Descritivo.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento das futuras despesas caixa do Fundo,
no valor de 1% (um inteiro por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
constituido exclusivamente com os recursos da integralizacdao de Cotas
da 12 (primeira) Emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino. Sendo certo que, os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios ndao serdao utilizados para reconstituicdo desta

reserva.

Significa a Resolugao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o resultado da seguinte equacao:

Mg i Direito Creditdrio
Saldo Contdbil = ¥} ————
(1+Taxa da CCB)252
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“Sistemas Solares”
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4
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“Taxa Maxima de
Distribuicdo”
“Taxa Maxima de

Custodia”

"Taxa de
Inadimpléncia
Anualizada"
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Onde,

“Taxa da CCB” significa a taxa de juros expressa no formato ao ano na
CCB;

“N” é o nimero de Dias Uteis entre a data de vencimento de cada
parcela do Direito Creditério e a Data de Aquisicdo e Pagamento,
incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o ultimo dia do
respectivo periodo; e

ousn

i” € o numero de Direitos Creditorios vincendos de cada CCB.

Significa o equivalente ao somatdrio dos valores integralizados pelo
titular de Cotas Subordinadas Junior no ambito do Compromisso de
Investimento Junior que ainda ndo tiver sido objeto de Amortizagdo
Junior Repasse de Swap.

Significa o conjunto dos Equipamentos e dos servicos de engenharia,
instalagdo e homologagdo dos Equipamentos, vendido por um
Integrador Solar.

Significa a SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVICOS
FINANCEIROS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2450, 22 andar, conjuntos 201 a 207, 210 e 211, 52 andar,
conjuntos 501 a 511, 62 andar, conjuntos 601 a 611, Pinheiros, Sdo
Paulo, SP, CEP 05.408-003, no CNPJ/MF
31.931.053/0001-50.

inscrita sob o no

Significa as subclasses sénior, subordinada mezanino A, subordinada
mezanino B e subordinada junior das Cotas da Classe, conforme previsto
no Anexo Descritivo.

Significa remuneragdo devida a Administradora, nos termos previstos
na Cldusula 7.1 do Anexo Descritivo.

Significa a remuneragdo devida a Gestora, nos termos da Clausula 7.2 do
Anexo Descritivo.

Significa a taxa devida nos termos previstos na Clausula 7.7 do Anexo
Descritivo e no Contrato de Cobranga.

Significa a remuneracdo devida aos distribuidores de Cotas da Classe
Unica, nos termos da Clausula 7.4 do Anexo Descritivo.

Significa a remuneragdo devida ao Custodiante, nos termos da Cldusula
7.3 do Anexo Descritivo.

Significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da formula
abaixo:
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“Taxa DI”

“Termo de
Endosso”

“Valor das Cotas
Seniores Target”

“Valor das Cotas
Subordinadas
Mezanino A Target”

“Valor das Cotas
Subordinadas
Mezanino B Target”

“Valor das Cotas
Subordinadas Junior
Target”

“Valor das
Disponibilidades”

“Valor dos Direitos
Creditorios”

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da
Amortiza¢ao”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Depois da
Amortizagao”

BancoDaycoval

1-(1—Perdas Liquidas) * (252 / Dias Uteis entre a Data de Inicio do Fundo
e a Data de Verificacdo)

Significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada no informativo didrio disponivel
em sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicagdo que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o termo de endosso das CCBs celebrado entre o respectivo
Endossante e o Fundo, na forma prevista no Contrato de Endosso, por
meio do qual é formalizado o endosso das CCBs a Classe.

Tem o significado previsto na Clausula 17.3.1(i) “a” do Anexo Descritivo.

Tem o significado previsto na Clausula 17.3.1(i) “b” do Anexo Descritivo.

Tem o significado previsto na Clausula 17.3.1(i) “c” do Anexo Descritivo.

Tem o significado previsto na Clausula 17.3.1(i) “d” do Anexo Descritivo.

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i)
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes alocados
para as reservas do Fundo descritas na Clausula 20.4 do Regulamento.

Significa, com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos
Creditérios componentes da carteira da Classe.

Significa o valor presente agregado das projec¢des de fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios, calculado considerando pré-pagamentos iguais e
mensais para a amortizagdo total do saldo Devedor, utilizando o
vencimento contratual e a taxa de cessdao dos respectivos Direitos
Creditérios, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o valor calculado de acordo com a Clausula 16.6 do Anexo
Descritivo em relagdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

Significa o valor calculado de acordo com a Clausula 16.6 do Anexo
Descritivo em relacdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

21



BancoDaycoval

2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1. OIS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, de modo que as Cotas
de cada subclasse ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas
de Resgate ou em caso de liquidacao do Fundo. Adicionalmente, as Cotas também poderao
ser objeto de amortizagées durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste
Regulamento, do Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices. O Fundo possui prazo
indeterminado de duracgdo e é destinado a aplicacdo em ativos financeiros, bens e direitos,
de acordo com a regra especifica aplicavel a Classe do Fundo.

2.2. Para fins do disposto no "Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros" da
ANBIMA, o Fundo é classificado como "Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios", tipo
"Financeiro", com foco de atuacdo em "Crédito Pessoal", conforme artigo 34 do Anexo
Complementar V das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros.

2.3. A estrutura do Fundo conta com classe Unica de Cotas e as Subclasses, conforme as
informacgdes especificas constantes no Anexo Descritivo e nos Apéndices das Subclasses.

2.4, Este Regulamento prevé as informagdes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo
Descritivo do Regulamento dispde sobre informacbes especificas da Classe e comuns as
Subclasses. Cada Apéndice que integra o Anexo Descritivo dispGe sobre informagdes
especificas de cada Subclasse e, quando houver, os Apéndices que dispdem sobre
informacgdes especificas de cada série de Cotas da Subclasse Sénior.

2.5. A Administradora e a Gestora poderdao, nos termos da Resolugdao CVM 175, a seu
exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de
cotas, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175, deste Regulamento e do Anexo
Descritivo, sendo que, caso seja constituida (i) nova classe, o funcionamento de tal nova
classe serd regido por anexo especifico e complementar ao Regulamento, sendo vedada a
constituicdo de classes que alterem o tratamento tributdrio aplicdvel ao Fundo ou as demais
classes existentes; e/ou (ii) nova subclasse, o funcionamento de tal nova subclasse sera
regido por apéndice especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da
classe a ele vinculada.

2.6. Quando se tratar de oferta publica de Cotas sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo, o Cotista assinard declaragdo atestando a ciéncia da auséncia de analise da

oferta pela CVM, bem como das restri¢gdes a negociacdo das Cotas, nos termos da Resolugdo
CVM 160.
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3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo terd prazo
de duragdo indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duragdo estipulado no respectivo Apéndice.

(a) O prazo de duragdo do Fundo podera ser alterado por deliberagdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

(b) Na hipdtese de o prazo de duragdo do Fundo encerrar-se em qualquer dia que
n3o seja um Dia Util, a liquidacdo do Fundo sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente.

(c) O término do prazo de duragdo do Fundo ndo afetara o cumprimento das
obrigacdes do Fundo que tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia do
referido prazo de duracdo, inclusive.

3.2.  Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer
tempo, Patriménio Liquido didrio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 90
(noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra
Classe de cotas pela Administradora, caso exista. A CVM podera cancelar o registro do
funcionamento da Classe correspondente caso a Administradora ndo tome tempestivamente
as medidas ora indicadas nesta Clausula, nos termos dos paragrafos do artigo 82 da
Resolugao CVM 175.

4, DA QUALIFICAGAO “VERDE” DO FUNDO

4.1. O Fundo buscard originar beneficios ambientais em sua gestdo, focados em energia
renovavel, conforme orientacdes da Gestora. A Gestora ira aplicar seu framework préprio
(“Framework Régia”), que sera atualizado anualmente, bem como monitorar juntamente a
Solfacil acerca da aderéncia dos requisitos e principios estabelecidos para sua classificagdo
como Fundo Verde.

4.2. O Fundo serd caracterizado como FIDC verde, conforme parecer emitido por
consultoria independente especializa na d4rea de sustentabilidade (“Avaliador
Independente” e “Parecer”, respectivamente), que comprova o alinhamento do Green Bond
Framework, de setembro de 2023, da Solfacil (“Framework”) com as regras emitidas pela
International Capital Market Association (ICMA) e constantes do Green Bond Principles (GBP)
versdo de junho de 2022. O Framework e o Parecer podem ser acessados no website da
Solfacil, no endereco https://Ip.solfacil.com.br/sustentabilidade.

4.3, O Parecer, conforme atualizado anualmente, utilizara o Framework e o Relatdrio de
Alocacdo Solfacil (conforme abaixo definido), os quais serdo enviados pela Solfacil ao
Avaliador Independente, a Administradora e a Gestora até o 72 (sétimo) Dia Util subsequente
ao término de cada ano.
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4.4, O Relatdrio de Alocagao Solfacil devera conter (a) o montante de recursos alocados
no periodo em referéncia, tendo como base o Patriménio Liquido, em Direitos Creditérios
aderentes a categoria de “Energia Renovavel”, conforme definidos pelas diretrizes dos
Principios para Titulos Verdes; (b) os seguintes indicadores de desempenho dos projetos
relacionados aos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo: (1) poténcia instalada
(Megawatt-pico); (2) volume de energia renovavel gerado anualmente (Gigawatt-hora); (3)
emissdo de gases de efeito estufa evitada (mil toneladas de didxido de carbono
equivalentes); e (4) numero de projetos instalados e clientes beneficiados, (c) o volume total
de recursos captados por meio de instrumentos financeiros verdes (em RS); (d) o volume
total de Direitos Creditérios originados pela Solfacil por meio de CCBs, emitidas por
Devedores, durante o periodo considerado; e (e) os instrumentos financeiros nos quais
foram mantidos os recursos temporariamente ndo alocados nos projetos elegiveis a
caracterizacdo dos Direitos Creditéorios como “Titulos Verdes” (“Relatério de Alocagao
Solfacil”).

4.5, A Gestora, por sua vez, ird elaborar e divulgar, nos termos do Cédigo ANBIMA, os
resultados ASG da Classe, sempre referente ao exercicio social anterior do Fundo (“Relatério
de Agoes Continuadas Régia”), que serd divulgado no link:
https://www.jgp.com.br/esg/conheca-nossa-metodologia/.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo devidamente
autorizada pela CVM por meio do Ato Declaratdrio n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019, a
presta¢do de servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 62.232.889/0001-90, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200.

5.2. A atividade de gestdo profissional da Carteira serd realizada pela REGIA CAPITAL
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n? 22.117, de 24 de maio de 2024, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na rua Humaita, n? 275, Pavimento 07 (partes 1 e
2) e Pavimento 08 (partes 1 e 2), correspondentes ao 112 e 122 andar, respectivamente, CEP
22261-005, inscrita no CNPJ sob o n2 54.464.258/0001-78.

5.3.  Arelagdo completa dos demais prestadores de servigos do Fundo esta a disposi¢do
dos Cotistas no site da Administradora.

(a) Os Prestadores de Servigos possuem, cada qual, atribuicdes e deveres préprios
relacionados a prestacdo dos servicos para os quais foram contratados pelo

Fundo e/ou pela Classe.
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(b) A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, a Classe e
demais Prestadores de Servicos é individual e limitada aos servicos por ele
prestados.

(c) Cada Prestador de Servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que
sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuac¢do, sem qualquer
solidariedade entre tais Prestadores de Servicos.

6. OBRIGAGCOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

6.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, no
Anexo Descritivo, nos Apéndices e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar, dentro de sua respectiva drea de atuagao, todos os
atos necessarios a administragdo do Fundo.

6.2. Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

() desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentagdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 104 e 106 da Parte Geral da Resolu¢do CVM
175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175;

(i) respeitar as restricdes determinadas na regulamentagao em vigor,
principalmente as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolucdo

CVM 175;

(iii) contratar o Auditor Independente;

(iv) contratar, conforme aplicével, a Entidade Registradora e o Custodiante;

(v) contratar, conforme aplicavel, os servigos de guarda eletrdnica ou fisica dos

Documentos Comprobatérios;

(vi) contratar, conforme aplicavel, os servigos de liquidacg3o fisica ou eletrénica
e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

(vii) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros
habilitados a prestar os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento
dos ativos da Carteira; e (ii) escrituracdo das Cotas;

(viii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

() o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo;
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(i) o livro de atas de Assembleia Geral ou Assembleia Especial de
Cotistas, ordinaria ou extraordinaria;

(iii) o livro ou listas de presenca de Cotistas;
(iv) os pareceres do Auditor Independente;

(v) registros contabeis referentes as operac¢des e ao Patrimonio Liquido
da Classe;

(ix) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(X) pagar a multa cominatdria, as suas expensas, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(xi) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamenta¢cdo em vigor, nos
termos do artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(xii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informagées cadastrais do Fundo e da Classe a partir das informacgdes
encaminhadas pela Gestora;

(xiii) manter o servico de atendimento aos Cotistas;
(xiv) observar as disposicGes constantes deste Regulamento;
(xv) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(xvi) nos termos do artigo 122, Il, alinea “a”, da Resolugao CVM 175, preparar, em
conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia, executa-lo;

(xvii) conservar, em registros separados, contendo informag¢des completas sobre
todas as negociagOes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora, o consultor especializado e/ou as suas
respectivas Partes Relacionadas a partir das informagdes encaminhadas pela
Gestora; e (ii) a Classe;

(xviil)  supervisionar, nos termos previstos no Anexo Descritivo:
0] a estruturacdo, pela Gestora, da Reserva de Despesas e Encargos;
(i) quaisquer pedidos de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(xix) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pela Gestora

sejam tempestivamente tratadas;
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(xx) realizar, em nome do Fundo e/ou da Classe, o pagamento da taxa de
fiscalizacdo devida por ocasido de cada oferta publica de distribuicdo das Cotas,
conforme aplicdvel, observado o artigo 59, Il, da Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de
1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor das referidas taxas
junto a Classe, caso efetue o pagamento com recursos préprios;

(xxi) enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo do Apéndice G da Resolucao CVM
175, no prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se referirem as
informacdes;

(xxii)  enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do
encerramento do trimestre a que se referirem as informagdes, nos termos do inciso
V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(xxiii)  prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel, (i) a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor
Independente ou do Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidagdo
Antecipada; e (iii) a celebragdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados
as operagdes do Fundo;

(xxiv)  zelar para que os Prestadores de Servicos contratados pela Administradora
adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem
o controle sobre a movimenta¢dao da documentac¢do dos Direitos Creditérios, nos
termos do artigo 30, § 12, do Anexo Normativo Il, da Resolucdo CVM 175;

(xxv)  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informag¢des completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a consultoria especializada, se houver, e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e da Classe ou do Fundo, de outro;

(xxvi)  encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

(xxvii)  obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informagdes constantes do SCR, caso tais consultas sejam necessarias;

(xxviii) protocolar na CVM o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus Anexos e aditamentos, bem como o Anexo Descritivo e os
Apéndices;

(xxix)  no caso de um terceiro ser contratado como Custodiante e este passe a estar
sujeito a liquidacgdo, dissolucdo, intervencgao, decretacdo de faléncia ou a decretagdo
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de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, a regimes
similares, em relacdo ao Custodiante, realizar, as expensas da Classe, a substituicao
do Custodiante;

(xxx)  no caso de (a) a instituicdo na qual o Fundo ou a Classe mantenha conta
deixe de ser a Instituicdo Autorizada; ou (b) liquidagcdo, dissolugdo, intervencao,
decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET) da entidade na qual o Fundo mantenha conta, requerer, as
expensas do Fundo e/ou Classe, conforme aplicavel, o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe para outra conta de titularidade da Classe;

(xxxi)  verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de
Realavancagem, conforme monitorados pela Administradora em cada Data de
Verificacdo; e

(xxxii)  enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos
Cotistas, a partir das informagdes encaminhadas pela Gestora e/ou Custodiante,
conforme aplicavel, na sede da Administradora e em sua pdagina na internet ou por
correio eletrénico sob demanda do investidor, na respectiva Data de Envio do
Relatério de Monitoramento, o Relatério de Monitoramento abrangendo
informacGes sobre os parametros abaixo descritos, considerando informagdes sobre
os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros referentes aos dados
levantados na ultima Data de Referéncia, sendo que a obrigacdo da Administradora
de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (a) a (m) abaixo no
Relatdrio de Monitoramento esta sujeita a disponibilizagao de informagdes mensais
por parte da Gestora e/ou do Custodiante, conforme o caso, quanto aos pardmetros
(a), (b), (c) (d) a (h) e (m) abaixo:

(a) indices de Subordinagdo;

(b) Alocagdo Minima;

(c) Reserva de Swap;

(d) Reserva de Despesas e Encargos;

(e) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulacdo,
segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;

® Valor dos Direitos Creditérios, agregado e decomposto nas
respectivas classificaces de risco do Direito Creditério;

(9) Média, ponderada pelos respectivos valores financeiros, dos prazos
remanescentes até o vencimento das CCBs representativas dos Direitos
Creditérios Adquiridos;
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(h) Média ponderada das taxas de aquisicdo das CCBs que lastreiam os
Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo;

() Patriménio Liquido;

) Valor dos Direitos Creditdrios liquidos das provisdes de devedores
duvidosos;

(k) Valor agregado mensal das provisdes e perdas relativas aos Direitos

Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

() Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como
suas consolidacdes por séries de Cotas Seniores e por classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, referentes a préxima Data de Pagamento:

(2) Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao;

(2) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Depois da
Amortizagao;

(m) Valor das Disponibilidades;
(n) Cada um dos indices de Atraso;

(0) O Valor dos Direitos Creditorios com atrasos superiores a 180 (cento
oitenta) dias;

(p) O Valor dos Direitos Creditorios que foram antecipados pelos
Devedores no més de referéncia; e

(a) O Valor Presente dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe cujo prazo de vencimento seja superior ao vencimento das Cotas
Seniores.

(a) A Administradora pode contratar outros servigos em beneficio da(s) Classe(s),
que ndo estejam listados acima, observado que, (a) nesse caso a contratagdo ndo
deverd ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovagao
em Assembleia, na medida em que permitido nos termos da regulamentagao
aplicavel; e (b) caso o Prestador de Servigo contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo esteja englobado
na atuacdo da CVM, o Administrador devera fiscalizar as atividades do terceiro
contratado.

(b) O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
demais Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, nas
hipdteses de (a) os demais Prestadores de Servicos ndo serem participantes de
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mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais
Prestadores de Servicos estarem ausentes do ambito de atuacdo da CVM.

Obrigacles da Gestora

6.3. A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento, no Anexo
Descritivo, nos Apéndices e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos
e gerais poderes para praticar, dentro de sua respectiva drea de atuagdo, todos os atos
necessarios a gestao da Carteira.

6.4. Além de outras obrigacdes legais e regulamentares as quais esta sujeito, a Gestora
obriga-se a:

() desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentagdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 105 e 106 da Parte Geral da Resolucdo CVM
175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolu¢ao CVM 175;

(i) respeitar as restricbes determinadas na regulamentagdo vigentes,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175;

(iii) instruir a Administradora, imediatamente, sobre eventuais altera¢des dos
Prestadores de Servico contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(iv) providenciar a elaboracdo dos materiais de divulgacdo da Classe para
utilizagdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(V) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentagao relativa as operagdes da Classe;

(vi) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
(vii) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;
(viii) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo

Normativo Il a Resolu¢do CVM 175;

(ix) executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e eleger os
Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros para a Carteira, incorporando,
ao menos, a apuragao do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Anexo Descritivo e a verificagdo dos Direitos
Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

(x) observada a possibilidade de depdsito dos Direitos Creditérios Adquiridos
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, (i) fazer registro dos
Direitos Creditérios Adquiridos em Entidade Registradora, uma vez que esses se
tornem passiveis de registro em tais sistemas, nos termos da regulamentagdo

30



BancoDaycoval

aplicavel; ou (ii) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos ao Custodiante,
conforme o caso;

(xi) observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir as Condig¢des de Cessdo (conforme atestados pela Solfacil);

(xii) observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, nos termos da Resolucdo CVM 175 e do Anexo
Descritivo;

(xiii) contratar, em nome do Fundo, sendo que qualquer contratagao devera ser
prevista no Anexo Descritivo ou nos respectivos Apéndices, os seguintes servicos,
conforme aplicavel: (i) intermediacdo de operagdes para a Carteira; (ii) distribuicdo
de Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco das Cotas por
Agéncia Classificadora de Risco, observados os requisitos previstos na Clausula 95 da
Resolugdo CVM 175; (v) formador de mercado; (vi) Agente de Cobrancga; e (vii)
cogestdo da carteira da Classe.

(xiv) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditérios,
verificar:

() [a existéncia, integralidade e titularidade do lastro do Direitos
Creditoérios Adquiridos, nos termos do Anexo Descritivo;] e

(i) a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Adquiridos que
tenham representatividade no Patriménio Liquido da Classe, assim como
dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
divulgacao;

(xv) celebrar, em nome do Fundo, os documentos referentes a negociagao dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, sobretudo o Contrato de
Endosso e os Termos de Endosso vinculados ao Contrato de Endosso. Além disso, a
Gestora tem o dever de encaminhar a Administradora cépia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da sua celebracdo;

(xvi) se houver substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, cuidar para que
ndo sejam feitas mudangas na relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe, nos
termos da politica de investimento determinada no Anexo Descritivo;

(xvii) apods o periodo de 12 (doze) meses da Data de Integralizacdo, a Classe
deverd realizar a contratacdo de terceiro (podendo este ser o Avaliador
Independente) a fim de atestar que os recursos alocados e a performance dos

projetos permaneg¢am alinhados aos Principios de Titulos Verdes;
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(xviii)  acompanhar os pagamentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos e garantir
gue os procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial especificados na Politica
de Cobranca sejam implementados em relagdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(xix) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas
e Encargos e da Reserva do Swap;

(xx) designar procuradores para efetuar cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as
demais disposi¢Ges deste Regulamento, podendo aplicar todos os meios permitidos
pela regulamentagdo para tanto;

(xxi) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros
habilitados a prestar os servicos de verificacdo periédica dos Documentos
Comprobatérios, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(xxii) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
com relagdo aos parametros abaixo:

(a) indices de Subordinacio;

(b) Alocag¢do Minima;

(c) Saldo de Repasse do Swap; e
(d) indices de Atraso.

(xxiii)  diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante
nos relatérios de verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente;

(xxiv)  analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em
estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe;

(xxv)  atuar em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas
as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa
técnica de investimentos;

(xxvi)  fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, sempre que aplicavel,
subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificagbes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

(xxvii)  contratar opera¢des em mercados de derivativos, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da 12 Data de Integralizagdo ou da data em que houver aquisicdes de Direitos
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Creditdrios, sendo certo que haverd melhores esforcos da Gestora para contratar
operagdes em 1 (um) Dia Util da 12 Data de Integralizacdo ou quando houver novas

cessoes;
(xxviii) validagdo do Prego de Aquisicdo;

(xxix)  monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidacdo Antecipada; e

(xxx)  divulgar, anualmente, aos Cotistas um relatério contendo informagdes
sobre (a) o montante de recursos alocados no periodo em referéncia, tendo como
base o Patrimonio Liquido, em Direitos Creditdrios aderentes a categoria de "Energia
Renovavel", conforme definidos pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes;
(b) os seguintes indicadores de desempenho dos projetos relacionados aos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe: (1) poténcia instalada (Megawatt-pico); (2)
volume de energia renovavel gerado anualmente (Gigawatt-hora); (3) emissdo de
gases de efeito estufa evitada (mil toneladas de diéxido de carbono equivalentes); e
(4) numero de projetos instalados e clientes beneficiados.

(a) A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os
demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais Prestadores de Servicos
estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

(b) A Gestora possui poderes e autoridade para praticar os atos necessarios a gestao
da(s) carteira(s) de ativos da(s) Classe(s) do Fundo, dentro de sua area de
atuagao.

Vedacdes

6.5. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas areas de atuagio,
em nome do Fundo:

(@) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao
seja de titularidade da Classe ou seja Conta da Classe;

(b) contrair ou realizar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, observado que o valor do
empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operagoes;

(c) comercializar Cotas a prestacdo, ndo obstante da possibilidade de
integralizacao das Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;
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(e) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo;

) negociar com Ativos Financeiros e realizar operag¢ées em desacordo com a
composi¢do da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto
neste Regulamento;

(9) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacdo, penhor ou
caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros;

(h) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros;

() dispor dos recursos disponiveis da Classe para efetuar o pagamento de
seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

) executar qualquer ato de liberalidade; e

(k) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas
em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus préprios patrimonios, bem como a hipdtese prevista no
artigo 43, § 19, da Resolugdo CVM 175.

(a) Nas hipdteses de o Fundo ter a necessidade de fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas por eles subscritas, empréstimos
poderdo ser contraidos em nome da Classe, observado o disposto no artigo 113,
V, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

6.6. A Gestora, assim como o consultor especializado, quando aplicavel, ndo devem
receber remuneragdes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que eventualmente
prejudiqguem a independéncia na tomada de decisdao, ou na sugestao de investimento.

Responsabilidades

6.7. Os Prestadores de Servico Essenciais e os demais Prestadores de Servigcos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, por agdes e omissées que
infrinjam o Regulamento e as disposices legais e regulamentares aplicaveis, realizadas em
suas proéprias areas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, ndo obstante o
dever de os Prestadores de Servigos Essenciais fiscalizarem os demais Prestadores de
Servigos, nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento, no Anexo Descritivo ou
na Resolugdo CVM 175.

(a) A fiscalizagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servico, para fins da Clausula 6.7 supracitada, segue os
critérios e obrigacdes dispostos (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
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disposicbes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento; e (c) nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos, nos casos aplicaveis.

(b) A contratagdo de terceiros por Prestadores de Servigos Essenciais deve contar
com prévia e criteriosa analise e selecao do contratado, devendo o respectivo
Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

7. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

7.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas caso: (a)haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, de acordo com
por decisdo proferida pela CVM; (b) conforme determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica de
comprovada fraude e/ou desvio de conduta e/ou func¢do no desempenho das suas funcdes,
deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento, do Anexo
Descritivo, dos Apéndices e/ou da legislacdo ou regulamentac&o aplicaveis; (c) haja rendncia
de tais Prestadores de Servicos; ou (d) por deliberagdo da Assembleia, ocorra a sua
destituicdo.

7.2. Fica vedado a Administradora renunciar a administragdo fiducidria do Fundo em caso
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo, que,
por deliberagao da Assembleia, ocorra a sua destituicdo.

7.3. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na Clausula 7.1 acima, a
Administradora devera convocar a Assembleia de forma imediata, que devera ser realizada
no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo do Prestador de
Servigo Essencial em questdo, sendo que, na hipétese do Prestador de Servigo Essencial
descredenciado ndo ser substituido pela Assembleia, a Classe devera ser liquidada, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagado seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

7.4. Caso a Assembleia acima aprove a substituicao do Prestador de Servico, sem nomear
um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia com tal objetivo.

7.5. Na hipdtese de tal Assembleia ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as convocagdes, ou tiver decorrido o prazo
estabelecido acima sem que o prestador substituto tenha assumido as fungées do Prestador
de Servico Essencial que foi substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo, conforme
aplicavel, a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja
concluida, e a Administradora permanecer no exercicio de suas funcées até o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo perante a CVM.

35



BancoDaycoval

7.6. Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento do
Prestador de Servico Essencial, poderd, conforme aplicdvel, nomear um administrador ou
gestor em carater temporario, inclusive para fins da convoca¢cdo da Assembleia de
mencionada acima.

7.7. Na hipdtese de rendncia de Prestador de Servico Essencial, este devera se manter
em suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até 180 (cento e
oitenta) dias da renuncia aplicavel.

(@) O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem quaisquer custos
adicionais, (i) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substitui¢dao, todos os registros e informagdes sobre o
Fundo e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo
substituto, dos deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial; e (ii)
fornecer qualquer esclarecimento acerca da administragao fiduciaria ou a gestao
do Fundo, que seja solicitado pelo prestador de servigo que o substituir.

7.8. No caso de decretacdo de RAET, intervencgao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o
liguidante, assumird as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca
da (i) substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir
de pedido embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor,
conforme aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

7.9.  AsdisposicGes da substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no
gue forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

8. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS AS CLASSES
8.1. O Fundo inicialmente conta com uma classe Unica de cotas.

8.2.  Tao logo seja permitido nos termos das normas regulamentares aplicaveis, o Fundo
poderda manter multiplas classes de cotas, com patriménio segregado e politicas de
investimentos especificas. Neste caso, a politica de investimentos a ser observada pela
Gestora com relagdo a cada classe serd indicada em anexos a este Regulamento, assim como
as demais caracteristicas especificas de cada classe de cotas. Todos os limites de
investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relagdo ao patrimonio liquido
de cada classe.

(a) Oinvestimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas Subclasses
nao é garantido, de forma alguma, pelo FGC — Fundo Garantidor de Créditos, pela

Administradora, pela Gestora, ou por qualquer outro Prestador de Servigos do

Fundo.
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(b) O investimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas subclasses
ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco
indicados nos anexos correspondentes a cada classe de cotas do Fundo.

9. DAS DESPESAS E ENCARGOS

9.1. Nos termos do artigo 117 da Resolugcdao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo
Il @ Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos passiveis de
serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicdveis. Enquanto permanecer a estrutura de
classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe,
respeitada a Ordem de Alocacdo. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a
determinadas Subclasses poderao ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto
no Anexo Descritivo e nos Apéndices:

(@) taxas, impostos ou contribui¢des, no ambito federal, estadual, municipal ou
em autdrquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obriga¢des
do Fundo, da Classe e/ou das Subclasses;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(c) remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora
e subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda
dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o

caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a
revisdo de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de
qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitacdo, os custos incorridos para a
adaptacdo do Fundo as disposi¢des da Resolugdo CVM n2 175/22;

(e) despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras,
as comunicagdes enviadas aos Cotistas, que sao de interesse do Fundo, da Classe
e/ou Subclasses;

) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(9) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operagdo da
carteira da Classe;

(h) qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutengdo de ativos cuja
propriedade decorra da execucdo de garantia; ou (ii) um acordo firmado com os
Endossantes ou com um Devedor;

() honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos
processos incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;
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0) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo
coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos Prestadores de Servigos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas
fungdes;

(k) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

() despesas com a realizagdo da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

(m) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporac¢do, a cisdo, a
transformacao ou a liquidagao da Classe;

(n) despesas com a liquidacao, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e de operagbes com os ativos integrantes das
carteiras da Classe;

(0) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissado das Cotas
a negociacdo em mercado organizado;

(p) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

(a) montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de
remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo,
observado o disposto na regulamentagdo vigente;

(r despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado para as Cotas,
caso aplicavel;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos
termos da Resolugdo CVM 175, caso aplicavel;

® despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, caso
aplicavel;

(u) Taxa Maxima de Custddia;

(v) despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios

Adquiridos no Custodiante, caso aplicavel;
(w) Taxa Mdaxima de Distribuicdo;

(x) as despesas com os servicos de formalizagdo via certificadora e registro em
birds de crédito;

(y) despesas com o consultor especializado e o Agente de Cobranca, caso
aplicavel; e
(2) despesas com o envio das informagdes necessarias a Entidade Registradora

ou depositarios centrais autorizados pelo BACEN, conforme aplicavel.

38



BancoDaycoval

9.2.  Qualquer despesa ndo prevista na Cladusula 9.1 como um encargo do Fundo, devera
ser suportada pelo Prestador de Servico Essencial que realizar a contratacdo.

9.3. Na hipdtese de pagamento da taxa de fiscalizagdo, no ambito de oferta publica de
valores mobiliarios, observado o previsto na Resolu¢do CVM 160, pelo coordenador lider da
Oferta, ou pelos Endossantes, por conta e ordem do Fundo, com recursos préprios, em razao
de questdes operacionais, estes deverdo ser reembolsados do valor da referida taxa junto ao
Fundo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar do envio dos respectivos comprovantes a
Administradora.

9.4. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serao atribuidas a Classe.

9.5. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissao do Fundo, todas as classes
se sujeitardo aos mesmos encargos previstos na Clausula 9.1, sem prejuizo de despesas
especificas das classes que venham a ser descritas em cada anexo ao Regulamento que
regerd o funcionamento de cada classe de cotas, observado que, neste caso, tais despesas
serdo debitadas diretamente do patriménio da respectiva classe de cotas que incidir em tais
despesas.

9.6. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, as despesas (a)
referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas por
mais de uma classe, estardo sujeitas ao rateio proporcional, na exata propor¢do da
participacdo de cada classe no patrimonio liquido total do Fundo.

10. ASSEMBLEIAS GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

10.1. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de todas as
classes e subclasses deverao ser deliberadas em Assembleia Geral, nas quais sera permitida
a participacdo de todos os Cotistas que constem dos registros de Cotistas junto a
Administradora.

(a) As matérias de interesse especifico da Classe deverdo ser deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe. Quando previsto no Anexo Descritivo,
havendo deliberagdo sobre matérias de interesse especifico de uma Subclasse,
podera ser convocada Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

10.2. Poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia, Geral ou Especial,
para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe e/ou Subclasses ou da
comunhdo de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais; (ii) o
Custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacao.

(a) Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas devem fazer
o pedido de convocagdo da Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, que
sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia
no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento do pedido
aplicavel. Caso a Assembleia ndo delibere em contrdrio, a convocagdo e a
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realizacdao da Assembleia serdo custeadas pelos respectivos requerentes de tal
Assembleia.

(b) A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas eletronica da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores, na rede
mundial de computadores.

(c) A convocagdo deve conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto na Clausula 10.5 do Regulamento. A
convocag¢do da Assembleia deverda enumerar expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de
assuntos gerais, existam matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

(d) A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia da data da sua realizacdo, observados os prazos aplicdveis nas
hipdteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso.

(e) A auséncia de convocagdo a uma Assembleia podera ser suprida pela presenga
da totalidade da comunhdo dos Cotistas ou dos Cotistas da Classe, considerando
o tipo de Assembleia, se Geral ou Especial, respectivamente, bem como a
matéria a ser deliberada.

10.3. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, serd instalada com a presenga de
qgualquer nimero de Cotistas.

10.4. Na Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, somente poderdo votar os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo na data da convocagao da respectiva
Assembleia, assim como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

(a) Ndo poderdo votar na Assembleia de Cotistas: (a) os Prestadores de Servigos
Essenciais e os demais Prestadores de Servigos; (b) as Partes Relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (c) os
sécios, administradores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos demais Prestadores de Servicos; ou (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em

deliberacao.

(b) A proibi¢do descrita na Clausula 10.4.1 acima ndo se aplicara quando: (a) os
Unicos Cotistas forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos subitens (a) a (d) da Clausula 10.4.1 acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe ou Subclasses,
conforme o caso, que representem a maioria das demais Cotas em circulagao,
que poderd ser manifestada na prdpria Assembleia ou constar em permissao,
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especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo
Administrador.

10.5. A Assembleia, Geral ou Especial, sera feita de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do
artigo 75 da Resolugdo CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletrénico serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas. Nao serd admitida a
Assembleia exclusivamente presencial.

(a) A autenticidade e a seguranga da Assembleia realizada de modo eletrénico
devem ser garantidas pela Administradora na transmissdao de informagses,
particularmente os votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura
eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

(b) Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
gue recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia.

10.6. O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, poder3,
ainda, ser utilizado em relagdo as deliberagdes da Assembleia.

(a) A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a
todos os Cotistas, conforme descrito no Anexo Descritivo, que devera conter
todos os elementos informativos que sdao necessarios ao exercicio do direito de
voto.

(b) Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias corridos, caso a consulta ocorra por
meio eletrénico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se
manifestar no ambito da consulta formal.

10.7. A Administradora devera disponibilizar o resumo das decisGes aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

10.8. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como
competéncia privativa, sem prejuizo de outras matérias definidas no Anexo Descritivo:

(@) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe e do Fundo, no prazo
de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social;

(b) alterar o presente Regulamento e seus Anexos, exceto nas hipdteses
previstas na Clausula (b) e nos casos expressamente previstos neste Regulamento;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observada as condi¢Ges
deste Regulamento;

(d) deliberar sobre a substituicdo da Gestora, observada as condigdes deste
Regulamento; e

(e) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo.

41



BancoDaycoval

(a) As matérias que sejam de interesse especifico da Classe e/ou das Subclasses
(incluindo, mas ndo se limitando, as matérias indicadas na Clausula 10.8 acima)
serdo competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse,
conforme o caso, e, portanto, deverao ser deliberadas conforme os critérios e
qudruns previstos no Anexo Descritivo ou Apéndice, conforme aplicdvel. O Anexo
Descritivo poder3, inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse
especifico e de competéncia privativa da Assembleia Especial.

(b) O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia foi
realizada ou ndo, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais
Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo das taxas devidas aos Prestadores de
Servigos Essenciais ou aos demais Prestadores de Servigos.

(c) As modificagBes referidas nos itens (a) e (b) da Clausula (b) acima deverdo ser
enviadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a partir da sua
implementacdo. A modificagdo referida no item (c) da Clausula (b) acima devera
ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

(d) A Assembleia que confirmar a liquidagdo do Fundo ou da Classe devera deliberar
sobre os procedimentos de liquidacdo e possibilidade de dagdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe.

10.9. Respeitados os quoéruns qualificados previstos no Anexo Descritivo, as matérias
deliberadas em Assembleia serdo sempre aprovadas em primeira convocag¢ao, pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes a Assembleia.

(a) Para efeitos de apuragdo dos quéruns de deliberagdo nas Assembleias, a cada
Cotista caberd uma quantidade de votos representativa de sua participagao no
Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso, na data da realizacdo da
Assembleia, observadas, se houver, as formas de calculo da quantidade de votos
atribuida as diferentes Subclasses da Classe restrita, estabelecidas no Anexo
Descritivo, desde que a participacdo de Cotistas da mesma Subclasse seja

equitativa.
11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. O exercicio social do Fundo tera dura¢do de 1 (um ano) e encerra-se em 31 de

dezembro de cada ano.
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11.2. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento, que estd a disposicao dos
Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questGes relacionadas ao Fundo, as Classe
e/ou as Subclasses (incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais
reclamagoes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, Bela Vista — Sao Paulo, SP.

Site: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

11.3. O Fundo poderd utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicacdo
relativamente as suas informacdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

(a) Como regra, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos
Cotistas, pela Administradora, por meio de correspondéncia eletrbnica,
conforme endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou

renovagao.

(b) N3o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco
do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situagao, o
Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

(c) Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de
ndo recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos
na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

(d) Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos do
Fundo passiveis de envio, comunicagdo, divulgacdo, disponibilizacdo e/ou
acesso, nos termos da legislagdo em vigor, serdo também disponibilizados pela
Administradora em sua pagina na rede mundial de computadores.

”n ” u

(e) Nas situagBes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em
vigor e/ou deste Regulamento, a referida coleta se dara por meio eletrdnico, nos

canais da Administradora.

11.4. Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que
n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos no Regulamento serdo contados na

forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.
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12.  FORO

12.1. Paradirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito o foro
Central da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

k %k % %k %k %k k k *k
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ANEXO DESCRITIVO DO IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 49.920.525/0001-34

1. DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo Descritivo dispGe sobre as informagGes especificas da Classe Unica de
Cotas do Fundo, bem como sobre as informac¢des comuns as suas Subclasses.

(a) Este Anexo Descritivo deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e os Apéndices, com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de
2001, da Resolugao CVM 175, do Anexo Il da Resolucdo CVM 175 e com as demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

(b) Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo Descritivo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor
(incluindo, mas ndo se limitando, na prépria Resolugdo CVM 175) ou o significado
atribuido no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos Apéndices.

2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DA CLASSE

2.1 A Classe enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
nos termos do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

2.2 A Classe é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas
somente poderdo ser resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em
caso de liquidacdo da Classe. Adicionalmente, as Cotas também poderdo ser objeto de
amortizagdes durante o prazo de vigéncia da Classe, nos termos deste Anexo Descritivo e dos
respectivos Apéndices.

2.3 A Classe tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe na aquisicdo de Direitos Creditdrios que atendam a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira da Classe, conforme
descritas no presente Anexo Descritivo.

2.4 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por
seus respectivos Apéndices: (a) as Cotas da Subclasse Sénior; (b) as Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino A; (c) as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino B; e (d) as Cotas
da Subclasse Subordinada Junior na forma do Artigo 59, § 32, da Resolugao CVM 175.

(a) Cabera a Gestora verificar, diariamente, o Enquadramento dos indices de
Subordinag¢do, conforme relatérios previamente acordados enviados pelo
Custodiante para apuracdo dos indices de Subordinagdo, do indice de Subordinagio
Mezanino Teto, da Aloca¢do Minima e do fluxo financeiro das Cotas da Classe com
registro dos respectivos langamentos.
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(b) Cabera a Gestora verificar os Indices de Atraso em cada Data de Verificagdo
e em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios.

25 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas
obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patriménio
Liquido negativo da Classe.

2.6 Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.5 acima, caso se verifigue um Patrimoénio
Liquido negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretagdo de insolvéncia da Classe, nos termos do Cddigo Civil e da
legislagao e regulamentagdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores
de Servico.

3.  PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1 O funcionamento da Classe terd inicio na Data de Inicio do Fundo. A Classe terd prazo
de duragdo indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino terdo o Prazo de Duracdo estipulado nos respectivos Apéndices.

(a) O prazo de duragdo da Classe, bem como de cada Subclasse ou série de
Cotas poderd ser alterado por deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

(b) Na hipotese de o prazo de duragdo de uma Subclasse ou série de
Cotas encerrar-se em qualquer dia que n3o seja um Dia Util, a liquidacdo da
respectiva Subclasse ou série de Cotas sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente.

(© O término do prazo de duragdo da Classe ou de cada Subclasse ou
série de Cotas ndo afetard o cumprimento das obriga¢des da Classe ou da respectiva
Subclasse ou série de Cotas que tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia do
referido prazo de duragao, inclusive.

4, DA QUALIFICAGAO “VERDE” DA CLASSE

4.1 A Classe buscara originar beneficios ambientais em sua gestdo, focados em energia
renovavel, conforme orientacGes da Gestora e nos termos estabelecidos na Clausula 4 da

parte geral do Regulamento.

4.2 A politica de investimentos que serve de base para os investimentos da Classe prevé
as diretrizes de investimento pelas quais a Gestora conduz suas atividades e a prestacao dos
seus servicos (“Politica de Investimentos Responsaveis”), em linha com as disposi¢Ges
constantes deste Regulamento, além de estabelecer os beneficios ASG esperados com a sua
politica, da seguinte forma:
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0] O Fundo tem por objetivo as melhores praticas para o desenvolvimento sustentavel
e preservacao do meio ambiente através de titulos lastreados em operagdes de
instalacdo de energia renovavel, aplicando os melhores padrées de governanca para
elegibilidade dos projetos; e

(i) A integra de todos os beneficios ASG esperados e como a Gestora busca origina-los
pode ser visualizada na Politica ASG, no Formulario de Metodologia ASG (conforme
abaixo definido) e sdo validados anualmente por meio do Relatério de AcGes
Continuadas Régia.

4.3 As metodologias, principios e/ou diretrizes completas para a classificacdo do Fundo
como “Verde” (“Formulario de Metodologia ESG”), bem como os relatdorios de
monitoramento eventuais, podem ser visualizadas no website da Gestora no endereco:
https://jgp.com.br/esg/conheca-nossa-metodologia/.

5. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

5.1 A Classe é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e diversificagcdo da carteira da
Classe, e aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe.

6. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Auditor Independente

6.1 O Auditor Independente deverd ser contratado pela Administradora, com a fung¢do
de auditar as demonstragdes contdbeis da Classe.

Entidade Registradora

6.2 Caso necessario, nos termos da regulamentagao aplicavel, a Entidade Registradora
deverd ser contratada pela Administradora, para fazer o registro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos a Classe em sistema eletronico de registro autorizado pelo BACEN.

(@) A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada a Gestora ou,

se houver, ao consultor especializado.

(b) Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a
Resolugao CVM 175, serdo isentos do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditérios Adquiridos que estejam registrados em mercado de balcdo autorizado
pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

(© Caso os Direitos Creditdrios Adquiridos devam ser objeto de registro ou
depdsito centralizado perante quaisquer entidades registradoras ou depositarios
centrais autorizados pelo BACEN, nos termos da legislacdo e regulacdo aplicaveis, a
Administradora deverd, as expensas da Classe, enviar as informacGes necessarias a
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Entidade Registradora ou depositdrios centrais autorizados pelo BACEN e a proceder
com os comandos aplicaveis para tal registro.

Custodiante

6.3 O Custodiante serd contratado pela Administradora para prestar os servicos de:

(@) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe;
(b) custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que

integram a carteira da Classe;

(c) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outrarenda
relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos na
Conta do Fundo;

(d) colocar diariamente a disposicdo da Gestora relatdrios previamente
acordados para apuracdo dos indices de Subordina¢do, do indice de Subordinacio
Mezanino Teto, da Aloca¢do Minima e do fluxo financeiro das Cotas da Classe com
registro dos respectivos langamentos;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatoérios, com metodologia preestabelecida
e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, caso
contratada, e os érgdos reguladores;

® fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a
guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios Adquiridos e demais ativos
integrantes da Carteira, conforme definida neste Anexo Descritivo;

(9) providenciar a liquidacdo fisica ou eletrénica financeira dos Direitos
Creditérios  Adquiridos, evidenciados pelos respectivos = Documentos
Comprobatérios, e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(h) verificacdo, em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios Cedidos, respeitada a periodicidade minima trimestral, da
existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios que
tenham sido substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

() recebimento, em nome da Classe, de pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, bem como a movimentagdo dos valores
recebidos nas Contas Vinculadas, de modo que sejam depositados na Conta da Classe
ou utilizados diretamente para pagamento das exigibilidades da Classe.
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(a) A Administradora deverad diligenciar para que o Custodiante possua regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de apuragdo, para que dessa
forma ocorra o efetivo controle sobre a movimentacdio dos Documentos
Comprobatorios.

(b) Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175, os
prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem
ser, em relacdo a Classe, originador, Endossante, Gestora, consultor especializado ou
suas respectivas Partes Relacionadas.

(© Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que serdao
cedidos a Classe e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 36,
§19 da Resolugdo CVM 175, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos
da regulamentagao vigente, efetuara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
vencidos e inadimplidos por amostragem, conforme os critérios definidos no Anexo
IV ao presente Regulamento.

() As Inconsisténcias Relevantes apontadas no procedimento de
verificacdo de lastro, conforme descritas no Anexo IV ao Anexo Descritivo,
serdo informadas & Gestora no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do
efetivo conhecimento pelo Custodiante. Nao obstante tal verificagdo, o
Custodiante n3do ¢é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatoérios e pela existéncia dos Direitos Creditdérios Adquiridos,
sendo, no entanto, responsdvel pela pronta informacdo caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias e ndo informar tais
inconsisténcias a Gestora.

(i) Na hipdtese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante,
conforme procedimentos definidos no Anexo IV ao Anexo Descritivo,
havera a configuraggo de um Evento de Avaliagdo, devendo a
Administradora adotar os procedimentos previstos na Cladusula 24.3 abaixo.

(d) No exercicio de suas fungbes, o Custodiante esta autorizado, por conta e
ordem da Classe, a:

(@ conforme o caso, abrir e movimentar, em nome da Classe, contas
correntes e contas de depdsito especificas (a) no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custdédia - SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicGes ou
entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢Ges deste
Anexo Descritivo.

(i) liqguidar as operacgdes realizadas pela Classe, sempre observadas as
instrugdes da Gestora;
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(iii) efetuar, as expensas da Classe, sempre observadas as instrucdes da
Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos da Classe necessarios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde
que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Gestora, sendo-
lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas
as operacgoes da Classe.

(e) Nos termos do Contrato de Endosso, os Endossantes ou o Agente de
Guarda, conforme o caso, obrigam-se a entregar ao Custodiante, ou, quando
orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa contratada pelo Custodiante
para prestacdo dos servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, (i) as CCBs
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos em cada respectiva Data de Aquisi¢ao
e Pagamento para verificagdo do lastro pelo Custodiante e (ii) os Documentos
Complementares relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo pelo Custodiante neste sentido.

Distribuidores

6.4 A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores
devidamente habilitados pela CVM, contratados pela Gestora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

6.5 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora de Risco
podera ser contratada pela Gestora para atribuir a classificacdo de risco as Cotas.

6.6 A Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolugdo
CVM 175 em relagdo a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

Agente de Cobranca

6.7 Os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranga, contratado pela Gestora as expensas e em nome da Classe,
diretamente ou por terceiros contratados pelo Agente de Cobranga, sob sua
responsabilidade, desde que previamente aprovados e cadastrados junto a Gestora, de
acordo com as premissas e responsabilidades definidas no Contrato de Cobranga e com a
Politica de Cobranca prevista no Anexo Il ao presente Anexo Descritivo, mediante a adocdo
de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

6.8 Caberd ao Agente de Cobranca, entre outros, escolher e selecionar sob sua
responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos
especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos, sendo certo que a o Gestora podera

vetar referida escolha, a seu exclusivo critério, caso o terceiro em questdo (i) seja parte
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inidénea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servico da
Gestora.

6.9 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdo recebidos na Conta da Classe, por meio (i) de boletos de pagamento, (ii) da
realizacdo de TED ou qualquer outro meio de transferéncia identificada de uma conta do
Devedor diretamente para a Conta da Classe, sendo que o Agente de Cobranca prestara as
informacdes necessarias para que o Custodiante possa efetuar a conciliacdo desses valores.

6.10 AClasse, representada pela Gestora, poderd, observadas as condi¢Ges estabelecidas
neste Regulamento e no Contrato de Cobranga, substituir o Agente de Cobranga na prestagao
dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, sujeito a aprovagao prévia
da Assembleia Especial, nos termos da Clausula 11.1 abaixo.

6.11 O Agente de Cobranga, na qualidade de mandatario da Classe, tem poderes para
renegociar as condi¢bes de pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, podendo,
inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento
destes, inclusive por meio de alteracdes no prazo de pagamento dos boletos ou documentos
de cobranca relacionados aos Direitos Creditdrios Inadimplidos, respeitando os termos da
Politica de Cobranga.

6.12 O Agente de Cobranga enviard mensalmente a Gestora e ao Custodiante, relatério
contendo informacgOes sobre eventuais acordos, renegociagdes, descontos ou alteracdo de
datas de pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou de seus boletos ou
documentos de cobranga, nos termos da Clausula 10.1 abaixo, se houver.

6.13 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca (neste caso,
observado o disposto no Contrato de Cobrancga) ndo serdo responsaveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver recursos
suficientes para a realizagdo dos procedimentos de cobranga.

6.14 Osservigos de cobrancga escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos serdo prestados pelo Agente de Recebimento. Alternativamente, o pagamento
acima mencionado podera ser realizado por meio de TED ou qualquer outro meio de
pagamento para a Conta da Classe, desde que seja permitida a identificacdo, confirmacdo e
conciliagcdo do respectivo pagamento, pelo Custodiante.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora

6.15 Ainda, mediante aprovagao pela Assembleia Especial, a Gestora podera contratar, em
nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(@) intermediacdo de operacgbes para a carteira da Classe;
(b) formagao de mercado para as Cotas; e
(c) consultor especializado, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em

suas atividades de analise e selecdo dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a
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Carteira, cuja remuneracao serd considerada encargo da Classe, nos termos da
Clausula 9.1 do Regulamento.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS, ENCARGOS E DEMAIS DESPESAS DA
CLASSE

7.1 Pelos servicos de administracao fiduciaria sera cobrada da Classe para pagamento a
Administradora um valor equivalente ao maior entre: (a) o valor minimo mensal de RS
8.000,00 (oito mil reais) e (b) 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido (“Taxa de Administra¢do”).

7.2 Pelos servicos de gestdo serd cobrada da Classe para pagamento a Gestora um valor
equivalente ao que for maior entre (a) o valor minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais)
e (b) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, sendo que tal
valor ndo serd incrementado de dedugdes e retengdes fiscais de qualquer natureza (“Taxa de
Gestdo”).

7.3 Pela prestacdo dos servicos de custddia das Cotas, controladoria e escritura¢do da
Classe, a Classe pagara ao Custodiante uma Taxa de Custddia equivalente ao maior entre: (a)
o valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais) e (b) 0,02% (dois centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido (“Taxa Maxima de Custddia”).

7.4 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de
julho de 2022As remuneragdes previstas nas Clausulas 7.1, 7.2, 7.3, 7.4 acima serdo
calculadas e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis e devida a primeira no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a Data de
Inicio do Fundo e as demais no 52 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

7.5 A Administradora e a Gestora poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe
aos demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administra¢do ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

7.6 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem
como dos demais servicos auxiliares previstos no Contrato de Cobranca, a Classe pagara ao
Agente de Cobranca a Taxa de Cobranca definida no Contrato de Cobrancga, que constitui
encargo direto do Fundo, nos termos da Clausula 9.1(w) do Regulamento, ndo esta incluida
na Taxa de Gestdo e é equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano do Valor dos Direitos
Creditérios liquidos das provisdes de devedores duvidosos pagos no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a data de pagamento da Taxa de Cobranga.
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7.7 A Taxa de Cobranca sera paga mensalmente pela Classe, sendo a primeira prestacao
paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do Fundo e as demais
prestacdes no 52 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

7.8 Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa
Maxima de Custddia, conforme previstos nas Clausulas 7.1, 7.2 e 7.3, serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em
lei, pela variacdao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.9 Os tributos (ISS, PIS, COFINS e demais tributos aplicaveis, se houver) incidentes sobre
todas as remunerac¢des descritas neste capitulo 7 ndo serdao acrescidos as referidas
remuneragdes, ficando a responsabilidade de tais tributos a cargo de cada uma das partes.

7.10 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia ndo incluem
os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo
patriménio do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

7.11 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Madaxima de Custddia
compreendem as taxas de administracdo, de gestdo e de custddia das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Anexo Descritivo. Para os efeitos do quanto previsto nesta Clausula, ndo serdo
consideradas as aplicagGes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a
negocia¢cdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

7.12 Nao serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.13  Pelos servicos de armazenamento dos Documentos Comprobatdrios, que poderdo
ser prestados por terceiro devidamente contratado pelo Custodiante, nos termos de
instrumento préprio, sera devida uma remuneragao adicional ao Custodiante, equivalente a
(a) RS 250,00 (duzentos e cinquenta reais) a ser pago mensalmente; (b) RS 0,15 (quinze
centavos) por cada Documento Comprobatério, devidos quando do envio dos Documentos
Comprobatdrios ao Custodiante/empresa contratada; e (c) RS 12,00 (doze reais) por cada
gigabyte consumido para armazenagem dos Documentos Comprobatérios, devidos
mensalmente, e acrescidos dos tributos incidentes. Os valores indicados acima serdo
atualizados de acordo com a variagao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo, a cada periodo de 12 (doze) meses. Além disso, sera devido o valor trimestral de
RS 4.000,00 (quatro mil reais), a titulo de verificacdo de lastro a ser realizado de forma
amostral, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo. Este valor sera atualizado
de acordo com a variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, a

cada periodo de 12 (doze) meses.
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8. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Composicao da Carteira

8.1 E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio
e longo prazo, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a
aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente
capitulo 8.

8.2 A Carteira sera composta por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, de acordo com
os indices de composicdo e diversificagdo da carteira estabelecidos neste Anexo Descritivo e
na legislagao aplicavel, em cada caso. A Carteira e seus ativos estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais se destacam os especificados na Clausula 21 deste Anexo Descritivo. Antes
de adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de risco e fazer sua propria
avaliagao de investimento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

(a) As aplicagGes no Fundo ndo contam com garantia (i) da Administradora, (ii)
da Gestora, (iii) do Custodiante, (iv) de qualquer Prestador de Servico, (v) de qualquer
mecanismo de seguro ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Politica de Investimento

8.3 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, diversificagdo e composicdo da carteira da Classe abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condig¢des previstas no Contrato de Endosso e na legislagao pertinente.

(a) Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, a
politica de investimento da Classe abarca, além desta Clausula, o disposto nas
Clausulas 22, 23 e subsequentes do presente Anexo Descritivo.

8.4 A Classe adquirira apenas Direitos Creditdrios que atendam as Condi¢des de Cessao,
conforme verificados e validados pela Solfacil em declaragdo a ser prestada no Termo de
Endosso, sendo que a existéncia de tal declaragdo, em cada Termo de Endosso, devera ser
confirmada pela Gestora, e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora,
nas respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditérios.

8.5 Os Direitos Creditdrios devem, no momento da sua respectiva cessdo a Classe, estar
aderentes a categoria de “Energia Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos

Principios para Titulos Verdes.

8.6 Em até 180 (cento e oitenta) dias apds a Data de Inicio do Fundo, a Classe devera
observar a Aloca¢do Minima.

(a) A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, na
respectiva Data de Aquisicao.
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(b) Cabera a Gestora verificar:
(@) diariamente, o enquadramento da Aloca¢do Minima; e

(b) mensalmente, a taxa de retorno da carteira da classe de cotas,
atendendo, ao menos, os aspectos apresentados sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos ativos da classe de cotas, indicando
separadamente a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.7 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento, a Classe pagard aos Endossantes o Pre¢o de Aquisi¢do previsto no respectivo
Termo de Endosso.

8.8 Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma discriciondria busca
perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteragOes, com a produgdo de efeitos completos a partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio
dos Efeitos”).

8.9 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢des para classificacdo
como entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as
normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdao de Valores Mobiliarios, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo
Periddica.

8.10 Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

8.11 O Parecer confirmando o atendimento da Classe e dos Direitos Creditérios a
parametros relacionados ao enquadramento aos Principios para Titulos Verdes, devera ser
entregue pelo Avaliador Independente até a 12 Data de Integraliza¢ao.

8.12 Apods o periodo de 12 (doze) meses da 12 Data de Integralizagdo, a Classe devera
realizar a contratacdo de terceiro (podendo este ser o Avaliador Independente) a fim de
atestar que os recursos alocados e a performance dos projetos permanegam alinhados aos
Principios de Titulos Verdes.

8.13 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que seja com a Instituicdao Autorizada;
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(iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI pés-fixada, emitidos pela Instituicdo Autorizada; e

(iv) cotas dos fundos de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez didria ou
fundos que invistam exclusivamente nos itens (i) a (iii), inclusive administrados pela
Administradora.

8.14 Caso haja rebaixamento do rating da Instituicdo Autorizada por Agéncia
Classificadora de Risco, os investimentos acima envolvendo a Instituicdo Autorizada deverao
ser substituidos por ativos similares por outra Instituicdo Autorizada.

8.15 A Classe poderda adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigacdo de um mesmo devedor, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do artigo 45 da Resolugdo CVM 175, exceto nas
hipdteses previstas nos paragrafos de tal artigo.

8.16 A Classe ndo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte,
exceto o investimento em cotas de fundos de investimento mencionados na Clausula 8.10
(d) acima que sejam administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde
gue com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe e sem prejuizo
dos limites estabelecidos na regulamentacao aplicével.

8.17 Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ao consultor
especializado, se houver e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios.

8.18 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome da Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM.

8.19 A Classe podera realizar operagdes com derivativos, observado o disposto na
legislacdo aplicavel e, desde que tenham como contraparte uma das Instituicdes
Autorizadas.

(a) Com base nas informacGes disponibilizadas pela Administradora no
Relatdrio de Monitoramento, caso até Junho de 2024 (i) os Direitos Creditdrios
Adquiridos tenham atrasos superiores a 180 (cento e oitenta) dias e a Classe atinja
uma Taxa de Inadimpléncia Anualizada superior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento); ou (ii) os Direitos Creditérios Adquiridos sejam antecipados pelos
Devedores e a Classe atinja um indice de Pré-Pagamentos Mensal Anualizado
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superior a 2,8% (dois inteiros e oito décimos por cento) ou inferior a 1,2% (um inteiro
e dois décimos por cento) por 3 (trés) meses consecutivos ou por 4 (quatro) meses
alternados, em um periodo de 12 (doze) meses, e a média aritmética destes 3 (trés)
ou 4 (quatro) meses seja superior a 2,8% (dois inteiros e oito décimos por cento) ou
inferior a 1,2% (um inteiro e dois décimos por cento), a Gestora devera gerenciar a
posicdo de derivativos da Classe, podendo reduzir ou aumentar o notional
contratado, a fim de refletir tais impactos e reduzir potenciais descasamentos entre
o fluxo da Carteira e suas operac¢des de derivativos, visando o melhor interesse dos
Cotistas e respeitando as condi¢des de mercado.

(b) A partir de Julho de 2024 e a cada 12 (doze) meses subsequentes, os itens
8.16.1 (i) e (ii) acima passardao a ser considerados da seguinte forma: caso (i) os
Direitos Creditérios Adquiridos tenham atrasos superiores a 180 (cento e oitenta)
dias e a Classe atinja uma Taxa de Inadimpléncia Anualizada acrescida de 1% (um
inteiro por cento); ou (ii) os Direitos Creditorios Adquiridos sejam antecipados pelos
Devedores e a Classe atinja um indice de Pré-Pagamentos Mensal Anualizado
acrescido de 0,8% (oito décimos por cento) ou subtraido em 0,8% (oito décimos por
cento), por 3 (trés) meses consecutivos ou por 4 (quatro) meses alternados, em um
periodo de 12 (doze) meses, e a média aritmética destes 3 (trés) ou 4 (quatro) meses
seja superior a 2,8% (dois inteiros e oito décimos por cento) ou inferior a 1,2% (um
inteiro e dois décimos por cento). Para ambos os calculos mencionados devera ser
considerado o valor historico, desde o inicio da Classe até a data de calculo.

(© Para atendimento ao disposto na Clausula 8.16.1 acima, a Gestora podera
utilizar o caixa disponivel da Classe ou, caso ndo haja caixa disponivel, utilizar os
seguintes recursos, observada a ordem de prioridade a seguir: (i) o caixa da Reserva
de Swap; e (ii) os recursos da Conta Swap, sempre respeitando a Ordem de Alocagdo
dos Recursos da Amortizagdo Pro Rata e da Amortizacdo Sequencial, conforme
aplicavel nos termos das Clausulas 19.1.1 e 19.1.2 abaixo.

(d) A Gestora deverd informar aos Cotistas, mensalmente, os valores dos
seguintes calculos: (i) Taxa de Inadimpléncia Anualizada; (ii) indice de Pré-
Pagamentos Mensal Anualizado; (iii) market-to-market das posi¢ées de derivativos;
e (iv) notional das pontas passivas das posicGes de derivativos.

8.20 A Classe podera realizar operagdes no mercado de derivativos, utilizando estruturas
conhecidas no mercado como “BOX” ou “Derivativos com Prémio”, inclusive com o uso de
alavancagem, mas com limite de perda, com o Unico intuito de rolagem de eventuais ajustes
financeiros devidos de outros derivativos utilizados como hedge de juros da carteira de
recebiveis, caso ndo haja caixa disponivel proveniente dos recebiveis e caso ndo haja caixa
disponivel da Reserva de Swap e da Conta Swap. O limite de perda sera igual ao valor do
ajuste financeiro rolado com tais estruturas de “BOX” ou “Derivativos com Prémio”, acrescido
do valor de correc¢ado e juros compactuados na contratacao destas estruturas. Tais operacdes
podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
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Mezanino B e de Cotas Subordinadas Junior, podendo causar a insolvéncia da Classe, nos
termos da legislacdo e da regulamentacgdo aplicaveis.

8.21 Evedado a Classe o investimento em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
retencdo de risco por parte da Administradora, da Gestora, do consultor especializado (se
houver) ou das suas respectivas Partes Relacionadas.

8.22 E proibido a Classe utilizar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros

no exterior.

8.23  Apesar da diligéncia da Gestora em executar a politica de investimento da Classe
prevista neste Anexo Descritivo, as aplicacGes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagGes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e condi¢des adversas de liquidez. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo existe garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. Portanto, é recomendada
aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, presentes na Cldusula 12 do presente Anexo Descritivo.

(a) Os Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia
dos Devedores. Cada um dos Endossantes é somente responsavel, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, pela regular formalizagdo dos Termos de Endosso
referentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios junto aos Endossantes Iniciais,
obrigando-se a recomprar as CCBs nas hipdteses previstas no Contrato de Endosso.

(b) A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.24 Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n2 02”, que integram as diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

8.25 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.regiacapital.com.br/wp-content/uploads/2024/10/Politica-de-Voto_Regia-
Capital-Ltda_outubro24-1.pdf.
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8.26  Parte dos valores a ser recebido pela Classe, oriundos dos Direitos Creditorios
recebidos, poderao ser utilizados para cobrir eventual prejuizo financeiro decorrente das
operacoes previstas nas Clausulas 8.16.1 e 8.16.2 acima.

8.27  As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da
Classe previstas neste capitulo 8 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9. PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

9.1 Os Direitos Creditdrios serdo originados por meio da Plataforma Solfacil, na medida
em que os Devedores contratam um Financiamento Solar junto a Instituicdo Financeira
Parceira para aquisi¢ao de Sistemas Solares e formalizam a operagao por meio da emissao
de CCBs em favor dos Endossantes Iniciais.

9.2 Maiores caracteristicas atinentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios
estdo detalhadas no Anexo | a este Anexo Descritivo.

9.3 Quaisquer alteragées na Politica de Crédito deverdo ser previamente aprovadas pela
pela Assembleia Especial, nos termos deste Anexo Descritivo.

10.  POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Os Agentes de Cobranga adotarao a politica de cobranga descrita no Anexo Il a este
Anexo Descritivo e em instrumento particular celebrado entre o Fundo, a Gestora, a
Administradora e o Agente de Cobranga, exclusivamente com a finalidade de determinar as
responsabilidades, regras e prazos relativos a cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos
(“Politica de Cobranga”).

11. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE

11.1 Em adigdo as matérias previstas na regulamentagdo em vigor e na Clausula 10 do
Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia Especial de Cotistas
da Classe tem como competéncia privativa:

() deliberar sobre as demonstragées contdbeis da Classe, no prazo de 4
(quatro) meses apds o encerramento do exercicio social;

(i) alterar o presente Anexo Descritivo da Classe;

(iii) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma da Clausula 11.2
abaixo;

(iv) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas;

(v) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese

de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vi) deliberar sobre a liquidacdo da Classe na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagao Antecipada;
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(vii) deliberar sobre a liquidacao da Classe em situacdes que nao as listadas no
item (vi) acima;

(viii) deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe
em caso de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(ix) deliberar sobre alteragdes substanciais na Politica de Crédito aplicada a
Classe;
(x) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por

qualquer agéncia de classificagdo de risco que ndo esteja prevista neste Anexo
Descritivo;

(xi) deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por auditor
independente que ndo esteja expressamente autorizado por este Anexo Descritivo;

(xii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Agente de Cobranga com
Justa Causa e escolha de seu substituto em caso de destituicao;

(xiii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Agente de Cobranca

|$
3

Justa Causa e escolha de seu substituto em caso de destituicdo;

(xiv) deliberar sobre majoracdo da Taxa de Cobranca, conforme previsto na
Clausula 7.6 deste Anexo Descritivo;

(xv) deliberar sobre a modificagdo do prazo de duracdo da Classe previsto na

Clausula 3.1 do Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a emissdo de novas séries ou subclasses de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, inclusive quanto a existéncia ou
nao de direito de preferéncia na subscrigao das novas Cotas de emissdo da Classe;

(xvii) deliberar sobre a aprovagdo de uma Instituicao Financeira Parceira que nao
esteja expressamente prevista neste Anexo Descritivo;

(xviii)  deliberar sobre a alteragdo em qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Liquidagdo;

(xix) deliberar sobre a alteragdo a qualquer dos indices de Subordinagdo ou do
indice de Subordinacdo Mezanino Teto;

(xx) deliberar acerca da incorporagdo, fusdo, cisdao, transformagdo ou
prorrogacao da Classe;

(xxi) deliberar sobre a destituicdo ou contratacdo de Prestadores de Servicos da

Classe;

(xxii) deliberar sobre a aprovagao de quaisquer operagdes em que se verifique o
conflito de interesses entre o Fundo e os Prestadores de Servicos; e
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(xxiii)  deliberar sobre a aprovagao do plano de resolugdao do Patriménio Liquido
negativo da Classe.

11.2 A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcgoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes
da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

(a) Somente pode exercer as func¢bGes de representante dos Cotistas, nos
termos da Clausula 11.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou fungdo nos Prestadores de
Servicos Essenciais, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle
comum; e (iii) ndo exercer cargo nos Endossantes e/ou na Solfacil.

(b) O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Especial ndo fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragao paga
pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente
de Cobranga, para exercer tal fungao.

11.3 A Assembleia, Geral ou Especial, serd feita de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, conforme o que for informado aos Cotistas na convoca¢do, com manifestagao de
voto por escrito, devendo ser resguardados pela Administradora os meios para garantir e
registrar a participacao dos Cotistas, bem como a autenticidade e seguranca na transmissao
de informagdes, particularmente os votos dos Cotistas. A Assembleia Especial realizada por
meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel devera ter o voto proferido por cada Cotista encaminhado a
Administradora por meio de carta, mensagem, declaragdo, correio eletrénico ou qualquer
outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a

realizagdo da reunido que sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

11.4 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 11, serd considerada
regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

11.5 As deliberagdes relativas as matérias previstas:

() nas Clausulas 11.1(iii), 11.1(iv), 11.1(vii), 121.2(viii), 121.1(xiv), 11.1(xvii) e
11.1(xviii) deverdo ser aprovadas por Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagdo de cada série ou subclasse objeto de tais alteracoes
ou de cada série ou classe cujos direitos possam ser afetados por tais alterages, sem
prejuizo do disposto na Cldusula 11.9 abaixo, se for o caso;

(i) na Clausula 11.1(xxi) deverd ser aprovada por Cotistas titulares de 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas presentes em Assembleia Especial,
desconsiderados no cdmputo dos presentes os Cotistas que estejam impedidos de
votar, inclusive, sem limitacdo, conforme previsto na Clausula 11.6 abaixo; e
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(iii) na Clausula 11.1(xiii) deverd ser aprovada por Cotistas titulares de 90%
(noventa por cento) das Cotas presentes em Assembleia Especial, desconsiderados
no coOmputo dos presentes os Cotistas que estejam impedidos de votar, inclusive,
sem limitagdo, conforme previsto na Cladusula 11.6 abaixo.

11.6 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Junior, ndo serdao computados pela Administradora os votos de tais Cotistas
nas deliberages relativas as matérias previstas nas Clausulas 11.1(vi),11.1(viii), 11.1(xii) e
11.1(xiii) acima.

11.7 A interrupgdo dos procedimentos de liquidacao a ser deliberada na Assembleia
Especial prevista na Clausula 11.1(xviii) acima dependera de votos favoraveis de Cotistas que
representem, em primeira convocagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo e, em segunda convocacdo 75% (setenta e
cinco por cento) das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino presentes a Assembleia
Especial.

11.8 Sem prejuizo de posterior aprovagdao em Assembleia Especial, nos termos do item
11.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovagdo de Cotistas titulares de 100% (cem
por cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberagdes relativas a:

() matérias previstas nas Clausulas 11.1(ii), 11.1(iv), 11.1(v), 11.1(vii), 11.1(ix),
11.2(xv), 12.1(xvi), 11.2(xvii), 11.1(xviii), 11.1(xix) e 11.1(xx) acima;

(i) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
gue afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigagdo relativa as Cotas
Subordinadas Junior;

(iii) aprovagao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante da¢do em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos;

(iv) alteragdo das Condigdes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade;
(v) reducdo da Taxa de Cobranga; e
(vi) elevacdo do valor global dos Encargos do Fundo.

11.9 Nao tém direito a voto, na Assembleia Especial, a Administradora e seus respectivos
empregados.

11.10 Poderao votar na Assembleia Especial, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de
Cotistas na data da convocag¢do da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

11.11 As decisdes da Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo.

11.12 Adivulgacgdo referida na Clausula 11.11acima deve ser providenciada mediante carta
com aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista.
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11.13 Com exceg¢do do disposto na Clausula 25.5, ndo havera possibilidade de resgate
antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

12.  FATORES DE RISCO

12.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 12,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

(a) Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de risco.

12.2 Riscos de mercado

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os

Endossantes, os Endossantes Iniciais e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem,
entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagbes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e/os
resultados dos Endossantes, dos Endossantes Iniciais, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por
(i) flutuagoes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteragGes nas taxas
de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e/ou os
resultados dos Endossantes, dos Endossantes Iniciais, bem como a liquidacdo, pelos
respectivos Devedores, dos Direitos Creditéorios Adquiridos.
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(b) Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela

Classe podem ser contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa podem ou
nao ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira
da Classe para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, os recursos da Classe
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. O
gerenciamento de tal risco inclui a utilizacgdo de derivativos, utilizados
exclusivamente com a finalidade de protecao patrimonial. Ndo é possivel assegurar
que os mecanismos de gerenciamento de riscos serdo eficazes para proteger o
Fundo, total ou parcialmente contra estes riscos. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem os
Endossantes, o Agente de Cobranga, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(© Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das

Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do

Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros,
os quais podem apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro
de remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo,
nem os Endossantes, nem o Agente de Cobranga, nem o Custodiante, nem a Gestora,
nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(d) Flutuacdo de precos dos ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos

integrantes da carteira da Classe, incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteracbes na
politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de alteracGes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da
Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial,
levando a reduc¢do do patrimdnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

(e) Célculo dos Valores Unitdrios de Referéncia Corrigidos Antes da

Amortizacdo com antecedéncia em relacdo as Datas de Pagamento. A

Administradora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizacdao com base em parametros que podem nao estar disponiveis até
as respectivas Datas de Pagamentos. Como ndo ha garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
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coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informacdes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo, a Classe e os
Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdao
diferir das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

() Alteracdes nas politicas de concessdo de crédito dos Endossantes Iniciais.

Os Endossantes Iniciais ndo possuem qualquer obrigacdo de conceder os créditos aos
respectivos Devedores, de modo que, eventuais alteragées na politica de concessdo
de crédito dos Endossantes Iniciais podem vir a limitar a quantidade de Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade
da Classe como um todo.

(9) Risco do Setor de Energia Solar. Os Direitos Creditdrios decorrem

exclusivamente de operacdes de financiamento de Sistemas Solares. O setor de

energia é regulado, e alteracbes em tais regulamentacdes, incluindo aquelas
expedidas pela ANEEL, poderdao impactar de forma negativa e relevante o setor de
energia e a capacidade de originacdo e cobranca dos Direitos Creditérios, o que
podera afetar a disponibilidade de Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela
Classe ou a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

12.3 Riscos de crédito

(a) Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o

Custodiante, os Endossantes, os Endossantes Iniciais, o Agente de Cobranga, e suas
respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores.
Se os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo e a
Classe, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperac¢ao dos Direitos Creditérios Adquiridos nos termos da Politica de Cobranga.
Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo, a Classe e aos Cotistas. A
Classe somente procedera ao resgate e a amortizagdo das Cotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos
Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo havendo
garantia de que o resgate e a amortizacdo das Cotas ocorrerao integralmente
conforme estabelecido no Regulamento e neste Anexo Descritivo. Nessas hipoteses,
ndo serd devido pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobranca, pelos Endossantes Iniciais ou pelos
Endossantes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(b) Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo e na Classe ndo

contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos
Endossantes, dos Endossantes Iniciais, do Agente de Cobranca, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de

65



BancoDaycoval

Crédito - FGC. O Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca
e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual estd
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de
classificacdo de risco (rating) de Cotas ndo traz garantias em relacdo ao Fundo ou a
Classe, podendo a classificacdo de risco (rating) de Cotas ser alterada ao longo do
prazo de duragdo da Classe. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento da
Classe com relacdo aos indices de Subordinacdo, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas ndo estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposi¢do ou reenquadramento dos indices de
Subordinacdo, o que podera fazer com que a Classe sofra uma perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(© Risco de ndo constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Equipamentos. Nos

termos do artigo 1.361, § 1°, do Cédigo Civil, a Alienacao Fiduciaria de Equipamentos
somente é constituida mediante o registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos no competente Cartério de Titulos e Documentos. A constituicdo da
Alienacdo Fiducidria de Equipamentos ndo é um Critério de Elegibilidade ou Condicdo
de Cessdo, sendo que o Contrato de Alienagao Fiducidria de Equipamentos somente
serd registrado no competente Cartdrio de Titulos e Documentos em caso de
inadimplemento pelo Devedor, se, a critério do Agente de Cobranga, o custo a ser
incorrido com o registro, em face do valor individual do Direito Creditério Adquirido
a ser cobrado, se mostrar economicamente viavel. Nesse sentido, é possivel que o
Fundo ndo tenha sucesso em executar a Alienagdo Fiducidria de Equipamentos em
caso de inadimplemento pelo Devedor. O eventual inicio de qualquer procedimento
de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidagdo ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicdo, a qualquer tempo, podera eventualmente atingir os Equipamentos, caso
o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos nao tenha sido devidamente
registrado no competente Cartério de Titulos e Documentos. Adicionalmente,
terceiros que, antes do registro do respectivo Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos, tenham formalizado qualquer aquisi¢ao, transferéncia ou oneragdo
dos Equipamentos, poderao ter preferéncia sobre os respectivos Equipamentos em
caso de questionamentos. Nessas situagdes, a Classe estara subordinada aos demais
credores dos Devedores e somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados
aos demais credores, se houver, e acionistas Devedores em relagdo a ordem de
recebimento de seus créditos.

(d) Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. Até o 3° (terceiro) més

contado da Data de Inicio do Fundo, é permitido a Classe manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros e, a partir do 4° (quarto)
més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo, a Classe podera manter até 20%
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(vinte por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragées no
cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condic¢Ges financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para
a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
e os custos administrativos e de recuperacgdo de créditos da Classe poderdo fazer com
gue a Classe sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente
a rentabilidade das Cotas.

(e) Fatores macroecondmicos. Como a Classe aplicard seus recursos

preponderantemente em Direitos Creditdrios, o pagamento das amortizacdes e
rentabilidade aos Cotistas dependerd do recebimento das quantias devidas em
funcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das
taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico.
Assim, na hipdétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando
negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

() Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem

suas obrigacGes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser
iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para
a Classe o total dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que podera implicar perdas

patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditdrios Inadimplidos ndo
tenha sucesso, o Agente de Cobranca avaliara caso a caso a viabilidade econémica da
cobrancga judicial de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, tendo-se em vista os
gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito
da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério Adquirido a ser
cobrado. Desse modo, considerando que a Classe adquirira Direitos Creditérios de
baixo valor individual, podera haver Direitos Creditdorios Adquiridos cuja cobranca
extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econémico,

a sua cobranga judicial, importando em perdas para a Classe .

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos

67



BancoDaycoval

direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que
representado pelo Agente de Cobranga, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo e/ou a Classe sejam condenados em processo judicial de cobranca de
Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte dos
Endossantes Iniciais, dos Endossantes ou dos Devedores ou descumprimento pelo
Agente de Cobranca de suas obrigacdes, podera ter que arcar com eventual
condenacdo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na
formalizacdo de Direitos Creditdrios, na emissdo de CCBs, por exemplo, o Fundo e/ou
a Classe pode ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode
trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(9) Modificacdo de Direitos Creditérios Adquiridos por decisdo judicial. Os

Direitos Creditérios Adquiridos podem eventualmente ter suas condig¢des
guestionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e
encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem
éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditdrios
Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes judiciais,
o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

(h) Possibilidade de reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios.

Os juros cobrados pelas CCBs emitidas em favor dos Endossantes Iniciais podem ser
questionados judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs aos Endossantes e/ou
a Classe. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que transferéncias ou
cessOes de direitos creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro
Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranga de encargos, juros e corre¢do monetdria permitidos as
instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacdo do Decreto n° 22.626, de 7 de
abril de 1933, conforme alterado (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de
juros para instituigcGes externas ao Sistema Financeiro Nacional. Sendo assim, nao é
possivel prever se serdo impostas, ou ndo, a Classe, limitagdes a cobranca de
encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios, nos termos
inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicao dos referidos limites de
cobranca podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditorios.

() Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos serdo

contratados a taxas prefixadas, sendo que a distribuicao dos rendimentos da carteira
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da Classe para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, os recursos da Classe
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem os Endossantes, nem o Custodiante,
a Gestora, o Fundo, a Classe ou a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

)] Risco de originacdo - diminuicdo da quantidade de Direitos Creditérios

elegiveis. A politica de investimento da Classe descrita neste Anexo Descritivo
estabelece que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos
Creditorios. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios
disponiveis para transferéncia a Classe que satisfagam, cumulativamente, as
Condicdes de Cessao, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento,
podera haver um desenquadramento com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima
e consequentemente a liquidacdo antecipada, nos termos do Regulamento e deste
Anexo Descritivo.

(K) Risco de originador. As atividades da Solfacil e dos Endossantes Iniciais que

resultam na originagdo dos Direitos Creditdrios para atendimento a politica de
investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos
fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades da Solfécil e dos Endossantes Iniciais, a Classe ndo consiga adquirir Direitos
Creditérios que atendam as Condigdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade,
poderda haver um desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de
Alocagdo Minima e consequentemente a liquidagao antecipada da Classe. Ndo ha
garantia de que a Solfacil e os Endossantes Iniciais conseguirdo e/ou irdo originar
e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacdo
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducgdo na
qguantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pela Classe podera
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fung¢do da impossibilidade de
aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela
proporcionada pelos Direitos Creditdrios.

)] Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a condi¢des
previstos na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicGes
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo
de 67% em Direitos Creditérios e auséncia de discricionariedade do gestor na
aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e,
consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario
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destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica,
considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacao.

(m) Risco de pré-pagamento. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios

sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser
pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento,
inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os
Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou
parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
Creditorio. Este evento pode implicar no recebimento, pela Classe, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a
data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior
ao Preco de Aquisicdo do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditério tenha sido
adquirido com agio, bem como a Classe podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos
Creditdrios, resultando na reducdo da rentabilidade geral da Classe.

(n) Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditdrios. O

Agente de Cobranca pode realizar acordos e/ou renegocia¢des podendo, inclusive,
conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos constantes da carteira da Classe, nos termos do Contrato de Cobranca.
N3o ha garantia de que os acordos e/ou renegociac¢Ges realizados com relagdo aos
Direitos Creditérios Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegocia¢cdes podem acarretar diminuicdo dos
valores esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira da
Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. O Agente de Cobranca podera, ainda,
permitir a concessdo de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos
da Politica de Cobranca. Na hipdtese de concessao de descontos, alteracdo de prazos
ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes
renegociadas, a Classe podera receber os valores devidos em datas posteriores as
esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais
para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipdteses, ndo sera
devido pela Administradora, pelo Agente de Cobranca, e/ou pela Gestora qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas.

(o) Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em

razdo de falhas em seu processo de originacdo e formalizacdo. Os Documentos

Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de
execucao. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios
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Adquiridos poderd nao se beneficiar da celeridade de um processo de execucao,
ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordindrias, por meio da propositura de a¢ao
de cobranga ou monitdria, por exemplo. Ocorre que a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos por meio de acao de cobranca ou monitdria podera ser mais
demorada do que por meio de uma ac¢do de execugao, tendo em vista que, sera
necessaria, no ambito de referida acao, a obtencao de uma sentenca transitada em
julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, para
que, somente depois, essa sentenga possa ser executada, ao passo em que, na agao
de execugdo, a obtengdo de tal sentenga ndo é necessaria. Adicionalmente, para a
instrucdao da acdo de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacées
gue ndo sdo enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informacdes adicionais
gue deveriam ser fornecidos pelos Endossantes ou Devedor a época da transferéncia,
0s quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo
obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Assim, a
Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

(p) Riscos de questionamento judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos ou

da sua titularidade em razdo de falhas em seu processo de originacdo e formalizacdo.

Ainda, tendo em vista o volume de operag¢des de cessdo de Direitos Creditérios, os
Termos de Endosso apenas serdao submetidos a registro nos competentes Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do poder judicidrio; (ii) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal, pedido de recuperagdo judicial
ou extrajudicial, decretacdo de evento de intervencdo, decretacdo de liquidacdo, ou
outros eventos similares em face dos Devedores, dos Endossantes Iniciais ou dos
Endossantes, nos termos da legislagdgo e regulamentagdo aplicaveis; (iii)
questionamento sobre o endosso em preto das CCBs; ou (iv) no caso de
superveniéncia de legislacdo que exija o registro para fins da existéncia ou validade
da transferéncia das CCBs a Classe , o que pode afetar a cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe , incluindo a cobranca e a realizagdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos. A auséncia de registro tempestivo dos Termos de Endosso,
nos termos do artigo 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (Lei de Registros Publicos), podera fazer com que a eficacia da cessdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos seja questionada, podendo ocasionar atraso no
pagamento ou ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos a
Classe e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as
obrigacbes dos Endossantes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de
faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidagdo ou
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios
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Adquiridos cuja cessao ndo tenha sido registrada nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada,
0 que podera trazer perdas a Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos a Classe. Adicionalmente, terceiros que, antes do registro do respectivo
Termo de Endosso, tenham formalizado qualquer aquisicao, cessao, transferéncia ou
oneracdo dos Direitos Creditérios pagos pela Classe poderdo ser considerados
terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

(@) Riscos relativos a assinatura eletronica. As CCBs poderdo ser assinadas por

meio de plataforma de assinatura eletrénica que ndo conta com a utilizacdo da
infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Proviséria n® 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das
CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica pode ser
guestionada judicialmente pelos Devedores e ndo hda garantia que tais CCBs sejam
aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os
Direitos Creditérios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranca por meio de agdo
monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma ac¢do de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo e/ou da
Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor
devido. Assim, a Classe poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditdrios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade
do investimento realizado por seus Cotistas.

n Processo eletronico de originacdo, endosso e custddia das CCBs. Os

Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos
Endossantes podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e,
portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, o endosso "em preto"
das CCBs dos Endossantes a Classe ocorrera mediante a celebracdo de Termos de
Endosso, nos quais sdao indicados os principais termos e condi¢des das CCBs, mas sem
gue haja o endosso individual em cada uma delas. Assim, ndo ha garantia de que os
endossos eletrénicos celebrados pelos Endossantes a Classe (i) ndo tenham sido
precedidos - ou sejam sucedidos - de outro endosso celebrado pelo Endossante,
transferindo as CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade
da CCB e potenciais prejuizos ao Fundo e aos Cotistas; e (ii) preencham o disposto no
artigo 29, paragrafo 1°, da Lei n® 10.931, uma vez que tais endossos eletrénicos ndo
serdo individualizados, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade
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da lei geral cambidria e, dessa maneira, prejudicar a Classe e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

(s) Risco decorrente do Endosso Eletrénico. As CCBs poderao ser transferidas

mediante Endosso Eletronico em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as
normas do direito cambiario, conforme redacdo do pardgrafo 1° do artigo 29 da Lei
n°® 10.931. A regra geral é a de que a CCB deve ser transferida por meio de endosso
em preto indicado no verso da CCB ou em documento anexo a essa, conforme artigo
13 do anexo ao Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966, conforme alterado. O
Endosso Eletrénico em preto, ao Fundo, das CCBs celebradas por meio eletronico
ocorrerd mediante a celebracdo de Termo de Endosso gerado, assinado e custodiado
eletronicamente, o qual poderd ndo permitir uma clara vinculacdo da(s) CCB(s) ao
Contrato de Endosso a ela(s) correspondente. Na hipotese de questionamento
acerca da validade do Endosso Eletronico ou da clara vinculagdo das CCBs ao Termo
de Endosso, a titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe poderd ser
guestionada e dificultar o recebimento dos pagamentos devidos a Classe, o que
podera gerar prejuizos aos Cotistas.

® Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de

computador. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios formalizados por meio de
caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio eletrénico, ndo havendo emissao
da CCB em papel. Caso seja entendido que as CCBs ndo foram formalizadas
corretamente, a sua validade e eficicia podera ser questionada prejudicando,
consequentemente, a capacidade de execucdo da CCB pela Classe, o que pode
acarretar prejuizo a Classe e perda de rentabilidade para os Cotistas da Classe.

(u) Auséncia de registro em central depositdria. As CCBs e seu endosso a

Classe nao sao registradas junto a entidade registradora que preste servicos de
depdsito centralizado de ativos financeiros, ndo havendo esse controle externo sobre
sua titularidade e circulagao.

(v) Risco de crédito da Solfdcil ou dos Endossante Iniciais. O Contrato de

Endosso prevé o compromisso da Solfacil ou dos Endossantes Iniciais, a depender do
evento que deu origem a tal obriga¢do, em adquirir Direitos Creditdérios Adquiridos
pela Classe em determinadas hipoteses ali especificadas. Caso tal aquisi¢do deva ser
realizada, a Solfacil ou os Endossantes Iniciais, conforme o caso, terdo obrigacdo de
pagar a Classe o Valor Presente dos Direitos Creditérios cujo Endosso tiver sido
resolvido, conforme detalhamento constante do Contrato de Endosso. Se a Solfacil
ou os Endossantes Iniciais ndo honrarem com tal compromisso perante a Classe ,
poderda ser necessdria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacdo do valor devido a Classe em decorréncia de tais eventos, ndo havendo
garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

73



BancoDaycoval

(w) Risco de auséncia de outorga conjugal. Nos termos do artigo 1.647, Ill, do

Cédigo Civil, nenhum conjuge pode, sem autoriza¢do do outro, exceto no regime de
separagdo absoluta, prestar fianga ou aval. O processo de originacdo das CCBs ndo
contempla a obtencdo de outorga conjugal do Devedor pessoa fisica ou sécio do
Devedor pessoa juridica que consta como devedor coobrigado financeiro dos Direitos
Creditdrios, independentemente do regime de casamento deste. Em caso de
guestionamento acerca da classificacdo de tal coobrigacdo como aval, a Classe
podera ter dificuldades de cobrar ou executar a coobrigacao prestada no ambito das
CCBs em razado da auséncia da outorga conjugal.

x) Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores. No ambito das

CCBs, os Devedores declaram ter ciéncia da possibilidade de endosso dos Direitos
Creditorios pelos Endossantes Iniciais a terceiros, inexistindo notificacdo aos
Devedores posterior ao endosso dos Endossantes a Classe. Na hipdtese de os
Devedores efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos Creditdrios diretamente aos
Endossantes Iniciais ou aos Endossantes, a Classe ndo tera direito de demandar
diretamente ao Devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo a Classe tdo
somente um direito de acdo para cobranca dos Endossantes Iniciais ou dos
Endossantes em questdo dos valores indevidamente recebidos. Ao Custodiante nao
é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte do Endossantes
Iniciais ou dos Endossantes dos créditos recebidos diretamente dos Devedores, seja
em momento anterior ou posterior a notificacdo. Caso haja necessidade de
notificacdo e a Classe, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagdo de
todos os Devedores, os Direitos Creditérios relativos aos Devedores ndo notificados
poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade da Classe.

12.4 Risco de liquidez

(a) Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos

Creditérios. Nao existe, no Brasil, mercado secunddrio ativo para negocia¢do de
Direitos Creditérios. Além disso, as CCBs ndo sdo registradas para negociacdo em
mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a venda
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podera ndo haver compradores ou o preco de
alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando

perdas ao patrimoénio da Classe e aos Cotistas.

(b) Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe

ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso a Classe precise vender referidos ativos.
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(© Fundo fechado e mercado secunddrio. A Classe é constituida sob a forma

de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término
dos Prazos de Duragdo das respectivas subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude
da liquidacao da Classe. Uma vez que o prazo de duragdo da Classe é indeterminado,
o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (i) por ocasido das
amortizacoes e dos resgates, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo;
ou (ii) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou dos
Endossantes em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(d) Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de

distribuicdo publica e auséncia de prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicao

de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio de ofertas publicas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas aplicdveis na data deste
Regulamento, em caso de realizacdo de oferta publica sob o rito automatico de
registro destinada exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto e a lamina da oferta em questao.
A ndo adocdo de prospecto e da lamina da oferta pode limitar o acesso de
informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por
meio de ofertas publicas, nos termos das normas em vigor na data deste
Regulamento, implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em
guestdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios pelo investidor, pelos
prazos previstos na regulamentacdo aplicavel.

(e) Integralizacdo a prazo e restric6es a negociacdo de Cotas do Fundo que

ndo _tenham sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso

estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as
Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. A ndo
integralizacao tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do
Fundo e pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

() Liquidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o

estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Apéndices. No entanto, ha
eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial ou da liquidagdo
antecipada da Classe, conforme indicados nos capitulos 19 e 25 do presente Anexo
Descritivo, respectivamente. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas
Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
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esperados. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, conforme o caso.

(9) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe. No

momento da liquidagdo da Classe, a Classe podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer
das trés situacGes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(h) Risco de liguidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de

Direitos Creditérios Adquiridos. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao

da Classe, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos autorizados pelo Regulamento e pelo presente
Anexo Descritivo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios Adquiridos recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

0] Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua

natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigcGes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo
gue ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas.

)] Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que a Classe podera emitir

Cotas Subordinadas Mezanino de varias classes e varias séries de Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino somente estarao subordinadas, para fins de resgate,
as Cotas Seniores ja existentes quando de sua emissao, salvo em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores
deverdao verificar, no momento da aquisicio das referidas cotas, se ha Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo com data de resgate programada anterior a
data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

12.5 Risco de descontinuidade

(a) Liquidacdo da Classe. A Classe poderd ser liquidada na ocorréncia de

determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Especial ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento, do presente Anexo
descritivo e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera
nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao
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de o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios Adquiridos; ou (b) a venda dos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros,
sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso
de liquidacdo antecipada da Classe, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Agente de Cobranca, pelos Endossantes ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

(b) Interrupcdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo

Fundo em caso de descontinuidades relacionadas ao Agente de Cobranca. A Solfacil

presta servicos para o Fundo, inclusive na forma de Agente de Cobranca. Uma
eventual interrupcdo na prestacdo dos servicos pela Solfacil, inclusive em
decorréncia de intervencao, liquidacdo, ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso

podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

(© Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora. A

Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia por meio
de verificacdo mensal em 6rgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa).
Falhas da Administradora na identificagao de Eventos de Insolvéncia nas verificagGes
mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes
venham a ser comunicados a Administradora por terceiros interessados podem fazer
com que um Evento de Liquidacdo Antecipada ndo seja identificado. A
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ndo sejam
verificaveis a partir dos relatérios dos érgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha
a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pela Solfacil, pelo
respectivo Endossante Inicial, pelos Endossantes ou por terceiros.

12.6  Riscos operacionais

(a) Risco decorrente de falhas operacionais. A identificagdo, a transferéncia e
a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos dependem da atuagdo conjunta e
coordenada do Custodiante, dos Endossantes, do Agente de Recebimento, do Agente
de Cobranca e da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso
0s processos operacionais descritos no Regulamento, no presente Anexo Descritivo,
no Contrato de Endosso e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos
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do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos contratados. Em caso de
disfungdo do processamento do faturamento e da cobranga, a cobranga dos Direitos
Creditorios Adquiridos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos a Classe.

(b) Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe.

Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da Classe . Isso podera levar a prejuizos ao
Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

(© Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos

Creditérios Adquiridos. O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade dos

Documentos Comprobatdérios em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo
e Pagamento, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo. Dessa forma, a
carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios Adquiridos cuja documentacao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, sem que haja garantia dos Endossantes, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

(d) Documentos Comprobatérios eletronicos. Varios dos Documentos

Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos sdo
documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem
dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
representados por Documentos Comprobatdrios eletrénicos, o que poderd gerar
perdas a Classe. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletrénica pode
dificultar a producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios e dificultar sua cobranga. Falhas nos processos
eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores, pelos Endossantes Iniciais e/ou pelos Endossantes,
podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios
Adquiridos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o que pode prejudicar a
caracterizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranca, potencialmente gerando
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(e) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos

de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletrénicos dos Endossantes, do Agente de Cobranga,
do Custodiante, da Administradora e dos demais prestadores de servicos, do Fundo

e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
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materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

12.7 Risco decorrente da precificagao dos ativos

(a) Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da

carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar
em reducdo do valor das Cotas.

12.8 Risco de fungibilidade

(a) Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos;

bloqueio da Conta da Classe. Na hipdtese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial

do Agente de Recebimento ou da instituicdo onde é mantida a Conta da Classe, os
recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos depositados
inicialmente poderdo ser bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por
meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada
negativamente em razdo disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

(b) Risco de guestionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos

Direitos Creditdrios. A transferéncia dos Direitos Creditdrios para a Classe pode ser

invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial. Assim, a Classe podera incorrer
no risco de os Direitos Creditdrios Adquiridos serem alcangados por obrigacdes
assumidas pelos Endossantes ou pelos Endossantes Iniciais, os recursos decorrentes
de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas dos Endossantes, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencgao,
liguidacdo, regime de administracdo especial tempordrio - RAET, se for o caso,
pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
gue poderdo afetar a transferéncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos consistem em
(i) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos, que
tenham sido constituidas previamente a sua transferéncia e sem conhecimento da
Classe; (ii) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os
Direitos Creditdrios Adquiridos, constituida antes da sua transferéncia e sem o
conhecimento da Classe; (iii) verificagdo, em processo judicial, de simulagdo, fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Endossantes ou pelos
Endossantes Iniciais, conforme o caso; e (iv) revogacdo da transferéncia/endosso dos
Direitos Creditérios Adquiridos a Classe, na hipétese de faléncia dos Endossantes ou
dos Endossantes Iniciais. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Endossantes ou dos Endossantes Iniciais, conforme o caso, e o Patrimonio Liquido
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podera ser afetado negativamente e a rentabilidade da Classe podera ser afetada
negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora e o Custodiante n3o sdo
responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficicia da transferéncia de Direitos Creditérios a Classe, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas relacionado
a qualquer invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditdrios a Classe.

12.9 Outros

@) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos

prestadores de servicos da Classe ou do Fundo venha a ser substituido, o custo do
servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade do
Fundo ou da Classe, pode ser superior ao custo anterior, o que poderd levar a perdas
patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel.

(b) Majoracdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranca. Caso o Agente de

Cobranca seja substituido, o novo prestador de servicos poderad solicitar o pagamento
de taxa de cobranca superior a Taxa de Cobranca. Caso tais substituicdo e
renegociagao de taxas sejam necessarias e aprovadas pelos Cotistas, poderd ocorrer
um aumento de custos para a Classe, o que pode levar a perdas patrimoniais e a
gueda de rentabilidade da Classe.

(© N3o obrigatoriedade de manutencdo das Condicdes de Cessdo e/ou dos

Critérios de Elegibilidade apds a Data de Oferta de Direitos Creditdrios. Ndo é possivel

assegurar que as CondicBes de Cessdo e/ou os Critérios de Elegibilidade serdo
atendidos apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipdtese de, apds (i) a
verificacdo e validacdo das Condi¢cGes de Cessdo a ser realizada pela Solfacil,
conforme declaragdo a ser prestada por esta no Termo de Endosso, sendo que a
existéncia de tal declaragdo, em cada Termo de Endosso, deverd ser confirmada pela
Gestora, e/ou dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisicdo de
Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe, tais Direitos Creditérios Adquiridos
deixem, por qualquer motivo, de atender as Condi¢des de Cessdo e/ou aos Critérios
de Elegibilidade, conforme o caso, a Classe podera ter em sua carteira Direitos
Creditorios Adquiridos que ndo atendam as Condic¢des de Cessdo e/ou aos Critérios
de Elegibilidade correspondentes.

(d) Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir

preponderantemente Direitos Creditérios Adquiridos. Entretanto, ndo ha garantia
gue os Endossantes Iniciais conseguirdo ou desejardao originar e, em um segundo
momento, os Endossantes endossar Direitos Creditdrios suficientes que atendam a
politica de investimento da Classe para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia
da Classe, no tempo, dependera da manutengao dos saldos dos Direitos Creditérios
Adquiridos e/ou dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos Creditdrios.
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(e) Guarda da documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua

responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Ha a
obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatdrios, no entanto, a terceirizagcdo desse servigo poderd
dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

) Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Endossantes

Iniciais. A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagao e Politica
de Crédito dos Direitos Creditdrios, conforme descritos no Regulamento e neste
Anexo Descritivo. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe ndo sofrerdo
impactos em razdao de sua exposicdo a tais riscos, sendo que nesse caso a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, os Endossantes
Iniciais e os Endossantes ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por
qualquer depreciagado dos bens da carteira da Classe.

(9) Auséncia de coobrigacdo dos Endossantes ou dos Endossantes Iniciais. Os

Endossantes, os Endossantes Iniciais, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos
Devedores. Os Endossantes Iniciais e os Endossantes sdao responsaveis somente
perante a Classe, na Data de Aquisicdio e Pagamento, pela existéncia, liquidez,
certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, de
acordo com o previsto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no Contrato de
Endosso. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade da Classe.

(h) Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serdo valoradas

todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas subclasses de Cotas
Subordinadas, na hipdétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo
representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados

e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

(1) Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os

pagamentos das AmortizacGes das Cotas Seniores de cada série, bem como das
classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Amortizagado das Cotas,
se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Sendo assim,
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ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora, de pagamento das
AmortizagGes, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

)] Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas

deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais e/ou Especiais de Cotistas sdo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Regulamento e neste Anexo
Descritivo. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndao havendo
mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral e/ou Especial
de Cotistas, com excecdo do disposto na Cldusula 25.5. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas
podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo das Cotas, o que levara
a eventual impacto negativo para os Cotistas.

(k) Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimbnio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. A
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca, o Custodiante e os Endossantes
ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manuteng¢do
dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios
para tanto, conforme aplicavel. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios
para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdao ter que
aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporgao de suas Cotas.

)] Vicios questiondveis. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo oriundos do

empréstimo solicitado pelos Devedores. Referidas opera¢des, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questiondveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser
necessdria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios Adquiridos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

(m) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos na

Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicacdes da Classe adotados pela Administradora podem nao ser suficientes para
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evitar perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos poderd, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

(n) Falha na verificacdo das CondicGes de Cessdo e/ou dos Critérios de

Elegibilidade. Falhas na verificacdo das Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditérios
em desacordo com o Regulamento e com este Anexo Descritivo, podendo gerar
perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

(o) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. A Classe

podera adquirir Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios que ndo sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para
fins tributarios, isto é, poderd ndo possuir uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel.
Portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificdvel como de longo prazo para
fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

(p) Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de

doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, ou
qualquer outra doenca que venha a surgir, pode ocasionar maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira,
podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse
de investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doengas
também podem resultar em quarentena dos empregados dos Endossantes Iniciais ou
na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas
atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas
no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operag¢des da Solfacil e dos
Endossantes Iniciais, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando em
reducdo do volume de seus negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além
de interrupgOes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originagao de
novos Direitos Creditérios. Tais eventos que impactem negativamente a origina¢do
de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz
respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado
pelo surto de doengas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente
aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na
economia trazidos pelo surto de doencgas transmissiveis, é possivel que o Governo
Federal e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento
de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade da Classe.
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(a) Risco Relacionado a Destituicao do Agente de Cobranca com ou sem Justa

Causa. O Agente de Cobranca podera ser destituido por decisdo da Assembleia
Especial de Cotistas, sendo que a sua destituicdo sem que haja Justa Causa é sujeita
a quérum de aprovacdo mais elevado em comparacao a eventual deliberacdo de sua
destituicdo com Justa Causa, o que pode dificultar a destituicdo do Agente de
Cobranga por deliberagdao da Assembleia Especial. Em relagao aos eventos de Justa
Causa que dependam de comprovac¢do em decisdo judicial, ndo é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tal decisdo e, portanto, o
tempo em que Agente de Cobranca permanecera no exercicio de suas funcdes apds
a pratica de um evento que possa vir a ser enquadrado como Justa Causa. Eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao
por Justa Causa do Agente de Cobranca podera impactar negativamente os Cotistas
e a Classe.

(n Risco de insuficiéncia da Alienacdo Fiducidria de Equipamento. Os Direitos

Creditérios Adquiridos sdo garantidos por Alienagdo Fiducidria de Equipamento.
Havendo inadimplemento, os Devedores poderdo ser executados judicialmente. E
possivel que os Equipamentos que garantem a divida ndo sejam encontrados ou
ainda que, caso encontrado, o preco obtido na venda seja insuficiente para cobrir o
débito com a Classe. Nesses casos, ainda restaria a Classe executar o restante do
patrimonio do Devedor, o que, além de demorado, pode-se mostrar pouco eficiente.
Em virtude do disposto acima, o patrim6nio da Classe poderia ser afetado
negativamente.

(s) A Classe e os Direitos Creditérios atendem a pardametros socioambientais

estabelecidos pela ICMA. A Classe e os Direitos Creditérios atendem a parametros

relacionados a desempenho socioambiental; aos Principios para Titulos Verdes,
conforme parecer do Avaliador Independente. Ndo obstante, nos termos do
Regulamento e do presente Anexo Descritivo, até o 3° (terceiro) més contado da Data
de Inicio do Fundo, é permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por cento) de
sua carteira aplicada em Ativos Financeiros e, a partir do 4° (quarto) més (inclusive)
contado da Data de Inicio do Fundo a Classe podera manter até 20% (vinte por cento)
de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros, ativos esses que nao atendem a
parametros socioambientais confirmados pelo Avaliador Independente. Caso, a
partir do 4° (quarto) més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo
mantenha ao menos 80% (oitenta por cento) de sua carteira aplicada em Direitos
Creditérios, tal fato constituird um Evento de Avalia¢ado, podendo ensejar a liquidagdo
da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipdteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
conforme o caso. Além disso, o cumprimento aos parametros relacionados a
desempenho socioambiental estd sujeito ao seu continuo alinhamento junto aos
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Principios para Titulos Verdes, de forma que eventuais alteragdes em suas diretrizes
poderdo prejudicar a Classe, inclusive com o desenquadramento apontado acima
causando sua liquidagao.

® Risco de derivativos. A Classe poderd contratar operagdes de derivativos.

Tais operagoes de derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira
da Classe e poderdao afetar negativamente a rentabilidade da Classe. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sao responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da
utilizacdo de operagbes de derivativos em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

() Auséncia de regulamentacdo aplicdvel a atividade do Avaliador

Independente. O Fundo realizara a contratacdo do Avaliador Independente para
realizacdo de avaliagcdo externa para acompanhamento dos recursos alocados e
performance dos projetos quanto aos Principios para Titulos Verdes e emissao do
Parecer. A auséncia de regulamentacdo especifica e completa sobre as atividades do
Avaliador Independente pode sujeitar os investidores da Classe a riscos, visto que
ndo ha como garantir de que os servigos prestados pelo Avaliador Independente
estdao sendo supervisionados por autoridades competentes.

(V) Ndo responsabilizacdo das instituicdes intermedidrias das distribuicdes

publicas de Cotas sobre conteudo do Parecer, relatérios anuais e demais avaliacbes

independentes, conforme aplicavel. O Fundo realizard a contratacdo do Avaliador

Independente para a emissao do Parecer. Como as instituigdes intermedidrias de
ofertas publicas do Fundo ndo interferem, de nenhuma forma, no conteldo do
Parecer, eventuais danos ou prejuizos em razao de informacdes dispostas no Parecer
deverdao ser suportadas pelos préprios Cotistas, ndo podendo tais instituicdes
intermedidrias serem responsabilizadas.

(w) Risco de descumprimento de obrigacdes relacionadas aos Principios para

Titulos Verdes e desenguadramento dos Direitos Creditérios na categoria de “Energia

III

Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes. No

momento da cessdo, os Direitos Creditérios devem estar aderentes a categoria de
“Energia Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios para Titulos
Verdes. Todavia, ndo ha garantias de que tais principios continuardo a ser observados
apods a aquisicdo dos Direitos Creditdrios durante todo o funcionamento do Fundo.
Eventual desenquadramento da Classe podera gerar uma repercussao negativa da
Solfacil e do Fundo, incluindo discussbes relativas a greenwashing, o que podera
gerar perdas aos Cotistas e impacto negativo na negociagdo das Cotas no mercado
secundario.

x) Alteracdo dos requisitos para enquadramento dos Direitos Creditérios na

categoria de “Energia Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios
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para Titulos Verdes. O enquadramento dos Direitos Creditérios na categoria de

“Energia Renovavel” depende do constante alinhamento as diretrizes dos Principios
para Titulos Verdes e, quando emitidas e em vigéncia, a regulamentag¢do da CVM e
autorregulamentacdo da ANBIMA sobre assunto. Nao ha garantias de que, em
havendo alteragGes nas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes, ou a criagdo de
novos requisitos pela regulamentacao da CVM e autorregulamentacdao da ANBIMA,
os dos Direitos Creditorios continuardo enquadrados na categoria de “Energia
Renovavel” pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes, o que podera gerar
perdas aos Cotistas e impacto negativo na negociagdo das Cotas no mercado
secundario.

) Outros riscos. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanc¢a nas regras apliciveis aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, altera¢do na politica monetaria, inclusive,
mas ndo se limitando a criacdo de novas restri¢cdes legais ou regulatérias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e da
transferéncia desses, alteracdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

13.  DIREITOS CREDITORIOS

13.1  Os Direitos Creditdrios serao individualmente representados por CCB eletrdnicas,
originadas da concessdo de Empréstimos Solares pelos Endossantes Iniciais aos Devedores
por meio da Plataforma Solfécil.

(a) Os Direitos Creditorios deverdo: (i) ser representados pelos Documentos
Comprobatoérios; e (ii) estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames
guando de sua aquisi¢ao pela Classe, em conformidade com o Contrato de Endosso.

(b) Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe mediante endosso em
preto de forma consolidada, incluindo Endosso Eletronico por meio do Termo de
Endosso, a ser formalizado pelos Endossantes em favor da Classe, inclusive com a
celebracdo de um Termo de Endosso na forma prevista no Contrato de Endosso.

(©) A Classe adquirird os Direitos Creditorios que atendam as CondigOes de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e todos e quaisquer direitos, prerrogativas,
garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de
regresso e/ou coobrigacdo dos Endossantes desde que observados, em qualquer
caso: (i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento; (ii) os termos, condi¢des
e procedimentos previstos no Contrato de Endosso pertinentes a aquisicdo dos
Direitos Creditérios e atendimento as Condi¢cbes de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento; e (iii) a politica de investimento da Classe.
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(d) Os Endossantes Iniciais sdo responsaveis pela existéncia, veracidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da legislacdo
aplicavel, deste Anexo Descritivo e dos respectivos Documentos Comprobatdrios.

(e) Os Termos de Endosso somente serao submetidos a registro pela Classe e
as suas expensas, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do poder judiciario;
(ii) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido
no prazo legal, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decreta¢do de evento
de intervencao, decretacdo de liquidacdo, ou outros eventos similares em face dos
Endossantes Iniciais, dos Endossantes ou dos Devedores, nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis; (iii) questionamento sobre o endosso em preto das CCBs;
ou (iv) no caso de superveniéncia de legislacdo que exija o registro para fins da
existéncia ou validade das cessoes.

13.2 A Politica de Crédito e o processo de originacdo dos Direitos Creditérios adotados
pelos Endossantes Iniciais, pelos Endossantes e pela Solfacil encontram-se descritos no
Anexo | a este Anexo Descritivo. Sem prejuizo das demais condi¢des dispostas no Contrato
de Endosso, para que um Devedor se torne elegivel a uma oferta de crédito pelos
Endossantes Iniciais, o referido Devedor devera observar as condi¢Ges descritas na Politica
de Crédito.

13.3  Os Direitos Creditérios serdo sempre adquiridos pela Classe, nos termos do Contrato
de Endosso, mediante a celebracdo, por via eletrénica, de Termo de Endosso com o
respectivo Endossante, no qual serdo definidos, respectivamente, os Direitos Creditdrios
transferidos ao Fundo e o Prego de Aquisi¢do correspondente. Adicionalmente, as CCBs que
representam os Direitos Creditdrios serdo sempre endossadas mediante realizagdo do
endosso em preto de forma consolidada, por meio dos Termos de Endosso, mas sem que
haja o endosso individual de cada CCB, inclusive, quando aplicavel, por meio do Endosso

Eletrébnico em sua via eletronica.

13.4 Conforme o caso e conforme previsto em cada CCB, uma vez realizado o endosso em
preto, incluindo o Endosso Eletronico, dos Direitos Creditdrios Adquiridos, a Amortizacdo de
CCBs:

() serd realizada pelo Devedor mediante pagamento de boleto bancario,
indicando a Conta da Classe, emitido pelo Agente de Recebimento ou suas partes

relacionadas para pagamento da CCB; e/ou

(i) sera realizada pelo Devedor, mediante a realizagdo de TED ou outro meio
equivalente de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, conforme os

termos e condig¢des previstos na respectiva CCB.
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(a) Uma vez verificado o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
a sua cobranca serd realizada pelo Agente de Cobranca, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranca.

14. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

14.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, as seguintes Condicdes de Cessdo, na respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditdrios, exceto se o item previr data de referéncia especifica:

() os Direitos Creditdrios devem ter sido originados por meio da Plataforma
Solfacil e com a adogdo da Politica de Crédito constante do Anexo | a este Anexo
Descritivo;

(i) os Direitos Creditdrios devem ter sido formalizados por meio da emissao,
pelos Devedores, de CCBs em favor de uma Instituicdo Financeira Parceira;

(iii) o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamento devera estar
devidamente assinado pelo respectivo Devedor, ndo sendo exigido o seu registro
prévio no Cartério de Titulos e Documentos competente, que sera realizado apenas
para fins de excussdo, caso a cobranga do Direito Creditério inadimplido mostre-se
economicamente viavel, observados os termos da Politica de Crédito;

(iv) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer
Onus ou gravames de qualquer natureza;

(v) os Devedores ndo devem estar inadimplentes por periodo superior ao de 15
(quinze) dias com os Endossantes, com a Solfacil ou com qualquer dos veiculos para
0s quais a Solfacil atue como agente de cobranga;

(vi) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relacdo a
qualquer Direito Creditério Adquirido existente, na Data de Oferta de Direitos
Creditérios;

(vii) os Direitos Creditérios devem ser liquidos, certos e estar corretamente
formalizados por meio dos Documentos Comprobatérios;

(viii) o respectivo Endossante deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos
respectivos Direitos Creditdrios;

(ix) os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade;

(x) se o Devedor for pessoa juridica, as CCBs devem contar com a coobrigagdo
de um dos sdcios do Devedor, devendo a idade maxima de tal coobrigado pessoa
fisica, na data de emissdo da CCB, ser de 71 (setenta e um) anos; e

(xi) os Direitos Creditdorios devem estar aderentes a categoria de “Energia
Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes,
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estabelecida pela ICMA, e em linha com o Guia para Ofertas de Titulos ESG, divulgado
pela ANBIMA.

14.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditérios:

() devem ser observados os seguintes limites de concentragdo, considerando-
se pro forma a aquisi¢ao pretendida:

(@) o valor dos Direitos Creditérios devidos por um Devedor
individualmente n3do devera representar mais de 0,10% (um décimo por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e

(b) o grupo dos 10 (dez) maiores Devedores nao podera ser devedor de
Direitos Creditérios cujo valor supere 1% (um inteiro por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

(i) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o conjunto de Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe devera ter uma taxa de retorno igual ou
superior a 23% (vinte e trés por cento) ao ano, levando em consideragdo o Prego de
Aquisicao;

(iii) considerada pro forma a cessao pretendida, a Média Ponderada dos prazos

de vencimento das CCBs integrantes do patriménio do Fundo deverd ser de no
maximo 2.000 (dois mil) dias;

(iv) 0 prazo maximo de cada Direito Creditdrio Pré-fixado deverd ser de 3.845
(trés mil oitocentos e quarenta e cinco) dias, contados da data de emissdo da CCB;

(V) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relacdo a
qualquer Direito Creditério Adquirido existente, na Data de Oferta de Direitos
Creditérios;

(vi) o Direito Creditério ndo poderd estar em atraso;

(vii) se o Devedor for pessoa fisica, sua idade, deve ser de, no maximo, 71
(setenta e um) anos, na data de emissdo da CCB;

(viii) se o Devedor for pessoa juridica, o Devedor deve ter sido constituido ha
pelo menos 2 (dois) anos antes da data de emissdo da CCB;

(ix) as CCBs deverdo ter caréncia maxima de 185 (cento e oitenta e cinco) dias,
contados da data de emissdo da CCB; e

(x) na data de endosso de cada CCB, as respectivas CCBs deverdo ter valor
nominal maximo de (a) R$350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) se o Devedor
for pessoa fisica, e (b) R$600.000,00 (seiscentos mil reais) se o Devedor for pessoa
juridica.
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14.3 0O enqguadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir em relacao
(i) as Condicdes de Cessdo, sera verificado e validado pela Solfacil em declaragdo a ser
prestada no Termo de Endosso, sendo que a existéncia de tal declara¢do, em cada Termo de
Endosso, deverd ser confirmada pela Gestora, na respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditérios; e (ii) aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora, com
base em arquivo eletronico a ser enviado pela Gestora dos Endossantes previamente a cada
aquisicdo, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios.

@) Observados os termos e as condicées do presente Regulamento, serd
considerada como definitiva a verificacdo e validacao (i) pela Solfacil, em declaracdo
a ser prestada no Termo de Endosso, do atendimento das Condicdes de Cessao e (ii)
pela Gestora, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

(b) A Solfacil deverd atestar, em cada Termo de Endosso a ser celebrado com
a Classe, o atendimento de todas as Condi¢Ges de Cessdo em relagdo aos Direitos
Creditorios objeto do respectivo Termo de Endosso, assumindo toda e qualquer
responsabilidade pelo ndo atendimento as referidas Condi¢cbes de Cessdao, sem
prejuizo das responsabilidades e obrigacdes da Gestora.

14.4  Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condigdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Oferta de Direitos
Creditérios, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relacdo a
qualquer Condic¢do de Cessdo e/ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer
motivo, apds a Data de Oferta de Direitos Creditérios, ndo obrigard a sua alienacdo pela
Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os
Endossantes, o Agente de Cobranga, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

15. COTAS DO FUNDO
15.1 Subclasses de Cotas

(a) As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo
as Cotas Subordinadas divididas em Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas
Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior.

(b) As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remunerac¢do, conforme definicdo de seus
Parametros de Pagamento no respectivo Apéndice.

15.2  Caracteristicas Gerais

(@) As Cotas correspondem a fragbes ideais do patrimbnio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da
liguidacdo do Fundo ou da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e
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todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma subclasse terdo iguais
Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Apéndices. Todas as Cotas de
uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de amortizacao, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado o
disposto no capitulo 11 deste Anexo Descritivo.

(b) As Cotas serdo nominativas escriturais e mantidas em conta de depdsitos
em nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente
escriturador das Cotas da Classe. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

(© Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

(d) Na hipétese de emissdo de novas Cotas, o valor unitario de emissdo das
referidas Cotas nao podera gerar a dilui¢do da participagdo dos titulares das Cotas
gue ja estejam em circula¢do na ocasido.

(e) Os Cotistas da Classe, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia
na subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, exceto os
titulares de Cotas Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscri¢do
de tais Cotas em caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer
tempo e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua respectiva participacdo em
tal classe. Nao é admitida a aliena¢do ou cessdo do direito de preferéncia pelos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, exceto se para controlador da
Solfacil, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
sociedades sob controle comum, desde que vinculadas por interesse Unico e
indissociavel.

15.3 Cotas Seniores

() As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortiza¢do, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Regulamento.

(b) As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas e integralizadas no
prazo estabelecido no respectivo Apéndice e/ou Boletim de Subscricdo.

(© As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacbes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacgao,
resgate e remuneracgdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Apéndice.

(d) Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 16 do presente Anexo
Descritivo.
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(e) A Administradora notificara os Cotistas apds a emissao de nova série ou
classe de Cotas Seniores, conforme o caso.

15.4 Cotas Subordinadas Mezanino A

(a) As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Junior.

(b) As Cotas Subordinadas Mezanino A de cada emissao deverdo ser subscritas
e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice e/ou Boletim de
Subscricao.

(© As Cotas Subordinadas Mezanino A conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

(d) Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas
Mezanino A terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 16 do presente
Anexo Descritivo.

(e) A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino A.

15.5 Cotas Subordinadas Mezanino B

(a) As Cotas Subordinadas Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.

(b) As Cotas Subordinadas Mezanino B de cada emissdo deverdo ser subscritas
e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice e/ou Boletim de
Subscricao.

(© As Cotas Subordinadas Mezanino B conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

(d) Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas
Mezanino B terdo seu valor unitdrio apurado na forma do capitulo 16 do presente
Anexo Descritivo.

(e) A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de novas Cotas

Subordinadas Mezanino B.
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15.6 Cotas Subordinadas Junior

(a) As Cotas Subordinadas Junior s3o aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo.

(b) As Cotas Subordinadas Junior de cada emissdo serdo integralizadas a vista,
no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a ser realizada pela
Administradora ou nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscricdao ou compromisso de investimento, conforme o caso.

(© As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas
de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigaces, conforme
descrito neste Anexo Descritivo.

(d) Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 16 do presente Anexo
Descritivo.

(e) As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser detidas pela Solfacil,
seu controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e
indissociavel, observada, todavia, a possibilidade de constituicdo de garantia sobre
as Cotas Subordinadas Junior e/ou sobre os seus direitos econémicos em favor de
credores.

() Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo assinar o
Compromisso de Investimento Junior com promessa de integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior, de forma a manter o somatério (i) dos recursos da Reserva de
Swap; e (ii) do saldo da Conta Swap, em valor igual ou superior a 1,00% (um inteiro
por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, observado o disposto na Clausula 19.1.9
abaixo.

15.6.6.1. Nos termos do Compromisso de Investimento Junior, a despeito
de eventual chamada de capital pela Gestora, o titular de Cotas
Subordinadas Junior poder3, seu critério e a qualquer momento, integralizar
Cotas Subordinadas Junior, cujos recursos deverdo ser utilizados
exclusivamente para pagamento de operagdes de derivativos contratadas
pela Classe, sendo certo que tais recursos serdo classificados como Saldo de
Repasse do Swap.

15.7 Emissao de Novas Cotas

(a) A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou
mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e
desde que obedecidas as seguintes condi¢des para novas emissdes de Cotas:
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() apos solicitagdo pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Junior a Administradora, devendo tal notificacdo constar as caracteristicas
das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o disposto no presente
Regulamento;

(ii) aprovacdo da emissdao em questdo no ambito da Assembleia Geral;

(iii) seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série
ou subclasse de cotas, que devera conter no minimo os Parametros da
Oferta e os Parametros de Pagamento;

(iv) nao tenha sido identificado pela Administradora qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao Antecipada,
o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Especial
ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o
Evento de Avaliagao ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
(b) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds
a ocorréncia do Evento de Liquidacdao Antecipada, conforme o caso; e

(v) seja observado o disposto na Clausula 15.9.1 deste Anexo
Descritivo.
(b) A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma ou

mais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissoes,
observadas as disposicoes da Resolugdo CVM 175 e desde que:

() sejam atendidas as condi¢Ges para emissdao de Cotas Seniores
previstas na Clausula 15.7.1 acima, mutatis mutandis;

(ii) caso as novas Cotas sejam de classe Cotas Subordinadas Mezanino
A, deverdo ter prioridade em relagao as subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino B;

(iii) caso as novas Cotas sejam de classe Cotas Subordinadas Mezanino
B, deverdo ser subordinadas em relagao a subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A; e

(iv) com relagdo a novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino,
estas deverdo (a) ser subordinadas em relagdo as demais subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino ja em circulagdo (Cotas Subordinadas
Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B), para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe,
ou (b) ter a mesma prioridade em relagdo as tais demais subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino ja em circulagao (Cotas Subordinadas Mezanino A
ou Cotas Subordinadas Mezanino B), para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.
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(© Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos,
conforme solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo,
sem limitacdo, em montante necessério para (i) enquadramento dos indices de
Subordinacdo Minimos; e (ii) atendimento das condi¢cdes estabelecidas na Clausula
15.9 abaixo. Nao ha montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Junior.

(d) Adicionalmente ao disposto na Clausula 15.7.3 acima, caso a Classe deixe
de observar qualquer dos indices de Subordinacdo, a qualquer tempo, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo notificados em até 3 (trés) Dias Uteis
pela Administradora para que aqueles confirmem sua intencdo de subscreverem e
integralizarem novas Cotas Subordinadas Junior em montante suficiente para o
reenquadramento dos indices de Subordinacdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento de tal notificagdo. Caso os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Junior (i) informem a Administradora que ndo pretendem subscrever e integralizar
tais novas Cotas Subordinadas Junior, (ii) ndo realizem a subscri¢do e integralizagao
das novas Cotas Subordinadas Junior no prazo acima indicado, mesmo tendo
confirmado sua intencdo de fazé-lo ou (iii) ndo responda a solicitacio da
Administradora no prazo indicado acima, tal evento constituird um Evento de
Avaliacdo do Fundo, nos termos do item 23.1 (iv) abaixo.

15.8 Distribuicao de Cotas

@ A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série devera observar
0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

(b) Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida
a colocagdo parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

(©) As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de distribuicdo publica
ou privada e serdao subscritas exclusivamente pela Solfacil, seu controlador,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades
sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissocidvel, podendo ser
integralizadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditérios.

(d) Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, os indices de Subordinacio serdo calculados pela Gestora e informadas
aos Cotistas.

15.9 Subscrigao e Integralizagdo de Cotas

(a) As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da
efetiva integralizacao, na forma do item 16.4, sendo certo que o preco de subscri¢cao
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podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme
0 caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com
a regulamentacao em vigor.

16.9.1.1. Para fins do disposto na Clausula 16.9.1 acima, (i) caso os recursos
sejam entregues pelo investidor até as 15h00 (quinze horas), sera utilizado
o valor da Cota em vigor no Dia Util; e (ii) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor apds as 15h00 (quinze horas), os recursos serdo devolvidos
ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

(b) As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricido, mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, ou nas datas e na forma
especificada no respectivo boletim de subscricdo ou compromisso de investimento,
conforme o caso, sempre conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo
valor definido nos termos do item 16.9.1 acima, em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada da Classe indicada pela Administradora, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

(© Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

(d) E admitida a subscricio e integralizagdo por um mesmo Investidor
Qualificado de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersao
das Cotas.

(e) Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverao ser respeitados os
indices de Subordina¢do, considerando-se pro forma as integralizacdes a serem
realizadas.

() Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de
subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento e ao
presente Anexo Descritivo, declarando, além de sua condicdo de Investidor
Qualificado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo e
na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de
subscri¢cdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsdvel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados

cadastrais.
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15.10 Registro para Negociacao

(a) As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas
publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e para
negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

(b) Caberd ao intermedidrio responsdvel por intermediar eventual negociacao
das Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condicao de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

(© Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

(d) As Cotas Subordinadas Junior objeto de colocagao privada poderdo ser
objeto de transferéncias por meio de negocia¢gdes privadas, observada a
possibilidade de negociacdo em mercados regulamentados, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel. As Cotas Subordinadas Junior objeto de distribui¢do
publica poderdao ser depositadas para negociacdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a
critério da Administradora. Em todos os casos, as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser transferidas para a Solfacil, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum e/ou fundos de
investimento que a tenham como cotistas suas afiliadas, observado, em qualquer das
hipdteses, que se mantenha o interesse Unico e indissociavel dos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Junior.

(e) Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

() Os Cotistas que subscrevem Cotas no ambito de uma oferta publica,
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160, devem observar os periodos de
restricao de negociagdo de tais Cotas nos mercados regulamentados previstos em tal
regulamentacao.

16. VALORAGCAO DAS COTAS

16.1  As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante
em cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo 16. A valoragdo das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse ou
série, sendo que a ultima valoragdo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do
disposto no presente Anexo Descritivo, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serd o de

fechamento do respectivo Dia Util.
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16.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitdrios de Emissdo, atualizados diariamente
pela Meta de Rentabilidade aplicivel e deduzidos dos montantes de amortiza¢des
efetivamente realizadas.

16.3 Na&o obstante o previsto na Clausula 16.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua
respectiva Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (ii) o Patrimonio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

16.4 Nos termos do item 16.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, caso aplicavel, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior de cada subclasse,
respectivamente, terdo seu valor unitdrio calculado pela Administradora, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme abaixo:

() para Cotas Seniores de cada série, caso aplicavel, sera equivalente ao menor
dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o
Patriménio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores, observado que tal valor ndo serd inferior a zero;

(i) para Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse serd equivalente ao
menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitdrio de Referéncia de tais Cotas; e (b) o
Patrimoénio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine as
Cotas em questdo, multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo serd inferior a zero; e

(iii) para Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo numero total de Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo; ou (b) zero.

(a) Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, caso
aplicavel, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a
razdo entre: (i) o Valor Unitédrio de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores
Unitdrios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo.

(b) Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como
a razdo entre: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva

classe em circulacao.
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(© Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicdes necessadrias aos procedimentos de
valoracao de Cotas, estdo definidos na Clausula 16.6 abaixo.

16.5 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira da
Classe, bem como os critérios de valoracdao entre as Cotas das diferentes classes e séries
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira da Classe assim permitirem.

16.6  As definicOes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e
que serdo utilizadas nos procedimentos de valoracao, pagamento de amortizacdo e resgate
de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores, caso aplicavel, ou subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao” o valor unitario de
emissdo das Cotas atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicivel até o Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Depois da Amortizagdao” significa o Valor
Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo, em cada Dia Util que seja
uma Data de Pagamento, descontado o montante referente a Amortizagao das Cotas.

“Amortizacao das Cotas” significa, com relagdo a uma data, a amortizacdo de
principal e rendimento das Cotas, equivalente a parcela do Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos do capitulo 17 deste Anexo Descritivo e
do Apéndice aplicavel.

17. PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

17.1  Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados de acordo com o
disposto neste Regulamento, em especial neste capitulo 17 e nos Apéndices. Qualquer outra
forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo 17 devera ser objeto

de Assembleia Geral.

(@) Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados em
conformidade com a arrecadacdo de caixa decorrente dos Direitos Creditérios e
serdo pagas aos Cotistas nas datas previstas neste Anexo Descritivo, ou seja, podendo
ser superiores ou inferiores na medida em que houver recursos em caixa disponiveis

para tanto.

17.2 Se o patrimbnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, nos termos do
respectivo Apéndice, serd paga a Amortizacdo das Cotas com relacdo a todas as Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, em moeda corrente
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nacional, nos termos do item 17.3 abaixo, e de acordo com a ordem de alocacao de recursos
prevista no capitulo 19 do presente Anexo Descritivo.

17.3 Observada a ordem de aloca¢do de recursos prevista no capitulo 19 do presente
Anexo Descritivo, o caixa da Classe decorrente do recebimento de Direitos Creditérios sera
distribuido aos Cotistas, em cada Data de Pagamento, como Amortizacao das Cotas, de forma
a manter o indice de Subordinacdo previsto abaixo (“Ordem de Amortizagdo das Cotas”):

(a) Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, até o 47° (quadragésimo
sétimo) (inclusive) més contado da 12 Data de Integralizacdo, o caixa da Classe
decorrente do recebimento de Direitos Creditorios serd distribuido da seguinte
forma:

() a Administradora calculard (a) o valor do Patriménio Liquido,
considerando, pro forma, a realizacdo das Amortizacdes de Cotas
pretendidas, até o limite do caixa da Classe; (b) o Valor das Cotas Seniores
Target; (c) o Valor das Cotas Subordinadas Mezanino A Target; (d) o Valor
das Cotas Subordinadas Mezanino B Target; e (e) o Valor das Cotas
Subordinadas Junior Target. Para fins deste Anexo Descritivo:

(@) “Valor das Cotas Seniores Target” significa o valor
correspondente a 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido considerando, pro forma, a realizacdo das Amortiza¢des de
Cotas pretendidas;

(b)  “Valor das Cotas Subordinadas Mezanino A Target” significa
o valor correspondente a 15% (quinze por cento) do Patriménio
Liquido considerando, pro forma, a realizagao das Amortizagdes de
Cotas pretendidas;

(c) “Valor das Cotas Subordinadas Mezanino B Target” significa
o valor correspondente a 6% (seis por cento) do Patriménio Liquido
considerando, pro forma, a realizacdo das Amortizagées de Cotas
pretendidas; e

(d) “Valor das Cotas Subordinadas Junior Target” significa o valor
correspondente a 12% (doze por cento) do Patriménio Liquido
considerando, pro forma, a realizacdo das Amortizacées de Cotas

pretendidas;

(i) apods os calculos indicados no item (i)(a) acima, a Administradora
calculara a diferenca entre o valor das Cotas Seniores e o Valor das Cotas
Seniores Target e, (a) caso a diferenga seja positiva, a Administradora
realizara a Amortizacdo das Cotas Seniores no valor da referida diferenca,
limitado ao valor de caixa disponivel, ou (b) caso a diferenca seja zero ou
negativa, ndo havera Amortizacdo das Cotas Seniores;
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(iii) apods o calculo indicado no item (i)(b) acima, caso ainda haja caixa
disponivel apds amortizagdo referida no inciso (ii), a Administradora
calculara a diferenca entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino A e o
Valor das Cotas Subordinadas Mezanino A Target e, (a) caso a diferenca seja
positiva, a Administradora realizard a Amortiza¢do das Cotas Subordinadas
Mezanino A no valor da referida diferenca, limitada ao valor do caixa
disponivel apds a amortizacdo referida no inciso (ii) ou (b) caso a diferenca
seja zero ou negativa, ndo haverd Amortizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino A;

(iv) apos o calculo indicado no item (i)(c) acima, caso ainda haja caixa
disponivel apds amortizacdo referida nos incisos (ii) e (iii), a Administradora
calculara a diferenca entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino B e o
Valor das Cotas Subordinadas Mezanino B Target e dos recursos necessarios
para pagamento das operagdes de derivativos no més de referéncia, (a) caso
a diferenca seja positiva, a Administradora realizard a Amortizacao das Cotas
Subordinadas Mezanino B no valor da referida diferenca, limitada ao valor
do caixa disponivel apds a amortizagdo referida nos incisos (ii) e (iii), ou (b)
caso a diferenca seja zero ou negativa, ndo havera Amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino B; e

(v) apos o calculo indicado no item (i)(d) acima e observado o quanto
disposto na Clausula 17.3.3 abaixo, caso ainda haja caixa disponivel apds
amortizac¢do referida nos incisos (ii), (iii) e (iv), a Administradora calculara a
diferenca entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e a soma do Valor das
Cotas Subordinadas Junior Target e dos recursos necessarios para
pagamento das operagdes de derivativos no més de referéncia e, (a) caso a
diferenca seja positiva, a Administradora realizard a Amortiza¢do das Cotas
Subordinadas Junior no valor da referida diferenga ou em valor menor no
limite do caixa disponivel apds a amortizagdo referida nos incisos (ii), (iii) e
(iv), salvo o disposto na Clausula 17.3.2 ou (b) caso a diferenca seja zero ou
negativa, ndo havera Amortizagao das Cotas Subordinadas Junior.

(b) Caso esteja vigente a Amortizacdo Pro Rata, a partir do 48° (quadragésimo
oitavo) més (inclusive) contado da 12 Data de Integralizacdo, ou caso o regime de
amortizacdo em curso seja a Amortizagdao Sequencial, o caixa da Classe decorrente
do recebimento de Direitos Creditdrios sera utilizado conforme o previsto na Clausula
19.1.2 abaixo.

(© Ndo obstante o disposto nas Clausulas 17.3.1 a 17.3.2 acima, desde que
cumpridas as condices previstas na Clausula 17.3.4 abaixo e o percentual minimo
estabelecido na Clausula 15.6.6, a Administradora realizara a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior no valor equivalente a eventual Saldo de Repasse do Swap que
ainda ndo tiver sido objeto da Amortiza¢do Junior Repasse de Swap anterior.
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(d) A Amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, em cada Data de
Pagamento, estara sujeita ao cumprimento, cumulativamente, das seguintes

condigGes:

() considerada pro forma a Amortizacio a ser realizada, o Indice de
Subordinagdo Sénior e o Indice de Subordinagdo Mezanino Teto n3o fiquem
desenquadrados, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao;

(i) nao tenha sido identificado qualquer, Evento de Avaliacdo ou Evento
de Lliquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidagdo Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquida¢gdo do Fundo
ndo devem ser iniciados apés a ocorréncia do Evento de Liquidagdo
Antecipada, conforme o caso;

(iii) nao esteja em curso a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; e

(iv) as despesas referentes ao pagamento das operacdes de derivativos
no periodo de referéncia estejam pagas ou devidamente reservadas.

(e) Ndo sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo de Cotas
Subordinadas Junior em Direitos Creditérios Adquiridos, exceto apds o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe.

17.4 Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

() Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos na hipdtese de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe.
Em caso de dag¢do em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, tal operagdo
podera ser realizada fora do ambiente da B3.

17.5 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas até a
ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de
Duragdo, pelo seu respectivo valor contdbil, sendo certo que os Cotistas fardo jus a
amortizacdes enquanto suas Cotas n3o sejam integralmente amortizadas ou o Fundo e/ou a

Classe seja liquidado.

17.6 O previsto neste capitulo 17 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente uma previsdo de pagamento de Amortizacdes das Cotas, bem como a
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preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao
amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

18. RESERVA DA CLASSE

18.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 19 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera manter uma Reserva de Despesas e Encargos da Classe,
por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da
Classe, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento referente aos 3 (trés)
meses subsequentes de despesas ordinarias identificadas como encargos da Classe, nos
termos do capitulo 7 do Regulamento, incluindo-se, sem limitagdo, a Taxa de Administragao,
e estimado com base na média simples das despesas ordindrias incorridas nos ultimos 12
(doze) meses, se disponivel.

(a) Os procedimentos descritos neste capitulo 18 ndao constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo
a ser perseguido.

18.2 Osrecursos da Reserva de Despesas e Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
19. ORDEM DE ALOCACf\O DOS RECURSOS

19.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do
recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, conforme
a ordem de alocagdo estabelecida neste capitulo 19 que seguira os regimes de Amortiza¢do
Pro Rata e Amortizacdo Sequencial, conforme aplicavel. Em datas que nao forem Datas de
Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas ordens

especificadas abaixo:

(a) Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, devera ser observada a

seguinte ordem de alocagdo de recursos:

() pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicao ou recomposicdao da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii) constituicdo da Reserva de Swap apds a integralizacdo de Cotas;

(iv) em cada Data de Pagamento, o pagamento das AmortizacGes das
Cotas Seniores, conforme o item 17.3 acima;
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(v) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortiza¢des das
Cotas Subordinadas Mezanino A, conforme o item 17.3 acima;

(vi) pagamento de operacdes de derivativos contratadas pela Classe,
utilizando-se o caixa disponivel no momento da liquida¢do ou, caso nao haja
caixa disponivel, serd utilizado na seguinte ordem de prioridade (a) o caixa
da Reserva de Swap; e (b) os recursos da Conta Swap;

(vii) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortiza¢des das
Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme o item 17.3 acima;

(viii)  em cada Data de Pagamento, o pagamento da Amortizacdo Junior
Repasse de Swap, conforme o item 17.3.3 acima;

(ix) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizacdes das
Cotas Subordinadas Junior, conforme o item 17.3 acima;

(x) durante a vigéncia de um Periodo de Aquisigao, aquisicdo de Direitos
Creditérios, desde que os recursos para esse fim sejam provindos
exclusivamente de integraliza¢cdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior. Isto é, recursos provindos do fluxo
de pagamento dos Direitos Creditdrios ndo deverao ser utilizados para fins
desse inciso; e

(xi) aquisicao de Ativos Financeiros.

(b) Caso a Amortizagdo Sequencial esteja em curso ou, caso esteja vigente a
Amortizacdo Pro Rata, a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contado
da 12 Data de Integralizagdo, devera ser observada a seguinte ordem de alocac¢do de

recursos:

(@ pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos,

com a respectiva aquisicao de Ativos Financeiros;

(iii) em cada Data de Pagamento, o pagamento das AmortizacGes das
Cotas Seniores até o resgate integral das Cotas Seniores;

(iv) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortiza¢des das
Cotas Subordinadas Mezanino A até o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino A;

(v) pagamento de operagdes de derivativos contratadas pela Classe,
utilizando-se o caixa disponivel no momento da liquidagao ou, caso ndo haja
caixa disponivel, serd utilizado na seguinte ordem de prioridade (a) o caixa
da Reserva de Swap; e (b) os recursos da Conta Swap;
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(vi) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortiza¢des das
Cotas Subordinadas Mezanino B até o resgate integral das Cota
Subordinadas Mezanino B;

(vii) em cada Data de Pagamento, o pagamento da Amortizacao Junior
Repasse de Swap, conforme o item 17.3.3 acima; e

(vii)  em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizacdes das
Cotas Subordinadas Junior, até o resgate integral das Cotas Subordinadas
Junior.

(© A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de
amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso exceto
se ocorrer um Evento de Desalavancagem.

(d) Caso ocorra um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo
aplicavel serd a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (i) a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, ou (ii) que todas as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino sejam resgatadas.

(e) Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela
Administradora em cada Data de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas, na hipétese em que os indices de Atraso estejam desenquadrados e
ndo forem regularizados em até 10 (dez) Dias Uteis.

() Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela
Administradora em cada Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulac¢do, a verificacdo de que os indices de Atraso se
encontram em nivel igual ou inferior aos limites estabelecidos neste Regulamento
em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas.

(9) Ndo havera Evento de Realavancagem, caso seja verificado pela
Administradora, em cada Data de Verificacdo:

0] a manuten¢do de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis)
Datas de Referéncia consecutivas; ou

(i) a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia.

(h) Ndo obstante a obrigacdo da Administradora, com base em informacg&es
fornecidas pelo Custodiante, de verificar a ocorréncia do Evento de Desalavancagem
e Evento de Realavancagem, qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais
eventos e notificd-los a Administradora. No caso de notificagbes recebidas de
Cotistas, a Administradora deverd confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de

respondé-los efetivamente.

0] A despeito do disposto nas Clausulas 19.1.1 e 19.1.2 acima, os recursos
oriundos da integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior no ambito do Compromisso
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de Investimento Junior previsto na Cldusula 15.6.6, deverdo ser alocados
exclusivamente para compor o saldo da Conta Vinculada Swap.

20. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS
COTAS

20.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de ativos
do Custodiante, disponivel na pagina da Administradora na internet.

20.2  As provisGes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios
serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a
regulamentacao vigente.

20.3 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideragdo as provisées e perdas
a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio da Administradora.

20.4 O Patriménio Liquido equivale ao Valor das Disponibilidades acrescido do valor da
carteira de Direitos Creditorios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e provisGes da Classe.

20.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos no capitulo 16
do presente Regulamento e de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 489, de 14 de
janeiro de 2011, conforme alterada, e as demais disposi¢des regulamentares pertinentes.

21. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

21.1  Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo, a Administradora devera imediatamente: (a) suspender a subscricio de novas
Cotas da Classe e o pagamento do resgate e da amortizagdo das Cotas da Classe;
(b) comunicar a verificagdo do PatrimoOnio Liquido negativo a Gestora, que deverd
interromper qualquer aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgar fato relevante.

(@) A Administradora devera verificar de forma imediata se o Patrimoénio
Liqguido esta negativo, na ocorréncia de um pedido de declarag¢do judicial de
insolvéncia da Classe.

(b) Em até 20 (vinte) dias a partir da verificagdo do Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, com a Gestora, um plano de
resolugao do Patrimdnio Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, a Assembleia que deve
deliberar sobre o plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

(© Caso, antes da convocagdo da Assembleia de que trata o subitem (b) da
Clausula 21.1.2 acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a
ser positivo, os Prestadores de Servigcos Essenciais devem ser dispensados de
continuar com os procedimentos previstos nesta Clausula e a Administradora deve
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divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o valor atualizado do Patriménio
Liquido e, sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

(d) Caso, depois da convocacio da Assembleia de que trata o subitem (b) da
Clausula 21.1.2 acima e antes da sua realizacdo, a Administradora verificar que o
Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que
a Gestora demonstre aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido, as causas
e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando,
nessa hipdtese, o disposto na Clausula (e) abaixo.

(e) Na Assembleia prevista o subitem (b) da Clausula 21.1.2 acima, na
hipdtese de o plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido da Classe negativo ndo ser
aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos
do artigo 122, § 49, da Resolucdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; (b) a incorporagdo, a fusdo e a
cisdo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo da Classe, desde
gue ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

() A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia referida no subitem
(b) da Clausula 21.1.2 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo das carteiras
da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira que a Administradora
realize a Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar na referida
Assembleia, desde que prevista na convocagdo da Assembleia ou autorizada pela
mesa ou pelos Cotistas presentes.

(9) Caso a Assembleia de que trata o subitem (b) da Cldusula 21.1.2 acima ndo
se instalar por falta de qudérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das
alternativas descritas na Clausula (e) acima, a Administradora devera entrar com o
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

21.2 Sempre que identificar situagdo em que o Patriménio Liquido negativo represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro, a CVM podera solicitar a declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe.

21.3 A Administradora devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer
pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe.

21.4 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedagao de renuncia da Administradora conforme a Clausula
7.2 do Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracgdo tera
preferéncia em relagdo aos demais encargos as Classe, preservando-se, no restante, a Ordem
de Alocagdo de Recursos.
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21.5 A Administradora devera caso tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da Resolu¢do CVM 175.

22. EVENTOS DE AVALIACAO
22.1 Sao Eventos de Avaliagao:

() ndo divulgacdo, pela Administradora, do Relatério de Monitoramento,
desde que no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio
do Relatdrio de Monitoramento o envio do referido relatério ndo seja sanado pela
Administradora;

(i) a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por
prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdio da Agéncia
Classificadora de Risco;

(iii) amortizacdo de Cotas Subordinadas em montantes agregados superiores
aos definidos no presente Anexo Descritivo, desde que os valores pagos em excesso
em tal amortizagdo ndo sejam devolvidos a Classe;

(iv) caso a Classe deixe de atender a qualquer dos indices de Subordinacdo,
desde que os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior ndo adotem as
providéncias de recomposicdo indicadas na Clausula 15.7.4 acima, no prazo ali
previsto;

(v) caso haja classificagao de risco, rebaixamento da classificagdao de qualquer
série de Cotas Seniores em 2 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida a respectiva série de Cotas Seniores;

(vi) caso haja classificagdo de risco, rebaixamento da classificagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A em 3 (trés) niveis abaixo da classificagdo de risco
originalmente atribuida a respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino A;

(vii) extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento,
exclusivamente para o calculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apurag3o e/ou divulgacao,
exceto se (a) houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou
parametro ou (b) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela
substituicdo do indice ou parametro em questao;

(viii) identificagcdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante nos termos do
item 6.3.3(ii) acima;
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(ix) caso a Solfacil, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por
interesse Unico e indissociavel, deixem de ser titulares de 100% (cem por cento) das
Cotas Subordinadas Junior, nos termos previstos no respectivo Apéndice e nos
respectivos boletins de subscricdo, exceto se em decorréncia de execugdo de
garantias constituidas em favor de credores;

(x) ocorréncia de Evento de Insolvéncia de um dos Endossantes Iniciais;

(xi) descumprimento do Contrato de Cobranga ndo sanado no prazo de cura
especifico previsto no Contrato de Cobranga, pelo Agente de Cobranga, ou no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Gestora, de notificacdo a
respeito de seu descumprimento;

(xii) a resilicdo do Contrato de Cobrancga, sendo certo que nao sera considerada
resilicdo de referido contrato qualquer ajuste ou novacdo decorrente de
modifica¢cdes deste Anexo Descritivo, da Administradora e/ou de qualquer prestador
de servicos do Fundo, conforme aplicavel;

(xiii) ndo atendimento pela Classe, por qualquer motivo, do enquadramento da
Reserva de Despesas e Encargos;

(xiv) caso a Taxa DI de um Dia Util seja maior ou igual a 200% (duzentos por
cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior;

(xv) caso a Instituicao Financeira Parceira deixe de atender aos requisitos de
capital minimo necessdrios para a consecuc¢do das atividades reguladas constantes
do seu objeto social, conforme definidos na legislacdo aplicavel, eventos esses que
deverdo ser informados pela respectiva Instituicdo Financeira Parceira a
Administradora, nos termos do Contrato de Endosso;

(xvi) caso a Administradora e a Gestora sejam informadas de que qualquer
sociedade integrante do grupo econO6mico da Solfacil foi condenada
administrativamente pela pratica de infragdes previstas na Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada;

(xvii) caso a Administradora e a Gestora sejam informadas de que qualquer
sociedade integrante do grupo econémico da Solfacil ou seus administradores foram
condenados pela pratica de crime contra a administracdo publica, por atos praticados
pelas referidas pessoas no exercicio de suas funcgdes;

(xviii)  caso o Valor Presente dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe cujo prazo de vencimento for maior que o prazo de resgate das Cotas Seniores
represente mais que 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

(xix) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou Condicdes de Cessdo estabelecidos neste
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Regulamento e que representem um valor superior a 2% (dois por cento) do valor
dos Direitos Creditdrios Adquiridos pela Classe; e

(xx) caso a Classe deixe de atender ao percentual minimo de 80% (oitenta por
cento) do Patrimodnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios.

23. Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao.

23.1 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Gestora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Administradora por
meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagdo e detalhando as
informacGes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera
avaliar as informacgGes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do
Evento de Avaliagao.

23.2 A Administradora, apds notificada pela Gestora e/ou pelo Cotista, conforme o caso,
a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

() dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral,
conforme previsto na Clausula 24.4 abaixo;

(ii) suspender imediatamente o pagamento das AmortizacGes das Cotas
Subordinadas;

(iii) caso seja constatada a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, suspender
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagdo de qualquer
liberagdo ou repasse de recursos para os Endossantes, exceto na hipdtese do evento
23.1(vii) acima; e

(iv) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer amortizacdo de Cotas
Subordinadas Junior.

23.3 Ocorrendo qualquer Evento de Avalia¢do, apds notificada pela Gestora e/ou pelo
Cotista, a Administradora devera convocar Assembleia Especial, no menor prazo possivel,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do respectivo
Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) que o evento ndo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial podera
deliberar pela ado¢do de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar
os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Especial constitui um Evento de Liquidagdao Antecipada, convocando-se nova Assembleia
Especial, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo 25 abaixo.

23.4  Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdao da Assembleia Especial
prevista nas Clausulas 24.2(i) e 24.4 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada
pela Administradora.
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23.5 Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacdo nao constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada, ainda que com a ado¢do de medidas adicionais pela
Classe, inclusive por meio de altera¢des a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as
providéncias tomadas conforme as Clausulas 24.2(ii), 24.2(iii) e 24.2(iv) acima deverdo ser
interrompidas.

24. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DA CLASSE
24.1 Sao Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:
() a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da Solfacil;

(i) caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacdo
configura um Evento de Liquidacdao Antecipada;

(i) nos casos em que houver determina¢do da CVM, nos termos previstos na
Resolucdo CVM 175;

(iv) caso, na hipdtese de destituicdo, descredenciamento (conforme aplicavel)
ou renuncia da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do Agente de
Cobranga, em 120 (cento e vinte) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral
para a deliberagdo sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o
referido prestador de servico, observados os procedimentos descritos no capitulo 7
do Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos no capitulo 7 do Regulamento, o
substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fun¢des da Administradora, da
Gestora ou Custodiante, conforme o caso;

(v) caso a Solfacil, ou qualquer Endossante Inicial, seja impedido de atuar no
Brasil ou deixe de funcionar, conforme aplicavel, de forma que a originacdo ou a
cobranga dos Direitos Creditérios prevista na Politica de Crédito e na Politica de
Cobranca constantes do Anexo | e do Anexo I, respectivamente, seja prejudicada ou
impossibilitada em decorréncia de lei, regulamentacdo, ato normativo, decisdo
judicial, administrativa ou arbitral;

(vi) caso os servicos prestados pela Solfacil sofram restri¢cdes significativas que
impactem de maneira adversa relevante a originacdo e a cobranca dos Direitos
Creditérios da Classe, nos termos da Politica de Crédito e da Politica de Cobranga
constantes do Anexo | e do Anexo |l a este Anexo Descritivo, respectivamente; ou

(vii) nos casos em que houver descumprimento dos documentos da Classe,
como, por exemplo, o Contrato de Endosso e o Contrato de Gestdo, observados os
prazos de cura previstos em referidos documentos, se houver.

24.2 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora,
qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdao Antecipada
para a Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de
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Liguidagdo Antecipada e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagao.
Nesses casos, a Administradora devera avaliar as informac¢des contidas na notificacdo
expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidacdo Antecipada.

24.3 A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

() dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(i) suspender imediatamente o pagamento das Amortizacdes das Cotas;

(iii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a
realizacdo de qualquer repasse de recursos para os Endossantes e/ou titulares de
Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo; e

(iv) apos a realizagdo da Assembleia Geral referida na Clausula 25.3(i) acima, se
for confirmada a liquidacdo da Classe, iniciar os procedimentos de liquidagdo da
Classe.

24.4  Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 25.3(i) acima
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem
pela interrupcdo da liquidagdo da Classe, a Administradora deverad iniciar os procedimentos
de liquidagao da Classe.

245 No caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo
antecipada da Classe, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das
Cotas Seniores, sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia
até o encerramento da Assembleia Geral em questao, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas
dissidentes, os demais Cotistas Seniores e titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o
direito de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Geral em questao.

(a) Na ocorréncia da hipétese mencionada na Cldusula 25.5 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos a serem
recebidos pelo Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia
Geral em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova

Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

24,6  No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo deverdo ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:
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() a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar
ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos
Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apo6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados
conforme previsto na Clausula 19.3.2 deste Anexo Descritivo, observado porém que
serdo permitidos pagamentos referentes a Amortizagdes das Cotas mesmo em datas
gue ndo sejam Datas de Pagamento, até a amortizagdo integral e o efetivo resgate
das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

(a) As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

(b) Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquida¢do da Classe, ou outro prazo inferior conforme deliberado
pela Assembleia Geral, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacdo da Classe.

(© Observado o disposto na Clausula 17.4.1 acima, somente na hipdtese de
liguidagdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros. Nesse caso, tal operagdo sera realizada fora do ambiente da B3.

24,7 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditdrios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

() aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(i) alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, mediante a
realizagdo de um processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Adquiridos
a terceiros, observado que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Geral.

(@) Caso seja deliberado pela realizagao do processo competitivo de venda dos
Direitos Creditérios Adquiridos indicado na Clausula 25.7(ii) acima e a alienag¢do dos
Direitos Creditdrios nao seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia
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Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

() aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios Adquiridos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(i) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos,
devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de da¢gdo em
pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

24.8 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para
fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite
do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor
agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se
como referéncia para definigdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em
que foi decidida a liquidagdo da Classe.

@) Os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes,
ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverao ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do
Valor Unitdrio de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do patriménio da Classe,
tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data em
que foi decidida a liquidagdo da Classe.

(b) Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
constituicdo de um condominio, na propor¢ao de sua participa¢do no remanescente
do Patriménio Liquido.

(c) Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

(d) A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a proporgdo
de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,

sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os

Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.
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(e) Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nas Clausulas 25.7 a 25.7.4 acima, essa fungdo sera exercida
pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

() O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores
dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para
gue seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentagao
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover
a consignacdo dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

25. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

25.1 As informagbes sobre a Classe deverdo ser divulgadas de forma abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

(a) As informagbes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdao estar
disponiveis eletronicamente para os Cotistas. As obrigacGes de “encaminhamento”,
“comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” na Resolugdo
CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacdes se tornarem

acessiveis aos Cotistas.

n o«

(b) Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por for¢ca da regulamentacdo
em vigor e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida coleta se dard, nos termos
do artigo 12, § 3° da Resolugao CVM 175, por meio da utilizagdo do correio eletronico,
identificado no campo “e-mail”, sendo admitido como forma de correspondéncia
valida nas comunicagdes entre a Administradora e os Cotistas do Fundo.

(© Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia vélida
nas comunicac¢des entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes,

o Agente de Cobranca e os Cotistas.

(d) Todos os comunicados, as publicacdes e as convocacdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta
ou correio eletrénico com aviso de recebimento.

(e) Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar
as informacgdes previstas na Resolu¢do CVM 175 ou no Regulamento, quando da
primeira correspondéncia devolvida por incorre¢do no respectivo endereco.

26. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS
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26.1 A Administradora e a Gestora deverao divulgar, em suas paginas na rede mundial de
computadores, as informacGes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais informacgdes disponiveis
aos Cotistas. A Administradora é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as
informacdes aplicaveis exigidas no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

26.2 A Administradora sera obrigada a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes das
carteiras da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar de
forma imediata a Administradora sobre quaisquer fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

@) Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderdvel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar,
alienar ou manter as Cotas.

(b) Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira devera ser (i) comunicado a
todos os Cotistas da Classe; (ii) informado a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao; (iii) divulgado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em
curso, dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

(© S3do exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteracdo no
tratamento tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (ii) a contratacdo de
formador de mercado e o término da presta¢do de tal servigo pelo formador de
mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; (iv) a mudanca na
classificagdo de risco atribuida as Cotas ou a Classe; (e)a substituicdo da
Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacao
da Classe; (g) a alteragdao do mercado organizado em que seja admitida a negociagao
das Cotas; e (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negocia¢do em mercado
organizado.

26.3 A Administradora devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, por meio
do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Apéndice G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do

més a que se referirem tais informacgdes.

26.4 A Administradora devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando
as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacgoes.
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(a) Para efeitos da Clausula 26.4 acima, a Gestora devera elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no
artigo 27, §39, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgodes.

26.5 As demonstragdes contabeis do Fundo deverdao ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

(a) A Classe terd escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e
demonstracGes contdbeis ser segregada das demonstracdes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

(b) O exercicio social da Classe tera dura¢do de 12 (doze) meses, encerrando-
se no més de dezembro de cada ano.

27. As demonstracGes contdbeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

28. DISPOSICOES GERAIS

28.1 Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicacdes entre os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Cotistas da Classe serdo realizadas de acordo com o disposto no
Regulamento do Fundo e no presente Anexo Descritivo da Classe.

28.2 A Classe responde por todas as obrigacGes legais e contratuais por ela assumidas,
ndo respondendo os Prestadores de Servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipdteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

28.3  Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo
incorporados ao Patriménio Liquido.

13.  FORO

28.4  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo,16 de maio de 2025

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ANEXO | AO ANEXO DESCRITIVO DO IS GREEN SOLFACIL I1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte do Regulamento do IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os Direitos Creditdrios sao originados por meio da Plataforma Solfacil, atuando a Solfacil como
correspondente bancdrio dos Endossantes Iniciais no processo de interagdo com os Devedores,
sendo responsavel por (i) promover as ofertas de crédito por meio da Plataforma Solfacil, sem
prejuizo da promogdo da oferta por meio de outros meios de comunicagao eletrénicos (i.e., SMS,
e-mail, etc.); e (ii) compartilhar as informacGes cadastrais dos Devedores com a Instituicdo
Financeira Parceira, para fins da avaliacdo e concessdo das operacdes de crédito. Apds a originacao,
os Direitos Creditérios sdo, em um primeiro momento, endossados pelos Endossantes Iniciais aos
Endossantes e, posteriormente, endossados por estes a Classe.

A Solfacil avalia trés componentes principais para instruir a Institui¢do Financeira Parceira de liberar
um Financiamento Solar:

() o risco de execucgdo do projeto, conforme avaliagdo do Integrador Solar;
(i) o risco financeiro, por meio da avaliagdo do Devedor e seu(s) coobrigado(s); e

(iii) o risco de performance do projeto solar, por meio da analise técnica do Sistema Solar
em questao.

l. Anadlise Integrador Solar

A Solfacil credencia apenas os Integradores Solares que passam por uma analise técnica e
financeira. A anadlise técnica avalia, com base em documentacdo, o histérico de vendas do
Integrador Solar. A anélise financeira verifica a auséncia de irregularidades financeiras e/ou
processos relevantes em nome do Integrador Solar e seu endividamento.

Il. Andlise de Crédito do Tomador
() para Devedores pessoa fisica:

(@) a Solfacil verifica a auséncia de irregularidades financeiras relevantes do
Devedor nos principais birds de crédito e auséncia de alto endividamento bancario;

(b) o ticket maximo é de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Devedor e o

prazo mais longo é de 150 (cento e cinquenta) meses; e

(c) a idade maxima do Devedor na data de emissdao da respectiva CCB é 71
(setenta e um) anos.

() Para Devedores pessoa juridica:
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(@) a Solfacil verifica a auséncia de irregularidades financeiras relevantes do
Devedor nos principais birds de crédito e auséncia de alto endividamento bancario;

(b) a Solfacil verifica também a auséncia de mudancgas societarias relevantes
recentes no contrato social ou estatuto social do Devedor e o perfil do coobrigado;

(c) o ticket maximo é de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por Devedor e o
prazo mais longo é de 150 (cento e cinquenta) meses;

(d) o Devedor deve ter sido constituido ha pelo menos 2 (dois) anos contados
da data de emissdo da CCB; e

(e) as CCBs devem contar com a coobrigacdo de um dos sécios do Devedor,
devendo a idade maxima de tal coobrigado pessoa fisica, na data de emissdo da
respectiva CCB, ser 71 (setenta e um) anos.

lll.  Andlise Projeto Solar

A Solfacil avalia a economia de energia prevista para o Devedor, que devera ser igual ou superior a
parcela do Financiamento Solar, considerando-se um financiamento de 150 (cento e cinquenta)
meses. A Solfacil valida o dimensionamento do Sistema Solar antes de recomendar a formalizacdo
do Financiamento Solar e acompanha a execu¢do do projeto.

Os termos e expressoes iniciados por letra maiuscula e ndo definidos no presente Anexo terdo os

significados a eles atribuidos na Clausula 1 do Regulamento.
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ANEXO 1l AO ANEXO DESCRITIVO DO IS GREEN SOLFACIL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA - POLITICA DE COBRANGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte do Regulamento do IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. Ndo sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos
estabelecidos na respectiva CCB, o Agente de Cobranga entrard em contato com o respectivo
Devedor, para informda-lo sobre os pagamentos pendentes do respectivo Direito Creditério
Inadimplido, conforme o caso, bem como da necessidade de seu pagamento.

2. Caso o Devedor ndo efetue o pagamento do montante devido relativamente a tal Direito
Creditério Inadimplido, o Agente de Cobranca podera (i) levar o titulo representativo de referido
Direito Creditério Adquirido a protesto no competente cartério, (ii) proceder a negativagdo dos
Devedores com pagamentos em aberto em servicos de prote¢do ao crédito; e/ou (iii) executar a
respectiva Alienag¢do Fiducidria de Equipamentos.

3. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, sera permitido ao Agente de Cobranca, a seu critério, conceder
prorrogacgoes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como alternativas que
o Agente de Cobranga considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes
aos Direitos Creditérios Inadimplidos.

4, Havendo dificuldade na renegociagdo com os respectivos Devedores para pagamento dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, podera ser iniciado o procedimento para cobranca judicial contra
os respectivos Devedores inadimplentes.

5. O Agente de Cobranga ndo estard obrigado a efetuar a cobranc¢a de Direitos Creditdrios
Inadimplidos caso o custo estimado de cobranga do crédito seja superior ao valor do Direito
Creditério. Nesse caso, o Agente de Cobranga informara a Administradora sobre a necessidade de

reavalia¢cdo do valor do Direito Creditdrio na carteira da Classe.

6. O Agente de Cobranca podera, nos termos do Contrato de Cobranca, contratar escritério
terceirizado devidamente capacitado para realizar a cobrancga judicial dos Direitos Creditdrios

Inadimplidos.
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ANEXO IIIAO ANEXO DESCRITIVO DO IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO
DE LASTRO

Este anexo é parte do Regulamento do IS GREEN SOLFACIL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Tendo em vista (i) a politica de investimento da Classe disposta no Regulamento, a qual limita a
concentracdo de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma
guantidade significativa de Direitos Creditérios, com expressiva diversificacdo de clientes; (ii) a
natureza uniforme dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe; e (iii) a estratégia de
investimento da Classe, o Custodiante, diretamente ou por meio da empresa de verificagdo de
lastro, por este contratada, realizara por amostragem, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe ndo vencidos ou em atraso na data de verificacdo.

6.1 Para fins do presente Anexo, entende-se como verificagdo de lastro a (i) “Verificagao
Trimestral”, assim entendida como a verificacdo trimestral (a) dos Documentos
Comprobatérios, (b) da adequacdo dos Precos de Aquisicdo aos valores determinados
conforme féormula de célculo descrita no Contrato de Endosso e (c) do prazo de caréncia das
CCBs, para verificar que ndo foram objeto de endosso ao Fundo CCBs com prazo de caréncia
para pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis, e (ii) “Verificagio Pés-Aquisi¢do”, assim
entendida como a verificacdo a ser realizada no prazo de até 8 (oito) Dias Uteis apds cada
Data de Aquisicdo e Pagamento (a) dos Documentos Comprobatérios, (b) da adequacgdo dos
Precos de Aquisi¢cdo aos valores determinados conforme férmula de célculo descrita no
Contrato de Endosso, e (c) do prazo de caréncia das CCBs, para verificar que ndo foram objeto
de endosso a Classe CCBs com prazo de caréncia para pagamento superior a 5 (cinco) Dias
Uteis.
7. A Verificacdo Trimestral e a Verificagdo Pds-Aquisi¢cdo do lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos serdo realizadas por amostragem nos termos da alinea “a”, do inciso Il, do artigo 33 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sendo a Verificagdo Trimestral referente as CCB
componentes da carteira da Classe e a Verificacdo Pds-Aquisicdo referente as CCB adquiridas em
cada respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

8. Sem prejuizo do previsto acima, trimestralmente o Custodiante devera realizar a verificagdo
integral dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios que venham a ser substituidos
por Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe.

9. No ambito da verificacdo de lastro, serdo objeto de andlise pelo Custodiante ou terceiro por
ele contratado os seguintes documentos e/ou informacdes:

0] os Documentos Comprobatérios; e
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(i) trimestralmente, o histérico didrio, com inicio no Dia Util posterior a Data de
Aquisicao e Pagamento de cada CCB, dos valores depositados ou oriundos da liquidagao de
boletos, pagamentos instantaneos, e/ou transferéncias interbancarias.

10. O Custodiante, diretamente ou por meio da empresa de verificacdo de lastro, por este
contratada, podera realizar verificacdo dos Documentos Complementares vinculados a cada Direito
Creditério objeto deste procedimento, o qual deverd ser enviado ao Custodiante ou seu agente
previamente designado, nos termos do Regulamento.

11. O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta
a Classe ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndao completude dos documentos
descritos no item 4 acima e/ou por inexisténcia dos Documentos Complementares.

12. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para diligenciar o cumprimento, pela empresa de verificagao de lastro eventualmente
contratado, do disposto na regulamentagdo pertinente.

13. Aos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou substituidos (se aplicavel) ndo se observara os
procedimentos de verificagdo por amostragem. Nestes casos, a verificagdo deverd ser da
integralidade dos Direitos Creditoérios.

Metodologia para a Verificagdo por Amostragem

14. No ambito da verificacdo a ser realizada por amostragem, a determinacdo da respectiva
amostra se dara pela férmula abaixo:

_ Nz xp*(1—p)
~ ME2x(N—1)+z2xpx* (1 —p)

n

sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um nlimero inteiro, o tamanho da
amostra

n serd o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima),
considerando:

n = tamanho da amostra;

N = nimero de Itens sendo testados;

z = “critical score”, correspondente a 1,64485363, que é o inverso da funcdo distribuicdo
acumulada normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcdo sendo avaliada, correspondente a 5% (cinco por
cento); e
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ME = erro médio, correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

15. A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicoes
hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

16. Serdo considerados “Itens” os Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser verificados
por meio dos procedimentos adotados pelo Custodiante.

17. A determinacdo dos n Itens a serem verificados serd realizada por meio do procedimento
descrito abaixo:

() primeiramente, os ltens serdo numeradosde 1 a N;

(i) para determinar o primeiro Item componente da amostra, sera gerado um nimero
aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o primeiro ltem da amostra sera correspondente a
esse numero aleatdrio na numeracao estabelecida no item (i) acima; e

(iii) para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, serd
gerado um novo numero aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésimo Item da amostra
sera correspondente a esse novo nimero aleatdrio na numeragao estabelecida no item 10(a)
acima. Caso o referido Item ja faca parte da amostra, sera escolhido o préximo Item da lista
(de acordo com a ordenagdo numérica estabelecida no item (i) acima, considerando, ainda,
gue, caso o Item em questdo seja o de nimero N, o proximo ltem da lista sera o de niumero

1), que nao faca parte da amostra.
Exemplo:

Considerando o nimero de Itens correspondente aos Direitos Creditérios Adquiridos
igual a 100.000 (cem mil), o tamanho da amostra sera determinado de acordo com
o item 12 acima, isto é:

~ 100.000 * (1,64485363)2 * 5% * (1 — 5%)
1= (1,5%)2 + (100,000 — 1) + (1,64485363)2 = 5% = (1 — 5%)

n = 568

A determinagdo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) ltens componentes da
amostra, dentre os 100.000 (cem mil) Itens a serem verificados, sera realizada nos
termos do item 10 acima.

18. No ambito da verificagdo dos Itens que compdem cada amostra, sera considerada uma
Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que (i) sejam identificadas inconsisténcias
individuais em, pelo menos, 5,0% (cinco por cento) dos Direitos Creditdrios Adquiridos verificados,
considerando-se um intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem de
erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento); e/ou (ii) ndo houver o recebimento,
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pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, das informacdes necessarias para realizacao da
verificacdo de lastro conforme as disposi¢Ges deste Anexo.

18.1 O Custodiante prontamente comunicara a Administradora acerca da identificacdo de
uma Inconsisténcia Relevante, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de data de verificacdo de
tal Inconsisténcia Relevante.

19. Os termos e expressoes iniciados por letra mailscula e ndo definidos no presente Anexo

terdo os significados a eles atribuidos na Clausula 1 do Regulamento.
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APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA CLASSE UNICA DO IS
GREEN SOLFACIL 11l FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o Apéndice A (“Apéndice A”), referente as Cotas da Subclasse
Sénior da 12 (primeira) série da Classe. Este Apéndice A integra o Anexo Descritivo ao Regulamento.
Os termos e expressdes contantes neste Apéndice A, quando iniciados com letra maiuscula, terdo
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série da Subclasse Sénior da IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ/MF sob o no
49.920.525/0001-34, terd as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigacdes das Cotas da Subclasse Sénior, nos termos do Regulamento e do Anexo
Descritivo:

Montante das Cotas RS[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
Seniores: subclasse descrita neste Apéndice.

Quantidade de
Cotas Seniores:

(o] ([¢])

Preco de Emissao: [o] ([®])

Preco de
Integralizac¢do:

[e] ([e])

[N&o sera / Sera] admitida distribuicdo parcial [, observado que, nesse

Montante Minimo caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo:
da Oferta: [*] ([*]) das Cotas Seniores da subclasse descrita neste Apéndice,

correspondente a RS[] ([*]), na 12 Data de Integraliza¢do de tais Cotas]
Forma de [Rito de registro automatico de distribuicdo / Rito de registro ordinario
Distribuigao: de distribui¢do], nos termos da Resolugao CVM 160.]

Investidores
Autorizados

[e].

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da subclasse descrita

Data de Emissao: .
neste Apéndice.

Forma de
Integralizagao:

[e].

Prazo para [o]
Distribuicdo: '

Data de Referéncia posterior ao [¢]2 ([¢]) Més Completo de Alocacdo a
Data de Resgate: contar da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores da série descrita

neste Apéndice.

Datas de 0 72 (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que os 7s (sétimos) Dias
Pagamento: Uteis posteriores a Data de Resgate continuario a ser Datas de
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Meta de
Rentabilidade:

Amortizagdo das
Cotas:

Restricao a
Negociacao das
Cotas:

Data de

Encerramento da
Oferta:

Publico-Alvo:
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Pagamento enquanto as Cotas Seniores da subclasse descrita neste
Apéndice nao forem integralmente amortizadas.

as Cotas Seniores da subclasse descrita neste Apéndice serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de
tais Cotas até sua completa amortizacdo, nos termos da Cldusula 16 do
Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade sera determinada por meio
da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA,
acrescido de [*]% a.a. ([*]).

com relacdo a cada Data de Pagamento, o previsto na Clausula 17.3 do
Anexo Descritivo.

[].

[].

[].
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APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO A DA CLASSE UNICA DO IS
GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o Apéndice B (“Apéndice B”), referente as Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino A da Classe. Este Apéndice B integra o Anexo Descritivo ao Regulamento.
Os termos e expressdes contantes neste Apéndice B, quando iniciados com letra maiuscula, terdo
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A Subclasse Subordinada Mezanino A da IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ/MF sob o no
49.920.525/0001-34, terd as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigacdes das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino A, nos termos do Regulamento
e do Anexo Descritivo:

Montante das Cotas
Subordinadas
Mezanino A:

Quantidade de Cotas
Subordinadas [e] ([e]).
Mezanino A:

RS[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino A da subclasse descrita neste Apéndice.

Preco de Emissao: [®] ([e])

Preco de
Integralizagao:

(o] ([e])

[N3o sera / Serd] admitida distribuicdo parcial [, observado que, nesse
caso, a oferta somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo:

Montante Mini d
ontante ¥iinimo da [] ([*]) das Cotas Subordinadas Mezanino A da subclasse descrita

Oferta: A
neste Apéndice, correspondente a RS[e] ([*]), na 12 Data de
Integralizagao de tais Cotas].
Forma de [Rito de registro automatico de distribuicdo / Rito de registro ordinario
Distribuicao: de distribuicdo], nos termos da Resolugdo CVM n2 160.]

Investidores
Autorizados

[e].

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A da

Data de Emissao: . .
subclasse descrita neste Apéndice.

Forma de
Integralizagao:

[e].

Prazo para
Distribuigao:

[o].

Data de Referéncia posterior ao [@]2 ([®]) Més Completo de Alocac¢io
Data de Resgate: a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino A da subclasse descrita neste Apéndice.
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o0 72 (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que os 7s (sétimos)
Dias Uteis posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas Mezanino A da subclasse
descrita neste Apéndice ndo forem integralmente amortizadas.

Datas de Pagamento:

as Cotas Subordinadas Mezanino A da classe descrita neste Apéndice
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortizagdo, nos termos

Meta de da Clausula 16 do Anexo Descritivo.

Rentabilidade: A Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da apropria¢do
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA, acrescido de
[*]% a.a. ([]).

Amortizacdo das com relagdo a cada Data de Pagamento, o previsto na Clausula 17.3 do

Cotas: Anexo Descritivo.

Restricao a
Negociagdo das Cotas:

[].

Data de Encerramento
da Oferta:

Publico-Alvo: [o].

[e].
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APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO B DA CLASSE UNICA DO IS
GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o Apéndice C (“Apéndice C”), referente as Cotas da Subclasse
Subordinada Mezanino B da Classe. Este Apéndice C integra o Anexo Descritivo ao Regulamento.
Os termos e expressdes contantes neste Apéndice C, quando iniciados com letra maiuscula, terdo
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A Subclasse Subordinada Mezanino B da IS GREEN SOLFACIL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ/MF sob o no
49.920.525/0001-34, terd as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais
direitos e obrigacdes das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino B, nos termos do Regulamento
e do Anexo Descritivo:

Montante das Cotas
Subordinadas
Mezanino B:

Quantidade de Cotas
Subordinadas [e] ([e]).
Mezanino B:

RS[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino B da subclasse descrita neste Apéndice.

Preco de Emissao: [®] ([e])

Preco de
Integralizagao:

(o] ([e])

[N3do sera / Serd] admitida distribuicdo parcial [, observado que, nesse
caso, a oferta somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo:

Montante Mini d
ontante ¥iinimo da [*] ([*]) das Cotas Subordinadas Mezanino B da subclasse descrita

Oferta: A
neste Apéndice, correspondente a RS[e] ([*]), na 12 Data de
Integralizagao de tais Cotas].
Forma de [Rito de registro automatico de distribuicdo / Rito de registro ordinario
Distribuicao: de distribuicdo], nos termos da Resolugdo CVM n2 160.]

Investidores
Autorizados

[e].

A 12 Data de Integralizacdao das Cotas Subordinadas Mezanino B da

Data de Emissao: . .
subclasse descrita neste Apéndice.

Forma de
Integralizagao:

[e].

Prazo para
Distribuigao:

[o].

Data de Referéncia posterior ao [@]2 ([®]) Més Completo de Alocac¢io
Data de Resgate: a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino B da subclasse descrita neste Apéndice.
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o0 72 (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que os 7s (sétimos)
Dias Uteis posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas Mezanino B da subclasse
descrita neste Apéndice ndo forem integralmente amortizadas.

Datas de Pagamento:

as Cotas Subordinadas Mezanino B da classe descrita neste Apéndice

serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de

Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortizagdo, nos termos
Meta de da Clausula 16 do Anexo Descritivo.

Rentabilidade: A Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da apropria¢do
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA, acrescido de
[*]% a.a. ([]).

Amortizacdo das com relagdo a cada Data de Pagamento, o previsto na Clausula 17.3 do

Cotas: Anexo Descritivo.

Restricao a

Negociacdo das Cotas:

[].

Data de Encerramento
da Oferta:

Publico-Alvo: [o].

[e].
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APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA CLASSE UNICA DO IS GREEN
SOLFACIL Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O presente documento constitui o Apéndice D (“Apéndice D”), referente as Cotas da Subclasse
Subordinada Junior da Classe. Este Apéndice D integra o Anexo Descritivo ao Regulamento. Os
termos e expressdes contantes neste Apéndice D, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A Subclasse Subordinada Junior da IS GREEN SOLFACIL IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA inscrita no CNPJ/MF sob o n2 49.920.525/0001-34,
terd as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacGes das
Cotas da Subclasse Subordinada Junior, nos termos do Regulamento e do Anexo Descritivo:

Montante das Cotas RS[e] ([®] reais), na 12 Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas
Subordinadas Junior:  Junior da subclasse descrita neste Apéndice.

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior:

(o] ([®]).

Preco de Emissao: [®] ([®])

Preco de
Integralizagao:

[e] ([e])
[N&o serd / Sera] admitida distribuicdo parcial [, observado que, nesse

caso, a oferta somente serd efetivada se forem colocadas, no minimo:

Montante Minimo da . .
[*] ([*]) das Cotas Subordinadas Junior da subclasse descrita neste

Oferta:
Apéndice, correspondente a RS[*] ([¢]), na 12 Data de Integralizacdo
de tais Cotas].
Forma de [Rito de registro automatico de distribuicdo / Rito de registro ordinario
Distribuigao: de distribui¢ao], nos termos da Resolugao CVM n2 160.]

Investidores [o]
Autorizados '
A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior da subclasse

Data de Emissao: .
descrita neste Apéndice.

Forma de
Integralizagao:

[@].

Prazo para [o]
Distribuicdo: '

Data de Referéncia posterior ao [e]2 ([®]) Més Completo de Alocacdo
Data de Resgate: a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior da

subclasse descrita neste Apéndice.

0 72 (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que os 7s (sétimos)

Datas de Pagamento: R ] A . N
Dias Uteis posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
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Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas Junior da subclasse
descrita neste Apéndice nao forem integralmente amortizadas.

as Cotas Subordinadas Junior da classe descrita neste Apéndice serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte 3 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortiza¢do, nos termos

Meta de da Clausula 16 do Anexo Descritivo.

Rentabilidade: A Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da apropria¢do
diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA, acrescido de
[*]% a.a. ([]).

Amortizagdo das com relagdo a cada Data de Pagamento, o previsto na Clausula 17.3 do

Cotas: Anexo Descritivo.

Restricao a

Negociacdo das Cotas:

[e].

Data de Encerramento
da Oferta:

Publico-Alvo: [e].
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