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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MONETA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MONETA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo n2 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “CVM” e “Resolugdo CVM 175”), e regido pelo presente Regulamento, tera como
principais caracteristicas:

1.1.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, conforme alterada.

1.1.2. O Fundo contard com uma Unica classe de Cotas, cujas caracteristicas encontram-se
descritas no Anexo Descritivo da Classe. Todavia, podera ser criada uma nova classe de cotas, sem a
necessidade de deliberagdo em Assembleia Geral.

1.1.3. A Classe n3o sera dividida em Subclasses, conforme disposto no Anexo da Classe Unica.

1.1.4. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo
da Assembleia de Cotistas, observado o previsto neste Regulamento.

1.1.5. As disposicGes relativas a Classe encontram-se no Anexo Descritivo da Classe.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. A administrac¢ao fiduciadria do Fundo serd realizada pela GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM
n? 6.819, expedido em 17 de maio de 2002, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia

de Botafogo, 228, sala 913, inscrito no CNPJ/MF sob n2 27.652.684/0001-62 ("Administradora").

Obrigacdes da Administradora

2.1.1. Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagdes deste Regulamento, e sem prejuizo
dos direitos e obriga¢des de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo ou a prépria
Administradora na qualidade de administradora do Fundo, a Administradora tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

2.1.2. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e do Diretor designado,
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou desde que previsto neste Regulamento, deve,
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caso aplicavel, contratar servicos de: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii)
escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia qualificada dos Ativos Financeiro e
dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; e (v) liquidacdo fisica ou eletrénica e
financeira dos Direitos Creditdrios, observado o disposto na Resolucdao CVM 175.
2.1.3. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e passiveis de
verificacdo que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratados
nos termos do Pardgrafo anterior, de suas obrigacGes. Tais regras e procedimentos devem ser
disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores (Internet).
2.1.4. Além das obrigagdes previstas na Resolugao CVM 175, no Codigo ANBIMA e nas Regras e
Procedimentos ANBIMA, a Administradora possui as seguintes obriga¢es, sem prejuizo das demais
obrigacBes previstas na legislagdo, na regulamentacdo e na autorregulacdo aplicdveis, neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo:
(a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;
(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
i. oregistro de Cotistas;

ii. olivro de atas das Assembleias de Cotistas;

iii. olivroou lista de presenca de Cotistas;

iv. os pareceres do Auditor Independente; e

v. 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo.

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe, nos termos deste
Regulamento e da regulamentagdo em vigor;

(f) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacgGes cadastrais

do Fundo e da Classe;

(g) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
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recebimento de reclamacdes, nos termos da Clausula 10.4 deste Regulamento;
(h) cumoprir as deliberagGes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

(i) encaminhar oinforme mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme modelo disposto na Resolu¢gdo CVM 175, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagoes;

(j). encaminhar o demonstrativo de composi¢do e diversificacdo das aplicagdes da Classe a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informacgdes;

(k) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informacgdes, observado o disposto no Artigo 27, inciso V e Paragrafos, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(I) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante e respectivas partes relacionadas, de um lado; e
a Classe, de outro;

(m) contratar a Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, para registro dos Direitos
Creditérios, salvo se tais Direitos Creditérios estiverem registrados em mercado organizado de balcdao
autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM
ou pelo BACEN; e

(n) realizar a escrituragao das Cotas, podendo contratar terceiro, devidamente habilitado e autorizado,
para prestacdo desse servico.

2.1.5. Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
a Administradora contratara o Custodiante, no qual sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo
BACEN;

(b) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

(c) cobrare receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe e, se for
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0 caso, em conta-vinculada; e
(d) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios.

2.1.5.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o que for
maior, verificard, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e nao pagos no
mesmo periodo.

2.1.5.2. No caso dos Direitos Creditérios registrados na Entidade Registradora, o Custodiante pode
utilizar informacgdes oriundas da entidade desde que tais informagbes sejam consistentes e adequadas a
verificacdo.

2.1.5.3. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pela Administradora ndo podem
ser, em relagdo a Classe, originador, Cedente, Gestora, Consultora Especializada ou respectivas partes
relacionadas.

2.2. A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela GENIAL GESTAO LTDA., sociedade
limitada, devidamente autorizada pela CVM para prestagao dos servicos de administragao de carteira de
titulos e valores mobilidrios na forma do Ato Declaratério n? 14.519, expedido em 30 de setembro de 2015,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, conjunto 91, parte,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.119.959/0001-83, doravante designada
também como gestora (“Gestora”).

Obrigacdes da Gestora

2.2.1. Além das obrigacGes previstas na Resolucdo CVM 175, no Cdodigo ANBIMA e nas Regras e
Procedimentos ANBIMA, a Gestora possui as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacbes
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operacao:

(a) informar a Administradora, assim que possivel, mas em qualquer caso em até 1 (um) Dia Util, caso
ocorra qualquer alteracdo em prestador de servicos contratado pela Gestora em relacdo ao Fundo;

(b) providenciar a elaboracdo do material de divulgac¢do da Classe para utilizagdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

() diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operacgodes da Classe;

(d) cumprir fielmente as disposicoes do Regulamento do Fundo, do Cédigo ANBIMA e da legislacdo
aplicavel ao Fundo;
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(e) respeitar estritamente a politica de investimento e a classificacdo do Fundo, os limites previstos
em Regulamento, os riscos e critérios de composicdo da carteira e, se for o caso, o limite de exposicao
ao risco de capital do Fundo;

(f) cumprir as deliberacées das Assembleias de Cotistas, conforme aplicével;

(8) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no Artigo 33, Paragrafo 12, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(h) executar a politica de investimentos da Classe prevista neste Regulamento, devendo analisar e
selecionar os Ativos Financeiros e os Direitos Creditdrios para a carteira de ativos, observados os
parametros minimos previsto no Artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(i) monitorar o cumprimento, pela Classe, dos indices e parametros a serem definidos neste
Regulamento, devendo informar a Administradora eventual desenquadramento de tais indices e
parametros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido verificado;

(i) monitorar, nos termos deste Regulamento, (i) todo Dia Util, o enquadramento da Alocagdo
Minima; (i) todo Dia Util, o enquadramento das Relagdes Minimas; (iii) todo Dia Util, a taxa de retorno
dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo, as informag&es disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento das Direitos Creditérios; e (iv) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliagdo e dos Eventos de Liquidagao;

(k) se for caso, providenciar anualmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco das
Cotas pela Agéncia de Classificacdo de Risco quando estas forem emitidas pelo Fundo e dos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(1 informar, em até 2 (dois) Dias Uteis, & Agéncia de Classificacdo de Risco (quando for o caso): (i)
a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Auditor Independente ou do Custodiante; (ii) a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacdo; e (iii) a celebracdo de aditamentos aos
contratos de prestacdo de servigos do Fundo.

2.2.2. A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei, na
regulamentacdo e na autorregulagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

gestdo da carteira do Fundo.

2.2.3. Nenhum Ativo Financeiro ou Cota Investida podera ser adquirido pelo Fundo sem que
tenha sido previamente selecionado pela Gestora, conforme previsto no Regulamento.

2.2.4. Inclui-se entre as obrigacGes da Gestora contratar, conforme o caso, em nome do Fundo,
a critério da Gestora, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediacdo de operag¢Oes para a carteira de ativos;
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b) distribuicdo de Cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco;
e) formador de mercado;

f)  cogestdo da carteira de ativos;

g) consultoria especializada; e
h) agente de cobrancga.

2.2.5. Observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel,
a Gestora, com o auxilio da Administradora, se for o caso, independentemente de qualquer
procedimento adicional, pode:

(@) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos ativos do
Fundo ou a execuc¢do de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatérias e de preservacao de direitos, sem prejuizo das obrigacdes do Custodiante previstas no
Capitulo VI deste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel,

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de aliena¢do ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos Creditérios ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(c) participar de assembleias gerais ou especiais de credores de Ativos Financeiros e/ou dos Direitos
Creditérios adquiridos ou de titularidade do Fundo; e

(d) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigdvel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em nome do
Fundo, ndo poderao ter prazo validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com
excecdo: (i) das procuragGes outorgadas a Gestora; e (ii) das procuragées com poderes de representacdao
em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacdes

2.3. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo, em rela¢do a qualquer subclasse:

(@)  receber depdsito em conta corrente;
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(b)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(c)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;
(d)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

2.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais deverdo administrar e gerir o Fundo cumprindo com suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares e da autorregulagdo aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos
respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver; (iii) das deliberagGes da Assembleia de
Cotistas, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacgdo e de preservagdo dos
direitos dos Cotistas.

Substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais

2.5. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo ser substituidos, a qualquer tempo nas hipdteses
de (i) descredenciamento por parte da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, conforme o
caso; (ii) renuncia; e (iii) por vontade uUnica e exclusiva dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, na forma do Capitulo 6, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

2.5.1. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

2.5.2. Na ocorréncia das hipdteses “i” e “ii” do caput deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas para indicacdo da instituicdo substituta, a ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocac¢do da assembleia a Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

2.6. Cada um dos Prestadores de Servigcos Essenciais, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista ou correio eletrénico, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, pode
renunciar a sua funcdo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas
para decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que trata a
Clausula 6.2 deste Regulamento.
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2.7. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da
Assembleia de Cotistas de que trata a Clausula 2.5 acima. Caso o Prestador de Servico Essencial
descredenciado ndo seja substituido pela referida Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser
liquidado.

2.8. Na hipdtese de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, o Prestador de Servigo Essencial
continuara obrigada a permanecer no exercicio de suas fungdes até que a nova institui¢cdo venha a lhe
substituir, o que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
realizagdo da respectiva rendncia.

2.8.1. O Prestador de Servigo Essencial deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data da deliberagdo da sua substitui¢ao, todos os documentos e informagdes exigidas pelo Artigo 108,
Paragrafo 59, da Resolugao CVM 175.

2.8.2. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, ndo indiqguem instituicao
substituta, a Administradora convocara uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao
do substituto do Prestador de Servico Essencial. Caso a Assembleia de Cotistas (i) ndo aprove a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
2 (duas) convocagGes; ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto na Clausula 2.8 sem que a instituicdo
substituta tenha efetivamente assumido as fung¢Ges do Prestador de Servigo Essencial substituido, a
Administradora procedera com a liquidagao do Fundo e comunicara o evento a CVM.

2.8.3. Na hipétese de deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela liquida¢cdo do Fundo, a
Administradora permanecerd no exercicio de suas func¢des até o cancelamento do registro do Fundo
na CVM e a Gestora, até a conclusdo da liquidacgao.

2.9. As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo.

2.9.1. N3o obstante o disposto na Cldusula 2.8 acima, caso a Assembleia de Cotistas (i) ndo
aprove a substituicdo do prestador de servico ndo essencial, inclusive por falta de qudérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (ii) tenha decorrido o prazo previsto no 2.8 acima sem
gue a instituicdo substituta tenha efetivamente assumido as fung¢Ges do prestador de servigo
substituido, o Prestador de Servico Essencial que o contratou assumira as suas funcdes até a efetiva
substituicdo do prestador de servico.

3. RESPONSABILIDADE DOS SERVICOS PRESTADORES DE SERVICO

Responsabilidade dos Prestadores de Servico

3.1. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servi¢os do Fundo respondem perante
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a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrdrios ao Regulamento e as
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

3.2. A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servicos tera como parametros as obrigacOes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicGes legais, regulamentares e da autorregulagdo aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo os
Anexos e os Suplementos, e no Acordo Operacional; (c) nos respectivos contratos de prestagdo de
servigos, se houver; e (d) na natureza de obrigacdo de meio e o regime de melhores esforgos sob os
guais os servigos sdo prestados.

3.3. Cada prestador de servigos respondera somente por prejuizos, danos ou perdas, decorrentes de
seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentac¢do vigente,
devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade
com os demais prestadores de servigos.

3.4. O Fundo e sua Classe respondem por todas as obrigacdes legais e contratuais por eles assumidos,
ndo respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

4. DESPESAS E ENCARGOS

4.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, conforme alterada, constituem encargos do Fundo e da

Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Resolu¢do CVM n2 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissGes pagas por operacées da carteira da Classe;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de
acordo com um Devedor;

10
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(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for
0 Ccaso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigcos do Fundo ou da Classe no exercicio

de suas respectivas fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(j) despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutengdo da Conta do Fundo;
(k) despesas com a realizagdo da Assembleia;

(I) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisado, a transformacdo ou a liquidagdo
da Classe;

(m) despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operagdes com os ativos integrantes da carteira
da Classe;

(n) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da Classe;

(o) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(p) Taxa de Administracdao, Custddia e Taxa de Gestao;

(q) Taxa de Performance;

(r) a partir de 12 de outubro de 2024 (inclusive), na hipdtese de acordo de remunera¢do com base na
Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

(s) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolucdo CVM
n2 175/22, conforme alterada, e do Regulamento;

(u) despesas com a contrata¢do da Agéncia Classificadora de Risco;
(v) remuneracgdo devida ao Custodiante;
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(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora, se
aplicavel;

(x) remuneracdo devida aos prestadores de servigcos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdérios, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso;

(y) despesas relacionadas com a contratagdo e manutencgdo de servigos de protec¢do ao crédito;

(z) despesas relacionadas com a contratagdo e manutengdo de empresas servigos de Assinatura Digital
e Gestdo de Documentos Eletronicos em beneficio do Classe Unica;

(aa) despesas com a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca, caso haja; e
(bb) eventuais despesas oriundas da contratacdo de profissional para zelar pelos interesses do Fundo.

4.2. Qualquer despesa que nao esteja prevista no item 4.1 acima como um encargo do Fundo ou da
Classe devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

4.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de aloca¢do de recursos na
7.1 do Anexo Descritivo da Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. Os pagamentos das remunerac¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados
diretamente pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas,
observado o disposto no Capitulo 13 deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no
Anexo | deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

5.2. ATaxa de Administracdo e a Taxa de Gestao, serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo
Descritivo da Classe deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

5.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas,
remunerac¢do dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos
que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de
Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo Descritivo da Classe deste Regulamento.

5.4. Na&o serd cobrada dos Cotistas: taxas de ingresso e de saida quando da realizacdo de aplicacdo e
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resgate na Classe, respectivamente.
6. ASSEMBLEIA

6.1. Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sao
aplicdveis as Assembleias de Cotistas as disposi¢cdes procedimentais previstas neste Regulamento.
Para fins de entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os Cotistas
da classe Unica para deliberagao de matérias por todas as subclasses, observadas as disposi¢des deste
Regulamento, deverd ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma
Assembleia Geral, e (ii) as Assembleias de Cotistas para deliberacdo de matérias apenas por
determinadas subclasses, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Especial, observadas em
qualquer caso as disposi¢cdes da Resolugdao CVM 175 e deste Regulamento.

6.2. Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberagao:

Quoérum de Aprovagao

Matéria
Primeira Convocacao Segunda Convocagao
examinar, anualmente, as
contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as | Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos Cotistas
demonstragdes financeiras Cotistas presentes presentes

apresentadas pelo
Administrador

deliberar pela substituicdo de o
Maioria das Cotas em

prestador de servico essencial . N Maioria das Cotas em circulacdo
circulagao

do Fundo

deliberar sobre a liquidacdo do | Maioria das Cotas em Maioria das Cotas dos Cotistas

Fundo circulacao presentes

alterar a Parte Geral deste | Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos Cotistas

Regulamento Cotistas presentes presentes

6.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de
atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servigos do Fundo; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As
alteragGes referidas nos subitens (i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no prazo
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maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida no subitem (iii) acima
deverd ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

6.4. A convocacdao da Assembleia de Cotistas serd realizada por meio de correio eletrénico
enderecado para o e-mail cadastrado junto a Administradora ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data
estabelecida para a realizagdo da Assembleia de Cotistas, sendo admitida que a segunda convocagdo
seja realizada juntamente com a primeira, podendo ocorrer inclusive no mesmo dia. A convocagdo
devera indicar o dia, a hora e o local de realiza¢do da Assembleia de Cotistas, assim como a pauta
desta. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deverd ser disponibilizada nas pdginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢do publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

6.4.1. A Assembleia de Cotistas podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora,
(iii) pelo Custodiante ou (iv) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
em circulagdo. O pedido de convocagdo da Assembleia de Cotistas pela Gestora, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas serd dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a
realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de
Cotistas assim convocada deliberar em contrdrio.

6.4.2. A Assembleia de Cotistas se instalara em primeira ou e em segunda convoca¢do com
qualquer niumero de Cotistas, sendo as delibera¢des tomadas de acordo com o quérum definido na
Clausula 6.2 deste Regulamento. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os

Cotistas.
6.4.3. A presidéncia da Assembleia de Cotistas caberd a Administradora.
6.4.4. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 22 deste Artigo, a Administradora e/ou os Cotistas

que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar
representantes do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

6.4.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacgdes que lhe
forem solicitadas.

6.4.6. A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico,
de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do Artigo 75 da parte
geral da Resolucdo CVM 175, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia de Cotistas seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
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6.4.7. A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

6.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

6.6. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

6.6.1. Ressalvado o disposto na Clausula 6.6.2, ndo poderdo votar na Assembleia de Cotistas
(i) a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servi¢os do Fundo; (ii) os
socios, diretores e empregados da Administradora, a Gestora, do Custodiante e dos demais
prestadores de servicos do Fundo; (iii) as partes relacionadas da Administradora, a Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servigos do Fundo e dos seus respectivos sdcios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberagdo; ou (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

6.6.2. A vedacdo de que trata 0 6.6.1 acima ndo se aplicara (a) quando os Unicos Cotistas forem
as pessoas mencionadas nas alineas (i) a (v) da Clausula 6.6.1 acima; (b) quando houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser
manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (c) com relacdo as pessoas
mencionadas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 6.6.1, especificamente quando estiverem na qualidade
de Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior.

6.7. As deliberagcbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do voto proferido na mesma.
6.8. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao e deliberagao previstos

neste Regulamento.

6.9. As decisGes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo.

6.10. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
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processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

6.11. Serd concedido aos Cotistas o prazo minimo para resposta de 10 (dez) dias corridos
contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstencao.

6.12. A aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de
aprovagdo previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta.

7. DAS DEMONTRACGES CONTABEIS E DO EXERCIiCIO SOCIAL DO FUNDO
7.1. As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

7.2. O Fundo tera escrituracdo contdbil prépria. As demonstracdes contabeis do Fundo estardao
sujeitas as normas de escrituragao, elaboragao, remessa e publicagdo previstas no plano contabil e na
legislagdo e na regulamentacao aplicdveis.

7.3. As demonstragGes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por Auditor
Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

7.4. O exercicio social do Fundo e da Classe tem durac¢do de 1 (um) ano e encerra-se em dezembro de
cada ano.

8. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

8.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacGes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolucdo CVM 175, no Cédigo ANBIMA e nas
Regras e Procedimentos ANBIMA, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente neste Capitulo.

8.2. As informacgGes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.3. Todo o material de divulgacdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, se houver, suas respectivas atualizacOes, e a indicacdo de como os Cotistas
podem obter maiores informac&es sobre a avaliagado efetuada.

8.4. A Administradora é obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante
ocorrido ou relativo ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo, de
modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informac¢des que possam, direta ou indiretamente,
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influir em suas decisdGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

8.4.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

8.4.2. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negocia¢do;
(iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da
Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢do publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.4.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, s3o exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes: (i) a alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo
ou aos Cotistas; (ii) a eventual contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo de tal
servico; (iii) a eventual contratag¢do da Agéncia de Classificagdo de Risco e o término da prestagdo de
tal servico; (iv) se houver, a alteracdo da classificagdo de risco das Cotas, (v) a mudanga ou a
substituicdo da Administradora ou da Gestora, (vi) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacgéo
do Fundo; (vii) a alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo;
(viii) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) a emissao de
novas Cotas.

8.4.4, Nas hipdteses em que a Resolugao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis:

(a) admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico;

(b) a Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o
Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do
disposto no Artigo 130 da Resolugdo CVM 175; e

(c) caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou eletrénico do
Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e comunicagdes previstas
neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢do do seu endereco declarado.

8.4.5. N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

8.5. As informacgGes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

o. FATORES DE RISCOS GERAIS
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9.1. As aplicacdes no fundo ndo contam com garantia dos prestadores de servicos essenciais, do
custodiante, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC.

9.2. O objetivo e a politica de investimento do fundo ndo representam, sob qualquer hipdtese,
garantia do fundo ou dos prestadores de servicos essenciais quanto a seguranca, a rentabilidade e a
liquidez dos titulos componentes das carteiras de ativos.

9.3. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas obrigacao
de meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

9.4. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos
emissores ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des
constantes da regulamentag¢do em vigor.

9.5. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento
de riscos, conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo hd garantia contra eventuais perdas
patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa incorrer.

9.6. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os
demais investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob
administracdo da Administradora. A Administradora e/ou a Gestora n3o sdo responsaveis pela
observancia de quaisquer outros limites, condicbes ou restricdes que ndo os expressamente
estabelecidos neste Regulamento. As vedacgGes previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a
carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

9.7. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razao da aquisicdao de ativos
financeiros (i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja
estruturacdo, distribuicdo, intermedia¢do e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria
integrante do mesmo grupo econdémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do
Anexo Descritivo da Classe.

9.8. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de Cotas encontram-se detalhados
no Anexo Descritivo da Classe deste Regulamento.

10. DISPOSICOES FINAIS

10.1. Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacGes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

10.2. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no

artigo 132 do Cadigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

18



Docusign Envelope ID: 9F7F6D96-6333-47E7-A412-845D9C4E0293

genial

10.3. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsdvel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone: (21) 3923-3000,
do e-mail: middleadm@genial.com.vc e do endereco fisico: Praia de Botafogo, n?2 228, sala 907,
Botafogo, CEP 22250-040, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

10.4. Fica eleito o foro central da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

10.5. O Anexo Descritivo da Classe deste Regulamento constituird parte integrante e
insepardvel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores de servigco e os Cotistas da
classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte
geral do Regulamento e de seu Anexo Descritivo da Classe, deverdo prevalecer as disposi¢des do
Anexo Descritivo da Classe deste Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MONETA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas poderdo ser
amortizadas mediante aprova¢do em Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas, em
conformidade com o disposto neste Regulamento

2. PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

2.2. Os Cotistas da Classe terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1 A Classe tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia Geral, em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe, preponderantemente na
aquisicdao de direitos creditdrios representados por (a) direitos e titulos representativos de
crédito; (b) valores mobilidrios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e outros
valores mobiliarios representativos de operac¢des de securitizacdo, que ndo sejam lastreados em
direitos creditérios ndo-padronizados; e (d) por equiparacdo, cotas de emissao de FIDCs (“Direitos
Creditdrios”).

4.1.1. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios relativos a diferentes segmentos
econdmicos, em observancia as regras e procedimentos estabelecidos por meio deste
Regulamento, sem obrigacdo de investimento ou concentracdo em nenhum segmento especifico.

4.1.2. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo Direitos Creditdrios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade, incluindo todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditdrios.

4.1.3. Ascotas de emissdo de FIDCs, que por equiparacdo sao consideradas Direitos Creditérios,
estardo sujeitas aos Critérios de Elegibilidade Cotas de FIDC, conforme definidas na Clausula 4.26
abaixo.

4.2. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir
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parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido representada por
Direitos Creditdrios (“Alocacdo Minima”).

4.3. A Aplicacao de recursos em Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe.

4.4, Por ser destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, o limite referido na
Clausula 4.3 acima podera ser aumentado quando:

4.5, O Devedor ou coobrigado:

a. Tenha registro de companhia aberta;
b. Seja instituicdo financeira ou equiparada; ou
c. Seja entidade que tenha suas demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio social

imediatamente anterior a data de aquisi¢cao do direito creditério elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentac¢do editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM; ou

4.6. Se tratar de aplica¢gdes em:

a. Titulos publicos federais;
b. Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
c. cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos

titulos a que se referem as alineas “a” e “b”.

47. Para efeito de cdlculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico devedor
os direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de
devedores integrantes de um mesmo grupo econémico.

4.8. O Fundo podera adquirir cotas de uma Unica classe de FIDC, desde que sejam observadas
as restricOes estabelecidas no Artigo 50 do Anexo Normativo Il

4.9, As cessGes de Direitos Creditdrios a Classe serdo realizadas em carater irrevogdvel e
irretratdvel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

4.10. Naaquisicdo dos Direitos Creditérios, a Gestora devera verificar se todos os Documentos
Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranga ou
execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem
prejuizo da andlise conjunta com a Administradora, em razdo de suas obrigacGes acessdrias a
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

4.11. A Gestora é responsavel pela andlise, selecdo e aquisicdo dos Direitos Creditorios.
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4.12. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas
nado é possivel apresentar a politicas de concessao, originacdo e cobranc¢a dos correspondentes
créditos.

4.13. O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes ativos (“Ativos
Financeiros”):

a. titulos publicos federais;

b. ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;

c. operagdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados nas alineas “a”
e “b” acima; e

d. Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”
acima.

4.14. Efacultado a Gestora realizar opera¢des com derivativos, exclusivamente com o objetivo
de protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em exposi¢do a Risco de Capital, troca de
indexador a que os ativos estdo indexados e o Indice de Referéncia de cada Subclasse.

4.15. A Gestora podera realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas figurem como
contraparte, desde que em linha com a Resolugdo CVM 175.

4.16. O Fundo poderad realizar operacoes de aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Gestora ou suas partes relacionadas até o limite de 100% do Patrimonio Liquido do
Fundo.

4.17. A Classe podera ceder Direitos Creditérios em favor de quem os cedeu originariamente
ou das respectivas partes relacionadas de tais cedentes originarios, sem limitacdo, em
observancia aos procedimentos padrdes de negociacdo de Direitos Creditdrios conforme o caso,
adotados pelo Gestor em nome da Classe.

4.18. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liguidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos
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pelo BACEN ou pela CVM.

4.19. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdao as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.20. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: .

4.21. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
composicdo e diversificagdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo, de modo que, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminag¢do da possibilidade de perdas para Classe e
para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 15 deste Anexo Descritivo
da Classe.

4.22. As aplicagBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

4.23. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo
solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos
Direitos Creditdrios cedidos, sem prejuizo das obriga¢des e responsabilidades da Administradora
e da Gestora nos termos deste Regulamento.

4.24, As limitagdes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do
Fundo e da Classe previstas nesta Cldusula serdo observadas diariamente, com base no

Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Critérios de Elegibilidade

4.25. Os Direitos Creditdrios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(a) os Direitos Creditérios devem ser constituidos de acordo com as formalidades exigidas pelas
normas em vigor;
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(b) os Direitos Creditérios devem ser oriundos de operacées realizadas entre Cedentes e
Devedores, podendo ser pessoas fisica ou juridica, e este ultimo que tenham sede ou filial no pais;

(c) os Direitos Creditdrios devem se encontrar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames de qualquer natureza; e

(d) os Direitos Creditdrios e seus respectivos Cedentes e Devedores devem ser selecionados de
acordo com a Politica de Crédito.

4.25.1. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

4.25.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela
Classe, nem dard a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso em face das
Cedentes, da Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Critérios de Elegibilidade Cotas de FIDC

4.26. O Fundo somente adquirird cotas de FIDCs, que na Data de Aquisicdo, atendam as
condi¢Ges de aquisicdo estabelecidas a seguir, a serem verificadas pela Gestora para a aquisicao
de cotas de FIDCs pelo Fundo (“Critérios de Elegibilidade Cotas de FIDC”):

(a) que os FIDCs ndo tenham pendente nenhum evento de avaliagdo ou evento de liquidacdo;
(b) os FIDCs estejam devidamente registrados perante a CVM; e

(c) aaquisicdo das cotas de FIDCs pelo Fundo devera ter sido previamente aprovada pela
Gestora.

Vedacées

4.27. Em complemento as vedacdes descritas na Resolugdo CVM 175, a Administradora e a
Gestora devem observar as vedacgGes descritas nas Clausulas a seguir.

4.28. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou n3o, receber ou orientar o
recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou a Conta de
Cobranga, nos termos dispostos neste Regulamento.

4.29. E vedado a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e as suas respectivas
partes relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo
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e/ou a Classe, salvo se (i) o gestor, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditorios
ndo sejam partes relacionadas entre si, (ii) entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes
relacionadas ao originador ou cedente. O disposto no inciso ndo se aplica a classe exclusivamente
destinada a investidores profissionais.

4.30. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar
gue as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros,
ressalvada a possibilidade de formalizagao de garantias em favor da Administradora, da Gestora
ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os
quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus prdprios patrimonios,
respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

5. ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

5.1. A Classe adquirird Direitos Creditérios em conformidade com as regras, condicbes e
procedimentos estabelecidos neste Anexo Descritivo da Classe.

5.2. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe, por intermédio do Fundo, por meio
da celebragdo do Instrumento de Aquisicdo entre o Fundo, em beneficio da Classe, e o Cedente,
com cessdo dos respectivos Direitos Creditérios a Classe.

5.3. Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos diretamente na
conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobrang¢a ou uma Conta da Classe.

5.4, A Gestora fard constar no Instrumento de Transferéncia a obriga¢do que caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as Cedentes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de seu recebimento, devendo os Contratos de Cessdo e os Termos de Cessdo
preverem expressamente tal obrigacdo.

5.5. Caso se faga necessdria a cobranca, em nome da Classe, dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o Gestor devera realizar a contratacdo de assessor para realizar a cobranga
extraordinaria dos valores inadimplidos, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia de
Cotistas para esse fim, podendo o prestador de servico ser, inclusive, parte relacionada do proprio
Gestor.

6. VERIFICACAO DO LASTRO

6.1. A Gestora, ou terceiro contratado para essa finalidade, nos termos do Artigo 36, §42, do
Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, fara a verificacdo da integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e
passivel de verificacdo, na forma da Politica de Verificagdo do Lastro que consta no Adendo |, bem
como o enquadramento relativo a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos
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créditos a serem observados para esse fim.

6.2. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a que se
refere a Clausula 6.1 acima devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela
Administradora na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as informacgdes
periddicas e eventuais da Classe.

6.3. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que trata
este Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o agente contratado
nao seja sua parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestagdo de servigos
as regras e procedimentos aplicdveis a verificagao.

6.4. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagdo do lastro, a Gestora deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

7. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

7.1. A partir da Data de Integraliza¢do Inicial e até a liquidagao da Classe, a Administradora
devera, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da
Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da integralizagcdo de Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Pagamento de
Resgate, nessa ordem;

(iii) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.
7.2. Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo e, enquanto tal evento permanecer em curso,

a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo;
(ii) devolugdo aos titulares das Cotas dos valores aportados ao Fundo;
(iii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do

Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; e

26



Docusign Envelope ID: 9F7F6D96-6333-47E7-A412-845D9C4E0293

genial

9.

(iv) provisionamento de recursos para pagamento de despesas relacionadas a liquidacdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades.

RESERVA DE PAGAMENTO E RESERVA DE CAIXA

8.1. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 7 acima, a
Administradora deverd, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Pagamento, de
modo a proporcionar liquidez para o pagamento. Para tanto, a Administradora devera
interromper, se necessario, a aquisicao de novos Direitos Creditdrios elegiveis de forma parcial,
até que a Classe do Fundo possua o equivalente a 100% (cem por cento) dos recursos para
pagamento dos respectivos valores de Cotas.

8.2. Sempre observando a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 7 acima, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de
Subscricdo Inicial até a liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera
destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos
de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gest3o.

8.3. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora em todo Gltimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente ao total de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo
de 60 (sessenta) dias contados da data de apuragao.

8.4. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de
forma devidamente segregada no patrimoénio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente
nacional, ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

8.5. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito na Clausula 8.3 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os
recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva de Caixa, observada a ordem de aloca¢do de recursos prevista na
Clausula 7 acima.

DAS COTAS DO FUNDO

Caracteristicas gerais das Cotas

9.1. As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimoénio do Fundo, de Classe Unica e sem
divisdo em Subclasses, ndo havendo, portanto, distin¢do ou relagdo entre elas, exceto quando da
hipStese da emissdo de nova série de Cotas, quando entdo podera n3o haver distingdes entre as
series, quanto ao prazo de resgate.
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9.2. Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

9.3. O valor nominal unitario da Cota serd de RS 1.000,00 (um mil reais) na respectiva Data de
Subscricdo Inicial.

9.4. Na integralizacdo de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
Conta do Fundo/Conta da Classe.

9.5. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito abertas pela
Administradora, enquanto prestadora do servigo de escritura¢do de cotas do Fundo, em nome
de seus titulares.

9.6. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto
prestadora do servico de escrituragdao de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do
respectivo investidor ou, na hipdtese de as Cotas da Classe de Cotas estarem custodiadas na B3,
pelo extrato emitido pela B3.

9.7. O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituracdo de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme o caso, serd o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes do Regulamento, deste Anexo Descritivo, dos Apéndices e das demais normas
aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do niumero de Cotas da Classe pertencentes a cada
Cotista.

9.8. A distribuicdo das Cotas da primeira emissdo da Classe sera realizada pelo Coordenador
Lider selecionado pela Gestora, conforme indicado no respectivo Apéndice, o qual podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

Paragrafo Primeiro. As Cotas da Classe serdo distribuidas concomitantemente por meio
de oferta publica submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo
CVM n2 160, e deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste
Anexo Descritivo, no respectivo Apéndice e na regulamentacado aplicavel.

Paragrafo Segundo. Ndo haverad direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas
na aquisicdo em novas emissdes que possam vir a ser emitidas e distribuidas nos termos

deste Anexo Descritivo.

9.9. Para fins de emissdo e integralizagdo, o valor das Cotas sera calculado de acordo com o
disposto no Artigo 9.4. deste Anexo Descritivo.

9.10. A Administradora podera atuar como coordenador lider na distribuicdo de novas Cotas
gue venham a ser emitidas nos termos do Artigo 9.8, desde que aprovado na Assembleia Geral
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de Cotistas da Classe de Cotas que deliberar sobre a emissdo das novas Cotas.

9.11. Sem prejuizo do disposto no Artigo acima, a Administradora podera emitir Cotas sem a

autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas na hipotese de necessidade de pagamento de

encargos da Classe de Cotas, na qual, serdo adotados os seguintes procedimentos:

9.12.

a) A Administradora e a Gestora suspenderdo a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e

b) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o

envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, para realizarem aporte adicional de
recursos, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, as quais
poderdo ser subscritas em dinheiro

A integralizacdo, a amortizacao e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste Anexo

Descritivo, o resgate de Cotas, poderdo ser efetuados: (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam

custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de

ordem de crédito; ou (iii) por transferéncia eletrénica disponivel.

Paragrafo Primeiro. No ato da subscricdo das Cotas da Classe de Cotas, o subscritor:

assinara o respectivo boletim de subscricao, que sera autenticado pela Administradora,
por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as
demais condigBes previstas neste Anexo Descritivo e Apéndice e, se for o caso, assinara
também um compromisso de investimento;

assinara o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, declarando: (a) que teve acesso ao
inteiro teor do Regulamento, do Anexo Descritivo e do Apéndice, bem como do inteiro
teor da lamina, se aplicavel, (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo, inclusive aos
relativos a Classe e subclasse, conforme descritos no Regulamento, (c) estar ciente de
gue ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe de Cotas, (d) estar ciente de que a concessdo do registro de
funcionamento do Fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacbes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislagdo vigente ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores de servicos, (e) se for o
caso, de que a integralizacdo de Cotas ocorrera por meio de chamadas de capital, e (f)
guando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do Cotista ndo esteja limitada
ao valor por ele subscrito, a consequente possibilidade de o Cotista ter que aportar
recursos adicionais para cobrir o patrimonio liquido negativo;

realizard o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor
contratado, e indicara os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrénico,
para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos
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termos do Regulamento, comprometendo-se a manter tais enderecos atualizados junto
a Administradora; e

iv. assinara uma declaracdo de investidor profissional e/ou de investidor qualificado.

Pardgrafo Segundo. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a atualizacdo
de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletrénico,
a Administradora ndo podera ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar ao
referido Cotista as informacgdes previstas na regulamentagdo vigente, se as correspondéncias
forem devidamente enviadas o ultimo enderego declarado.

Paragrafo Terceiro. Em caso de integraliza¢cdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas: (a) sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora a taxa equivalente ao Benchmark da respectiva de
Cotas, calculados pro rata die, sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos, e (ii) dos
custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a
Classe de Cotas; bem como (b) terd seus direitos patrimoniais e politicos suspensos (voto em
Assembleias Gerais). A suspensdo dos direitos patrimoniais e politicos vigorard até que as
obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe
de Cotas, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente
passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma
integral, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

9.13. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurarem que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores
profissionais, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.14. As primeiras valoragbes das Cotas da Classe de Cotas ocorrerdo a partir do primeiro Dia
Util seguinte a respectiva Data da Integralizacdo Inicial de Cotas da Classe a ser valorada; e as
ultimas valoragGes das Cotas ocorrerdo na respectiva data de resgate da Ultima das Cotas da série
ou Classe a ser valorada em circulacdo. A partir da respectiva Data da Integralizacdo Inicial, os
valores unitdrios das Cotas serdo calculados todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Anexo Descritivo e nos
respectivos Apéndices.

9.15. As Cotas serdo amortizadas nas datas e percentuais estabelecidos nos respectivos
Apéndices, observada a ordem de alocagdo de recursos definida no acima e as demais condicGes
estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice.

9.16. Para fins de amortizagdo e, nas hipdteses definidas neste Anexo Descritivo, no resgate
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das Cotas, deve ser utilizado o valor de fechamento da Cota do Dia Util imediatamente anterior
ao dia do pagamento da amortizacdao ou resgate respectivo, calculado na forma prevista neste
Capitulo, conforme o caso, além do Apéndice.

9.17. Nao serdo realizadas amortizacdes de Cotas dentro do periodo de caréncia previsto no
respectivo Apéndice. Dessa maneira, os recursos recebidos pela Classe de Cotas em decorréncia
de liquidagdo dos Direitos Creditérios durante esse periodo ndo serdo utilizados para amortizagdo
de Cotas, podendo ser aplicados ou reinvestidos em novos Direitos Creditérios, observada a
ordem de alocagdo de recursos definida no Capitulo 7.

9.18. Qualquer amortizagdo devera englobar todos os Cotistas, de forma proporcional e em
igualdade de condig¢Bes, ndo havendo entre eles qualquer relagao de subordinagao.

9.19. A amortizagdo das Cotas das Classe de Cotas podera ocorrer de forma extraordindria,
antes do prazo previsto, nos respectivos Apéndices nas seguintes hipdteses:

a) inobservancia da alocagdo minima superior a 50% (cinquenta por cento) do patrimonio
liquido da Classe de Cotas em Direitos Creditorios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias previsto no neste Anexo Descritivo; e

b) por meio de deliberagdo em assembleia geral de cotistas.

9.20. Na hipdtese prevista no item i do Artigo 9.19. a amortizacdo extraordinaria de Cotas do
Fundo sera informada aos Cotistas por meio de correio eletrénico.

9.21. AsamortizagBes extraordindrias previstas acima s6 poderdo ser realizadas nas hipoteses
previstas no caput deste Artigo, desde que tenham sido cumpridas, ainda, cumulativamente, as
seguintes condicbes:

a) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo pela
Administradora e/ou Gestora, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a
Assembleia Geral de Cotistas da Classe de Cotas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe de Cotas ndo devem ser
iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso; e

b) ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe de Cotas.
9.22. Pela Classe de Cotas se tratar de uma classe fechada, ndo haverd resgate de Cotas, a ndo
ser pelo término do prazo de duracdo da Classe, conforme previsto nos respectivo Apéndice, ou

pela liquidacdo da Classe de Cotas, observados os procedimentos definidos neste Anexo
Descritivo.
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9.23. As Cotas poderdo ser resgatadas e/ou amortizadas em Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros.

9.24. A Classe de Cotas ndo efetuard amortizacdes, resgates e aplicacdes em sabados,
domingos, feriados de ambito nacional ou na praca da sede da Administradora, ou em dias ndo
considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia
ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora estd sediada, tal pagamento
sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

10. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

10.1. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacgdo vigente,
sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

10.2. A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas as Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢Ges previstas na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a:

Quoérum de Aprovagao
Matéria
Primeira Convocacao Segunda Convocagao
deliberar sobre as demonstra¢oes Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos
contabeis da Classe Cotistas presentes Cotistas presentes
deliberar sobre elevac¢do da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, o o
] . o Maioria das Cotas em Maioria das Cotas dos
inclusive na hipotese de . . .
. circulagao Cotistas presentes
restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de redugao
deliberar sobre incorporacao,
fusdo, cisdo total ou parcial, a Maioria das Cotas em Maioria das Cotas dos
transformacdo ou liquidacdo da circulacao Cotistas presentes
Classe
alteragbes das caracteristicas, o o
o L Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos
vantagens, direitos e obrigacGes das . )
Cotistas presentes Cotistas presentes
Cotas
alterar critérios e procedimentos
para resgate de Cotas mediante Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos
dacdo em pagamento de Direitos Cotistas presentes Cotistas presentes
Creditorios
resolver se, na ocorréncia do Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos
Evento de Avaliacdo, conforme Cotistas presentes Cotistas presentes
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definido abaixo, tal Evento de
Avaliagdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidacao

resolver se, na ocorréncia do
Evento de Liquidacdo, tal Evento de Maioria das Cotas dos Maioria das Cotas dos
Liguidagdo deve acarretar a Cotistas presentes Cotistas presentes

liguidagdo antecipada da Classe

11. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

11.1. O Patrimoénio Liquido corresponde a soma do valor Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo, dos Ativos Financeiros e das disponibilidades integrantes da carteira do Fundo,
menos os valores das exigibilidades referentes as despesas e Encargos do Fundo e as provisdes
referidas neste Regulamento (“Patrimonio Liquido”).

11.2. Os Ativos integrantes da carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na
Instrugdo CVM n2 489/11 e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

11.3. A Administradora poderd efetuar a provisdo de perdas de acordo com o disposto na
Instrucdo CVM 489, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdao, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo valor,
observado o previsto no Artigo seguinte.

11.3.1. Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe poderdao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

11.3.2. Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcido
organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios
de precificacdo da Administradora.

11.4. As perdas e provisées com os Direitos Creditérios serdo reconhecidas no resultado do
periodo, observado o disposto na Instrucdo CVM 489, assim como as provisoes e as perdas com os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instru¢do CVM 489, de acordo com a metodologia descrita no manual
de provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

11.4.1. A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo devedor, ou

33



Docusign Envelope ID: 9F7F6D96-6333-47E7-A412-845D9C4E0293

genial

seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.
12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

12.1. A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas,
na forma prevista nesta Clausula.

12.2. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do
resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora, que
deverd interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato relevante.

12.3. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, Il, “a”, da parte geral da Resolu¢do CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da conclus3o da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucio do
Patrimonio Liquido negativo.

12.4. Se, apds a adogao das medidas previstas na Clausula 12.2 acima pela Administradora, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo, a adog¢dao das medidas
previstas na Cldusula 12.3 acima sera facultativa.

12.5. Na hipdtese de, previamente a convocac¢do da Assembleia de que trata a Clausula 12.3
(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores
de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo 12, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual constem o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram
no Patriménio Liquido negativo.

12.6. Na hipdtese de, posteriormente a convocacgdo da Assembleia de que trata a Clausula 12.3
(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido
voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas
o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na Clausula 12.2.5 abaixo.

12.7. Na Assembleia prevista na Cldusula 12.3 (b) acima, caso o plano de resolug¢do do
Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, §42, da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175: (a) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo
ou a incorporacdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquida¢do do Fundo, desde
gue ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de
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declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

12.8. Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela Administradora, de qualquer
alternativa aprovada na Assembleia da Clausula 12.3. acima estard sujeita a existéncia de recursos
disponiveis no Fundo. Em nenhuma hipétese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessarios para
a implementagdo da alternativa aprovada na Assembleia referida na Clausula 12.3 acima. Os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsdveis por
qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
implementagdo da alternativa aprovada na Assembleia da Clausula 12.3 acima, caso ndo exista
recursos disponiveis no Fundo para tal implementacao.

12.9. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada na Clausula 12.3. (b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia
da Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd permitida a
manifestacdo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao da
Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

12.10. Se a Assembleia de que trata a Clausula 12.2.1(b) acima ndo se instalar por falta de
qudrum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas na Clausula 12.3. acima,
a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo.

12.11. A CVM podera pedir a declaragado judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar
situacdo em que o Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

12.12. Taologo tenha ciéncia de qualquer pedido de declara¢do judicial de insolvéncia do Fundo,
a Administradora devera divulgar fato relevante.

12.13. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declarac¢do judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedacdo de renuncia da Administradora, fica estabelecido que, a partir do pedido
de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa
Minima de Administracdo tera prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo, preservando-
se, no restante, a ordem de alocagdo de recursos prevista no presente Anexo Descritivo.

12.14. Tao logo tenha ciéncia da declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

13. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE UNICA

13.1. Pelos servicos de administracgdo fiduciaria, a Administradora fara jus a uma remuneracdo
minima mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), ndo compreendidas as taxas de administra¢do
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dos fundos e das demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo e no maximo,
1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, compreendidas as taxas de
administracdo dos fundos e das demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo
(“Taxa de Administracdo”).

13.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da presta¢do dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo
Dia Util.

13.1.2. A Taxa de Administragao serd reajustada anualmente, com base no indice da
variacdo positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou
da Classe ou do inicio da prestagao de servi¢o, conforme o caso.

13.2. A Gestora fara jus a uma remuneragdo mensal equivalente a 1% (um por cento) ao ano
sobre o Patrimoénio Liquido da Classe.

13.2.1. A Taxa de Gestdo serd calculada linearmente, provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada em todo Dia
Util.

13.2.2. Nos termos do artigo 98 da parte geral da Resolugao CVM n2 175, o valor maximo
da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo previstos nos itens 13.1 e 13.2 acima
compreendem a taxa de administracdo e a taxa de gestdo dos fundos investidos, bem como das
demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de
investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item 13.2.2, ndo serdo
consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdao em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

13.3. Pelos servigos de custdédia, a Administradora, na qualidade de Custodiante, fara jus a uma
remunera¢do minima mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais), ndo compreendidas as taxas de
administragdo dos fundos e das demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo
e no maximo, 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido, compreendidas
as taxas de custddia dos fundos e das demais classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo
Fundo (“Taxa de Custddia”).

13.4. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e saida.

14. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

14.1.

Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo ("Eventos de Avaliacdo") quaisquer dos
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seguintes eventos:

(a) ndo constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de Caixa ndo
sejam atendidos pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(b) verificagcdo de que o Fundo esta com Patrimdnio Liquido Negativo;

(c) quaisquer outros eventos que possam, na opinido dos prestadores de servigos essenciais, impactar
negativamente no desempenho do Fundo;

(d) caso a Gestora, a Administradora ou qualquer de suas partes relacionadas entre com pedido de
recuperacao judicial ou de homologagao de recuperagao extrajudicial, ou tenha decretado contra si
intervencdo ou Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar,
conforme aplicavel, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento; e

14.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicard a
Administradora que, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de amortiza¢des ou
resgate das Cotas, se houver, e (b) suspendera a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e
(c) convocara a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve
ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidagao Antecipada.

14.1.2. Mesmo que o Evento de Avalia¢do seja sanado antes da realizacao da Assembleia
de Cotistas prevista na Clausula 14.1.1 acima, a referida Assembleia de Cotistas sera
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

14.1.3. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um
Evento de Liquidagdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo da Classe, na forma da Clausula
26.5 abaixo.

14.1.4. Ressalvada o disposto na Cldusula 14.1.3 acima, caso o Evento de Avaliacdo ndo

seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe reiniciard o processo de
aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

14.2. Sdo considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo ("Eventos de Liquidacdo")

guaisquer dos seguintes eventos, sem prejuizos de outros definidos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente aplicavel:

(a) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo da Classe;

(b) deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento
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de Liquidacao Antecipada;

(c) desenquadramento da Alocacdo Minima por mais de 180 (cento e oitenta) dias consecutivos,
consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Regulamento e das disposicoes legais e
regulatdrias em vigor; ou

(d) renuncia da Administradora ou da Gestora, sem que uma nova institui¢do assuma suas fungdes no
prazo de até 60 (sessenta) dias.

14.2.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢do Antecipada, a
Gestora comunicara a Administradora que, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento
de amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver; (b) interromperd a aquisicdo de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar os procedimentos de liquidagdo da Classe.

14.2.2. Na hipdtese de liquidagao da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas, na
proporgao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido
na Assembleia Geral de Cotistas em questao.

14.3. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da
Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) oplano de liquidagado, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico Essenciais, de
acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposi¢oes legais
e regulatdrias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidagao deve constar uma estimativa
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um
cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢ées de Cotas.

14.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdao da movimentacdo do
Patrimonio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das dultimas
demonstracdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

14.4.1. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contabeis uma andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com
as disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
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14.5. Caso acarteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) atransferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na Classe
e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.
14.5.1. No ambito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e
tdo logo tenha ciéncia das informagbes, devendo providenciar atualizagdes conforme as
circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isonGmico
na distribuicdo dos resultados da liquidagao aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam
distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribui¢do de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas.

14.6. No ambito da liquidac¢do da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagdo
definido na Cldusula 14.5.1, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a) prazos para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversdo de Cotas;

(c) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberacdo
unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 14.3 acima; e

(d) limites relacionados a composicao e a diversificacdo da carteira de Ativos, relacdo minima.

14.7. Somente na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo sera realizada
fora do ambiente da B3.

14.8. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e
fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que
seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que
desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

15. FATORES DE RISCO
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15.1. A Classe poderad realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoénio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos
na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo
seu investimento.

Riscos de Mercado

15.2. Descasamento de Taxas de Juros — Mudangas nas condi¢ées de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, poderdao eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas opera¢des de compra de créditos
pela Classe, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de matura¢do dos créditos.
Em caso de queda do valor dos ativos que comp&em a carteira, o Patrimonio Liquido da Classe
pode ser afetado negativamente.

Risco de Crédito

15.3. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condi¢cdes econ6micas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera
ser necessaria a adog¢ado de medidas judiciais para recuperac¢do dos Direitos Creditérios cedidos.
N3o ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdao bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

15.4. Risco de Concentragdo nas Cedentes — A totalidade dos Direitos Creditdrios sera cedida
pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagao da Classe terd intima relacdo com as operagdes
realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentragao de referidas operacoes,
maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

15.5. Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido & Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo
poderdo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

15.6. Risco de concentragGo em FIDCs — Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe
deverd aplicar, no minimo, 50% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimoénio Liquido em
Direitos Creditdrios, sendo certo que a Classe poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em cotas emitidas por um Unico FIDC. Altera¢des na condi¢do econémico-
financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma
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estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs. O
risco associado as aplicacbes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das
aplica¢des. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes da Classe em um Unico emissor maior
sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor. Além disso, ndo
ha qualquer limitacdo ou restricdo no Regulamento quanto a classe de Cotas de FIDCs que a
Classe podera aplicar. Assim, se a carteira da Classe estiver composta por cotas subordinadas
junior ou cotas subordinadas mezanino, a Classe estarda exposta ao risco especifico da
subordinagao entre as classes de cotas dos FIDCs.

15.7. Cobrang¢a Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos, poderd ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga
atingird os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios
cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar
perdas patrimoniais para a Classe e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios cedidos
e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a
Gestora nao serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

15.8. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio da Classe ndo aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacGes e resgate das Cotas.

15.9. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — Caso venha a ser
liguidada, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento
dos Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditdrios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c) a amortizacdo ou o resgate das Cotas em Direitos
Creditédrios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das
trés situagGes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

15.10.Risco de Liquidagdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios — Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser pagas mediante
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a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela liquidacao da Classe e do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

15.11.Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuag@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liguidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha garantia de eliminagao
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Gestora poderdao fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obriga¢des, conforme previsto
neste Regulamento.

Risco de Descontinuidade

15.12.Liquidagéo da Classe — A Classe poderd ser liquidada por deliberagao da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera
nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores).
Nesse caso, (a) os Cotistas teriam as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos
Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios cedidos ou (2) a venda dos Direitos
Creditédrios cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

15.13.Risco de Redugdo da Originag¢do dos Direitos Creditdrios — A existéncia da Classe esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das
Cotas, e (b) a continuidade das operacées das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder
Direitos Creditdrios elegiveis a Classe, nos termos do Regulamento.

15.14.Risco de Fungibilidade — Nos termos dos Instrumentos de Transferéncia, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as
Cedentes/Endossantes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em
até 1 (um) Dias Util a contar da data de seu recebimento. N3o ha garantia de que as
Cedentes/Endossantes repassardo tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida
em tais contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer
em custos para reaver tais recursos. A Administradora e a Gestora nao respondem por perdas
decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagdo as disposi¢es dos Instrumentos de
Transferéncia.

Riscos Operacionais
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15.15.Movimenta¢do dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos — Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditdrios cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, poderad ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso
de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obriga¢do de transferir os recursos para
a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

15.16.Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificagdo, a cessdo e a cobranga dos
Direitos Creditérios dependem da atuag¢do conjunta e coordenada da Gestora e da
Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional
descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados pela Gestora.

15.17.Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditdrios. Tal situagdao pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe.
Caso as Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a
Gestora nao consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
remuneracao perseguida pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode
ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora
ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderdo
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

15.18.Risco de Governang¢a — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipdtese de emissdo, amortizacdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de
poderes para alteracdo dos termos e condi¢des da Classe e do Fundo. De forma especifica,
considerando a estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo,
serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas
amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos
termos e condi¢Oes deste Regulamento. Tais alteracGes poderdo afetar, dentre outros, o modo
de operacdo da Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Outros

15.19.Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de
Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto a Administradora e a Conta de Cobranca sera
mantida junto a uma Instituicdo Bancdria Autorizada, sendo a movimentacdo dessa conta
realizada por instrucdo da Administradora. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial da Administradora ou da Instituicdo Bancaria Autorizada, ha possibilidade de os
recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem
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bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio da adocdo de medidas judiciais.
A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em razao disso.

15.20.Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditorios — A
Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que poderado
afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditdrios cedidos que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e
sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe na hipotese de liquidagdo da Classe ou faléncia dos respectivos Cedentes ou
Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos poderao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o
Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

15.21.Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos

e Documentos — As vias originais de cada Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente
registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do
Cedente. O registro de operagdes de cessdao de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdao dos
mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagao previamente registrada prevaleca. A
auséncia de registro podera representar risco a Classe em relagdo a Direitos Creditérios cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessiondrio. A Administradora e a Gestora nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela
Classe em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos pela falta de
registro dos Termos de Cessdo em cartoério de registro de titulos e documentos da sede da Classe
e do Cedente.

15.22.Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora — O
registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja,
apods a aquisicdo pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser
cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operac¢des de
cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso o
Cedente celebre nova operacao de cessdao dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, o registro
na Entidade Registradora poderd ser um meio de prova que a operacdo foi previamente
registrada, contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

15.23.Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatodrios dos Direitos Creditorios — A
Gestora sera responsavel pela verificacdo dos Documentos Comprobatérios por amostragem,
no ato da cessdo dos Direitos Creditdrios, e a Administradora fara a verificacdo trimestral ou em
periodicidade compativel com prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatérios dos
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Direitos Creditérios que ndo estejam registrados em Entidade Registradora, nos termos da
Resolucdo CVM 175. Dessa forma, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formaliza¢do inadequada dos
Documentos Comprobatdrios, o que poderd obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditdrios.

15.24.Risco da Verificagdo do Lastro por Amostragem — A Gestora, observados os parametros e
a metodologia descrita no Apéndice Il, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa hipotese, a andlise
serd realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios cedidos, a carteira da Classe podera
conter Direitos Creditdrios cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera
levar a resolug¢do da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos.

15.25.Guarda da Documentagdo — A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade,
poderd contratar terceiro para realizar a verificagao e a guarda dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditérios. Ndo obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado de
permitir a Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse
servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios
cedidos.

15.26.Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pelos Cedentes — A Classe esta sujeita

aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios cedidos adotado pela
respectiva Cedente na andlise e sele¢do dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo
aos critérios de andlise de crédito utilizados pela Gestora no momento da analise dos respectivos
Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios em nome da Classe, conforme descritos
neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em
razao de sua exposicdo a tais riscos.

15.27.Vicios Questiondveis — A cessdo de Direitos Creditdorios, bem como os Documentos
Comprobatdrios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contelddo. Assim, poderd ser necessdria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios cedidos pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

15.28.Risco de Procedimentos de Cobranca — A Classe adotara, para cada um dos Direitos
Creditdrios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca serd analisado caso a caso
pela Gestora, de acordo com a natureza especifica e das condi¢ées de pagamento dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos
de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.
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15.29.Deterioragdo dos Direitos Creditorios — Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no dambito da Classe ou
do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou de reforco das
garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

15.30.Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) — A Classe

estd apta a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes ndo
sao previamente conhecidas pela Classe, pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos
Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pela Classe ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Devedor (sacado) e a respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou
(ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda, e as respectivos
Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao
valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe podera ser afetados
negativamente.

15.31.Ndo obtengdo do Tratamento Tributdrio — Caso o Fundo ou a Classe deixe de cumprir (i)

com o percentual de alocagdo de 67% (sessenta e sete porcento) da carteira em direitos
creditdrios; ou (ii) o Fundo ou a Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento
de acordo com a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugdo do
Conselho Monetdrio Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolugao CMN 5.111"),
nao sera possivel garantir que as cotas do FUNDO ou a Classe continuardo a receber o
tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo
Periddica, conforme definido na legislacdo especifica.

15.32.Titularidade dos Direitos Creditdrios — A Classe é uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e as Cotas representam porc¢des ideais de seu
Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre
os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, podera
haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses
previstas no presente Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditdrios sera
transferida da Classe para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios
qgue lhe serdo atribuidos por ocasido de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios.

15.33.Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios — Na ocorréncia de uma das
hipdteses de liquidagdo da Classe, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
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recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores
(sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além disso, as
expectativas de resgate das, poderdao nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais
Cotas.

15.34.Risco de Execugdo de Direitos Creditdrios Emitidos em Caracteres de Computador — A
Classe pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo que se
caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissao do Direito Creditério em
papel. No caso de inadimplemento, tal modalidade pode dificultar agdo de execugdo do
respectivo Direito Creditério, uma vez que ndo existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao
de execugdo da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo
de crédito, jd que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo
podera encontrar dificuldades para realizar a execu¢do judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.

15.35. Patriménio Liquido negativo — As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de
2019, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento de fundo de investimento podera
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. O Cddigo Civil também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
Cotistas ao valor de suas cotas, ndo sendo este, porém, o caso do Fundo. Assim, na hipdtese de
insuficiéncia do Patrimdnio Liquido do Fundo, os Cotistas serdo chamados a realizar novos
aportes no Fundo.
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MONETA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressOes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maidscula, tém o
significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as
defini¢cdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢Ges legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a
cldusulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

\ o E 0 acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Acordo Operacional

Servigos Essenciais.

A GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdao de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n? 6.819, expedido em 17 de maio de
2002, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 228, sala 913, inscrito no CNPJ/MF sob
n2 27.652.684/0001-62.

“Administradora”

Agéncia de classificagdo de risco, devidamente
qualificada para a prestagdo de tais servigos e registrada
“Agéncia _de Classificacdo de perante a CVM, que pode ser contratada pela Gestora,

Risco” em nome do Fundo, para realizar a avaliacdo de risco das
Cotas, nos termos dispostos neste Regulamento.

Instituicdo que sera contratada pela Gestora, em nome

) . do Fundo, para cobranga ordindria e extraordinaria dos
Agente de Cobranca

Direitos Creditérios cedidos que venham a ser
inadimplidos, nos termos dispostos neste Regulamento.

Significa qualquer adendo a este Regulamento, os quais

“Adendos” constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.
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“Anexo Descritivo da Classe”

“Anexo Normativo Il”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN”

“Cedentes”

“Classe”

7

E o Anexo descritivo da classe Unica de Cotas, dos quais
constam as regras especificas aplicaveis a classe Unica e
respectivas Subclasses de modo complementar a esse
regulamento, sendo este essencial a sua constituicao, nos
termos da Resolucdo CVM 175.

Significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175,
conforme em vigor.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, sem distingao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.

Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros, garantias, juros e
disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do Fundo,
considerados em conjunto.

Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os quais
poderdo compor o Patriménio Liquido da Classe e/ou do
Fundo.

Instituicdo que deverd ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos
contabeis do Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

O Banco Central do Brasil.

Pessoas fisicas ou juridicas que transferem Direitos
Creditérios a Classe e/ou ao Fundo mediante
formaliza¢cdo de um Instrumento de Transferéncia.
classe uUnica de Cotas, constituida sob a forma de

condominio fechado, conforme regras especificas
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“CNPJ”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Consultoria”

“Contrato de Cobranca”

“Cotas”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade ”

dispostas no respectivo Anexo descritivo da Classe.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a
Administradora, utilizada para movimenta¢do dos
recursos da Classe, inclusive para pagamento dos
encargos da Classe.

Significa (i) a conta corrente aberta pela Administradora
em nome da Classe e/ou do Fundo em uma das
Instituicdes  Bancdrias Autorizadas onde serdo
depositados dos pagamentos dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, ou (ii) a conta corrente de
movimentacdo restrita, de titularidade da Cedente,
aberta em uma das Instituiges Bancarias Autorizadas e
movimentada exclusivamente pelo Custodiante, onde
serdao depositados os valores referentes ao pagamento
dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo pelos
Devedores.

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto a
Administradora, utilizada para movimentacdo dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos
encargos do Fundo.

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe
e/ou do Fundo, e a Consultora Especializada, com a
interveniéncia da Administradora.

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe
e/ou do Fundo, e o Agente de Cobranga, com a

Interveniéncia da Administradora.

Cotas de emissdo da Classe, sem distingdo.

O titular de Cotas, sem disting¢do.

Critérios previsto no Anexo da Classe Unica do

Regulamento e detalhado no Anexo da Classe Unica, a
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“Custodiante”

MCVMM

“Data de Aquisicdo e Pagamento”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Documentos Comprobatdérios”

serem verificados pela Gestora no momento de cada
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe.

A Administradora ou terceiro, devidamente habilitado e
autorizado, para a prestacdo desse servico, podendo,
inclusive, ser parte relacionada.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data em que ocorrer a assinatura de cada Contrato de
Cessdo ou Termo de Cessdo, conforme aplicavel, e o
pagamento do Prego de Aquisicao do respectivo Direito
Creditério pela Administradora, em nome do Fundo,
conforme procedimentos de originagao e verificagao de
lastro dispostos no Capitulo 7 deste Regulamento.

Pessoas fisicas ou juridicas, denominadas como sacados,
obrigadas ou coobrigadas pela liquida¢gdo dos Direitos
Creditorios.

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que, por
qualguer motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na praca em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipdtese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo
e/ou pela Classe, conforme definidos no respectivo
Anexo da Classe Unica.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, compreendendo todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execucao judicial
dos Direitos Creditérios cedidos, dentre eles, mas ndo
limitadamente, cédulas de crédito, contratos, os
respectivos titulos de créditos, planilhas e registros
eletronicos, conforme aplicaveis.
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“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”

“Gestora”

“IGP-M”

“Instituicdo Bancaria Autorizada”

Entidades criadas pela Resolucdo n2 264 do BACEN, de 25
de novembro de 2022, junto as quais os Direitos
Creditdrios poderdo ser registrados, conforme disposto
no Regulamento.

Eventos previstos no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao da Assembleia
Geral para deliberar se deverao ser considerados Eventos
de Liquidagdo Antecipada.

Eventos definidos no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos de
liguidacdo da Classe e do Fundo, conforme dispostos no
Regulamento.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MONETA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, incluindo
todas as suas Classes para todos os fins.

Fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido na forma prevista na Resolugdo CVM 175.

A GENIAL GESTAO LTDA. sociedade limitada,
devidamente autorizada pela CVM para prestacdao dos
servicos de administracdao de carteira de titulos e valores
mobiliarios na forma do Ato Declaratéorio n2 14.519,
expedido em 30 de setembro de 2015, com sede na
Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.400, conjunto 91, parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 22.119.959/0001-83.

indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

As seguintes instituicGes financeiras, bem como as
demais entidades integrantes dos seus respectivos
grupos econémicos: (a) o Banco do Brasil S.A, (b) a Caixa
Economica Federal, (c) o Banco Bradesco S.A., (d) o Banco
Santander (Brasil) S.A, (e) o Banco Itau S.A., ou (f)
qualguer outra instituicdo financeira indicada pela
Gestora.
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“Instrumento de Aquisicdo’

’

“Instrucdo CVM n? 489”

“Investidores Profissionais”

“Patrimonio Liquido”

“Patrimonio Liquido Negativo”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicdo”

“Prestadores

de Servicos

Essenciais”

“Politica

de

Verificacdo

do

Lastro”

Instrumento que formaliza a transferéncia do respectivo
Direito Creditério para o Fundo e/ou a Classe, podendo
ser um contrato de cessdo e seu termo de cessdo ou
contrato de endosso e seu termo de endosso, celebrado
entre o Fundo e os respectivos cedentes ou endossantes,
conforme o caso.

Instrugdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, conforme definido na Resolu¢do da CVM 30.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica e/ou do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os
valores das obrigacdes da Classe Unica e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

Significa a Politica de investimento prevista no Capitulo 9
do Anexo Descritivo da Classe Unica ser observada pela
Gestora na gestdo profissional dos Ativos.

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos
Creditérios de acordo com a fdormula prevista no
respectivo Instrumento de Aquisicdo. O Preco de
Aquisicdo serd o valor informado pelo Gestor ao
Custodiante, conforme condi¢des de mercado, na Data
de Aquisi¢cdo e Pagamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

O anexo Il ao Anexo Descritivo da Classe, do qual consta
a metodologia a ser adotada pela Gestora ou terceiro por
ela contratado para verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem da respectiva Classe, nos
termos dispostos neste Regulamento.
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“«

Regulamento”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

“Reserva de Caixa”

“Reserva__de Pagamento de

Resgate”

ﬂﬂ”

“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa Maxima de Distribuicdo”

O presente Regulamento do Fundo, compreendendo os
Anexos, os Apéndices, os Adendos e os Suplementos para
todos os fins.

A Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de
2021, conforme alterada.

A Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Tem a definigdo dada na Clausula 8.3 do Anexo descritivo
da Classe.

Tem a defini¢do dada na Clausula 8.1 do Anexo descritivo
da Classe.

Sistema de Informacgdes de Créditos do BACEN

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.

Remuneragdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do Anexo

Descritivo da Classe.

Remunerac¢do devida pelo Fundo a Gestora prevista no
Capitulo 3 do Anexo Descritivo da Classe.

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo Descritivo da Classe.

ADENDO I
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CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM DA
CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MONETA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Conforme disposto no Regulamento e nas disposicdes legais e regulatorias aplicaveis, a obrigacao
da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios serd realizada por amostragem.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou terceiro por ela contratado devera
utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de Direitos Creditdrios

cedidos:

Procedimentos realizados:

[e]
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ADENDO 11l

A 12 (primeira) Emissdo de Cotas de Classe Unica — Responsabilidade Limitada emitidas nos
termos do Apéndice de Cotas de Classe Unica - ADENDO |, terdo, ainda, as seguintes
caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas: [®] ([®]) cotas. Na subscri¢cdo de Cotas, em data diversa da data
de subscri¢do inicial, sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituigdo Administradora, em sua sede
ou dependéncias, calculado conforme o disposto no Regulamento;

b) Montante total: [e] ([e])

c) Valor Unitario de Emiss3o: RS 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacdo*;

* O valor da cota é meramente referencial e poderd sofrer alteragées até a data do aporte.
d) Data de Emissdo: [e], de [e] de [e];

e) Data de Resgate: ndo havera resgate das Cotas, a ndo ser por ocasidao do término do
prazo de dura¢do do Fundo ou na sua liquidagao;

f) AmortizagGes: As Cotas serdo amortizadas integralmente na Data de Resgate, ndo
existindo outras amortiza¢Ges programadas;

g) Meta de Rentabilidade: 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,

h) Forma de Integralizacdo: Nos termos definidos no Boletim de Subscricao;

i) Forma de Distribuicdo: safe harbor, nos termos do Art. 82, inciso Il, Resolu¢ao CVM 160;
j) Negociacdo das Quotas: as Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo no mercado

secundario;

k) Numero Minimo de Quotas a ser distribuido: ndo ha.
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