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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, disciplinado pela Resolu¢dao da Comissdao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175"), sera
regido pelo presente Regulamento, e pelas disposicoes legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maidsculas no
presente Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no
Anexo I deste Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1. O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de
Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme descrita no presente Regulamento, e
sejam decorrentes de Financiamento de Veiculos e Empréstimos Pessoais, os quais
serdo (i) representados pela emissdao de CCBs, (ii) garantidos por alienacao fiduciaria
dos Veiculos e (iii) transferidos ao Fundo por meio de endosso em preto das CCBs,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e eventuais
garantias assegurados ao titular das CCBs conforme a Lei n? 10.931/04, observados os
termos e condi¢coes deste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em Classe
unica de Cotas, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do
respectivo prazo de duragdo das respectivas séries e/ou subclasses de Cotas ou quando
da liquidag¢do do Fundo, sendo permitida a amortizacao das Cotas, nos termos do
presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1. O fundo tera prazo de duracao indeterminado, sendo que o Fundo tera inicio na
Data de Integralizacao Inicial, podendo ser liquidado antecipadamente por deliberacao
da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

4, PUBLICO ALVO

4.1. O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, nos
termos do artigo 11 da Resolugao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

4.2. Nos termos das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do
FIDC n? 08”, de 23 de maio de 2019, o Fundo classifica-se como “Financeiro”,
“Financiamento de Veiculos”.
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5. ADMINISTRADORA, SUAS  OBRIGAGCOES, VEDACOES E
RESPONSABILIDADES
5.1. 0 Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”).

5.2. A Administradora declara que é instituicdo participante aderente ao
FATCA, com GIIN ES2SOE.00000.SP.076.

5.3. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento, e nas disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, bem
como para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, observadas as atribuicoes da Gestora.

5.4. As atribuicdes da Administradora sdao aquelas previstas na RCVM 175 e
em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e
no respectivo contrato de prestacdao de servigos ou Acordo Operacional, conforme
aplicavel.

5.5. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo,
em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos descritos no artigo 101 da RCVM
175, exceto nas hipoteses autorizadas pelo referido artigo.

5.6. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Gestora, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento, na regulamentacao aplicavel,
no Contrato de Gestdo, enquanto este for vigente e no Acordo Operacional a ser
formalizado. Tais regras e procedimento encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora (https://www.qitech.com.br/).

6. GESTORA, SUAS OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES

6.1. A atividade de gestdo da carteira do Fundo, ficara a cargo da GV
ATACAMA CAPITAL LTDA. (“Gestora”).

6.2. A Gestora declara que é institui¢cdo participante aderente ao FATCA, com
GIIN ES2S0E.00000.SP.076.

6.3. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo Acordo Operacional, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a)  realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
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(b)  pela anadlise, selecdo e aquisicdo de Direitos Creditorios em estrita
observancia as Condicoes de Cessao, apdés a avaliacdo do Terceiro
Contratado;

() analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao e
alienacao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, a
composicdo e a diversificagdo da carteira do Fundo;

(d)  pela negociacao dos valores de cessao com o Endossante, bem
como pela formalizagdo dos respectivos instrumentos de cessdo e
aquisicao e da transferéncia das CCBs ao Fundo por meio de endosso em
preto;

(e) por acompanhar a atuacdo do Custodiante e do Agente de
Cobranca, sempre em linha com a Politica de Cobranca estabelecida no
Anexo III deste Regulamento;

() por monitorar as atividades desempenhadas pelo Endossante,
vinculadas ao endosso em preto das CCBs para aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, e sempre que necessario recomendar melhorias
nos processos;

(g) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(1) a qualquer tempo, por meio de recebimento de eventual
comunica¢ao encaminhada por terceiros interessados;

(2) independente do disposto acima, caso tome conhecimento
de Eventos de Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas,
sendo certo que a Administradora nao podera ser responsabilizada
por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas com
relacdo as hipéteses de Evento de Insolvéncia;

(h)  verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como
informar imediatamente a Administradora sobre tais ocorréncias;

(i) por orientar a Administradora na alocagdo dos recursos, em estrita
observancia ao Capitulo 16 deste Regulamento;

() por calcular os montantes que serdao amortizados das Cotas, nas
respectivas Datas de Pagamento;
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(k)  analisar as recomendacgdes do Agente de Cobranca para aquisi¢cdo
ou alienacao dos Direitos Creditérios, responsabilizando-se pela decisao
final de aquisicdo ou alienacdo, em estrita observancia a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo;

M controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(m) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo;

(n)  monitorar e gerir caixa do Fundo de forma a permitir que a
Administradora realize os pagamentos de taxas, tributos, amortizacoes e
demais despesas do Fundo em tempo habil e sem 6nus para o Fundo; e

(o) enviar ou colocar a disposicdo da Administradora, da Agéncia
Classificadora de Risco e dos Cotistas, na sede da Gestora ou em sua pagina
nainternet, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o relatorio
abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo
certo que tais parametros sdo determinados considerando informagoes
sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros
referentes aos dados levantados no Dia Util do més imediatamente
anterior a Data de Envio do Relatdrio de Gestao:

(1) indice de Subordinacio;

(2) Alocagdo Minima;

3) Reserva de Amortizacdo

(4) Reserva de Despesas e Encargos;

(5) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos

Creditoérios e/ou Ativos Financeiros;

(6) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagao,
segregados por séries e subclasses, conforme aplicavel;

(7) Valor dos Direitos Creditorios;

(8) Valor Presente a CDI das Projecdes de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditoérios;

9) Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino até o Enésimo Més;
(10) Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate;
(11) Patrimonio Liquido;
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(12) Disponibilidades;

(13) Meta de Excesso de Retorno da Carteira

(14)  Indice de Cobertura

(15) indice de Cobertura Sénior;

(16) Indice de Cobertura Mezanino;

(17)  Indice de Liquidez;

(18) Indices de Liquidez Mensal Sénior para cada més N durante
o Horizonte de Liquidez;

(19) Indices de Liquidez Mensal Mezanino para cada més N
durante o Horizonte de Liquidez;

20)

6.4. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM
175, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

() criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

(@) terceirizar a atividade de gestao da carteira do Fundo.

6.5. Observado o disposto neste Regulamento bem como nas Politicas de
Crédito, de Cobranca e de Investimento, a Gestora é responsavel pela negociacao dos
Direitos Creditoérios e demais ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do
direito de voto deles decorrente, realizando todas as demais acdes necessarias para tal
exercicio.

6.6. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no
Contrato de Gestao ou no Acordo Operacional, conforme aplicavel, neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel, a Gestora sera responsavel (i) por todos os servicos
relativos a alocagdo de recursos de titularidade do Fundo, nao aplicados em Direitos
Creditorios e/ou em Ativos Financeiros, observada a politica de investimento do
Fundo; e (ii) quaisquer outros servicos inerentes a atividade de gestdo da carteira do
Fundo.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
7.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem renunciar as suas

respectivas fun¢des perante o Fundo, por meio de envio de e-mail enderecado a cada
Cotista, por correio eletronico, devendo a Administradora, no mesmo ato, convocar
Assembleia Geral para decidir sobre (a) a substituicdo do respectivo Prestador de
Servigos Essenciais; ou (b) a liquidacao do Fundo.
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7.1.1. Na hipétese de liquidacao do Fundo, o Prestador de Servigos Essenciais
renunciante obriga-se a permanecer no exercicio de suas respectivas func¢des até o
término do processo de liquidagao do Fundo.

7.2. Sem prejuizo do disposto no item 7.1.1 acima, no caso de: (i) decretacao
de regime de administracdo especial temporaria, interven¢do ou liquidagao
extrajudicial do Prestador de Servigos Essenciais, caso aplicavel; ou (ii)
descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM, também deve ser imediatamente convocada
Assembleia Geral para (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao
acerca (1) da substituicao do respectivo Prestador de Servigos Essenciais; ou (2) da
liquidagdo do Fundo.

7.3. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do
respectivo Prestador de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio
regular de suas func¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em
no maximo 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, sob
pena de liquidacao do Fundo.

7.4. O Prestador de Servigos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (a) colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de
até 30 (trinta) dias a contar da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral que
deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informacdes sobre o Fundo, de forma que a instituigdo substituta possa cumprir
os deveres e as obrigacdes do Prestador de Servicos Essenciais substituido; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao e/ou gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier
a substitui-la.

7.5. Nas hipéteses de substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e
de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do
proprio Prestador de Servigos Essenciais, conforme aplicavel.

7.6. As disposig¢des relativas a substituicdo e a rentincia dos Prestadores de
Servigcos Essenciais, descritas neste Capitulo 7 aplicam-se, no que couberem, a
substituicao da Gestora, Custodiante e do Agente de Cobranca.

8. DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1. A Gestora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e do seu diretor
ou socio-gerente designado, contratar servicos de:

() intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;
(b) distribuicao de cotas;
(o) consultoria de investimentos;
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(d) classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de

crédito;
(e) formador de mercado de classe fechada; e
€3] cogestdo das carteira de ativos.
Custodiante
8.2. As atividades de custdédia e controladoria dos ativos e passivos do

Fundo, e escrituragdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pela Administradora
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sendo
responsavel pelas obrigacdes previstas na RCVM 175.

8.3. Em razdao de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos
Creditorios e expressiva diversificacdo de Devedores, a Gestora ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, realizara a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos por amostragem, observada a metodologia
prevista também no Anexo IV a este Regulamento. No ambito da verificagdo trimestral,
os Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos no periodo em questdo serao
objeto de verificacdo individualizada e integral.

8.3.1 A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro
de que trata este artigo, inclusive a entidade registradora, o Custodiante ou a
consultoria especializada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicavel a verificacao.

8.3.2 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos
creditorios, a Gestora deve verificar a existéncia integridade e titularidade do lastro

dos direitos e titulos representativos de crédito conforme a RCVM 175.

8.4. A guarda dos Documentos Comprobatérios, pelo Custodiante, sera
realizada conforme a legislacdo em vigor.

Agente de Cobranca

8.5. As atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de
titularidade do Fundo serdo exercidas pela KAVAK TECNOLOGIA E COMERCIO DE
VEICULOS LTDA, as expensas e em nome do Fundo, realizar a cobranca extrajudicial e
coordenar, mediante a contratagdo de escritorios de advocacia e a definicdo das
estratégias de cobranca a serem adotadas, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condigdes
estabelecidas no Contrato de Cobranga.

8.6. O Agente de Cobranga sera responsavel por, respeitadas as disposi¢coes
da Politica de Cobranca e do Contrato de Cobranca e em nome do Fundo, renegociar,
junto aos Devedores, quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
incluindo, sem a tanto se limitar, os prazos, descontos e condi¢cdes para pagamento,
bem como outorgar quitacdo aos respectivos Devedores, na hipdtese de recebimento
de pagamento, ainda que parcial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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8.7. Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores
referente a renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacao dos Direitos Creditérios
Adquiridos devera necessariamente contar com a interveniéncia e anuéncia do Agente
de Cobranca.

9. TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA GESTAO

9.1. O Fundo pagara pela prestacao dos servigcos de administragao, gestdo,
custddia, tesouraria, liquidacao, controladoria e escrituragdo uma remuneragdo
calculada conforme descrito abaixo:

(a) aAdministradora fard jus a uma Taxa de Administragao correspondente
ao equivalente conforme quadro abaixo (“Taxa de Administracdo”):

ADMINISTRAGAO

Percentual Sobre indice de
Faixa do PL oPL Minimo Mensal Atualizagao
Até R$ 400 milhdes 0,2345%
D.e 1?$ 400 milhdes a R$ 600 0.1876%
milhdes
R$ 10.050,00 IPCA

Dc.a ~R$ 600 milhdes a R$ 800 0.1139%
milhdes

Acima de R$ 800 milhdes 0,1005%

(b) A Gestora fara jus a uma Taxa de Gestdo correspondente ao equivalente
conforme quadro abaixo “Taxa de Gestdo” e, em conjunto com a Taxa de
Administracao, “Taxas”):

GESTAO
Percentual Sobre indice de
Faixa do PL oPL Minimo Mensal Atualizagao
Até R$ 400 milhdes 0,2655%
Dg 1?$ 400 milhdes a R$ 600 0.2124%
milhdes
R$ 29.950,00 IPCA

Dg 1?$ 600 milhdes a R$ 800 0.1361%
milhdes

Acima de R$ 800 milhdes 0,0995%
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(c) Tendoem vista que ndo hadistribuidores das Cotas que prestem servigos
de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa
maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracgao dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme Resolucao da CVM n°
160, de 13 de julho de 2022.

9.2 As Taxas serdo provisionadas diariamente, com a aplicacao da fragdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e pagas mensalmente, até
0 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacao dos servicos.

9.3 A Administradora e/ou a Gestora poderao estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestdo devidas.

9.4 Os valores acima ndo incluem as despesas e os encargos previstos no
Capitulo 19 do presente Regulamento, a serem debitados da Conta do Fundo pela
Administradora. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso ou taxa de saida.

9.5  Osvalores minimos das Taxas serao reajustados anualmente com base no indice
da variacdo positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice
que venha a substitui-lo.

10 POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a
Politica de Investimento, de composicdo e de diversificacio de sua carteira, a
valorizagcdo das Cotas por meio da aplicacdo de recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios.

10.1.1 O Fundo devera, apos 90 (noventa) dias contados da Data de
Integralizacao Inicial, observar a Alocagdo Minima.

10.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
na respectiva data em que ocorrer o endosso ao Fundo, aos Critérios de Elegibilidade e
as Condig¢des de Cessao.

10.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao
observar, ainda, os limites de concentracao por devedor e de coobrigacao estabelecidos
na regulamentacgdo aplicavel.
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10.4 Observada a Alocagdo Minima, o remanescente do Patrimdnio Liquido,
que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente
nacional nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora, conforme previsto
neste Regulamento:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do
Tesouro Nacional;

(c) Certificados de Depdsito Bancario (CDB) de Instituicdes
Autorizadas; e

(d) Cotas de fundos de investimento e de renda fixa ou referenciado a
Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou
pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo com liquidez diaria.

10.5 O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros, de um mesmo devedor ou
de coobrigacao de uma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) do seu
patriménio liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicagées em (a)
titulos publicos federais; (b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais e (c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacao
exclusiva nos titulos a que se referem os itens “a”e “b” acima.

10.6 A Gestora envidara seus melhores esforgos para que o Fundo mantenha
0 prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo
prazo. Nao ha garantia, contudo, de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de investimento de longo prazo.

10.6.1 O Fundo nao podera realizar operacdoes em mercados de derivativos,
exceto se com o objetivo de proteger posi¢coes detidas a vista, até o limite dessas.

10.6.2 Deverao ser considerados, para efeito de calculo do Patrimonio Liquido,
conforme aplicaveis, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagdes.

10.7 E vedado ao Fundo realizar (a) operacdes de renda variavel; ou
(b) operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

10.7.1 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora e/ou a
Gestora atuem na condi¢do de contraparte, inclusive a aquisicao de cotas de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora e/ou a Gestora
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ou ainda outras instituicdes a estas relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

10.7.2 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, Gestora, do Custodiante ou de partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

10.7.3 Observadas as restricdbes e condigdes para tanto previstas na
regulamentacgdo aplicavel, notadamente no artigo 45 da RCVM 175.

10.8 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao consultor
especializado, quando houver, e a partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

10.9 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.10 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus
titulares o direito de voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, nos termos do artigo 53 do Codigo ANBIMA. A Gestora exercera o direito
de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do Fundo, no melhor
interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus
melhores esfor¢cos para votar favoravelmente as deliberacdes que entender serem
benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica de
exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no
seguinte site: https://www.gvatacama.com.br/compliance.

10.11 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.12 Nao obstante a diligéncia da Gestora e da Administradora em colocar
em pratica a politica de investimento, de composicao e de diversificagdo da carteira do
Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacodes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacado atipica nos mercados de atuacao e, ainda
que a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 14 abaixo.


https://www.gvatacama.com.br/compliance

QiTeECH

10.13 As aplica¢des realizadas no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
- FGC.

10.13.1 O Endossante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos
Devedores. O Endossante é responsavel, na data em que ocorrer o efetivo endosso dos
Direitos Creditorios ao Fundo, pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e
na legislacdo vigente.

10.13.2 Os Direitos Creditérios endossados ao Fundo ndo contardo com
coobrigacdo do Endossante, o qual sera responsavel pela correta formalizagdo nos
termos do Codigo Civil Brasileiro.

10.13.3 A Administradora, Gestora e o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo ou liquidez dos Direitos Creditdrios Adquiridos, observadas as
obrigacdes e as responsabilidades da Administradora e do Custodiante, nos termos
deste Regulamento.

10.14 Apo6s 180 (cento oitenta) dias contados do inicio do Fundo devera ser
observado, para composi¢do da carteira, o limite de concentragdo por devedor que ndo
podera ser superior aquele estabelecido na regulamentacdo em vigor.

11 DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditoérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados de
operagdes realizadas nos segmentos de financiamento de veiculos e empréstimos
pessoais, constituido por meio da emissdo de CCBs na Plataforma, garantido por
alienacao fiduciaria e endossadas pelo Endossante, observado o disposto na legislacao
e na regulamentacdo aplicaveis.

11.2 O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios vencidos e pendentes de
pagamentos.

11.3 0 endosso em preto das CCBs sera realizado nos termos do Contrato de Endosso
e se dara em carater definitivo, incluindo todas as suas garantias e demais acessorios,
observado o disposto no item 11.1 acima.

11.4 Os Documentos Comprobatdérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos da legislacao e regulamentacdo vigentes.
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11.4.1 No caso de Direitos Creditérios resultantes de a¢des judiciais, os Documentos
Comprobatorios incluirdo a certidao expedida pelo juizo competente e/ou qualquer
outro documento que venha a ser aceito pelo Custodiante.

11.5 As caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo encontram-se detalhados na Politica de Crédito descrita neste Regulamento.

11.6 A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca nos termos do Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranga, observado
que é vedado ao Agente de Cobrancga receber quaisquer valores relativos aos Direitos
Creditérios que ndo em Conta de titularidade do Fundo. Tendo em vista que os
Devedores poderao ser diversificados, a Politica de Cobranga apresenta uma descrigdo
genérica dos procedimentos que serdo adotados na cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores
de risco a eles relacionados.

12 CRITERIO DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

12.1 Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera atender
cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, aos seguintes Critérios de Elegibilidade que
deverao ser validados pela Gestora previamente a cessao ao Fundo:

(a) os Direitos Creditorios deverao ser representados por CCBs;

(b) os Direitos Creditérios ndo poderdo conter parcelas vencidas e
nao pagas;

(c) os Devedores dos Direitos Creditorios devem ser pessoas fisicas
ou juridicas inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas
ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

(d) os Devedores dos Direitos Creditérios deverao estar adimplentes
em relacdo ao Fundo; e

(e) Concentracao maxima do produto Car Equity, calculada de forma
pro-forma, deve ser de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo e, caso o indice Trimestral de Inadimpléncia de Primeiro
Pagamento, nas 7 (sete) primeiras Datas de Verificacio, e o Indice de
Inadimpléncia de Segundo Pagamento, nas 8 (oito) primeiras Datas de
Verificagdo, fiquem abaixo de 12% (doze por cento), a concentragao
maxima do produto Car Equity serd de 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo. Sendo contabilizados a partir da primeira
aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios de Car Equity.

12.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua transferéncia ao
Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Endossante, a Administradora, a
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Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, exceto em caso de comprovada culpa ou comprovado dolo.

12.3 Observados os termos e as condicoes do presente Regulamento, a
verificagdo pela Gestora do atendimento ao Critério de Elegibilidade sera considerada
como definitiva.

12.4 O Endossante devera manter disponiveis para a Administradora a
documentacao e as informacdes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade acima listados.

12.5 O Endossante devera encaminhar em até 2 (dois) Dias Uteis toda a
documentagdo original referente aos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

12.6 A Gestora devera observar as condi¢cdes de cessdo anteriormente a
aquisicao de Direitos Creditoérios ("Condi¢des de Cessao”). Adicionalmente, o Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condi¢des de
Cessao:

(a) considerando pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios
(como se a aquisigdo ja tivesse ocorrido), o Indice de Cobertura e Indice
de Liquidez devem ser iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro);

(b) considerados pro forma inclusive os Direitos Creditorios a serem
adquiridos, o total de Direitos Creditérios Adquiridos devera respeitar,
cumulativamente, os seguintes limites maximos de concentracdao com
relacdo a carteira de Direitos Creditorios Adquiridos, levando em
consideracdo a idade dos veiculos (assim tida como o ano de fabricacao
dos veiculos) nas respectivas datas, contadas a partir da emissdo da
respectiva CCB, conforme informado no arquivo eletronico enviado
pelo Terceiro Contratado:

Idade do veiculo

na originacao (ano fabricacao)

De 9a 12 anos Maximo 30%
Menor ou igual a 8 anos Minimo 70%

% da carteira

(c) na Data de Oferta de Direitos Creditoérios, considerados inclusive
os Direitos Creditérios a serem adquiridos, a idade maxima dos
Veiculos dados em garantia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
conforme informado no arquivo eletrénico enviado pelo Terceiro
Contratado, podera ultrapassar 12 (doze) anos contados a partir da
data de emissao da respectiva CCB até o limite de 3% do saldo devedor
da carteira;
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(d) considerados pro forma inclusive os Direitos Creditorios a serem
adquiridos, o total de Direitos Creditérios Adquiridos devera respeitar
os seguintes limites maximos de concentracdo com relacdo a carteira de
Direitos Creditérios Adquiridos, levando em consideracdo o valor
financiado das respectivas CCBs, conforme informado no arquivo
eletronico enviado pelo Terceiro Contratado:

Valor presente dos Direitos
Creditdrios

Até R$ 150.000,00 Maximo 100%
De R$ 150.000,01 a R$ 250.000,00 Até 3%

% da carteira

(e) o valor total do principal de cada CCB devera ser, no maximo,
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais);

() adatade vencimento dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo
ndo podera ultrapassar 60 (sessenta) meses da data de emissao da
respectiva CCB; e

(g) a média ponderada dos prazos dos Direitos Creditérios da
carteira ndo podera exceder 50 (cinquenta) meses;

12.7 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir as
Condigdes de Cessao sera verificado pela Gestora em cada Data de Aquisigao.

13 PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

13.1 Todos os recursos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos
deverdo ser pagos diretamente na Conta do Fundo.

13.2 Os Direitos Creditorios Inadimplidos serdo objeto de cobranga pelo
Agente de Cobranca nos termos do Contrato de Cobranga e da Politica de Cobranga.

13.3 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas, ou com a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido, e, consequentemente,
dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente de
Cobranca, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento dessas
despesas.

13.4 A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranga ndo
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, do



QiTeECH

Endossante ou dos Devedores, os quais deverdao ser custeados pelo Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

13.5 Caso as despesas mencionadas no item acima excedam o limite do
Patrimonio Liquido, deverda ser convocada Assembleia Geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

13.6 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas.

14 FATORES DE RISCO

14.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. Os investimentos no Fundo apresentam riscos,
notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente esta clausula, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.2 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua concordancia em, ainda
assim realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

14.3 Os Cotistas ndo respondem por eventual patriménio liquido negativo do
Fundo. Nesse sentido, e uma vez que se optou por limitar a responsabilidade dos
Cotistas neste Regulamento, e na medida em que o valor do patriménio liquido do
Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a
insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo contratados a taxas
prefixadas. No entanto, a distribui¢cao dos rendimentos da carteira do Fundo para as
Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditorios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Endossante, o Custodiante, a Gestora,
o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas. A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em
Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacao
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efetiva inferior a taxa utilizada como pardmetro de remuneracao das Cotas, o que
pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou
a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem o Endossante, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora, nem o Agente de Cobranca prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregcos em Virtude de Fatores de Mercado. Os pregos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilacdes e poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como, mas ndo limitados a variacdo da
liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas
e politicas em geral, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a
precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissao ou da contabilizacao inicial.
Se isso ocorrer, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas podera ser afetada negativamente.

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e os
prestadores de servico do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao
das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e o valor dos Direitos
Creditorios e de suas garantias.

Risco Decorrente da Pandemia da Covid-19 e demais Doengas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoéria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Tais
surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados da
Administradora, da Gestora, do Endossante e/ou do Agente de Cobranca ou na
incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas
atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas
no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes da Administradora,
da Gestora, do Endossante e/ou do Agente de Cobranga, seus negdcios e o resultado
de suas operagdes, implicando reduc¢do de seus volumes de negdcios, dispensas
temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus negocios, o que pode
afetar adversamente a origina¢do de novos Direitos Creditorios ou a cobranca de
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Direitos Creditorios Adquiridos. Tais eventos que impactem negativamente a
originacdo de novos Direitos Creditérios ou a cobranca de Direitos Creditérios
Adquiridos podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencas transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos
seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia
trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, é possivel que o Governo Brasileiro e
o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento
dos Direitos Creditorios Adquiridos, podendo ocasionar adversamente o pagamento
de tais Direitos Creditorios Adquiridos e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantia das Aplicagées do Fundo. As aplicagdes no Fundo ndo contam
com a garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicagao nas Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da
inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera
prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos pelo Agente de
Cobranga, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos para o Fundo, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para a
distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada
por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como, mas nao
limitados, alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflagdo, baixos
indices de crescimento economico, elevagdo do nivel de desemprego, aumento do
preco dos combustiveis etc. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de venda dos Veiculos objeto de alienagdo fiducidria. Os Direitos Creditorios sao
oriundos de financiamentos e empréstimos pessoais e sao garantidos por aliena¢do
fiduciaria dos veiculos. O registro da alienagdo fiduciaria dos Veiculos dados em
garantia é realizado apenas no Sistema Nacional de Gravames (SNG), ndo
necessariamente com a correspondente anotacdo nos documentos dos Veiculos, e em
nome do Endossante, sendo que a efetiva transferéncia ao Fundo somente ocorrera
nas hipoteses previstas no Contrato de Endosso, caso o Fundo decida executar
quaisquer dessas garantias sem a intermediacdo do Endossante. Caso seja necessaria
a execucdo do respectivo Devedor, é possivel que a transferéncia da titularidade do
registro da alienacao fiduciadria do Veiculo para o nome do Fundo, quando necessaria,
demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou mesmo impedir a execugdo
da garantia. Se isso ocorrer, o patrimonio do Fundo podera ser reduzido, afetando
negativamente o rendimento das Cotas.

Modificagdo de Direitos Creditérios Adquiridos por Decisdo Judicial. Os Direitos
Creditorios Adquiridos podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em
juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis.
Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais
demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditdérios Adquiridos podem ter
seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

Possibilidade de Redugdo da taxa de remuneragdo dos Direitos Creditdrios. Apesar de as
CCBs representativas dos Direitos Creditérios Adquiridos serem devidamente
emitidas em favor de instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser questionados
judicialmente apods a transferéncia de tais CCBs ao Fundo. Determinadas decisdes
judiciais estabeleceram que cessdoes de direitos creditérios a entidades ndo
participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais endossatarias, as
mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e correcao
monetaria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacdo do
Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranga de juros para
instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel
prever se serdo impostas ou nao ao Fundo, por meio de decisdo judicial, limitacdes a
cobranga de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditérios Adquiridos,
nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicao dos referidos
limites de cobranga podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo
anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apos
a respectiva Data de Aquisicao. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento
de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-
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pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao pre¢o de aquisicdo do Direito
Creditorio Adquirido, caso o Direito Creditério Adquirido tenha sido adquirido com
agio, bem como o Fundo podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditérios
Adquiridos, resultando na reducao da rentabilidade geral do Fundo.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagdes dos Direitos Creditorios. O Agente de
Cobranca pode realizar acordos e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder
descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos
constantes da carteira do Fundo. Nao had garantia de que os acordos e/ou
renegociagdes realizados com relacao aos Direitos Creditorios Inadimplidos sejam
pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacdes podem
acarretar diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos
constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Agente de
Cobranca poder3, ainda, permitir a concessao de prazos adicionais de pagamento aos
Devedores, nos termos da Politica de Cobranca. Na hipdtese de concessdo de
descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das
contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos
em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas
hipoteses, ndo serd devido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Endossante ou pelo Agente de Cobranca qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica - Sem Certificagdo Digital. As CCBs sao
assinadas por meio de plataforma de assinatura eletronica, que nao conta com a
utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
A validade da formalizagdo das CCBs por meio da plataforma de assinatura e
certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha
garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditorios Adquiridos deverao ser objeto de
cobranga por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma ac¢do de execucao, e cujo sucesso dependera da
capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e
do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e
a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo Eletrénico de Originagdo, Endosso e Custédia das CCBs. Os Documentos
Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos e seus
respectivos endossos sdo gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas
em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditorios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e,
portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, o endosso "em preto”
das CCBs do Endossante ao Fundo, ocorrerad mediante a realizacdo de endosso "em
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preto" eletronico das CCBs, sendo, portanto, documento gerado, assinado e
custodiado eletronicamente. Assim, nao ha garantia de que ao endossos eletronicos
celebrados pelo Endossante ao Fundo: (i) ndo tenham sido precedidas - ou sejam
sucedidas - de outro endosso celebrado pelo Endossante, transferindo as CCBs a
outro endossatario, gerando davidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas e (ii) preencham o disposto no artigo 29, paragrafo
12, daLein? 10.931/04, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade
da lei geral cambiaria e, dessa maneira, prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

Risco de Crédito do Endossante. Nos termos do Contrato de Endosso, o Endossante
pode ser obrigado a, em determinadas circunstancias, devolver o Preco de Aquisi¢do
devido a resolucdo ou recompra dos correspondentes Direitos Creditdrios, corrigido
pela taxa de endosso aplicavel e deduzido dos valores efetivamente recebidos pelo
Fundo. Se o Endossante ndo honrar com tal compromisso perante o Fundo, podera
ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recupera¢do do
valor devido ao Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdao bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
respectivo prazo de duracdo das respectivas séries ou subclasses de Cotas ou em
virtude da liquidagdo antecipada do Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortiza¢des e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (b) por meio da aliena¢do de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um precgo de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Endossante ou do Custodiante
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidagdo Antecipada. As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo
antecipada do Fundo, conforme indicados nas clausulas do presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.
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Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Fundo. O Fundo podera
ser liquidado antecipadamente em algumas hipéteses previstas neste Regulamento,
especificamente aquelas previstas nas clausulas abaixo. Ocorrendo a liquidagdo
antecipada, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios
Adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios
Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacoes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Integralizagdo a Prazo - Restri¢ées a negociagdo de Cotas do Fundo que ndo tenham
sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam
integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacao de integralizar as Cotas, o
Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacao de integraliza-las. Além disso, a
ndo integralizagdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste Regulamento e no
respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo
integralizacao tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo
e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Riscos Operacionais

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, apés sua Cessdo ao
Fundo. A Gestora ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacao
vigente, verificara, por amostragem, o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo
inadequada dos Documentos, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacao
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento

Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird apenas Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, verificados até a respectiva
Data de Aquisicdo, nos termos deste Regulamento. Na hipdtese de, apés a sua
aquisicao pelo Fundo, os Direitos Creditérios Adquiridos deixarem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida sera tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacdo a referidos Direitos
Creditorios, que permanecerao na carteira do Fundo.

Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos do Agente de Cobranga. A cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca ou eventual
interrupc¢do da prestacao de servicos, inclusive no caso de sua substitui¢cdo, podera
afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos e acarretar
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recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar
a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Forma de Pagamento dos Direitos Creditdrios. Os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos serdo direcionados a Conta do Fundo. Caso, os recursos, por
qualquer motivo, sejam pagos ao Endossante, a subsequente transferéncia a Conta do
Fundo dependera de ato do préprio Endossante. A transferéncia de recursos do
Endossante ao Fundo podera atrasar por diversos motivos, como, por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencao, liquidacdo ou faléncia daqueles. Nessa
hipétese, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade do Fundo
podera ser afetada negativamente.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletronicos do Endossante, do Custodiante, da Administradora, da
Gestora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos. Todos os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos serao recebidos
diretamente na Conta do Fundo. Os valores referentes ao pagamento dos Direitos
Creditérios devem ser depositados diretamente na Conta do Fundo, conforme
conciliacdo a ser feita pelo Custodiante. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera
ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
conciliar os recursos recebidos diretamente na Conta do Fundo, inclusive em razao
de falhas operacionais.

Riscos de Descontinuidade

Liquidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razoes, contempladas nas clausulas do presente Regulamento. Mesmo que o Fundo
disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Endossante ou por quaisquer
terceiros), é possivel que nao haja, disponiveis no mercado, aplicagbes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o
investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

Risco do Endossante

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Endossante. O Fundo esta sujeito
aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e
a politica de crédito adotada pelo Endossante na originacdo dos Direitos Creditorios.
Nao ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao de
sua exposicao a tais riscos.

Riscos de Originacdo
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Originagdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta condicionada a
capacidade do Endossante em originar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos
termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas, conforme previsto no presente Regulamento.

Outros Riscos

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos
Creditorios podera ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais sobre tais
Direitos Creditérios Adquiridos, que tiverem sido constituidos previamente a sua
cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que somente ocorrera em caso de
descumprimento, pelo Endossante, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus
ou gravames sobre os Direitos Creditorios Adquiridos). O Fundo esta sujeito ao risco
de os Direitos Creditérios Adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do Endossante, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Concentragdo. O risco da aplicacao no Fundo terd intima relacdo com a
concentrac¢do de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera
a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos
Direitos Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
e os fluxos de caixa a serem gerados.

Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos serdo direcionados para a Conta do Fundo. Os recursos serao recebidos
diretamente na Conta do Fundo. Na hipo6tese de intervencdo ou liquidagao
extrajudicial das instituicdes financeiras onde seja mantida a Conta do Fundo, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem bloqueados e
somente serem recuperados pelo Fundo, por meio da adocdao de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razao disso.

Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante ou o terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagdo vigente, sera depositario dos Documentos
Comprobatorios e os guardara em imdvel proprio ou em imoével de terceiro
subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a
Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos
Documentos Comprobatorios, a guarda dos Documentos Comprobatoérios, pelo
Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos Devedores, podendo
gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos
fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo
se limitando a incéndios, inundagdes e outras hipoteses de for¢a maior, poderdo
acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.
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Risco de execugdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador. O
Fundo podera adquirir Direitos Creditorios formalizados por meio de caracteres
emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdao em meio magnético, ou seja, nao ha a emissdao da CCB em
papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a CCB possui regras
préprias segundo a Lei n? 10.931/04, que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente.

Dagdo em Pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros. No caso
de liquidagdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate
das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e de
Ativos Financeiros, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para (a) negociar os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos
Creditérios Adquiridos ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serio valorizadas todo Dia Util,
conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo descritos
neste Regulamento. Tais critérios ndao representam, nem deverdo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os
pagamentos da remuneracao e das amortizac¢des do principal das Cotas, em cada data
de pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de remuneracao e de amortizacao do principal, se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioracdo. E possivel que a situacdo
financeira do Devedor sofra deterioracdo posteriormente a efetiva cessao, ao Fundo,
dos Direitos Creditérios. A eventual deterioracdo e inadimpléncia de tais Devedores
podera levar a reducdo da rentabilidade das Cotas.

Risco de Auséncia de Notificagcdo dos Devedores. Em razao da significativa quantidade
e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Adquiridos, bem como a
expressiva diversificacdo de Devedores, o Endossante nao realizara a notificagcdo do
endosso dos Direitos Creditérios aos Devedores. Nao obstante, caso haja
questionamentos acerca da validade ou eficicia do endosso ou quanto a sua
reclassificacdo como cessao civil, para fins do artigo 290 do Cédigo Civil, o Fundo
poder3, a seu exclusivo critério, realizar a notificagdo da transferéncia dos Direitos
Creditodrios aos Devedores nos termos do Contrato de Endosso. Assim, os Devedores
poderdo nao ser formalmente notificados acerca do endosso de Direitos Creditorios
Adquiridos ao Fundo. Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores
efetuarem pagamentos diretamente ao Endossante, que podera ndo repassar tais
valores ao Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas.
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Risco relacionado a auséncia de registro dos Termos de Endosso em cartdrio de registro
de titulos e documentos. Os Termos de Endosso ndo serdao submetidos a registro em
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos. Em caso de questionamento do
endosso eletrénico das CCBs eletronicas e sua respectiva classificacdo como cessao
civil, terceiros que tenham formalizado qualquer aquisicao, cessao, transferéncia ou
oneracao dos Direitos Creditérios Adquiridos antes do endosso em preto das CCBs ao
Fundo poderao ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre
os respectivos créditos, o que podera trazer perdas ao Fundo.

Auséncia de Coobrigagdo do Endossante. O Endossante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela
solvéncia dos Devedores. O Endossante é somente responsavel, na Data de Aquisicao,
pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de
Endosso. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

Risco de Governanga. Ap6s a primeira emissdo de cada subclasse de Cotas, conforme
prevista no presente Regulamento, serdo permitidas novas emissodes e colocacdes de
novas séries de Cotas Seniores e novas subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
sem necessidade de aprovacao pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocagdo de
Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral.
Na hipotese de emissdao de novas series de Cotas Seniores ou subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia
para os Cotistas, o que pode gerar diluicao dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de
modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdao em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacao da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser
alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condig¢des previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteracdes poderado afetar o modo de operagdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas deliberagdes a
serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de
Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia
de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacao em Assembleia Geral
de Cotistas. Além disso, a operacionalizacgdo de convocacdo e realizagdo de
Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da
pulverizacdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.
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Risco de descaracterizagdo do regime tributdrio aplicdavel ao Fundo. A Gestora envidara
melhores esfor¢os para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos
Creditorios que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo
de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo
ha garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como
de longo prazo para fins de aplicacao do regime tributario a seus Cotistas.

Risco de perecimento ou roubo do Veiculo objeto de Financiamento. Para a concessao
dos Financiamentos e Empréstimos Pessoais, exige-se a constituicdo de alienagdo
fiduciaria sobre os respectivos Veiculos, em garantia da divida, mas nao se exige que
o Veiculo dado em garantia tenha seguro contra roubo ou acidentes. As chances de
recuperacado de valores inadimplidos em processos de execucdo de dividas garantidas
por alienagdo fiduciaria estdo diretamente relacionadas a localizagdo e ao valor do
bem dado em garantia. Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de Veiculos dados
em garantia de Direitos Creditérios Adquiridos cujos Devedores estejam
inadimplentes podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Execugdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos e das respectivas garantias. Os Direitos
Creditorios Adquiridos sdo garantidos por alienacao fiduciaria de Veiculos. Havendo
inadimplemento, os Devedores poderio ser executados judicialmente. E possivel que
o Veiculo que garanta a divida ndo seja encontrado ou ainda que, caso encontrado, o
preco obtido na venda seja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo. Nesses
casos, ainda restaria ao Fundo executar o restante do patrimonio do Devedor, o que,
além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude do
disposto acima, o patriménio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

Patriménio Liquido Negativo. Os termos do inciso I, do artigo 1.368-D, do Codigo Civil
Brasileiro e da Resolugdo CVM n? 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo
de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se
optou por limitar sua responsabilidade neste Regulamento, e na medida em que o
valor do Patrimonio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.
O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos
fundos sdo inovacoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial.
Caso seja solicitada a declaracao de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade
limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver
decisdes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e
material.

Risco Legal Normativo. A RCVM 175 é um novo marco para a industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturais
dos fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por
exemplo. Toda essa nova dinamica regulatdria dependera de novo entendimento, ndao
s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados,
juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a
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respeito do Fundo e das classes podem vir a ser pronunciadas, causando prejuizo as
classes e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentag¢des ou entendimentos
jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente as classes e consequentemente os Cotistas.

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudang¢a nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo
se limitando a criacao de novas restri¢des legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicio dos Direitos Creditérios e do endosso
desses, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

15 COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

15.1 As Cotas da Classe unica do Fundo correspondem a fra¢des ideais do
patrimodnio do Fundo, e somente serdo resgatadas quando da liquidacdao do Fundo,
sendo permitida a amortizacao das Cotas, nos termos do presente Regulamento.

15.2 As Cotas terdo valor unitario de emissio de R$ 1.000,00 (um mil reais).

15.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de dep6sito em nome
dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depdsito em seu nome.

15.4 As Cotas serao divididas em subclasses de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior com caracteristicas descritas nas
clausulas a seguir:

15.4.1 As séries de Cotas Seniores, quando emitidas para distribuicao publica
poderdao ser objeto de classificagio de risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificagdo de Risco.

15.5 As emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas para
distribuicao publica, poderao ser objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificacdo de Risco.

15.6 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, e
somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo
ou em virtude da liquidagdao do Fundo, sendo permitida a amortizacao das Cotas, nos
termos do Suplemento da Oferta e do presente Regulamento.

Emissao de Novas Cotas

15.7 Fica a critério da Administradora, em nome do Fundo, a emissio de uma
ou mais séries de Cotas Seniores e/ou Mezanino, sem a necessidade de aprovacao em
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Assembleia Geral, mediante anuéncia dos Cotistas detentores de Cotas Subordinas
Junior, observadas as disposi¢des da RCVM 175 e desde que obedecidas as seguintes
condi¢des para novas emissoes de Cotas:

(a)  aGestora envie notificacdo a Administradora acerca da solicitacao
dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior, para a emissao de
Cotas, bem como o Suplemento de Oferta, onde deverdo constar as
caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o disposto
no presente Regulamento;

(b)  seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal
série ou subclasse de cotas, que devera conter no minimo os Parametros
da Oferta, os Parametros de Pagamento e os Fatores de Ponderacao
especificos, caso existentes;

(c) nao tenha sido identificado pela Gestora qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Vencimento, Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, o qual ndo tenha sido
sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidagdo do Fundo nao devem ser iniciados apos a
ocorréncia do Evento de Liquidagao Antecipada, conforme o caso;

(d)  considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o Indice de
Cobertura e o indice de Liquidez ndo poderao ser inferiores a 1,00;

(e) anovaemissdo de Cotas Seniores ndo implique o rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino ja em circulagao;

(0 o regime de amortizacdo em curso seja o regime de Amortizagdo
Pro Rata, em conformidade com o disposto no Capitulo 16 deste
Regulamento e no respectivo Suplemento; e

(g) seja observado o disposto nos itens 15.15, 15.17, 15.18, 15.19,
15.20, 15.23 e 15.20 deste Regulamento.

15.8 Fica a critério da Administradora, em nome do Fundo, a emissio de uma
ou mais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissoes, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, mediante anuéncia dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior observadas as disposicdes da RCVM 175 e
desde que:
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() sejam atendidas as condi¢des para emissdo de Cotas Seniores
previstas no item 15.7 acima, mutatis mutandis; e

(b) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam
idéntica preferéncia e subordinacdo as demais subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino que estejam em circulagdo a época, para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.9 Serdao emitidas Cotas Subordinadas Junior, de tempos em tempos,
mediante solicitacdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo, sem
limitagdo, em montante necessirio para: (a)enquadramento do Indice de
Subordinacio; (b) enquadramento do Indice de Cobertura e Indice de Liquidez; e (c)
para atendimento das condi¢des estabelecidas nos itens 15.15, 15.17, 15.18, 15.19,
15.20, 15.23 e 15.20 abaixo. Nio ha montante maximo de emissio de Cotas
Subordinadas Junior.

15.9.1 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao ser notificados pela
Gestora acerca de novas emissoes de Cotas Subordinadas Junior, com antecedéncia de,
pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o
exercicio de seu direito de preferéncia referido neste item até o 22 (segundo) Dia Util
anterior a data indicada pela Administradora para emissiao de novas Cotas
Subordinadas Junior.

15.9.2 Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia,
na proporg¢ao de sua respectiva participacdo em tal subclasse, mas nao terdo obrigacao

de subscrever tais novas emissoes, observado o disposto acima.

Cotas Seniores

15.10 As Cotas Seniores tém as caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

(a)  prioridade de amortizagdo, resgate e distribuicao de rendimentos
da carteira do Fundo em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) a quantidade, a forma de colocacdao e a remuneracdo das Cotas
Seniores serdo definidas no respectivo Suplemento, que sera parte
integrante deste Regulamento;

(c)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Capitulo 15;
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(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(e)  poderao serdivididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagdo, resgate e remuneragdo, conforme respectivo
Suplemento de Cotas Seniores.

15.11 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de Subordinacio
devera ser mantido.

15.12 As Cotas Seniores, que serdo objeto de distribuicao publica nos termos do
respectivo suplemento, somente serdo subscritas e poderdao ser mantidas por

Investidores Profissionais.

Cotas Subordinadas Mezanino

15.13 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacgao,
resgate e distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo, observado o
disposto neste Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos nao se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior;

(b) a quantidade, a forma de colocagdo e a remuneragdo das Cotas
Subordinadas Mezanino serao definidas no respectivo Suplemento, que
sera parte integrante deste Regulamento;

() valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Capitulo 15; e

(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Cotas Subordinadas Junior

15.14 As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:
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(@) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento;

(b) serdao emitidas Cotas Subordinadas Junior, em montante minimo
necessario para enquadramento do Indice de Subordina¢io; sendo que
nao ha montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Junior;

(© valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Capitulo 15; e

(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada
Jinior correspondera 1 (um) voto.

15.14.1 Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos,
conforme solicitagdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior para
Administradora, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral, em qualquer
montante, incluindo, sem limitacao, em montante necessario para enquadramento do
indice de Subordinacio. Ndo ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas
Janior.

indice de Subordinacio

15.15

0 Indice de Subordinacio das Cotas Subordinadas Mezanino sera a relagio minima a
ser observada entre o somatdrio do valor das Cotas Subordinadas Junior e Cotas
Subordinadas Mezanino sobre o Patrimonio Liquido da Classe, a qual dever3,
diariamente, representar o percentual minimo de 30% (trinta por cento). O Indice de
Subordinag¢do das Cotas Subordinadas Junior sera a relacio minima a ser observada
entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual
devera, diariamente, representar o percentual minimo de 20% (vinte por cento).
15.15.1 Os Indices de Subordinacdo deverio ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apurac¢ao do calculo ser informada a Gestora imediatamente
e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipétese de desenquadramento indicada na
Clausula abaixo.

15.15.2 Na hipétese de desenquadramento de qualquer Indice de Subordinagio,
os respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente
informados pela Administradora, juntamente com a informac¢do a ser transmitida a
Gestora em observancia ao prazo disposto na Clausula acima.
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15.15.3 Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cépia
para a Gestora, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data do
recebimento da comunicagdo referida na Clausula acima, informando por escrito se
desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdo
se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessério para reenquadramento do respectivo Indice de Subordinacio, em
até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo referida na Clausula acima,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditoérios.

15.15.4 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de
Subordinacdo, observada a responsabilidade limitada destes até o limite do capital por
eles subscrito, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas

15.16 A partir da Data de Integralizacdo Inicial, seu respectivo valor unitario
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integralizagio,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario da Cota de
fechamento do Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo.

15.17 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, a prazo, ou
mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientagdes da Gestora, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscricdo ou compromisso de investimento, conforme aplicavel, sempre conforme
definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do item
15.11 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente
autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitacao.

15.17.1 A totalidade das Cotas Subordinadas Jdnior sera integralizada pelo
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO KAVAK, em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletronica disponivel, valendo o comprovante de depdsito
como recibo de quitacao.

15.18 Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.19 E admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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15.20 Por ocasiao da subscri¢ao de Cotas, o Cotista devera assinar (i) boletim
de subscricdo, (ii) o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando, além de sua condi¢cdo de investidor profissional, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdao no Fundo, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas,
caso aplicavel, e (iii) compromisso de investimento, caso aplicavel. No ato de
subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endere¢o eletronico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

15.21 Os Suplementos poderao estabelecer Condi¢des Resolutivas a subscricao
de Cotas cuja integralizacdo ainda ndo seja devida, desde que tais Condicdes
Resolutivas sejam idénticas a todos os Cotistas da respectiva série ou subclasse. Em
caso de implementacdo de determinada Condi¢dao Resolutiva, a subscricdo das Cotas
ainda pendentes de integralizacdo sera resolvida de pleno direito, ficando canceladas
as Cotas cuja subscricao tiver sido resolvida. Os Cotistas se obrigam a, caso solicitado
pela Administradora, assinar novo boletim de subscricao refletindo o numero de Cotas
efetivamente subscritas ap0s a referida resolucao.

15.22 As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicio no mercado
primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio do Balcdo B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 - Modulo de Fundos (“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pelo
Balcio B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3.”

15.23 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

Resgate e Amortizacdo das Cotas

15.24 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga,
através de amortizacao das respectivas Cotas, a Meta de Amortizacdo aplicavel e
Amortizacdo de Principal com relacdo a cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizacao, e sujeitas a Ordem de Aloca¢do de Recursos prevista no Capitulo 16 do
presente Regulamento.

15.25 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apd6s a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipdtese de amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Juinior prevista a seguir:

15.25.1Desde que, (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou
Evento de Liquidacao pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral
ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de descaracterizar tal
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evento; (ii) a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo, de acordo com a ordem
prevista neste Regulamento seja respeitada; (iii) considerada pro forma a amortizagao
a ser realizada, os Indices de Subordinagio ndo devem ficar desenquadrados e o Indice
de Cobertura e o Indice de Liquidez sejam maiores do que 1,0 (um inteiro); e (iv) o
Fundo tenha recursos em caixa disponivel, poderad ser realizada a amortizacao
extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior por solicitacdo do Cotista titular das
Cotas Subordinadas Junior a Gestora.

15.25.2 0 montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado sera
aquele necessario para que, considerada pro forma a amortizagao extraordindria e o
Indice de Cobertura e Indice de Liquidez sejam maiores do que 1,0 (um inteiro).

15.25.3 Nao sera permitida a realizacdo de qualquer amortizacdo extraordinaria das
Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios, exceto apo6s o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

15.25.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderdo ser amortizadas
sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

15.26 Os pagamentos da remuneracao das Cotas Seniores, da amortizacdo das Cotas
Seniores, da remuneracdo das Cotas Mezanino, da amortizacao das Cotas Mezanino e
da amortizacao extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior serdo realizados em
moeda corrente nacional, por meio (@) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

15.26.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderao ser realizados por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos na hipdtese de liquidagdo do Fundo.

15.26.2 As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Resgate, que
corresponde a data do término do prazo de duragdo da respectiva série.

15.26.3 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de pagamento da remuneracdo das Cotas
Sénior, da amortizacdo das Cotas Sénior, da remuneracdo das Cotas Mezanino, da
amortizacdo das Cotas Mezanino e da amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

15.26.4 Fardao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos
termos desse regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util

imediatamente anterior a repectiva data do pagamento.

16 ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
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16.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de aloca¢do estabelecida neste
Capitulo 16, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens 16.2.1, 16.2.2,
16.3.1 e 16.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinacdes dos
seguintes critérios:

Regime de Amortizacao em curso (conforme
especificado no item 16.4)
- Amortizacio Pro Amortizacao
Rata Sequencial
Datas que
nio
Momento da | sejam Datas 16.2.1 16.2.2
alocacdo de de
recursos Pagamento
Dalas de 16.3.1 016.3.2
Pagamento

16.2 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

16.2.1 Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacgao;

(d) aquisicao de Direitos Creditorios; e

(e) aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.2.2 Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacao Sequencial
esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;
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(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(c) aquisicdo de Ativos Financeiros.
16.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

16.3.1 Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas
Seniores em circulacdo;

(d) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo
referente as Cotas Seniores em circulacgio;

(e) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do, observado
que, considerado pro forma tal pagamento, os Indices de Subordinacéo
nio devem ficar desenquadrados e o Indice de Cobertura e o Indice de
Liquidez seja igual ou superior a 1,00;

(f) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo com
relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(g) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais
disposicoes deste Regulamento;

(h) aquisicdo de Direitos Creditdrios; e
(i) aquisicao de Ativos Financeiros.
16.3.2 Caso o processo de Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas
Seniores em circulagao;
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(d) somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagdo,
pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

(e) pagamento da Amortizacdo Extraordindria somente caso ndo
existam Cotas Seniores e Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao; e

(f) aquisicdo de Ativos Financeiros.

16.4 O regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo serd Amortizacdo Pro Rata, ou
Amortiza¢do Sequencial.

16.4.1 A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores, o regime de amortizacao
sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecerd em curso até que ocorra um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Acelera¢do de Vencimento.

16.4.2 Apés a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo
aplicavel serd a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 12
Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que
nenhum Evento de Aceleracao de Vencimento tenha sido verificado ou nenhum Evento
de Liquidacao esteja em curso, caso em que o regime voltard a ser o de Amortizagdo
Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino sejam
resgatadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento.

16.4.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificacgdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a) a redugio do Indice de Cobertura ou do Indice de Liquidez (i) a
niveis inferiores a 0,98 (noventa e oito centésimos) em 2 (duas) Datas
de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagdo
alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou (ii) reducéo do Indice de
Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores a 0,96 em
qualquer Data de Verificacao;

(b) a auséncia de disponibilizacdo de Relatério de Gestao ndo sanada
no prazo 5 (cinco) Dias Uteis;

(c) amortizacao de Cotas em valores inferiores que os previstos neste
regulamento, nao sanado no prazo especificado, caso a Amortizacao
Pro Rata esteja em curso;

(d) Amanutencao do Excesso de Retorno do Fundo a niveis inferiores
a Meta de Excesso de Retorno da Carteira por 3 (trés) meses
consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados nos ultimos 12 (doze)
meses, sendo certo que nao serdo considerados para efeitos desta
verificacdo os 3 (trés) primeiros meses calendario ap6s a ultima data
de integralizacdo de Cotas referente a uma emissao de nova série de
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Cotas Seniores; ou

(e) 0aumento do Indice de Perdas acima de 90 dias em nivel superior
a 12% (doze por cento).

16.4.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora
em cada Data de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulac¢do, e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia
cumulativa dos eventos abaixo:

(a) A verificacdo de que o Indice de Cobertura e o Indice de Liquidez
estdo em niveis iguais ou superiores (i) a 1,00, caso o Evento de
Desalavancagem nao tenha sido disparado em decorréncia do item
16.4.3(a) acima; ou (ii) a 1,02, caso o Evento de Desalavancagem tenha
sido disparado em decorréncia do item 16.5.3(a) acima;

(b) o pagamento integral da Meta de Amortizacdo devida e ndo paga
nos termos do item 16.4.3(b)(ii) acima e o pagamento integral das
Metas de Amortizagdo devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento
subsequentes a data da verificacdo do Evento de Desalavancagem
previsto no item 16.4.3(a)(ii) acima, caso o Evento de Desalavancagem
tenha sido disparado em decorréncia do item 16.4.3(a) acima;

(c) a verificagdo de Indice de Perdas acima de 90 dias em nivel
inferior a 12% (doze por cento);

(d) regularizacdo da disponibilizacao de Relatério de Gestdo ou do
relatério mencionado no item 6.3(o), pela Gestora ou pela
Administradora, respectivamente; ou

(e) caso o Excesso de Retorno Minimo do Fundo volte a superar a
Meta de Excesso de Retorno da Carteira.

16.4.5 Configura um Evento de Aceleracao de Vencimento, a ser verificado pela
Gestora ou pela Administradora, conforme o caso, em cada Data de Verificacao e
informado imediatamente a Administradora:

(a) a manutencao de Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis)
Datas de Pagamento consecutivas, conforme verificado pela Gestora;

(b) a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia, conforme verificado
pela Administradora;

(c) a verificagio do Indice Mensal de Inadimpléncia de Primeiro
Pagamento de qualquer safra mensal seja maior ou igual a 9% (nove
por cento);

(d) a verificagio do Indice Trimestral de Inadimpléncia de Primeiro
Pagamento de qualquer safra trimestral seja maior ou igual a 8% (oito
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por cento);

(e) a verificagio do Indice Mensal de Inadimpléncia de Segundo
Pagamento de qualquer safra mensal seja maior ou igual a 7% (sete
por cento); ou

(f) a verificagdo do Indice Trimestral de Inadimpléncia de Segundo
Pagamento de qualquer safra trimestral seja maior ou igual a 6% (seis
por cento).

16.4.6 A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme
acima definido, enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a
Amortizagdo Sequencial, independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral.

16.4.7 Ndo obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informacgdes
fornecidas pelo Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem,
Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como de
notificar a Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar
a ocorréncia de tais eventos, com base nas informag¢des disponibilizadas (i) pela
Gestora, nos termos do item 6.3 deste Regulamento ou (ii) pelo Custodiante, nos
termos do item 8.2 e/ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais
eventos e notifica-los a Administradora, com base nas informac¢oes disponibilizadas
pela (i) Gestora, nos termos do item 6.3 deste Regulamento ou (ii) Administradora, nos
termos do item 5.4 deste Regulamento. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas,
a Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los
efetivos.

17 VALORIZACAO DAS COTAS

171 A primeira valoragcdo das Cotas de cada série ocorrera a partir do
primeiro dia util subsequente a data da 12 integralizacdo de tais Cotas, e a ultima, na
Data de Resgate. A partir da data da 12 integralizacao de Cotas de cada série, o valor
unitario de tais Cotas sera calculado todo dia util, para efeito de determinacao de seu
valor de integraliza¢do, amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate, quando aplicavel.

17.1.1 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o
Patriménio Liquido o permita, buscara atingir a Meta de Rentabilidade de cada série
das Cotas Seniores, definida no respectivo Suplemento. O valor unitario das Cotas
Seniores para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes valores:

(a) oresultado da divisdao do Patrimdnio Liquido maximo atribuivel a
respectiva série pelo nimero de Cotas Seniores da respectiva série em
circulacdo na respectiva data de calculo; ou

(b) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série.
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17.2 O Patrimoénio Liquido maximo atribuivel a respectiva série de Cotas Seniores
referido na alinea “a” do Paragrafo Primeiro acima sera calculado como o produto (1)
do Patriménio Liquido e (2) a razao entre (i) o montante agregado do Valor de
Referéncia das Cotas Seniores da série em questao pela (ii) a somatéria do Valor de
Referéncia de todas as Cotas Seniores em circulagao.

17.3 Oscritérios de determinacgdo do valor das Cotas Seniores, definidos neste artigo,
tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores durante o
respectivo periodo de distribuicao e (ii) qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipotese de
amortizacdo das Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipétese alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao.

17.4 Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série ndao fardo jus,
respectivamente, quando da amortiza¢do de suas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, a uma remuneracdo superior a Meta de Rentabilidade conforme
especificado no respectivo Suplemento das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, calculado conforme previsto neste Regulamento, na respectiva data de
amortizacdo, o que representa o limite maximo de remuneragdao possivel para a
respectiva série dessa subclasse de Cotas (“Limite Superior de Remuneragao”).

17.5 A primeira valora¢do das Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse
ocorrera a partir do primeiro dia util seguinte a data da 12 integralizacao de Cotas
Subordinadas Mezaninos de tal subclasse, e a tltima, na data de resgate. A partir da
data da 12 Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse, o valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de tal subclasse sera calculado todo dia 1til,
para efeito de determinacao de seu valor de integralizacdo ou amortizacao ou, nas
hipéteses permitidas por este Regulamento, resgate, quando aplicavel.

17.5.1 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
subclasse, desde que o Patrimoénio Liquido o permita, buscara atingir Meta de
Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva emissdo, definida no
Suplemento. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse para
fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas
neste Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes valores:

(a) oresultado da divisao (i) do Patrimonio Liquido maximo atribuivel
a respectiva subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino (ii) pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse em
circulacdao na respectiva data de calculo; ou

(b) o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva subclasse.

17.6 O Patrimoénio Liquido maximo atribuivel a respectiva subclasse de Cotas

w_n

Subordinadas Mezanino referido na alinea “a” acima sera calculado como o produto (1)



QiTeECH

da diferenca entre Patrimonio Liquido e o valor agregado das Cotas Seniores em
circulacdo e (2) arazdo entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino da subclasse em questdo e (ii) a somatéria do Valor de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as subclasses que estejam em
circulagao.

17.7 Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Subordinadas
Mezanino, definidos neste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse durante o
respectivo periodo de distribuicao e (ii) qual a parcela do Patrimoénio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
subclasse na hipétese de amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a
subordinacao de referida subclasse as Cotas Seniores em circula¢do, nos termos deste
Regulamento, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma,
como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao.

17.8 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de
Calculo, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas
Junior em circulagao.

17.9 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das
diferentes séries/subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

18 METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os ativos que compdem a carteira do Fundo terdo seus valores
calculados conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual da
Administradora, disponivel em www.qitech.com.br

18.2 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e
aos Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo
com a metodologia prevista na Instru¢do CVM n¢ 489/11.

18.3 Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora ira calcular as
provisoes referentes aos Direitos Creditérios conforme metodologia de
provisionamento para devedores duvidosos disposta no Anexo VI.

19 DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

19.1 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da RCVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de
sua Classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes
especificas.
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19.2 Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma
da regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que
a tiver contratado.

20 ASSEMBLEIA GERAL

(a)

20.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
Quoérum Geral de Aprovacgao de Quoérum para Matérias
, . Matérias jei J a Vi
Matéria su]elta§ a aprovacio prévia e
especifica de uma Série ou
Primeira Segunda Subclasse de Cotas
Convocacao Convocacao

tomar anualmente, no
prazo de 4 (quatro) meses
apds o encerramento do
exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar
sobre as suas
demonstracgdes
financeiras;

Maioria das Cotas emitidas ndo aplicavel

(b)

alterar 0 presente
Regulamento, inclusive
para prorrogar o prazo de 819% (oitenta por cento) das Cotas 75% (setenta e cinco por c,en_to)
duragao do Fundo, exceto e das Cotas Subordinadas Junior
quando haja quérum emitidas em circulacdo
especifico para referida
alteracdo

(c)

deliberar sobre a

substituicao da . 75% (setenta e cinco por cento)
. 81% (oitenta por cento) das Cotas . A

Administradora, da %l por. ) das Cotas Subordinadas Junior

emitidas . ~

Gestora ou do em circulagido

Custodiante

(d)

deliberar sobre a

contratagio, a destituicdo

ou a substituicéo, . 75% (setenta e cinco por cento
s 81% (oitenta por cento) das Cotas % ( 1¢0 por cen )

conforme o caso, do . das Cotas Subordinadas Jinior

emitidas . ~

Agente de Cobranga; ou em circula¢do

de consultor

especializado

(e)

resolver se, na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos
de Avaliagao, tais Eventos
de Avaliacdo devem ser
considerados como um
Evento de Liquidacdo

Maioria das Cotas emitidas nao aplicavel
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resolver sobre 0s
procedimentos a serem
adotados na liquidagao .
. . . 75% (setenta e cinco por cento
antecipada do Fundo, seja 81% (oitenta por cento) das Cotas % ( cop A )
§i)] A . das Cotas Subordinadas Janior
em decorréncia de emitidas . ~
em circulacdo
qualquer um dos Eventos
de Liquidacdo ou por
qualquer outro motivo
deliberar sobre a
(g) elevagdo da Taxa de Maioria das Cotas emitidas ndo aplicavel
Administracao
deliberar sobre a
. ~ ~ o :
1r.1c~orp(.)ra(%ao, - fusao, 81% (oitenta por cento) das Cotas 75% (setenta e c1pco bor c,er%to)
(h)  cisdo, liquidacao, total ou emitidas das Cotas Subordinadas Junior
parcial, a transformacgao em circulagdo
ou a liquidacdo do Fundo
75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas referentes as
reducio da  relacio Subclasses com prioridade
. . 1§ ¢ 81% (oitenta por cento) das Cotas maior que a prioridade da
0)] minima de qualquer s : c o
P R emitidas Subclasse relacionada ao Indice
Indice de Subordinacao; . - -
de Subordinag¢do em questdo,
consideradas agrupadas nas
suas respectivas Subclasses
75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas referentes as
aumento  da  relacio Subclasses com prioridade
s ¢ 81% (oitenta por cento) das Cotas maior que a prioridade da
(k) minima de qualquer s : c o
f R emitidas Subclasse relacionada ao Indice
Indice de Subordinagao S ~
de Subordinag¢do em questdo,
consideradas agrupadas nas
suas respectivas Subclasses
deliberar sobre a
Amortizagao L . . .
1 o Maioria das Cotas emitidas ndo aplicavel
(D Extraordindria da Cota P
Subordinada Junior
20.2 O presente Regulamento podera ser alterado, em consequéncia de

normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, hipétese em que devera ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato aos Cotistas.

20.3 Além da reunido anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral
pode reunir- se por convocacao da Administradora ou de Cotistas titulares de no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacgao.

20.4 A convocacdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por
meio do envio de e-mail enderecado a cada Cotista, por correio eletronico, devendo
constar, em qualquer das hipoteses, o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia
Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser realizada de
forma parcial ou exclusivamente eletronica. Ainda que de forma sucinta, deve constar
da convocacgdo os assuntos a serem nela tratados.
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20.5 A convocac¢do da Assembleia Geral devera ser feita com no minimo 10
(dez) dias de antecedéncia, contado o prazo da data de envio de correio eletronico aos
Cotistas.

20.6 Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser realizada a 22
(segunda) convocacdo com o envio de correio eletrénico aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.7 Para efeito do disposto no item acima, admite-se que a 22 (segunda)
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio do correio
eletronico da 12 (primeira) convocagao.

20.8 A Assembleia Geral pode ser realizada:

() De modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente
possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletronico; ou

(b) De modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrdnico.

20.9 Independentemente das formalidades previstas acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.10 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos
1 (um) Cotista.

20.11 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

20.12 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 1 (um) Dia Util antes da data de realizacio da Assembleia
Geral.

20.13 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas
que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem
do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 1
(um) Dia Util antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

20.14 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.
20.15 As decisdes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.
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20.16 A divulgacdo referida no item cima devera ser providenciada por meio
de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio
eletronico.

21 INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

21.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacgdes obrigatorias e periddicas constantes da RCVM 175,
sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente na presente clausula.

21.2 O diretor ou sdcio-gerente designado da Administradora devera
elaborar demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pela RCVM 175.

21.3 A Administradora devera divulgar aos Cotistas, anualmente, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢cdes
responsaveis pela colocacao das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, conforme
venha a ser aplicavel, os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

21.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os
Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decis0es quanto a sua permanéncia no Fundo.

21.5 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) conforme venha a ser aplicavel, a alteracao da
classificacao de risco das Cotas; (b) a mudancga ou a substituicao do Custodiante ou do
Agente de Cobranga; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos, no que se refere ao
seu histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

21.6 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre: o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e
o respectivo valor; a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo
dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos e de
Ativos Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

21.7 As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente

registrado na CVM, o qual devera ser previamente aprovado pela Assembleia Geral.

21.8 O Fundo tera escrituracao contabil propria.
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219 O exercicio social do Fundo tera dura¢do de 1 (um) ano e encerrar-se-a
em 31 de dezembro de cada ano.

21.10 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias ap0s o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

21.11 Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serao
disponibilizadas no site da Administradora e/ou no site da CVM.

21.12 A Administradora mantém servico de atendimento ao cotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a
disposicdo dos cotistas, em sua sede e/ou dependéncias na Cidade Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas, n? 2.942, 72 ao 122 andar - Parte I, Pinheiros, CEP:
05402-005, ou através do telefone 0800 0244 346, ou ainda em
https://www.qitech.com.br/.

22 LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO
22.1 O Fundo podera ser antecipadamente liquidado mediante a ocorréncia

de um dos Eventos de Avaliacao, caso assim deliberado pela Assembleia Geral, e/ou
Eventos de Liquidac¢do previstos neste Capitulo.

22.2 Sera considerado como Evento de Avaliagao:
(a) arenuncia da Administradora e/ou do Custodiante;
(b) caso, ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas

atividades, o Fundo mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, menos de 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio
Liquido representado por Direitos Creditérios Adquiridos;

(c) desenquadramento do Indice de Subordinacdo sem que haja o seu
restabelecimento no prazo de 30 (trinta) dias consecutivos contados da
data de notificagdo, pela Administradora aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior, comunicando o respectivo desenquadramento;

(d) rebaixamento da respectiva classificagdo de risco inicialmente
conferida as Cotas Seniores em 3 (trés) niveis ou mais, conforme critério
adotado pela Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

(e) ndo pagamento da remunera¢do das Cotas Séniores e/ou da
amortizacdo das Cotas Seniores em qualquer Data de Pagamento,
conforme definida no Suplemento;

(f) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desconformidade
com este Regulamento exceto se os valores pagos incorretamente sejam
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devolvidos ao Fundo, podendo a devolucao ser realizada por meio de
subscricado e integralizacao de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagdo enviada pela
Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior e;

(8) caso o Indice Trimestral de Inadimpléncia no Primeiro Pagamento
para o produto Car Equity fique superior a 15% (quinze por centro); e

(h) Caso o Indice Trimestral de Inadimpléncia no Segundo Pagamento
para o produto Car Equity fique superior a 15% (quinze por centro)

22.3 Na ocorréncia do Evento de Avaliacdao o Fundo ndo estara sujeito a
liquidagdo  automatica, devendo a Administradora, imediatamente e
independentemente de qualquer procedimento adicional, nos casos dos incisos (a) e
(b) convocar a Assembleia Geral para deliberar se o Evento de Avaliacdo deve ser
considerado ou ndo um Evento de Liquidag¢do, sendo que nos demais casos indicados
na item 22.2, adicionalmente a convoca¢do da Assembleia Geral a Administradora
devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

22.4 Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da Assembleia
Geral convocada nos termos da item 22.3, a reunido dos Cotistas devera ser realizada.

22.5 No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliagdo
configura um Evento de Liquidacao, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos na item 22.10 abaixo, incluindo a convoca¢dao de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos a serem adotados em relagdo
a liquidacao antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data
da Assembleia Geral que deliberou a configuracdao do Evento de Liquidacao.

22.6 Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela nao liquidacao do Fundo,
os Cotistas Seniores dissidentes terdao a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas,
observado o que for definido na Assembleia Geral e o disposto no presente
Regulamento.

22.7 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 22.6 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Adquiridos a serem
recebidos pelo Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia
Geral em questdao sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.
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22.8 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo
configura um Evento de Liquida¢do, a Administradora devera adotar as medidas
aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades
regulares do Fundo, bem como para sanar o Evento de Avaliagdo em questdo. Ainda
que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral, a
referida Assembleia Geral devera ser instalada e deliberara normalmente.

22.9 Serdo consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes
hipoteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que o Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidagdo;

(b) renuncia ou cessac¢ado definitiva, a qualquer tempo, por qualquer
motivo, da prestacdo de servicos pela Administradora, sem que uma nova
instituicdo assuma suas obrigacdes no prazo estabelecido neste
Regulamento;

(c) renuncia ou substituicao, por qualquer motivo, da Gestora; ou
ainda

(d) nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos
previstos na RCVM 175.

22.10 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacgao, a
Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento
adicional, (@) interrompera a aquisicdao de novos Direitos Creditorios; e (b) convocara
a Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos para a liquidagdao do Fundo.

22.11 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) As aquisicoes de Direitos Creditorios continuardo interrompidas,
a Gestora devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para
que o resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos
encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e os pagamentos
recebidos, referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser destinados
para pagamento do resgate das Cotas em circulacao, de forma pro rata e
em igualdade de condi¢bes entre todos os Cotistas, , observado a Ordem
de Alocacdo de Recursos, conforme descrito no Capitulo 16 deste
Regulamento.
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22.12 Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidacgdo, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas
em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem
como dos bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em
pagamento aos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo (inclusive em decorréncia de procedimento de
cobranca extrajudicial ou judicial).

22.13 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

22.14 Na hipétese de existéncia de Direitos Creditorios Adquiridos pendentes
de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar, desde que aprovado pela
Gestora, que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) Aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(b) Alienar os referidos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros,
custeado pelos Cotistas, de venda dos Direitos Creditorios Adquiridos a
terceiros, observado que referido processo devera ocorrer em um prazo
de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacio da referida Assembleia
Geral, observada a preferéncia aos Cedentes, as Companhias ou uma de
suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.
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22.15 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagcdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas Seniores
até o limite do Valor de Referéncia das Cotas Seniores, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em fun¢do do valor
agregado dos Valores de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidagao do Fundo.

22.15.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes,
ndo entregues ao condominio dos Cotistas Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas
Subordinados Mezanino até o limite do Valor de Referéncia destas, mediante a
constituicilo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdio no
remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia para definicdo do
Valor de Referéncia a data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.

22.15.2 Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas Subordinados Junior, mediante a constituicio de um
condominio, na proporg¢ao de sua participacdao no remanescente do Patrimonio.

22.16 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

22.17 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referido condominio de Direitos Creditdérios Adquiridos
e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b)
informando a proporg¢ao de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros a
que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas ap6s a constituicdo do condominio de tratam os
itens anteriores.

22.18 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos itens acima, essa fung¢do sera exercida pelo Cotista que detiver
a maioria das Cotas.

23 RESERVAS DO FUNDO

23.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 16
deste Regulamento, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos
do Fundo, por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a
liquidacdo do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de
despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos termos do Capitulo 19
deste Regulamento, incluindo-se a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo,
referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

23.1.1 Os procedimentos descritos neste Capitulo 23 ndo constituem
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promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes
para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

23.2 A Administradora devera constituir reserva monetaria destinada ao
pagamento da préxima amortizacao ou resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, de acordo com o seguinte cronograma (“Reserva de Amortizagdo”).

23.2.1 Até 30 (trinta) Dias Uteis antes de cada data de Amortizacio de
Principal ou data de resgate, o saldo da reserva do valor integral da respectiva
Amortizacdo de Principal ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva, e

23.2.2 Até 10 (dez) Dias Uteis antes de cada data de pagamento de
remuneracdo, o saldo dareserva do valor integral da respectiva remuneragdo até a data
da constituicao da reserva.

23.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo 23 ndo constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicao da Reserva de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

23.4 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdao mantidos em
Disponibilidades.

24 DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

24.1 A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

24.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista acima, o descumprimento
de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes
da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o
limite equivalente a somatoria do valor total de tais Cotas.

24.3 Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.

24.4 Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditoérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.
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24.5 Considerando o disposto acima e os Indices de Subordinacio, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patrimonio Liquido Negativo. Uma vez que se optou por limitar a
responsabilidade dos Cotistas neste Regulamento, e na medida em que o valor do
Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente,
conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

24.6 A responsabilidade dos Cotistas estara limitada ao valor das suas Cotas. Dessa
forma, diante da possibilidade de o patrimonio liquido se tornar negativo, nos termos
do disposto no Artigo 122 da parte geral da RCVM 175, a ADMINISTRADORA e GESTORA
deverao conjuntamente elaborar plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo ou
o respectivo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

25 DISPOSICOES FINAIS

25.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO I - GLOSSARIO

Este anexo é parte integrante do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Acordo Operacional

Administradora

Agéncia Classificadora

de Risco

Agente de Cobranca

Alocagdo Minima

Amortizagao
Principal

Amortizagao
Extraordinaria

de

Acordo Operacional de Administra¢do Fiduciaria e Gestao
de Carteira de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios firmado entre a Administradora e a Gestora.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracio de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, AvenidaRebougas,
n? 2.942 - 72 ao 122 andar - Parte I - Pinheiros, inscrita no
CNPJ sob 0 n® 62.285.390/0001-40

Significa a agéncia classificadora de risco que venha a ser
contratada pelo Fundo para a classificacdo de risco de cada
uma das séries e/ou subclasses de Cotas, caso necessario.

KAVAK TECNOLOGIA E COMERCIO DE VEICULOS LTDA,
com sede no municipio de Barueri, estado de Sao Paulo, na
Estrada dos Alpes, n? 855, Galpao A, Modulo 1, Jardim Belval
e inscrigdao no CNPJ/MF sob o n® 36.740.390/0001-83.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial no item 15.25 acima
e seus subitens. Para fins de esclarecimento, fica desde ja
estabelecido que apds a amortizacdo ou o resgate integral
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior também sera
denominada Amortizacdo Extraordindria.
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Amortiza¢do Pro Rata

Amortizagao
Sequencial

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Codigo ANBIMA
B3
BACEN

CCB

Classe

CMN

Contrato de Cobranga

Contrato de Endosso

Condigoes de Cessao

O regime de amortizacao das Cotas, a ser adotado (a)
ordinariamente pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento, bem como (b) apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos do
Capitulo 16 deste Regulamento.

O regime de amortizacao das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, ap6s a eventual ocorréncia (i) de um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de
Vencimento, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado no Capitulo 16 deste

Regulamento, ou (ii) da liquida¢do do Fundo.
Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria

Ativos indicados no Regulamento, que poderao compor a
parcela do Patrimonio Liquido que nao esteja investida em
Direitos Creditorios Adquiridos.

Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Banco Central do Brasil.

da Lei

Cédulas de Crédito Bancario, termos

n210.931/04.

nos

Classe Unica de Cotas, conforme regras especificas dispostas
neste Regulamento.

Conselho Monetario Nacional.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca a ser
celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranca.

Contrato de Aquisicao e Endosso de Direitos Creditorios
celebrado entre o Endossante e o Fundo, entre outros.

As condigdes para selecao dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, a serem verificados pela Gestora,
nos termos do Capitulo 12 deste Regulamento.
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Condi¢des Resolutivas

Conta do Fundo

Cotas

Cotas Publicas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas
Janior

Cotas Subordinadas
Mezanino

Cotista

As condigbes resolutivas estabelecidas nos Suplementos,
apo6s o implemento das quais ficam resolvidas a subscri¢ao
e integralizacao de Cotas ainda pendentes de integralizacao
a época (exceto Cotas cuja integralizacdo ja seja devida em
data anterior a data de ocorréncia da(s) condicdo(des)
resolutiva(s) e ainda nao tenha sido realizada pelo Cotista),
observado o disposto no item 15.21 e no respectivo
Suplemento.

Conta de titularidade do Fundo, a ser mantida em
instituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil,
utilizada para movimentacdo dos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o recebimento
dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e
para o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo.

S3o as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, consideradas conjuntamente e
indistintamente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
quando referidas em conjunto.

A subclasse de Cotas que ndo se subordina as demais para
efeitos de amortizacdo e resgate e que, portanto, goza de
preferéncia na amortizacao e no resgate em relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos deste Regulamento.

A subclasse de Cotas que se subordina as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacado e resgate.

A subclasse de Cotas que se subordina apenas as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo e resgate e que,
portanto, goza de preferéncia na amortizacdo e no resgate
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste
Regulamento.

E o titular das Cotas.
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Critérios de

Elegibilidade

Custo dos Prestadores
de Servigos do Fundo

Custodiante

CVM

Data de Aquisicao

Data de Calculo

Data de Envio do

Relatério de Gestao

Data de Pagamento

Data de Integralizacdo
Inicial

Data de Oferta de
Direitos Creditdrios

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios para
aquisicao pelo Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

Valor determinado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, como a soma dos percentuais conforme
especificados na clausula9.1, considerando-se o Patrimo6nio
Liquido do Fundo observado no fechamento do més
calendario anterior.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de custdédia, por meio do
Ato Declaratério n2 13.749, de 30 de junho de 2014, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Reboucgas, n? 2.942, 72 ao 122 andar - Parte I -
Pinheiros, inscrita no CNP]/MF sob o n? 62.285.390/0001-
40.

Comissao de Valores Mobiliarios.

E cada data de aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis
pelo Fundo.

Todo Dia Util.

Todo 12 (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de
Referéncia de cada més.

E a data em que serdo pagos os rendimentos de cada Cota e
da amortizacdo do principal de cada Cota, conforme
determinado no respectivo Suplemento de Cotas, sendo
certo que toda Data de Pagamento é uma Data de
Referéncia.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas.

Toda data em que o Cedente, nos termos do Contrato de
Endosso, ofertar Direitos Creditérios para cessdo ao Fundo,
por meio do envio ao Custodiante de arquivo contendo a
identificacao dos Direitos Creditoérios ofertados.
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Data de Referéncia

Data de Resgate

Data de Verificagdo

Devedor(es)

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos  Creditorios
Adquiridos

Direitos  Creditorios
Inadimplidos

Todo 152 (décimo quinto) dia de cada més, a contar do més
da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de
Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino da 12
emissdo. Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que
nao seja Dia Util, sera automaticamente prorrogada para o
primeiro Dia Util subsequente.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no
respectivo suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinacdo entre as Cotas. Caso a Data de
Resgate coincida com dia que ndo seja Dia Util, sera
automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util
subsequente.

0 52 (quinto) Dia Util anterior a Data de Referéncia de cada
més, iniciando-se no més imediatamente posterior ao 19
(primeiro) Més Completo de Alocagao.

Pessoa fisica contratante de Financiamento ou Empréstimo
Pessoal, nos termos das CCB.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario na localidade da sede do
Custodiante ou nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional. Caso qualquer data em que venha a
ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja
definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicdo deste
item, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Cada prestacdo originalmente devida pelo Devedor ao
Endossante, sempre em moeda corrente nacional,
decorrente das CCB.

Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

Direitos Creditérios vencidos e nao pagos a partir do
respectivo vencimento, inclusive a totalidade dos
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Disponibilidades

Documentos
Comprobatorios

Empréstimos

Endossante

Eventos de Aceleracdo
de Vencimento

Evento de Avaliagao

Eventos de
Desalavancagem
Eventos de
Insolvéncia

respectivos acessorios, tais como atualizacdo monetaria,
moratorios, multas,
despesas,

honordarios, garantias e demais encargos contratuais e

juros remuneratorios, encargos

penalidades, seguros, indenizacdes, custas,

legais previstos nas respectivas CCBs.
Recursos em caixa ou em Ativos Financeiros.

Significa os documentos que formalizam a origem e a
exequibilidade dos Direitos Creditoérios, quais sejam, as
CCBs, o Contrato de Endosso, os respectivos termos de
endosso, e todos os demais documentos suficientes a
comprovagdao da existéncia, validade e cobranca de tais
Direitos Creditérios, inclusive pela via judicial.

Sdo os empréstimos pessoais, garantidos por alienacao
fiduciaria dos Veiculos e formalizados por meio da emissao
de CCB;

Sao as instituicoes financeiras que efetuam a concessao de
um Financiamento e Empréstimo Pessoal aos Devedores
mediante a emissdao de CCBs assinadas eletronicamente
pelo Devedores em seu favor.

Os eventos definidos no item 16.4.5 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de
amortizagdo Sequencial,

para a Amortizagao

independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral.

Evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacao da Assembleia Geral para deliberar se
o mesmo devera ser considerado um Evento de Liquidagao.

Os eventos definidos no item 16.4.3 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacao
para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de
deliberagdo pela Assembleia Geral.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, pelo
Originador, conforme aplicaveis:

A decretacao de faléncia ou intervengao do Originador pelo
BACEN, conforme o caso;
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Eventos de Liquidacao

Eventos de
Realavancagem

Excesso de Retorno

Fator de Ponderacdo
Sénior

Fator de Ponderacao
Mezanino

Financiamentos

A decretacdo de regime especial de administracao
temporaria (RAET) do Originador pelo BACEN;

a decretacao de liquidacdo extrajudicial do Originador;

a extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal
ou a decretagdo de faléncia do Originador; e

pedido de recuperagao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissao a
qualquer credor ou subclasse de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacdao extrajudicial,
formulado pelo Originador, independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do referido plano.

Os Eventos de Insolvéncia serdo aplicaveis a outras partes,
ndo apenas aos Cedentes, de forma analoga, caso referidos
de forma especifica no Regulamento.

Eventos definidos no Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagdo da Assembleia Geral para deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquida¢dao do Fundo.

Os eventos definidos no item 16.4.3deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacdao para
a Amortizac¢do Pro Rata,independentemente de deliberagado
pela Assembleia Geral, sujeito a nao ocorréncia e
continuidade de Eventos de Avaliagdo, Eventos de
Aceleracgdo de Vencimento ou Eventos de Liquidagao.

A diferencga entre (A) o Retorno Médio da Carteira e (B) a
soma (i) do Retorno Médio das Cotas Publicas e (ii) do Custo
dos Prestadores de Servicos do Fundo

O menor dentre os fatores de ponderagdo aplicaveis as
séries de Cotas Seniores em circulacdo, conforme
especificados nos respectivos Suplementos.

O menor dentre os Fatores de Ponderac¢do aplicaveis as
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacgao,
conforme especificados nos respectivos Suplementos.

Sao as operagdes de concessdo de financiamento de Veiculo
representadas por CCB emitidas por meio da Plataforma,
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Fundo

Gestora

Horizonte de Liquidez

Informacgdes
Necessarias

indice de Cobertura

que originam os Direitos Creditérios endossados pelo
Endossante ao Fundo.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

GV ATACAMA CAPITAL LTDA, com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n? 1.355, 5° andar, Jardim Paulistano, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNP]/MF sob
o n? 40.888.143/0001-04, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da
CVM n? 19.412, expedido em 22 de dezembro de 2021

Com relagdo a cada Data de Verificagdo, intervalo de tempo
entre a Data de Verificacdo em questdo (inclusive) e a 122
(décima segunda) Data de Referéncia (inclusive)
subsequente ao més em questao.|

Todas e quaisquer informacdes necessarias para a
verificacao das Condig¢des de Cessao da Gestora.

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da
féormula indicada no Anexo VII deste Regulamento,
conforme calculado pelo Custodiante em cada Data de
Verificacdo e em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios.

indice de Cobertura Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio, o

Mezanino

resultado da férmula abaixo, conforme calculado pelo
Custodiante, em cada Data de Verificacdo e em cada Data de
Oferta de Direitos Creditorios:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate x
Fator de Ponderagdo de Direitos Creditdrios Mezanino + Valor das
Disponibilidade)

(Saldo das Cotas Seniores + Saldo das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo)
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indice de Cobertura
Sénior

indice de Perdas

indice de
Subordinagdo

Indice de Liquidez

indice de Liquidez
Mensal Mezanino

Caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da
férmula abaixo, conforme calculado pelo Custodiante em
cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta de
Direitos Creditdrios:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate x
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior + Valor das
Disponibilidade)

Saldo das Cotas Seniores em circulagdo

significa o valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, sendo a razao entre (i) o saldo devedor da
carteira do Fundo com atrasos superiores a 90 (noventa)
dias, sendo certo que para efeitos do calculo deste
numerador serdo considerados apenas Direitos Creditorios
Adquiridos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela em
atraso superior a 90 (noventa) dias e (ii) saldo devedor da
carteira.

Fica, ainda, esclarecido que serdo deduzidos tanto do
numerador quanto do denominador os Direitos Creditdrios
reconhecidos como perdas nas demonstracdes contabeis do
Fundo.

Relagcdo minima que deve ser observada, com relacdo a cada
Subclasse de Cotas Subordinadas, entre (i) o somatério do
valor das Cotas de Subclasses com prioridade igual ou
inferior a Subclasse em questao; e (ii) o Patriménio Liquido
da Classe.

Indice calculado pela Gestora, em cada Data de Verificacdo
e em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios, como o
menor dentre cada (i) Indices de Liquidez Mensal Sénior e
cada (ii) Indices de Liquidez Mensal Mezanino.

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
com relacdo a cada Subclasse de Cotas Subordinadas
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Mezanino, o resultado da férmula abaixo, conforme
calculado pela Gestora, com relacio a cada um dos
Enésimos meses dentro do Horizonte de Liquidez:

(Valor Presente a CDI das Projegoes de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditdrios até o Enésimo Més x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditdrios Mezanino

+ valor das Disponibilidades - N x média mdvel de 6 (seis)
meses da estimativa de despesas e encargos)

Valor Presente a CDI das Projegées de Pagamento das Cotas Séniores +
Valor Presente a CDI das Projecbes de Pagamento das Cotas
Subordinadas Mezanino até o Enésimo més”

Indice de Liquidez Caso haja Cotas Seniores em circulagio, o resultado da

Mensal Sénior féormula abaixo, conforme calculado pela Gestora, com
relacdo a cada um dos "N" meses dentro do Horizonte de
Liquidez:

(Valor Presente a CDI das Projegdes de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditdrios até o Enésimo més x Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditérios Sénior

+ valor das Disponibilidades - N x média mével de 6 (seis)
meses da estimativa de despesas e encargos)

Valor Presente a CDI das Projecées de Pagamento das
Cotas Seniores até o Enésimo més

Indice Mensal de Com relagio a uma Data de Verificacdo, significa a razio
Inadimpléncia de entre (i)o valor agregado da 12 (primeira) parcela de
Primeiro Pagamento  pagamento referente aos Direitos Creditérios em Periodo
de Pagamento cuja 12 (primeira) parcela de pagamento nao
tenha sido paga antes do 302 (trigésimo) dia posterior a sua
respectiva data de vencimento e (ii) o valor agregado da 12
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Indice Mensal de
Inadimpléncia de
Segundo Pagamento

Indice Trimestral de
Inadimpléncia de
Primeiro Pagamento

indice Trimestral de
Inadimpléncia de
Segundo Pagamento

Instituicdo Autorizada

Lein®10.931/04

(primeira) parcela de pagamento com referéncia aos
Direitos Creditérios em Periodo de Pagamento.

Para efeitos do calculo do Indice Mensal de Inadimpléncia
de Primeiro Pagamento, os Direitos Creditorios em Periodo
de Pagamento serdo agrupados por meses de originagao.

Com relacdo a uma Data de Verifica¢do, significa a razao
entre (i) o valor agregado da 22 (segunda) parcela de
pagamento referente aos Direitos Creditérios em Periodo
de Pagamento cuja 22 (segunda) parcela de pagamento nao
tenha sido paga antes do 302 (trigésimo) dia posterior a sua
respectiva data de vencimento e (ii) o valor agregado da 22
(segunda) parcela de pagamento com referéncia aos
Direitos Creditdrios em Periodo de Pagamento.

Para efeitos do calculo do Indice Mensal de Inadimpléncia
de Segundo Pagamento, os Direitos Creditérios em Periodo
de Pagamento serdo agrupados por meses de originacao.

Significa a razdo calculada conforme a metodologia descrita
no indice Mensal de Inadimpléncia de Primeiro Pagamento,
sendo certo que para efeitos do calculo do Indice Trimestral
de Inadimpléncia de Primeiro Pagamento, os Direitos
Creditorios em Periodo de Pagamento serdo agrupados por
trimestres de originacao.

Significa a razao calculada conforme a metodologia descrita no
indice Mensal de Inadimpléncia de Segundo Pagamento, sendo
certo que para efeitos do calculo do Indice Trimestral de
Inadimpléncia de Segundo Pagamento, os Direitos Creditérios em
Periodo de Pagamento serdo agrupados por trimestres de
originagao.

Qualquer das seguintes institui¢cdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco
do Brasil S.A,, (d) Caixa Economica Federal ou (e) Banco Itau
Unibanco S.A.

Significa a Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.
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Limite Superior de

Remuneracao

Meta de Amortizagdo

Meta de Amortizacdo

de Principal

Meta de Excesso de

Retorno da Carteira

Meta de Rentabilidade

Originador

Parimetros da Oferta

Parametros
Pagamento

de

Comrelacao a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizacao referente a remuneragao de
tais Cotas, conforme Meta de Rentabilidade indicada nos
respectivos suplementos.

A soma da Meta de Amortizacao de Principal e do Limite
Superior de Remuneracao.

Comrelacao a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizacdo de principal de tais Cotas,
conforme os termos deste Regulamento e indicado nos
respectivos suplementos.

E 0 Excesso de Retorno minimo de 10,00% a.a. (dez inteiros
por cento)

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das
Cotas, determinada em seu respectivo Suplemento.

KAVAK TECNOLOGIA E COMERCIO DE VEICULOS LTDA.,
com sede no municipio de Barueri, estado de Sao Paulo, na
Estrada dos Alpes, n? 855, Galpao A, Modulo 1, Jardim Belval
e inscricdo no CNP]/MF sob o n? 36.740.390/0001-83.

As informag¢des minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Suplemento, conforme
determinado pela Gestora em conjunto com o coordenador
lider de cada distribuicdo publica de Cotas, quais sejam: (a)
montante de Cotas, (b) quantidade de Cotas, (c) montante
minimo da oferta, (d) forma de distribuicao, (e) forma de
integralizacdo, (f) prazo de distribuicdo, e (g) agio ou
desagio sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos de
subscricdo de Cotas, sendo certo que se esta informac¢do ndo
constar do Suplemento, nenhum agio ou desagio sera
aplicavel para efeitos de subscri¢do de Cotas.

As informa¢bes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
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Patrimonio Liquido

Patrimonio  Liquido

Negativo

Plataforma

Politica de Cobranga

Politica de Crédito

Prestadores
Servicos Essenciais

RCVM 160

RCVM 175

de

Suplemento: (i) Datas de Pagamento; (ii) Meta de
Rentabilidade; (iii) Formula de calculo de Meta de
Rentabilidade; (iv) Data de Resgate; (v) Datas de
Apropriac¢ao de Rentabilidade no Principal, sendo certo que
se um Suplemento ndo especificar tais datas, serdo
consideradas nao aplicaveis; e (vi) Meta de Amortizacdo de
Principal.

Significa o somatério dos valores dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas no Capitulo 17 deste
Regulamento.

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os
valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

A plataforma eletronica acessivel por aplicativo
proprietario da Kavak, disponivel nas lojas de aplicativos
eletronicos (i0S, Android, entre outras) ou por meio de
dispositivos com acesso a web (seja via desktop, laptop ou
dispositivos moveis).

Politica de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranca, nos termos do Anexo III
deste Regulamento.

Politica de originagdo e concessao de crédito, nos termos do
Anexo II deste Regulamento.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em

conjunto.

Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

Resolucao da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para
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Regulamento

Relatério de Gestao

Reserva de
Amortizagao

Reserva de Despesas e
Encargos

Retorno Médio da
Carteira

Retorno Médio das
Cotas Publicas

Retornos Ponderados
das Cotas

os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.

O relatdério contendo as informagdes previstas no item
6.3(0) do Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para fazer frente a amortizacao de Cotas
Seniores e/ou a amortizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo, nos termos previstos no item 23.2
acima.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de despesas e encargos
do Fundo, nos termos previstos no item 23.1 acima.

Taxa interna de retorno, calculada de forma anualizada, dos
Direitos Creditorios Adquiridos, determinados pela Gestora
em cada Data de Verificacdo, com referéncia aos Direitos
Creditorios Adquiridos no fechamento do més calendario
anterior, considerando:

(i) valor presente correspondendo ao Valor dos Direitos
Creditorios; e

(ii) valor futuro de cada parcela dos Direitos Creditorios
Adquiridos considerando (a) como Taxas DI para datas
futuras, caso necessario, a ultima Taxa DI divulgada e (b) o
percentual de provisao para devedores duvidosos aplicado
ao respectivo Direito Creditério Adquirido.

Valor calculado pela Gestora como a soma dos Retornos
Ponderados das Cotas, considerando todas as emissoes de
Cotas Publicas.

Com relacio a um Dia Util e a cada emissdo de Cotas
Publicas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a
Taxa DI, o Retorno Ponderado das Cotas sera determinado
pela Gestora por meio de uma das seguintes férmulas,
conforme aplicavel, sendo certo que a Taxa DI a ser utilizada
sera a mais recente disponivel:
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Subclasses

Suplemento
Taxa
Administracao

Taxa de Gestao

Taxa Maxima
Distribuicao

Taxa DI

Terceiro Contratado

de

de

(i) Caso o Suplemento estabeleca Meta de Rentabilidade
atrelada a uma Sobretaxa:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa) - 1) * valor agregado das
Cotas Publicas em questao/ Patrimoénio Liquido

(ii)  Caso o Suplemento estabeleca Meta de Rentabilidade
atrelada a percentual da Taxa DI:

((1 + ((1 + Taxa DI)(1/252) - 1) * percentual)252 - 1) * valor
agregado das Cotas Publicas em questdo/ Patrimonio
Liquido

Com relagdo a um Dia Util e a cada emissdo de Cotas
Publicas cujas Metas de Rentabilidade nao sejam vinculadas
a Taxa DI, seu respectivo Suplemento devera estabelecer
como o Retorno Ponderado das Cotas sera determinado.

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.

Significa o Suplemento da Emissdo de Cotas do Fundo,
conforme previsto no Anexo V deste Regulamento.

Remuneragdo devida pelo Fundo a Administradora nos
termos do Regulamento

Remunerac¢do devida pelo Fundo a Gestora nos termos do
Regulamento

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Regulamento.

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, ou em qualquer outra pagina ou
publicagdo que venha a substitui-la, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

E o Agente de Cobranca ou a empresa especializada na
andlise e selecdo de Direitos Creditérios do Fundo.
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Termo de Endosso

Valor de Referéncia
das Cotas Seniores

Valor de Referéncia

das Cotas
Subordinadas
Mezanino

Valor dos Direitos
Creditérios

Valor Presente a CDI
das Projecdes de Fluxo
de Caixa dos Direitos
Creditérios

Valor Presente a CDI
de
Pagamento das Cotas

das  Projegdes

Seniores até 0

Enésimo Més

Os respectivos Termos de Endosso celebrados entre o
Endossante e o Fundo, na forma do Contrato de Endosso,
identificando os Direitos Creditorios Adquiridos pelo
Fundo.

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores, significa o valor
das Cotas Seniores na data da 12 integralizacgdo, atualizado
pelarespectiva meta de rentabilidade, deduzido dos valores
de amortizagao.

Com relagdo a cada subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, significa o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino na data da 12 integralizacdo, atualizado pela
respectiva meta de rentabilidade, deduzido dos valores de
amortizag¢ao.

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos
Creditoérios componentes da carteira do Fundo.

Com relagdo a uma data e um indice de més “N”, significa o
valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até o 32 (terceiro) Dia Util anterior & Enésima
Data de Referéncia contada da data em questdo. Para efeitos
do célculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme determinado pelo Gestor.

Com relagdo a uma data e um indice de més “N”, significa o
valor presente agregado das Proje¢cdes de Pagamento das
Cotas Seniores no Horizonte de Liquidez, considerando os
pagamentos até a Enésima Data de Referéncia contada da
data em questao. Para efeitos do calculo do valor presente,
os pagamentos deverao ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo
Gestor.
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Valor Presente a CDI
de
Pagamento das Cotas

das  Projecdes
Seniores e das Cotas
Subordinadas
Mezanino até o
Enésimo Més

Valor Unitario de

Emissao

Veiculos

Com relacdo a uma data e um indice de més “N”, significa o
valor presente agregado das Projecoes de Pagamento das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no
Horizonte de Liquidez, considerando os pagamentos até a
Enésima Data de Referéncia contada da data em questao.
Para efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos
deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, confome determinado pelo Gestor

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
item 15.2 do Regulamento.

Significa cada veiculo automotor leve (autos e motos),
dados em garantia inicialmente ao Endossante, por meio de
alienacao fiduciaria, pelo Devedor para o integral e pontual
cumprimento das obrigacdes previstas nas CCBs.
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ANEXO II - POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Para fins da concessao de um Financiamento e/ou Empréstimo pessoal realizado por
meio da Plataforma, é utilizada a politica de crédito da Endossante, conforme alinhada
com a Kavak.

Na andlise do crédito do cliente, sdo considerados, dentre outros dados do cliente, a
idade, a naturalidade, a situacao do CPF e da CNH do cliente, o domicilio, a profissdo, a
renda e a finalidade da utilizacdo do Veiculo.

Além dos dados acima, também sao considerados, para a finalidade de crédito, o valor
da entrada que o cliente esta disposto a pagar no financiamento e/ou empréstimo, o
montante, o prazo, a idade e a titularidade do Veiculo e informag¢des bancarias.

Conforme a metodologia descrita na politica de crédito, cada cliente recebe um score
de crédito e um valor a ele atribuido relativo a capacidade de pagamento do cliente.
Estes dois itens em conjunto resultardo em um rating atribuido ao cliente, o qual
podera ser reavaliado posteriormente, de acordo com o relacionamento e as interacdes
do cliente junto a Kavak.

A combinacdo do rating do cliente, com as demais variaveis, tais como idade do veiculo,
prazo do crédito, valor da entrada e perdas esperadas, irad resultar na oferta de crédito
ao cliente, desde que aprovado, conforme analises anteriores.
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

0 Agente de Cobranga, quando do exercicio de suas atividades devera seguir a Politica
aqui determinada, trabalhando de acordo com o determinado no Contrato de Cobranga,
com relacdo aos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplentes.

1.

Anteriormente ao vencimento da parcela do Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos, o Agente de Cobranca realiza um contato preventivo junto ao
Devedor, como forma de lembrete, para que ele se certifique de realizar o
pagamento.

Nao sendo verificado o pagamento do Direito Creditério Adquirido, o Agente de
Cobranca entrara em contato com o respectivo Devedor por telefone e via
SMS/aplicativo de mensagem WhatsApp, no 32 (terceiro) dia apds o vencimento
da parcela, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditério
Adquirido, bem como da necessidade de seu pagamento.

No 52 (quinto) dia apds o vencimento, além do contato telefonico, o Agente de
Cobranca ird encaminhar um e-mail ao Devedor.

A partir do 72 (sétimo) dia de atraso, o Devedor inadimplente serd contatado
diariamente por telefone e, via mensagem SMS / aplicativo de mensagem
WhatsApp ou via e-mail, de forma intercalada, até o 302 (trigésimo) dia apos o
vencimento. Adicionalmente, no 202 (vigésimo) dia apés o vencimento, é
realizada a negativacdao do Devedor junto aos 6rgaos de protecdo ao crédito
inscrevendo o saldo devedor total e no 252 (vigésimo quinto) dia, uma
notificagdo extrajudicial.

Caso o Devedor nao pague o Direito Creditério Adquirido inadimplido o Agente
de Cobranga ainda podera levar o titulo representativo de referido Direito
Creditorio Adquirido inadimplido a protesto no competente cartério, conforme
decisdo do Agente de Cobranca.

Apos o 402 (quadragésimo) dia ap6s o vencimento, ndo havendo negocia¢do
com o respectivo Devedor para o pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobranga judicial
contra os Devedores inadimplentes.

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacao de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos RCVM 175, podendo
a Gestora realizd-la diretamente ou mediante a contratagdo de terceiros
especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela
contratado contratard uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou
Administradora, conforme aplicavel, para selecao de uma amostra de itens para fins
de verificacdo da documentagdo comprobatoria dos recebiveis.

B) Selecao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos
direitos creditorios sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da
populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)

ME?* (N-1) +z2*p * (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporgao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecao e Critério de selegdo
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C) sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacao base para a selecdo da
amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (a vencer) e direitos
creditorios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo, por amostragem, serdo verificados ainda 15% (quinze por cento)
dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

D) A selecdo dos direitos creditorios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5
(cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados
os 3 (trés) direitos creditdrios de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados
os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS [SENIOR /
SUBORDINADAS MEZANINO] DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O presente documento constitui o suplemento referente a [=]2 emissdo de cotas
[Sénior / Subordinadas Mezanino] do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Resolug¢dao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, neste ato representado por sua instituicio administradora, a SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., emitida nos termos do
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

1) Subclasse: [Sénior / Subordinada Mezanino]

2) Quantidade de Cotas: No minimo, [=] cotas e, no maximo, [=] cotas.
3) Valor Nominal Unitario: R$ [=], na Data da Primeira Integralizagio.
4) Valor Total de Emissiao: R$ [=].

5) Meta de Rentabilidade: [=].

6) Meta de Excesso de Retorno da Carteira: [=].

7) Calculo do Valor da Cota: [=].

8) Data de Resgate: [=].

9) Datas de Pagamento e Meta de Amortizacao de Principal: [=].

10) Fator de Ponderacao de Direitos Creditdorios [Sénior/Subordinada
Mezanino]: [=].

11) Conversado das Aplicagdes: Os valores integralizados, apos a Data da Primeira
Integralizacao, serdo convertidos pelo valor da Cota no fechamento do 19 (primeiro)
dia util imediatamente anterior a data de integralizacdao das mesmas.

12) Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo integralizadas [a vista, pelo valor
nominal unitario, na Data da Primeira Integralizacdo, em moeda corrente nacional] /

[via chamadas de capital, nos termos do Regulamento].

13) Distribuicao das Cotas: As Cotas serdo colocadas pela [=], nos termos da [=].
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14) Prazo da Oferta: O prazo da oferta restrita sera de até [=] meses, a contar da
presente data.

15) Condicoes Resolutivas: A ocorréncia de qualquer das seguintes situacdes sera
considerada condicdao resolutiva da integralizacdo das Cotas Seniores cuja
integralizacdo ainda ndo tenha sido realizada, aplicando-se o disposto no item 15.21
do Regulamento:

(a) a ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento;

16) Definicdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras
maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento, em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes
deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas pelo Regulamento.

Sao Paulo, [=] de [=] de [=].

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
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ANEXO VI - PROCEDIMENTOS METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA
DEVEDORES DUVIDOSOS
Este anexo é parte integrante do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1. Metodologia de Calculo da Provisao

Os Direitos Creditérios nao pagos serdo reduzidos num montante, determinado por
referéncia a regra de provisao indicada abaixo (Tabela 1) como o percentual do valor
agregado ndo pago. A provisao aplicavel sera determinada pelo Gestor por referéncia a
mais longa faixa de atraso.

As faixas e os percentuais de atrasos para provisdo serdo revistos anualmente.

Faixa A 0,00%
16 30 Faixa B 5,0%
31 60 Faixa C 17,50%
61 90 Faixa D 30,0%
91 120 Faixa E 37,50%
121 150 Faixa F 52,50%
151 180 Faixa G 65,0%
181 210 Faixa H 82,50%

211 31.025 Faixa | 100,0%
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2. Base de Calculo da Provisao

A parcela do Direito Creditério com maior atraso devera definir o percentual aplicavel
de provisdo para perdas que sera aplicavel sobre o total dos valores ndo pagos do
Devedor (vencidos ou ndo).
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ANEXO VII - PROCEDIMENTOS METODOLOGIA DO iNDICE DE COBERTURA
Este anexo é parte integrante do requlamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KUNA CAPITAL - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Para correta compreensdao do Indice de Cobertura, deverdao ser observados os
conceitos indicados abaixo:

(i) O indice apurado pela Gestora em cada Data de Verificacdo e em cada Data de
Oferta de Direitos Creditérios, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios
Ofertados, o qual sera equivalente ao menor entre o Indice de Cobertura do Sénior e o
Indice de Cobertura Mezanino.

Caso nio haja Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacio, o Indice de Cobertura sera
equivalente ao Indice de Cobertura Sénior; e caso nao haja Cotas Seniores em
Circulacao, o Indice de Cobertura sera equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino.

(ii) Os valores dos Direitos Creditérios considerados nos calculos do Indice de
Cobertura devem considerar parcelas com vencimentos até a ultima data de resgate
de cotas seniores em circulacgao.

(iii) O LTV maximo permitido sobre o valor dos Direitos Creditérios sera 80%.

(a) Serdo aceitos pelo Fundo, Direitos Creditérios com LTV acima de 80% até
o montante de 20% da carteira de Direitos Creditorios.

(b)  Caso sejam verificados Direitos Creditérios com LTV acima de 80% em
montante superior a 20% da carteira de Direitos Creditérios, devera ser aplicado
100% de haircut sobre o Direito Creditorio, ou seja, devera ser aplicado uma reducao
de 100% do valor do referido Direito Creditério.

(iv) Sera calculado o LTV médio ajustado da carteira, considerando o haircut
aplicavel aos Direitos Creditdrios individuais descrito no item (iii) (b) acima.

arteira = FPoriginal X LTVMetaMax LTV Meta ; LTV Ajustado

Onde:(1) Fator de Ponderacdao Senior para o produto Financiamento de
Automoéveis = 70% (setenta por cento). Caso seja respeitado a manutencgao de 6 (seis)
meses consecutivos em que o Indice Mensal de Inadimpléncia de Primeiro Pagamento
de cada safra mensal permaneca abaixo de 7% (sete por cento) e o Indice Mensal de
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Inadimpléncia de Segundo Pagamento permaneca abaixo de 5% (cinco por cento) de
cada safra mensal, o Fator de Ponderacdo Senior podera ser majorado para 70%
(setenta por cento).

(2) Fator de Ponderacgao Senior para o produto Car Equity = 65% (sessenta e cinco por
cento)

(2) LTV Meta =75% (setenta e cinco por cento)



