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REGULAMENTO QUINTO ANDAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O QUINTO ANDAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, de acordo com o Cédigo Civil, a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de
2001, a Resolugdao CVM 175, o Anexo II da Resolucao CVM 175 e demais disposicOes legais
e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu Anexo, 0s termos e expressoes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos nesta cladusula, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento
e em seu Anexo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Capitulo 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluira o feminino
e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteragoes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposicbes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicbes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas e/ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento:

“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acdes com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07,
Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM a
administrar carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n®
6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

“Agente de Cobranga Extrajudicial” Significa a MOVA SOCIEDADE DE
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“Agente de Cobranga Judicial” ou
“Originador”

“Agente Escriturador”

“Agentes de Cobranca”

“Assembleia” ou “Assembleia Geral”

“Anexo”

EMPRESTIMO ENTRE PESSOAS S.A.,
instituicao financeira com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.306,
6° Andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-
914, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.959.738/0001-30, na qualidade de
instituicdo contratada pelo Gestor para
atuar na cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca Extrajudicial (conforme definido
no Anexo).

Significa a GRPQA LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Girassol, n® 555, Torre B, CEP
05433-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
16.788.643/0001-81.

E o Administrador.

Significa o Agente de Cobrancga
Extrajudicial e o Agente de Cobranca
Judicial, em conjunto.

Significa a Assembleia Geral dos Cotistas
do Fundo.

Significa o anexo a este Regulamento, que
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“ANBIMA”

“Ativos Financeiros”

“BACEN”"

\\B3II

“Carteira”

7

“Classe” ou “Classe Unica’

“CNPJ/MF”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Consultora Especializada”

rege o funcionamento da Classe, de modo
complementar ao disciplinado pela parte
geral do Regulamento.

E a Associacdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido na clausula 4.6
do Anexo.

E o Banco Central do Brasil.
E a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

E a carteira de investimentos da Classe,
formada por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de titularidade da Classe.

Significa a CLASSE UNICA QUINTO
ANDAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe
Unica de Cotas do Fundo, preservada a
possibilidade de constituicao de
subclasses, mediante aprovacdao pela
Assembleia.

E o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

E a MLSP AVALIACAO DE ANALISE DE
CREDITO LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Girassol, n® 449, CEP
05433-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
37.499.335/0001- 06, na qualidade de
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“Cotas”

“Cotistas”

“Custodiante”

w CVM "

“Dias Uteis”

instituicdo contratada pelo Gestor para
atuar como consultora especializada da
Classe, assessorando o Gestor na analise e
selecdo de Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, nos termos do
Contrato de Consultoria Especializada
(conforme definido no Anexo).

Significa, em conjunto e indistintamente,
as cotas da Classe, representativas de
fragcoes ideais do patrimonio da Classe, e
as demais cotas que possam vir a ser
emitidas, cujas caracteristicas e direitos,
bem como as condicdes de emissao,
subscricdo, integralizacdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate das Cotas estdo
descritas no Anexo.

Sdo os titulares das Cotas.

Significa o Administrador do Fundo,
qualificado acima.

E a Comissdo de Valor Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais e (ii)
aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento nao forem
"“Dia Util”, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a como a data do referido
evento o dia util imediatamente seguinte.

“Direitos Creditorios” Sao os direitos creditorios (i) representados pelas CCBs,
representativas de operacées de empréstimo pessoal
concedido pela Endossante a Locadores, incluindo, mas
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“Direitos Creditodrios
Continuous Income”

“Direitos Creditorios Instant
Payout”

ndo se limitando aos Direitos Creditérios Instant Payout
e Direitos Creditérios Continuous Income.

Sao os direitos creditorios representados por CCBs
representativas de operacgdes de empréstimo pessoal
concedido pela Endossante a Locadores, cursadas no
ambito do produto denominado “Continuous Income”,
nas quais: (i) sera oferecida aos Locadores, durante a
vacancia do seu Imovel e pelo periodo de até 6 (seis)
meses, uma antecipagcao mensal no valor de até 1 (um)
aluguel, considerando o valor de aluguel previsto no
Contrato de Locagdo que estava vigente quando o
Imdvel em questdo se tornou vacante, totalizando uma
potencial antecipagao no valor total de até 6 (seis)
alugueis; (ii) Para cada antecipacdo mensal solicitada
pelo Locador, o Locador deverd emitir em favor da
Endossante 1 (uma) CCB no valor correspondente a até
1 (um) més de locacdo; (iii) apds a formalizagao de novo
Contrato de Locagdo do Imovel na plataforma do
Originador, o valor total efetivamente antecipados nas
CCBs mencionadas no item (ii) acima sera consolidado
em uma Uunica nova CCB; (iv) as CCBs poderdo prever
ou ndo a cobrancga de juros ou qualquer outra forma de
remuneracao; (v) o Imposto Sobre Operagdes
Financeiras - IOF devido em virtude da emissdao das
CCBs sera pago pela Classe, assim como a remuneragao
da Instituicdo Financeira Credenciada; e (vi) os valores
necessarios para a realizacdo dos pagamentos das
parcelas das CCBs serdao retidos pelo Originador e
repassados a Classe, mediante o depdsito em favor da
Conta de Cobranga Ordinaria, no momento em que o
Imével for locado novamente e o fluxo de pagamentos
de aluguel relacionados ao Imdvel for reiniciado.

S3do os direitos creditorios representados pelas CCBs
representativas de operacSes de empréstimo pessoal
concedido pela Endossante a Locadores cursadas no
ambito do produto denominado “Instant Payout”, nas
quais (i) o valor de emissdao da CCB corresponde a
antecipacdo de até 3 (trés) aluguéis devidos pelos
Inquilinos aos Locadores / Devedores, nos termos dos
respectivos Contratos de Locagao; (ii) as CCBs poderao
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prever ou nao a cobranca de juros ou qualquer outra
forma de remuneracao; (iii) o Imposto Sobre Operacoes
Financeiras - IOF devido em virtude da emissdao das

CCBs sera pago pela Classe, assim como a remuneragao
da Instituicdo Financeira Credenciada; e (iv) os valores
necessarios para a realizagdo dos pagamentos das
parcelas do valor do principal das CCBs serao retidos
pelo Originador, no momento do repasse dos aluguéis
aos Locadores / Devedores, e depositados em favor da
Conta de Cobranga Ordinaria.

“Entidade Registradora”

“Fundo”

“Gestor”

“Investidores” ou “Investidores

Significa qualquer das entidades
registradoras de ativos financeiros
autorizada a funcionar pelo BACEN, que
ndo podera ser Parte Relacionada ao
Gestor ou a Consultora Especializada, a ser
contratada pela Classe, representada pelo
Administrador, junto as quais os Direitos
Creditérios poderdo ser registrados,
conforme disposto neste Regulamento.

O QUINTO ANDAR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido
nos termos deste Regulamento.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER
S.A., sociedade por acbes com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF  sob o) no
02.150.453/0001-20, devidamente
autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratério n° 7.446, de 13 de
outubro de 2003.

Sao os Investidores Profissionais, conforme
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Profissionais”

“Lei 14.754”

“Leis Anticorrupgao”

“Parte(s) Relacionada(s)”

“Prestadores de Servigos”

14

“Prestadores de Servigcos Essenciais

“Regulamento”

“Resolucao CVM 30"

“Resolucdo CVM 160"

“Resolucdao CVM 175"

\\SCR"

“Substituicao sem Justa Causa”

“Substituicao com Justa Causa”

definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugcao CVM 30.

E a Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023, conforme alterada.

E a (i) Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada; (ii) a Lei n°©
9.613, de 3 de margo de 1998; (iii) o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (iv)
0 UK Bribery Act.

Tem o significado previsto nas normas
contabeis que tratam do assunto.

Sao Prestadores de Servicos Essenciais,
em conjunto o0s terceiros por eles
contratados em nome da Classe.

S3o o Gestor e o Administrador, em
conjunto.

E este regulamento do Fundo.

E a Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

E a Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

€ a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme em alterada.

E o Sistema de Informacdes de Crédito
do Banco Central - SCR.

Tem o significado atribuido na clausula 6.1
desta parte geral do Regulamento.

Tem o significado atribuido na clausula 6.1
desta parte geral do Regulamento.
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2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O QUINTO ANDAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ uma comunhao de recursos constituida sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, é regido por este Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

2.2. Podem participar do Fundo, na condigao de Cotistas, Investidores Profissionais que
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo e a Classe.

2.3. Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relagdo ao Fundo. A estrutura
do Fundo conta com a Classe Unica de Cotas, cujas informagbes especificas constam no
Anexo a este Regulamento.

2.4. O Fundo contarad com a Classe Unica e efetuarad emissdes de Cotas nos termos do
artigo 59, § 39, da parte geral da Resolugao CVM 175, preservada a possibilidade de divisao
das Cotas em subclasses, mediante deliberacao pela Assembleia Geral.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1. O Fundo terd prazo de duragdo determinado, de acordo com o prazo da Classe
Unica estabelecido no Anexo, podendo ser liqguidado antecipadamente por deliberacdao dos
Cotistas em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. A administracdo fiducidria serd exercida pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002.

4.2. A gestdo de recursos do Fundo sera exercida pela OLIVEIRA TRUST SERVICER
S.A., sociedade por acoes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 07, sala 202, CEP 22.640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 02.150.453/0001-20, devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de
2003.

4.3. A relacdo completa dos demais prestadores de servicos do Fundo esta a disposicdo
dos Cotistas no site do Administrador.

10
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4.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os demais Prestadores de
Servicos possuem, cada qual, atribuicdoes e deveres proprios relacionados a prestacao dos
servigos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe.

4.5. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas
as disposicdes da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais e demais
Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe Unica respondem perante a CVM, nas
suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, cada qual individualmente e sem
solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacbes uns dos outros e/ou
dos demais Prestadores de Servicos do Fundo, e pelos prejuizos que diretamente causarem
guando procederem com dolo ou ma-fé.

5. OBRIGACOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES GERAIS DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacbes do Administrador

5.1 O Administrador tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas
no Regulamento, no Anexo, bem como legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.1.1 Observada a regulamentacdao em vigor e as limitagdes impostas por este
Regulamento, o Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva

area de atuacgdo, praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

5.2 Sem prejuizo das demais obrigagdes legais e regulamentares as quais esta sujeito,
o0 Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentacdao vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e

no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(b) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacao em vigor, principalmente
as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(c) manter contratados os auditores independentes do Fundo e da Classe;

(d) contratar, conforme aplicavel, os servicos de guarda eletronica ou fisica dos
documentos comprobatorios do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe;

11
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(e) contratar, conforme aplicavel, a Entidade Registradora para realizar o registro dos
Direitos Creditorios;

(f) contratar, conforme aplicavel, os servicos de liquidacdo fisica ou eletronica e
financeira dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe;

(9) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros
habilitados a prestar os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento dos

ativos da carteira; e (ii) escrituracdao das Cotas;

(h) instruir o Gestor, imediatamente, sobre eventuais alteracdes dos Prestadores de
Servico contratados pelo Administrador, em nome do Fundo ou da Classe;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) 0 registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;
(2) o livro de atas de Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria;
(3) o livro ou as listas de presenca de Cotistas;

(4) 0s pareceres dos auditores independentes; e

(5) registros contabeis referentes as operacdoes e ao patrimoénio liquido da
Classe;

33) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(k) pagar a multa cominatdria, as suas expensas, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamentagcdo em vigor, nos termos do
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

(m) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as

demais informagOes cadastrais do Fundo e da Classe;

(n) manter o servigo de atendimento aos Cotistas;

12
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(o) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

(p) cumprir as deliberacdes determinadas nas Assembleias;

(9) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(r) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da parte geral da Resolugao CVM 175,

preparar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolugao do patrimonio liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia, executa-lo;

(s) conservar, em registros separados, contendo informagdes completas sobre todas
as negociacoes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante,
a Entidade Registradora, a Consultora Especializada e/ou as suas respectivas Partes
Relacionadas; e (ii) a Classe;

(9] enviar ao SCR do BACEN documento contendo os dados individualizados de risco
de crédito de cada operacdo de crédito, conforme os modelos disponiveis na pagina do
BACEN na rede mundial de computadores;

(u) fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe ao
SCR, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

(v) obter autorizagdo especifica dos devedores dos Direitos Creditdrios adquiridos pela
Classe, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as informagdes no SCR do BACEN,
conforme aplicavel a cada Direito Creditério;

(w) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

(x) realizar, em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida por
ocasido de cada oferta publica de distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, observado o
artigo 59, II, da Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, podendo
solicitar reembolso do valor das referidas taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento
com recursos proprios;

(y) enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede

mundial de computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolugao CVM 175, no
prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se referirem as informacdes;

13
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(2) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do
trimestre a que se referirem as informacgdes, nos termos do inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175; e

(aa) zelar para que os Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador adotem
normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem o controle sobre
a movimentacao da documentagao dos Direitos Creditorios, nos termos do artigo 30, § 19,
do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175.

5.2.1 O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo
estejam listados acima, observado que, (a) nesse caso a contratacdo nao devera ocorrer
em nome da Classe, salvo previsao no Anexo ou aprovagao em Assembleia, na medida em
gue permitido nos termos da regulamentacédo aplicavel; e (b) caso o Prestador de Servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo esteja englobado na atuagdo da CVM, o Administrador devera fiscalizar as
atividades do terceiro contratado.

5.2.2 O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle dos terceiros por ele
contratados, bem como para diligenciar o cumprimento, por esse terceiro, de suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado com a Classe. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website do
Administrador (www.oliveiratrust.com.br).

Obrigacoes do Gestor

5.3 O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas no
Regulamento e no Anexo, bem como na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis.

5.3.1 Além de outras obrigagoes legais e regulamentares as quais esta sujeito, o Gestor
obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentacdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel), 105 e 106 da
parte geral da Resolucao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolugdo
CVM 175;

(b) respeitar as restricbes determinadas na regulamentacao vigentes, principalmente
as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

(3)

(k)

(M

(m)

instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteracdes dos
Prestadores de Servigo contratados pelo Gestor, em nome do Fundo ou da Classe;

providenciar a elaboracdo dos materiais de divulgacdo da Classe para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacoes da Classe;

observar as disposicdes constantes do Regulamento;
cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

acatar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes
atividades:

(1) definir a politica de investimento da Classe;
(2) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios; e
(3) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios;

efetuar a formalizacdo das operagbes de cessdo ou endosso dos Direitos Creditdrios
a Classe;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a
politica de investimento, nos termos da Resolugdo CVM 175;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo
e da Classe diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em
decorréncia Unica e exclusiva das atividades de responsabilidade do Gestor;

estabelecer, com base nas caracteristicas dos Direitos Creditérios, como se dardo
os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditdrios e colocar a disposicdo do
Administrador e/ou do Custodiante o fluxo financeiro da Classe com registro dos
respectivos lancamentos, em base didria, de forma que ela possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais;
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(n)

(0)

()

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §1° do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175;

executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e eleger os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, incorporando, ao
menos, a apuracdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de
investimento estabelecida no Anexo e a verificagdo dos Direitos Creditérios em
relacdo aos critérios de elegibilidade previstos no Anexo;

observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir
aos critérios de elegibilidade e as condigbes de cessdo definidos no Anexo;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios (conforme definido no Anexo da
Classe), que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios;

registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora ou entrega-los ao
Custodiante, conforme o caso e nos termos da Resolugdo CVM 175;

controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos Direitos Creditorios
Endossados junto a Entidade Registradora contratada;

observar os limites de composicdo e concentracao de carteira e de concentracdo em
fatores de risco, nos termos da Resolugao CVM 175 e do Anexo;

contratar, em nome da Classe, sendo que qualquer contratagcdo devera ser prevista
no Anexo referente a Classe, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (i)
intermediacdo de operacdes para a carteira da Classe; (ii) distribuicdo de Cotas;
(iii) consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco das Cotas por agéncia
classificadora de risco, observados os requisitos previstos no item 95 da Resolucao
CVM 175; (v) formador de mercado; (vi) agentes de cobranca; e (vii) cogestao da
carteira do Fundo, sendo certo que os servigos que tratam os itens “(iv)”, “(v)” e
“(vii)” acima, somente sdo de contratacdo obrigatéria pelo Gestor caso aprovada
pela Assembleia Geral;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisigdo dos Direitos Creditorios, verificar:

(1) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios,
nos termos do Adendo III; e

(2) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
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(w)

(x)

(y)

(2)

(aa)

representatividade no patriménio liquido da Classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no termo de adesdao e no material de divulgagao;

celebrar, em nome da Classe, os documentos referentes a negociacao dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros;

se houver substituicdo dos Direitos Creditérios, cuidar para que ndo sejam feitas
mudangas na relagdao entre risco e retorno da carteira da Classe, nos termos da
politica de investimento determinada no Anexo;

acompanhar os pagamentos dos Direitos Creditérios e garantir que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial especificados na politica de
cobranca indicada no Anexo sejam implementados em relacdo aos Direitos
Creditérios em situacdo de inadimpléncia;

designar procuradores para efetuar cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as demais disposicoes
deste Regulamento, podendo aplicar todos o0s meios permitidos pela
regulamentagdo para tanto; e

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 175, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

(1) os efeitos de eventuais alteragcbes na politica de investimento sobre a
rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe;

(2) em relagdo ao Originador: (1) critérios para a concessao de crédito adotados,
caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragées nos critérios para a
concessdo de crédito adotados, caso os critérios adotados ja tenham sido
descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais, caso
aplicavel;

(3) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido do
Fundo e/ou da Classe e na rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe;

(4) condicdes de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditoérios, incluindo:

(1) momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagao
da alienacao;
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(5) impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de
ativos da Classe de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originagdo ou cessao de Direitos Creditorios; e

(6) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se
limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidacdao ou amortizacao
antecipada de Direitos Creditérios.

5.3.2 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os demais
Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b)
os servigos prestados pelos demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuacao da CVM.

5.3.3 O Gestor dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle dos terceiros por ele contratados, bem
como para diligenciar o cumprimento, por esse terceiro, de suas obrigacdes nos termos
deste Regulamento e do respectivo contrato celebrado com a Classe. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website do Gestor
(www.oliveiratrust.com.br).

5.3.4 O Gestor realizard uma gestdo ndo discricionaria da Carteira da Classe, de forma

gue o Fundo ndo sera classificado como Entidade de Investimento, conforme disposto na
Resolucdo CMN n° 5.111 de 21 de dezembro de 2023.

Vedacbes

5.4 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de atuacdo,
em nome do Fundo, em relagdo a Classe:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade da Classe ou seja conta vinculada (escrow);

(b) contrair ou realizar empréstimos, ainda que para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas;

(c) comercializar Cotas a prestacao, ndo obstante da possibilidade de integralizacdo das
Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;
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(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

(3)

5.4.1

negociar com ativos financeiros e realizar operagdes em desacordo com a
composicao da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto no
Anexo;

no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacdo, penhor ou caucdo, a
qualquer titulo, dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

criar quaisquer gravames ou Onus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros;

dispor dos recursos disponiveis da Classe para efetuar o pagamento de seguro
contra perdas financeiras dos Cotistas;

executar qualquer ato de liberalidade; e

aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus proprios patrimonios, bem como a hipdtese prevista
no artigo 43, § 19, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175.

Ainda, é vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de

atuacdo, em nome proprio, em relacdo a Classe:

(a)

(b)

()

5.4.2

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operacoes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagoes
praticadas pela Classe; e

efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

As vedacGes de que tratam os incisos (a) a (c) da cldusula 5.4.1 acima abrangem

0s recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras dos
Prestadores de Servicos Essenciais, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.
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5.5 O Gestor, assim como a Consultora Especializada, quando aplicavel, ndo devem
receber remuneracdes, beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que eventualmente
prejudiqguem a independéncia na tomada de decisdo, ou na sugestdo de investimento.

Responsabilidades

5.6 Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo empregar, no exercicio das suas
atividades, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo e gestdo dos seus proprios recursos e responderdo por quaisquer infragoes
ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo e gestdo,
respectivamente, nos termos da regulamentagao em vigor.

5.7 Os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais Prestadores de Servigos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, por acdes e omissdes que
infrinjam o Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, realizadas
em suas proprias areas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, nao
obstante o dever de os Prestadores de Servigos Essenciais supervisionarem ou fiscalizarem
os demais Prestadores de Servigos, conforme o caso, nos termos da Resolugao CVM 175 e
do Anexo.

5.7.1 A fiscalizacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servico, para fins da clausula 5.7 acima, segue os critérios e
obrigacdes dispostos (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento; e (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servicos, nos casos aplicaveis.

5.7.2 A contratacdo de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve contar com
prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de
Servico Essencial, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

5.8 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias constante do
website (www.oliveiratrust.com.br), que disciplina os principios gerais, o processo decisorio
e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal
politica orienta as decisdes da gestora em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. O Administrador e/ou o Gestor poderdo ser substituidos, a qualquer momento, de
forma imotivada, por deliberacdo da Assembleia Geral ("Substituicao sem Justa Causa”).
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6.2. O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos pela Assembleia Geral, na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, desde que haja efetiva comprovacao de sua
ocorréncia (“Substituicdo com Justa Causa”):

(@) caso atuem com dolo ou cometam fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades;

(b) caso sejam descredenciados pela CVM, tenham cassadas suas respectivas
autorizagbes para o exercicio de atividades de prestacdo de servigos de
administracdo e/ou gestdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, ou sejam
impedidos temporariamente de exercer atividades no mercado de valores
mobilidrios, conforme aplicavel;

(c) caso tenham sua faléncia, intervencdo, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial decretada ou
deferida; e

(d) caso atuem em desacordo com as Leis Anticorrupgao.

6.3. Fica vedado ao Administrador renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo em
caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo,
que, por deliberacdo da Assembleia Geral, ocorra a sua destituicao.

6.4. Na hipotese de Substituicdo com Justa Causa, Substituicdo sem Justa Causa ou na
hipétese de renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, ndo sera devido qualquer
valor a estas a partir da data em que a referida substituicdo ocorra.

6.5. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados na clausula 6.2 acima,
o Administrador devera convocar a Assembleia de forma imediata, que devera ser realizada
no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo do Prestador de
Servico Essencial afetado, sendo que, na hipotese do Prestador de Servico Essencial
descredenciado ndo ser substituido pela Assembleia, o Fundo e a Classe deverdo ser
liguidados, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungoes até que a liquidagdo
seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo e da Classe na CVM.

6.5.1 Caso a Assembleia acima aprove a substituicao do Prestador de Servico Essencial,

sem nomear um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, o Administrador devera
convocar uma nova Assembleia com tal objetivo.
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6.5.2 Na hipdtese de tal Assembleia ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as convocagoes, ou tiver decorrido o
prazo estabelecido acima sem que o prestador substituto tenha assumido as fungdes do
Prestador de Servico Essencial que foi substituido, a Classe e o Fundo deverao ser
liquidados, devendo, conforme aplicavel, o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes
até que a liquidacdo seja concluida, e o Administrador permanecer no exercicio de suas
funcOes até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo e da Classe perante a
CVM.

6.6. Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdétese de descredenciamento do
Prestador de Servigo Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um administrador ou
gestor em carater temporario, inclusive para fins da convocacdo da Assembleia de
mencionada acima.

6.7. O Administrador e o Gestor podem renunciar as fungdes de administracao e gestao
de carteira de valores mobiliarios, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas, com copia para o outro Prestador de Servicos Essencial.

6.8. Na hipétese de renuncia de Prestador de Servigo Essencial, este devera se manter
em suas fungoes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até 180 (cento e
oitenta) dias da renuncia aplicavel.

6.8.1 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer custos
adicionais, (a) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar
da data da efetiva substituicdo, todos os registros e informacdes sobre o Fundo e a Classe,
incluindo os previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM 175, para viabilizar
o cumprimento, pelo prestador de servico substituto, dos deveres e obrigacdes do
Prestador de Servico Essencial; e (b) fornecer qualquer esclarecimento acerca da
administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo prestador de servico
que o substituir.

6.9. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo, liquidagcdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico
Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, assumira as suas
funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i) substituicao do
Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidagao do Fundo e da Classe. A partir de pedido
embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme
aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

6.10. As disposicdes da substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se,
no que forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

22



Docusign Envelope ID: 0781289F-8829-41B6-BA06-7810519C8EBF

7. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

7.1. O Fundo conta com a Classe Unica de Cotas, cuja politica de investimentos esta
descrita no Anexo da Classe.

7.1.1 O investimento na Classe Unica ndo é garantido, de forma alguma, pelo FGC -
Fundo Garantidor de Créditos, pelo Administrador, pelo Gestor, ou por qualquer
outro Prestador de Servigos.

7.1.2 O investimento na Classe ndao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro,
sendo os fatores de risco indicados no Anexo.

8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem
encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo e pela Classe, conforme aplicaveis.
Considerando a estrutura de Classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da Classe, respeitado o disposto no Anexo:

(a) taxas, impostos ou contribuigbes, no ambito federal, estadual, municipal ou em
autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo
ou da Classe;

(b) qualquer despesa referente ao registro de documentos, envio, impressao, registro
de documentos, e publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo

CVM 175;

(c) despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras, as
comunicacgoes enviadas aos Cotistas, que sao de interesse do Fundo e da Classe;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do auditor independente gerar;

(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operacdao da carteira da
Classe;

() qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutencao de ativos cuja

propriedade decorra da execugao de garantia; ou (ii) um acordo firmado com um cedente
ou com um devedor;
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(9) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de

Servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

() despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

34) despesas com a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformacao
ou a liquidacdo da Classe;

O] despesas com a liquidacgdo, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos Direitos
Creditérios e de operagbes com os ativos integrantes da Carteira da Classe;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(n) taxa de administracdo, taxa de gestdo e taxa de consultoria;

(o) montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo
com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo (conforme
definidas no Anexo), observado o disposto na regulamentacdo vigente;

(p) taxa maxima de distribuicdo;

(q) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas, caso
aplicavel;

(r) despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, caso aplicavel;
(s) taxa maxima de custddia;
() despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios no Custodiante

ou na Entidade Registradora, incluindo as relativas a contratacao da Entidade Registradora,
conforme aplicavel;
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(u) despesas com a contratacdo da Consultora Especializada e dos Agentes de
Cobranga;

(v) despesas relacionadas a protestos das CCB, a notificagdes extrajudiciais dos
Devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos e ao cadastro dos Devedores em 6rgdos de
protegao de crédito, caso aplicavel e conforme a Politica de Cobrancga descrita no Anexo;

(w) despesas com os registros dos instrumentos de cessdo pelos quais tenha sido
formalizada a cessdo de Direitos Creditdrios a Classe no(s) competente(s) cartoério(s) de
registro de titulos e documentos;

(x) despesas com a remuneracdao do Custodiante e do Agente Escriturador, para
gerenciamento do pagamento de rendimentos e amortizagdes, nos casos em que as Cotas
nao forem negociadas e liquidadas de acordo com os procedimentos de depositario central;
e

(y) em relacdo aos Direitos Creditérios Instant Payout e Direitos Creditérios
Continuous Income adquiridos pela Classe, despesas relativas a emissdao das respectivas
CCBs, incluindo o Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF e o pagamento da
remuneracao cobrada pela Instituicdo Financeira Credenciada.

8.2. Qualquer despesa ndo prevista na clausula 8.1 ou no Anexo como um encargo do
Fundo ou da Classe devera ser suportada pelo Prestador de Servigo Essencial que incorrer
na despesa, ainda que indiretamente por meio de terceiro subcontratado.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1. As matérias relacionadas ao Fundo e/ou a Classe e que sejam de interesse dos
Cotistas deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, nas quais sera permitida a
participacdo de todos os Cotistas que constem dos registros de cotistas junto ao
Administrador.

9.2 Poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia Geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe: (a) os Prestadores de
Servigos Essenciais; (b) o Custodiante; ou (c) os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao.

9.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas devem fazer o

pedido de convocacdo da Assembleia, que sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do recebimento

25



Docusign Envelope ID: 0781289F-8829-41B6-BA06-7810519C8EBF

do pedido aplicavel. Caso a Assembleia ndo delibere em contrario, a convocacdo e a
realizacao da Assembleia serao custeadas pelos respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.2.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pelo Administrador a cada
Cotista, por meio de (a) correio eletrénico (e- mail) com o respectivo aviso de recebimento,
ou, alternativamente, (b) por meio de envio de carta com aviso de recebimento. A
convocacdo da Assembleia deverd ser disponibilizada nas paginas eletronica do
Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas dos distribuidores, na
rede mundial de computadores.

9.2.3 A convocacdo deve conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia,
observado o disposto na clausula 9.5 desta parte geral do Regulamento. A convocacdo da
Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que
dependam da aprovagao da Assembleia.

9.3 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia da data da sua realizagdo quando em primeira convocagdo, e com 7 (sete)
dias corridos de antecedéncia nas demais convocagoes.

9.3.1 A auséncia de convocacdo de uma Assembleia podera ser suprida pela presenca da
totalidade dos Cotistas.

9.3.2 A Assembleia sera instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

9.3.3 A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administrador, exceto se deliberado
de forma diversa pelos Cotistas.

9.3.4 O Administrador e/ou os Cotistas poderdao convocar representantes do auditor
independente, do Gestor ou quaisquer terceiros para participar das Assembleias,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao
da ordem do dia.

9.3.5 Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, 0 representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias e prestar aos Cotistas as
informacgdes que lhe forem solicitadas.

9.4 Na Assembleia somente poderdao votar os Cotistas inscritos no registro de Cotistas

na data da convocacao da respectiva Assembleia, assim como o0s seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.
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9.4.1 Conforme disposto na clausula 9.4.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia de
Cotistas: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos;
(b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais
Prestadores de Servicos; (c) os sdcios, administradores e empregados dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos; (d) o Cotista, na hipétese de
deliberagdo relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em
deliberagao.

9.4.2 A proibicdo descrita na clausula 9.4.1 acima ndo se aplicara quando: (a) os Unicos
Cotistas forem as pessoas mencionadas nos subitens (a) a (e) da clausula 9.4.1 acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas que representem a maioria das demais
Cotas em circulagdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em
permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo
Administrador.

9.5. A Assembleia sera feita de modo parcial ou exclusivamente eletronico, conforme o
que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da Resolugdao CVM
175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico sera admitida a
participacdo presencial dos Cotistas. Ndao sera admitida a Assembleia exclusivamente
presencial.

9.5.1. A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletronico devem
ser garantidas pelo Administrador na transmissdao de informacgdes, particularmente os
votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura eletronica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.5.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
gue recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

9.6 O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, podera
ser utilizado em relacdo as deliberacdes da Assembleia.

9.6.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pelo Administrador a todos
os Cotistas, que devera conter todos os elementos informativos que sdo necessarios ao
exercicio do direito de voto.

9.6.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por meio

eletrénico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar no ambito
da consulta formal.
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9.7 A Assembleia devera disponibilizar o resumo das decisGes aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

9.8 A Assembleia Geral tem como competéncia privativa:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento
das demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, as contas
e deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe, nos termos do artigo
71 da Resolucdo CVM 175;

(b) deliberar sobre a destituicdo, a substituicdo ou a contratacdo, conforme aplicavel,
do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do Custodiante, dos Agentes de
Cobranca, do auditor independente, da agéncia de classificacdo de risco, se houver, e
quaisquer outros Prestadores de Servigos da Classe;

(©) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacao
do Fundo ou da Classe;

(d) alterar esta parte geral do Regulamento ou o Anexo, exceto nas hipéteses previstas
na cldusula 9.8.1 abaixo;

(e) deliberar sobre a elevacdo ou alteracdo no método de calculo da taxa de
administracdo, taxa de gestdo e/ou da taxa maxima de distribuicdo, inclusive na hipdtese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo prévia;

(f) aprovar os procedimentos a serem adotados para amortizacao parcial ou total e o
resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios, nas hipdteses
permitidas de acordo com este Regulamento e com as normas aplicaveis;

(9) designar um ou mais representantes para exercer as funcdes de supervisdo e
controle da gestdao dos investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos
Cotistas;

(h) alterar a politica de investimento da Classe;

() deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas;

33) deliberar sobre a modificagao do prazo de duragao da Classe;

(k) deliberar sobre a alteracdao dos quéruns de instalacdo ou para as deliberacbes da
Assembleia;
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O] aprovar o acréscimo de despesas e encargos ordinarios da Classe, incluindo a
contratacao de Prestadores de Servicos e assuncgdao, pela Classe, de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento, a menos que o aumento seja decorrente de
exigéncia legal ou regulamentar;

(m) deliberar sobre a amortizagao ou resgate das Cotas;

(n) deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse (conforme definido no
Anexo);

(o) deliberar sobre qualquer excecdo ao presente Regulamento, inclusive a aquisicao
de Direitos Creditérios que ndo se enquadrem a politica de investimento da Classe;

(p) deliberar sobre o plano de resolugdo de Patrimoénio Liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da Resolugcao CVM 175; e

(@) deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.8.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia foi
realizada ou ndo, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servicos; e/ou (c) envolver a reducdo
de taxa devida a Prestador de Servicos.

9.8.2 As modificagGes referidas nos itens (a) a (c) da clausula 9.8.1 acima deverao ser
enviadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a partir da sua implementacgao.

9.8.3 A Assembleia que confirmar a liquidagdo do Fundo ou da Classe devera deliberar
sobre os procedimentos de liquidacao e possibilidade de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe.

9.9. As matérias deliberadas na Assembleia Geral serdo aprovadas, via de regra, em
primeira convocagdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
em circulagao, e em segunda convocacgao, pelos Cotistas detentores da maioria das Cotas
presentes na referida Assembleia Geral.

9.9.1. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberagdo nas Assembleias Gerais, a cada

Cota integralizada sera atribuido 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo dos Cotistas
por mandatario legalmente constituido.
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10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.

10.2. O Administrador disponibiliza o servico de atendimento, que esta a disposicao dos
Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo ou a Classe
(incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamacdes por parte
dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia:

Administrador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ]

Telefone: +55 (21) 3514-0000

Site: www.oliveiratrust.com.br

e-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

Gestor:

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Avenida das Américas n° 3.434, bloco 7, sala 202, Barra da Tijuca
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ]

Telefone: +55 (21) 3514-0000

Site: www.oliveiratrust.com.br

e-mail: gestao@oliveiratrust.com.br

10.3. O Fundo utilizara meios eletrénicos de comunicagcdo relativamente as suas
informagbes e documentos, inclusive no que diz respeito as convocacoes, deliberagdes e
resumo das Assembleias, conforme abaixo disposto.

10.4.1. Como regra, todas as informacdes ou documentos serdo disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrbnica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

10.4.2. N3o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do
Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situagao, o Cotista
solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.
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10.4.3. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de
nao recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na
Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

10.4.4. Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos do
Fundo passiveis de envio, comunicacgdo, divulgacdo, disponibilizacdo e/ou acesso,
nos termos da legislacdo em vigor, serao também disponibilizados pelo
Administrador em sua pagina na rede mundial de computadores.

10.4.5. Nas situagbes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em vigor
e/ou deste Regulamento, a referida coleta se darad por meio eletr6nico, nos canais
do Administrador.

10.4. Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que
ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos no Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil.

11. FORO

11.1. Para dirimir quaisquer questoes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito o foro
da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

nnnnnn igned by

flaw Fusso Nagman

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora do Quinto Andar Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
de Responsabilidade Limitada

nnnnnn igned by

flaw Fusso Nagman

Oliveira Trust Servicer S.A.
Gestora do Quinto Andar Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de
Responsabilidade Limitada
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA QUINTO ANDAR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA INTERPRETACAO DESTE ANEXO

1.1. Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica de Cotas do
Fundo denominada CLASSE UNICA QUINTO ANDAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.1.1. Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento, com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, com a Resolucdo
CVM 175, com o Anexo II da Resolucdo CVM 175 e com as demais disposicOes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2. Os termos definidos utilizados neste Anexo, iniciados com letras maiulsculas, terdo
o significado atribuido na regulamentagdao em vigor (incluindo, mas nédo se limitando, na
propria Resolugdo CVM 175), o significado atribuido na parte geral do Regulamento ou o
significado indicado a seguir, conforme o caso:

“Agéncia Classificadora de Risco” E a empresa, registrada na CVM, que
podera ser contratada pelo Gestor, se
aprovado pela Assembleia, para prestar,
em nome da Classe, os servigos referentes
a atribuicdo o servico de classificagdo de
risco das Cotas.

“Alocagdo Minima” Tem o significado atribuido na clausula 4.2
deste Anexo.

“Alocagdo Minima de Investimento Significa a alocacao de, pelo menos, 67%
Tributaria” (cinquenta por cento) do Patrimo6nio
Liquido em Direitos Creditorios, nos termos
dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754,
necessaria para fins de enquadramento do
Fundo e da Classe como entidade de
investimento sujeita ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao

Periddica, observado que tal
enquadramento ndo sera buscado pela
Classe.
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“Aluguéis”

“Amortizacdo do Principal”

“Assinatura Eletronica ICP- Brasil”

“Boletim de Subscrigao”

“Cadastro Inicial”

Sao as parcelas dos aluguéis e demais
encargos decorrentes da locacao
imobilidaria, que os Inquilinos se
comprometeram a pagar aos Locadores,
nos termos e condigcdes estabelecidos nos
Contratos de Locagdao, em contraprestagao
a locagdo de Imovel, deduzidos da taxa de
administragao e demais  encargos
contratuais devidos ao Originador, nos
termos do contrato de prestacdao de
servicos de administracdao patrimonial
firmado entre o Originador e os Locadores.

Significa a amortizagao do saldo do Valor
Nominal Unitario das Cotas, que ocorrera
em parcela Unica, devida na Data de
Resgate, ou de forma extraordinaria,
mediante aprovacdao pela Assembleia
Geral, desde que respeitada a Alocacao
Minima.

Significa a assinatura eletronica de
documento eletrénico realizada mediante
utilizacao de Certificado Digital emitido por
autoridade certificadora - AC, conforme
definida no artigo 69, caput, da Medida
Provisdria n® 2.200-2, de modo que tal
assinatura eletronica atenda aos requisitos
dispostos na Medida Proviséria 2.200-2 e
nas demais normas e requisitos de
certificacdo expedidos pelo Comité Gestor
da ICP Brasil, e que fazem jus a presungao
de veracidade disposta no artigo 10,
paragrafo 19, da Medida Proviséria n©
2.200-2.

E o instrumento celebrado pelo Cotista que
formaliza a subscricao de Cotas da Classe.

E o cadastro da Endossante e dos

potenciais Devedores realizado pela
Consultora Especializada, previamente a
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aquisicdo dos Direitos Creditorios pela
Classe, nos termos do Contrato de
Consultoria Especializada.

“CCBs"” ou “CCBs Locadores” Sao as cédulas de crédito bancario emitidas
pelos Locadores em favor da Instituicdo
Financeira Credenciada, endossadas em
preto a Classe.

“Condicdes de Endosso e Aquisicao” Sao as condicdes que deverdao ser
observadas para a aquisicdo de Direitos
Creditérios pela Classe, estabelecidas na
clausula 0 deste Anexo.

“Conflito de Interesse” E toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios,
diretos ou indiretos, mediante interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, aos Cotistas, seus representantes
e prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
ao Custodiante, a Consultora
Especializada, aos sbcios ou acionistas do
Administrador, do Gestor, do Custodiante e
da Consultora Especializada, aos
Prestadores de Servicos contratados em
nome do Fundo ou da Classe, bem como
suas respectivas Partes Relacionadas, ou
para outrem que porventura tenha algum
tipo de interesse na matéria a ser
deliberada em Assembleia Geral de
Cotistas ou que dela possa se beneficiar,
nos termos da clausula 13.1 deste Anexo.

“Contrato de Cobrancga Extrajudicial” E o Contrato de Prestacdo de Servigos de
Cobranca de Direitos Creditorios, celebrado
entre a Classe, representada pelo Gestor,
e 0 Agente de Cobrancga Extrajudicial, no
dia 2 de agosto de 2024.

“Contrato de Cobrancga Judicial” E o Contrato de Prestacdo de Servigos de

Cobranca de Direitos Creditdrios, celebrado
entre a Classe, representada pelo Gestor,
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”

“Contrato de Consultoria Especializada

“Contrato de Locagao”

“Contrato de Promessa de Endosso”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca Extraordinaria”

e o Agente de Cobranga Judicial, no dia 2
de agosto de 2024.

E o Contrato de Prestacdo de Servigos de
Consultoria Especializada, celebrado entre
a Classe, representada pelo Gestor, e a
Consultora Especializada, no dia 2 de
agosto de 2024.

E cada instrumento particular de locacdo
de imovel residencial, celebrado entre um
Locador e um Inquilino, para estabelecer os
termos e condicdes da locacdao do
respectivo Imdvel e formalizar a obrigagao
do Inquilino de pagar os Aluguéis.

E o Contrato de Promessa de Endosso de
Cédulas de Crédito Bancadrio Sem
Coobrigacdo, firmado entre a Classe,
representada pelo Gestor, e a Endossante,
no dia 2 de agosto de 2024.

E a conta corrente a ser aberta e mantida
pela Classe no Custodiante, utilizada para
movimentacdo dos recursos da Classe,
inclusive para pagamento dos encargos da
Classe e para a qual serdo transferidos os
recursos provenientes do pagamento dos
Direitos Creditorios adquiridos que sejam
recebidos nas Contas de Cobranca, apds a
conciliacao dos recebimentos pelo
Custodiante.

Significa a conta corrente mantida pela
Classe junto ao Administrador, na qual
serao depositados 0s recursos
provenientes da liquidagdao dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e do pagamento
de boletos bancarios enviados pelo Agente
de Cobrancga Extrajudicial aos Locadores,
na hipotese em que os Contratos de
Locagao forem extintos antes do
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pagamento integral das CCBs emitidas
pelos respectivos Devedores. Apds a
conciliagdo dos recebimentos na Conta de
Cobranca Extraordinaria, pelo Custodiante
com o apoio do Agente de Cobranca
Extrajudicial, 0s recursos serao
transferidos para a Conta da Classe.

“Conta de Cobranca Ordinaria” Significa a conta corrente mantida pela
Classe junto ao Administrador, que sera
utilizada para o recebimento dos recursos
oriundos do pagamento dos Direitos
Creditérios, que serd realizado pelo
Originador por conta e ordem dos
Devedores.

“Contas de Cobranga” Significa, em conjunto, a Conta de
Cobranca Extraordinaria e a Conta de
Cobranca Ordinaria.

“Cotas Inadimplidas” Sao quaisquer Cotas que nao tenham sido
integralizadas, na forma prevista neste
Regulamento e no respectivo Boletim de
Subscricado.

“Cotista Inadimplente” E qualquer Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Boletim de
Subscricdo, estando sujeito as medidas
especificas estabelecidas neste
Regulamento e no respectivo Boletim de
Subscricado.

“Classificacao de Risco” E a avaliacdo da qualidade de crédito das
Cotas, que poderd ser realizada pela
Agéncia Classificadora de Risco, na
modalidade de rating (publica), caso esta
seja contratada de acordo com este Anexo.

“Critério(s) de Elegibilidade” Sdo os atributos aplicaveis aos Direitos
Creditorios que serdo verificados pelo

36



Docusign Envelope ID: 0781289F-8829-41B6-BA06-7810519C8EBF

Gestor em cada operacdo de aquisicao de
Direitos Creditérios pela Classe, nos termos
da clausula 6.1 deste Anexo.

“Data de Aquisicao e Pagamento” E cada data em que os Direitos Creditérios
sejam adquiridos pela Classe.

“Data da Primeira Integralizagao” Significa a data em que tenha ocorrido a
13 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe.

“Data de Resgate” A data de resgate das Cotas, que ocorrera

no dia 19 de agosto de 2034, mediante o
pagamento integral da Amortizagdo do
Principal, ou na data em que ocorrer a
liquidagdao antecipada da Classe, o que
ocorrer primeiro.

“Devedores” S3ao os Locadores, na qualidade de
emitentes das CCBs.

“Direitos Creditorios Inadimplidos” Sao os Direitos Creditorios Endossados,
vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores nas respectivas datas de
vencimento.

“Direitos Creditérios Endossados” Sdo os Direitos Creditdérios efetivamente
endossados a Classe.

“"Documentos Complementares” Significa (i) as vias eletronicas ou as copias
digitais dos Contratos de Locacdo e seus
aditivos, se houver, a serem enviados pelo
Originador ao Gestor, para fins de cobranga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e (ii)
os comprovantes de disponibilizacao dos
recursos pelo Endossante para o Devedor,
a serem enviados pelo Endossante ao
Gestor, para fins de cobrancga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

“Documentos Comprobatorios” S3o os documentos que formalizam,
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“Endossante”

“Evento(s) de Avaliagao”

“Evento(s) de Liquidagao”

“Imodveis”

“Inconsisténcia Relevante”

comprovam a existéncia e definem as
caracteristicas dos Direitos Creditorios, a
saber: (i) as vias eletrbnicas ou as cdpias
digitais das CCBs; e (ii) as vias eletrbnicas
dos respectivos Termos de Endosso.

E a Instituicdo Financeira Credenciada, que
firmou o Contrato de Promessa de Endosso
e firmard os Termos de Endosso,
endossando as CCBs a Classe.

Tem o significado que |he é atribuido na
clausula 13.1 deste Anexo.

Tem o significado que lhe é atribuido na
cldusula 13.3 deste Anexo.

Sao os imodveis residenciais anunciados
para locacdo ou venda na plataforma do
Originador.

No ambito da verificagdo dos Documentos
Comprobatérios por amostragem, sera
considerada uma “Inconsisténcia
Relevante” qualquer situacdo em que
sejam identificadas inconsisténcias
individuais em pelo menos 5% (cinco por
cento) dos Itens verificados, considerando-
se 95% (noventa e cinco por cento) de
intervalo de confianga, caso seja aplicavel
a verificagcdo por amostragem. Para isto
inicialmente uma amostra dos Itens, com
tamanho determinado pela formula acima,
devera ser gerada. Conforme a escolha dos
componentes da férmula, a margem de
erro amostral sera de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento), com 95%
(noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianca. Portanto, uma Inconsisténcia
Relevante correspondera a uma
identificagdo inconsisténcias em pelo
menos 3,50% (trés inteiros e cinquenta
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“Inquilinos”

“Instituicoes Financeiras Autorizadas”

“Instituicdo Financeira Credenciada”

“Lei do Inquilinato”

“Locadores”

centésimos por cento) dos Itens utilizados
na amostra, de forma que mesmo
considerando um erro amostral de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento), o
percentual de Itens com inconsisténcia de
lastro seria limitado a 5% (cinco por
cento), com 95% (noventa e cinco por
cento) de intervalo de confianca. Caso a
verificagdo de Itens seja realizada sem
amostragem (quantidade de Itens menor
ou igual a 300 (trezentos), uma
Inconsisténcia Relevante correspondera a
uma identificacdo de inconsisténcias
individuais em pelo menos 5% (cinco por
cento) dos documentos verificados.

Sdo os devedores dos  Aluguéis
estabelecidos no ambito dos Contratos de
Locagao.

Sao as seguintes instituicdes financeiras:
Banco Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A. e Oliveira
Trust Distribuidora de Valores Mobilidrios
S.A.

E a MOVA SOCIEDADE DE EMPRESTIMO
ENTRE PESSOAS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 1.306, 6° Andar,
Jardim Paulistano, CEP 01451-914, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 33.959.738/0001-30,
em favor da qual os Devedores emitirdo as
CCBs originalmente.

E a Lei no 8.245, de 18 de outubro de 1991,
conforme alterada.

Sdo os titulares dos Aluguéis estabelecidos

no ambito dos Contratos de Locagdo. No
que tange aos Direitos Creditérios
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Continuous Income, serao considerados
Locadores os titulares dos Aluguéis
decorrentes de Contratos de Locagao
anteriormente listados nas plataformas do
Originador e que se encontram em periodo
de vacancia e relistagem.

“Patrimonio Liquido” E o patrimdnio liquido da Classe,
correspondente ao valor das
disponibilidades da Classe, acrescido do
valor da Carteira de Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros, deduzidas as
exigibilidades referentes aos encargos da
Classe e as provisdes.

“Preco de Aquisicao” E o preco de aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe, que correspondera
ao valor especificado ou calculado de
acordo com os critérios descritos em cada
Termo de Endosso. O Preco de Aquisicao
podera ou ndo ser composto por uma taxa
de desconto (desagio) aplicada sobre o
valor nominal de cada Direito Creditério, o
gque serd negociado e estipulado pelo
Gestor, observado que, na determinacao
da taxa de desconto, quando for o caso,
serdo observadas as condicdes de
mercado.

“Politica de Cobranga” Significa a politica de cobranca detalhada
no Adendo II a este Anexo.

“Politica de Originacdo e Crédito” Significa a politica de originagdo de Direitos
Creditérios e de crédito detalhada no
Adendo I a este Anexo.

“Reserva de Caixa” Significa a reserva para pagamento de
despesas e encargos da Classe e/ou do
Fundo.

“Taxa de Administragao” significa a remuneragao devida ao

Administrador, em funcao da prestacao dos
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“Taxa de Gestao”

“Taxa de Consultoria”

“Taxa DI”

“Taxa SELIC”

“Termo(s) de Endosso”

“Valor Unitario de Emissdo”

servicos de administracdo, custodia e
escrituragao do Fundo.

E a taxa de gestdo a ser paga ao Gestor
pelos servicos de gestdao da carteira do
Fundo, conforme definida na cldusula 7.4
deste Anexo.

E a taxa de consultoria a ser paga a
Consultora Especializada, conforme a
clausula 7.9 deste Anexo.

E, em relagdo a cada Dia Util, a taxa média
referencial dos depodsitos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela B3 -
Segmento CETIP UTVM e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina
na internet ou em qualquer outro site ou
publicagdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

E a taxa média ajustada dos
financiamentos diarios apurados no Selic
para titulos federais.

E cada termo de endosso, eletronico ou
fisico, e/ou qualquer outro instrumento
juridico, valido e vinculante nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
que venham a formalizar o endosso
(manual ou eletrénico) de Direitos
Creditorios a Classe, firmado de acordo
com as disposicbes do Contrato de
Promessa de Endosso.

E o valor unitdrio de emissdo das Cotas
praticado na primeira emissao, de R$
1.000,00 (mil reais), ou o valor de emissao
das novas Cotas definido pela Assembleia
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que aprovar a sua emissdo, conforme o

caso.
2. DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE
2.1. A Classe esta devidamente registrada para funcionamento pela CVM.

2.1.1. Para fins do disposto no “Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdao de Administracdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, conforme em vigor, a Classe sera classificado
como “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Crédito Imobiliario”, conforme
o inciso II, alinea “a” do artigo 34° do “Anexo V - Regras e Procedimentos para FIDC” as
“Regras e Procedimentos - AGRT".

2.2. A Classe é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas
somente poderdo ser resgatadas na Data de Resgate, mediante o pagamento integral da
Amortizagcdo do Principal ou ainda na hipdétese de liquidagdo antecipada da Classe.
Adicionalmente, sera permitida a Amortizacdo do Principal das Cotas de forma
extraordinaria, desde que tais pagamentos nao afetem a Alocacdo Minima.

2.3. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor subscrito, ndo estando os
Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o
Patrimonio Liquido negativo da Classe.

2.4. Sem prejuizo do disposto na clausula 2.3 acima, caso se verifique um Patrimonio
Liquido negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer
judicialmente a decretacdo de insolvéncia da Classe, nos termos do Cddigo Civil e da
legislagdo e regulamentacgao aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores
de Servico.

2.5. Podem participar da Classe, na condicdo de Cotistas, Investidores Profissionais que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, e
aceitem os riscos associados aos investimentos na Classe.

2.6. O prazo de duracdo da Classe se encerrara na Data de Resgate.

2.7. Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer
tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 90
(noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra
Classe de cotas pelo Administrador, caso exista. A CVM podera cancelar o registro do
funcionamento da Classe correspondente caso o Administrador ndo tome tempestivamente
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as medidas ora indicadas nesta clausula, nos termos dos paragrafos do artigo 8° da
Resolugao CVM 175.

3. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

3.1. A Classe é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao de Direitos Creditérios, sempre de acordo com (i) a politica de investimento, (ii)
os Critérios de Elegibilidade, (iii) as Condicbes de Endosso e Aquisicdo, e (iv) os critérios
de composicdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento, na legislacdo e na
regulamentagao vigente.

3.2. A descricdo detalhada do processo de originacdo e da Politica de Originagdo e
Crédito que deverdo ser adotados pelo Endossante, quando da concessdo de crédito aos
Devedores, e pelo Gestor e pela Consultora Especializada, quando da selecdo de Direitos
Creditdrios para aquisicdo pela Classe, constam do Adendo I deste Anexo.

3.3. O Gestor, com auxilio da Consultora Especializada, apenas selecionara, para
aquisicdo pela Classe, os Direitos Creditérios que tenham sido originados com observancia
aos Critérios de Elegibilidade, as Condicbes de Endosso e Aquisicdo e a Politica de
Originagao e Crédito.

3.4. E vedado a Classe adquirir direitos creditorios ndo padronizados, conforme definidos
no artigo 2° do Anexo II a Resolugdo CVM 175.

3.5. O Agente de Cobranca Extrajudicial desempenhara a funcdo de cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e auxiliara o Custodiante na cobranca
ordinaria dos Direitos Creditorios, respeitando o disposto na Politica de Cobranca. O Agente
de Cobranca Judicial desempenhara a fungdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, respeitando o disposto na Politica de Cobranca.

3.6. Todo e qualquer valor devido aos Agentes de Cobranca para cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos sera arcado pela Classe.

3.7. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios serdo enviados pela
Consultora Especializada ou pelo Endossante ao Gestor até a respectiva Data de Aquisicdo
e Pagamento. O Gestor procederd a analise por amostragem dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios nos termos descritos no artigo 36 do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175.

3.8. Em razdo da significativa quantidade de Direitos Creditério adquiridos e da
expressiva diversificacdo dos Devedores, o Gestor efetuara a verificacdo dos Documentos
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Comprobatérios dos Direitos Creditorios por amostragem, com base nos pardmetros
estabelecidos no Adendo III a este Anexo, ressalvado o disposto na clausula 3.9 abaixo.

3.9. O Gestor analisard os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
trimestralmente, até o Gltimo Dia Util de cada trimestre do calendario.

3.10. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Endossados inadimplidos
ou substituidos em um determinado trimestre, deverdo ser verificados pelo Custodiante,
de forma individualizada e integral, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

3.11. Os Documentos Complementares serao enviados pelo Originador (no caso dos
Contratos de Locacao e seus aditivos) ou pelo Endossante (no caso dos comprovantes de
desembolso das CCB) ao Gestor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento de solicitacdo do Gestor pelo Originador ou pelo Endossante, exclusivamente
para fins de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

3.12. Qualquer valor oriundo dos Direitos Creditérios que seja pago pelos Devedores a
Classe somente sera considerado quitado quando o respectivo recurso for creditado nas
Contas de Cobranca e, entdo, transferido integralmente para a Conta da Classe, apos a
conciliagdo dos recebimentos pelo Custodiante, com o auxilio do Agente de Cobranga
Extrajudicial.

3.13. O Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditéorios adquiridos pela Classe sera
equivalente ao valor especificado ou calculado de acordo com os critérios descritos no
respectivo Termo de Endosso.

3.14. Cada Termo de Endosso estabelecera, necessariamente, os termos e condigées que
serdo observados para a realizagdo das operacoes de aquisicdao de Direitos Creditorios e
deverd atender aos seguintes requisitos legais, nos termos do artigo 104 do Codigo Civil:
(a) ser celebrado por agentes capazes; (b) possuir objeto licito, possivel, determinado ou
determinavel; e (c) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei. Além dos referidos
requisitos legais, cada Termo de Endosso devera possuir preco determinado ou
determinavel.

3.14.1. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o
Gestor efetuard o registro de tais Direitos Creditérios Endossados em Entidade
Registradora, observado que o registro dos Direitos Creditérios Endossados sera realizado
a partir da contratacdo da Entidade Registradora pelo Administrador, que devera ocorrer
até a data em que o registro dos Direitos Creditérios Endossados se tornar obrigatério nos
termos da regulamentacgao aplicavel.
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3.15. Os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares dos Direitos
Creditérios podem ser assinados de forma eletrénica, observado que cada parte assinara
eletronicamente documentos por meio de certificado digital, que podera ou ndo conter os
requisitos necessarios para que as respectivas assinaturas sejam consideradas Assinaturas
Eletrénicas ICP-Brasil.

3.16. Nas aquisigbes de Direitos Creditérios, como regra geral, cada operagao de aquisicao
sera considerada finalizada apods a celebragdo dos respectivos Termos de Endosso e a
liquidacao financeira do respectivo Preco de Aquisicao.

4. OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

4.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, por
meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de:

(@) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de
Endosso e Aquisicdo; e

(b) Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da
Carteira da Classe estabelecidos neste Anexo e no Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

4.1.1. A Carteira serd composta por Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, de acordo
com os indices de composicao e diversificacdo da Carteira estabelecidos neste Anexo e na
legislagdo aplicavel. A Carteira e seus ativos estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
guais se destacam os especificados no Capitulo 10 deste Anexo. Antes de adquirir as Cotas,
o Investidor deve ler atentamente os fatores de risco e fazer sua propria avaliacdo de
investimento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

4.1.2. As aplicagdes na Classe ndao contam com garantia (a) do Administrador, (b) do
Gestor, (c) do Custodiante, (d) de qualquer Prestador de Servico da Classe, (e) de qualquer
mecanismo de seguro ou (f) da Classe Garantidor de Créditos (FGC).

4.2. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas,
a Classe devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio
Liguido em Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima”). Caso a Classe ndo disponha de ofertas
de Direitos Creditorios suficientes ou em condicoes aceitaveis, a critério do Gestor, para
atingir a alocacdo minima de investimento no prazo referido acima, o Administrador
devera, mediante orientacdo do Gestor, solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar o prazo
para enquadramento do Patrimonio Liquido do Fundo a alocacdo minima de investimento
por novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizacdo da
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Assembleia, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo, desde que o
Administrador apresente motivos que justifiquem a prorrogacgao.

4.3. Os Diretos Creditorios sao representados por CCBs eletronicas, representativas
de operagdes de empréstimo pessoal concedido a Locadores |, sendo admitida a aquisicao
de Direitos Creditorios Instant Payout e Direitos Creditérios Continuous Income. O Gestor
ndo sera responsavel por quaisquer perdas sofridas pela Classe em decorréncia das
operagdes envolvendo Direitos Creditérios Instant Payout ou Direitos Creditorios
Continuous Income ressalvada a hipotese de falha na prestagdo dos servigos por culpa
exclusiva do Gestor na realizagdo de tais operacgoes.

4.4. Os Direitos Creditérios deverdo atender cumulativamente todos os Critérios de
Elegibilidade e CondicOes de Endosso e Aquisicdo.

4.5. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus
titulares, nos termos das CCBs, do Contrato de Promessa de Endosso e dos Termos de
Endosso.

Ativos Financeiros

4.6. A parcela do Patrimbnio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada em um ou mais dos seguintes ativos financeiros,
a critério do Gestor, em montante equivalente a, no minimo, o que seja necessario para
arcar com o pagamento dos encargos da Classe (“Ativos Financeiros”):

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

(c) titulos de emissdao do Banco Central do Brasil;

(d) operacées compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil, que tenham como contraparte uma Instituicao
Financeira Autorizada;

(e) certificados de depdsito bancario e/ou recibos de depdsito bancario com prazo
minimo de duragdo de 1 (um) ano, com liquidez didria, e desde que emitidos por

Instituicdes Financeiras Autorizadas;

() cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pelo
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Administrador ou pelo Gestor, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria, e
que invistam exclusivamente nos ativos listados nos itens acima.

4.7. Cabera exclusivamente ao Gestor alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
da Classe em Ativos Financeiros.

4.7.1. A Classe ndo podera realizar operagées com Ativos Financeiros nas quais o
Administrador, o Gestor ou empresas a elas ligadas atuem na condigcdo de contraparte.

Limites de Concentracdo

4.7. Na composicao de sua Carteira, a Classe devera limitar as operacdes de endosso de
CCBs de modo que os Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor ndo
representem mais do que 1% (um por cento) do Patriménio Liquido da Classe, o
que sera verificado pelo Gestor em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

4.7.1. O limite de concentracdo estabelecido na cladusula 4.7 acima devera ser respeitado
e verificado desde a Data da Primeira Integralizagao da Cotas.

4.7.2. Considerando que o investimento na Classe sera permitido apenas para Investidores
Profissionais, a Classe podera extrapolar o limite de concentragdo de 20% (vinte
por cento) em Ativos Financeiros de um mesmo devedor, ou de coobrigacao de uma
mesma pessoa ou entidade, respeitado o limite de concentracao descrito acima.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.8. O Gestor ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operacées de
day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

4.9. E vedado ao Administrador, ao Gestor, a Consultora Especializada, ao Custodiante
e suas Partes Relacionadas adquirir Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja
direta ou indiretamente.

4.10. E vedada qualquer forma de antecipacao de recursos ao Endossante para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pela Consultora Especializada,

pelo Custodiante ou pelos Agentes de Cobranca.

4.11. O Endossante é responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Endossados a Classe.
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4.12. O Gestor sera a instituicdo responsavel por verificar, na Data de Aquisicdo e
Pagamento dos Direitos Creditérios pela Classe, o enquadramento dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade, bem como, nos termos e condicdes estabelecidos neste
Regulamento, receber e verificar a documentagdao que evidencia o lastro dos direitos
creditorios, inclusive no que se refere a certeza, liquidez, exigibilidade, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagcdo dos Direitos Creditdrios, por
amostragem, nos termos do Adendo III e nos limites de suas atribuicdes regulamentares.

5. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

5.1. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado
observado o disposto na Instrucdo CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada.

5.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdao seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do Administrador,
disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

5.3. Serdo avaliados, nos termos da legislacdo e regulamentacéo vigente, todo Dia Util:
(a) os Direitos Creditorios vincendos integrantes da Carteira, de acordo com a taxa aplicada
na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios vincendos; e (b) os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, observados, em todos os casos, a metodologia descrita no manual
de precificagdo de ativos do Administrador, disponivel em seu site
(www.oliveiratrust.com.br). Os Direitos Creditorios Inadimplidos ndo terdo seu valor
corrigido pela respectiva taxa utilizada na aquisicdo apds seu inadimplemento.

5.4. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo calculadas pelo Administrador, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas do
Administrador, também disponivel em seu site (www.oliveiratrust.com.br).

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGCOES DE ENDOSSO E AQUISICAO

6.1. Sem prejuizo do disposto nas clausulas 4.3 e 4.7 acima e na clausula 6.2 abaixo, a
Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) deverdo ser representados em moeda corrente nacional;
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(b) deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e comprovem sua
existéncia e validade, observado que tais Documentos Comprobatoérios serdo verificados
pelo Gestor por amostragem, na forma e prazo estabelecidos neste Regulamento;

(c) deverao ser analisados e recomendados pela Consultora Especializada;

(d) ndo deverdo ter prazo de vencimento inferior a respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento;

(e) tenham saldo devedor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais);

(f) sejam devidos por Devedores que estejam em dia com o pagamento de suas
obrigacdoes com a Classe; e

(9) os Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor ndo poderdo representar mais
do que 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido da Classe.

6.2. Sem prejuizo do disposto na clausula 4.1 acima, a Classe somente podera adquirir
Direitos Creditérios com relacdo aos quais tenham-se verificado as seguintes condicées de
endosso e aquisicdo, a serem validadas pela Consultora Especializada (“Condicbes de
Endosso e Aquisigao”):

(a) sejam devidas por Locadores devidamente cadastrados no Originador e aptos a
emitir CCBs, de acordo com a Politica de Originacdo e Crédito, conforme verificado pela
Consultora Especializada junto ao Originador;

(b) sejam devidos por Devedores que estejam em dia com o pagamento de suas
obrigacdes com a Endossante, conforme declarado pela Endossante em cada Termo de
Endosso;

(c) estejam livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames na respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento, conforme declarado pela Endossante em cada Termo de
Endosso; e

(d) tenham prazo de vencimento ndo superior a vigéncia do Contrato de Locacdo do
qual o respectivo Devedor seja parte.

6.2.1. A Consultora Especializada se obriga a realizar andlise do Cadastro Inicial dos
Devedores, previamente a aquisicdao de Direitos Creditérios e a verificar o atendimento das
Condicdes de Endosso e Aquisicao, exceto aquelas que, conforme descrito acima, sejam
verificadas com base em declaragdes da Endossante incluidas nos respectivos Termos de
Endosso. O Gestor realizard a verificagdo do enquadramento de tais Direitos Creditérios
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aos Critérios de Elegibilidade. O disposto nesta cldusula ndo impede o Administrador de
realizar o Cadastro Inicial do Endossante e/ou dos Devedores.

6.2.2. 0O endosso dos Direitos Creditérios a Classe sera realizado, nos termos do Contrato
de Promessa de Endosso e dos Termos de Endosso, apds a verificagdo, pela Consultora
Especializada, do atendimento das Condigbes de Endosso e Aquisicdo e da Politica de
Originagao e Crédito, o envio de recomendacdo de aquisicao dos Direitos Creditérios pela
Consultora Especializada ao Gestor e a verificagdo, pelo Gestor, do enquadramento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

7. PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE, TAXA DE ADMINISTRACAO E
TAXA DE GESTAO

Administracdo e Gestdo

7.1. A Classe sera administrada pelo Administrador e gerida pelo Gestor, os quais terdo
as atribuicdes e responsabilidades previstas na parte geral deste Regulamento e neste
Anexo, bem como nas leis e normas da CVM aplicaveis.

7.1.1. O Administrador e o Gestor deverdo empregar, no exercicio das suas atividades,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragao
e gestdo dos seus proprios recursos e responderdo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo e gestdo,
respectivamente, nos termos da regulamentacdao em vigor.

7.2. Pelos servicos de administragdo fiduciaria da Classe, escrituragdo das Cotas,
custddia e controladoria do Fundo, o Administrador fara jus a uma remuneragao (“Taxa de
Administracdo”), que sera composta pelos percentuais previstos na tabela abaixo,
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, em cada dia util, pagaveis mensalmente,
sendo assegurado ao Administrador uma remuneragdo minima mensal equivalente a R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais):

Valor Contabil do Patriménio Liquido da | Taxa de Administragdo

Classe
Até R$ 300.000.000,00 0,25% a.a.
De R$ 300.000.000,01 até R$ 0,20% a.a.

1.000.000.000,00

7.2.1. Sobre a parcela do Patrimbnio Liquido que exceder R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), o Administrador fara jus ao percentual maximo previsto acima, acrescido
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de uma taxa equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido excedente.

7.2.2. Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista na clausula 7.2 acima, sera
devida mensalmente ao Custodiante uma taxa fixa de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
pagavel mensalmente, pelos servicos de verificagdo trimestral do lastro dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e substituidos.

7.2.3. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, a titulo de participacdo e implementacao
das decisdes tomadas em Assembleia Geral, serd devida ao Administrador uma
remuneracao adicional, equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicada a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias corridos apds comprovacdo da
entrega, pelo Administrador, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas.

7.2.4. A titulo de taxa de transferéncia, a parcela Unica de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), vincenda 5 (cinco) dias Uteis apds a Data da Transferéncia.

7.3. O valor minimo mensal previsto na clausula 7.2 sera atualizado anualmente, a partir
da data de contratacdo do Administrador, pela variacdo acumulada do Indice Geral de
Precos — Mercado - IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.4. Pelos servigos de gestdo da carteira da Classe, o Gestor fara jus a uma remuneragao
(“Taxa de Gestdo”), no valor correspondente a 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao
ano), provisionados a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta de dois avos), em cada
dia util, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, sendo assegurado ao Gestor uma
remuneragdo minima mensal equivalente a R$ 6.000,00 (seis mil reais).

7.4.1. O valor minimo mensal previsto na clausula 7.4 sera atualizado anualmente, a
partir da data de contratacdo do Gestor, pela variacdo acumulada do Indice Geral de Precos
- Mercado - IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.5. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao determinar que a Classe pague
parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso, diretamente
aos demais Prestadores de Servico contratados por cada Prestador de Servigos Essenciais,
até o limite destas.

7.6. Os tributos incidentes sobre as remuneragdes dos prestadores de servigo serao
acrescidos aos valores cobrados (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF).

7.7. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos da
Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patrimonio da Classe.
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7.8. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao compreendem as taxas de
administracdo, de escrituracdo, de gestdo e de custddia das classes cujas cotas venham a
ser adquiridas pela Classe, de acordo com a Politica de Investimento descrita no presente
Anexo. Para os efeitos do quanto previsto nesta cldusula, ndo serdo consideradas as
aplicagbes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento administrados e geridos
por partes nao relacionadas ao Gestor e ao Administrador.

7.9. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo
presente Regulamento, o Administrador é responsavel por colocar a disposicao dos Cotistas
e, na hipotese de obtencao de Classificacdo de Risco para as Cotas, da Agéncia
Classificadora de Risco, em sua sede, relatério abrangendo informagbes sobre os
parametros abaixo descritos, sendo certo que tais pardmetros sdo referentes aos dados
levantados no més calendario imediatamente anterior:

(@) valor dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe;

(b) estimativa dos fluxos futuros de (i) pagamentos de (1) rendimentos e
amortizacOes de Cotas, (2) encargos e despesas, € (3) Precos de Aquisicao de Direitos
Creditérios Endossados, e (ii) recebimentos de (1) Direitos Creditérios Endossados, e (2)
integralizacdes de Cotas subscritas;

(c) valor agregado das Cotas;
(d) Patrimonio Liquido; e
(e) valor agregado das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos

Ativos Financeiros.

Servicos de Consultoria Especializada

7.10. Pela prestacdo dos servigos de consultoria especializada na analise e selecdo de
Direitos Creditérios para a Classe, o Consultora Especializada fara jus a uma remuneracdo
mensal correspondente no valor fixo de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), que que sera paga
pela Classe semestralmente, até o 59 (quinto) Dia Util do término de cada semestre civil
(“Taxa de Consultoria”).

7.11. A Consultora Especializada serd contratada pelo Gestor para desempenhar as
seguintes fungdes, sem prejuizo do cumprimento das obrigacGes previstas no Contrato de
Consultoria Especializada:
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(@) auxiliar o Gestor na andlise e selegdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pela Classe;

(b) efetuar o Cadastro Inicial dos Devedores dos Direitos Creditorios;

(c) efetuar a analise do historico de crédito dos Devedores dos Direitos Creditorios, de
acordo com a Politica de Originacdo e Crédito;

(d) validar, até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o atendimento pelos
Direitos Creditérios das CondicGes de Endosso e Aquisicao estabelecidas neste Anexo; e

(e) auxiliar o Gestor na formalizagdo da cessdao dos Direitos Creditérios a Classe,
incluindo o acompanhamento da celebracdo dos Termos de Endosso, de forma a assegurar
o fluxo correto de documentos e informacgdes.

7.12. A Consultoria Especializada esta sujeita as hipoteses de Substituicdo com Justa
Causa e Substituicdo Sem Justa Causa e observara as regras e procedimentos descritos na

Clausula 6 da parte geral do Regulamento.

Custddia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas da Classe

7.13. Para prestacdo dos servicos de custddia qualificada e controle do Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o Administrador contratou o Custodiante, para
que este exerca as seguintes atividades ao Administrador:

(a) custddia e controladoria dos ativos e passivos da Classe e a escrituragdo das Cotas;

(b) custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira da
Classe;

(c) realizar a liquidacgao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos e os valores relativos aos
Direitos Creditorios Endossados ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos na
Conta da Classe;

(e) realizar a custdédia e guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditoérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou contratar terceiro para tal
servigo;
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(f) realizar a conciliacao dos valores depositados nas Contas de Cobranca antes do seu
repasse a Conta da Classe, com base nas informagoes inseridas nos arquivos de conciliacdo
enviados pelo Agente de Cobranga Extrajudicial; e

(9) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para o auditor independente, para a Agéncia Classificadora de Risco, se
aplicavel, e drgaos reguladores.

7.13.1. O Custodiante, além das atribuicoes dispostas na clausula 7.12 acima, diretamente
ou por meio de seus representantes devera verificar, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, o que for
maior, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38
da Resolucdo CVM 175 e observadas as disposicdes deste Anexo.

7.13.2. No caso dos Direitos Creditorios registrados na Entidade Registradora, o
Custodiante podera utilizar informagGes oriundas da entidade desde que tais informagbes
sejam consistentes e adequadas a verificagdo.

7.14. O Custodiante devera, além de observar o que dispGe a legislagcdo vigente, acatar
somente as ordens emitidas pelo Administrador, Gestor e/ou por seus representantes
legais ou mandatarios, devidamente autorizados e executar somente as ordens que
estejam diretamente vinculadas as operacoes da Classe.

7.14.1. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, os
prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser,
em relagdo a Classe, Originador, Endossante, Gestor, Consultor Especializado ou suas
respectivas Partes Relacionadas.

7.14.2. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros do
Fundo e/ou da Classe serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a uma parcela
da Taxa de Administracao, conforme o previsto neste Anexo e no respectivo Contrato de
Custddia e Controladoria, que corresponderd, para os fins da regulamentacdo aplicavel, a
taxa maxima de custédia.

Registro dos Direitos Creditorios

7.15. A Entidade Registradora sera contratada pelo Administrador para que o Gestor
possa fazer o registro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe em sistema eletronico
de registro autorizado pelo Banco Central, nos termos da Regulamentacdo aplicavel.
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7.15.1. A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada ao Gestor a Consultora
Especializada.

7.15.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
175, serdo isentos do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe que estejam registrados em mercado de balcao autorizado pela CVM ou
depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central.

7.15.3. O registro dos Direitos Creditorios Endossados na Entidade Registradora passara
a ser realizado pela Gestora a partir a partir da contratacdo da Entidade Registradora pelo
Administrador, que devera ocorrer até a data em que o registro dos Direitos Creditorios
Endossados se tornar obrigatdrio nos termos da regulamentacao aplicavel.

Arrecadacdo e Cobranca dos Direitos Creditérios

7.16. O Agente de Cobranca Extrajudicial foi contratado pelo Gestor, as expensas da
Classe, para, nos termos do Contrato de Cobranga Extrajudicial e da Politica de Cobranca,
cobrar diretamente os Direitos Creditérios Inadimplidos e negociar com os respectivos
Devedores, podendo, para tanto, celebrar acordos e todos e quaisquer documentos ou
instrumentos necessarios para implementar os termos negociados em cada caso com os
referidos Devedores, observadas as diretrizes estabelecidas na Politica de Cobranca. Na
celebracdo dos documentos ora referidos, o Agente de Cobranca Extrajudicial devera
observar os interesses dos Cotistas da Classe, este Anexo, o Regulamento, a legislacdo, os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo e no Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, bem como a Politica de Cobranca.

7.17. Adicionalmente ao disposto na clausula 7.15 acima, o Agente de Cobranca
Extrajudicial ird auxiliar o Custodiante na cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios
adquiridos e na conciliacdo dos recebimentos nas Contas de Cobranca, de acordo com o
disposto no Contrato de Promessa de Endosso.

7.17.1. O Agente de Cobranca Judicial foi contratado pelo Gestor, as expensas da Classe,
para, nos termos do Contrato de Cobranga Judicial e da Politica de Cobranca, realizar a

cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Auditor Independente

7.18. O auditor independente devera ser contratado pelo Administrador, com a fungdo de
auditar as demonstragbes contabeis da Classe.

Distribuidores
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7.19. Tendo em vista que a Classe emitira Cotas sem efetivo esforco de distribuicdo e,
por consequéncia, custo eventual atribuido a essa atividade, conforme disposto no Oficio-
Circular-Conjunto n® 2/2023/CVM/SIN/SSE, ndo serad cobrada taxa de distribuicao da
Classe e, consequentemente, ndo sera informada neste Regulamento uma taxa maxima de
distribuigao.

Agéncia Classificadora de Risco

7.20. Desde que aprovado pela Assembleia, uma Agéncia Classificadora de Risco podera
ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificagdo de risco as Cotas.

7.21. O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolugao
CVM 175 em relagdo a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor

7.22. Ainda, mediante aprovagao pela Assembleia, o Gestor podera contratar, em nome
da Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) intermediacao de operacdes para a carteira da Classe; e

(b) formacao de mercado para as Cotas.
Outras Taxas

7.23. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
ou taxa de saida.

8. RESERVA DE CAIXA

8.1. Sempre observando a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 11
abaixo, o Administrador devera manter a Reserva de Caixa exclusivamente com 0s recursos
da Classe, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a liquidagdo da Classe, a qual sera
destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos
encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracao e a Taxa de
Gestao.

8.1.1. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pelo Administrador e monitorado
pelo Gestor em todo ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente
ao valor total de despesas e encargos de responsabilidade da Classe estimados a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuracao.
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8.2. Os montantes referentes a Reserva de Caixa deverdo ser mantidos pelo
Administrador de forma devidamente segregada no patriménio da Classe, em Ativos
Financeiros.

8.3. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao enquadramento descrito
nesta Clausula, o Administrador, por conta e ordem, devera destinar os recursos da Classe,
em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa, conforme
necessario, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 11 abaixo.

9. PATRIMONIO DA CLASSE E COTAS DO FUNDO
9.1. As Cotas corresponderdao a fragbes ideais do Patrimoénio Liquido da Classe,
respeitadas as caracteristicas previstas no presente Anexo. Ndo havera divisdo das Cotas

em subclasses.

Caracteristicas Gerais

9.2. As Cotas da Classe serdao nominativas e escriturais e serdo mantidas em conta de
depdsito em nome dos Cotistas junto ao Administrador.

9.2.1. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por ele subscritas,
respeitadas as condicdes contidas no presente Anexo e no respectivo Boletim de
Subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente pelos Cotistas, de
forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo serdo obrigados a aportar novos recursos na
Classe, mesmo na hipotese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

Direitos Patrimoniais

9.3. N&o havera prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizagées do Principal e
Resgate entre as Cotas da Classe, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

9.4. O resgate e, consequentemente, o cancelamento das Cotas somente podera ocorrer
na Data de Resgate.

Direitos de Voto das Cotas

9.5. Cada uma das Cotas tera direito a 1 (um) voto nas Assembileias.
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Oferta das Cotas

9.6. As Cotas emitidas pela Fundo foram objeto de oferta publica de lote Gnico e
indivisivel, conforme atualmente disciplinado nos termos do artigo 8°, inciso IV, da
Resolucdo CVM 160, e foram subscritas exclusivamente por um Unico Investidor
Profissional ou grupo de Investidores Profissionais vinculados por interesse Unico e
indissociavel, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9.7. As Cotas de emissOes subsequentes poderdao ser objeto de colocagdao privada,
conforme determinado pela Assembleia que aprovar a emissao das novas Cotas.

9.8. A Classe podera realizar novas emissoes de Cotas, a qualquer tempo, mediante
decisdo dos Cotistas reunidos em Assembleia convocada especificamente para esse fim,
gue estabelecera todos os termos e condigoes da emissdo, respeitadas as disposi¢cdes do
presente Anexo e da parte geral deste Regulamento.

Subscricao e Integralizacdao das Cotas

9.9. No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (a) assinara o Boletim de Subscrigao;
(b) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos deste Regulamento e do respectivo Boletim de Subscricdo; e (c)
receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura do Termo de Adesao, sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta
ciente das disposicOes contidas neste Regulamento e dos riscos inerentes ao investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

9.10. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na Conta da Classe ou mediante
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, conforme aplicavel.

9.11. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do Cotista
de integralizar as Cotas que tiver subscrito, nos termos do competente Boletim de
Subscricdo, resultara na suspensdo dos seguintes direitos do Cotista Inadimplente,
enquanto a obrigacdo permanecer inadimplida: (a) votar nas Assembleias, inclusive em
relacdo as suas Cotas ja integralizadas; (b) alienar ou transferir suas Cotas; e (c) receber
distribuicdes da Classe, bem como valores que Ihe caberiam por ocasidao da liquidagao da
Classe.

9.12. Independentemente do disposto nas clausulas acima, caso o Cotista Inadimplente
nao cumpra com suas obrigacdes previstas no Boletim de Subscrigao, dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pela Classe ao
Cotista Inadimplente, o Administrador podera, a seu critério, ofertar as Cotas Inadimplidas
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de titularidade de qualquer Cotista Inadimplente a terceiros, Cotistas ou ndo, observado o
disposto na Resolugcao CVM 160, conforme aplicavel, sem que seja realizado qualquer
pagamento ao Cotista Inadimplente em razao da alienacdo das Cotas Inadimplidas.

9.13. Em caso de alienagao das Cotas (a) as Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista
Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdao primeiro ofertadas aos
demais Cotistas da Classe, os quais poderdao adquiri-las na proporcdo de seus
investimentos na Classe, e (b) o produto da alienagao das Cotas Inadimplidas do Cotista
Inadimplente lhe sera entregue logo depois de deduzido o débito do mesmo para com a
Classe e/ou a Classe.

9.14. As Cotas Inadimplidas subscritas e nao integralizadas que ndao sejam alienadas, a
critério do Administrador, poderdo ser canceladas pelo Administrador sem que seja
realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razao do cancelamento das
Cotas Inadimplidas.

9.15. Caso seja necessaria a retencdo de quaisquer valores que seriam distribuidos a
qualquer Cotista Inadimplente, conforme previsto nas clausulas acima, tais pagamentos

poderao ser realizados de acordo com os procedimentos adotados pelo Agente Escriturador.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas

9.16. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao,
Amortizagdo do Principal ou Resgate, devendo corresponder ao Patrimdnio Liquido, dividido
pelo nimero de Cotas em circulacdo, acrescido dos rendimentos no periodo.

9.17. Para efeitos de célculo do valor unitario das Cotas, sera considerado sempre o valor
da Cota no fechamento de cada Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados da Classe as

Cotas.

Negociacdo das Cotas da Classe

9.18. As Cotas serdo colocadas de forma privada e ndo serdo admitidas a negociagdo em
mercados regulamentados. Nao obstante, as Cotas poderao ser transferidas privadamente.

9.18.1. Na hipdtese de as Cotas das emissdes subsequentes serem admitidas a negociacdo
em mercados regulamentados, conforme deliberado pela Assembleia que aprovar a sua
emissao, estas poderao ser registradas ou depositadas para negociagao no Fundos 21 -
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
mediante o cumprimento dos requisitos estabelecidos na regulamentagdo aplicavel. Neste
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caso, cabera ao respectivo intermediario assegurar a condicdo de Investidor Profissional
do adquirente de Cotas.

Amortizacao das Cotas

9.19. As Cotas serdao integralmente amortizadas na Data de Resgate, observadas a
ordem de alocacgao de recursos definida na Clausula 11 e as demais condicdes estabelecidas
neste Anexo.

9.19.1. A base de cdlculo para apuragdo dos valores devidos aos Cotistas a titulo de
Amortizacdo do Principal devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva
disponibilidade, a Classe, dos valores dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira, observadas, em relacdo aos Direitos de Créditos, as regras
descritas nos Paragrafos abaixo.

9.19.2. Observada a ordem de alocacgao de recursos prevista na Clausula 11 e desde que
o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, o Administrador
realizara, na Data de Resgate das Cotas, a integral Amortizacdo do Principal, pelo valor
atualizado das Cotas em circulagdo em tal data.

9.19.3. Na realizacao da Amortizacdo do Principal, todos os Cotistas serdao previamente
notificados pelo Administrador, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo a
Amortizacdo do Principal, de forma eletronica, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

9.19.4. A Amortizacdo do Principal afetara todos os Cotistas, de forma proporcional e em
igualdade de condicdes, ndo havendo entre eles qualquer relacao de subordinacgao.

9.19.5. Sem prejuizo do previsto nas clausulas anteriores, a Classe podera realizar
AmortizagGes do Principal antes da Data de Resgate, em carater extraordinario, desde que
(a) seja aprovado pela Assembleia Geral; (b) o Patrimoénio Liquido assim o permita e a
Classe tenha disponibilidades para tanto, preservada a Reserva de Caixa; (c) seja
respeitada a Alocacdo Minima. A Amortizacdo do Principal extraordinaria sera realizada na
data que venha a ser definida pela Assembleia Geral que aprovar a matéria, mediante
pagamento aos Cotistas de disponibilidades da Classe.

Classificacao de Risco das Cotas

9.20. As Cotas que forem destinadas a colocagdo publica poderdo ser classificadas por
Agéncia de Classificadora de Risco (rating), caso assim seja deliberado pela Assembleia.

10. FATORES DE RISCO
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O investimento na Classe e 0s seus ativos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre
outros, os descritos neste Anexo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente todos os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento nas Cotas.

10.2. O Investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacgao do
investimento nas Cotas ao seu perfil de risco, condicao financeira e em virtude dos
requisitos estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

10.3. A materializacdao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela
CVM, os Prestadores de Servigo Essenciais e os demais Prestadores de Servicos ndo serao
responsabilizados, entre outras coisas, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor
sofrida pelos ativos da Classe; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para negociacao
as Cotas, dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros, ou pela falta de liquidez; ou
(c) por eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

10.4. Riscos de oscilacdes na atividade do setor imobilidrio. Os Direitos Creditérios sao
originados do setor imobiliario, que é suscetivel a periodos de desaquecimento econémico,
com queda nos gastos do consumidor, ocasionando uma redugdo no nimero de operagoes
imobilidrias e vacancia dos Imoveis. As oscilagdes da atividade econémica em geral, e do
mercado imobilidrio em particular, podem reduzir o volume de Direitos Creditorios a serem
ofertados a Classe, ou mesmo afetar o valor e a qualidade dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, provocando um impacto negativo sobre os retornos do investimento
na Classe.

10.5. Risco de rescisdo do Contrato de Locacdo. O pagamento das CCBs podera deixar de
ser realizado diretamente pelo Originador, por conta e ordem dos Devedores, na hipotese
de rescisdao ou nao renovacao do Contrato de Locacao celebrado pelo respectivo Devedor.
Também é possivel que os Alugueis tenham o seu valor reduzido em funcdo de
renegociacdao com o respectivo Inquilino. Ainda, de acordo com a Lei do Inquilinato, a cada
3 (trés) anos de vigéncia do Contrato de Locagdo, o Inquilino pode pedir a revisdo judicial
do valor do Aluguel a fim de ajusta-lo ao preco do mercado. Caso uma das hipdteses
previstas neste item ocorra, as CCB passardo a ser cobradas por meio de boletos bancarios
enviados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial aos Devedores, de modo que ndo havera
qualquer garantia do pagamento por parte do Originador, por meio do mecanismo de
garantia conhecido como “Protecdao Quinto Andar”, o que podera deteriorar o risco de
crédito das CCBs afetadas por tais eventos. Nesses casos, o Patrimonio Liquido da Classe
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podera ser afetado negativamente e a Classe pode nao ter recursos suficientes para efetuar
0s pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

10.6. Risco de descontinuidade dos Contratos de Locacdo em decorréncia de fraude. As
CCBs a serem endossadas a Classe podem ser emitidas em erro, em virtude de fraudes
cometidas por supostos Locadores contra o Originador e/ou a Endossante, resultando na
descontinuidade dos Contratos de Locacdo celebrados por tais supostos Locadores e na
invalidade dos Direitos Creditdrios Endossados a Classe, o que pode prejudicar a Classe e
a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

10.7. Risco de mudancas nas leis que regem os Contratos de Locacdo. As receitas da
Classe decorrem, essencialmente, dos Direitos Creditorios Endossados oriundos das CCBs
relacionadas aos Contratos de Locagao. Por conseguinte, se a Lei do Inquilinato for alterada
de forma favordavel aos inquilinos (inclusive, por exemplo e sem limitagdo no que diz
respeito a alternativas para a renovagao dos Contratos de Locacdo, a definicao de valores
de locacdao ou mudancas na periodicidade dos reajustes), o valor dos pagamentos
realizados pelo Originador diretamente a Classe podera ser reduzido, de modo que a
diferenca serd cobrada pelo Agente de Cobranca Extrajudicial diretamente contra o
respectivo Devedor. Neste caso, se os Devedores ndo realizarem os pagamentos devidos
de acordo com as CCBs, a rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente,
havendo o risco de a Classe nado ter recursos suficientes para efetuar os pagamentos nos

prazos previstos no Regulamento.

10.8. Ocorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroeconémica. A ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e mudancas legislativas ou
politicas, poderdo resultar em perda por parte dos Cotistas da Classe.

10.9. Possiveis Influéncias do Governo Federal. O Governo Federal exerceu e continua a
exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a
conjuntura econdmica brasileira podem causar um efeito adverso relevante nas atividades

e nos resultados operacionais dos Devedores.

Ao final da década de 80 e inicio de 90, o governo utilizou diversas politicas na forma de
Planos Econdmicos para controle da taxa de inflagdo e, ainda hoje, o Governo Federal pode
exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Assim, dado um possivel
cenario de crise econdmica, o governo pode realizar alguma intervencao direta ou indireta
na economia de modo a atingir determinados objetivos macroeconémicos, como controle
da inflagdo, aumento da taxa de crescimento do PIB, controle da taxa de cambio, controle
da base monetaria, entre outras. Esta atuacdo do governo, bem como seu impacto na
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economia brasileira, pode causar efeito adverso relevante nas atividades e nos resultados
operacionais dos Devedores. As politicas econ6micas do Governo Federal podem ter efeitos
importantes sobre as empresas brasileiras, sobre as condigdes de mercado e sobre o
pagamento pelas empresas das suas dividas, incluindo os Devedores. A condicao financeira
e os resultados operacionais dos Devedores podem ser afetados negativamente por varios
fatores e pela resposta do governo brasileiro a esses fatores, dentre os quais:
(i) taxas de cambio e controles sobre o cambio e restricbes sobre
remessas ao exterior, como aquelas que foram brevemente impostas
em 1989 e no inicio de 1990;
(ii) inflagao;
(iii)  financiamento do déficit em conta corrente do governo;
(iv)  divida publica interna e de desequilibrio fiscal;
(v) instabilidade de pregos e custos;
(vi)  taxas de juros;
(vii) liquidez dos mercados de capitais e de divida;
(viii) politica fiscal;
(ix)  politica monetaria;

(x) controles sobre a importacdo e exportacao;

(xi)  politica regulatéria para a indUstria de petrdleo e gas, distribuicdo de
derivados, incluindo a politica de precos;

(xii) politica energética;

(xiii) alteragOes na legislagdo tributaria;

(xiv) alteracdo nas normas trabalhistas;

(xv) provimento de servicos de utilidade publica tais como energia;

(xvi) alegacdes de corrupgdo contra partidos politicos, autoridades eleitas
ou outros agentes publicos; e
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(xvii) outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos
que possam afetar o Brasil.

Os fatores descritos acima, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentagdes
que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relagao a esses fatores, em conjunto
com o atual cenario politico do pais, podem afetar a confianca dos investidores e do publico
em geral, resultando na desaceleracao da economia e no aumento da volatilidade dos
titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso sobre os
resultados operacionais e financeiros dos Devedores.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, os resultados
operacionais dos Devedores e do Endossante, bem como a rentabilidade e o preco de
negociacdo das Cotas.

10.10. Risco cambial. A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes
desvalorizagbes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econ6micos
e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas
desvalorizagbes peridodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cdmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As
desvalorizagbes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagoes
significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddélar dos Estados Unidos da América.
N3o é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o ddlar dos Estados Unidos
da América ird permanecer nos niveis atuais. As depreciagoes do real frente ao dolar dos
Estados Unidos da América também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no
Brasil, que podem afetar negativamente a liquidez dos Devedores e, ainda, a qualidade
dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.

10.11. Inexisténcia de mercado secundario para a negociacdo dos Direitos Creditérios. Nao
existe, no Brasil, mercado secundario que seja ativo suficiente para a negociagdo dos
Direitos Creditérios. Portanto, caso a alienagdo dos Direitos Creditérios Endossados seja
fundamental para geue a Classe realize a Amortizacdo do Principal na Data de Resgate,
poderda ndo haver compradores ou o preco de venda podera ser substancialmente
descontado. Em caso de materializagdo do risco de liquidez dos Direitos Creditorios ora
descrito, podera haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.12. Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas. A auséncia de classificagdo de risco
das Cotas exige do potencial investidor uma anadlise mais criteriosa da estrutura da Classe,
notadamente da relacao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou
total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se aos Investidores a analise
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cuidadosa e criteriosa do Regulamento antes da tomada de sua decisao de investimento
em Cotas da Classe.

10.13. Auséncia de titularidade sobre os Direitos Creditdrios. Apesar de a Carteira da Classe
ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditdrios, a propriedade das Cotas
ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios, salvo na
hipdtese de liquidagdo da Classe mediante dagdao em pagamento dos Direitos Creditdrios.

10.14. Classe fechada e mercado secundario. Nos termos deste Anexo e do Regulamento,
é vedada a negociagao das Cotas da Emissdao em mercados organizados. Ademais, a Classe
é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas em virtude da liquidacdo da Classe. Portanto, o Cotista titular das Cotas ndo
tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido da Amortizacdo do
Principal na Data de Resgate ou das Amortizacgdes do Principal que ocorram
extraordinariamente, mediante aprovacdo pela Assembleia Geral, nos termos deste
Regulamento; (b) na hipdtese de liquidagdao antecipada da Classe; ou (c) caso realize a
venda das Cotas por meio de negociacdo privada, de acordo com os procedimentos
adotados pelo Agente Escriturador.

10.15. Dificuldade para vender os Direitos Creditérios ou cobrar os valores devidos pelos
Devedores. Em caso de liquidacao antecipada da Classe, a Assembleia Geral de Cotistas
podera optar pelo Resgate das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros. Nessas situagoes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (a) para vender
os Direitos Creditdérios e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do pagamento de Resgate
de suas Cotas; (b) cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros; ou (c) contratar um terceiro para realizacdo da
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobrancga.

10.16. Nao ha garantia de adimplemento dos Direitos Creditérios nem da eficacia da Politica
de Cobranca. A Classe, os Prestadores de Servicos, os demais Prestadores de Servicos, e
suas respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos
Creditorios. Ndo é possivel garantir que a Politica de Cobranga dos Direitos Creditérios,
inclusive dos Direitos Creditorios Inadimplidos, assegurara que os valores devidos a Classe
relativos a tais Direitos Creditérios serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar
adversamente o Patrimbnio Liquido da Classe e, consequentemente, resultar na
insuficiéncia de recursos na Classe para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste
Regulamento.

10.17. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, a Classe podera
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sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

10.18. Riscos operacionais. Eventuais problemas operacionais, inclusive na conciliagdao de
valores, por parte dos Prestadores de Servigos, os demais Prestadores de Servigos e/ou da
instituicao financeira na qual poderdao ser abertas contas de titularidade da Classe,
conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar
falha nos procedimentos de cessdo, cobranca, gestdo, administracdo, custédia e
monitoramento das garantias referentes a Classe. Tais falhas poderdao acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

10.19. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. A Classe podera ser liquidada ou ter
suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia de um Evento de Avaliacao e/ou
Evento de Liquidagdo, conforme o disposto neste Anexo € no Regulamento. Deste modo,
os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pela Classe,
nao sendo devida pela Classe e pelos Prestadores de Servigos Essenciais qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, o
Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas,
quando da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, podera optar
pela liquidacdo antecipada da Classe e outras hipoteses em que o Resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas
situacbes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada da Classe, ou
(b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

10.20. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originagdo e concessao de crédito. A
Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados com
observancia de processos de originacdo e/ou politicas de concessdao de crédito que
observem, no minimo, as diretrizes especificadas na Politica de Originacdo e Crédito. No
entanto, ndo € possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade
dos Direitos Creditérios Endossados e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores.

10.21. Risco de desisténcia dos Devedores. A contratacdo de operagdes de crédito pelos
Devedores junto ao Endossante ocorre fora de seus respectivos estabelecimentos
comerciais. Considerando que a contratacdo de tais operacdes de crédito caracteriza
relacao de consumo entre o respectivo Devedor e o Endossante, nos termos do artigo 49
da Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada, o Devedor pode desistir
do respectivo negocio, no prazo de 7 (sete) dias a contar de sua assinatura. Assim, caso
referido crédito tenha sido endossado a Classe e o Devedor venha a desistir da operacao
no prazo legal e a Endossante receber de volta o valor liquido desembolsado sob a CCB
respectiva, a Classe e o Endossante estarao obrigados a cancelar a CCB, baixar as
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respectivas parcelas e resolver o respectivo Termo de Endosso. Nesta hipdtese, o
Endossante devera restituir a Classe os recursos efetivamente restituidos pelo Devedor,
em até 1 (um) Dia Util contado do recebimento, porém, a Classe sofrera perdas em virtude
(a) da retencao, no desembolso da CCB, do Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF e
da taxa de estruturacdo devida a Endossante, que nao serao restituidos; e (b) da diferenca
entre o valor liquido restituido pelo Devedor e o valor atualizado do ativo subjacente
registrado contabilmente pela Classe.

10.22. Riscos inerentes as operacdes envolvendo os Direitos Creditérios Instant Payout
e os Direitos Creditérios Continuous Income. A politica de investimento da Classe permite
a aquisicdo de Direitos Creditdrios Instant Payout e Direitos Creditérios Continuous Income,
desde que observados os Critérios de Elegibilidade e as Condigcdes de Aquisicdo, sem
qualquer limite de concentragdo. Em particular, para aquisicdo dos Creditdrios Instant
Payout e Continuous Income é exigida a sua recomendacgao pela Consultora Especializada.
Os Direitos Creditoérios Instant Payout e Direitos Creditérios Continuous Income contam
com caracteristicas particulares, que podem tornar as operagoes envolvendo tais créditos
neutras ou mesmo negativas para a Carteira, notadamente (i) as CCBs representativas dos
Direitos Creditorios Instant Payout e Direitos Creditérios Continuous Income poderao ou
nao prever a cobranca de juros ou outra forma de remuneracdo; e (ii) o Imposto
Sobre Operagdes Financeiras — IOF devido em virtude da emissao das CCBs representativas
dos Direitos Creditorios Instant Payout e Direitos Creditérios Continuous Income sera pago
pela Classe, assim como a remuneracdo devida a Instituicdo Financeira Credenciada.
Portanto, o racional econdmico que justifica a realizacdo das operagdes com Direitos
Creditorios Instant Payout e Direitos Creditorios Continuous Income decorre de uma analise
conjuntural da Classe, que constitui veiculo dedicado a antecipacdo de créditos originados
exclusivamente pelo Originador, cujas Cotas ndo sdao admitidas a negociagdo em mercados
regulamentados. Nesse sentido, ndo obstante seja certo que as operacdes com Direitos
Creditoérios Instant Payout e Direitos Creditorios Continuous Income possam, em um
primeiro momento, se individualmente consideradas, gerar um impacto pré-conhecido
neutro ou negativo na Carteira da Classe, também ¢é certo que os novos clientes
(Locadores/Devedores) que sejam atraidos e captados pelo Originador por meio dessas
operacoes terdo o potencial de realizar, futuramente, outras operacdes de antecipacao de
Direitos Creditorios, estas sujeitas a taxa de desconto, que se reverterdo em resultado
positivo na Carteira da Classe. Todavia, apesar do carater estratégico citado acima, a
Carteira estd sujeita a perdas decorrentes da aquisicdo de Direitos Creditorios Instant
Payout e Direitos Creditérios Continuous Income, em maior ou menor escala, a depender
das recomendagbes emanadas da Consultora Especializada, sendo que o Gestor ndo podera
ser responsabilizado por tais perdas no contexto dos produtos Instant Payout e nem do
Continuous Income.

10.23. Risco do descasamento de datas estabelecidas nas CCBs. As CCBs sdo emitidas com
uma data de desembolso pré-definida, que correspondente a data do inicio da rentabilidade
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para os fins do coOmputo dos juros remuneratérios. Ndo obstante, é facultado aos
Devedores a contratacdo da operacdo de crédito e a solicitacdo do desembolso da CCB em
data posterior a data do inicio da rentabilidade estabelecida nos titulos. Portanto, os
Devedores poderdo questionar o inicio do computo dos juros remuneratérios em data
anterior a efetiva contratacdo da operacao de crédito e solicitacdo de desembolso pelos
Devedores. Caso isso ocorra, a Classe podera incorrer em despesas para a defesa dos seus
interesses, seja extrajudicial ou judicialmente, e poderd sofrer perdas em virtude do
provimento judicial ao pleito dos Devedores, para que o inicio da rentabilizacdo das CCBs
ocorra somente a partir das datas do efetivo desembolso dos recursos aos Devedores.

10.24. Patriménio Liguido negativo. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer
com que o Patrimobnio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndao serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos e sera vedado aos Prestadores de
Servicos Essenciais tomar empréstimos em nome da Classe. E possivel, portanto, que a
Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacbes perante
terceiros, o que podera implicar a declaracéo da insolvéncia da Classe e a sua liquidagao.

10.25. Liguidacdo da Classe. Conforme estabelecido no presente Anexo, ha eventos que
podem ensejar a liquidagcdo antecipada da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada e, eventualmente, em valores
inferiores a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma rentabilidade proporcionada pela Classe. No momento
da liquidacdo, a Classe podera nao dispor de recursos suficientes para o pagamento do
resgate das Cotas aos Cotistas, em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros ainda ndo ser exigivel das respectivas contrapartes.
Nessa hipotese, o pagamento da Amortizacdo do Principal ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao pagamento antecipado dos Direitos Creditorios Elegiveis endossados a
Classe e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; (b) a venda dos Direitos
Creditérios Endossados e dos Ativos Financeiros a terceiros, com o risco do desagio do
preco de venda; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditérios Endossados e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, desde
que aprovado pela Assembleia. Em qualquer caso, os Cotistas e a Classe estarao expostos
ao risco de sofrer prejuizos patrimoniais.

10.26. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios. Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir
os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial
de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ser convidados a aportar recursos
adicionais para a Classe, na proporgao de suas Cotas, embora nao estejam obrigados a
fazé-lo, considerando o regime de responsabilidade limitada adotado pela Classe. Os
Prestadores de Servigos Essenciais, os demais Prestadores de Servigos, e/ou suas
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respectivas Partes Relacionadas nao estao obrigados de qualquer forma pelo adiantamento
ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditdrios
Inadimplidos. Os Prestadores de Servigos Essenciais, os demais Prestadores de Servigos
e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados aos procedimentos de cobranga.

10.27. Risco de insuficiéncia das garantias. Os Direitos Creditérios poderdo contar ou ndo
com garantia real. No entanto, dependendo da garantia prestada, é possivel que o bem ou
ativo que garante a divida ndo seja encontrado, que o prego obtido na venda do bem ou
ativo seja insuficiente para cobrir o débito com a Classe, que a execucdao da garantia seja
morosa ou, ainda, que a Classe ndao consiga executar a garantia. Nesses casos, 0
Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente e a Classe pode néo ter
recursos suficientes para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

10.28. Risco de Demora na obtencdo de decisao judicial em acdes de cobranca ou acoes
de execucdo. A Classe ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acdo de cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos ou acdo de execugdo das garantias referentes a tais
Direitos Creditérios Inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo
de tempo excessivamente superior ao estimado e que a Classe demore ou ndo consiga
recuperar os valores devidos. Nesses casos, a Classe pode ndo ter os recursos necessarios
para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

10.29. As Condigdes de Endosso e Aquisicdo e Critérios de Elegibilidade ndo sdo garantia
de performance dos Direitos Creditérios. Ndo é possivel assegurar que as CondigGes de
Endosso e Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo e no Regulamento
serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso
os Direitos Creditdrios ndo sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou 0s
Direitos Creditdrios ndo tenham a realizacdo esperada pela Classe, o Patrimonio Liquido da
Classe podera ser afetado negativamente.

10.30. Inexisténcia de garantia das aplicacées da Classe. A Classe e as aplicacoes
realizadas na Classe nao contam com garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais e os
demais Prestadores de Servicos, das suas respectivas Partes Relacionadas, do Endossante,
nem de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas ou patrimonio negativo, quando os Cotistas serdo chamados, se
tiverem subscrito ou celebrado compromisso de subscricao e integralizagdao de cotas
assumindo contratualmente, de forma expressa e por escrito, para aportar recursos
adicionais na Classe.

10.31. Risco de Pré-Pagamento. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios sujeitos a
pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe
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anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apéds a
respectiva data de aquisicdo. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros
devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento podera implicar no
recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto ho momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do
crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do
pagamento inferior ao preco de aquisicdao do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditério
tenha sido adquirido com &gio, resultando na reducdao da rentabilidade geral da Classe.
Além disso, o pré-pagamento pode acarretar o desenquadramento da Carteira da Classe,
bem como gerar dificuldades para que o Gestor identifique Direitos Creditérios que
atendam as Condicoes de Endosso e Aquisicao e/ou que estejam de acordo com os Critérios
de Elegibilidade em tempo habil, nos termos deste Anexo e do Regulamento. O Gestor
podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada
pela Classe, o que pode afetar de forma negativa a rentabilidade inicialmente esperada
para as Cotas.

10.32. Diversos riscos associados aos Direitos Creditérios. Tendo em vista que (i) de
tempos em tempos, a Classe buscara adquirir Direitos Creditorios emitidos ou devidos por
Devedores distintos, e (ii) cada um dos Direitos Creditdrios tera sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessdo de crédito de acordo com a Politica de Originagao e
Crédito, os investimentos da Classe em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operacdo de alienacgdo de Direitos Creditorios a Classe,
0s quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados:

() aos critérios adotados para originagdo e concessao de crédito;
(i) a0s negacios e a situagdo patrimonial e financeira dos seus Devedores;

(iii)  a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por
obrigacdes do Endossante, seus devedores ou de terceiros, inclusive
em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
planos de recuperacdo extrajudicial ou em outro procedimento de
natureza similar; e

(iv) a eventos especificos com relacdo a operacdo de cessdo e/ou
originacdo dos Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao
inadimplemento de covenants assumidos dos Devedores ou determinar
0 vencimento antecipado de outras obrigagdes financeiras assumidas
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pelos Devedores, o que podera prejudicar a capacidade dos Devedores
adimplir com o pagamento dos Direitos Creditorios.

10.33. Inexisténcia de Direitos Creditérios que se enquadrem nas Condicdes de Endosso e
Aquisicdo e/ou nos Critérios de Elegibilidade. A Classe poderd nao dispor de ofertas de
Direitos Creditérios suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do Gestor, que
atendam as Condicoes de Endosso e Aquisicao e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Anexo, de modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para atender a alocacao
minima de investimento, bem como de empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de Direitos Creditorios. A auséncia de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicao
pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da
impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos
Direitos Creditérios.

10.34. Risco de inexisténcia de operacdes de mercado equivalentes para fins de
determinacdo da taxa de desconto aplicavel ao Preco de Aquisicdo. Nos termos deste Anexo
e do Regulamento, o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela
Classe podera ou ndo ser composto por uma taxa de desconto (desagio) aplicada sobre o
valor nominal de cada Direito Creditério, o que sera estipulado pelo Gestor, €, se for o
caso, em cada Termo de Endosso, observadas as condicdes de mercado. No entanto, nao
€ possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado Direito Creditorio existam
operacgoes semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar a taxa
de desconto aplicavel ao Preco de Aquisicdo. Neste caso, o Gestor devera utilizar-se do
critério que julgar mais adequado ao caso em questdo.

10.35. Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares.
Eventos que fogem ao controle do Custodiante ou de seu contratado, tais como, mas nao
se limitando a incéndio, inundagdo ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a
perda dos Documentos Comprobatorios e/ou dos Documentos Complementares e,
consequentemente, gerar perdas a Classe e aos Cotistas. O Custodiante, sem prejuizo de
sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatorios e Documentos Complementares relativos aos Direitos
Creditérios Endossados. Ndo obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de
permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios e Documentos
Complementares recebidos, a terceirizagdo desse servico podera dificultar a verificagdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditdérios Endossados.

10.36. Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual
interrupgao da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua
liguidagao antecipada.
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10.37. Risco de execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A
Classe pode adquirir Direitos Creditérios oriundos de CCBs eletronicas, formalizadas por
meio de caracteres emitidos em computador, sem a utilizacdo de sistemas eletrénicos de
escrituracdo autorizados pelo Bacen. Além disso, o endosso das CCBs pela Endossante a
Classe podera ser realizado por meio de Termos de Endosso assinados eletronicamente,
nos termos dos quais as CCBs serdao endossadas em preto a Classe, em lotes, mas sem
gue haja endosso em preto individualizado e formalizado no mesmo arquivo eletrénico das
respectivas CCBs. Essas sao modalidades recentes de formalizagdo de titulos cambiarios,
gue se caracterizam pela emissdo e endosso em meio eletrénico, ou seja, ndo ha a emissao
da cédula de crédito bancario em papel, nem tampouco o seu endosso em preto aposto no
verso da respectiva cartula, como determina a lei cambiaria. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina ou da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade de emissdo da
CCB ou do endosso em preto virtual, isto porque a cédula de crédito bancario possui regras
proprias previstas na lei cambiaria e na Lei n® 10.931/04, que podem ser interpretadas
como uma limitacdo a possibilidade de tais titulos serem emitidos e endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucdo da cédula de crédito
bancario eletrénica, a Classe devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo
de crédito, j@ que ndo se apresenta a cartula. Dessa forma, a Classe podera encontrar
dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditorios representados por
cédula de crédito bancario eletronica.

10.38. Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares. Os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementares poderdo ser assinados eletronicamente, de duas formas. Na primeira,
cada parte assina fisicamente uma via separada do documento e a envia as demais por
meio eletrénico. Na segunda, cada parte assina eletronicamente o documento por meio de
Certificado Digital, que poderd ou ndo conter os requisitos necessarios para que as
respectivas assinaturas sejam consideradas Assinaturas Eletronicas ICP-Brasil. A validade
dos Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares assinados
eletronicamente pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e/ou pelo
Endossante, e ndo ha garantia que tais documentos sejam aceitos como titulos executivos
extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Caso os Documentos Comprobatérios ndo sejam
aceitos como titulos executivos extrajudiciais, os Direitos Creditorios deverdo ser objeto de
cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdao de execugdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do
valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditorios que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.
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10.39. Processo Eletronico de Originacao, Formalizacdo, Endosso e Custddia dos Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios e seus Documentos Comprobatérios sdao gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer processos eletronicos,
inclusive nos processos de assinatura e nos sistemas de arquivo dos documentos ou em
razao de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo Endossante podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios, o que pode prejudicar a
caracterizacao dos Direitos Creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

10.40. Riscos variados associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo
sujeitos as oscilacGes de precos e cotacbes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes de oscilagdo de mercados e de precificagao
de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da Classe e do investimento
realizado pelos Cotistas. Os Prestadores de Servigos Essenciais, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, ndo serdo responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de
liguidagao da Classe ou Resgate de Cotas. Os riscos relacionados aos Ativos Financeiros
incluem o seguinte:

(i) os Ativos Financeiros estdao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econ6micas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos seus respectivos devedores. As
variagoes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também
em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional.

(i) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condicoes
financeiras dos devedores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao
gue os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracbes
nas condigbes econémicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgao da
qualidade do créditos dos devedores, mesmo que ndo fundamentadas,
poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.
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(iii) a Classe podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operacées de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipdtese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(iv)  Critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado
(mark-to-market), poderdao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
reducao no valor das Cotas.

10.41. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios Endossados quando da
Aquisicdo pela Classe. A Classe nao é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem
autorizacdo para conceder empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do
estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa de juros
dos Direitos Creditérios Endossados seja questionada pelo fato de a Classe ndo ser
instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto n°
22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a referida taxa de juros seja questionada e/ou limitada
por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

10.42. Quoérum de deliberacdo em Assembleias de Cotistas. Algumas deliberagbes a serem
tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na
assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste
Anexo e no Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a
acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de Resgate no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

10.43. Risco de alteracdo da legislacdo e da interpretacdo aplicavel a Classe e/ou aos
Cotistas. A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estad sujeita a
alteracdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como
as condigOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras
de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados
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da Classe. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo
de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou a revogacao de isencbes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. O tratamento tributario da Classe pode ser
alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que os Prestadores
de Servicos Essenciais adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislagao tributaria
vigente. Além disso, as demais leis e normas aplicaveis a Classe, aos Cotistas e aos
investimentos da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cédmbio e
investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo
sujeitas a alteracbes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condicdes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate
das Cotas.

10.44. Risco de concentracdo na Endossante e no Originador. A politica de investimento
estabelece que a Classe se destina a aplicagdo de seus recursos em Direitos Creditérios
elegiveis, sendo que a Classe apenas adquirird Direitos Creditorios originados pelo
Originadores e Endossados pela Endossante. Portanto, a Classe contard com um unico
Originador e com uma Unica Endossante. Neste sentido, a continuidade da Classe podera
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas,
quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe, em funcdo da nao
continuidade das operacdes regulares do Originador ou da Endossante e da incapacidade
do Originador de originar Direitos Creditérios elegiveis para a Classe.

10.45. Risco de fungibilidade e bloqueio das contas bancarias da Endossante. Os recursos
referentes aos Direitos Creditérios Endossados serdo liquidados nas Contas de Cobranga,
para posterior transferéncia a Conta da Classe. Ainda, os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Inadimplidos serdo liquidados, em regra, por meio de boletos bancarios
enviados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial aos Devedores; os pagamentos de tais
boletos resultardo no crédito dos valores em favor de uma conta bancaria de passagem,
de titularidade da Endossante, com um comando de repasse automatico e imediato para a
Conta de Cobranca Extrajudicial, para posterior transferéncia a Conta da Classe. Assim,
tais recursos poderao vir a ser alcancados por obrigacdes assumidas pelo Administrador ou
pela Endossante, incluindo, sem limitagdo, por forca de insolvéncia, recuperacgéo judicial
ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel, o
que podera afetar o patriménio da Classe negativamente.

10.46. Intervencdo ou liquidacdo de instituicGdo. Os recursos referentes aos Direitos
Creditorios serao liquidados nas Contas de Cobranca, para posterior transferéncia a Conta
da Classe, observado, ainda, o disposto na clausula 10.44 acima. Na hipotese de
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengdo, liquidagao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da respectiva instituicdo na qual qualquer dessas
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contas seja mantida, ha a possibilidade de os recursos depositados em tais contas serem
bloqueados e somente serem recuperados por meio da adogcao de medidas judiciais ou
administrativas, ou entdo ndo virem a ser recuperados, o que podera afetar o patriménio
da Classe negativamente.

10.47. Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
Patrimonio Liquido pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo
se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no Patriménio Liquido.

10.48. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais
ativos. Alteracdoes no cendrio macroecon0mico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicles financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepgao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacoes integrantes da carteira da Classe acarretara perdas, podendo a Classe, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

10.49. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliagdo, conforme regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros, poderdao causar variacoes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducao do valor das
Cotas.

10.50. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributdrio mais benéfico. O Gestor envidara
os seus melhores esforcos para que seja aplicado a Classe e aos Cotistas o tratamento
tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo
fora do controle do Gestor, incluindo, sem limitacdo, as hipéteses de liquidacdo antecipada
da Classe previstas neste Anexo, é possivel que a Classe e os Cotistas ndo gozem do
tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagdo podera
acarretar um impacto adverso na rentabilidade liqguida decorrente do investimento nas
Cotas.

Ainda, a Classe ndo buscara satisfazer qualquer as condicGes previstas na Lei 14.754 ou
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nas normas editadas pelo Bacen e pela CVM, para fins de enquadramento como entidade
de investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao
Periddica, conforme definido na legislacdo especifica, sendo certo que em nenhuma
hipétese o Gestor podera ser responsavel por tal desenquadramento.

11. ORDEM DE ALOCACAO

11.2. A partir da Data da Primeira Integralizacdo e até a liquidacao da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o
Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da Carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, na seguinte ordem
de alocacdo:

(@) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a formalizagdo, aquisicdo e cobranca dos Direitos Creditorios Endossados;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Caixa;

(c) Amortizagcdo do Principal na Data de Resgate, ou extraordinaria, caso seja
deliberado pela Assembleia;

(d) aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.

11.2.2. Na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe e na Data de Resgate, os recursos
decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos

Financeiros integrantes da Carteira da Classe, serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel; e

(b) Amortizacdo do Principal, até o resgate integral das Cotas.
12, DO CONFLITO DE INTERESSE

12.2. Sem prejuizo das regras previstas nas Resolucdes da CVM, para fins deste Anexo e
do Regulamento ou de qualquer outro documento relativo a Classe, “Conflito de Interesse”
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significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos
ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante, a
Consultora Especializada, aos sécios ou acionistas do Administrador, do Gestor, do
Custodiante e da Consultora Especializada, aos Prestadores de Servigos contratados em
nome da Classe, bem como as respectivas Partes Relacionadas ou respectivos conjuges,
companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas ou que dela possa se beneficiar.

12.3. Os Cotistas, o Gestor e/ou qualquer outra parte disposta na clausula 12.1 acima
que se encontre, potencial ou efetivamente, em situacdao de Conflito de Interesse de
qualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida
situacdo ao Administrador, a qual convocara Assembleia Geral para deliberar sobre o
Conflito de Interesse em questdo.

12.4. Mediante informagdo prestada ao Administrador sobre a existéncia de qualquer
Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel:

(@) o Administrador devera notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse
e se abster de disponibilizar informacdoes a respeito da matéria em questdo a parte
envolvida no referido Conflito de Interesse; e

(b) o Administrador, o Gestor ou o referido cotista, conforme o caso, devera
imediatamente solicitar convocacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre a resolucao

de tal Conflito de Interesse.

13. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

13.2. Sao considerados Eventos de Avaliacdo da Classe quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) ndo atendimento & politica de investimento, por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos;

(b) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Originador,

pelos Agentes de Cobranca e/ou pela Consultora Especializada de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos da
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legislagao vigente (incluindo, sem limitagdes, as resolugbes da CVM), bem como suas
atribuicdoes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da
Classe, verificada pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas, desde que, se
notificada pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas para sanar ou justificar o
descumprimento, e a parte notificada ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
do recebimento da referida notificagao;

(c) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditdérios que estejam em desacordo com as
Condicoes de Endosso e Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento no momento de sua aquisicao, desde que ndao sanado no prazo de 30 (trinta)
dias corridos a contar da aquisicao do respectivo Direito Creditdrio, conforme procedimento
estabelecido no Contrato de Promessa de Endosso;

(d) suspensao das atividades do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada,
dos Agentes de Cobranca e/ou do Custodiante a qualquer tempo, em caso de ndao
renovacdao, cancelamento, revogacao ou suspensao de concessdes, autorizacOes,
subvencgbes, autorizagdes ou licengas, relevantes para o exercicio regular dos seus
negodcios, ou sua renuncia, sem que haja (i) a indicagdo de um substituto em Assembleia
no prazo de 120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicdao destes prestadores de
servigco no prazo de 60 (sessenta) dias apds transcorrido o prazo indicado no item (i) desta
clausula;

(e) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
encargos da Classe nas respectivas datas de vencimento;

(f) no caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo;

(9) ndao observancia, pela Classe, da Reserva de Caixa, ndo sanada no prazo de 15
(quinze) dias corridos a contar da inobservancia;

(h) caso sejam verificadas Inconsisténcias Relevantes na verificagdo dos Documentos
Comprobatdrios por amostragem, em 3 (trés) datas de verificagdo consecutivas ou em 5
(cinco) datas de verificacdo alternadas em um periodo de 2 (dois) anos;

() em caso de rescisdo ou renuncia por parte da Consultora Especializada, a qualquer
momento e por qualquer motivo, dos servigos acordados nos termos do contrato de
consultoria.

13.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador sera responsavel
por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento
do fato diretamente, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte
interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia, no prazo maximo de 15
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(quinze) dias a contar da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do Evento de
Avaliacdo, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe e/ou da
Classe em razdao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe e/ou da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacao
gue deu causa a Assembleia constitui um Evento de Liquidagdo, hipdtese em que deverdo
ser adotados os procedimentos previstos nas cladusulas 13.4 e 13.4.1 abaixo e, se for o
caso, que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas da Classe.

13.3.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde que ja tenha
transcorrido o prazo de cura constante neste Anexo, os procedimentos de aquisicao de
novos Direitos Creditorios deverdo ser imediatamente interrompidos, até que decisdo final
proferida em Assembleia convocada para este fim, nos termos da clausula 13.2 acima,
autorize a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditérios, exceto
para 0s casos em que a operacao de aquisicdo dos Direitos Creditérios ja tenha iniciado e
a interrupgao comprovadamente gere dano a Classe e/ou se o Direito Creditério ja estiver
vencido e ndo tenha sido liquidado.

13.3.2. Embora ndo constitua Evento de Avaliacdo, em caso de rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas em menos de 2 (dois) niveis para cada classe, o
Administrador, mediante instrugdes do Gestor, devera analisar as razées do rebaixamento
e informar os Cotistas sobre tal fato, bem como acerca de eventuais providéncias tomadas
para reverter tal quadro.

Eventos de Liguidacao

13.4. Sao considerados Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo;

(b) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente convocada
para tal fim;

(d) pedido ou requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
intervengdao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, Administrador, Gestor, do
Endossante ou dos Agentes de Cobranca, sem que a sua efetiva substituicdo ocorra em até
180 (cento e oitenta) dias, nos termos deste Anexo e do Regulamento;
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(e) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio da Classe for
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(f) em caso de nao pagamento da Amortizacdo do Principal na Data de Resgate; e

(9) renuncia ou destituicdo do Custodiante sem que uma nova instituicdo assuma suas
fungdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.5. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagao, o Administrador devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nas clausulas a seguir.

13.5.1. Nas hipoteses previstas na cldusula 13.4.1.5 acima, a Classe interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

13.5.2. Caso a Classe nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do Resgate devido aos Cotistas, o Gestor tomara providéncias para
obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacdao dos Cotistas na
Assembleia a que refere a clausula 13.4.1. Nesta hipotese, os Cotistas deverdo deliberar
(i) pela alienagdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros nos termos das
propostas apresentadas pelo Gestor, ou (ii) pela possibilidade do Resgate dessas Cotas
mediante dacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros em pagamento, nos
termos e condicdes constantes da legislacdo em vigor.

13.6. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia referida na clausula 13.4.2 acima seja o
Resgate de Cotas da Classe em moeda corrente nacional, serdo observados os seguintes
procedimentos:

(a) o Administrador (i) liquidard todos os investimentos e aplicacbes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Anexo e no

Regulamento, o Administrador debitarda a Conta da Classe e procederda ao Resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.
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13.7. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia referida na clausula 13.4.2 acima seja o
Resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia devera deliberar sobre
os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento apelo Resgate das Cotas, observada a requlamentacado aplicavel.

14. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

14.2. O Administrador devera imediatamente verificar se o PatrimoOnio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificacdo do Patrimonio
Liquido: (a) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificacdo de
indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios Endossados; e (c)
condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimonio Liquido.

14.3. Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe
esta negativo, o Administrador devera imediatamente: (a) suspender a subscricdo de
novas Cotas da Classe e, se aplicavel, o pagamento de eventual Amortizacdo do Principal
extraordinaria aprovada pela Assembleia Geral; (b) comunicar a verificagdo do Patrimonio
Liquido negativo ao Gestor, que devera interromper qualquer aquisicdo de novos Direitos
Creditorios; e (c) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175,

14.3.1. Apdés tomadas as medidas previstas na clausula 13.2 acima, o Administrador
devera, em até 20 (vinte) dias a partir da verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo:
(a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo, que
observe, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de resolucdo para o Patrimoénio Liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades
previstas no §4° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo do plano que trata o item “(a)” acima,
a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo.

14.3.2. Caso, antes da convocacdo da Assembleia de que trata o subitem (b) da clausula
14.2 acima, o Administrador verificar que o Patrimoénio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servicos Essenciais devem ser dispensados de continuar com os
procedimentos previstos na clausula 13.2 e o Administrador deve divulgar novo fato
relevante, no qual devera constar o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

14.3.3. Caso, depois da convocacao da Assembleia de que trata o subitem (b) da clausula
14.2 acima e antes da sua realizagdo, o Administrador verificar que o Patrimoénio Liquido

82



Docusign Envelope ID: 0781289F-8829-41B6-BA06-7810519C8EBF

voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que o Gestor demonstre aos
Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando, nessa hipotese, o disposto
na clausula 13.2.5 abaixo.

14.3.4. Na Assembleia prevista o subitem (b) da clausula 13.2 acima, na hipdtese de o
plano de resolucdo do Patriménio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os Cotistas
deverdao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, § 49, da
Resolucdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo; (b) a incorporacdo, a fusdo e a cisdo da Classe por outro
fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e
pelo Gestor; (c) a liquidacao da Classe, desde que ndo haja obrigagdes remanescentes a
serem honradas pela Classe; e (d) o Administrador entre com pedido de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe.

14.3.5. O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida no subitem (b) da
clausula 14.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo das carteiras da Classe,
sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedird que o Administrador realize a
Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar na referida Assembleia, desde que
prevista na convocacdo da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

14.3.6. Caso a Assembleia de que trata o subitem (b) da clausula 14.1 acima ndo se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
descritas na clausula 14.2.4 acima, o Administrador devera entrar com o pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

14.4. Sempre que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro, a CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

14.5. O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer
pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.

14.6. Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedagao de renuncia do Administrador conforme a clausula
6.3 do Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de declaragado judicial
de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragdo
terd preferéncia em relacdo aos demais encargos as Classe, preservando-se, no restante,
a Ordem de Alocacao.
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14.7. O Administrador devera caso tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia
da Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento da Classe
na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugao CVM 175. Caso o Administrador nao efetue
o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do
registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes
cometidas antes do cancelamento.

15. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

15.2. As informacdes sobre a Classe deverdo ser divulgadas de forma abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

15.2.1. As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo estar disponiveis
eletronicamente para os Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacao” na Resolucao CVM 175 serdo
consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos

Cotistas.

15.2.2. Nas hipoteses em que a Resolucgdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdo” ou “concordéancia” dos Cotistas, seja por forga da regulamentacdo em vigor
e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida coleta se dara, nos termos do artigo 12, §
3° da Resolugdo CVM 175, por meio da utilizacdo do correio eletrénico, identificado no
campo “e-mail”, com a confirmacdo de recebimento sendo admitido como forma de
correspondéncia valida nas comunicagoes entre o Administrador e os Cotistas da Classe.

15.2.3. O Administrador enviarad correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim
solicitarem, sendo que, os custos de envio de tais correspondéncias serdo suportados pelos
solicitantes.

15.2.4. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletrénico
ao Administrador, o Administrador ficard exonerada do dever de enviar as informagoes
previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, quando da primeira correspondéncia
devolvida por incorrecdao no respectivo endereco.

16. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS
16.2. O Administrador e o Gestor deverao divulgar, em suas paginas na rede mundial de

computadores, as informacdes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais informag6es disponiveis
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aos Cotistas. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as
informacdes aplicaveis exigidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

16.3. O Administrador serd obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes
das carteiras da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por
informar de forma imediata ao Administrador sobre quaisquer fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

16.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as
Cotas.

16.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe, da
Classe ou aos ativos integrantes da Carteira devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas
da Classe; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, enquanto a
distribuicdo publica das Cotas estiver em curso, dos distribuidores, na rede mundial de
computadores.

16.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteracdo no tratamento
tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (b) a contratacdo de formador de mercado e
o término da prestacdo de tal servico pelo formador de mercado; (c) a contratacdo da
Agéncia Classificadora de Risco; (d) a mudanga na classificacdo de risco atribuida as Cotas
ou a Classe; (e) a substituicdo do Administrador ou do Gestor; (f) a fusdo, a incorporagao,
a cisdo ou a transformacao da Classe; (g) a alteracao do mercado organizado em que seja
admitida a negociacdo das Cotas; e (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado.

16.4. O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, por meio
do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem tais informacgoes.

16.5. O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral da Classe a CVM,
por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando
as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacgodes.
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16.6. As demonstracdes contabeis da Classe deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

16.6.1. A Classe tera escrituracdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregada das demonstracoes contabeis dos Prestadores de
Servigo Essenciais.

16.6.2. O exercicio social da Classe tera duragao de 12 (doze) meses, encerrando-se no
més de dezembro de cada ano.

16.6.3. As demonstragbes contabeis da Classe serdao auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

17. TRIBUTAGCAO

1.1. Incidird imposto de renda sobre os rendimentos provenientes do investimento na
Classe, observando-se o seguinte:

(@) enquanto a Classe mantiver uma Carteira de longo prazo, como tal entendendo-se
uma carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
imposto de renda sera cobrado as aliquotas de:

(1) caso a Classe ndo se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos
da Lei 14.754 ou ndo cumpra a Alocagdo Minima de Investimento Tributaria:

(i) 15% (quinze por cento), na data da tributagdo periddica, sendo essa o ultimo
Dia Util dos meses de maio e novembro; e

(ii) o percentual complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas,
conforme o caso: (ii.a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento),
em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii.b) 20% (vinte
por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (ii.c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias; e (ii.d) 15% (quinze por cento),
em aplicagcdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

(2) caso a Classe se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos da
Lei 14.754 e cumpra a Alocacdo Minima de Investimento Tributaria: 15%
(quinze por cento) na data da distribuicao de rendimentos, da amortizagao
ou do resgate de Cotas.
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(b)

2.

18.1

18.2

18.3

enquanto a Classe mantiver uma Carteira de curto prazo, entendendo-se uma
carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
o imposto de renda seré cobrado as seguintes aliquotas:

(1) caso a Classe nao se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos
da Lei 14.754 ou ndo cumpra a Alocacdo Minima de Investimento Tributaria:

(i) 20% (vinte por cento), na data da tributagao periddica, sendo essa o ultimo
dia (til dos meses de maio e novembro; e

(ii) o percentual complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas,
conforme o caso: (ii.a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagoes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii.b)
20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias.

(2) caso a Classe se enquadre como “entidade de investimento”, nos termos da
Lei 14.754 e possua 67% da carteira composta por direitos creditérios: 15%
(quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacao
ou do resgate de Cotas.

DAS DISPOSICOES GERAIS
Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicagdes entre os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Cotistas da Classe serao realizadas de acordo com o
disposto no Regulamento.
A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas,
nao respondendo os Prestadores de Servicos por tais obrigacoes, salvo nas

hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

k %k Xk Xk %k %k %k % Xk
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ADENDO I AO ANEXO
POLITICA DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DE CREDITO

1. Na analise e selecdo dos Direitos Creditérios recomendados para aquisicao pela
Classe, a Consultora Especializada levara em consideracdao uma analise de risco realizada
pelo Originador, que tem por objetivo mitigar a probabilidade de ocorréncia de perdas
financeiras associadas:

(i) ao ndao cumprimento, por parte dos Inquilinos, de suas obrigacdes assumidas nos
Contratos de Locagao;

(i) a devolugdo voluntaria ou involuntaria do Imdvel por parte do Locador ou do
Inquilino antes do término do Contrato de Locagdo; e

(iii) ao ndo cumprimento dos pagamentos devidos de acordo com as CCBs, por parte
dos Locadores.

2. A aceitacao de Inquilinos, Locadores ou demais individuos envolvidos na operacao
de crédito, podera ser baseada em, mas ndo limitada a:

() dados cadastrais minimos de cada Inquilino e Locador (nome completo, RG, CPF,
data de nascimento, nome da mée, enderecgo residencial atual, vinculo empregaticio, renda
mensal, em caso de pessoa juridica razdo social completa, CNPJ, CNAE, endereco,
faturamento mensal e anual);

(i) informacgdes de bureaus de crédito (score de mercado e cadastro de negativagdo);

(iii) dados do imdvel (valor da locacdo e encargos, localizacdo do imdvel, nimero de
comodos, metragem, razdo para locagéo, duragdo do Contrato de Locacgdo); e

(iv) informacdes dos repasses e/ou pagamentos feitos pelo Originador, na qualidade
de administrador do Contrato de Locacgao.

(v) no caso dos Direitos Creditérios Instant Payout e Direitos Creditorios Continuous
Income, a concessao de financiamento aos Devedores sem a cobranca de juros ou despesas
de estruturacdo, como forma de incentivo para aumentar o portfélio de Imoveis do
Originador e, consequentemente, a sua capacidade de originar Direitos Creditérios que
possam ser rentaveis para a Classe.

3. Cabe a Consultora Especializada selecionar, dentre as CCBs originadas pelo
Originador, aquelas cujos recebiveis sdo passiveis de serem cedidos a Classe, levando em
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consideracdo a politica de investimento da Classe.

4, A definicdo dos modelos (estatisticos e cientificos) de score para a tomada de
decisdo por parte da Consultora Especializada considera a complexidade e compatibilidade
quanto as caracteristicas dos produtos operacionalizados com exposicdo ao risco e sao
objeto de constante atualizagdo e testes, visando encontrar o ponto 6timo de equilibrio
entre taxa de aprovagao e rentabilidade. Nestes termos, a Consultora Especializada pode
realizar modificacOes, testes e alteracGes na Politica de Originacdo e Crédito que objetivem
melhorias na (a) otimizacdo da rentabilidade ou da taxa de aprovacao de crédito, (b) taxa
de inadimpléncia, (c) efetividade da cobrancga, (d) perfilamento de risco dos Inquilinos, ou
(e) adaptacgoes a condigbes macroeconémicas.

5. O processo de gerenciamento de risco e os modelos adotados para tomada de
decisdo devem considerar as condigoes e previsdes de alteragdoes macroecondmicas, que
possam trazer impactos nas contrapartes envolvidas. Aliado a isso, simulagdes em
condicOes de estresse nos mercados podem ser consideradas nos modelos propostos, visto
a possibilidade de quebra de premissas e seus desdobramentos para o risco de crédito
geral, como por exemplo, liquidez e ciclos econdmicos, resultando em alteragbes nas
politicas e procedimentos previamente estabelecidos.

Xk %k X Xk %k %k %k %k X%
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ADENDO II AO ANEXO
POLITICA DE COBRANCA

1. O Agente de Cobranga Extrajudicial mantém um departamento de cobranga
dedicado a mitigar as perdas relacionadas a inadimpléncia das CCBs.

2. A partir do Dia Util sequinte a data em que é identificado o atraso no pagamento
de qualquer valor devido e seja configurada uma CCB inadimplida, a equipe do Agente de
Cobranca Extrajudicial inicia controle e monitoramento do crédito inadimplido, por meio de
acOes ativas de comunicagdo realizadas junto aos Devedores, via telefone e SMS, €, a
exclusivo critério do Agente de Cobranca Extrajudicial, ao garantidor, se houver.

3. Apos 40 (quarenta) dias contados do vencimento do pagamento devido sob a CCB,
o Agente de Cobranca Extrajudicial enviara um e-mail ao Devedor inadimplente (e, a seu
exclusivo critério, ao garantidor, se houver) com os dados da CCB inadimplida informando
gue, caso a CCB inadimplida ndo seja quitada em até 60 (sessenta) dias, sera reportada
uma pendéncia financeira junto aos 6rgdos de protecao de crédito.

4, Caso a CCB inadimplida ndo seja quitada apdés 90 (noventa) dias contados do
vencimento do pagamento devido sob a CCB, o respectivo titulo podera ser enviado a
cartorio para protesto, a critério do Agente de Cobranca Extrajudicial.

5. Ap6s o vencimento original, o Agente de Cobranga realizard contatos com o
Devedor (e, a seu exclusivo critério, com o garantidor, se houver) buscando negociar um
acordo extrajudicial. O Agente de Cobranca Extrajudicial poderd, a seu exclusivo critério,
prorrogar, oferecer desconto ou parcelamento dos valores devidos sob os Direitos
Creditérios Inadimplidos e/ou adotar alternativas consideradas eficazes para efetivar o
recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos.

6. O Agente de Cobrancga é livre para negociar parcelamento de débitos ou conceder
descontos em valores inadimplentes, devendo neste caso, dar baixa de 100% dos
respectivos valores contabilizados no célculo de inadimpléncia.

7. O Agente de Cobranga podera incluir o nome dos Devedores de Direitos Creditorios
Inadimplidos nos 6rgdos de protecdo ao crédito cadastrados junto ao Gestor visando

maximizar a recuperacao de crédito.

8. Se houver acordo, o Agente de Cobranca fara o gerenciamento dos recebimentos
apos assinatura do aditivo a CCB pelo Devedor.

9. Nao havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor devidos
sob os Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento
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acima previsto, apos o prazo de 65 (sessenta e cinco) dias, o Agente de Cobranga
Extrajudicial notificara o Agente de Cobranca Judicial, para que este inicie o procedimento
de cobranca judicial contra o devedor e eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos.

X %k X %k Xk %k Xk X X
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ADENDO III AO ANEXO
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo, a obrigacao de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada trimestralmente, por amostragem, nos termos no art. 36, §19,
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 175, podendo o Gestor realiza-la diretamente
ou mediante a contratacao de terceiros especializados.

Sem prejuizo do disposto nesta politica, no @mbito das diligéncias relacionadas a aquisicao
de Direitos Creditorios, o Gestor devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditorios endossados. A verificacdo serd realizada observados os
parametros previstos neste Adendo III.

Procedimentos realizados:

Para a verificagao dos Documentos Comprobatérios, o Gestor devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros:

Procedimento A. Obtencdo de base de dados analitica do Custodiante, por Direito
Creditérios, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da
documentacdo dos recebiveis.

Procedimento B. Selecdo de amostra:

No &mbito das verificacbes a serem realizadas por amostragem, a determinacdo da
respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela férmula abaixo:

n=__ N*z2*p*(1-p)
ME2 * (N = 1) + z2 * p * (1-p)

Sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um nimero inteiro, o tamanho
da amostra n sera o nimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima),
e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da fungao Distribuicdo Acumulada Normal
(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporcao sendo avaliada: 5% (cinco cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).
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A formula acima é definida como formula para amostragem em distribuicdes
hipergeométricas, (amostragem em populacgées finitas ou pequenas).

Itens sdao os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos estipulados neste anexo I (“Itens”).

A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento
descrito abaixo:

(@) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

(b) caso a amostragem seja aplicavel:
(1) primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

(2) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado
um numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra sera
a correspondente a tal nUmero aleatorio na numeragao estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da
amostra, serd gerado um novo numero aleatoério dentro do intervalo de 1 a N - o i-ésima
Item da amostra sera a correspondente a tal nUmero aleatério na numeracdo estabelecida
em (1) acima; caso referido Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o proximo Item
da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida em (1) acima, considerando,
ainda, que, caso o Item em questdo seja o de nimero N, o proximo da lista serd o de
numero 1), que ndo faga parte da amostra.

Procedimento C. Verificacdo da documentacdo conforme critérios abaixo:

Dentre outros que o Gestor entenda cabiveis, (1) a verificacdo da existéncia e correta
formalizacdo dos Documentos Comprobatorios, incluindo a verificagcdo das assinaturas de
tais Documentos Comprobatdrios, (2) comparacdo entre (a) as informacgdes constantes dos
Documentos Comprobatorios e (b) as informagGes constantes da base de dados do
Custodiante, formada a partir do arquivo eletronico de retorno gerado pelo Custodiante,
na Data de Aquisicdo e Pagamento correspondente aos Direitos Creditérios Endossados,
contendo a descricdo das CCBs que atenderam aos Critérios de Elegibilidade.
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ADENDO IV AO ANEXO
MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DE COTAS

Emissao:

Série:

Valor Total da Emissao:

Quantidade de Cotas:

Valor Unitario de Emissao:

Forma de Subscricao / Integralizacao

Data de Emissao:

Rito de Registro da Oferta:

Destinacao dos Recursos:

Distribuicdao Parcial / Montante
Minimo:

Data de Pagamento do Resgate /
Data de Vencimento das Cotas:

Publico-Alvo:

Deposito das Cotas para Distribuicao
e Negociagao:

Forma:

Outras Informagoes Relevantes:
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