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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEMEAR
EMPRESAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO EXERCICIO
SOCIAL DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEMEAR
EMPRESAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio especial fechado, com prazo de duragdo
indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucio CMN 2.907, pela Resolucdo
CVM n° 175/22 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis.

1.2. O Fundo € constituido por uma ou mais Classes e subclasses de Cotas, nos termos dos
seus Anexos, e terd prazo de duragdo indeterminado.

1.3. O Fundo € destinado a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugdo
CVM 30, de 11 de maio de 2021 com vinculo societdrio familiar e vinculados por interesse tinico
e indissocidvel.

1.4. O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituiciao, duragdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. As atividades de administrag@o, custddia e escrituracdo serdo exercidas pela Administradora.
Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolugdo CVM n° 175/22:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: a)
o registro de cotistas; b) o livro de atas das assembleias gerais; c) o livro ou lista de presenca
de cotistas; d) os pareceres do auditor independente; e e) os registros contdbeis referentes as
operacdes e ao patrimdénio do Fundo;

IT - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacio das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

III — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informagcdes
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cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

VI — manter servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacdes;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, se houver;
IX — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contdbeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, entidade
registradora (se houver), Consultor Especializado (se houver) e respectivas partes relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na padgina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacio, para fins de consulta
as informagdes constantes do SCR;

XIV - contratar, em nome do Fundo, conforme aplicdvel, os seguintes servigos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custédia
de direitos creditdrios, custddia de valores mobilidrios, guarda da documentacio que constitui
o lastro dos direitos creditérios, e liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimdnio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

2.1.1. O documento referido no inciso XII do item acima deve ser encaminhado mensalmente, em até
10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més a que se referirem ou pelo prazo determinado pelo
Banco Central do Brasil.

2.1.2. A Administradora, observadas as limitacdes legais e da Resolucio CVM n° 175/22 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo.

2.1.3. A Administradora deverd dar prévio conhecimento ao Custodiante e a Gestora sobre qualquer
alteracdo no presente Regulamento.

2.1.4. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
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efetivo controle sobre a movimentacéo da documentacao relativa aos Direitos Creditdrios.

2.2. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, de forma independente
e discriciondria. Todas as decisdes de investimento e desinvestimento serdo tomadas exclusivamente
pela Gestora, com base tinicamente em seus proprios critérios técnicos e politicas internas, observados
a politica de investimento da Classe e os limites regulatérios.

2.2.1. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

I - estruturar o Fundo, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175;

II - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos
Creditorios quanto aos Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composi¢do e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo; e b) avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a politica de investimento;

IIT - decidir pela aquisicdo e alienag@o de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entregd-los ao Custodiante, conforme o caso;

V - na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relag¢do entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a Cessdo e/ou Endosso dos
Direitos Creditorios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios;
VIII - controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do Fundo;

IX - monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira relacionados a
gestdo da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

X - contratar, em nome do Fundo e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicao de Cotas; c)
Consultor Especializado; d) Agente de Cobranca dos direitos creditérios inadimplidos; e)
classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; f) formador de mercado
de classe fechada;

XI - monitorar: a) os Indices de Subordinagdes; b) a adimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranga do Agente de
Cobranga; c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

XII - informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
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de servico por ele contratado;

XIII — providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XIV - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagdes de aquisi¢do e alienacdo de Direitos Creditdrios de cada
Classe de Cotas;

XV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicio e concentragao e, se
for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

XVI - observar as disposicdes constantes do Regulamento;
XVII — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentagdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipdtese em que a Gestora deve imediatamente
enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XX - caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do Fundo, representada pela
GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao FUNDO nido se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo; e

XXI - encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua assinatura,
uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas.

2.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolu¢do CVM n° 175/22, a Gestora poderd
subcontratar terceiros para dar suporte e auxilid-la: I - na verifica¢do e validacdo dos Critérios de
Elegibilidade previstos em cada Anexo; II - no registro dos Direitos Creditérios nas entidades
registradoras, se e quando aplicdvel; III — na verificacdo do lastro de que trata o inciso VII do item
2.2.1 acima.

2.3.1. O suporte disposto nos incisos I e II, do item 2.3, podera ser exercido pelo Consultor
Especializado.

2.3.2. Os prestadores de servigos contratados para as atividades indicadas no item 2.3 acima serdo
fiscalizados pela Gestora no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

z

2.4. Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolucio CVM n° 175/22, € vedado a
Administradora e a Gestora em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em
nome do Fundo, em relacdo a qualquer Classe: 1. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora, Consultor Especializado ou terceiros
que representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segregi-las
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adequadamente dos seus proprios patrimdnios; II. receber depdsito em conta corrente que nio seja de
titularidade da Classe de Cotas; I1I. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos
arts. 113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM ° 175/22;
IV. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas; V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas; VI. utilizar recursos da Classe para
pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e VII. praticar qualquer ato de
liberalidade, exceto pelas doacdes que o Fundo estiver autorizado a fazer nos termos de seu
regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Parte Geral da Resolucio CVM n° 175/22.

2.4.1. A vedacdo de que trata o inciso I do item 2.3 acima € inaplicdvel no ambito de emissdes de
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sdo
representados por um agente de garantia.

2.4.2. A vedacdo de que trata o inciso II do item 2.3 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servi¢o do Fundo.

2.5. E vedado a Gestora e ao Consultor Especializado (se houver) o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do Consultor Especializado (se houver), sugestao de
aquisi¢@o de Direitos Creditorios.

2.6. E vedado o repasse de informag@o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posi¢cdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razdo de relacdo
comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servigo do Fundo.

CAPITULO III - CONTRATACAO DE TERCEIROS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

3.1. O Custodiante, que realizard as atividades de custddia qualificada e controladoria, ¢
responsdvel pelas seguintes atividades: I. realizar a custédia da carteira de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros do Fundo; II. realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos
Creditérios; III. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe; IV. realizar a guarda da documentacgao relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios;
V. conforme aplicdvel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios, durante o
funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade
dos Documentos Comprobatérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicao,
assim como os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos no
mesmo periodo; VI. acatar somente as ordens emitidas pela Administradora ou pela Gestora,
conforme aplicdvel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e
VII. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classes de
Cotas.
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3.1.1. O Custodiante realizard, diretamente ou por terceiro, a verificacao prevista no inciso V do item
acima.

3.1.2. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relagdo a Classe de cotas, originadores, Cedentes, Gestora, Consultor Especializado ou partes a eles
relacionadas.

3.1.3. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas.

CAPITULO IV - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

4.1. A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Custodiante, o Agente de Cobranca e
os demais prestadores de servico do Fundo responsabilizam-se, perante o Fundo e entre si, cada qual
e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribui¢des previstas neste Regulamento e
na regulamentacdo aplicdvel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas
respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigagdes decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou
resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas
decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposi¢ao legal ou decis@o expedida
por autoridade judicial ou administrativa competente.

4.2. Nos termos indicados no item 4.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servi¢o sera
aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO V - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. A Administradora e a Gestora, mediante aviso divulgado no periédico ou por meio de
comunicagdo enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracio e gestdo
do Fundo, desde a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicagao, sendo
facultada a convocagao da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n°® 175/22.

5.1.1. No caso de rendncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substitui¢do, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da data da rentincia.
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5.1.2. Caso a Administradora e/ou a Gestora ndo seja(m) substituida(s) dentro do prazo referido no
item 5.1.1 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XVI da Parte Geral da
Resolugdo CVM n° 175/22, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a
conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

5.1.3. Caso o Fundo possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada Classe
deliberem substituir a Administradora e/ou a Gestora, tal classe deve ser cindida do Fundo.

5.2. O Custodiante somente poderd ser substituido mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

5.3. Os demais prestadores de servigos nominados neste Regulamento (incluindo o Consultor
Especializado e o Agente de Cobranca) somente poderdo ser substituidos mediante expressa
deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

6.1. O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores
correspondentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, aos valores disponiveis em moeda
corrente nacional e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do
Fundo e provisdes.

6.2. Observado o disposto na Instrugdo CVM n° 489/11, os ativos do Fundo terdo seu valor
calculado todo Dia Util, mediante a utiliza¢do da metodologia de apuragdo do seu valor de mercado
abaixo referida.

6.3. Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuracdo dos
precos praticados em mercados ativos organizados em operagdes realizadas com os mesmos tipos
de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo,
levando em considerac¢do volume, coobrigacio e prazo.

6.4. Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual de marcacdo ao mercado da Administradora, cuja versao atualizada
poderd ser obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial
de computadores.

6.5. Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos,
apurados conforme a taxa implicita na aquisi¢do dos Direitos Creditérios, computando-se a
valorizac¢do em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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6.6. Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes
passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito na Cldusula 5.5 acima, e
desde que a Administradora autorize a utilizacdo do novo método de avaliacdo dos Direitos
Creditdrios.

6.7. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditdrios acima especificada € justificada pelos
seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;

(i) aintengdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas respectivas
datas de vencimento;

(i) o Fundo € destinado exclusivamente para Investidores Profissionais; e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com a
intencdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de
vencimento.

6.8. Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado
de balc@o organizado; e

(i) aexisténcia de negociagdes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

6.9. As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a
Instrucdo CVM n° 489/11.

6.10. As perdas e provisdes com os Direitos Creditérios serdo: (i) suportadas tnica e
exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

6.11. A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo Devedor, ou
seja, ocorrerd o chamado Efeito Vagao.

6.12. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria.
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CAPITULO VII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Constituem Encargos do Fundo, as seguintes despesas, além das outras previstas no art.
117 da Resolugao CVM n° 175/22:

(i) Taxa de Administracio e Taxa de Gestao;

(ii) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacio
pertinente;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo previstas no presente
Regulamento ou na legislacdo pertinente, ou comunicagdes aos Cotistas;

(v) honordrios e despesas da Empresa de Auditoria encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da
atuacdo da Administradora;

(vi) emolumentos e comissdes , estritamente necessdrias para as operagdes do Fundo;

(vii) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, incluindo, mas ndo se limitando ao valor da
condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;

(viii) quaisquer despesas necessdrias inerentes a constitui¢do ou a liquida¢do do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(ix) taxa maxima de custédia de ativos do Fundo;

(x) taxa maxima de distribui¢do, se aplicavel;

(xi) registro de direitos creditérios;

(xii) taxa de performance, se houver;

(xiii) despesas com a contratagdo da Agente de Cobranga, Agéncia Classificadora de Risco

e Consultor Especializado; e

(xiv) despesas de registro e contribuicdo anual devida a bolsa de valores ou entidade do

mercado de balcdo organizado, em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacio, se for o caso.

7.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta do prestador de servi¢o que contratou.

7.3. Os Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de
despesas devidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento, caso o Fundo ndo tenha
disponibilidades para o pagamento de tais despesas.
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CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL

8.1. Compete privativamente a Assembleia Geral:

() tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

(i) a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipétese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscri¢do das novas cotas, sem prejuizo do disposto no art.
48, § 2°, inciso VII da Resolu¢ao CVM 175;

(ifi)
(iv) alterar o presente Regulamento, observado o disposto na Cldusula 8.5, abaixo;
(v) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e do Custodiante;
(vi) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora;
(vii) deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisao ou liquida¢do do Fundo;
(viii) deliberar sobre os Eventos de Liquidacdo e Eventos de Avaliacdo; e

(ix) ressalvadas as excecdes do proprio Regulamento, deliberar sobre as hipdteses de
amortizacdo e resgates de Cotas nao previstas neste Regulamento.

8.2. Todas as decisdes serdo tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia
Geral, ressalvado o disposto na cldusula abaixo.

8.3. As deliberacdes relativas as matérias previstas na Cldusula 8.1, incisos ii) serdo tomadas por
cotistas que representem 100% (cem por cento) das Cotas em circulagio.

8.4. As deliberagdes relativas as matérias previstas na Cldusula 8.1, incisos v) ao (ix), serdo
tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas em circulacio e, em segunda convocagao,
pela maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral. As deliberacdes relativas as matérias previstas
na Clausula 8.1, incisos (iii), serdo tomadas sempre por cotistas que representem 75% (setenta e
coinco por cento) das Cotas em circulagio.

8.5. Os Cotistas terdo direito de voto em todas as matérias elencadas na Clausula 8.1 acima.

8.6. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacio da
CVM, hipéteses em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteracio deste Regulamento junto 8 CVM.

8.7. A convocacgdo de Assembleia Geral serd feita pela Administradora, mediante envio para o
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e-mail do cotista devidamente cadastrado ou por publica¢cdo no site da Administradora ou envio de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas, a critério da Administradora.

8.8. Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo
poderdo convocar Assembleia Geral.

8.9. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

8.10. A convocagao deverd indicar dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e
0s assuntos a serem tratados.

8.11. A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contados da data de publica¢do do primeiro antincio, ou envio do correio eletrénico ou do
envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

8.12. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo antncio de segunda
convocagdo, ou novamente providenciada a expedicdo aos Cotistas de comunicagdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

8.13. Para efeito do disposto na Cldusula 8.3, acima, admite-se que a segunda convocacio da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

8.14. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.15. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as
comunicac¢des enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em
nenhuma hipétese pode realizar-se fora do municipio da sede da Administradora.

8.16. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

8.17. Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 01 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
deverd ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a Administradora,
ressalvada a hipétese de deliberacdo em sentido diverso por parte da maioria das Cotas presentes.
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8.18. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

8.19. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacgao.

8.20. As deliberagdes poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade da realizagdo presencial da Assembleia Geral de Cotistas.

8.21. O Cotista deverd responder a consulta formal formulada pelo Administrador no prazo
previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestacdo inequivoca de seu voto em relagdo as
matérias constantes da ordem do dia. A resposta a consulta formal deverd ser encaminhada pelo
Cotista por meio de carta dirigida ao Administrador ou, ainda, por meio de comunicagao eletrdonica
com comprovante de recebimento.

8.22. A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta formal significard
a rentincia ao exercicio de seu direito de voto em relacdo as matérias submetidas a aprovacdo na
Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo tal voto computado para efeitos do quérum exigido para a
aprovacgao das referidas matérias.

CAPITULO IX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

9.1. A Administradora e a Gestora prestardo todas as informag¢des e documentos exigidos, no
prazo respectivo de cada obrigagdo especifica, nos termos da regulamentag@o aplicavel, da parte
geral deste Regulamento e do Anexo, bem como em qualquer outra norma que seja oponivel as suas
atividades.

9.2. As informagdes periddicas e eventuais serdo divulgadas na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico
em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

9.3. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento e ou quaisquer atos, fatos, decisdes
ou assuntos relacionados aos interesses de Cotista serdo feitas inicialmente por meio eletronico
enviado a cada representante de cada Cotista e/ou a cada cotista, o qual deverd indicar quando de
seu ingresso no Fundo.

9.4. A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacdes estabelecidas na regulamentacio em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
na forma da regulamentacéo aplicavel.

9.5. Os demonstrativos referidos na cldusula anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecer a
disposicao dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.
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9.6. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a manuten¢ao do investimento.

9.7. A cépia de qualquer comunicagdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou aos cotistas
devera ser enviada simultaneamente a CVM.

9.8. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes:
(1) a alterag@o da classificacdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca ou a substituicdo
do Custodiante e da Gestora; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios
de composi¢do e os limites de diversifica¢do da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de
atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas em descompasso com o disposto neste
Regulamento.

9.9. A divulgac@o das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de publicagdo no
sitio da rede mundial de computadores da Administradora utilizado para inclusdo dos documentos
relativos ao Fundo.

9.10. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos cotistas em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

(i) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

9.11.  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de
Auditoria e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM, em especial a Instru¢cio CVM
489/11.

9.12. O Fundo terd escrituragcdo contabil prépria.

9.14. A Administradora deve enviar 8 CVM as demonstragdes financeiras anuais do Fundo na

forma prevista na regulamentacao aplicavel.

9.15. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacdes relevantes
previstas na regulamentacao aplicdvel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de
cada més do calendario civil, informacdes essas validas para o ultimo Dia Util daquele més.
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9.16. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

i) alteracdo do Regulamento;
i) substituicdo da Administradora;
iii)y incorporaco;

(
(
(
(iv) fusdo;
(v) cisdo;e
(

vi) liquidacio.
CAPITULO X - DISPOSICOES FINAIS

10.1. Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletronico como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

10.2. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao
sejam Dia Util, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

10.3.  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
acdes nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento.

k sk ok ok ok ok
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ANEXO I

CLASSE QNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEMEAR EMPRESAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE UNICA DE COTAS, PUBLICO ALVO, OBJETIVO,
PRAZO DE DURACAO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEMEAR EMPRESAS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, disciplinada pela Resolu¢do CVM n° 175/22 e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicdveis, € uma comunhdo de recursos destinados preponderantemente a
aquisic@o de Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento descrita neste Anexo.

1.2. A Classe € constituida por Subclasses de Cotas Sénior e Subordinada, nos termos dos seus
Apéndices.
1.2. A Classeé destinada a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo

CVM 30, de 11 de maio de 2021 com vinculo societario familiar e vinculados por interesse tinico
e indissocidvel.

1.3. A Classe terd prazo de duragdo e exercicio social idénticos ao Fundo.

1.4. A responsabilidade dos Cotistas € limitada ao valor por eles subscritos. Neste sentido, na
hipétese de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas ndo podem vir a ser chamados
pelos prestadores de servicos essenciais para aportar recursos no Fundo e/ou na Classe.

CAPITULO II - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Pelos servigos de administracdo, gestao, custddia dos ativos, escritura¢io e controladoria
dos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros, a Classe pagard uma taxa de administracao
descrita conforme abaixo:

2.1.1. A administragdo, custédia, controladoria e escrituragcdo, serdo remuneradas por uma Taxa
de Administragdo equivalente a 0,20% (vinte décimos por cento) ao ano, calculada sobre o
Patrimoénio Liquido da Classe, a serem pagos por periodo vencido, até o 5° dia ttil do més
subsequente ao da prestagio do servico, assegurado um valor minimo mensal de R$ 11.000,00 (
onze mil reais) nos primeiros 3 (trés) meses; R$ 14.000,00 ( quatorze mil reais) entre o 4°
(quarto) e 9° (nono) més R$ 18.000,00 ( Dezoito mil reais ) a partir do més 10° (décimo).
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2.1.2.  Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pela
variagio positiva variacdo positiva do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Getdlio Vargas.

2.1.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio sejam pagas
diretamente pela Classe a prestadores de servigcos contratados para a Classe, com as quais deva
arcar a Administradora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracio acima fixada.

2.1.4 Os valores de taxa de administracdo e custddia descritos acima sdo considerados liquidos,
livres de tributos, os quais deverdo ser adicionados quando do pagamento a Administradora

2.2. A Gestio da carteira da Classe serd remunerada por uma Taxa de Gestdo equivalente a um
percentual do patrimonio liquido da Classe ou um valor fixo, o que for maior, nos termos da tabela
abaixo, apropriada diariamente, paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacio dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos):

Taxa % aa sobre o | Valorfixo mensal
Patriménio Liquido

Até 0 3° més 0,20% R$ R$ 8.500,00
Do 4° més ao 09 més 0,25% R$ 12.750,00
Do 10° més em diante 0,25% R$17.000,00
2.2.1. Os valores constantes da tabela acima s@o considerados liquidos, livres de tributos, os quais

deverdo ser adicionados quando do pagamento a Gestora.

2.2.2.  Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, pela
variagdo positiva do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas.

2.2.3. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela Classe,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe, desde que o
somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.
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2.3. O Consultor Especializado serd remunerado por uma taxa de originagdo relacionada ao valor
originado de Direitos Creditdrios, acrescida de uma performance, cujas regras de apurag@o estdo
previstas no respectivo contrato.

24. Tendo em vista que ndo hé distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma Taxa Mdxima de Distribuicéo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracio dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

2.5. Nio serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como: taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1 O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacio de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento, sem prejuizo da
possibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicdo e
diversificagcdo da carteira da Classe estabelecidos neste Regulamento.

3.1.1. A carteira do Fundo serd composta exclusivamente por Direitos Creditérios e titulos que
sejam originados pelo Consultor Especializado ou adquiridos diretamente do Cedente.

3.2 Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentacio que evidencie e comprove a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios, os Documentos Comprobatérios, e
também serdo adquiridos pela Classe incluindo todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, garantias e acdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessao
e respectivos Contrato de Cessdo, firmados entre a Classe e o Cedente que ceda Direitos Creditérios
a Classe.

3.3. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depoésito diretamente em nome da Classe e/ou da Classe, conforme o caso,
em contas especificas abertas no SELIC — Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia em nome da
Classe, conforme o caso, no sistema de liquidac@o financeira administrado pela B3 — Segmento
CETIP UTVM ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacdo de servicos de custddia pelo
BACEN ou pela CVM.

3.4. Nio obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e do Custodiante em cumprir
suas respectivas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante nio poderao ser responsabilizados pelo inadimplemento
ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios, por eventual depreciacdo dos bens ou ativos
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integrantes da carteira da Classe, ou por prejuizos pela liquidagao da Classe, assumindo os Cotistas
0s riscos inerentes a este tipo de investimento, exceto nos casos em que danos forem causados por
dolo, culpa, negligéncia, imprudéncia ou impericia da Administradora e/ou da Gestora e/ou do
Custodiante no exercicio de suas atividades nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel. Nao hd garantia de que os objetivos da Classe serdo alcancados.

3.5. Decorridos 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo, a Classe deverd ter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos
Creditorios, observados os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo estabelecidos no
Regulamento.

3.6. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
deverd ser alocada nos Ativos Financeiros, de emissdo das Institui¢cdes Autorizadas, a seguir
relacionados:

1. moeda corrente nacional;
ii.  titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e BACEN;
iii. operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b) acima; e

iv. cotas de fundos de investimento de liquidez didria, que sejam compostas
predominantemente por ativos constantes nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

3.7. E facultado a Classe, ainda realizar operacdes compromissadas, contratadas com
Institui¢des Autorizadas, sendo vedado a Gestora a utilizagdo de instrumentos derivativos e
operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.8. A Administradora e a Gestora deverdo observar os limites de composi¢ao e diversificagcdo
da carteira da Classe descritos abaixo.

3.9. E vedada a aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios originados ou cedidos, direta ou
indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por partes a eles relacionadas
ou a seus socios, administradores ou colaboradores, tal como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto.

3.10. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros ou Direitos Creditérios de um mesmo
devedor ou emissor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100%
(cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido, nos termos do Artigo 45 da Resolucdo CVM n° 175/22.

3.11. Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes com agdes e Ativos Financeiros de
renda varidvel.
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3.12. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio, de
maneira diferenciada para cada série ou Subclasse de Cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

3.13. A Gestora envidard seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributdrio de
longo prazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

3.14. O Cedente serd responsdvel pela existéncia, certeza, conteido, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.

3.15. A Classe, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias (exceto o Cedente), ndo sdo
responsdveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

3.16. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
os quais os discriminados nos Fatores de Risco deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento, se aplicdvel,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.17. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(iii) do Custodiante; (iv) da Cedente; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) da Classe
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 1V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAO

4.1. Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢cdo do
respectivo Direito Creditério, validados pelo Custodiante:

1. deverdo ser representados por notas comerciais e/ou outros titulos ou valores mobilidrios
representativos de crédito originados pelo Consultor Especializado e cedidas tnica e
exclusivamente pela Cedente;

ii. deverio ser vinculados aos Devedores que ndo apresentem, no momento de aquisi¢do pela
Classe, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a Classe;

iii.  deverdo ser vinculados aos Devedores e aprovados em comité do Consultor Especializado;
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iv.  deverdo observar o prazo médio da carteira de direitos creditorios, que deverd permanecer
entre 15 (quinze) e 120 (cento e vinte) dias;

v. deverdo observar o ticket médio da carteira de direitos creditorios, que deverd permanecer
entre R$ 300.000,00 (trezentos mil) e R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes);

vi.  exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;
vii.  que ndo estejam vencidos ou inadimplidos quando da cessdo a Classe; e

viii. contar com documentacio que evidencie e comprove a existencia, validade e
exequibilidade dos Direitos Creditérios.

4.2. O Fundo adquirird Direitos Creditérios e todos e quaisquer direitos, privilégios,
prerrogativas e acodes, em carater definitivo com ou sem direito de regresso contra o Cedente ou
coobrigacdo deste, observados as seguintes Condi¢des de Cessao:

i os demais termos e condicdes deste Regulamento;
ii. os termos, condi¢des e procedimentos do Contrato de Cessao;
iii. os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos

Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento;

iv. os Direitos Creditérios ndao poderdo ser objeto de qualquer contestacdo judicial,
extrajudicial ou administrativa, no momento da cessdo, independentemente da alegacio
ou mérito, que possa direta ou indiretamente, comprometer a sua liquidez e certeza;

v. os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restri¢des de qualquer natureza na data da respectiva cessdo a Classe; e
vi. a politica de investimento definida neste Anexo I.
4.3. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Consultor Especializado ndo respondem

pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito ou pela originacio, formalizagdo, existéncia,
liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

4.4. O Gestor, em conjunto com o Consultor Especializado, serdo as instituicdes responsaveis
por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada
Data de Aquisica@o de Direitos Creditdrios pela Classe.

4.5. Nos termos do art. 42 do Anexo Normativo II da RCVM n° 175/22, € vedado a Classe a
aquisi¢do de Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora, Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas, salvo quando: (i) a Gestora, a entidade registradora e o
Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; e (ii) a entidade registradora e o Custodiante ndao
sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente. O item (i) n@o se aplica a classe exclusivamente
destinada a investidores profissionais.

CAPITULO V - PROCESSO DE ORIGEM E POLITICA DE CONCESSAO DE
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CREDITO

5.1. O Fundo é uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢do de
Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos sempre de acordo com a politica de
investimento descrita neste Anexo I e com os critérios de composig@o de carteira estabelecidos na
legislacdo e na regulamentacio vigente.

5.2. Os Direitos Creditérios sdo individualmente representados por notas comerciais e/ou
outros titulos ou valores mobilidrios representativos de crédito originados pelo Consultor
Especializado e cedidos tinica e exclusivamente pelo Cedente, seguindo, cumulativamente, aos
demais Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao, conforme disposto neste Regulamento..

5.3 O investidor, ao ingressar na Classe, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar com
o disposto neste Regulamento por meio de assinatura do Termo de Adesao.

CAPITULO VI - COTAS

6.1. As Cotas da Classe poderdo ser compostas por até 2 (duas) subclasses de Cotas em uma
ou mais séries, sendo elas as Subclasses de Cotas Seniores, Subclasses de Cotas Subordinadas,
conforme as caracteristicas dispostas abaixo e nos respectivos Suplementos ao presente
Regulamento.

6.2. As Subclasses de Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe,
observadas as caracteristicas de cada Subclasse de Cotas. As Subclasses de Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo da Classe ou do Fundo.

6.3. Caracteristicas das Subclasses de Cotas Seniores: Cada Cota Sénior, quando emitidas,
possuirdo como caracteristicas e conferirdo aos seus titulares as seguintes vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

() ndo se subordina as Cotas Subordinadas para efeito do recebimento de rendimentos,
amortizacdo e resgate, observados os termos deste Regulamento;

(i) possuem Meta de Rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento;

(iii) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Sénior legitimard o seu titular a participar com 1
(um) voto; e

(iv) destinam-se a um tnico investidor ou grupo de investidores vinculados por interesse tinico
e indissocidvel.
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6.3.1. A Meta de Rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os
Cotistas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim

permitirem.

6.4. Caracteristicas das Subclasses de Cotas Subordinadas: Cada Cota Subordinada, quando
emitidas, possuirdo como caracteristicas e conferirdo aos seus titulares as seguintes vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito amortizag@o e resgate, observados os termos
deste Regulamento;

(i) ndo possuem Meta de Rentabilidade definida;

(i) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Subordinada legitimara o seu titular a participar com
1 (um) voto; e

(iv) destinam-se a um tnico investidor ou grupo de investidores vinculados por interesse tinico
e indissocidvel.

6.5. As Subclasses de Cotas terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:

() ndo haverad qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacio entre os Cotistas de
uma mesma classe ou série de Cotas;

(if) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota correspondera a 1 (um) voto; e

(ili)ndo havera valores minimos e maximos para integralizacio, amortizacdo e resgate de
recursos na Classe.

6.6. As Subclasses de Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares.

6.7. A Classe terd um Indice de Subordinacido de minimo, 8% (oito por cento); €, n0 maximo,
20% (vinte por cento). Isso significa que, no minimo, 8% (oito por cento); e, no maximo, 20% (vinte
por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas.

6.8. Caso o Indice de Subordinagio seja inferior ao percentual minimo definido neste
Regulamento, por 30 (trinta) dias consecutivos, os Cotistas Subordinados serdo informados pela
Administradora, juntamente com a informacao a ser transmitida a Gestora no prazo de 10 (dez) dias.

6.9. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cépia para a Gestora,
no prazo de até 15 (quinze) dias subsequente a data do recebimento da comunicagado referida na
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Cldusula 6.8 acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas
Subordinadas.

6.10. Caso os Cotistas Subordinados néo desejem aportar recursos adicionais, a Administradora
devera suspender o pagamento dos rendimentos e amortizagdo das Cotas Subordinadas, até o resgate
integral das Cotas Seniores.

CAPITULO VII - EMISSAO, COLOCACAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS
COTAS

7.1 As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma prevista neste Capitulo do
Regulamento, na data em que os recursos sejam colocados pelos cotistas, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

7.1.1 As Cotas Sénior e Cotas Subordinadas, quando emitidas, serdo (a) ofertadas nos termos do
seu respectivo Suplemento; e (b) negociadas no mercado secundario de forma privada.

7.2. As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado, nos termos deste Regulamento, na data
em que forem integralizadas pelos Cotistas (isto é, valor da Cota para o Dia Util em questdo).

7.3. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela
Administradora, de conta de depdsito em nome do Cotista.

7.4. O Cotista, por ocasido de seu ingresso na Classe, (i) assinard o respectivo boletim
individual de subscricdo, que serd autenticado pela Administradora, (ii) receberd exemplar deste
Regulamento, (iii) assinard Termo de Adesdao ao Regulamento, declarando estar ciente, dentre outras
informacdes: (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a
Politica de Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora; (b) dos riscos
inerentes ao investimento na Classe da Classe, conforme descritos neste Regulamento; (c) da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes e/ou que
venham a integrar a carteira da Classe; (d) da possibilidade de perda total do capital investido; e (e)
da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, e (iv) assinard a declaragdo atestando a sua condi¢ao
de Investidor Profissional.

7.5. O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora, serd o documento habil para
comprovar: (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescrigdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a Classe; e (ii) a propriedade do
nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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7.6. A integralizac@o, a amortizacdo e o resgate de Cotas da Classe podem ser efetuados por
TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

7.6.1.  Em se tratando de Cotas Subordinadas, a amortizacdo e o resgate podem ser efetuados em
Direitos Creditérios.

7.6.2.  Paraas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, apenas na hipétese de liquidacdo antecipada
da Classe ¢ admitido o resgate em Direitos Creditérios.

7.7. A confirmacdo da integralizacio de Cotas da Classe estd condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos e/ou dos Direitos Creditérios, confiados pelos mesmos
a Administradora.

7.8. A integralizacdo de recursos na Classe somente serd considerada realizada na data do
recebimento efetivo se realizada até as 15h00 (quinze horas). A integralizagdo realizada apds as
15h00 (quinze horas) serd considerada, automaticamente, como realizada no 1° (primeiro) Dia Util
subsequente a sua realizacéo.

7.9. O valor da Cota para fins de emissdo e cdlculo das Cotas da primeira subscri¢do e
integralizagdo serd, na primeira data de integralizagdo da respectiva classe ou série, de R$ 1.000,00
(um mil reais).

7.10 As Cotas Seniores terdo seu valor unitdrio calculado todo Dia Util nos termos do respectivo
Suplemento. As Cotas Subordinadas terdo seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores pelo nimero total de Cotas
Subordinadas em circulagdo.

7.11. Na integralizacdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de
Integralizacdo Inicial, (a) os valores da Cota Sénior serdo da abertura da respectiva data de
integralizacdo; e (b) o valor da Cota Subordinada serdo os do fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de integralizacdo.

7.12 As Cotas ser@o subscritas e integralizadas exclusivamente por investidores que se
enquadrem no publico-alvo.

CAPITULO VIII - RESGATE, AMORTIZACAO DAS COTAS
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8.1. Os pagamentos da amortizacdo e resgate de Cotas serdo realizados de acordo com o
disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo.

8.2. As subclasses de Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, fardo jus a pagamentos de
remuneracio, amortizaciio, resgate em moeda corrente nacional, observados os prazos e valores
definidos nos respectivos Suplementos, desde que a Classe tenha disponibilidades para realizar os
respectivos pagamentos, observado ainda a ordem de alocacio de recursos.

8.3 As subclasses de Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas nas datas
de resgate indicadas no respectivo Suplemento ou quando da liquidagdo da Classe.

8.4. Nao obstante o item 8.3. acima, a realiza¢do de amortizag@o extraordindria das subclasses
de Cotas estard permitida e podera ser requerida a qualquer momento, mediante envio de solicitagdo
do Gestor ou do(s) cotista(s), a Administradora, desde que ndo se tenha verificado qualquer dos
Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham
sido adequadamente sanados.

8.4.1. O pagamento da amortizacdo de Cotas, desde que observadas as condi¢des do item 8.4
acima, deverd ser realizado em até 05 (cinco) dias uteis contatos a partir do envio da solicitacdo a
Administradora.

8.5. As subclasses de Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas e resgatadas apds
amortizacdo e resgate integral das subclasses de Cotas Seniores, salvo o disposto no item abaixo.

8.6. Nao obstante o disposto no item 8.5 acima, se o Patrimonio Liquido assim permitir, a
amortizagdo extraordindria das Cotas Subordinadas na hipédtese de excesso de subordinac@o superior
a 20% (vinte por cento), poderd ser solicitada pelos Cotistas Subordinados até as 15h00 (quinze
horas) do Dia Util anterior, desde que, cumulativamente (i) a Classe disponha de recursos suficientes
para tal amortizacio extraordindria no respectivo Dia Util da solicita¢do; e (ii) ndo se tenha
verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacao.

8.6.1. O pagamento da amortizacdo de subclasses de Cotas Subordinadas, desde que observadas
as condi¢des do item 8.6 acima, deverd ser realizado em até 05 (cinco) Dias Uteis contatos a partir
do envio da solicitagdo a Administradora.

8.7. Exclusivamente na hipédtese de liquidacdo da Classe, o resgate das subclasses de Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, poderdo ser realizados, a critério da Assembleia Geral de
Cotistas, mediante a entrega de Direitos Creditérios.
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CAPITULO IX - PAGAMENTO AOS COTISTAS

9.1. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Regulamento, o agente
escriturador devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe relativos aos rendimentos,
amortizac@o ou ao resgate de Cotas aos titulares das Cotas para os titulares de Cotas, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

9.2. Os recursos depositados na Conta da Classe deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando das amortizagdes e do resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos
pelo escriturador, em cada data de amortizagdoou resgate.

9.3. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

9.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO X - HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS
MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS
FINANCEIROS

10.1. Observado o disposto no Capitulo XII, abaixo, caso a Classe ndo detenha, na data de
liquidacgdo da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a
entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em
pagamento aos Cotistas.

10.2. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgastes aos Cotistas deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a ordem de prioridade das Cotas e a propor¢ao do nimero de Cotas detido por cada
um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe, observados
ainda os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste capitulo e na regulamentagdo
aplicavel.

10.3. A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate de
Cotas, observado o quérum de deliberacdo que trata este Regulamento e o disposto na
regulamentacdo aplicavel.
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10.4. Na hipétese de Assembleia Geral ndo chegar a consenso referente aos procedimentos de
entrega dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo entregues em
pagamento aos Cotistas mediante a constituicao de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista
serd calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total de
Cotas em circulag@o a época. Apds a constitui¢do do condominio acima referido, a Administradora
estard desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

10.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Cotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por meio de
publicacdo de aviso no site da Administradora juntamente com os documentos da Classe, para
veicular as informacdes referentes a Classe, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constitui¢do do
condominio.

10.6. Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 10 (dez) dias contados da notificacao referida na Clausula 11.5, acima, essa funcdo serd exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulacgao.

CAPITULO XI - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1.  Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na parte
geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XII - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E
PROCEDIMENTO DE LIQUIDACAO DA CLASSE

12.1. A Classe serd liquidada nas hipéteses previstas neste Regulamento ou sempre que os
Cotistas assim deliberarem em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal
fim.

12.2. Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

() rendncia, faléncia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacdo
a da Administradora e/ou do Custodiante as suas respectivas atribuicdes perante a Classe;

(i) rendncia, faléncia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacdo
a da Gestora as suas respectivas atribuigdes perante a Classe;
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(iii) se apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, a Classe mantiver menos de 50%
(cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos Creditérios, por
um perfodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos; e

(iv) caso o Indice de Subordinacio permaneca desenquadrado por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos.

12.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocard imediatamente Assembleia
Especial de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual
decidira se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacao.

12.4. No caso de a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora deverd implementar os
procedimentos definidos neste Regulamento, incluindo a convocagdo de nova Assembleia Especial
de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Especial de Cotistas
que deliberou a configuragdo do Evento de Liquidagdo, para deliberar sobre os procedimento para
liquidacdo da Classe.

12.5. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Especial de Cotistas como
um Evento de Liquidag@o, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Especial de Cotistas para o saneamento do Evento de Avaliagdo, bem como para
manutencao das atividades regulares da Classe.

12.6. Sao considerados Eventos de Liquidagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliag@o constitui Evento de Liquidagao;
(i) caso seja declarada a insolvéncia da Classe, nos termos do Cédigo Civil;

(iii)em caso de impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

(iv)por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

(v) cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacio dos servigos pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva
substituicao por outro prestador de servicos, observado os procedimentos e prazos descritos
neste Regulamento; e

(vi) apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe, manutengdo
do Patrimdnio Liquido didrio da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

12.7. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia

LASTRO RDV DTVM

Rua Julio Mesquita, 743, Edificio Maria Blanco Russo - Centro, Araras/SP
contato@lastro.com.br www.lastro.com.br




Especial de Cotistas a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de
Liquidagdo, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

12.8. A liquidagdo da Classe sera gerida pela Administradora, observando as disposi¢des deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

12.9. No caso de a Assembleia Especial de Cotistas optar pela continuidade da Classe, os
Cotistas dissidentes que tiverem votado em favor da liquidacdo da Classe terdo direito ao resgate
imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia Especial de
Cotistas.

12.10. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe
deverd definir o periodo méximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que nio podera
exceder 180 (cento e oitenta) dias contados de referida Assembleia Especial de Cotistas. Caso, no
tltimo Dia Util desse prazo, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo dados
em pagamento aos titulares das Cotas até o limite do valor destas.

CAPITULO XIII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS DA CLASSE

13.1 Diariamente, a partir da data da primeira integralizacio de Cotas até a liquidacdo integral
das obriga¢des da Classe, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicdavel, sendo certo que os Cotistas devem
aprovar em Assembleia Especial de Cotistas qualquer encargo que ndo estiver previsto
em contratos e demais instrumentos de prestacdo de servicos ao Fundo ou a Classe
que tenham sido celebrados pelo Fundo ou pela Classe nos termos deste Regulamento;

(ii) constituicdo da Reserva de Despesas;

(iii) pagamento dos rendimentos prioritdrios das Cotas Seniores, observada a Meta de
Rentabilidade;

(iv) pagamento da amortizacdo ordindria das Cotas Seniores, observada a Meta de
Rentabilidade;

(v) se aplicavel, pagamento da amortizag@o ordindria das Cotas Subordinadas;

(vi) se aplicavel, pagamento da amortizag@o extraordindria das Cotas;

(vii) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

(viii) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.
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CAPITULO XIV - ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Constituem Encargos da Classe, as seguintes despesas, além das outras previstas na Parte
Geral do Regulamento:

a) despesas com a prestacdo dos servicos do Agente de Cobranca e do Consultor
Especializado;

b) despesas com a auditoria do lastro dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios; e

c) registro de direitos creditérios.

CAPITULO XV - FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

15.1. Sdo fatores de risco especificos da Classe:

a) A inexisténcia de conta vinculada na operacio da Classe: Os valores oriundos da
liquidacédo dos Direitos Creditérios da Classe serdo recebidos diretamente pelo Cedente para
posterior repasse a Conta da Classe, sem a constituicio de conta escrow ou vinculada,
conforme autoriza o art. 52 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175/22.
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GLOSSARIO

Administradora

LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de
Araras, Estado de Sao Paulo, na Rua Jilio Mesquita, n® 743, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 71.590.442/0001-83, autorizada a prestar
servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 8.264, expedido
em 04 de abril de 2005.

Agéncia
Classificadora de
Risco

Agéncia classificadora de risco, devidamente qualificada para a
prestacdo de tais servigos, que venha a ser contratada pela
Administradora.

Agente de Cobranca

E o Consultor Especializado.

Anexo I

Significa o Anexo deste Regulamento que contempla as regras da
Classe Unica do Fundo

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas.

Assembleia Especial
de Cotistas

Assembleia Especial de Cotistas

Ativos Financeiros

Significa os ativos relacionados neste Regulamento

CDI

Significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

Cedente

todas as pessoas juridicas aprovadas pelo comité do Consultor
Especializado, que cedem os Direitos Creditérios para a Classe nos
termos do respectivo Contrato de Cessao.

Classe

Significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo Fundo, que
podem contar com direitos e obrigagdes distintos, devendo a
Administradora constituir um patriménio segregado para cada classe
de cotas.

Classe Unica

Significa a unica Classe do Fundo, exclusiva nos termos do artigo 115
da Resolu¢dao CVM 175/22.

CMN

Conselho Monetario Nacional.

Condicoes de Cessao

Té&m o significado que lhes é atribuido no Capitulo IV do Anexo I do
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Regulamento.

Consultor
Especializado

BANCO SEMEAR S/A, instituicdo financeira, sociedade andnima
fechada, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Av. Afonso Pena, n® 3577, andares 2 e 3, Serra, CEP:
30.130-008 inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.795.423/0001-45.

Conta da Classe

A conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de cada Classe
do Fundo.

Contrato de Cessao

Contrato de cessdo/endosso de direitos creditérios e outras avengas a
ser celebrado entre o Fundo e as Cedentes, por meio do qual serdo
estabelecidos os termos e as condi¢des para que ocorra o endosso
definitivo de Direitos Creditérios ao Fundo.

Contrato de

Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranga de Direitos Creditérios

Cobranca e Outras Avengas, que venha a ser celebrado entre a Administradora e
o Agente de Cobranca
Cotas Significam, em conjunto ou indistintamente, as Cotas Seniores, € as

Cotas Subordinadas.

Critérios de

Tém o significado que lhes € atribuido no Capitulo IV Regulamento.

Elegibilidade

Custodiante E a Administradora.

CVM Comissao de Valores Mobilidrios.

Data de Aquisicao Significa cada Dia Util em que ocorrer a celebracio do Termo de Cessdo
e o pagamento do Preco de Aquisi¢do referente a cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos.

Data de Significa a data da primeira subscri¢do e integralizagdo de Cotas.

Integralizacao Inicial

Devedor(es) Todas as pessoas juridicas aprovadas pelo comité do Consultor
Especializado, cujo Cedente € credor.
Dia Util Todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional

ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente
bancério ou dias em que ndo funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional.

Direitos Creditorios

Sdo os direitos creditorios detidos pela Classe, originados pelo
Consultor Especializado, representados por notas comercais e/ou outros
titulos ou valores mobilidrios representativos de crédito e cedidos tinica
e exclusivamente pelo Cedente e vinculados aos Devedores, atuantes no

LASTRO RDV DTVM

Rua Julio Mesquita, 743, Edificio Maria Blanco Russo - Centro, Araras/SP
contato@lastro.com.br www.lastro.com.br




segmento de construcio civil pesada.

Direitos Creditorios
Cedidos

Sdo os Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente a Classe nos
termos do Contrato de Cessao.

Direito Creditorio

os Direitos Creditérios endossados a Classe que ndo forem

Inadimplido devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos.

Documentos Sdo os documentos comprobatdrios, sem prejuizo de outros que

Comprobatdrios evidenciem e comprovem a existéncia, validade e exequibilidade dos
Direitos Creditorios.

Efeito Vagao E provisionar perda para todos os titulos de um mesmo devedor
levando em consideragdo o atual estdgio do risco a ele relacionado.

Empresa de Empresa de auditoria, devidamente qualificada para a prestacdo de

Auditoria tais servigos, que venha a ser contratada pela Administradora.

Encargos da Classe

Tém o significado que lhes € atribuido no Capitulo XV
Regulamento.

Evento de Avaliacao

Qualquer dos eventos indicados no Capitulo XII deste Regulamento.

Evento de Liquidaciao| Qualquer dos eventos indicados no Capitulo XII deste Regulamento.

FGC Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo FUNDO  DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEMEAR EMPRESAS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Gestora SKADE CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, localizado a Rua Alvaro Anes,
56, conj. 22, CEP 05421-010, inscrito no CNPJ/MF sob o nidmero
37.555.586/0001-60, devidamente autorizado a prestacdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério namero 18.206, de 06 de novembro de 2020.

Indice de A razdo de garantia do percentual minimo de 8% (oito por cento) e

Subordinacao no maximo 20% (vinte por cento). Isso significa que, no minimo,

8% (oito por cento) e no maximo 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas
Subordinadas.

Instrucao CVM n°
489/11

Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,
ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.
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Instituicoes
Autorizadas

Qualquer instituicdo financeira que possua classificagdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia de Classificacao de
Risco, igual ou superior a “AA.br”. Caso uma Instituicdo
Autorizada, que atue como contraparte ou prestadora de servigos do
Fundo, tenha sua classificacdo de risco rebaixada para patamar
inferior ao descrito acima, a Administradora, o Custodiante e/ou a
Gestora, conforme o caso substituirdo a referida institui¢cao por outra
instituicao.

Meta de
Rentabilidade

A meta de rentabilidade das Cotas constante de seus Suplementos.

Investidores
Profissionais

Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM
30, de 11 de maio de 2021 com vinculo societdrio familiar e vinculados
por interesse tinico e indissocidvel..

Patrimonio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo que corresponde ao somatério do valor
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos Encargos
do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento.

Politica de
Investimento

Tem o significado definido segundo o Anexo I do Regulamento.

Preco de Aquisicao

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme especificado em cada Termo de Cessao.

Reserva de Despesas

Montante a ser retido na conta da Classe, com valor equivalente ao
montante suficiente para arcar com as despesas do Fundo dos 6 (seis)
meses subsequentes.

Resolucdo CVM n°
175/22

Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Resolucao CVM n° Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
160/22 ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Resolucao CMN n° Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
2.907/01 alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Subclasse de Cotas
Subordinadas ou
Cotas Subordinadas

Significam, quando emitidas, as cotas que se subordinam as Cotas
Seniores, para efeitos de amortizacdo e resgate.

Subclasse de Cotas
Seniores ou Cotas
Seniores

Significam, quando emitidas, as cotas seniores de emissdo do Fundo,
que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeitos de
amortizagdo e resgate, devendo ter prioridade e preferéncia em relacio
as mesmas, nos termos deste Regulamento.
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Suplemento das Suplemento das Cotas ao presente Regulamento, descrevendo as
Cotas caracteristicas das Classes de Cotas de determinada emissao,
conforme modelo constante do Regulamento.

Taxa de Remuneragdo da Administradora pela prestagdo de servigos de
Administracao administracdo do Fundo, conforme prevista no Regulamento.
Taxa de Gestao Remuneragdo da Gestora pela prestacido de servigos de gestdo dos

ativos do Fundo, conforme prevista no Regulamento.

Taxa Maxima de Remuneragao do distribuidor por conta e ordem, pela prestacdo de
Distribuicao servicos de distribuicdo continua de Cotas da Classe, conforme
prevista no Regulamento.

Taxa Maxima de Remuneragdo da Gestora pela prestacdo de servicos de gestdo dos
Custédia ativos do Fundo, conforme prevista no Regulamento.
Termo de Adesao O “Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Regulamento do FUNDO

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEMEAR EMPRESAS - RESPONSABILIDADE LIMITADA”
a ser assinado por cada cotista no ato da subscri¢do de Cotas.
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MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [=]* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento”) referente a [=] emissdo de
Cotas Seniores emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEMEAR EMPRESAS — RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 30, de 11
de maio de 2021 com vinculo societdrio familiar e vinculados por interesse tinico e indissocidvel..

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [=] ([=])
Cotas Seniores no valor de R$[=] (... reais) cada na data da primeira subscri¢do de Cotas da
presente Subclasse (“Data de Subscrigcdo Inicial”), totalizando R$[=] ([=]).

4. Do Prazo de Duragdo: As Cotas Seniores terdo prazo de duragdo de indeterminado e serdo
resgatadas apenas na data de liquidacdo da Classe, por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas ou de acordo com o previsto no regulamento.

5. Da Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Seniores, serdo subscritas e integralizadas
de acordo com as regras previstas no boletim de subscricdo e/ou no compromisso de investimento
(se houver) e/ou em data diversa da Data de Subscricdo Inicial da Subclasse Sénior serd utilizado
o valor da cota de mesma emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente
Suplemento.

6. Do valor da Cota: cada Cota Sénior desta emissao terd seu valor de integralizacdo calculado
conforme disposto no boletim de subscricdo, e valores de amortizacdo conforme disposto no Anexo
L

7. Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [=]? Série possui um benchmark de rentabilidade
correspondente ao [=] ([=]), no periodo.

7.1 O disposto nesta cldusula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da
Subclasse assim permitirem.

8. Distribuidor: [...].

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relagdo as disposicoes deste Suplemento.

Sdo Paulo, [DATA]

* ok sk ook ok
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MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DA [=]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento n’ [=] (“Suplemento”) referente a [=] emissdo de
Cotas Subordinadas emitida nos termos do regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEMEAR EMPRESAS — RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 30, de 11
de maio de 2021 com vinculo societdrio familiar e vinculados por interesse tinico e indissocidvel..

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [=] ([=])
Cotas Subordinadas no valor de R$[=] (... reais) cada na data da primeira subscri¢do de Cotas da
presente Subclasse (“Data de Subscri¢do Inicial”), totalizando R$[=] ([=]).

4. Do Prazo de Duragdo: As Cotas Subordinadas terdo prazo de duracdo de indeterminado e serdo
resgatadas apenas na data de liquidacdo da Classe, por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas ou de acordo com o previsto no regulamento.

5. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas, serdo subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas no boletim de subscri¢do e/ou no compromisso de
investimento (se houver) e/ou em data diversa da Data de Subscri¢cdo Inicial da Classe Subordinada
serd utilizado o valor da cota de mesma emissdo em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e
no presente Suplemento.

6. Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas ndo possuem meta de rentabilidade.

7. Do valor da Cota: cada Cota Subordinadas desta emissdo terd seu valor de integralizacdo
calculado conforme disposto no boletim de subscricdo, e valores de amortizacdo conforme disposto
no Anexo I. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses
existentes. Portanto, as Cotas Subordinadas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

8. Distribuidor: [...].

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido,
devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relagdo as disposicoes deste Suplemento.

Sdo Paulo, [DATA]
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