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DADOS CADASTRAIS

CNPJ • 17.329.029/0001-14

PERFIL DE GESTÃO • Ativa

GESTOR • Rio Bravo Investimentos 

ADMINISTRADOR e ESCRITURADOR • Rio Bravo 

Investimentos 

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO E GESTÃO • 0,78% 

a.a. sobre o Valor de Mercado (Mín. Mensal R$ 

35.000 - reajustada anualmente pela variação 

positiva do IGP-M)

TAXA DE PERFORMANCE • 20% sobre o que 

exceder o IFIX

PATRIMÔNIO LÍQUIDO • R$ 235.319.382,09 

(ref. novembro)

INÍCIO DO FUNDO • 06/05/2013

QUANTIDADE DE COTAS • 3.749.215 

QUANTIDADE DE EMISSÕES REALIZADAS • 3 

NÚMERO DE COTISTAS • 25.164

Envie uma mensagem para (11) 3509-6600
ou clique no ícone para:

o Informações sobre nossos fundos
o Informes de rendimentos
o Atualizações cadastrais
o Disponibilidade dos imóveis dos fundos

imobiliários
o Acesso direto ao time de RI

ATENDIMENTO DIGITAL

CONHEÇA A 
RIO BRAVO

RELATÓRIO 
EM VÍDEO

AVALIE O 
RELATÓRIO

O RBFF11 é um fundo com DNA fundamentalista que investe em um portfólio diversificado de fundos 
imobiliários com foco em geração de renda.

PORTFÓLIO 
DIVERSIFICADO E DE ALTA 

QUALIDADE

Portfólio de fundos 
imobiliários 

criteriosamente 
selecionado capaz de 

gerar renda recorrente no 
longo prazo com nível 

moderado de risco.

GESTÃO ATIVA E 
QUALIFICADA

A Rio Bravo conta com 
mais de 20 anos de 

atuação no mercado de 
FIIs.

Track Record em Fundos 
de Fundos Imobiliários de 

mais de 10 anos.

INVESTIMENTOS EM 3 
ESTRATÉGIAS DIFERENTES

Posições estratégicas - foco 
maior no longo prazo; 

Estratégia tática - objetivo 
de auferir ganho de capital 

em curto/médio; 
Estratégia high yield -

posições com um maior 
retorno e, 

consequentemente, um 
maior risco.

REGULAMENTO 
DO FUNDO

CLIQUE E ACESSE

https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest/playlists
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=934354&cod_neg=RBFF11&cod=44259&tipo_comunicado=regulamento&utm_source=
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¹Yield anualizado considera a distribuição por cota no mês de referência do relatório multiplicado por 12, resultado dividido pela cotação de fechamento do mês de 
referência (proventos*12/preço de fechamento da cota no último dia útil do mês).
²Considera cota patrimonial ajustada. 
³Considera cota mercado ajustada aos dividendos.

P/VP

milhões
Valor de Mercado

Retorno dos últimos 
12 meses² 
(Cota Patrimonial)

Retorno dos últimos 
12 meses³
(Cota a Mercado)

Patrimônio Líquido/cota Fechamento do Mês Dividend Yield¹ anualizado

Volume médio diário 
negociado (R$ mil)

milhões
Patrimônio Líquido 



aprovação em pauta única e quórum qualificado 
(aprovação pela maioria de votos que representem 25% das cotas emitidas)

Alteração de nome e 
política de 

investimento do 
Fundo

MODERNIZAÇÃO DA 
ESTRUTURA PARA 
MULTIESTRATÉGIA

GANHO DE LIQUIDEZ

Decisão sobre 
parcela 

remanescente da 
distribuição de 

resultados

Limites 
de votação para 

grupos de cotistas

Recompra de cotas 
pelo próprio fundo

Alteração da 
metodologia da taxa 

de performance

Desdobramento de 
cotas na proporção 

1:5

MODERNIZAÇÃO GERAL DO REGULAMENTO 
PARA GANHO DE GOVERNANÇA E EFICIÊNCIA

aprovação por maioria simples 
de votos

Matéria I Matéria II

O
B

J
E

T
IV

O
S

P
A

U
T

A
S

Com a aprovação da primeira matéria, a Rio Bravo renunciará a taxa de

performance atualmente provisionada na carteira do Fundo e fará uma

distribuição extraordinária de rendimento estimada de R$0,51/cota, visando

devolver para o cotista parte do valor que foi renunciado.

Com a aprovação da matéria 
I, o cotista deverá receber 
uma distribuição de 
resultado adicional 
estimada de R$0,51/cota

Confira todos os detalhes no Material de Apoio, e 
não deixe de registrar o seu voto!

Clique aqui e saiba como votar na AGE

Entendemos que os fundos multiestratégia

possuem um maior potencial de retorno em

diferentes ciclos do mercado, justamente por

contarem com uma gestão mais flexível e

estratégias sofisticadas.

A consulta também trata da alteração da taxa

de performance do Fundo e de outras

matérias (resumidas abaixo). A proposta da

taxa de performance é que ela passe a ter um

benchmark mais alinhado com os veículos

multiestratégia, que não investem somente

em cotas de FII.

No dia 12/11/2025, foi convocada a Consulta Formal do RBFF11 para modernizar a sua estrutura e aumentar a diversificação e resiliência da carteira.

Caso aprovado, o Fundo se tornará um FII “Multiestratégia Imobiliária”, podendo investir em uma gama mais ampla de ativos imobiliários, como CRIs,

cotas de SPE, imóveis e ações de companhias imobiliárias listadas.

Potencial de retorno Modernização do regulamento

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1035481&cvm=true
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Fiscal e inflação:

Em novembro, o Copom manteve a Selic em 15,0% a.a., em linha com o esperado pelo mercado. A ata do comitê

reforçou que o Banco Central (BC) segue com uma conduta bastante conservadora e rígida, frente principalmente às

incertezas relacionadas ao quadro fiscal. Ainda assim, a ata reportou que o BC possui maior confiança de que a taxa

corrente é suficiente para garantir a convergência da inflação à meta, de forma que muitos agentes do mercado já

estimam cortes de juros nas reuniões de janeiro ou março do ano que vem.

A inflação de outubro veio abaixo das expectativas, com alta de apenas 0,09%. No acumulado dos últimos doze meses,

a inflação registra avanço de 4,68%. O resultado mensal foi influenciado pela queda nos preços de energia elétrica e

pela estabilidade nos preços de alimentos e bebidas. Embora a inflação siga mostrando sinais de desaceleração, o

componente de serviços permanece resiliente, representando um ponto de atenção para o BC. Nos últimos 12 meses, a

inflação de serviços acumula alta de 6,20%, impulsionada principalmente pelo mercado de trabalho aquecido.

No campo fiscal, o Relatório de Avaliação de Receitas e Despesas Primárias do 5º bimestre (RARDP), elaborado pelo

Poder Executivo, aponta uma previsão de déficit primário de R$75,7Bi para 2025. Esse valor é muito superior à meta de

resultado primário estabelecida para o ano, mas o governo poderá excluir do cálculo algumas despesas, como por

exemplo os precatórios (dívidas da União, estados e municípios decorrentes de ações judiciais com sentença

definitiva). O RARDP estima que cerca de R$44,5Bi não serão considerados para fins de cumprimento da meta fiscal, o

que ajudará o governo a cumprir a meta do ano, que possui um limite inferior de um déficit de R$31Bi. Entretanto,

apesar de serem excluídos do cálculo da meta fiscal, os precatórios oneram o estoque da dívida pública e agravam o

seu crescimento. Em 2027, os precatórios voltarão a ser considerados dentro das metas fiscais previstas pela Lei de

Diretrizes Orçamentárias (LDO), o que será um desafio para o novo governo eleito.

Por fim, em novembro, os EUA assinaram ordem executiva determinando a remoção das tarifas adicionais de 40%

sobre determinados produtos agrícolas brasileiros, como o café e carne bovina. Quando a alíquota passou a valer em

julho, o governo já havia anunciado uma lista de exceções, que agora se ampliou, trazendo outros itens.

Atividade econômica e mercado de trabalho:

O IBC-Br, indicador considerado como uma prévia do PIB, apresentou queda de 0,9% no terceiro trimestre do ano.

Houve uma contração da atividade na agropecuária (-4,5%), indústria (-1%) e serviços (-0,3%), o que confirma que a

atividade econômica segue apresentando sinais de desaceleração gradual.

Com relação ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego recuou para 5,4% em outubro, sendo a menor taxa já

registrada na série histórica da Pnad Contínua (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicílios). O nível de ocupação

ficou estável e houve uma queda da força de trabalho potencial, o que indica que a diminuição do desemprego foi mais

impactada pela saída de pessoas do mercado de trabalho do que um aumento nas contratações. De qualquer maneira,

a resiliência do mercado de trabalho reforça os desafios para o controle inflacionário.

EUA:

Em novembro, Donald Trump sancionou um projeto de lei que pôs fim à paralisação do governo, ou “shutdown”. A

paralisação se encerrou após 43 dias, sendo a maior da história do governo americano, o que impactou diversos

servidores públicos e ocasionou a interrupção da divulgação de certos indicadores econômicos. O ponto central que

ocasionou a paralisação foi a exigência dos democratas de uma manutenção de subsídios federais de saúde para o ano

que vem. Com o acordo, o subsídio será garantido até o final de 2025, e em dezembro ocorrerá uma nova votação sobre

essa pauta.
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Após o fim da paralisação, houve a divulgação do Payroll (relatório de emprego não agrícola) de setembro. Houve a
criação de mais empregos do que o esperado (119 mil), representando uma recuperação significativa frente ao dado de
agosto. A taxa de desemprego, por sua vez, subiu para 4,4%.

A ata do FOMC sinalizou uma divisão dos dirigentes do Fed a respeito da decisão de cortes de juros em dezembro. Uma
parte considera apropriado o corte de juros, enquanto a outra defende a manutenção da taxa devido à alta nos preços.
O comitê permanece dependente da evolução dos dados de emprego e inflação, o que gera maior incerteza a respeito
da decisão que será tomada em dezembro.

Em novembro, o IFIX renovou a sua máxima histórica ao encerrar o mês em 3.660,41pts, com uma alta de 1,86%. Os

FOFs e os fundos de tijolo foram os que mais impulsionaram a performance do índice, apresentando um retorno de

3,92% e 1,87%, respectivamente. Dentre os segmentos de tijolo, os destaques foram os fundos de lajes corporativas e

de logística.

Nos últimos meses, os fundos de tijolo têm apresentado um retorno expressivo e superior aos fundos de crédito

imobiliário, diante das expectativas do mercado de um início do ciclo de corte de juros no ano que vem. Os dados de

inflação abaixo do esperado e as expectativas de cortes de juros pelo Fed nos Estados Unidos também têm corroborado

para a melhor performance de ativos de risco no geral, o que inclui os FIIs.

No ano, o IFIX acumula alta de 17,5%. Os fundos de tijolo apresentam um retorno de 17,8%, enquanto os FOFs e os

fundos de papel apresentam retornos de 16,7% e 15,4%, respectivamente. Apesar da alta expressiva, os fundos

imobiliários seguem negociando com muito desconto frente aos seus valores patrimoniais, o que indica um potencial

de retorno significativo para a classe. Comparado à média histórica, os fundos de tijolo e os FOFs são os que

apresentam maior potencial de apreciação, sobretudo diante da expectativa de um início do ciclo de corte de juros. Por

isso, temos convicção de que o RBFF11 está bem posicionado para o ano que vem.

3,92% 3,60%
2,35% 2,20% 2,19%

1,04%

-0,95%

1,86%

FOF Corporativo Logística e
Industrial

Shopping Varejo CRI Multiestratégia IFIX

Retorno por Setor do IFIX - Novembro 2025
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Nos últimos meses, fizemos um trabalho bastante ativo na carteira do Fundo, seguindo as estratégias abaixo:

(i) Aumento da exposição a FIIs de CRI com carteiras majoritariamente indexadas ao IPCA, com perfil de risco

high grade e middle grade. Esse movimento foi realizado com o intuito principal de aumentar o resultado

recorrente do RBFF11. Além disso, acreditamos que esses fundos possuem um potencial de retorno total

interessante, uma vez que estão negociando com descontos de 5% a 10% frente ao VP. Com um eventual

fechamento da curva de juros real, o PL desses fundos tende a subir, o que pode significar uma apreciação ainda

maior.

(ii) Manutenção da exposição de FIIs de Tijolo com imóveis em regiões primárias e com perfil de risco

conservador. Mantivemos a maior exposição da carteira do Fundo alocada em FIIs de tijolo de alta qualidade.

Acreditamos que esses fundos terão maior potencial de upside em 2026 diante da expectativa de redução dos

juros, o que impactará positivamente a performance do fundo.

No mês, o Rio Bravo Fundo de Fundos distribuiu proventos de R$ 0,51/cota, o que corresponde a um dividend

yield de 12,1%.

A reserva de resultado do fundo no semestre é de 0,40/cota, o que traz um conforto adicional para as

distribuições dos próximos meses.

Resultado vs Distribuição do Fundo

Nos últimos meses, trabalhamos no reposicionamento da carteira do RBFF11 com o propósito de aumentar a sua

distribuição de dividendos. Como o Fundo possui um objetivo de linearizar a sua distribuição, a gestão adotou

uma estratégia de alocação focada no aumento do resultado recorrente, priorizando investimentos com perfil de

risco conservador e moderado.

Abaixo, divulgamos um gráfico que reporta o resultado recorrente médio do RBFF11 dos últimos trimestres vs as

distribuições médias de resultado realizadas. Diante de um trabalho realizado com sucesso, iniciamos o ano de

2026 com um maior conforto para projetar um aumento nas distribuições do Fundo. Em janeiro, divulgaremos

um novo guidance de distribuição, que considerará o novo resultado recorrente e as perspectivas para o ano.

17,5%
17,8%

15,4%
16,7%

90
95

100
105
110
115
120

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Retorno em 2025

IFIX RBIX Tijolo RBIX Papel RBIX FOF
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0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51

0,48

0,53

jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Distribuição banda inferior banda superior

0,51

dez-25

Distribuição 
extraordinária, 

caso a consulta 
seja aprovada

Guidance de Distribuição

• Conforme explicado no material da Consulta Formal do RBFF11, caso a matéria 1 da Consulta seja
aprovada, a Rio Bravo irá renunciar à taxa de gestão atualmente provisionada, estimada em R$ 3,6 milhões,
e fará uma distribuição extraordinária de resultado estimada de R$0,51 por cota após a aprovação e em
data a ser definida. Com o encerramento da votação em 16 de dezembro, caso aprovada a matéria,
estimamos que o anúncio deve ser realizado em dezembro, com pagamento em janeiro. Vale ressaltar que
essa sinalização de valor e prazo não podem ser consideradas como garantia ou promessa. O que queremos
é devolver aos cotistas uma parcela da taxa de performance que foi renunciada para dar alinhamento entre
gestão e os cotistas.

Abaixo, compartilhamos um guidance da distribuição desse semestre, que está condicionado às condições de
mercado, ao desempenho operacional dos ativos do fundo e ao resultado da Consulta Formal, como já
mencionado. É importante ressaltar que o guidance não configura promessa ou garantia de rentabilidade
futura.

0,52

0,51
0,50

0,52
0,53 0,53

0,56

0,55

0,50
0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

Resultado Recorrente Médio/Cota

Resultado Recorrente (R$/Cota) Distribuição (R$/Cota)

*Resultado recorrente desconsidera ganho de capital na alienação de cotas de FII e impactos extraordinários de venda de imóveis nos FIIs que o Fundo tem

maior exposição



A gestão do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre, estando a seu

critério linearizar a distribuição de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos

investidores. A legislação vigente impõe uma distribuição semestral mínima de 95% dos lucros auferidos em

regime caixa.

Em novembro, realizamos uma venda de R$3,1MM de Guardian Real Estate (GARE11) e investimos R$3,3MM no

RBR Rendimentos High Grade (RBRR11), fundo de CRI com perfil de risco “high grade” e que possui uma carteira

majoritariamente indexada ao IPCA, seguindo a estratégia de alocação já mencionada. Ao preço investido, o

Fundo possui uma taxa média da carteira de IPCA + 10,8% a.a., o que consideramos um patamar atrativo diante

de seu perfil conservador. Além disso, o fundo atualmente negocia com um desconto de 8,2% frente ao seu valor

patrimonial, o que configura um potencial de upside sobretudo diante de um eventual fechamento da curva de

juros real.

Além disso, no mês houve a conversão das cotas de RBR Alpha Multiestratégia (RBRF11) em RBR Plus

Multiestratégia (RBRX11), de forma que passamos a ter uma exposição de 0,40% PL em RBRX11.
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A cota patrimonial do RBFF reflete a cotação à mercado de seus FIIs, que atualmente negociam com

um desconto em relação às suas cotas patrimoniais (deságio). O deságio do portfólio aliado ao deságio

da cota de mercado do RBFF apresentam uma oportunidade de investimento com possível

valorização¹.

¹Os dados não configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

A cota patrimonial do RBFF 
reflete a cotação à mercado 

dos FiIs que compõem o 
portfólio.

Considera a valorização das cotas 
de FII do portfólio aos seus valores 
patrimoniais + valorização da cota 

mercado do RBFF para a sua 
patrimonial.

Muitos FOFs ainda 
negociam com desconto 
em relação às suas cotas 

patrimoniais.

Potencial de upside

49,0%

+25,3%
+18,9%

R$ 50,59
R$ 62,76 

74,63 

Cota mercado Cota patrimonial Cota potencial
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¹ Resultado apresentado em regime de caixa e não auditado.³ Resultado acumulado do período. 

set/25 out/25 nov/25 º

Rendimentos de FII 2.128.756 2.157.156 2.114.850 10.975.524 23.924.080 

Alienação de Cotas de FII (Bruto)
- 265.964 312.828 - 32.542 326.168 

-
324.280 

Receitas Financeiras 112.693 84.317 76.096 326.168 - 324.280 

Outras Receitas - - - - -

Despesas - 139.918 - 146.789 - 151.626 - 742.354 - 1.641.318 

Resultado¹ 1.835.567 2.407.511 2.006.777 11.065.277 22.926.129 

Rendimentos Distribuídos 1.912.100 1.912.100 1.912.100 9.560.498 21.033.096 

Resultado por Cota 0,49 0,64 0,54 2,95 6,11 

Rendimento por Cota 0,51 0,51 0,51 2,55 5,61 

Resultado Acumulado² 0,40 0,50 
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Receita Recorrente Ganho de capital Receitas financeiras Outras Receitas Despesas Resultado
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O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no mínimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislação vigente. Ou seja, no máximo 5% do resultado gerado

no semestre pode ficar retido no caixa do Fundo para liquidez e investimentos. A gestão do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu

critério linearizar a distribuição de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidadede pagamentos aos investidores.

A distribuição do Fundo é mensal, com pagamentos no 10º dia útil do mês subsequente ao resultado de referência. Farão jus aos rendimentos os detentores da cota no dia da divulgação da

distribuição de rendimentos, no último dia útil do mês.

Linearização
da distribuição 

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

2023 0,49 0,49 0,49 0,49 0,51 0,53 0,50 0,50 0,51 0,51 0,51 0,52

2024 0,50 0,50 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,52

2025 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51

Δ 2,0% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Distribuição por cota

R$ 0,51
(Anunciado: 31/10 Pago: 14/11) 

Dividend Yield
Anualizado de 

12,1%
na cota mercado

0,50 

0,63 

0,54 
0,56 0,57 

0,48 

0,39 

0,69 

0,59 

0,49 

0,64 

0,54 

0,52 

0,51 0,51 0,51 0,51 

0,51 

0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Histórico de Distribuição versus Resultado (R$/cota)

Resultado/cota (R$) Distribuição/Cota

10,8% 11,1% 10,9% 10,4% 10,1% 10,1% 10,1% 10,3% 10,1% 9,9% 9,8% 9,8%

12,3%
13,5% 13,0%

11,8% 12,0% 11,5% 11,7% 12,1% 12,8%
11,9% 12,4% 12,1%

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Dividend Yield 

(Últimos 12 meses)

Cota Patrimonial Cota Mercado

0,42 

0,47 

0,27 

0,33 

0,26 0,27 

0,22 
0,20 

0,34 

0,22 0,22 

0,16 

 -

 0,05

 0,10

 0,15

 0,20

 0,25

 0,30

 0,35

 0,40

 0,45

 0,50

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Ganho de capital não realizado por cota
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*Em fevereiro de 2020, o fundo realizou uma emissão de cotas com o propósito de readequar a carteira assumida pela Rio Bravo em
2019. Desconsiderado o efeito da emissão, o fundo apresenta rentabilidade acumulada de 55,93%, contra 39,34% do IFIX, desde o início
da gestão Rio Bravo.

Rentabilidade nov/25 Acumulado 2025 12 meses

Cota Patrimonial inicial 62,24 58,04 59,89
Cota Patrimonial final 62,76 62,76 62,76
RBFF11 - Patrimonial ajustada aos dividendos 1,66% 18,71% 17,07%

IFIX 1,86% 17,46% 16,63%
CDI (Líquido de IR 15%) 0,89% 11,04% 11,93%

Rentabilidade 2a Emissão 3a Emissão

Rentabilidade Patrimonial 32,39% 29,02%
Rentabilidade IFIX 26,15% 26,15%

Alfa 6,2% 2,9%

Volume médio diário 
negociado de

0,31
(Em milhões R$)

R e n t a b i l i d a d e p a s s a d a n ã o r e p r e s e n t a g a r a n t i a d e r e n t a b i l i d a d e f u t u r a . P e r í o d o d o c o m p a r a t i v o : ú l t i m o d i a ú t i l d e a g o s t o / 2 0 1 9 a t é o d i a ú t i l d e

n o v e m b r o / 2 0 2 5 .

0,82

50,08

30,00

35,00

40,00

45,00

50,00

55,00

60,00

65,00

70,00

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

P
re

ço
 c

o
ta

Vo
lu

m
e 

N
eg

o
ci

ad
o

 (e
m

 m
ilh

õ
es

 R
$)

Volume Médio Diário Negociado (em milhões R$) Preço Cota

24.105 24.475 24.629 24.881 25.241
26.057 26.329 26.581 26.540 26.009 25.434 25.164

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Número de cotistas
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16,1% 16,9% 16,5% 14,7% 14,1% 13,7% 13,5% 12,6% 12,0% 12,1% 12,1% 12,1%

10,0% 9,5% 12,9%
13,3% 13,5% 13,2% 13,0% 13,0% 13,2% 12,6% 12,6% 12,6%

20,0% 20,4%
20,5% 21,0% 21,1% 21,3% 21,3% 21,0% 21,3% 21,4% 21,4% 21,4%

25,3% 23,6%
24,1% 24,0% 22,9% 23,2% 23,9% 23,8% 24,9% 26,0% 26,0% 26,0%

3,7% 5,6%

5,7% 6,0%
6,1% 6,1% 6,2% 6,1% 6,1% 6,1% 6,1% 6,1%

12,2% 11,9%

12,0% 12,4%
12,5% 12,5% 12,8%

12,5%
12,5% 12,0% 12,0% 12,0%

4,7% 4,5%
0,8% 0,8% 0,8% 1,0%

1,0%

1,1%

1,1% 1,2%
1,2% 1,2%

2,9% 3,0% 3,0% 3,0%
4,1% 3,59% 3,6% 3,9% 4,9% 5,0% 4,5% 6,2% 4,9% 4,8% 4,8% 4,8%
1,0% 0,9% 0,9% 1,0% 0,9% 0,9% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9%

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

Evolução da Alocação por Estratégia

FII de Shopping FII de Varejo FII de Logística e Industrial FII de Recebíveis

FII de Multiestratégia FII de Escritórios Multiativo Outros FII de FoF

Renda Fixa FII de Desenvolvimento
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¹Considera o percentual do Patrimônio Líquido do Fundo.
²Considera o percentual de alocação em FIIs e renda fixa.

CRI
29,6%

Logística e 

Industrial
22,9%

Varejo
11,6%

Shopping

11,4%

Corporativo 
(Multiativo)

12,6%

Multiestratégia

6,6%

FOF
2,6%

Residencial
1,7%

Desenvolvimento
0,9% Corporativo 

(Monoativo)

0,1%

Alocação por Stor de FII¹

95%

5%

Cotas de FII

Renda Fixa

Alocação da carteira (% PL)

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

CRI

Logística e Industrial

Varejo

Shopping

Corporativo (Multiativo)

Multiestratégia

FOF

Residencial

Desenvolvimento

Corporativo (Monoativo)

Agências Bancárias

Agro

Cemitério

Híbrido

Educacional

Hospital/Saúde

Hoteis

Corporativo

Alocação Carteia RBFFx Carteira IFIX

Carteira RBFF11 Carteira IFIX
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¹ A alocação por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de FII somado ao montante investido em renda fixa.
²Considera o montante investido em cotas de FII.

MaxMin
65% 85%

MaxMin
5% 30%

MaxMin
0% 10%3,4%

82,3%

14,3%

Target de Alocação por Estratégia²

Estratégica

Tática

High Yield

10,0%

8,2%

6,5%

5,1%

4,9%

4,5%

4,4%

4,3%

4,0%

3,3%

3,2%

2,9%

2,7%

2,4%

2,2%

2,1%

1,8%

1,8%

1,8%

1,6%

1,6%

1,6%

1,5%

1,5%

1,5%

11,7%

RBVA11

BTLG11

RCRB11

XPML11

XPCI11

VILG11

XPLG11

VISC11

MXRF11

RBRY11

CPTS11

BTCI11

BRCR11

PCIP11

BTHF11

MCCI11

KNUQ11

TRBL11

KNSC11

LASC11

 CRFF11

OUJP11

KNHY11

RBFY11

JSRE11

Outros
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Em 31 de julho de 2019, por meio de quórum

qualificado, foi aprovada a aquisição ou alienação no

mercado secundário, bem como a subscrição no

mercado primário de Cotas de Fundos de

investimento geridos ou administrados pela Rio

Bravo.

Com o objetivo de trazer uma maior clareza para os

investidores quanto aos critérios máximos que foram

estabelecidos, a gestão do Rio Bravo Fundo de

Fundos decidiu por deixar mais evidente para os

cotistas tais concentrações e os limites máximos que

foram definidos.

Limite 

máximo; 

30%

Média histórica; 

21,6%

Atualmente; 

20,7%

Rio Bravo
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Ano
Patrimonial 0,50% 0,98% 0,70% -0,74% -0,37% -1,26% -0,04% 0,69% -2,25% -2,77% -2,09% -1,78% -8,21%

IFIX 0,67% 0,79% 1,43% -0,77% 0,02% -1,04% 0,52% 0,86% -2,58% -3,06% -2,11% -0,67% -5,89%
∆  Benchmark -0,17% 0,18% -0,74% 0,04% -0,38% -0,23% -0,56% -0,16% 0,33% 0,29% 0,01% -1,11% -2,32%

2024

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Ano
Patrimonial -1,45% -0,03% -0,16% 3,28% 5,16% 4,81% 2,18% 0,68% 0,83% -1,67% 0,82% 3,45% 19,12%

IFIX -1,60% -0,45% -1,69% 3,52% 5,43% 4,71% 1,33% 0,49% 0,20% -1,97% 0,66% 4,25% 15,50%
∆  Benchmark 0,16% 0,43% 1,53% -0,24% -0,27% 0,10% 0,85% 0,19% 0,63% 0,30% 0,16% -0,80% 3,62%

2023

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Ano
Patrimonial -2,58% -0,96% 1,58% 1,93% -0,06% -1,20% 0,46% 7,15% 1,25% -0,04% -4,18% 0,55% 3,51%

IFIX -0,99% -1,29% 1,42% 1,19% 0,26% -0,88% 0,66% 5,76% 0,49% 0,02% -4,15% 0,00% 2,22%
∆  Benchmark -1,59% 0,32% 0,16% 0,74% -0,33% -0,32% -0,20% 1,39% 0,76% -0,07% -0,03% 0,55% 1,29%

2022

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Ano
Patrimonial 0,52% -2,80% -1,50% 0,55% -1,37% -2,29% 3,11% -3,76% -0,04% -1,47% -3,83% 7,68% -5,62%

IFIX 0,32% 0,25% -1,38% 0,51% -1,56% -2,19% 2,51% -2,63% -1,24% -1,47% -3,64% 8,78% -2,28%
∆  Benchmark 0,19% -3,04% -0,12% 0,04% 0,19% -0,10% 0,59% -1,13% 1,20% 0,00% -0,20% -1,10% -3,35%

2021

JAN FEV* MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Ano
Patrimonial -3,66% -19,00% -12,77% 1,83% 1,76% 4,09% -1,75% 2,36% 0,21% -0,72% 1,23% 1,20% -24,75%

IFIX -3,76% -3,69% -15,85% 4,39% 2,08% 5,59% -2,61% 1,79% 0,46% -1,01% 1,51% 2,19% -10,24%
∆  Benchmark 0,10% -15,31% 3,07% -2,57% -0,31% -1,50% 0,85% 0,57% -0,25% 0,28% -0,28% -0,99% -14,51%

2020

*Em fevereiro de 2020, o fundo realizou uma emissão de cotas com o propósito de readequar a carteira assumida pela Rio Bravo em
2019. Desconsiderado o efeito da emissão, o fundo apresenta rentabilidade acumulada de 55,93%, contra 39,34% do IFIX, desde o início
da gestão Rio Bravo.

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ Ano

2025
Patrimonial -3,82% 2,63% 5,56% 4,11% 1,01% 0,40% -0,75% 2,17% 3,61% 1,03% 1,66% 18,71%

IFIX -3,07% 3,34% 6,14% 3,01% 1,44% 0,63% -1,36% 1,16% 3,25% 0,12% 1,86% 17,46%

∆ Benchmark -0,75% -0,70% -0,58% 1,10% -0,43% -0,24% 0,61% 1,01% 0,36% 0,91% -0,20% 1,25%



Contate o RI pelos canais:
ri@riobravo.com.br
(11) 3509-6500 
Atendimento digital: clique aqui

PRAZO PARA RECEBIMENTO DOS 
VOTOS:

16h de 16/12/2025

Acesso o seu e-mail de cadastro da B3 e procure a chave 
contact@cuoreplatform.com e encontre o e-mail do Fundo que 
você é cotista

Vote pela plataforma da B3

Vote pela plataforma da Cuore

1

2

3

Clique no link enviado pela Cuore e acesse a plataforma utilizando os 
últimos 4 dígitos do seu CPF 

Vote nas matérias das AGEs e depois de finalizado envie o seu voto!

1

2

3

Acesse o site da B3 - www.investidor.b3.com.br

Caso não tenha acesso crie o seu login. Se já tiver um 
login, insira os seus dados e faça o login

Clique em “Serviços” depois em “Voto à Distância” vá em 
“Assembleias em Aberto” e conclua o seu voto. 

mailto:ri@riobravo.com.br
http://www.riobravo.com.br/whatsapp


Aqui, o futuro é concreto.

riobravo.com.br
Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3o andar, CJ.32

04551-065, São Paulo - SP - Brasil
+55 11 3509 6600 | +55 11 2107 6600

https://www.facebook.com/riobravoinvestimentos
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://twitter.com/Rio_Bravo
https://open.spotify.com/show/5JeJ36jN2TN2gLZv6ahFRV
https://soundcloud.com/riobravoinvestimentos
https://www.linkedin.com/company/riobravoinvestimentos/
https://podcasts.apple.com/us/podcast/podcast-riobravo/id1447974394
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/


Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus
recursos. • Este material tem um caráter meramente informativo e não deve ser considerado como uma oferta de aquisição de
cotas dos fundos de investimentos. • Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. • Rentabilidade passada não representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. • Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possíveis variações no
patrimônio investido. • A Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. não se responsabiliza por quaisquer decisões tomadas tendo
como base os dados neste site. • Todo o material aqui contido, incluindo os textos, gráficos, imagens e qualquer outro material
de comunicação audiovisual são de propriedade única e exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informações, relatórios,
produtos e serviços, que conjuntamente compõem valiosa propriedade intelectual da Rio Bravo. • Não é permitido qualquer
tipo de adulteração sem o expresso e escrito consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infração aos direitos de
propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas sanções legais. • As informações aqui contempladas não constituem
qualquer tipo de oferta ou recomendação de investimento. • A Rio Bravo não é responsável por qualquer utilização não
autorizada do material e das informações aqui dispostas.

SAC / Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.

mailto:ouvidoria@riobravo.com.br
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