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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

REGULAMENTO DO MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

- RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - O FUNDO

1.1. O MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é uma comunhdo de recursos captados sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CMN
n% 2.907/01 e atualizagdes, assim como pelo Anexo Normativo II da Resolugdao CVM n© 175 e
pelas demais disposicdes legais e que |lhe forem aplicaveis.

CAPiTULO II- DEFINICOES

1.1. Definicdes. Sem prejuizo das definicdes especificas contidas nos Anexos, para o efeito
do disposto neste Regulamento, os termos e expressGes destacados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados atribuidos conforme a seguir:

Acordo Operacional

Administradora

Agéncia de Rating

E o instrumento particular celebrado entre a Administradora e a
Gestora, quando aplicavel, que disciplinara as atividades a serem
desempenhadas por ambas as partes, bem como as medidas de
governanga, controles internos e gestdo de riscos, no ambito da
administracdo fiduciaria e da gestdo da carteira do Fundo e da Classe
de Cotas;

Responsavel pela administracdo fiduciaria, pela operagdao e pela
conformidade legal do Fundo, serd a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimardes, n°® 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-
42 que é devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM de
acordo com o Ato Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011, a
qual também atuard como Agente Escriturador, Custodiante,
Distribuidor e Gestora;

E a pessoa juridica registrada e devidamente habilitada pela CVM para
exercer profissionalmente a atividade de classificagdo de risco e/ou
rating atribuido as Cotas, a ser escolhida pela Gestora e ratificada pela
Administradora, se aplicavel.
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Agente de Cobranca

Agente Escriturador

Alocacdao Minima

Ambiente de
Interoperabilidade

Amortizacdo
Extraordinaria
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E o prestador de servigo contratado pela Gestora que tem a obrigacdo
de monitorar, cobrar e receber Direitos Creditérios Inadimplidos,
elaborar e fornecer para a Administradora e para a Gestora, sempre
gue por elas solicitado, relatérios deste monitoramento da cobranga dos
Direitos Creditérios. Para este caso, significa a Significa a BIZCAPITAL
CORRESPONDENTE BANCARIO LTDA., sociedade limitada sediada no
Municipio do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Rua Arnaldo
Quintela, n° 96, sala 801, Botafogo, CEP 22.280-070, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 24.077.504/0001-78 e o MAGAZINE LUIZA S.A., companhia
sediada no Municipio de Franca, Estado de S3o Paulo, na Rua do
Comércio, n© 1.924, Centro, inscrita no CNPJ sob o n©
47.960.950/0001-21;

Se trata da instituicdo devidamente autorizada pelo Bacen ou CVM,
conforme o caso, contratada, quando aplicavel, pela Administradora e
responsavel pelo registro, controle e movimentacdo das Cotas e os
relacionamentos com os Cotistas. Para este caso, a Significa a BRL
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo com sede na cidade e Estado de Sd&o Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob
0 n% 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a prestar
servicos profissionais de escrituracdao de valores mobilidrios, por meio
do Ato declaratorio n© 13.244, expedido pela CVM em 21 de agosto de
2013, a qual também atuard como Administradora, Custodiante,
Distribuidor e Gestora;

Significa que em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades
do Fundo, a classe de cotas deve possuir parcela superior a 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido representada por Direitos
Creditorios, sendo que a classe de investimento em cotas, nesse mesmo
prazo, deve possuir no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patrimonio liquido representado por cotas de outros FIDC;

Significa a base de controle e mecanismos de trocas de informagdes
padronizadas que viabilizam a interoperabilidade entre as Entidades
Registradoras, na forma prevista na Convencdao entre Entidades
Registradoras, conforme aplicavel;

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas, exclusivamente para
fins de reenquadramento do patriménio do Fundo a Alocagdo Minima, a
Razdo de Subordinacdo e/ou a observancia da Politica de Investimento
descrita no Anexo II deste Regulamento;
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Amortizacdo
Programada

ANBIMA

Anexos

Anexo I ou
Descritivo de Classe
de Cotas e Politica
de Investimentos

Anexo II ou Politica
de Cobranca

Anexo III ou_Politica
de Crédito

Apéndice(s)
(descritivos de
subclasses)

Assembleia Especial
de Cotistas

Assembleia Geral de

Cotistas

Arranjo de
Pagamento
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Significa a amortizacdo das Cotas realizada nas respectivas Datas de
Amortizacdo Programada, juntamente com o pagamento da
Remuneragcao correspondente, conforme cronograma definido no
respectivo Anexo I e na forma deste Regulamento;

E a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

Significa os Anexos I, II e III e seus Suplementos, se aplicavel, quando
citados em conjunto;

Significa o documento que disciplina as caracteristicas que visam ao
atingimento dos objetivos estabelecidos pelo Fundo e as caracteristicas
das Cotas emitidas pelo Fundo de modo complementar a este
Regulamento;

Significa a Politica de Cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo;

Significa a Politica de Andlise e Concessdo de Crédito a Sellers;

Significa partes do anexo da classe que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada subclasse de cotas, se houver;

Significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas
de determinada Classe de Cotas, caso aplicavel;

Significa a assembleia para a qual sao convocados todos os Cotistas do
Fundo, ou seja, abrange todos os detentores de Cotas do Fundo, caso
aplicavel;

Significa o conjunto de regras e procedimentos estabelecidos pela
bandeira que disciplina a prestacdo de determinado servigo de
pagamento ao publico, tais como as atividades de emissdo de
instrumentos de pagamento e o credenciamento de estabelecimentos
credenciados, bem como define o uso de padrdes operacionais e de
seguranga associados a essas atividades, nos termos da legislagdo
aplicavel, em especial a Lei 12.865/13;
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Ativos Financeiros

Auditor
Independente

BACEN ou BCB

Carteira

(@]
@]
vy)

@
O
=

Cedente(s)

Cessdo Fiduciaria
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Sdo ativos que nao se enquadram como Direitos Creditdrios elegiveis e
que sdo passiveis de aquisicdo pelo Fundo, conforme detalhamento do
deste Regulamento;

E a empresa autorizada pela CVM a prestar os servicos de auditoria
independente das demonstragoes financeiras do Fundo, contratada pela
Administradora e encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras do Fundo, analise de sua situagdo das contas de cada Classe
de Cotas, se aplicavel, e da atuacdao da Administradora e da Gestora,
se necessario;

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao, companhia sediada no
Municipio de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na praca Anténio Prado,
n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-
25;

E o Banco Central do Brasil;
Significa a carteira de ativos do Fundo;

Significa cada Cédula de Crédito Bancdario emitida pelos Devedores
contra as Cedentes;

E a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancério de
cada dia atil - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br);

Sado Aqueles que realizam cessao de direitos creditérios para o Fundo
qgue, para este caso €, individualmente:

(i) a BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira sediada no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na avenida Paulista, n°® 1.765, 1° andar, conj. 12, Bela Vista,
inscrita no CNPJ sob o0 n® 34.337.707/0001-00, e

(iii) a GERU SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., localizada na Rua
Arnaldo Quintela, n© 96, sala 801, Botafogo, na Cidade e Estado do do
Rio de Janeiro, CEP 22.280-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
37.763.847/0001-38;

Significa a cessao fiduciaria sobre os direitos, a propriedade resollvel e
a posse direta e indireta da Agenda de Recebiveis dos Devedores,
conforme refletida em Entidades Registradoras, incluindo, as hipéteses
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Classe

CNPJ

Cddigo Civil

Brasileiro

Cdédigo de Defesa
do Consumidor

Cdédigo de Processo

Civil

Compromisso de
Investimento

CMN

Consultor
Especializado

Conta do Fundo

Conta Vinculada
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de promessa de cessdo de determinados Direitos Creditorios, de tempos
em tempos, cedidos pelos Cedentes em favor do Fundo, podendo
abranger novos créditos cedidos pelos mesmos ou novos Cedentes em
favor do Fundo;

é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DE
COTAS DO MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil ligada ao Ministério da Economia;

E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e suas alteracdes vigentes;

Significa a Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, e suas alteragoes
vigentes;

E a Lei n© 13.105, de 16 de marco de 2015 e suas alteracdes vigentes;

Significa cada Compromisso de Investimento firmado pelos Cotistas
quando da subscricdo de Cotas, que regera a forma de integralizacdo
das Cotas ora subscritas;

Se trata do Conselho Monetario Nacional;

Se trata de prestador de servigos com expertise técnica que podera ser
contratado pela Gestora para, em nome do Fundo, exercer atividades
especializadas relacionadas a pré-analise, selegdo, aquisicdo, avaliagdo
de riscos, monitoramento, verificacdo de lastro de direitos creditérios e
auxilio ao Agente de Cobranca na substituicdo dos direitos creditérios
gue compordo a carteira de direitos creditérios;

E a conta bancaria (corrente ou de pagamento) de titularidade do
Fundo, emitida pelo Fundo e mantida em uma Instituicdo Autorizada
pelo BACEN, destinada a receber os depodsitos realizados pelos
Devedores e a realizar as demais movimentagdes de recursos do Fundo
(ou da Classe, se aplicavel), inclusive o pagamento de suas obrigagoes;

Se trata da conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber
pagamentos dos devedores e manter os recursos em custédia, para
liberagao caso satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados
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Contrato de Cessao

Contrato de
Cobranca

Convencao entre
Entidades

Registradoras

Colocacao Privada

Cota(s)

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas

Juniores

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

pelo administrador, entidade registradora ou custodiante, conforme o
caso;

E o instrumento particular a ser celebrado entre o Fundo, representado
pela Gestora e o Cedente, por meio do qual serdo estabelecidos os
termos e as condicdes para que ocorra a cessao definitiva de Direitos
Creditorios ao Fundo;

E o instrumento particular a ser celebrado entre o Fundo (representado
pela Gestora) e o Agente de Cobranca, com interveniéncia da
Originadora, que regulard a prestacdo de servigos de cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos pelo Agente de Cobranca em favor do
Fundo;

Significa a convencdo entre as Entidades Registradoras, datada de 25
de agosto de 2020, conforme alterada, nos termos da Resolugao CMN
4.734/19 e da Resolucdo BCB n° 264/2022, que, dentre outras
matérias, define as regras para o Ambiente de Interoperabilidade.

Se trata da oferta de cotas de fundos de investimento realizada de
maneira restrita a um numero limitado de investidores, sem a
necessidade de registro de oferta publica junto a Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM). Esse tipo de colocacdo segue regras menos exigentes
do que as ofertas publicas e destina-se a perfis especificos de
investidores.

No singular, significa a unidade (fragcdo) de participacdo no patrimonio
do Fundo e, no plural, quando referidas em conjunto e indistintamente,
sdo todas as fragbes emitidas pelo Fundo, independente de Classe
(Seniores, Subordinadas Mezanino ou Subordinadas Juniores, se
aplicavel);

Se aplicavel, sdo as Cotas emitidas pelo Fundo que nao se subordinam
as demais Cotas para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
resultados e eventuais outros direitos econdémicos e politicos da carteira
de Cotas em questao;

S3do as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores
quando mencionadas em conjunto;

Se aplicavel, sdo as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente e
nesta ordem de preferéncia, para efeito de amortizacdo, resgate e
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Cotas Subordinadas

Mezanino

Cotistas

Critérios de
Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data da 12
Integralizacdo de
Cotas

Data de
Amortizacdo
Programada

Data de Verificacao
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distribuicdo dos resultados e eventuais outros direitos econ6micos e
politicos da carteira da Classe de Cotas em questdo, se aplicavel;

Se aplicavel, sdao as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam
apenas as Cotas Seniores, para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos resultados e eventuais outros direitos econdmicos e
politicos da carteira de Cotas em questdo, tendo prioridade em relagdo
as Cotas Subordinadas Juniores para os mesmos fins;

Se referidos no plural, se trata dos titulares das Cotas, investidores que
adquiriram Cotas do Fundo;

Sao os critérios a serem verificados pela Gestora previamente a cada
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do deste
Regulamento;

E aquela que realiza as atividades de custédia qualificada, controladoria
e escrituracdo de Cotas. Tem a funcdo de guarda dos Direitos
Creditérios, é responsavel pela liquidacdo das operagoes, pela
supervisao dos fluxos de pagamentos e transparéncia em relacdo as
informacgbes do fundo. Neste caso, é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos de custédia de
valores mobiliarios para terceiros, nos termos do Ato Declaratorio n°
13.244, de 21 de agosto de 2013, conforme identificado em sua pagina
mundial de computadores, a qual também atuara como Administradora,
Agente Escriturador, Distribuidor e Gestora;

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

E a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira) integralizacdo
de determinada série de Cotas Seniores ou de determinada emissdo de
Cotas Subordinadas sdo colocados pelos investidores a disposicdo da
Classe a qual pertencam, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Anexo I, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

E cada data de amortizacdo programada das Cotas e pagamento da
Remuneragao correspondente, conforme o cronograma definido no
respectivo Anexo I e em consonancia com o disposto neste

Regulamento;

E o Ultimo Dia Util de cada més;
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Devedor(es)

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios

Adquiridos

Direitos Creditorios

Inadimplidos

Documentos
Comprobatoérios do
Crédito

Encargos
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Sdo os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sem
prejuizo de eventuais garantidores;

De segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro na praca de sede da
Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes
pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipdtese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto
feriado nacional, sabado ou domingo ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na B3;

Sdo os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, originarios de
operacoes de crédito contratadas pelos Devedores junto a qualquer das
Cedentes por meio de redirecionamento a partir de Marketplace ou
Canais digitais do Grupo Magazine Luiza, formalizada por meio da
emissdao de CCB pelo respectivo Devedor em favor da Cedente
competente, obedecidos os parametros do Art. 29, incisos XII e XIII do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175 e os Anexos deste
Regulamento;

Significa todo Direito Creditdrio que tenha sido adquirido, incluindo,
0S que possuam garantias atreladas a recebiveis de Arranjos de
Pagamentos, nos termos da Resolucdo BCB n° 264/2022, e seja
integrante da carteira do Fundo;

Sdo os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que estiverem, em
dado momento, vencidos e nao pagos pelos respectivos Devedores;

Sdo os documentos fisicos ou eletrénicos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo como (i) as CCB em via
eletronica negociavel, os aditivos, se houver, e os instrumentos de
garantia a ela vinculados sendo emitida, preenchida e assinada
eletronicamente pelas partes e endossada em favor do Fundo; (ii) cada
Contrato de Cessdo; e (iii) cada Termo de Transferéncia ou Endosso
vinculado ao Contrato de Cessdo, que poderda ser assinado
eletronicamente;

Sdo as despesas especificas do Fundo que podem ser debitadas
diretamente das Cotas e ndo estdo incluidas nas taxas destinadas aos
Prestadores de Servicos Essenciais;
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Entidade de
Investimento

Entidade
Registradora

Equipe do Fundo

Eventos de
Avaliacdo

Eventos de
Liguidacdo

Evento de

Verificacdo do
Patrimoénio Liguido

Gestora
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Sao os fundos de investimento brasileiros que tenham estrutura de
gestdao profissional, representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o proposito de obter
retorno por meio de apreciacao do capital investido, renda ou ambos,
nos termos da Resolugdao CMN n© 5.111/23 e da Lei n°® 14.754/23;

Se trata da instituicdo devidamente autorizada pelo Bacen, contratada
pela Administradora, responsavel pelo registro e gestdo dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo.

Significa a equipe formada por profissionais da Originadora cujas
alcadas decisérias podem impactar diretamente a operacao do Fundo.

Sdo as situagdes descritas no Anexo I, a serem monitoradas pela
Gestora, cuja ocorréncia gerara a interrupgao do processo de aquisicdo
de Direitos Creditérios e o pagamento de amortizagdes de Cotas,
podendo ser convertido em Evento de Liquidacdo, por deliberacdo da
Assembleia Geral;

Sdo as situagdes descritas no Anexo I, a serem monitoradas pela
Gestora, cuja ocorréncia dara inicio ao processo de liquidacdo da Classe
em questao, se aplicavel;

Sdo as situacbes decorrentes da ocorréncia de patrimonio liquido
negativo e/ou do pedido ou da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe de Cotas, se aplicavel, e que demandam a adogao das medidas
descritas neste Regulamento;

Significa o Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios;

Significa o MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento em direitos creditorios organizado sob a forma de
condominio fechado inscrito no CNPJ sob o n® 35.688.153/0001-58.

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede na cidade e Estado de S&o
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002,
inscrita no CNPJ sob o n© 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada
pela CVM a prestar servigos profissionais de escrituracao de valores
mobilidrios, por meio do Ato declaratério n® 13.244, expedido pela CVM
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Grupo Econémico

ICP-Brasil

Inconsisténcia
Relevante

Instituicdes
Autorizadas
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em 21 de agosto de 2013 a qual também atuara como Administradora,
Agente Escriturador, Distribuidor e Custodiante;

Para os fins deste Regulamento, sdo considerados pertencentes ao
mesmo grupo econdmico as pessoas naturais controladoras, as
entidades por estas controladas, direta ou indiretamente, e demais
entidades sob controle comum das pessoas mencionadas
anteriormente. Para os fins desta definicdo de Grupo Econémico, deve
ser observado que sera caracterizado o controle quando uma entidade
for titular de quotas ou acdes representativas de 50% (cinquenta por
cento) do capital social votante da entidade investida, mais 1 (uma)
quota ou acdo com direito a voto;

Significa a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira, instituida pela
Medida provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme
vigente.

Significa a média mdvel dos Ultimos 3 (trés) meses da razdo entre: (i)
a soma (a) do volume de Direitos Creditérios com vencimento no més
em analise, (b) do volume de Direitos Creditérios com atraso superior
a 90 (noventa) dias e (c) do volume de Direitos Creditorios que tenham
sido pagos com atraso superior a 90 (noventa) dias e (ii) o volume total
de Direitos Creditorios com data de vencimento no més em analise;

Sao as instituicdes financeiras de primeira linha, sendo:

(i) Itad Unibanco S.A., sediado no Municipio de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
Jabaquara, inscrito no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04;

(i) Banco do Brasil S.A., sediado no Distrito Federal, no Setor de
Autarquias Norte, Quadra 5, Lote B, Torres I, II e III, Asa Norte, inscrito
no CNPJ sob o n° 00.000.000/0001-91;

(iii) Banco Bradesco S.A., sediado no Municipio de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, inscrito no CNPJ
sob 0 n°® 60.746.948/0001-12;

(iv) Banco Santander (Brasil) S.A., sediado no Municipio de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n©°
2.041, Vila Nova Conceicao, inscrito no CNPJ sob o n©
90.400.888/0001-42;
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Instrucdo CVM n°
489

Investidor
Profissional:

Lei Anticorrupcao

Lei n® 14.754/23

Lei n°® 6.385/76

Magazine Luiza

Marketplace

Metodologia de
Constituicao de PDD

Metodologia de
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(v) Caixa EconOmica Federal, sediada no Distrito Federal, no Setor
Bancario Sul, Quadra 4, n° 34, Bloco A, Asa Sul, inscrita no CNPJ sob o
n° 00.360.305/0001-04; e

(vi) qualquer outra, eleita de acordo com as diretrizes deste
regulamento e aprovada pelo Administrador.

Significa a Instrugdo CVM n© 489 de 14 de janeiro de 2011, e suas
alteragdes, que dispde sobre a elaboracao e divulgagcdao das
demonstracdes financeiras dos fundos de investimento em direitos
creditorios - FIDC e dos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios -FIC-FIDC;

Sao investidores possuem investimentos financeiros em valor superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), capazes de entender e
ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus recursos
em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos por investidores
profissionais, nos termos da Resolucdao CVM n° 30/21;

E o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, atualizada conforme
alteracdes posteriores, e o Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015;

E a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 regulamentada pela
Resolugdo CMN n© 5.111/23;

E a Lei n° 6.385/76, de 07 de janeiro de 1976;

Significa o Magazine Luiza S.A., companhia sediada no Municipio de
Franca, Estado de Sao Paulo, na rua do Comércio, n® 1.924, Centro,
inscrita no CNPJ sob 0 n® 47.960.950/0001-21;

Significa qualquer plataforma digital do grupo Magazine Luiza, incluindo
suas controladas e coligadas, que permita aos Devedores realizarem
vendas ou exposicao de mercadorias, acessando clientes em diversas
localidades do Brasil;

Significa a Metodologia de Reconhecimento de Provisao para
Devedores Duvidosos, constante do Anexo V;

Significa a Metodologia de Verificagdo de Lastro por Amostragem dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, constante no Anexo VI;
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Se trata de toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao
CVM n° 160/22;

E toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime do rito de
registro ordinario de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM n°
160/22;

Significa o agente que atua na concessao primaria do crédito,
concorrendo diretamente para a formacdo do direito creditério, o que
inclui aqueles que atuam na qualidade de representante ou
mandatario de uma das contrapartes da operagao de crédito,
observado que o conceito alcanca os agentes que mantém a relagao
comercial com o devedor quando da concessdo do crédito. Para este
caso, significa o MAGAZINE LUIZA;

Significa a parte geral do Regulamento do Fundo, que contém as regras
comuns a todas as Classes;

Sdo as partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis
expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

E a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada Classe;

Significa um periddico de grande circulagdo publicado costumeiramente
ao menos 5 (cinco) vezes por semana;

Prazo indeterminado;
Significa a Administradora e a Gestora;
Significa a Parte Geral do Regulamento, Anexos e demais documentos

que o integrem.

E a remuneragdo devida ao Agente de Cobranga, nos termos do
Contrato de Cobranga;

Significa a remuneragao devida ao Consultor Especializado;
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E um mecanismo de reserva que poderd ser constituida e monitorada
pela Gestora para garantir o pagamento das amortizacdes das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, caso venham a ser
emitidas, sendo regulada nos termos do respectivo Anexo I;

E 0 mecanismo de reserva que poderd ser constituida e monitorada pela
Administradora, para proteger contra inadimpléncias, assegurar a
gestao eficiente do fluxo de caixa e cobrir as despesas ordinarias
normalmente incorridas pelo Fundo, a ser calculada e recomposta pela
Gestora, nos 30 (trinta) dias anteriores a respectiva data de
pagamento, para pagamento das amortizacdes aos Cotistas das Cotas
em circulacao;

Significa uma reserva equivalente a 3 (trés) meses de despesas,
devendo ser constituida e controlada pela Administradora, para fins de
cobertura de encargos e despesas do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento.

Significa a Resolugdo CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023 e suas
alteracdes, que regulamentam os conceitos de Entidade de
Investimento e de direitos creditorios;

E a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 e suas
alteracoes;

Ea Resolugdo CVM n©° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos produtos,
servicos e operacdes ao perfil do cliente;

Se trata da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 e alteracdes,
que dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobilidrios e a negociacao dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados;

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e
alteragdes, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacdo de servigos para os fundos;

E a remuneracdo devida & Administradora e aos prestadores dos
servigos por ela contratados e que ndo constituam encargos do Fundo
e/ou da Classe;
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Taxa de Gestdo Significa a taxa cobrada do Fundo para remunerar a Gestora e os
prestadores dos servigos por ela contratados e que ndo constituam
encargos do Fundo e/ou da Classe;

Taxa de E a remuneragdo devida & Gestora, caso superado o propdsito de
Performance rentabilidade do FIDC e com incidéncia e cobranca disciplinada pelo
regulamento;

Taxa DI Significa a taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia,
divulgada diariamente pela B3;

Taxa Selic Significa a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia para titulos publicos
federais;

Titulos e Valores Significa qualquer ativo financeiro, conforme definidos pela

Mobilidrios regulamentacao da CVM, cuja aquisicao por um fundo de investimentos
em direitos creditorios seja permitida, nos termos da regulamentacdo
em vigor;

Transacdo de Significa a operagao de pagamento, pelos usuarios finais pessoas fisicas

Pagamento ou juridicas, pela aquisicdo de bens, produtos e/ou servicos junto ao

respectivos Sellers, mediante a utilizacdo de quaisquer instrumentos de
pagamento, no @mbito de um ou mais Arranjos de Pagamento

Unidade de Significa cada unidade de recebivel composta por recebiveis de Arranjo
Recebiveis de Pagamento, caracterizados, nos termos da Resolucdo BCB 264/22,
ou ("UR™ utilizados como garantia identificados junto as Entidades Registradoras

pelo(a) mesmo(a): (a) numero de inscricdo no CNPJ ou no CPF do
Cedente ou do Fundo; (b) identificacdo do Arranjo de Pagamento; (c)
identificacdo da credenciadora ou subcredenciadora do Devedor; (d)
data de liguidacao (vencimento) da unidade.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento: (a) os titulos das cldusulas, subsecdes,
anexos, partes e paragrafos servem somente para conveniéncia e nao afetam ou restringem sua
interpretagao; (b) as palavras "inclui(em)", "inclusive", "incluindo" e outras palavras semelhantes
deverao ser interpretadas como sendo somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de
énfase, como se estivessem acompanhadas da frase "mas ndo limitado a", ndo devendo ser
interpretadas, ou ser aplicadas como uma restricao a generalidade de qualquer palavra anterior;
(c) sempre que o contexto o exigir, as definicdes constantes deste CAPITULO II aplicar-se-&0 no
singular, assim como no plural, o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) as
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todos os seus aditamentos,
substituicoes e consolidagbes, bem como as suas respectivas complementacdes, salvo disposicao
especifica em contrario; (e) salvo disposicdo especifica em contrario, as referéncias a clausulas,
itens, partes, secdes ou anexos aplicam-se as clausulas, itens, partes, secdes e anexos deste
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Regulamento; (f) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus sucessores, representantes e
cessionarios; e (g) todos os prazos previstos neste Regulamento e dos seus Anexos, serao
contados na forma prevista no artigo 224 do Coédigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia
do comecgo e incluindo-se o dia do vencimento.

CAPITULO II - DO OBJETIVO E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

2.1. Obijetivo. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da aplicacdo do Patrimonio Liquido do Fundo na aquisicdo de (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo e Aquisicao e (ii) de Ativos
Financeiros observados os indices e critérios de composigdo e diversificacdo estabelecidos neste
Regulamento e demais disposicoes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao Fundo.

2.2, Prazo de Duracdo do Fundo. O Fundo tera prazo indeterminado de duragdo, exceto se
de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

2.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se
no més de abril de cada ano.

CAPITULO III - DA CLASSE UNICA DE COTAS

3.1. Classes de Cotas. O Fundo contara com uma unica classe de Cotas, podendo deliberar
novas classes de Cotas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas seguem descritos
neste CAPITULO IV e no Anexo 1.

3.2. Publico-alvo. As Cotas da Classe serdo objeto de oferta publica de registro automatico
e poderdo ser subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores Profissionais, sendo
que as Subclasses de Cotas Subordinadas serdo subscritas exclusivamente pelo MAGAZINE
LUIZA.

3.3. Criacdo de novas Classes. A eventual criagdo de novas Classes, Subclasses (Seniores,
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior) deverao ser aprovadas em Assembleia Geral de
Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel.

3.3.1. A Assembleia de Cotistas que deliberar a emissao de novas cotas de classe fechada
pode dispor sobre a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuigdo
seja efetivada, e o tratamento a ser dado no caso de a quantidade minima ndo ser alcanga

3.3.2. A Administradora devera, no momento de constituicdo de uma ou mais Classes,
constituir um patrimoénio segregado para cada Classe, de forma que os Cotistas ndo respondam
por obrigacdes de Classes cujas Cotas ndao subscreverem, nos termos do inciso III e do §3° do
Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e do caput do Artigo 5° da Resolugdo CVM 175.

57



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

3.3.3. Nao serd permitida a constituicdo de novas Classes de Cotas que alterem o tratamento
tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as Classes existentes.

3.3.4. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas de Classe fechada antes de encerrada a
distribuicdo anterior de cotas da mesma Classe ou Subclasse.

3.4. Ndao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo, da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Distribuidor e/ou do Agente de Cobranga acerca
da rentabilidade das aplicacOes de recursos nas Cotas e/ou no Fundo.

3.5. Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe de Cotas no passado ndo representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO (OS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS)

4.1. Administradora. Os atos necessarios para a administragdo do Fundo e/ou da Classe de
Cotas serdo exercidos pela Administradora que devera cumprir com suas obrigacGes de acordo
com altos padroes de atuacdo e diligéncia, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da legislacdo aplicavel, incluindo mas nao se limitando a Resolugdo CVM n©° 175,
(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios
de atuacdo com lealdade, boa-fé, e diligéncia, prestando informacdes tempestivamente aos
Cotistas e a CVM, quando for o caso, e preservando o melhor interesse dos Cotistas.

4.1.1. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM n° 175:
L. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem: (a) o registro dos Cotistas; (b) o livro de atas de Assembleias Gerais
de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca dos Cotistas; (d) os Documentos
Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia de Rating e, se for o caso, a CVM; (e) os pareceres dos
Auditores Independentes; e (f) registros contdbeis referentes as operacbes e ao
patrimoénio do Fundo.

II. Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas da classe fechada em
mercado organizado;

III. Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel;

Iv. Elaborar e divulgar as informagdes periddicas das Cotas e eventuais das Classes
de Cotas;
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V. Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas, se aplicavel;

VI. Manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacbes, observadas as condicdes exigidas na
Resolugao CVM no 175;

VII. Monitorar a ocorréncia do Evento de Verificacdo do Patriménio Liquido e as
hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;

VIII. Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas;

IX. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, Gestora,
Custodiante, Entidade Registradora (se houver), consultoria especializada (se houver)
e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

X. Encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil
- SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores;

XI. Obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR;

XII. Contratar e supervisionar, em nome do Fundo, conforme aplicavel, os seguintes
servicos: tesouraria, controladoria, controle e processamento de ativos, escrituragdao de
cotas, auditoria independente, registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia qualificada de direitos creditérios,
custddia de valores mobilidrios guarda da documentagcdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditérios, liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios
e auditoria independente;

XIII. Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido do Fundo e das
Classes de Cotas, se aplicavel, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido

de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

XIV. Dar prévio conhecimento ao Custodiante (se houver) e a Gestora sobre qualquer
alteragao no presente Regulamento;
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XV. Realizar a gestdo do caixa do Fundo e dos Ativos Financeiros de modo que o
Fundo tenha liquidez suficiente para fazer frente as suas obrigacdes, despesas e
encargos; e

XVI. Observar as demais disposicdes constantes do Regulamento e seus Anexos.

4.1.1.1. O documento referido no inciso X acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem.

4.1.1.2. Pela prestacdo dos servigos descritos nos itens acima, serad devida uma
remuneracao prevista na Taxa de Administracgao.

4.1.2. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao da documentacao relativa aos Direitos
Creditérios.

4.2. Gestora. A Gestora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicOes legais e regulamentares previstas na Resolugdo n® CVM 175, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao profissional da carteira do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacao, bem como, exercer todos os direitos inerentes aos ativos
gue integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade da Gestora ainda, sem prejuizo de
outras obrigacdes legais e regulamentares:

I. Estruturar o Fundo, observadas as disposicdes previstas neste Regulamento,

seus Anexos e no Anexo II da Resolugao CVM n° 175;

II. Observar a Politica de Investimentos constante neste Regulamento e no Anexo
I, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de ativos, o que
inclui, no minimo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto
aos Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar a aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de Investimento do Anexo I;

III. Decidir, de forma discricionaria, pelo investimento, desinvestimento, aquisicdo
e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros em estrita observancia as regras
relativas a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira previstas
no Anexo I;

IV. Na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios
ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimento constante neste Regulamento
e no Anexo I;
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V. Registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora da Classe (se houver)
ou entrega-los ao Custodiante, conforme o caso;

VI. Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos
Creditorios;

VII. Verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito;

VIII. Monitorar e controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira
do Fundo, seus Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

IX. Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento
monitorar: (a) os indices de SubordinagGes Minimas; (b) a adimpléncia da carteira de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e, em relacdo aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de
acordo com a Politica de Cobranca do Fundo; e (c) a taxa de retorno dos Direitos
Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

X. Controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como
fundo de investimento de longo prazo;

XI. Contratar, em nome do Fundo e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servigos: (a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos; (b)
distribuicdo de Cotas; (c) consultoria especializada; (d) agente de cobranca dos direitos
creditorios inadimplidos; (e) classificagdo de risco por Agéncia de Rating; e (f) formador
de mercado de classe fechada;

XII. Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo do Fundo;

XIII. Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgdo relativa as operacdes de aquisicdo e alienagdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros de cada Classe de Cotas;

XIV. Manter a carteira de ativos do Fundo enquadrada aos limites de composicao e
concentragcdo, exposicdo ao risco de capital e ao publico-alvo para o qual sédo

destinados;

XV. Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e/ou da Assembleia
Especial de Cotistas;

XVI. Fornecer ao Distribuidor todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentagdo em vigor, as suas expensas e conforme aplicavel, respondendo pela
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suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no
referido material;

XVII. Informar ao Distribuidor qualquer alteragao que ocorra na Classe, especialmente
se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a Gestora deve
imediatamente enviar o material de divulgagdao atualizado ao distribuidor contratado
para que o substitua;

XVIII. Monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidagao;

XIX. Em caso de desenquadramento da carteira, comunicar a CVM, com copia para a
Administradora, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds o referido desenquadramento;

XX.  Encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas;

XXI. Elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apods o
encerramento do trimestre civil, o relatorio previsto no item 10.8. inciso V abaixo;

XXII. Disponibilizar nos canais eletrénicos e nas paginas na rede mundial de
computadores da Gestora, copia do Regulamento atualizado e a descrigao da tributagao
aplicavel ao Fundo;

XXIII. Observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de
autorregulacdo da ANBIMA; e

XXIV. Sem prejuizo de suas responsabilidades previstas na Resolugdo CVM n° 175, a
Gestora podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la: (a) a fazer a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, nos termos do Art. 36, Anexo II da
Resolugcdo CVM n° 175, (b) Consultoria de investimentos, (d) Cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, (d) verificagdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade
previstos em cada Anexo, e (€) no registro dos Direitos Creditérios nas Entidades
Registradoras, se e quando aplicavel.

4.2.1. Caso contrate prestador de servigos nos termos dos itens acima, seja ele um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a
observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

4.2.2. Pela prestagdao dos servigos descritos nos itens acima, sera devida a Taxa de Gestdo
detalhada no Anexo I.

4.2.3. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, o Anexo I podera prever que a Gestora fara jus a
uma remuneracdo a titulo de performance pela valorizagdo das Cotas do Fundo.
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Nao obstante outras disposicGes previstas na Resolugdo CVM n° 175, fica vedado a

Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacado, realizar os seguintes atos
em nome do Fundo:

4.3.1.

I. Aceitar que as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdao de
garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos
seus préprios patrimonios. Referida vedacao sera inaplicavel no @ambito de emissdes de
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de
investidores, que sdo representados por um agende de garantia;

II. Receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade do Fundo ou
da Classe de Cotas, ou seja, a Conta Vinculada;

III. A aquisicdo de direitos creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
Gestora, Custodiante, Agente Escriturador, Consultoria Especializada (se houver) ou
por suas Partes Relacionadas, bem como Direitos Creditérios de emissao de prestadores
de servigos contratados pelo Fundo e por suas Partes Relacionadas;

Iv. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos Artigos 113,
Inciso V, e 122, Inciso II, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugao CVM n° 175;

V. Vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;

VI. Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VII.  Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas;

VIII. Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos deste Regulamento, conforme previsto no § 2° do Art.

118 da Parte Geral da Resolugdao CVM n° 175; e

IX. A aplicagao de recursos na aquisigao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
de liquidez no exterior.

A vedacao de que trata o inciso I acima é inaplicavel no ambito de emissGes de valores

mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sao
representados por um agente de garantia.

4.3.2.

A vedacdo de que trata o inciso II acima também se aplica para todos os demais

prestadores de servigo do Fundo.
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4.3.3. Para a vedagdo que trata o inciso III acima, os fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Administradora serdo considerados suas respectivas Partes Relacionadas.

4.3.4. E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada (se houver) o recebimento de qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver),
sugestdo de investimento.

4.3.5. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razdao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razao
de relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servigo do Fundo.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1.1. A Administradora poderd contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas,
que nao estejam listados no Capitulo 4., observado que, nesse caso: (i) a contratacdao nao
ocorrera em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagao em assembleia; e (ii)
caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, a
Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.2. A contratacdo em nome do Fundo, de outros prestadores de servicos pela
Administradora ou pela Gestora, deve contar com prévia e criteriosa analise e selecdo do
contratado, devendo a Administradora e/ou a Gestora, ainda, figurar no contrato como
interveniente anuente, conforme o caso.

5.3. Originadora: A Originadora também prestara servigos de Agente de Cobranga ao Fundo,
sendo responsavel pelas seguintes atribuicGes, sem prejuizo de outras atribuicdes que venham a
ser estabelecidas no instrumento de contratacdo da Originadora:

I. Fazer os procedimentos de know your client/customer (KYC) seguindo os
critérios dos Cedentes sobre o perfil de riscos e informagdes minimas de cadastro dos
Devedores previamente a emissdao das CCBs, nos termos da Politica de Crédito;

II. Prospectar potenciais Devedores, observados os Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessdo e Aquisicdo, e indica-los prioritariamente a Administradora apos
analise de crédito do Agente de Cobranca;

ITI. Desenvolver, em conjunto com o Agente de Cobranga, e manter ambiente
virtual para compartilhamento de informagbes relacionadas ao crédito dos Devedores
com o Agente de Cobranga e as Cedentes com o objetivo de facilitar a contratagao das
CCBs;

V.
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V. Compartilhar as informagdes mencionadas no inciso III acima com o Agente de
Cobranca e as Cedentes, mediante autorizacao prévia dos Devedores;

VI. Acatar as disposicbes das Cedentes nas analises de crédito e participar da
definicdo da parametrizacao dos critérios e analise de crédito dos Sellers em conjunto

com as Cedentes; e

VII. Instrucdo a Administradora sobre a realizagdao de chamadas de capital, no caso
de integralizacdo de Cotas a prazo.

A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nao

estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo nao ocorre em nome do
Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovacao em assembleia; e (ii) caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.5.

Agente de Cobranca. A Gestora podera contratar, respeitado o disposto neste

Regulamento, prestador de servico para cobrar e receber Direitos Creditéorios adquiridos pelo
Fundo ja vencidos e ndo pagos. O Agente de cobranca tera as seguintes atribuicdes, sem prejuizo
de outras que venham a ser estabelecidas no instrumento de contratacao do Agente de Cobranca:

I. Manter com as Cedentes contrato de prestagao de servigos de correspondente
bancario, nos termos da legislagdo em vigor;

II. Receber e processar informagoes e documentos dos Devedores recebidos
da Originadora;

III. Desenvolver, em conjunto com a Originadora, ambiente virtual para
compartilhamento de informagodes relacionadas ao crédito dos Devedores com as
Cedentes com o objetivo de facilitar a contratacdo das CCBs;

V. Definir a parametrizacdo dos critérios de analise de crédito dos Devedores em
conjunto com a Originadora e as Cedentes;

V. Analisar solicitacdes de crédito pelos Devedores e encaminha-las as Cedentes,
nos termos da Politica de Crédito;

VI. Coletar e controlar as assinaturas das CCBs;

VII. Monitorar os eventos relacionados a CCB, em conjunto com a Administradora;
e

VIII. Atuar junto aos Devedores de modo a tentar reduzir o indice de Inadimpléncia.
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5.5.1. O Agente de Cobranga também realizara a cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo e inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca, podendo, para tanto, selecionar
agentes de cobranca judiciais e extrajudiciais cujas remuneragdes serdao arcadas pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cobranga.

5.5.2. Na funcao de Agente de Cobranca, deve monitorar, em conjunto com a Administradora,
os Direitos Creditérios representados nas CCBs e suas respectivas garantias, fidejussérias ou reais
(incluindo, sem limitagdo, a Cessdo Fiduciaria), conforme aplicaveis, e, quando necessario, tomar
as providéncias necessarias para preservar os direitos do Fundo agindo sempre no melhor
interesse do Fundo.

5.5.3. O escritério de advocacia ou empresa prestadora de servigos especializado de cobrancga
extrajudicial selecionado pelo Agente de Cobrancga sera oportunamente informado pelo Agente de
Cobranca a Administradora e, entdo, sera contratado pelo Fundo, as suas expensas, mediante a
celebracdo do competente de prestacao de servigos.

5.6. O Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades:

I. Realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
Fundo;

II. Realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;
III. Cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou

qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta

Vinculada;
Iv. Realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios;
V. Conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatdrios

do Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. Acatar somente as ordens emitidas pela Administradora ou pela Gestora,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente

autorizados;

VII. Executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes
da Classes de Cotas.
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5.6.1. O Custodiante realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista no inciso V
do item 5.6 acima.

5.6.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem
ser, em relagdo a Classe de cotas, Originadora, Cedente, Gestora, consultoria especializada ou
Partes Relacionadas a eles, nos termos do Art. 40 da Resolugdo CVM n© 175.

5.7. A Administradora também prestara os servigcos de Custodiante e controladoria de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, Agente Escriturador de Cotas, Gestora e, salvo
deliberacdo em contrario pela Assembleia Geral, Distribuidor.

5.8. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS

6.1. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de servigo
do Fundo é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o Cotista, terceiros e as autoridades por danos diretos
que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico
do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns
dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo e da respectiva Classe.

6.1.1. A Administradora e os demais prestadores de servigos contratados respondem perante
a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever da
Administradora e da Gestora de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo
CVM n° 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

6.1.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos
gue causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

6.1.3. Os servigos de administracao e de gestao sdo prestados ao Fundo em regime de
melhores esforgos e como obrigagdo de meio, de forma que a Administradora e a Gestora nao
garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo, ndao sendo
responsaveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida
pelo Fundo ou por seus Cotistas, com excecdo da hipotese de dolo ou ma-fé da Administradora
ou da Gestora, conforme comprovado por decisdo judicial transitada em julgado.

CAPITULO VII - ENCARGOS DO FUNDO
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7.1. Encargos em geral. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao
aplicavel:

I. Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

II. Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

III. Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

Iv. Honorarios e despesas do auditor independente;
V. Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
VI. Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de

garantia ou de acordo com devedor;

VII. Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

VIII. Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas funcgdes;

IX. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X. Despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI. Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgao ou

liguidagao da Classe;

XII. Despesas com liquidacdo, registro e custdédia de operacbes com ativos da
carteira;

XIII. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;
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XIV. No caso de Classe fechada, as despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de
Cotas; e (b) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV. Taxas de Administracdo e de Gestao;

XVI. Taxa maxima de custddia;

XVII. Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no
art. 99 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

XVIII. Taxa maxima de distribuicdo;

XIX. Despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

XX. Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXI. Contratacdo da agéncia de classificacao de risco de crédito.
7.1.1. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes de Cotas, compete a

Administradora promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

7.1.2. Os Encargos do Fundo serdo comuns a todas as suas Classes, de modo que eventuais
despesas especificas de cada classe deverdo estar discriminadas em seus respectivos Anexos, e
podem ser debitadas pela Administradora da forma como ali disposto.

7.2. Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administracdo e escrituracdao, a
Administradora receberd, mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util de cada més seguinte ao de
referéncia, pelo Fundo, uma remuneragdo equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimoénio Liquido de cada classe do Fundo, considerando um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais) para os primeiros 12 (doze) meses, e R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil
reais) a partir do 139 (décimo terceiro) més de funcionamento do Fundo, corrigido anualmente,
todo dia 1° de janeiro, pelo IPCA acumulado no ano anterior

7.2.1.  Atitulo de Taxa de Custddia, sera devida uma remuneracdo equivalente a 0,03% (trés
centésimos por cento) a.a. (ao ano) sobre o PL de cada classe do Fundo, observada a
remuneracao minima mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), ja incluida na taxa de Administracao
devida a Administradora;

7.2.2. Taxa de Gestdo. Pelos servicos de gestdo da carteira, adicionalmente, sera
devida a Administradora uma remuneragdo variavel correspondente a 1,5% (um inteiro e meio
por cento) do valor liquido dos recursos pagos pelos Devedores em contrapartida aos Direitos
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Creditérios de cada classe e o valor fixo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) mensais, a ser pago
até o 50 (quinto) Dia Util de cada més seguinte ao de referéncia e reajustado anualmente, todo
dia 10 de janeiro, pela variacao do IPCA do ultimo ano.

7.2.3. Taxa de Distribuicao. A taxa de distribuicdo a ser cobrada pelos distribuidores das
novas cotas da Classe de Cotas sera definida nos documentos da nova oferta, conforme aprovado
pelo cotista em assembleia.

7.2.4. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes do destaque, mas nao se
limitando a ISS, PIS e COFINS, que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestagao
dos servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

7.2.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
pelo Fundo, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do Fundo,
desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

7.2.6. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes do destaque, mas nao se
limitando a ISS, PIS e COFINS, que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacao
dos servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

7.2.7. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdao sejam pagas, pelo Fundo,
diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do Fundo, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

CAPITULO VIII - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

8.1. A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacdo de servigos ao Fundo
mediante comunicacdo enderecada aos Cotistas e convocacdao, no mesmo ato, de Assembleia
Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo, nos termos da Resolucao CVM n° 175, a
realizar-se em até 15 (quinze) dias corridos contados da data da Comunicacdo de Renuncia, sendo
facultada a convocacao da Assembleia a Cotistas que detenham cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

8.1.1. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, devera permanecer no exercicio
de suas fungbes: (a) pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacao de
renlncia, ou (b) até a data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de
Cotistas, 0 que ocorrer primeiro.

8.1.2. A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposicdo da instituicdo que vier a
substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivagao da respectiva alteragao,
os documentos e informacGes aplicaveis do Fundo exigidos pela Resolugdo CVM n° 175 de sua
respectiva administracao/gestao.
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8.1.3. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndao indiquem instituicao substituta
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia, ou por qualquer razao,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia nenhuma instituicdo
aceite a indicagao para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacGes relacionados a
administracdo e/ou gestdo do Fundo, a Administradora procederd a liquidacdo do Fundo, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusao da liquidacdo do Fundo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.2. Administradora e/ou a Gestora poderao ser substituidas a qualquer tempo pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Substituicao sem Justa Causa”), na forma
do CAPITULO XI.

8.3. A Administradora e/ou a Gestora deverdo ser substituidas pela Assembleia Geral de
Cotistas, na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, desde que haja efetiva comprovacéao
de sua ocorréncia (“Substituicdo com Justa Causa”):

I. Caso atuem com dolo ou cometam fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades;

II. Caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas respectivas
autorizagoes para o exercicio de atividades de prestacdo de servicos de administracao
e/ou gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, ou sejam impedidas
temporariamente de exercer atividades no mercado de valores mobiliarios, conforme o
caso;

III. Caso deixem de cumprir suas obrigacdes previstas neste regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e demais normativos, oriundos da CVM, BCB e outros reguladores,
aplicaveis a sua atividade, ndo sendo a referida omissdo sanada pelos prestadores de
Servicos essenciais;

Iv. Caso tenham sua faléncia, intervencdo, liquidacdo ou recuperacao judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida; e

V. Caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupcao.

8.3.1. No caso de Substituicdo com Justa Causa da Gestora ou da Administradora para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, a Administradora devera
convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para deliberar
acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo ou gestdo do Fundo; ou (ii)
liquidagdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao
da liquidagdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

71



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

8.3.2. Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM podera
nomear administradora ou gestora temporaria, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este Artigo

8.4. Na hipotese de Substituicdo com Justa Causa ou de Substituicdo sem Justa Causa ou
na hipdétese de renuncia da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, ndo sera devido
qualquer valor a estas a partir da data em que a referida substituicdo ocorra, sem prejuizo de
eventual judicializagao da questdo, de modo a apurar a responsabilidade da Administradora e/ou
da Gestora pelo pagamento de indenizacdo por perdas e danos ao Fundo.

8.5. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1. Competéncia: Compete privativamente da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
deliberar sobre:

I. As demonstragGes contabeis;

II. A substituicdo da Administradora ou da Gestora;

ITI. A substituicdo do Custodiante;

IV. A emissdo de novas Cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os
Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo

do disposto no Art. 48, § 29, inciso VII da Resolugdao CVM n° 175;

V. A fusao, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagao
do Fundo;

VI. A alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Art. 52 CVM n° 175,
abaixo.

VII. O plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido Negativo, nos termos do CAPITULO
XII - Art. 122 da RCVM 175, abaixo; e

VIII. pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

9.1. Anualmente a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contdbeis do fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periddica a CVM, conforme
definidos no Anexo II da Resolugdo CVM n° 175.
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9.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

9.1.2. As demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

9.2. Da Convocacao e Instalacdo: A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

9.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

9.2.2. Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocacao deve conter informacgOes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagoes necessarias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de
modo eletronico.

9.2.3. As informac0Oes requeridas na convocacao, conforme dispostas no item acima, podem
ser divulgadas de forma resumida, com indicacdao dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagdao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

9.2.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

9.2.5. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

9.2.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.

9.2.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.
9.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a

qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.
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9.3.1. O pedido de convocacdo pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigido
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

9.3.2. A convocacado e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

9.4. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenga de qualquer numero de Cotistas.

9.5. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:

I. De modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

II. De modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.

9.5.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

9.5.2. No caso de utilizagcdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a segurancga na transmissao de informagodes, particularmente os votos,
gue devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo do Cotista.

9.5.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia.

9.6. Deliberacdes: As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de
votos dos presentes, com excegdo das deliberagdes referentes as matérias dos incisos II a V, do
item 9.1, acima, que serdo tomadas, em primeira convocacdo, por maioria de cotas emitidas e,
em segunda convocacao, por maioria de cotas dos presentes.

9.7. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao no
Fundo ou Classe, conforme o caso.

9.8. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas

podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.
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9.8.1. Na hipdtese prevista no item 9.8. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.
9.9. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.
9.9.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.
9.10. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I. O prestador de servico, essencial ou nao;

II. Os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

III. Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sdécios, diretores e empregados;

IV. O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe no que se refere
a matéria em votacao; e

V. O Cotista, na hipotese de deliberacgdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

9.10.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item acima quando:

I. Os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a V do item 9.10;

II. Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo ou da
mesma Classe, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou
constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

9.10.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item
9.10 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

9.11. O resumo das decisOes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da

assembleia.

CAPITULO X - DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES

75



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

10.1. As informacgOes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina da
Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagoes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgagdo de informacgdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucdao de suas atividades, bem como aos o6rgdaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacoes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

10.3. Fatos Relevantes: A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de
que venham a ter conhecimento.

10.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

10.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

I. Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

II. Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

III. Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
IV. Mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

10.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:
I. Alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

II. Contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

III. Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

IV. Mudanca na classificagdao de risco atribuida a Classe de Cotas;

76



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

V. Alteracdo de prestador de servigo essencial;

VI. Fusao, incorporagao, cisao ou transformacdo da Classe de cotas;

VII. Alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas;
VIII. Cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
IX. Emissao de Cotas de Classe fechada.

10.4. Ressalvado o disposto no item abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua
revelacdo pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

10.4.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese de
a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada de Cotas.

10.5. A Administradora ainda é responsavel por:

L. Calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimonio Liquido das Classes abertas
(se aplicavel), em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento, conforme previsto em regulamento;

II. Disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral,
mensalmente, extrato de conta contendo: (a) nome do Fundo e, se for o caso, da classe
a que se referirem as informacgdes, e os niumeros de seus registros no CNPJ; (b) nome,
endereco e numero de registro da Administradora no CNPJ; (c) nome do Cotista; (d)
saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo; (e) data de emissdo do extrato
da conta; e (f) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do
servigo de atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral
Resolucao;

III. Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolugdo CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacdes;

IV. Encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdao das aplicacdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informacodes; e
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V.  Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacodes, evidenciando:
a) os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado
pelo Custodiante, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que ndo foram aceitos para registro;

C) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicacao
do percentual do patrimo6nio envolvido e em risco;

d) informagbes contidas no relatério trimestral da Gestora a que se refere o § 3°
do artigo 27 do Anexo II da Resolugdao CVM 175;
e) guando aplicavel, no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira

precatérios federais: (1) se o precatorio permanece na ordem de pagamento da Unido;
e (2) sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes
de alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliacdo, fundamentada,
sobre a chance de éxito das impugnacgoes.

10.6. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso II do
item 10.5. acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.

10.7. A informacdo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.5 acima:

I. Pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas
acoes judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

II. Pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da Gestora, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.

10.8. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.5 acima, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referir, relatorio contendo:

I. Os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade
da carteira de ativos;

II. Em relacdo a Originadora que representem individualmente 10% (dez por cento)
ou mais da carteira de direitos creditérios no trimestre: (a) critérios para a concessao
de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (b) eventuais alteracdes nos
critérios para a concessdao de crédito adotados pela Originadora, caso os critérios
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adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

III. Eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios;

IV. Forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo: (a) descrigdo
de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (b) indicagdao do
carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditérios;

V. Impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI. CondigOes de alienacgdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo: (a)
momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e (b) motivagdo da alienacao;

VII. Impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos
de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de Direitos
Creditoérios; e

VIII. Informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacao ou amortizacao antecipada de Direitos
Creditorios.

10.9. A Administradora deve diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto na
alinea “d” do inciso V do item 10.5 acima, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente
a CVM caso ndo receba a informacdo no prazo estipulado no item acima.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

11.1. O Fundo e suas Classes devem ter escrituragdo contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

11.1. O exercicio social do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e de suas Classes De Cotas, todas relativas
ao mesmo periodo findo.

11.1.1. A data do encerramento do exercicio social do fundo deve coincidir com o fim de um
dos meses do calendario civil.

11.2. As demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas

anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam
o exercicio dessa atividade.
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11.2.1. A auditoria das demonstragcdes contabeis ndo é obrigatéria para Fundos e Classes em
atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

11.3. A elaboracao e a divulgacdao das demonstragGes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM, conforme a categoria do Fundo.

CAPITULO XII - PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

12.1. Caso a Administradora verifigue que o Patrimonio Liquido das Cotas esta negativo,
deve:

I. Imediatamente, em relagdo as cotas cujo Patriménio Liquido estd negativo:
b) ndo realizar novas subscricdes de Cotas;

c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e

d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugao CVM n° 175;

II. Em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo, (ii) balancete; e (iii) proposta de resolucdo
para o Patrimbnio Liquido negativo, que, a critério dos Prestadores De Servicos
Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no artigo 122, § 4° da RCVM
175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente
para cobrir o patrimonio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdao do
patrimonio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds
concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

12.1.1. Caso ap6s a adocdo das medidas previstas no inciso I do caput os Prestadores De
Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Ligquido negativo ndo representa risco a solvéncia das Cotas, a adocdo das medidas
referidas no inciso II do caput se torna facultativa.

12.1.2. Caso anteriormente a convocacdao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II
do caput, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste item,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio
Liguido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo.

12.1.3. Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II

do caput, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a gestora apresente aos
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Cotistas o Patrimo6nio Liquido atualizado e as causas e circunstdncias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no § 409,

12.1.4. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II do caput, em caso de ndo aprovagao
do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

I. Cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes das cotas, hipotese
que afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da Resolucdo CVM n°
175;

II. Cindir, fundir ou incorporar a classe a outro Fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

ITII. Liquidar a classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou

IV. Determinar que a administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia das cotas.

12.1.5. A gestora deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso II do caput,
na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira de Ativos, observado que a auséncia da
gestora ndo impde a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagdo.

12.1.6. Naassembleia de que trata a alinea “b” do inciso II do caput, é permitida a manifestacao
dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

12.1.7. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no item 12.1.4, a Administradora deve ingressar com
pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

12.2. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situacdo na qual seu PatrimOnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

12.3. Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe
de cotas, o administrador deve divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolucao CVM

no 175.

12.3.1. Qualquer pedido de declaracgao judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliagdo
obrigatério do Patriménio Liquido da classe afetada pela administradora.
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12.4. Tdo logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas:

I. Divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM n© 175; e
II. Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

12.4.1. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso II de modo tempestivo,
a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

12.4.2. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIII - LIQUIDACAO DO FUNDO
13.1. O Fundo sera liquidado nas seguintes hipdteses:

I. Por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;

II.  Nas hipéteses expressamente trazidas no CAPITULO IX;

III. Caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
Classes, a liquidacao de todas as respectivas Classes, se aplicavel.

CAPITULO XIV - FORO
14.1. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia

a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdao deste Regulamento.
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NEXO I

ANEXO I DO REGULAMENTO DO MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DE CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MAGALU I -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1 O objetivo da classe. A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas
a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdao de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de: (i)
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Anexo, e (ii)
Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composicdo e diversificacao da
Carteira da Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

O objetivo da Classe nédo representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia ou
sugestdo do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Caracteristicas das Cotas. As Cotas sdo escriturais, nominativas, correspondem a fragoes ideais
do Patriménio Liquido do Fundo e possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes aos seus titulares:

I. Podem ser divididas em subclasses com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo e remuneracgao;

II. Conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota correspondera
1 (um) voto;

III. Seu Valor Unitério sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos
no Regulamento e neste Anexo;

V. Os direitos dos titulares das Cotas em relacdo ao Patrimonio Liquido, na hipdtese
de ocorréncia de Amortizacdo Extraordindria de Cotas, sdao pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas Seniores em circulagao; .

1.1.1. Observado o disposto no Regulamento e neste Anexo, as Cotas sdo transferiveis, terdao
a forma escritural e serdo mantidas pelo Agente Escriturador em conta de depodsito em nome dos
Cotistas.
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1.1.2. As demais caracteristicas e particularidades de cada subclasse de Cotas, se aplicavel,
estardo previstas em seus respectivos apéndices, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante do Regulamento.

1.2, Regime da Classe Unica. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
1.3. Prazo do Fundo. O prazo de duragdo desta Classe é indeterminado.
1.4. Codigo ANBIMA. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos

de Terceiros, a Classe se classifica como tipo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Recebiveis Financeiros (nas modalidades Crédito Pessoal e Crédito Consignado).

CAPITULO I - DAS RESPONSABILIDADES DOS COTISTAS

2.1. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a
responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscritos, de forma nado solidaria
entre os Cotistas, nos termos da legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis, observado o disposto na
regulamentacdo a ser expedida pela CVM, conforme aplicavel.

2.1.1. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou
compromisso de subscricao e integralizacdo de cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito pelos cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos ao
Fundo e/ou Classe de Cotas, mesmo na hipdétese de a Classe apresentar patrimonio liquido
negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas.

CAPITULO II- EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DE COTAS

3.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimoénio da
Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos
termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

3.2. As Cotas terdo o seu Valor Unitario calculado e divulgado no fechamento de todo Dia
Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo e resgate, observados os critérios
definidos neste Anexo. As Cotas subordinadas Junior somente poderdo ser subscritas por um
unico Investidor Autorizado, motivo pelo qual ndo tera suas Cotas classificadas por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais.

3.3. As Cotas serdo colocadas pela Administradora, que poderd contratar instituicdao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.4. Na&o serd exigida quantidade minima de Cotas.

3.5. A Administradora podera, a qualquer tempo, realizar a emissdo de cotas mediante
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aprovacdao em Assembleia Geral.

3.6. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e
obrigacdes aos seus titulares:

3.6.1 conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

3.6.2 na primeira Data de Emissao de Cotas, terdo o Valor Unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais), sendo que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor
Unitario calculado com base na alinea abaixo;

3.6.3 o Valor Unitério apds a primeira Data de Emissdo serd no primeiro Dia Util
subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados pelo investidor para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observado que tal valor
sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patrimoénio Liquido pelo numero
de Cotas em circulacdo; e

3.6.4 Nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Cotas.

3.7. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN; ou (c) por meio da dagao de
Direitos Creditorios em pagamento, na hipotese de integralizacdo de Cotas por meio de Direitos
Creditérios.

3.7.1. As Cotas poderdo ser integralizadas por meio de Direitos Creditérios, atendidos aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

3.8. Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

3.9. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento, declarando, além de sua
condicdo de investidor profissional, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacdo no
Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao
de risco das Cotas. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista
informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

CAPITULO IV - RESGATE E AMORTIZACAO DAS COTAS
4.1. Observada a ordem de alocagdao dos recursos do Fundo estabelecida no presente
Regulamento, as Cotas serdo resgatadas quando da liquidagdo do Fundo, sendo permitida a
amortizacao das Cotas, nos termos dos itens abaixo.
4.2. A administradora deverd realizar, conforme orientacdo da Assembleia Geral de Cotistas,

amortizagoes das Cotas do Fundo, quando ocorrerem eventos de alienagdo, pagamento ordinario
ou pré-pagamento dos ativos integrante da carteira do Fundo. A amortizacdo sera feita na
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proporcao das cotas detidas por cada Cotista, permanecendo inalterado o nimero de cotas
emitidas pelo Fundo.

4.3. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar a amortizacdo das Cotas, a
qualquer tempo. A amortizacdo das Cotas observara o prazo e as condicoes estabelecidos pela
Assembleia Geral. Caso a Classe ndo possua liquidez para realizar a amortizacao das Cotas no
prazo estipulado, o pagamento da amortizagdo das Cotas devera ocorrer, de forma gradual e pro
rata, no 1° (primeiro) Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, respeitada a ordem
de alocagao de recursos prevista no neste Anexo.

4.4, N3o ha saldo minimo de permanéncia no Fundo por Cotista.

4.5, O pagamento do resgate ou da amortizacdo das Cotas sera efetuado, pelo valor unitario
da Cota no encerramento do Dia Util imediatamente anterior, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

4.6. Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios ou em Ativos Financeiros, bem como
em bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
(inclusive em decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial) na hipdtese de
liguidacdao antecipada da Classe de Cotas, devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de
acordo com os critérios de avaliacdo previstos neste Anexo.

CAPITULO V - VALORIZACAO DAS COTAS

5.1. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto a seguir. A valorizacdo das
Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Anexo
Descritivo, o valor da Cota serd o do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

5.2. Cada Cota tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo niumero total de Cotas em circulacdo.

5.3. O procedimento de valorizacdao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira da Classe de Cotras assim permitirem.

CAPITULO VI - ATRIBUIGCAO DE RESULTADO AS COTAS

6. As Cotas da classe, terdo seu valor calculado e divulgado pela ADMINISTRADORA todo
Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util sequinte a primeira integralizacdo de
Cotas da respectiva classe, até a data de resgate total das Cotas da respectiva classe, ou na
data de liquidacdo da classe de cotas, conforme o caso.
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CAPITULO VII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

7. A ADMINISTRADORA e a GESTORA obrigam-se a, a partir da primeira Data de Emissao de
Cotas até a liquidacao integral das Obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na
Conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo
com a seguinte ordem de prioridade de alocacao de modo que cada item abaixo listado apenas
sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos
itens anteriores, ressalvado, nos casos de:

0] pagamento dos Encargos;

(i) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas no caso de liquidagdo antecipada, nos
termos abaixo;

(iii) pagamento de resgate de Cotas, aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de
Liquidez, observando-se a Politica de Investimentos.

CAPITULO VIII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8. Os ativos que compdem a Carteira terdo seus valores calculados, pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacdao em vigor, e conforme a metodologia de avaliagao
adotada pela Administradora.

CAPITULO IX - DA NEGOCIAGCAO DAS COTAS E DISTRIBUICOES AOS COTISTAS

9.1. Negociacdo das Cotas. As Cotas Seniores serdo depositadas para (i) distribuicao
primaria por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociacdo secundaria por
meio do Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo e as
negociacoes liquidadas e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente na B3. Caso distribuidas
por meio de uma Oferta Publica com Registro Automatico, as Cotas Seniores estardo sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160. Uma vez efetuado o depodsito para
negociacdo no mercado secundario e observadas as restricbes dispostas na Resolucdo CVM 160
e na Resolugdo CVM 175, anexo II, os Cotistas Seniores poderao negociar suas Cotas Seniores
exclusivamente entre Investidores Profissionais e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e
qguaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagdo e transferéncia de suas
Cotas.

9.2. As Cotas Subordinadas nao serdo objeto de negociacdo, alienagcdao ou transferéncia para
terceiros, salvo (i) mediante prévia aprovagdao da Assembleia Geral com a correspondente
alteracdo deste Regulamento e desde que cumpridos os requisitos previstos na clausula 3.19
abaixo; ou (ii) caso a negociacdo seja realizada entre o Cotista Subordinado e/ou suas
Controladas ou Coligadas, hipotese na qual ndo serd necessaria aprovacgao prévia da Assembleia
Geral.

CAPITULO X - CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS
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10.1. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe estdo
naturalmente sujeitos a flutuacdes de mercado, bem como a riscos de crédito, operacionais, de
contraparte nas operagoes contratadas pela Classe, além de outros tipos de risco. Esses fatores
podem resultar em perdas até o montante das operacbes contratadas e ainda ndo liquidadas.
Embora a Administradora mantenha um sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantias
de eliminacdo completa da possibilidade de perdas para a Classe e seus Cotistas. Assim, os
Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobrancga ndo poderdo ser
responsabilizados, em hipotese alguma, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
da carteira da Classe, pela auséncia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, ou por eventuais prejuizos suportados pelos Cotistas no resgate de suas Cotas,
conforme disposto neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco descritos no Anexo IV, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe.

10.2. As Cotas Seniores serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia de Rating. Esta
classificagdo de risco das Cotas, conforme aplicavel, deverd ser revista em periodicidade
trimestral pela Agéncia de Rating, que informara a Administradora a respeito da nova classificagao
de risco, caso aplicavel.

10.3. Qualquer alteragdo na classificagdo de risco das Cotas devera ser comunicada aos
Cotistas por meio de correspondéncia eletronica enderecada a cada um dos Cotistas do Fundo,
com a consequente apresentacdo do relatério de classificagdo de risco ora dispensado.

10.4. A Administradora e a Gestora devem ser orientadas pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A Politica de Investimento da Classe, bem
como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e no Anexo IV, sdo
determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento.

10.4.1. A Administradora e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus
profissionais, 0s quais tragcam os parametros de atuacdo da Classe acompanhando as exposicoes
a riscos, mediante a avaliacdo das condicGes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por
area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A
area de gerenciamento de risco deve utilizar modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco.

10.4.2. A utilizagao dos mecanismos de controle de riscos descritos no Anexo IV, nao elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo Fundo apresentam riscos
para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para seus investidores.
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10.4.3. As aplicacOes realizadas na Classe ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DA
CLASSE DE COTAS

11.1. Politica de Investimentos. Visando atingir o objetivo do Fundo, seus recursos devem ser
alocados preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios e, secundariamente, na
aquisicdo de Ativos Financeiros, obedecidos os critérios e condicbes aplicaveis neste
Regulamento, na Resolugao CVM n° 175 e regulagao vigente.

11.2. Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo individualmente representados por
CCBs originadas da concessao de crédito pelas Cedentes aos Devedores, nos termos da Politica
de Crédito.

11.2.1. Os Direitos Creditorios deverdao (i) contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem e comprovem sua existéncia e validade e (ii) estar livres e desembaracados de
guaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisicao pelo Fundo.

11.2.2. Origem dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com (i) o Anexo I (Politica de Investimentos), (ii) seus Critérios
de Elegibilidade, (iii) as Condicdoes de Cessdo e Aquisicao e (iv) os critérios de composicdo de
Carteira estabelecidos no presente Regulamento, na legislacdao e na regulamentacdo vigente.

11.3. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada
em Direitos Creditdrios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério
da Gestora: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (iii)
operacdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
contratadas com Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv) cotas de fundos de investimento que
sejam administrados por instituicao autorizada pela CVM e que (@) invistam, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos de emissao do Tesouro Nacional e (b)
sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa Selic; (v) cotas de Fundos de Investimento
de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento Referenciados DI (conforme definidos na
regulamentacao aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo
fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e em condigdes compativeis com as praticas de
mercado; e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

11.3.1. Os ativos que compdem a Carteira terdo seus valores calculados, pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor e a metodologia de avaliacdao adotada pela
Gestora.

89



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

11.4. Alocacdo Minima. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas
atividades, a Classe de Cotas devera ter alocado percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimoénio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios.

11.4.1. A observancia dos limites de composicdao e concentragao de carteira e de concentracao
em fatores de risco é responsabilidade da Gestora, nos termos do Art. 89 da Resolugdao CVM n°
175 e do item 4.2, inciso XIV, deste Regulamento.

11.4.2. Quando da realizacdo de operagdes em nome do Fundo, a Gestora deve avaliar seus
efeitos para fins de observancia da Carteira De Ativos aos limites referidos no caput.

11.5. Critério de Eligibilidade. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora e validados pelo Custodiante, previamente a cessdo, endosso ou aquisicdo direta e na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, de modo que apenas sdo passiveis de aquisicdo pelo
Fundo os Direitos Creditérios, na Data de Aquisicdo e Pagamento:

I. Que, considerando os Direitos Creditérios a serem adquiridos como se ja
integrantes da Carteira do Fundo no momento da aquisicdo, permanecam sendo
atendidos os limites de concentracao definidos neste Anexo I;

II. Que atendam ao disposto no item 4.3 inciso III, deste Regulamento; e
III. Que sejam representados por CCBs.
11.6. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros serao
efetuadas e reconhecidas pela Administradora de acordo com a Metodologia para Constituicao de
PDD, observada a regulamentacao em vigor.
CAPITULO XII - DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS
12.1. Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo individualmente representados por

CCBs originadas da concessdo de crédito pelas Cedentes aos Devedores, nos termos da Politica
de Crédito.

12.2. Os Direitos Creditérios deverdao (i) contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem e comprovem sua existéncia e validade e (ii) estar livres e desembaracados de
guaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisigdo pelo Fundo.

12.2.1. Os Direitos Creditérios serdo, preferencialmente, adquiridos pelo Fundo juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos
seus titulares, por meio de aquisicao direta ou por meio de Contratos de Endosso firmados entre
o Fundo e pessoas juridicas, constituidas sob qualquer tipo societario.
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12.2.1.1. O Fundo podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada
ou ofertados publicamente, com ou sem esforcos restritos de colocacao, observada a
Politica de Investimentos e as demais disposicdes do Regulamento e da legislacao e
regulamentacdo apliciveis. E vedado ao Fundo investir em cotas de fundos de
investimento sediados no exterior, assim como é vedado ao Fundo investir em Direitos
Creditérios de sociedades que atuem nos setores de comércio de armas, motéis, saunas
e termas, jogos de progndsticos e assemelhados.

12.2.1.2. E vedado ao Fundo investir em Direitos Creditérios de Devedores e/ou
Cedentes que estejam em processo de recuperacao extrajudicial, judicial, falimentar,
dissolugao, liquidacao ou, ainda, sob intervencao de qualquer autoridade competente.

12.2.1.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sé podem ter como
Cedentes e/ou Devedores pessoas juridicas que sejam sociedades constituidas sob o
direito do Brasil e devem ter sede e administracdo no Brasil, vedada a aquisicao de
Direitos Creditérios no exterior.

12.2.1.4. Os Direitos Creditorios a serem cedidos deverdo ser registrados em uma
Registradora em até 05 (cinco) Dias Uteis contados de suas respectivas Datas de
Aquisicdao pela Classe.

12.2.2. A cobranca ordinaria e extraordindria dos Direitos Creditérios sera realizada na forma
descrita na Politica de Cobranca, observada a regulamentacdo em vigor.

12.2.3. Caso seja verificado o inadimplemento dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira,
sua cobranca sera realizada pelo Agente de Cobranca, contratado pela Administradora nos termos
da Politica de Cobranca.

12.2.4. Origem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com (i) este Anexo I (Politica de Investimentos), (ii) seus
Critérios de Elegibilidade, (iii) as CondicGes de Cessdo e Aquisicdo e (iv) os critérios de composicdo
de Carteira estabelecidos no presente Regulamento, na legislacao e na regulamentacao vigente.

12.3. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada
em Direitos Creditdrios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério
da Gestora: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (iii)
operagdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
contratadas com Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv) cotas de fundos de investimento que
sejam administrados por instituicdao autorizada pela CVM e que (a) invistam, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos de emissdao do Tesouro Nacional e (b)
sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa Selic; (v) cotas de Fundos de Investimento
de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento Referenciados DI (conforme definidos na
regulamentacao aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo
fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
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realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e em condicbes compativeis com as praticas de
mercado; e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

12.3.1. Os ativos que compdem a Carteira terdo seus valores calculados, pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacao em vigor e a metodologia de avaliagdo adotada pela
Gestora.

12.3.2. O Fundo podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora
ou empresas suas Partes Relacionadas atuem na condicdo de contraparte, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e observado o limite maximo
de 20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido.

CAPITULO XIII - CRITERIO DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO E
AQUISICAO

13.1. Critério de Elegibilidade. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditorios que
atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora e validados pelo Custodiante, previamente a cessdo, endosso ou aquisicdo direta e na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, de modo que apenas sao passiveis de aquisicao pelo
Fundo os Direitos Creditérios, na Data de Aquisicdo e Pagamento:

I. Que, considerando os Direitos Creditérios a serem adquiridos como se ja
integrantes da Carteira do Fundo no momento da aquisicdo, permanecam sendo
atendidos os limites de concentragdo definidos no item capitulo XI deste Anexo

II. Que atendam ao disposto no item 4.3, inciso III, do Regulamento; e
III. Que sejam representados por CCBs.

13.2. Entender-se-& como Direitos Creditorios vencidos, para os fins do Regulamento, Direitos
Creditdrios ndo pagos em sua data de vencimento.

13.2.1. Sem prejuizo do disposto no item 13.1 acima e de eventuais condiges adicionais que
venham a ser estabelecidas no respectivo Contrato de Endosso, o Fundo somente podera adquirir
os Direitos Creditérios com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condigdes de
Cessao e Aquisicdo, a ser validada pelo Agente de Cobranca:

I. Cada Direito Creditério devera:

a. ser representado em moeda corrente nacional;

b. ndo estar vencido;

c. ter valor minimo de R$ 1.000,00 (mil reais), que podera ser desembolsado em uma
ou mais tranches, nos termos da Politica de Crédito;

d. ter sido originado exclusivamente por uma das Cedentes;
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e. ndo ser decorrente de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes;

II. Cada respectivo Devedor devera:

a. ser empresa com administracao e sede no Brasil;

b. ndo estar, no melhor conhecimento do Agente de Cobranca, sob investigagao de
qualquer autoridade competente;

13.2.2. O Custodiante procedera a verificacdo do enquadramento de tais Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade, validados pelo Gestor. O disposto nesta clausula ndo impede a
Administradora, a Gestora, a Originadora, o Agente de Cobrancga ou qualquer das Cedentes de
realizar a andlise de crédito, previamente a aquisicao dos Direitos Creditérios, bem como de
realizar o cadastro das Cedentes e/ou dos Devedores.

13.2.3. Sem prejuizo dos procedimentos especificos previstos em cada Contrato de Endosso, a
transferéncia dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera realizada mediante a assinatura dos
respectivos termos de endosso/transferéncia, conforme modelos anexos ao Contrato de Endosso,
ap6s verificacdo pelo Custodiante do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade.

13.2.4. No que se refere especificamente aos Direitos Creditdrios decorrentes de Titulos e
Valores Mobilidrios, estes poderao ser adquiridos diretamente pelo Fundo, sem que haja
necessidade de formalizacdo de Contrato de Endosso, apds a analise e aprovagdo da Gestora nos
termos deste Regulamento, atendidos os critérios de elegibilidade fixados neste Capitulo.

13.2.5. A Gestora sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes, da obrigagdo
de notificar os Devedores, devendo notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo caso a(s) Cedente(s) ndo o tenha(m) feito.

13.2.6. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, o Gestor, na forma do artigo 38
do Anexo II da Resolucdo CVM 175, ou empresa por ele contratada na forma da regulamentacgdo
em vigor, efetuara trimestralmente a verificagdo por amostragem do lastro, de acordo com a
Metodologia de Verificacdo de Lastro presente no Anexo VI.

13.2.7. O prestador de servico contratado pelo Custodiante para realizar a verificacao do lastro
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, na forma do item 13.2.6. acima, ndo podera ser
qualquer das Cedentes ou suas Partes Relacionadas.

13.2.8. Sem prejuizo do disposto no item 13.2.6. acima, os Direitos Creditérios inadimplidos e

os substituidos num dado trimestre serdo objeto de verificacdo individualizada e integral pelo
Custodiante.
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13.3. Cessdo. O Fundo podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios vencidos, sendo que,
apods a cessao ou alienacado dos Direitos Creditorios vencidos, a cobranca e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

13.4. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser alienados, desde
que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

13.4.1. N3&o obstante o disposto no item acima, o Fundo podera alienar Direitos Creditérios com
desdagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de aquisicao, desde que seja pela Gestora um
relatério embasando tecnicamente a decisao.

13.5. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Liquidacdo, podera
haver Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

13.6. Alocacdo Minima. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas
atividades, a Classe de Cotas devera ter alocado percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditdrios.

13.6.1. A observancia dos limites de composicao e concentracdo de carteira e de concentragao
em fatores de risco é responsabilidade da Gestora, nos termos do Art. 89 da Resolugdao CVM n°
175 e do item 4.2, inciso XIV do Regulamento.

13.6.2. Quando da realizacdo de operagdes em nome do Fundo, a Gestora deve avaliar seus
efeitos para fins de observancia da Carteira De Ativos aos limites referidos no caput.

13.7. As provisOes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros serdo
efetuadas e reconhecidas pela Administradora de acordo com a Metodologia para Constituicdo de
PDD descrita no Anexo V, observada a regulamentagao em vigor.

13.8. Limites de Concentracdo. Na composicao de sua Carteira, a partir do 1219 (centésimo
vigésimo primeiro) dia, inclusive, de funcionamento, o Fundo podera ter até 1% (um por cento)
do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor.

13.9. As operacdes do Fundo deverdo ter prazo total inferior a 720 (setecentos e vinte) dias,
a ser apurado com periodicidade minima semestral.

13.10. Os Direitos Creditérios cedidos por uma mesma Cedente poderdo representar até 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido.

CAPITULOS XIV - OUTRAS DISPOSICOES RELATIVAS A POLITICA DE INVESTIMENTOS
14.1. A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operagbes de

day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.
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14.2. E vedado & Administradora, Gestora ou a suas Partes Relacionadas: (i) ceder Direitos
Creditérios ao Fundo, seja direta ou indiretamente; e (ii) adquirir Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, seja direta ou indiretamente.

14.3. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, pela Administradora ou pelo Agente de Cobranga.

14.4. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis que compordo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro,
nao havendo por parte do Custodiante, da Administradora e da Gestora qualquer responsabilidade
a esse respeito.

14.5. A Gestora, na forma do artigo 33 do Anexo II da Resolugdo CVM 175, sera a instituicdo
responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditdrios
pelo Fundo, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacdao de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, bem como receber e verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios representados por operagoes
financeiras, comerciais e de servicos, inclusive no que se refere a certeza, liquidez, exigibilidade,
contelido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios, nos limites de suas atribuicdes regulamentares.

14.5.1. Quaisquer taxas de estruturagdo de crédito deverdo ser revertidas em prol do Fundo.

14.6. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou partes a eles relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios alienados ao Fundo, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditérios.

CAPITULO XV - ENCARGOS DA CLASSE UNICA DE COTAS

15.1. Além das despesas elencadas na Parte Geral deste Regulamento, a Classe Unica tera
Encargos que lhe poderdao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175,
incluindo, mas sem se limitar a:

a. Despesas com a constituicdao e estruturacdo da Classe;
b. Despesas com a contratagdo de consultoria especializada, conforme o caso;
Despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca, conforme o caso;

c
d. Taxa Maxima de Custodia;

e. Taxa maxima de distribuicdo;

f. Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

g. Despesas com registro de Direitos Creditorios;

h. Despesas com servicos de originagdo, cobrancas ordinaria e/ou extraordinaria dos
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Direitos Creditorios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel; e

i. Despesas com a contratacdo de atividades relacionadas a verificacdo de lastro.

15.2. Na medida em que o Fundo possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
gue recaiam sobre o Fundo serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

15.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

15.4. Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao ser
pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério dessas
parcelas ndao pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

15.5. Os recursos existentes na Conta do Fundo ndo sejam suficientes para realizar o
pagamento da Remuneracdo e/ou amortizacdo das Cotas no Dia Util mediatamente anterior ao
pagamento em questdo, serao utilizados os recursos provenientes da Reserva de Caixa.

CAPITULO XVI- CONFLITO DE INTERESSE

16.1. Sem prejuizo das regras previstas nas Instrugdes da CVM, para fins deste Regulamento
ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, Conflito de Interesse significa toda matéria
ou situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante
interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes
e prepostos, a Administradora, a Originadora, a Equipe do Fundo, aos sécios da Administradora,
aos prestadores de servigos contratados em nome do Fundo, bem como as respectivas Partes
Relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de
quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral ou que dela possa se beneficiar.

16.2. A concessdo de crédito para os clientes da Originadora ou de qualquer de suas Partes
Relacionadas nao configura Conflito de Interesse.

16.3. Os Cotistas, a Administradora, Gestora e/ou qualquer outra parte disposta no ite 16.1.
se encontrem, potencial ou efetivamente, em situacdao de Conflito de Interesse de qualquer
natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situagdo a
Administradora, a qual informara essa mesma situagdo aos Cotistas para fins de deliberacdo em
Assembleia Geral.

16.4. Mediante informacgdo prestada a Administradora sobre a existéncia de qualquer Conflito

de Interesse, efetivo ou em potencial, serao observados os seguintes procedimentos, conforme
aplicavel:
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I. Devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de
Interesse e se abster de disponibilizar informacgdes a respeito da matéria em questdo a
parte envolvida no referido Conflito de Interesse; e

II. Devera a Administradora ou o referido cotista, conforme o caso, imediatamente

solicitar convocagao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a resolucao
de tal Conflito de Interesse.

CAPITULO XVII - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

17.1. Eventos de Avaliacdo. Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das

seguintes ocorréncias:

I. N3o atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos;

II. Inobservancia pela Administradora, Gestora e/ou Originadora de seus deveres e
obrigacOes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos da
legislagdo vigente (incluindo, sem limitagdes, as instrugdes da CVM), bem como suas
atribuicdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do
Fundo, verificada pela Originadora ou pelos Cotistas, desde que, se notificada pela
Originadora ou pelos Cotistas para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora ou a Originadora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

I1I. Aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios que estejam em desacordo com
as Condicbes de Cessdao e Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento no momento de sua aquisicao, desde que ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias corridos a contar da aquisigdo do respectivo Direito Creditorio;

V. Renlncia da Administradora, Gestora e/ou Originadora a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem que haja (a) a indicacdo de um substituto em Assembleia Geral
no prazo de 120 (cento e vinte) dias; ou (b) a efetiva substituicdo destes prestadores
de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias ap0s transcorrido o prazo indicado na letra
(@) deste item;

V. Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento;

VI. N3o observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da

primeira integralizacdo ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagao dos
recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios em montante que corresponda
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a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, nos termos
do disposto na clausula 5.2 acima;

VII.  Substituicdo com Justa Causa, nos termos deste Regulamento;

VIII. Caso a Originadora ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido
de recuperacdo judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia ndo
elidido no prazo legal, conforme notificado pelaOriginadora a Administradora;

IX. Cancelamento da autorizagdo para funcionar e/ou decretacdao de intervengao,
regime de administracdo especial temporario ou liquidagdo extrajudicial de ambas as
Cedentes sem que ao menos um substituto possa ser encontrado pelo Agente de
Cobranca em até 90 (noventa) dias de tal evento;

X. Qualquer ato normativo, decisao final judicial, administrativa ou arbitral que
impeca o funcionamento dos Marketplaces no Brasil;

XI. Imposicao de restricdes aos servicos prestados pela Originadora que impactem
de maneira significativamente adversa os Direitos Creditérios na Carteira ou a serem
cedidos ao Fundo, a critério da Administradora;

XII. Descontinuacdo dos negdcios da Originadora;

XIII. Aumento do Indice de Over90 dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira a
valor superior a 35% (trinta e cinco por cento), sendo considerado o seguinte calculo:

Indice de Over90 = Saldo devedor em atraso das CCBs entre 90 dias e 360 dias, divido
pelo saldo total da carteira de crédito até 360 de atraso das CCBs originadas no periodo.
sendo: Saldo devedor das CCBs com atraso maior que 90: Saldo referente aquelas CCBs
que possuem qualquer parcela com atraso maior que 90 (noventa) dias. Saldo devedor
das CCBs com atraso maior que 360 dias: Saldo referente aquelas CCBs que possuem
qualquer parcela com atraso maior que 360 (trezentos e sessenta dias). Saldo devedor
das CCBs originadas e com atraso até 360 dias: Saldo referente aquelas CCBs
originadas que ndo possuem qualquer parcela com atraso, e aquelas CCBs originadas
gue possuem qualquer parcela com atraso até 360 (trezentos e sessenta dias).

XIV. Identificagdo de inconsisténcias individuais em, ao menos, 5% (cinco por cento)
dos Documentos Comprobatdrios verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco
por cento) de intervalo de confianca, no procedimento de verificagdao de lastro por
amostragem pelo Custodiante; e

XV. Rebaixamento do rating do Fundo em 2 (dois) ou mais niveis ndo sanados em
até 90 (noventa) dias.
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17.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora sera responsavel por
reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato
diretamente, pela Originadora ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso,
devendo convocar Assembleia Geral, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) a continuidade
das atividades do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidacdo, hipotese em que deverdo ser adotados os procedimentos
previstos nos itens 13.5 e seguintes e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para
preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

17.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde que ja tenha
transcorrido o prazo de cura constante neste Regulamento, os procedimentos de aquisicdo de
novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que decisdo final proferida em Assembleia Geral convocada para este fim, nos
termos do item 17.2 acima, autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios, exceto para os casos em que a operacdo de aquisicdo dos Direitos Creditdrios
ja tenha iniciado e a interrupgdo comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito
Creditorio ja estiver vencido e ndo tenha sido liquidado.

17.4. Eventos de Liguidacdo. Sao considerados Eventos de Liquidacao antecipada do Fundo
quaisquer das seguintes ocorréncias:

I. Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidagao;

II. Por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

III. Sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

V. Pedido ou requerimento de faléncia, recuperagdao judicial ou extrajudicial,
intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Originadora,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

V. Se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo
for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

VI. Renlncia da Administradora a atividade de custédia sem que uma nova
instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis;

VII. Na hipotese de a Administradora renunciar as suas funcdes de administracao
fiduciaria e/ou gestao de recursos sem que outro assuma as fungdes no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados da data em que se realizar a Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar sobre a substituicdo da Administradora; e
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VIII. Caso ocorra a extingdo de todos os Contratos de Endosso celebrados pelo Fundo.

17.5. Procedimentos de Liguidacdo Antecipada. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de
Liquidacao, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo, definidos nos itens a seguir.

17.6. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora e a Gestora, nas esferas de suas respectivas
competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacdo em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no
prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 17.7 abaixo.

17.6.1. A Assembleia Especial de Cotistas indicada acima devera deliberar no minimo sobre: (i)
o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, de acordo
com o0s procedimentos previstos neste Anexo; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdao da Assembleia
Especial.

17.7. Se a decisao da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidacao da Classe, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na
respectiva Assembleia Especial da Classe.

17.8. Na hipdtese de liquidagdo antecipada, apos o pagamento das despesas e encargos, sera
pago aos titulares de Cotas, se o patrimonio da Classe assim permitir, o valor apurado conforme
o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas Cotas, observando-se:

I. Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim; e

II. Que a Gestora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios
de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde
este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagdo e
extingdao da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienagao no resgate das
Cotas.

17.9. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgdo de Cotas detida por cada titular sobre
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o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Anexo,
ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

17.10. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcdao de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

17.11. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacao.

17.12. A liquidagdo da Classe sera gerida pela Administradora, observando: i) as disposicoes
do Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que cada Cota
sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma Classe, se aplicavel

17.13. Caso o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento devido aos Cotistas, a Administradora, auxiliada pela Originadora e pelo
Agente de Cobranga, tomara providéncias para obter propostas e identificar o melhor prego para
os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros em Carteira no mercado e as apresentara para a
apreciacdo dos Cotistas na Assembleia Geral a que refere o item acima. Nesta hipdtese, os
Cotistas deverdo deliberar (i) a alienacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros nos termos
das propostas apresentadas pela Gestora ou pela Originadora, nos termos e condigdes constantes
da legislacdo em vigor.

17.14. Existéncia de Direitos Creditérios Cedidos Pendentes de Vencimento em caso de
Liguidacdo Antecipada. Nao obstante o acima estabelecido, na hipotese de existéncia de Direitos
Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia Geral poderd determinar que a
Administradora adote os seguintes procedimentos:

I. Aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o respectivo
pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

II. Entregar os Direitos Creditorios Cedidos aos Cotistas Seniores para o pagamento
dos seus haveres, mediante instrumento de dagao em pagamento.
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NEXO IV

ANEXO II DO REGULAMENTO DO MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE CREDITO

1. OBJETIVO

O objetivo do documento é definir a Politica de andlise e concessao de Crédito a estabelecimentos
comerciais pessoa juridica que vendem ou realizam exposicdo de seu portfélio no Marketplace
(“Sellers”) com as diretrizes, os critérios e os procedimentos a serem adotados, estabelecendo
as praticas e condicdes para definicdo do crédito a ser cedido para o Fundo, no ambito do
programa Empréstimo para Sellers. Seu objetivo é nortear a tomada de decisdo de crédito do
Fundo, mitigando riscos de crédito.

2. ABRANGENCIA

Este documento abrange o processo de concessdao de crédito para micro, pequenas e médias
empresas que sejam Sellers. Nos termos de seu Regulamento, o Fundo sé podera adquirir Direitos
Creditérios cujo lastro seja emitido em contrapartida a um crédito concedido nas condigdes
descritas nesta Politica de Crédito.

O presente documento representa os padrdées minimos que deverdo ser observados para fins da
origem e concessdao do crédito a ser representado pelas CCBs, sem prejuizo de eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados pelas Cedentes, pela Originadora e/ou pelo Agente
de Cobranca, estabelecidos em politicas préprias.

3. DEFINICOES
Os termos iniciados em letras maiulsculas e ndao definidos neste documento tém o significado a
eles atribuido no Regulamento. Sem prejuizo, os seguintes termos fazem parte deste documento
e suas definicdes estdo descritas abaixo:
Bizuscore Modelo estatistico proprietario do Agente de Cobranga que, baseado na
ponderagdao de dados cadastrais e de comportamento no mercado,
classifica faixas de risco que indicam o potencial para honrar o crédito

a ser concedido.

Blacklist Lista mantida pelo Agente de Cobranga.
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Clientes Elegiveis

Clientes Rejeitados

CMN

COAF

Comité De Risco De

Crédito

CPF

Endividamento de
curto prazo

Esteira de crédito

Etapa de crédito

Limite de crédito

Mesa de crédito

Pessoa autorizada

Risco em aberto

ANEXO 1V

Sellers que ndo sejam Clientes Rejeitados na Etapa de Crédito em
questao.

Sellers que foram reprovados na Etapa de Crédito em questdo.
Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa o Conselho de Controle de Atividades Financeiras.

Comité composto por Magalu e Biz Capital.

Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas mantido pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil ligada ao Ministério da Economia.

E o valor de todas as dividas do Devedor, conforme consultado por seu
CNPJ no SCR, junto a bancos e sociedade de crédito, financiamento e
investimento, nos proximos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
calculada de acordo com as informacgdes prestadas ao SCR.

Processo pelo qual cada Seller é avaliado em detalhes, desde a entrada
do Seller prospectado até a concessao do dinheiro propriamente dita.

Significa cada uma das fases de andlise da concessdao de crédito,
acessadas em forma de “funil”.

Compreende o valor maximo do empréstimo 4\calculado para cada
Devedor (considerando-se a raiz do seu CNPJ).

Equipe operacional de crédito do Agente de Cobranca responsavel pelas
analises ou checagens que forem necessarias, competente para aprovar
o Limite de Crédito.

E o socio, administrador, conselheiro, diretor, empregado, agente,
preposto ou procurador do Seller que tem poderes para assumir, em
nome do Seller, as obrigagdes pecuniarias referidas nesta Politica de
Crédito - em especial o contrato de empréstimo realizado junto a uma
Cedente e a correspondente CCB a ser emitida pelo Seller - e que o
representard na assinatura dos contatos referidos nesta Politica de
Crédito.

Compreende a soma de todas as parcelas de uma CCB que o Devedor
ainda nao pagou, estejam elas vincendas ou vencidas.
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SCR Significa o Sistema de Informacoes de Crédito mantido pelo BCB.

Sistema especialista Significa o sistema proprietdrio mantido e operado pelo Agente de
Cobranca que fara a maioria das verificagGes previstas em cada Etapa
de Crédito, sobretudo em relacdo aos Sellers que nao constem da
Blacklist.

Solicitante E o sécio, administrador, conselheiro, diretor, empregado, agente,
preposto ou procurador do Seller que tem poderes para assumir, em
nome do Seller, as obrigacdes ndo pecuniarias referidas nesta Politica
de Crédito em especial autorizagdes para consulta de dados do Seller
junto a bases de dados externas e que agirda como ponto focal para os
contatos entre Originadora, Agente de Cobranca, Seller e Cedentes,
conforme descritos na Politica de Crédito.

4. ESTEIRA DE CREDITO

A concessdo de crédito sera analisada por meio da Esteira de Crédito, que podera seguir um
processo de pré-aprovacao, um pedido do Seller ao programa Empréstimo para Sellers Magalu
ou outra forma de concessdo de crédito, desde que observados os termos desta Politica de
Crédito. Em qualquer caso, um Cliente Rejeitado ndo segue adiante na Esteira de Crédito,
enquanto um Cliente Elegivel segue para a préxima Etapa de Crédito, no ambito da Esteira de
Crédito.

No caso da pré-aprovacao, a Originadora ird compartilhar com a Cedente as informacgoes a
respeito do Sellers descritas no item 6.1 abaixo. Com base nessas informagoes, a Cedente ira
fazer as verificagdes necessarias para a pré-aprovacdo dos Sellers, conforme descrito no item 6
e respectivas subsecGes abaixo. Aqueles Sellers que forem pré-aprovados poderdo receber uma
pré-oferta de crédito, observado o disposto no item 6.3 abaixo, a ser encaminhada pela
Originadora. Finalmente, aqueles Sellers que tenham optado por aceitar a pré-oferta de crédito
e que tenham sua documentacdao aprovada, nos termos do item 6.5 abaixo, poderdao ser
convidados a formalizar a oferta final de crédito e a correspondente emissdo de CCB junto a e em
favor de uma das Cedentes, conforme disposto no item 6. e respectivas subsecdes abaixo.

No caso do pedido direto, o Seller preencherd um formulario de pedido no contexto do processo
de pré-aprovacao e/ou do programa Empréstimo para Sellers Magalu com seus dados.

5. COMPARTILHAMENTO DE INFORMACOES

5.1. CAMPOS COMPARTILHADOS PELA ORIGINADORA

O conjunto minimo de dados que serdo compartilhados pela Originadora com o Agente de
Cobranca com o objetivo de realizar a pré-aprovacao dos Sellers, composto pelos seguintes
dados:
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(i) CNPJ;

(i) Valor médio de vendas mensal do Seller dentro do Marketplace da Originadora
nos ultimos 6 (seis) meses, se disponivel;

(iii) Data de cadastro do Seller no Marketplace da Originadora, caso aplicavel;

(iv)  Atividade do usuario no Marketplace da Originadora, em forma binaria: ativo ou
inativo, caso aplicavel;

(v) Dados bancarios;

(vi) Endereco comercial;

(vii) Dados de cadastro; e

5.1.1. DADOS PREENCHIDOS PELO SELLER

E 0 conjunto minimo de dados que devem ser preenchidos pelo Solicitante do crédito, em nome
do Seller, para confirmar o pedido de crédito, composto pelos seguintes dados.

(i) Receita mensal média declarada pelo Seller;

(i) Nome do Solicitante;

(iii) CPF do Solicitante;

(iv)  e-mail do Solicitante;

(v) Telefone do Solicitante;

(vi)  Autorizacao para o Agente de Cobranca e as Cedentes consultarem informacoes
nos bureaux de crédito e no SCR;

(vii)  Autorizagdo para o Agente de Cobrancga consultar a Agenda de Recebiveis; e
(viii) Aceite dos termos e condigdes para uso da plataforma mantida pelo Agente de
Cobranga.

6. VERIFICACOES

6.1.1. VALIDACOES INTERNAS

O Agente de Cobranca realizara consultas pelo Sistema Especialista a bases de dados internas, a
partir do CNPJ do Seller solicitante do crédito, caso este ja conste em tal base de dados como
cliente. Em caso positivo, o Sistema Especialista retornara as seguintes informagdes:

(i) Se o Seller tem alguma divida vencida e ndo paga;

(i) Se o Seller ja teve algum atraso histérico;

(iii)  Se o Seller consta na Blacklist.
Caso o Seller conste na Blacklist, a analise da concessao pelo crédito sera realizada manualmente,
nos termos do item 6.2.2.2 abaixo. Caso o Seller ndo conste da Blacklist, o retorno da validagao

sera totalmente automatico, ndo havendo nesta Etapa de Crédito intervencao manual.

Os Clientes Rejeitados para esta Etapa de Crédito serdo os seguintes:
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) Sellers que ndo tenham autorizado a consulta aos bureaux de crédito ou ao SCR,
conforme o subitem (vi) do item 5.1.1. acima;
(i) Sellers que ndo tenham aceitado os termos e condicdes para uso da plataforma,
conforme o subitem (vi) do item 5.1.1. acima;

6.1.2. VALIDACOES EXTERNAS

6.1.2.1. Procedimentos automaticos

O Agente de Cobranca realizara consultas pelo Sistema Especialista as bases de dados externas

a segquir:

@) Provedores de Dados Externos: A partir do CNPJ o Sistema Especialista realizara
uma consulta que identifica dados basicos, como data de constituicdo, denominagédo
social, endereco comercial, atividade (com base na Classificacdo Nacional de Atividades
Econ6micas, mantida pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), capital social
e status, e dados complementares, como estimativa de faturamento, regime tributario,
saulde tributaria, nimero de funcionarios, nivel de atividade, CPF(s) do(s) sécio(s) e
existéncia de pessoas politicamente expostas entre os socios que sejam pessoas fisicas
(diretos ou indiretos), representantes e estreitos colaboradores dos Sellers, bem como
respectivos familiares, nos termos da regulamentacao do CMN, do BCB, da CVM e do
COAF.

(i) Bureaux: A partir do CNPJ do Seller o Sistema Especialista realizara consultas
aos principais bureaux de crédito para obter a lista de restritivos queaempresa possui,
bem como seu score de crédito e a probabilidade de inadimpléncia.

(iii) SCR: Obtida autorizacdo para tal, a partir do CNPJ do Seller e do CNPJ ou CPF
dos sécios, o Sistema Especialista realizard consultas ao SCR para obter o historico de
respectivas operacoes de crédito.

Os Clientes Rejeitados para esta Etapa de Crédito serdo os seguintes:

() No ambito da validacdo realizada junto aos Provedores de Dados Externos,

Sellers que:

(@) apresentarem CNPJ com status diferente de “ATIVO” junto a Receita Federal
do Brasil;

(b) apresentarem CNPJ com menos de 6 (seis) meses de existéncia;

(c) apresentarem CNPJ indicando massa falida ou empresa em recuperagao judicial
ou extrajudicial;

(d) apresentarem CNPJ] ligado a pessoa politicamente exposta, assim caracterizado

nos termos daregulamentacdoem vigor editadapelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo BCB, pela CVM ou pelo Coaf;

(e) apresentarem CNPJ com ramo de atividade incluido na lista constante no
ANEXO;
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(i) No d&mbito da validacdo realizada junto aos Bureaux, Sellers que:

(@) apresentarem quaisquer restricdbes com menos de 2(dois) anos em relagao ao
Seller ou a qual(quais)quer socio(s) que represente(m) pelos menos 70%
(setenta por cento) do capital social da empresa as quais, somadas, superem
5% (cinco por cento) do duodécuplo da receita média mensal declarada pelo
Seller (conforme o subitem (i) do item 6.1.2.1. acima);

(b) apresentarem score na plataforma Serasa 6.0 abaixo de 100 (cem);

(iii) No ambito da validacdo realizada junto ao SCR, Sellers que apresentarem
Direitos Creditdrios vencidos ou prejuizos correntes que superem 5% (cinco por cento)

da receita bruta operacional anual da empresa.

6.1.2.2. Procedimentos manuais

Os procedimentos de verificagdo manuais serdao conduzidos pela Mesa de Crédito, nas seguintes
hipdteses:

(i) Analise antifraude;

(i) Andlise de concessdo de crédito a Sellers que constem na Blacklist, conforme
descrito neste Capitulo;

(iii) Procedimentos especiais no contexto da validacdo documental descrita neste
Capitulo;

(iv)  Outras hipoteses que se fagcam necessarias, observado o disposto neste Capitulo.
O Agente de Cobranca utiliza algumas ferramentas para analise de potencial fraude, como a
consisténcia e coeréncia das informacdes prestadas (e.g., nome, e-mail, telefone, endereco, data
de constituicdo, atividades econdmicas desempenhadas, status do CNPJ, entre outras). Além

disso, o Agente de Cobranga faz checagens de prova de vida dos sécios pessoas fisicas.

O Agente de Cobranca devera, ainda, validar a Agenda de Recebiveis dos Sellers para avaliacdo
de garantias e definicdo de estratégias de crédito a partir desses dados.

6.2. Atribuicdo de classe de risco

Nesta Etapa de Crédito, é atribuida uma classe de risco para o Seller e sdo definidas as
caracteristicas do crédito a ser concedido - Limite de Crédito, taxa de juros e numero de parcelas
- em fungdo dos parametros abaixo indicados:

@) Definicdo da Classe de Risco: A partir dos dados coletados do Seller, conforme

disposto acima, o Sistema Especialista calculara seu BIZU Score. A partir do BIZU Score
¢é definida a classe de risco do Seller, em um dos seguintes niveis: A, B, C, D, E e F.
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(i) Calculo do Limite de Crédito: O cdlculo do Limite de Crédito serad feito
automaticamente pelo Sistema Especialista e armazenado no banco de dados do Agente
de Cobrancga, sendo realizado em funcdo da receita mensal bruta operacional da
empresa que podera ser a informada pelo proprio Seller ou calculada pelo Agente de
Cobranca por meio de algoritmos proprietarios. A Tabela 1 apresenta o Limite de Crédito
minimo e maximo por classe de risco. Esse calculo também podera ser ajustado de
acordo com a Agenda de Recebiveis do Seller.

(iii)  Taxa de juros: O calculo da taxa de juros sera feito em funcdo do BIZU Score,
de forma personalizada para cada Seller, e de outros parametros como o score do Seller
em Bureau e o nivel de seus recebiveis dentro do Marketplace da Originadora, caso
aplicavel. A Tabela 1 apresenta as taxas de juros nominais minimas e maximas para a
primeira operacao de crédito de cada Seller, por classe de risco.

(iv)  Numero de parcelas: O célculo do nimero maximo de parcelas sera feito em
funcdo do risco do Seller de acordo com o BIZU Score, sem prejuizo de o Seller optar
por um numero menor de parcelas, caso deseje, observado o limite minimo. A Tabela
1 apresenta o niumero minimo e maximo de parcelas por classe de risco.

6.3. Pré-oferta de crédito

O Agente de Cobrancga transmitird a Originadora todas as informacgoes pertinentes relacionadas
aos parametros da pré-oferta de crédito que tiverem sido atribuidos a um Seller, com base em
sua classe de risco, conforme descrita no item 6.2. acima. Ato subsequente, o Seller sera
cientificado da pré-oferta e de seus parametros, tais como taxa de juros, prazo para pagamento,
numero de parcelas e Limite de Crédito.

Caso o Seller opte por aceitar a pré-oferta, ele deverd acessar a plataforma do Agente de
Cobranca onde o Solicitante sera requerido a enviar ao Agente de Cobrancga os documentos abaixo
descritos, que deverdo ser disponibilizados em formato digital ou digitalizado pela plataforma do
Agente de Cobrancga, por e-mail ou por outro meio telematico que assegure a legibilidade dos
documentos:

(i) documento de identidade do Sécio majoritario da empresa de forma obrigatoria;
(i) caso o Seller tenha sua sede fora do Estado de Sdo Paulo, copia do contrato
social ou estatuto social vigente e da ata da ultima reunido de sdcios ou assembleia
geral de acionistas que alterou tal documento, conforme aplicavel; e

(iii) documentos adicionais cujo conddao permita comprovar os poderes da(s)

Pessoa(s) Autorizada(s) para assumir obrigacdes pecunidrias em nome do Seller, tais
como - sem limitagdo - instrumentos de mandato.
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No caso de empresas sediadas no Estado de S&o Paulo, o préprio Agente de Cobranca ird obter
os documentos a que se refere o subitem (ii) acima junto ao registro mercantil competente.

6.4. Validacao documental

A area de documentacdao do Agente de Cobranca ira validar todos os documentos enviados pelo
Seller mencionados no item 6.1.2 acima. Caso existam pendéncias na documentacgdo enviada, a
area entrara em contato com o Seller para solicitar o restante da documentacao.

Os procedimentos de verificagdo que a area de documentacdo realizard nesta Etapa de Crédito
sao:

@) verificacdo da capacidade da(s) Pessoa(s) Autorizada(s) para contratar a
operacdao de crédito e a correspondente CCB por meio da leitura dos documentos
enviados; e

(i) verificagdo da participagdo de cada socio no capital social do Seller e de
alteragGes no quadro societario.

Caso exista alteracdo expressiva no quadro societario com menos de 6 (seis) meses, o Seller sera
avaliado manualmente pela Mesa de Crédito, conforme descrito no item 6.2.2.2 acima.

6.5. Oferta final de crédito

A oferta final de crédito sera feita ao Seller que tenha aceitado a pré-oferta e que tiver sua
documentacado validada, na forma descrita no item 6.4., consideradas as referéncias a outros
trechos desta Politica de Crédito, por uma das Cedentes, conforme encaminhamento pelo Agente
de Cobranca, na qualidade de seu correspondente bancario.

Todos os contratos serdo celebrados digitalmente por meio de assinatura eletronica simples, nos
termos da Lei n°® 14.063, de 23 de setembro de 2020, mediante a plataforma eletronica da
Clicksign ou qualquer outra plataforma eletrénica aceitavel para a Cedente em questdo, desde
que de comum acordo com a Administradora, a Originadora e o Agente de Cobranca. Nessa
plataforma, deverdo ser previamente cadastradas a(s) Pessoa(s) Autorizada(s) e o(s) avalista(s),
conforme aplicavel, por meio dos e-mails informados. Cada Pessoa Autorizada e cada avalista,
conforme aplicavel, deverd entrar na plataforma, ler todo o contrato e clicar no botdo de
assinatura.

7. GARANTIAS

As garantias sao entendidas como mitigadores de risco, ndo sendo admitidas como fatores
determinantes para concessdo de crédito.

As CCBs deverdao contar com aval outorgado por soécios representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do capital social do respectivo Devedor.
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As CCBs poderdo ser garantidas por meio de Cessao Fiduciaria, a qual devera ser registrada em
Entidade Registradora como garantia do saldo devedor total ou parcial da CCB.

Se aplicavel, a aquisicdo dos Direitos Creditérios com garantia de recebiveis pelo Fundo se
baseara nas regras de elegibilidade da CCB indicada na jornada de contratacdao, bem como, as
disposigcdoes do Regulamento e nas condicGes regulatérias, nos termos da Resolugcdao BCB 264/22
e da Resolugdo CMN 4.734/19. As Unidades de Recebiveis dadas em garantia pelos Sellers serdo
identificadas de forma individualizada e por Transagao de Pagamento conforme as determinagoes
das Entidades Registradoras.

N3o obstante, a identificacdo individualizada dos recebiveis garantidos atrelados aos Direitos
Creditorios e o registro de cessdes das CCBs cedidas ao Fundo nas Entidades Registradoras sera
realizada considerando os elementos de identificacdo de cada Unidade de Recebiveis e, conforme
aplicavel, sobre o valor de face agregado (que pode ser representado pelo valor total, parcial da
divida do Devedor). Uma vez cedidos ao Fundo, os Direitos Creditérios passam a ser qualificados
como Direitos Creditorios Adquiridos, os quais serdo, igualmente, identificados pelo Agente de
Cobranga de forma individualizada e por Transagdao de Pagamento.

Como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo sera
considerada formalizada e regular apos: (i) celebracdo da contratacdo da CCB (mediante
assinatura fisica ou digital), em ato continuo (ii) formalizacdo eletronica de cessdo na Entidade
Registradora em nome do Cedente; e (iii) registro das dos Direitos Creditérios Adquiridos em
nome do Fundo no sistema da Entidade Registradora.

Recebimento Ordinario dos Direitos Creditérios Adquiridos. A forma de compensacao e liquidacdo
dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo respectivo Devedor dos Direitos Creditorios Adquiridos
por meio de crédito ou outro mecanismo de transferéncia equivalente (inclusive por meio da
Entidade Registradora ou de outra cdmara de liquidacao centralizada, se for o caso) do respectivo
valor para a Conta do Fundo na data do respectivo vencimento do Direito Creditério Adquirido,
com o auxilio de liquidagdao e monitoramento pelo Agente de Cobranga. Na hipétese de auséncia
de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, a Originadora e o Agente de Cobranca irdo
recorrer aos demais meios de pagamento disponiveis e nas hipdteses indicadas na Politica de
Cobranca e ou na proépria CCB.

O Custodiante, mediante orientacdo do Agente de Cobranga, realizard a conciliagdo dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos na Conta do Fundo. Caso o Custodiante tenha
dificuldade em identificar determinados pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos, o Agente de Cobranca auxiliard o Custodiante na conciliacdo dos pagamentos ao
Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditério Elegivel e/ou respectiva parcela do
Direito Creditdrio Adquirido associada a transferéncia realizada a Conta do Fundo.

8. RENOVACAO
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Os Devedores poderao renovar as CCBs. Nesse caso, tomardo novo empréstimo junto a Cedente
em favor de quem a CCB havia sido originalmente emitida e utilizardo parte do valor
necessariamente para pagar, na mesma data da concessdo do novo empréstimo, o Risco em
Aberto. Em todos os casos de renovacdo, a primeira parcela da nova CCB devera vencer em prazo
nao inferior a 60 (sessenta) dias da data de sua celebracao.

Em caso de renovacgdao do empréstimo, o Seller passara por todo o processo de avaliagdo como
se fosse um novo cliente. Caso seu BIZUScore seja melhor que o BIZUScore anterior, a taxa de
juros aplicavel a nova CCB sera tipicamente menor que a da operacgao anterior e seu Limite de
Crédito sera tipicamente maior.

9. GESTAO DA POLITICA DE CREDITO

O Comité de Risco de Crédito se reline mensalmente para analisar todos os indicadores de crédito.
Os principais indicadores analisados sdo os de resultado, carteira, safra, originagcao, cobranca e
modelagem. E papel do Comité de Risco de Crédito analisar os resultados obtidos e decidir por
eventuais modificagGes nas estratégias e nesta Politica de Crédito.

10. SITUACOES NAO PREVISTAS

Qualquer situacdo ndo prevista no contexto desta Politica de Crédito deve ser discutida e resolvida
no ambito da reunido do Comité de Risco de Crédito.
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ANEXO A POLITICA DE CREDITO
Lista de atividades econdmicas ndo permitidas:

(N Produtos, substancias e atividades que sdo consideradas ilegais perante as leis
locais e convengdes, regulamentacdo ou acordos internacionais;

(i) Armas e municoes;

(iii) Bebidas alcodlicas, exceto vinho e cerveja, caso seu consumo ndo contrarie
normas religiosas locais ou culturais;

(iv)  Industria fumageira e similares;
(v) Cassinos, jogos de progndstico e negécios similares;
(vi) Comercializagdo de espécies da flora e fauna selvagens ou produtos correlatos

regulados pela Convengdao sobre o Comércio Internacional de Espécies Ameacgadas
(CITES);
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(vii) Fabricagdao, armazenamento e tratamento de materiais radioativos, incluindo
residuo radioativo;

(viii) Producgdo ou comércio de fibras de amianto;

(ix) Operagoes comerciais de corte de madeira/compra de equipamento para corte
de madeira para utilizagao nas principais florestas tropicais Umidas;

(x) Projetos florestais ou operacdes de gerenciamento ndo sustentavel e/ou em
areas de reserva ambiental, exceto, casos autorizados legalmente ou com certificados
ambientais e similares;

(xi)  Producdo ou Comércio de produtos que contém PCBs, incluindo a fabricagao de
equipamento elétrico contendo PCBs. (composto quimico proibido de elevada toxicidade

e persisténcia ambiental);

(xii)  Fabricagdo ou comercializagdo de produtos farmacéuticos proibidos ou em
processo de descontinuidade da producao;

(xiii) Fabricacao ou comercializacdo de pesticidas/herbicidas banidos ou
descontinuados ou proibidos internacionalmente;

(xiv) Fabricacdo ou comercializacdo de substancias prejudiciais a camada de ozobnio
em processo de descontinuidade da producdo;

(xv) Pesca de rede de contencdo no ambiente marinho usando redes de até 2,5 km
de comprimento;

(xvi) Armazenamento, tratamento ou venda/comercializacdo internacional de
residuos ou produtos de residuos, exceto casos de residuos ndo perigosos destinados a
reciclagem;

(xvii) Fabricacdo ou comercializagdo de Poluentes Organicos Persistentes (POP s);

(xviii) Ndo cumprimento de principios e direitos fundamentais dos trabalhadores, tais
como trabalhos andlogos ao escravo, trabalho infantil, ou similares;

(xix) Ocupacao irregular de areas preservadas;

(xx) Atividades que envolvam significante degradacao de parques nacionais e/ou
areas protegidas;

(xxi) Atividades que envolvam a ocupacgao irregular ou degradacao de reservas

indigenas e/ou de grupos sociais assistidos (indigenas, quilombolas e outras minorias
ou similares);
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(xxii) Producao e distribuicdo de midia antidemocratica e/ou neonazista ou de natureza
politica;

(xxiii) Qualquer negodcio relacionado a pornografia, midia de conteddo adulto e/ou
prostituicao;

(xxiv) Motéis;
(xxv) Atividades de sauna e banhos;

(xxvi) Fabricacdo de equipamentos e eletrodomésticos contendo clorofluorcarbonos
(CFCs); e

(xxvii) Halogénios e outras substéncias reguladas pelo Protocolo de Montreal.
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ANEXO III
LIQUIDAGAO ORDINARIA E POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS AO FUNDO

Liquidacao Ordinaria

Nos termos dos Contratos de Endosso, apds a celebracao do transferéncia dos Direitos Creditorios
ao Fundo, os pagamentos referentes a amortizagdo dos Direitos Creditdrios (incluindo na hipotese
de liquidacdo antecipada de uma CCB) poderao ser realizados (i) pelo Devedor na Conta Bancaria
do Fundo mediante o pagamento de boleto bancario (“Boleto”) e demais formas de pagamento,
a ser emitido em cada caso pelo Agente de Cobranca ; ou (ii) com recursos oriundos da Agenda
de Recebiveis do Devedor, que serdo depositados diretamente na Conta de titularidade do
Devedor e gerida pelo Agente de Cobranca, conforme indicacdo de domicilio bancario em
Entidades Registradora ou por meio de débito na Agenda de Recebiveis originadas no
Marketplace. O Agente de Cobranga ira figurar na posicéo de prestador de servigos de registro
junto as Registradoras e serda responsavel por assessorar o Fundo na conciliacdo dos valores
relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos na Conta do Fundo, o que ocorrera sob
supervisao e controle do Custodiante.

Politica de Cobrancga

A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera efetuada, em qualquer caso nos
termos do Contrato de Consultoria e Cobranca, diretamente pelo Agente de Cobrancga ou por meio
de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e cujos servigcos prestados sejam coordenados
pelo Agente de Cobranca, conforme necessario ou recomendavel, de forma a assegurar a boa
prestacdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, os quais
poderao ser, sem limitacdo, sociedades de cobranca ou sociedades de advocacia, devendo sempre
agir no melhor interesse do Fundo, em juizo ou fora dele, observado o disposto abaixo:

I. O Agente de Cobranca devera manter documento escrito identificando os
procedimentos de cobranga, incluindo datas e meios de comunicagao utilizados, com o
qual a Administradora esteja de acordo, o qual deve ser seguido em todos os servigos
de cobranca, sejam os prestados diretamente pelo Agente de Cobranca sejam os
prestados por terceiros contratados em conformidade com o Contrato de Consultoria e
Cobranga.

II. O Agente de Cobranca monitorara, em conjunto com a Administradora, os
créditos representados pelas CCBs e suas respectivas garantias.

ITI. O Agente de Cobranga devera atuar de forma preventiva junto aos Devedores,
visando a reduzir o risco de inadimpléncia.

Iv. Na comunicacdo com os Devedores, o Agente de Cobranca ou os terceiros
contratados para a prestacdao dos servigos de cobranga, nos termos do Contrato de
Consultoria e Cobranca, poderdo ser utilizados meios telefénicos, telematicos,
correspondéncia fisica ou eletronica ou outros, desde que previstos no documento
escrito referido acima.
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V. O documento escrito previsto acima deve prever procedimentos diferenciados
para os Devedores que apresentem alto risco de inadimpléncia, assim considerados
conforme disposto no préoprio documento.

VI. Apds o inadimplemento de qualquer parcela devida por um Devedor, o Agente
de Cobrancga devera executar a Cessdo Fiduciaria, bem como podera proceder a inclusdo
do nome do Devedor e do(s) respectivo(s) avalista(s) inadimplente junto a prestadores
de servico que mantenham cadastros de inadimpléncia de pessoas fisicas e juridicas,
tais como o Servico Central de Protecdo ao Crédito, mantido pela Boa Vista Servicos
S.A., o Serasa Score, mantido pela Serasa Experian S.A., e outros similares.

VII. Apods o inadimplemento de qualquer parcela devida por um Devedor, o Agente
de Cobranga podera proceder ao protesto do titulo junto ao Tabelido de Protesto de
Titulos competente, nos termos da Lei n® 9.492, de 10 de setembro de 1997, atualizada
conforme alteracdes posteriores.

Os Direitos Creditérios poderdao ser renegociados, em casos excepcionais, quando
tiverem sido tentadas outras formas de recuperagao de crédito de forma malsucedida,
na forma prevista no Contrato de Consultoria e Cobranca.

As renegociacdes nao serao objeto de um novo contrato. Todas as renegociagoes
efetuadas a partir da utilizacdo dos produtos definidos serdo feitas através de um
Aditivo a Cédula de Crédito Bancario (CCB), alterando a esséncia da obrigagdo inicial
(condicdes, prazo etc.) e interrompendo o atraso original, mantendo os avalistas.
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ANEXO IV
FATORES DE RISCO

A Carteira, e, por consequéncia, o Patrimonio Liquido do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais sao destacados, de forma ndo exaustiva, os abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este ANEXO 1V.

Riscos de mercado

(i) Riscos macroeconémicos

Os Ativos Financeiros estdo e a capacidade de pagamento dos Devedores em relagcao aos Direitos
Creditoérios cedidos ao Fundo estao sujeitos a impactos adversos decorrentes de: (i) flutuacoes
das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas basicas de juros; (iv)
alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao podera realizar
operagdoes em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das posigdes detidas a vista
na Carteira. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o fluxo
de recursos pagos ao Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(ii)  Riscos dos efeitos da politica econébmica do Governo Federal.

O Fundo, sua Carteira e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal, que pode, a qualquer momento, intervir na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comeércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos Devedores,
os setores econOmicos especificos em que atuam e/ou as categorias especificas a que as
mercadorias por eles vendidas em Marketplace estejam relacionadas, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais e, consequentemente pode haver impacto
negativo para a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicdo financeira e os resultados das Cedentes, da Originadora, do Agente de Cobranga, bem
como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(iii)  Riscos da flutuacdo dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que
os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagamento do Benchmark Sénior estabelecido
para as Cotas Seniores, observadas as demais regras deste Regulamento. Ndo ha garantia de
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gue a queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo nao se estendera
por periodos longos e/ou indeterminados.

(iv) Riscos de mercado relacionados ao Marketplace

O Marketplace é uma plataforma que permite a conexdo entre vendedores de mercadorias dos
mais diversos segmentos comerciais € consumidores, que compete com outras plataformas
similares e com o varejo em geral. Eventual diminuicdo no trafego gerado no Marketplace pode
impactar a quantidade e a qualidade dos vendedores do Marketplace elegiveis a concessdo de
crédito pelas Cedentes, impactando adversamente os Devedores, bem como sua capacidade de
pagamento, o que importara em impactos negativos para o Fundo e para a rentabilidade das
Cotas.

Riscos de crédito

(v) Riscos de crédito dos Devedores

O atraso ou a falha dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme os termos e condicGes contratados na CCB, podera afetar adversamente o Fundo. O
Fundo somente procedera ao resgate e/ou a amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional
na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, na medida em que o Fundo possua recursos suficientes para tanto,
ndo havendo garantia de que o resgate e/ou a amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente,
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela
Administradora ou pela Originadora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(vi) Riscos relacionados a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios

No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacées de pagamento dos Direitos Creditérios,
podera ser iniciada, a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos Direitos Creditérios inadimplidos integrantes da Carteira, o que poderd implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios ndo tenha sucesso, o Agente de
Cobranca, na qualidade de agente de cobranca, avaliard caso a caso a viabilidade Docusign
econOmica da cobranga judicial de tais Direitos Creditdrios inadimplidos, tendo-se em vista os
gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e a probabilidade de éxito da
demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera
haver Direitos Creditorios cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e/ou cuja cobranca nédo
se justifique, do ponto de vista econémico, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora ou o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis, em nenhuma
hipétese, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
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decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

(vii) Riscos de crédito dos emissores de Ativos Financeiros

Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento ou
a solvéncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operacdes
com tais ativos, bem como alteracdes nas condigbes financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepgcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacoes integrantes da Carteira acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O inadimplemento das operacoes
integrantes da Carteira e os custos administrativos e de recuperagdo de créditos do Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaca suas obrigacdes

(viii) Riscos de auséncia de notificacdo da cessdo aos Devedores

Os Devedores poderao ndo ser notificados acerca da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
nos termos da Politica de Crédito. Nesse caso, a luz do disposto no artigo 290 do Cddigo Civil,
ndo ha garantia de que a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera considerada eficaz perante
os Devedores, ou seja, o Fundo podera ndo ter qualquer recurso contra os Devedores, inclusive
o de cobranca dos Direitos Creditérios, caso os Devedores, por qualquer motivo, realizem o
pagamento dos Direitos Creditérios diretamente a Cedente competente, podendo gerar perdas
ao Fundo, e consequentemente, aos Cotistas.

(ix) Riscos de alteragées nas politicas de concessédo de crédito das Cedentes

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios emitidos
por vendedores do Marketplace em favor das Cedentes, as quais, por sua vez, tém suas proprias
politicas de concessao de crédito, as Cedentes ndo tém qualquer obrigagdo de conceder créditos
a tais vendedores, de modo que, eventuais alteracdes nas respectivas politicas de concessao de
crédito das Cedentes podem vir a limitar a quantidade de Devedores e de Direitos Creditérios
elegiveis para aquisicao pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo
como um todo.

(x) Risco relacionado a forma de pagamento ordinario das CCBs

O pagamento das CCBs ao Fundo pode depender diretamente da Agenda de Recebiveis do
respectivo Devedor. Para viabilizar tal pagamento em modo e tempo adequados, pode ser
necessaria a atuagdo das Cedentes, conforme obrigacdes assumidas no Contrato de Endosso.
Falhas das Cedentes no cumprimento de suas obrigagdes, bem como redugdes na Agenda de
Recebiveis dos Devedores, por qualquer motivo, poderdo prejudicar o fluxo de amortizagoes
facultativas esperado para os Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo e o valor da respectiva
Cessdo Fiduciaria aplicadvel a estes, além de causar perdas patrimoniais ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.
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(xi) Risco de pré-pagamento

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas
esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Dessa
forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou
parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério.
Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda,
do pagamento inferior ao Preco de Aquisicao do Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha
sido adquirido com agio, observado ainda que o Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditoérios,
resultando na reducdo da rentabilidade geral do Fundo.

(xii) Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora e Auséncia de registro

Em caso de CCBs e seu endosso ao Fundo ndo forem formalizadas por meio de garantia de
recebiveis junto a Entidade Registradora que preste servicos de depdsito centralizado de ativos
financeiros, ndo haverd controle externo sobre sua titularidade e circulagdo. Em virtude da
Resolucdo CMN 4.734/19 e da Resolugdao BCB 264/22, havera uma parte dos Direitos Créditorios
Elegiveis com a formalizacdo da cessdo, a cobranca, a arrecadagao e a conciliagdo registrados em
Entidades Registradoras dos Arranjos de Pagamento, que dependem da operacdo da Entidade
Registradora e dos participantes do mercado de pagamentos para consolidar as garantias. No
caso de falhas na prestacdo de servicos pela Entidade Registradora ou pelo Agente de Cobranca,
incluindo, sem limitacdo, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha
operacional, os registros sobre os Direitos Creditorios Adquiridos cedidos ao Fundo podem ser
prejudicadas, gerando dificuldades na identificagdo, cessdo, cobranca, monitoramento e/ou
conciliacdo de tais Unidades de Recebiveis vinculadas aos Direitos Creditorios, o que podera gerar
perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

(xiii) Risco de crédito da Cedente

Em caso de resolugdo da aquisicdo/cessdo ou obrigacdo de compra de Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos do respectivo Contrato de Endosso, a Cedente e/ou o Agente de Cobrancga
podera ter obrigacdo de pagar ao Fundo determinado valor referente a devolucdo do Preco de
Aquisicdo, calculado nos termos do respectivo Contrato de Endosso. Se a Cedente e/ou o Agente
de Cobranca ndo honrar tal compromisso perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo do valor devido ao Fundo em decorréncia de
tais eventos, nao havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos de liquidez

(xiv) Riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
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Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira sdo negociados, e/ou outras condicdes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
Carteira, situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagao e/ou ao resgate de suas Cotas.

(xv) Riscos de liquidez dos Direitos Creditérios

O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise
vender os Direitos Creditérios detidos em Carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

(xvi) Riscos relacionados ao Fundo ser um condominio fechado e a falta de liquidez no
mercado secundario

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que faz com que as Cotas Seniores
sO possam ser resgatadas ao término do prazo de duragdo de cada emissao. Assim, caso o Cotista
Sénior, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera
gue fazé-lo no mercado secundario. O mercado secundario de Cotas de fundos de investimento
pode apresentar baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencao
de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Caso o Cotista precise vender
suas Cotas, podera ndo haver compradores ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimoénio aos Cotistas.

(xvii) Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da Carteira
do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditdrios

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao
negociados, incluindo a existéncia de vedacdes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora
alienar os Direitos Creditorios Cedidos de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos de
titularidade do Fundo sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas
na Conta do Fundo, a Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacao
das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até
o limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive os
Cedentes, a Administradora e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, o resgate das Cotas quando do término do prazo estipulado no respectivo
Suplemento poderd ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacdo e/ou
cobrar os valores devidos pelos Devedores.
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(xviii) Risco de Amortizacdo Nao Programada de Cotas Seniores

Observados os procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores poderdao ser
amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores
poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo
Fundo, decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas Seniores, nos mesmos termos e
condicGes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera
afetar a programacao de fluxo de caixa do Fundo e, consequentemente, os pagamentos aos
titulares de Cotas.

(xix) Risco de Reducdo das Cotas Subordinadas

O Fundo devera manter relagcdo minima da Razao de Subordinacdo entre o seu Patrimonio Liquido
e o valor das Cotas Subordinadas. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia do Devedor e
problemas de pagamento de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patrimonio
aos seus detentores.

(xx) Riscos de liquidacdo antecipada do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios e das Cotas e pelo fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, a Unica forma que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo é a ocorréncia de casos de liguidagao antecipada do Fundo, ou a
deliberacao, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacao antecipada do Fundo, ambas previstas no
Regulamento. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera
ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderao ser pagos com os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros detidos em
Carteira, conforme definido na Assembleia Geral especialmente convocada para tanto.

(xxi) Riscos de amortizacdo e resgate de Cotas condicionados

As Unicas fontes de disponibilidades para que o Fundo efetue amortizacdes e o resgate das Cotas
€ a liquidagdo: (a) dos Direitos Creditérios pelos seus respectivos Devedores; e (b) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar amortizagdes ou
resgates, totais ou parciais, de Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

(xxii) Riscos de Patriménio Liquido negativo e a Responsabilidade Limitada dos Cotistas

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo podera apresentar Patrimonio Liquido negativo no caso de
perdas incorridas pelo Fundo, inclusive devido a custos administrativos e de recuperagao de
créditos do Fundo, caso em que os Cotistas ndo poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagca suas obrigagdes. Nao
havendo solugdo para o passivo da Classe sua insolvéncia podera ser requerida judicialmente (i)
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por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral ou Especial, nos
termos do deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais,
especialmente a Administradora, ndao respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas
pela Classe, tampouco por eventual Patriménio Liquido Negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovagdes normativas recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao
judicial. Caso (a) referidas inovacOes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Riscos operacionais

(xxiii) Riscos de falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da Politica de Crédito e controles
internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e
sua cobranca, em caso de inadimplemento causando perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

(xxiv) Riscos relacionados aos Documentos comprobatdrios

A Administradora é responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditérios integrantes da Carteira. A Administradora realizard auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessdo e/ou o
endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios causando
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

(xxv) Riscos de falhas nos sistemas operacionais

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo
ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos da Originadora, do
Agente de Cobranca, da Administradora e/ou das Cedentes se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacao dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

(xxvi) Riscos operacionais relacionados ao Marketplace

O Marketplace pode, por qualquer razado, ficar operacionalmente inabilitado ou inacessivel a uma
parcela significativa de pessoas, o que poderd resultar numa diminuicdo da quantidade e da
qualidade dos Devedores, o que podera impactar de forma adversa o Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Além disso, riscos de formalizacdo das vendas, por exemplo pelo ndo reconhecimento dos
consumidores das mercadorias vendidas por Devedores ou pela falta de verificagdao da capacidade
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da pessoa finalizando a compra pela internet podem acarretar alteracdes na relagdo de vendas
bem-sucedidas e no volume de vendas dos Devedores, o que poderad impactar o seu risco de
crédito e, consequentemente, a anadlise de crédito realizada pela Originadora, pelo Agente de
Cobranca e pela respectiva Cedente podera ndo ser aderente a realidade, o que podera acarretar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(xxvii) Riscos relacionados a originacdo dos Direitos Creditdrios

O Agente de Cobranca é a responsavel pela indicagdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Administradora em nome do Fundo, apds indicacdo a este pela Originadora. Caso exista
qualquer dificuldade do Agente de Cobranca e/ou da Originadora em desenvolver suas atividades
de analise e indicagao de Direitos Creditorios, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente
afetados, sem prejuizo da configuracdo de quaisquer Eventos de Avaliacdo ou Eventos de
Liquidacao.

(xxviii) Movimentagado dos valores relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira

Em seu curso normal, os Direitos Creditorios integrantes da Carteira serdao cobrados pela
Administradora e pagos diretamente na Conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Endosso. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos Direitos
Creditérios poderdo transitar por contas de pagamento e/ou contas de depdsito de outra
instituicdo até seu recebimento pelo Fundo, razdo pela qual existe o risco de que tais recursos
nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por
motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos por parte do titular da conta na qual os
valores referentes aos Direitos Creditorios tenham sido indevidamente depositados, ou, ainda,
em decorréncia de pedidos de recuperacgdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, ou por qualgquer forma de constricao
judicial. Apesar da obrigagdo dos recebedores de tais recursos de, na hipdtese aqui descrita,
realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados para as Conta do Fundo,
a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, caso haja inadimplemento no cumprimento de sua referida obrigacdo, incluindo em
razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para as Conta do
Fundo.

(xxix) Risco legal

Eventuais alteracbes na regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditorios podem afetar ou até inviabilizar a operagao do Fundo como descrito no Regulamento,
0 que podera impactar a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, ao longo do prazo de duracdao do Fundo, o Fundo podera estar sujeito a outros
riscos exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora advindos de eventuais restrigdes
futuras de natureza legal, regulatoria e/ou jurisprudencial que podem afetar a validade da
constituigdo e/ou da aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Na hipdtese de tais restrigdes
ocorrerem, o fluxo de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
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Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade ou eficacia
guestionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas

Outros riscos

(xxx) Risco de concentragao

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios cedidos por uma Unica Cedente até o limite de 100%
do Patriménio Liquido. O risco associado as aplicacbes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo da sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdao, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(xxxi) Riscos de ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade em data posterior a Data de
Aquisicdo e Pagamento

Todos os Critérios de Elegibilidade serdo verificados pelo Custodiante uma Unica vez, nos termos
deste Regulamento e do Contrato de Endosso. Dessa forma, apdés a Data de Aquisicdo e
Pagamento e durante todo o Prazo de Duracdo do Fundo, poderdo ocorrer alteracdes dos
percentuais de composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo e do prdprio Patrimonio Liquido,
em funcdo de pré-pagamento, valorizacdo dos Direitos Creditérios ou por qualquer outro motivo
alheio a vontade da Administradora, ndo havendo garantias de que os percentuais de composicao
e diversificagdo manter-se-ao constantes ao longo do Prazo de Duragao do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

(xxxii) Riscos de descontinuidade

A Politica de Investimentos estabelece que o Fundo é destinado, primordialmente, a aplicacdo em
Direitos Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa dos Cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus
investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das operacgdes regulares da Originadora, do
Agente de Cobranca e/ou das Cedentes, bem como da capacidade destas de originar Direitos
Creditérios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de
Investimentos.

(xxxiii) Riscos e custos de cobertura

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e, se for o caso, dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimo6nio Liquido, sempre observado o
que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, ou o Agente de
Cobranca ndo sdo responsaveis, em qualquer hipétese, pela adogdo ou manutencgdo dos referidos
procedimentos, caso Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso
em juizo para acdes visando a cobranca dos Direitos Creditérios submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores dessas agoes.

(xxxiv)  Riscos decorrentes da precificagdo dos Ativos Financeiros
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Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacao em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdao a mercado dos Ativos Financeiros, poderdao causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducdo do
valor das Cotas.

(xxxv) Riscos de inexisténcia de garantia de rentabilidade

Nao ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Originadora,
pelo Agente de Cobranca, pela CVM ou pelo Fundo Garantidor de Créditos. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagao
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior 8 meta (benchmark) indicada nos respectivos
Suplementos. Ainda, dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado ou ao proprio Fundo ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(xxxvi)  Riscos de alteracdo do regime tributario aplicavel ao Fundo

Futuras medidas provisorias, leis, decretos ou normas emitidas pela Receita Federal do Brasil
poderdo alterar o regime tributdvel aplicdvel ao Fundo, hipétese que podera impactar
adversamente os rendimentos dos Cotistas e até mesmo impedir o atingimento da meta de
rentabilidade (benchmark) estipulada nos Suplementos.

(xxxvii) Riscos de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo

A Administradora envidard melhores esforgos para compor a Carteira com Ativos Financeiros e
Direitos Creditorios que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia,
ndo ha garantia de que a Administradora conseguira adquirir tais ativos, portanto ndo ha garantia
de que a Administradora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como “de longo
prazo” para fins de aplicagdo do regime tributario aos Cotistas.

(xxxviii) Riscos de execucdo de Direitos Creditdorios emitidos em caracteres de computador

O Fundo adquirird Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao
em meio eletrénico, ndo havendo emissdo da CCB em papel. Nao existe entendimento uniforme
da doutrina ou da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual. A CCB possui
regras proprias segundo a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, atualizada conforme alteracGes
posteriores, prevendo expressamente a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Caso seja entendido que a cessdao dos Direitos Creditorios ndo tenha sido
formalizada corretamente, a validade da cessdo podera ser questionada prejudicando,
consequentemente, a capacidade de execugdo da CCB pelo Fundo, o que pode acarretar prejuizo
ao Fundo e perda de rentabilidade para os Cotistas.

(xxxix) Risco de Concentracdo das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que poderd ser detida por um mesmo
Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial
das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do Fundo. Tal fato
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podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da impossibilidade de certas
deliberacbes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de
interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

(x1) Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas
Cotas. Na hipdétese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado qualquer direito de
preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da participagao dos titulares das Cotas
gue ja estejam em circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdao de novas Cotas nao
estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

(xli) Eventual auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas

A eventual auséncia e/ou atraso na divulgagdo da classificagdo de risco das Cotas (a) exige do
potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relagao
risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido; (b)
implicara a restricdo a negociacdo das respectivas Cotas em mercado secundario. Neste sentido,
recomenda-se ao investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da
tomada de sua decisao de investimento em Cotas do Fundo.

(xlii) Risco de fungibilidade - Bloqueio da Conta Bancaria do Fundo

Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos serdo direcionados inicialmente para a
Conta Bancaria do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicao
onde a Conta Bancaria do Fundo é mantida, ha a possibilidade de os recursos depositados na
Conta Bancaria do Fundo em um determinado dia serem bloqueados, e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da adogdao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razao do bloqueio de tais recursos.

(xliii)  Risco de fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo serdo objeto de cobranca ordinaria a ser realizada
em Conta do Fundo, mediante a emissdo de Boletos ou mediante pagamento da Agenda de
Recebiveis, cujos pagamentos serdo direcionados a Conta Bancaria do Fundo. A conciliacdo dos
valores devidos ao Fundo sera feita com auxilio do Agente de Cobranca, sob supervisdo e controle
do Custodiante, e podera atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervencao, liquidacdo ou evento similar. Adicionalmente, os
recursos depositados na Conta do fundo poderdo ser bloqueados em razdo de intervencao ou
liquidagdo extrajudicial na instituicdo na qual a Conta Bancaria do Fundo estiver aberta. Nessas
hipéteses, podera haver perdas ao patrimoénio do Fundo.

(xliv)  Risco de invalidade ou ineficacia da transferéncia dos Direitos Creditdrios

A transferéncia das CCBs pode ser invalidada ou se tornar ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcangados por obrigagdes assumidas pelas Cedentes e/ou pelos Devedores, 0s recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas, incluindo em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagdo judicial,
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recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o
caso, das Cedentes e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. A Administradora ndo é responsavel pela verificacdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios ao
Fundo. Com relagdo as Cedentes, o endosso das CCBs e a transferéncia dos Direitos Creditorios
poderia ser invalidado ou declarado ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido,
caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores; (ii) fraude a execucgdo, caso (a) quando da
transferéncia, a respectiva Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi- la
a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e (iii) fraude a execucdo fiscal, se a respectiva Cedente, quando da transferéncia de Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida
fiscal. A transferéncia dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de
onus sobre os Direitos Creditérios que tivessem sido constituidos previamente a sua transferéncia
e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelas Cedentes,
da declaracdo a respeito da inexisténcia de O6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
integrantes da Carteira).

(xlv) Risco de antecipacao da amortizacdo das Cotas

As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar a antecipacdo do pagamento da
amortizacao das Cotas, conforme deliberacao pela Assembleia Geral, nos termos do Regulamento.
Nesses casos, os Cotistas terdo seu vencimento original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo.

(xlvi)  Risco decorrente de desisténcia da contratacdo do empréstimo em decorréncia de direito
conferido aos Devedores pela legislacdo consumerista

Nos termos do artigo 49 do Cddigo de Defesa do Consumidor e da Sumula n® 297 do Superior
Tribunal de Justica, os Devedores poderdo desistir do empréstimo tomado via internet no prazo
de até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro
rata pela taxa de remuneragdo da respectiva CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relagdo a
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, este serd remunerado aquém do esperado, o que impactara
a rentabilidade das Cotas.

(xlvii)  Risco de existéncia de vicios na formalizacdo dos Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditorios sdo oriundos de empréstimos solicitado pelos Devedores. Os documentos
relativos aos Direitos Creditérios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo,
inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetido. Além disso, os documentos relativos
aos Direitos Creditérios podem apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo, vicios de
verificagdo, pela respectiva Cedente, dos poderes das pessoas assinantes das CCBs, bem como
da veracidade de assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditérios ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.
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(xlviii) Risco decorrente de documentos eletrénicos

Varios dos Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sao
documentos eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o
acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios representados por Documentos
Comprobatérios eletrénicos, o que podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

(xlix)  Riscos referentes ao uso de assinatura eletrénica

As CCBs sdo assinadas por meio de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo conta com a
utilizacdo da ICP-Brasil. A validade da formalizacdo das CCBs por meio da plataforma de
assinatura e certificacdo eletrénica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha
garantia de que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios integrantes da Carteira deverdo ser objeto de
cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente
mais lento que uma acdao de execucgdo e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de
produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo
poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira que sejam discutidos judicialmente ou mesmo nao conseguir recebé-los,
0 que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas,
incluindo por alteracao no horizonte de liquidacdo do Fundo.

(1) Riscos de verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo
A Administradora realizara verificacdo periédica do lastro dos Direitos Creditérios com base em
analise por amostragem estatistica, ou seja, esta auditoria ndo compreendera a revisao de todos
os Direitos Creditérios, mas apenas de alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar
a regularidade de seus Documentos Comprobatérios. Mesmo com a realizacdo dessa auditoria, a
Carteira podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios, causando-lhe prejuizo.

(i) Riscos relacionados a guarda dos Documentos Comprobatdrios

A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira. Embora esse terceiro, caso contratado, tenha a obrigagdo de permitir a Administradora
livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, sua guarda podera representar dificuldade
adicional a verificagdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira. Tais dificuldades operacionais poderao impactar adversamente o Fundo e a rentabilidade
das Cotas.

(lii) Possibilidade de reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios

Os juros cobrados pelas CCBs emitidas em favor de instituicdes financeiras podem ser
guestionados judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs ao Fundo. Determinadas decisGes
judiciais estabeleceram que transferéncias ou cessdes de direitos creditorios a entidades ndo
participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam a tais cessionarias as mesmas
prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional,
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como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria permitidos as
instituicdes financeiras em decorréncia da aplicacdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que
institui o limite de cobranca de juros para instituicdes externas ao sistema financeiro nacional.
Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou ndo ao Fundo limitagdes a cobranga de
encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios, nos termos inicialmente pactuados
com os Devedores. A imposicao dos referidos limites de cobranca podera afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

(liii) Risco de discussédo judicial acerca da constituicdo e/ou eficacia da garantia de Cessao
Fiduciaria

O Fundo adquirira Direitos Creditorios que poderdo conter garantia de Cessao Fiduciaria da
Agenda de Recebiveis. Para a devida formalizacdo da cessdo fiducidria da Agenda de Recebiveis,
€ necessario que seja feito o registro da respectiva Cessao Fiducidria perante a Entidade
Registradora aplicavel. Ndo obstante, poderdo ocorrer discussdes levantadas por eventuais
terceiros no sentido de que o local adequado para o registro de 6nus das referidas garantias seria
no Cartoério de Registro de Titulos e Documentos, ou, ainda, dada a inexisténcia de jurisprudéncia
consolidada a respeito da forma de constituicdo de Onus e gravames perante Entidades
Registradoras, é possivel que haja questionamentos por terceiros acerca da forma adequada para
constituicdo da Cessao Fiduciaria no sentido de que os procedimentos adotados pela Entidade
Registradora ndo sdo suficientes para a devida constituicio da Cessdo Fiduciaria. O
prevalecimento deste entendimento podera impactar a excussao da garantia de Cessao Fiduciaria
pelo Fundo, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas. Ainda, existe a hipdtese de
gue, caso os normativos aplicaveis ao registro do 6nus e gravames sobre os referidos recebiveis
deixem de produzir os seus regulares efeitos para fins de publicidade a terceiros, sendo necessaria
a efetivacdo do registro da garantia de cessdo fiduciaria no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos, resultando em custos adicionais ao Fundo e impactando, por consequéncia, a
rentabilidade dos Cotistas.

(liv) Manutencdo de domicilio bancario em favor das Cedentes

Atualmente, a trava de domicilio bancario relacionada a constituicdo da Cessdo Fiduciaria (no
caso de CCBs garantidas por Cessao Fiduciaria) é realizada em beneficio da Cedente (e ndo do
Fundo), o que pode gerar dificuldades ou impossibilidade de o Fundo se beneficiar dessa garantia
em virtude da necessidade de envolvimento da Cedente no procedimento de execucdo da
garantia. Assim, o Fundo podera ficar impossibilitado de excutir ou de se beneficiar da garantia
com relacdo aos Direitos Creditéorios em determinadas situagdes, o que podera causar prejuizos
ao Fundo e seus Cotistas.

(lv) Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contracdo do empréstimo conferida
aos Devedores pela legislagdo consumerista

Nos termos do Artigo 49 da Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada, o
Devedor pode desistir do empréstimo tomado via internet no prazo de até 7 (sete) dias, mediante
o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro rata pela taxa de remuneracao
da CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relagdo a Direitos Creditérios Adquiridos, este sera
remunerado aquém do esperado, o que impactara a rentabilidade das Cotas.
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(Ivi) Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, ou qualquer outra doenga que
venha a surgir, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e
afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Tais
surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados das Cedentes, da
Originadora, do Agente de Cobranca ou na incapacidade de acessar suas instalagbes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer
surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagbes das
Cedentes, da Originadora, do Agente de Cobranca e de seus negdcios e o resultado de suas
operacoes, implicando em reducdo do volume de negdcios de tais partes, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios, o que pode afetar adversamente a
originagdo de novos Direitos Creditorios. Tais eventos que impactem negativamente a originagao
de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos
Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel
gue haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, podendo gerar perdas
ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o Governo
Federal e o0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacao no pagamento
dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos
Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

(vii) Outros riscos

O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios, aos Ativos Financeiros e aos fluxos de pagamento
originalmente estabelecidos entre os Devedores, as Cedentes e o Fundo, a alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas nao limitada a, criagdo de novas restricées legais ou regulatorias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e a transferéncia
destes, o que pode causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, entre outros.
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ANEXO V
METODOLOGIA DE RECONHECIMENTO DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Os ativos que compdem a Carteira terdao seu valor calculado pelo Custodiante, mediante a
utilizacdo da metodologia disponivel na Res BCB n°® 352 de 23/11/2023 em relacao aos direitos
creditérios cedidos ao Fundo.

Tais ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva, a
qual contempla o percentual da perda histérica da carteira da respectiva Cedente, observado o
disposto na Resolugdo CVM n© 175 e Instrucdo CVM 489/11, assim como as provisdes e as perdas
com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Resolucdo CVM n© 175 e Instrucao
CVM 489/11.

Para fins deste Anexo, os critérios de provisdo seguirdo as diretrizes das Res BCB n° 352 de
23/11/2023, relacionados aos ativos financeiros nos termos do Art. 81 que retrata a perda
esperada para os créditos decorrentes de garantia e de capital de giro, respectivamente.

N3o obstante o disposto acima, na hipdétese de constituicdo de provisdo do valor do saldo dos
Direitos Creditorios, o calculo do total do valor de principal descontado da carteira de Direitos
Creditérios também devera levar em consideragao tal provisdo e, portanto, devera ser reduzido
pelo valor de principal descontado do respectivo Direito Creditorio.

Para fins de enquadramento dos Direitos Creditérios Renegociados nos Tipos de Provisionamento
de Perdas, serdao considerados os dias de atraso a contar da data do inadimplemento do Direito

Creditério, e o custodiante ird classificar o provisionamento dos devedores no momento da
substituicdo dos direitos creditorios.
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ANEXO VI
METODOLOGIA DE VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS AO FUNDO

A verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios sera realizada por amostragem nos termos do
artigo 36, § 1°, do Anexo II da Resolucdo CVM n° 175, sendo que o Gestor podera contratar para
tal o Custodiante ou uma sociedade de auditoria para realizar os seguintes procedimentos e
utilizar os seguintes parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimento A
Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Gestor ou o Custodiante, para selegao
de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagao comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B
O Fundo trabalhard com uma amostra de 100 (cem) itens, que serdo selecionados da seguinte
forma:

I. Serdo selecionados os 25 (vinte e cinco) Direitos Creditorios de maior valor
contabil na Carteira, na data-base da selecdo; e

I1. Os demais 75 (setenta e cinco) itens da amostra serdo selecionados
aleatoriamente. Em carater extraordindrio, caso a populacdo de Direitos Creditorios
integrantes da Carteira seja inferior a 100 (cem), sera selecionada a populacao inteira
para fins de verificacdo do lastro.

A populacdo que serd base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditérios
vincendos e os vencidos e ndo pagos, bem como os Direitos Creditérios recomprados no trimestre
de referéncia.

Procedimento C
Anadlise das CCBs assinadas eletronicamente, com o endosso ao Fundo, acompanhadas dos
respectivos aditamentos, se houver, e verificagdo dos demais Documentos Comprobatérios.

Procedimento D

Verificagdo trimestral pelo Custodiante da totalidade dos Documentos Comprobatorios que
evidenciam o lastro de cada Direito Creditério inadimplente e/ou de cada Direito Creditdrio que
tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou cedido pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas
Partes Relacionadas no curso do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar
auditorias na sede da respectiva Cedente, caso assim entender necessario.
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ANEXO VII
MODELO DE APENDICE DAS SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA

DE COTAS DO MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressdes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
regulamento do MAGALU I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 35.688.153/0001-58, parte integrante

e inseparavel de que é este Apéndice.

Caracteristicas da [e] 2 Emissdo de Cotas do Magalu I

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada

Quantidade de Cotas Emitidas

Até [¢] ([]) Cotas.

Preco de Emissao

R$ [o] ([*] reais)

Valor Total da [¢]2 Emissdo

Até R$ [o] ([*] reais).

Distribuicdo Parcial

[e]

Subscricao de Cotas

[e]

Integralizagdo das Cotas

[e]

Amortizacdo das Cotas

[e]

Patrimonio liquido total do Fundo antes da [¢] @
Emissao

R$ [o] ([*] reais)

Patrimonio liquido total do Fundo, se subscritas e

integralizadas 100% das Cotas da [*] @ Emissao

R$ [o] ([*] reais)

Negociacao das Cotas

s [e].

Benchmark

[¢] % ([*] por cento) a.a.

Data de Emissao

[e1/[*1/[e].

3k 3K 3k 3K 3k 3k 5k 3k 3k 5K 3k K 5K >k 3k 5k 3k 5Kk >k 3k 5k 3k 3k 5K 3K 3k 5K >k 3k 5K 3k 5Kk 5K 3k 5k 3K 3k 5K >k 3k 5k >k K 5K 3k 5Kk 5K >k >k 5k %k >k kK >k >k k ki >k k

42



