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REGULAMENTO DO
ISAAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
SEGMENTO DE SERVICOS EDUCACIONAIS
CNPJ n° 44.516.049/0001-77

O ISAAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
SEGMENTO DE SERVICOS EDUCACIONALIS ¢ um fundo de investimento em direitos
creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo presente
Regulamento e disciplinado pela Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Resolucdo CVM n° 175/22, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo € constituido com classe tnica de Cotas, sendo vedada a afetacao ou a vinculacao,
a qualquer titulo, de parcela do patrimoénio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas. Para
fins da Resolugao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serao
entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe tnica de Cotas, o presente Regulamento nao conta com um anexo descritivo da
referida classe. Este Regulamento abrange todas as informacoes sobre a classe tnica de
Cotas, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letras
maidsculas, tém os significados a eles atribuidos no Suplemento A ao presente
Regulamento. Além disso, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino, e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento incluem todas as
suas alteracOes, substituicoes, consolidacoes e complementacoes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposicoes legais e regulamentares serao
interpretadas como referéncias as referidas disposi¢oes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens e suplementos aplicam-se a capitulos, itens
e suplementos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (f) salvo disposicao contraria neste
Regulamento, os prazos estabelecidos no presente Regulamento serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o do vencimento; (g) os cabecalhos e titulos servem apenas para referéncia e nao
alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicoes deste
Regulamento; e (h)os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serao
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos Creditorios que atendam a
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politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita no
presente Regulamento.

1.2 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM n° 175/22.

1.3 Conforme previsto no Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo ¢ classificado como “Agro, Industria e Comércio — Recebiveis
Comereciais”.

2, Forma de constituicao e pablico-alvo

2.1 O Fundo € constituido em regime fechado, de modo que as Cotas de cada série

ou subclasse somente serao resgatadas, conforme aplicavel, na respectiva Data de Resgate
ou em caso de liquidagao do Fundo. Nao obstante, as Cotas poderao ser amortizadas durante
o prazo de duracao do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicao e diversificagdo da
carteira do Fundo e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

3. Prazo de duracao

3.1 O funcionamento do Fundo ter4 inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duracao indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duragao estipulado no respectivo Apéndice.

4. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1 O Fundo é administrado pelo Banco Genial S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala 907, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrito no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55.

4.2 O Fundo é gerido pela VERT Gestora de Recursos Financeiros Ltda.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 17.249, de 11 de julho de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
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Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ sob o0 n° 31.636.333/0001-35, ou sua sucessora a qualquer titulo.

5. Obrigacoes, vedacoes e responsabilidades dos Prestadores de
Servicos Essenciais

Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.1.1 A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais
altos padroes de diligéncia e correcdo, entendidos estes como, no minimo, aqueles
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das
normas regulamentares e da autorregulacao aplicaveis; (b) deste Regulamento e do
Acordo Operacional; (c) das deliberacoes da Assembleia; e (d) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da autorregulacao
a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas das Assembleias;

(3) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(4) registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do Fundo; e
(5) os pareceres do Auditor Independente;
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(e)

®

(€3]

(h)

@

G)

k)

M

(m)

(n)

(o)

(p)

solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais exigidas por este
Regulamento e pela regulamentagiao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo IT a Resolu¢ao CVM n° 175/22;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
as demais informacGes cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 27.2 do presente
Regulamento;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagoes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao
de crédito, conforme modelos disponiveis no site do BACEN;

obter da Gestora autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao,
para fins de consulta as informagoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR)
do BACEN;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditorios Cedidos,
mantendo o manual de provisao para perdas da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e a
autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;
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(@

(r)

(s)

®

()

v)

(w)

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a regulamentacao e a
autorregulacao aplicaveis, em especial, o Co6digo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a composicao da Reserva de
Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e da Reserva de Desalavancagem, se
houver;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacao ao Indice de Cobertura, com base em relatorios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pela Gestora;

no caso de liquidacao, dissolucdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacao
de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar
em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do
Custodiante;

no caso de liquidacao, dissolucdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacao
de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar
em relacdo a instituicdo financeira ou de pagamento em que seja mantida a Conta do
Fundo ou qualquer das Contas de Arrecadacao, requerer, as expensas do Fundo, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo para uma
conta de titularidade do Fundo mantida em outra instituicdo financeira ou de
pagamento;

colocar, a disposicao dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na rede mundial de
computadores, o Relatorio de Gestao, na Data de Envio do Relatorio de Gestao, desde
que tal relatorio tenha sido efetivamente recebido da Gestora;

exclusivamente na hipdtese de substituicao ou destituicao da Gestora, até que o novo
prestador de servicos assuma as funcées de gestdo da carteira do Fundo, conforme
previsto neste Regulamento, colocar, a disposicao dos Cotistas, em sua sede ou em
sua pagina na rede mundial de computadores, relatério contendo as informacoes
previstas no item 8.4(k) abaixo, conforme disponibilizadas pelo Custodiante,
devidamente complementadas com as demais informacbGes previstas nos
itens 5.4(y)(1), (2), (3) a(5), (6) a (8), (9), (10) e (12) abaixo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de recebimento das informacoes do Custodiante;
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(x)

)

(z)

(aa)

na ocorréncia de quaisquer Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem,
Eventos de Retencao, Eventos de Renovacao Liberada e/ou Eventos de Aceleragao
de Vencimento, conforme verificados pela Gestora em cada Data de Verificacao,
adotar os procedimentos previstos neste Regulamento;

apurar, em conjunto com a Gestora, os valores a serem alocados, nos termos do
capitulo 16 deste Regulamento, para pagamento de encargos de responsabilidade do
Fundo e constituicado ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos, da
Reserva de Liquidez e da Reserva de Desalavancagem, se houver, e informar tais
valores ao Custodiante em tempo habil para as alocagoes de recursos;

no ambito da conciliacdo dos pagamentos dos Diretos Creditorios Cedidos — Escola
e dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes, (1) diligenciar sobre o recebimento dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartdes nas Contas de Arrecadacdo ou, se for o caso, diretamente pelo
Cedente, mantendo controle informacional sobre tal fluxo financeiro e tomando as
providéncias para segregar os recursos correspondentes aos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes daqueles de
titularidade do Cedente, (2) encaminhar a Gestora arquivo contendo a conciliacao
realizada, se comprometendo a manté-la informada sobre o fluxo de conciliacao do
pagamento dos Diretos Creditorios Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartoes;

praticar todos os atos de administragao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa, conforme aplicavel.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste capitulo 5, observadas as disposi¢oes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

Gestora

53

A Gestora, observadas as limitagoes estabelecidas neste Regulamento e na

legislacdo e na regulamentacao pertinentes, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da autorregulacao

a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

cumprir as obrigacgoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo IT a Resolu¢ao CVM n° 175/22;
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(b)

(c)

(d)

(e)
63)

€9)

(h)
@

G)

k)

)

observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgacao do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e concentracio e
de exposicao ao risco de capital,;

observar as disposicoes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as delibera¢des da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo, o
que inclui, no minimo, (1) a verificacao do enquadramento dos Direitos Creditorios
a politica de investimento, composicdo e diversificacio da carteira do Fundo
estabelecida neste Regulamento, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditorios em relacao as Condicoes de Cessao - Direitos Creditorios — Escola e aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo; e (2) a avaliacdo da aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditérios Cedidos nao performados a politica de
investimento do Fundo;

realizar a gestdo dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliacdo e o monitoramento
dos Direitos Creditérios Cedidos e das suas eventuais garantias, respeitado o
disposto no presente Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da
autorregulacao aplicaveis, em especial, o Co6digo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;
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(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

(1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora ou em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM,
ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou
(2) entregar os Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis de registro ao
Custodiante;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios, verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patriménio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios,
na forma prevista no capitulo 11 do presente Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, e, conforme o
caso, relativos a Substituicao, incluindo, sem limitacao, o Contrato de Cessao, os
Termos de Cessdo e os Termos de Formalizacdo da Substituicdo, devendo
encaminhar a Administradora a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua celebracao;

obter de cada Devedor autorizacao especifica, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacoes no Sistema de Informacées de Créditos (SCR) do BACEN;

na hipotese de substituicao dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente Regulamento;

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(D todo Dia Util, o enquadramento da Alocacio Minima;

(2) todo Dia Util, o enquadramento do Indice de Subordinacao;

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no minimo,
as informacgOes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(4) a recompra dos Direitos Creditoérios Cedidos; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de
Liquidagdo Antecipada;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(1) em cada Data de Verificacao, por meio do envio, pelo Cedente, de uma
declaracgao atestando a inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia;
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®

()

v)

(w)

(x)

)

(2)  a qualquer tempo, por meio de recebimento de comunicacdo encaminhada
por terceiros interessados; e

(3) independentemente do disposto nos subitens acima, caso tome conhecimento
de qualquer Evento de Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas,
sendo certo que a Gestora nao podera ser responsabilizada por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de
Insolvéncia que ocorram entre as Datas de Verificagdo e/ou caso nao venha a
ser notificada da ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia pelo proprio Cedente
ou por terceiros;

acompanhar o fluxo de conciliacdo do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
com base na apuracdo realizada e enviada pela Administradora, nos termos do
item 5.2(z) acima

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobrancga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranca sejam adotados em relacao aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

constituir procuradores, para fins de proceder a cobranga extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

monitorar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Retencao, dos Eventos de Renovacao Liberada e dos
Eventos de Aceleracio de Vencimento, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre tal ocorréncia;

apurar, em conjunto com a Administradora, observado o disposto no item 5.2(y)
acima, os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento e
informar tais valores a Administradora e ao Custodiante em tempo habil para as
demais alocacGes de recursos;

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco, do Cedente e dos
Cotistas, na sede da Gestora, em sua pagina na rede mundial de computadores ou
por meio do envio a Administradora, na respectiva Data de Envio do Relatorio de
Gestao, o Relatorio de Gestao abrangendo informacgoes sobre os parametros abaixo
descritos, sendo certo que tais parametros sao determinados considerando
informagbes sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo levantadas até a Data de Verificagio
imediatamente anterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo (sendo que a
obrigacao da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros
previstos nos subitens (6) a (10) abaixo no Relatério de Gestdo esta sujeita a
disponibilizacao de informagoes mensais por parte da Administradora):
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(1)
(2)
(3)
4
(5)
(6)

(7)

€)
(9)
(10)
(11)

(12)
(13)
(14)
(15)
(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

indice de Subordinacéo;

Alocagdo Minima;

Reserva de Liquidez;

Reserva de Despesas e Encargos;

Reserva de Desalavancagem, se houver;

valor individual e agregado das provisoes e perdas relativas a cada um dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez;
quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao, segregados por
séries e subclasses, conforme aplicavel;

Valor Presente dos Direitos Creditérios;

Valor das Letras Financeiras;

Patrimonio Liquido;

parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidac¢oes por
séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a
préoxima Data de Pagamento:

(1) Valor Principal de Referéncia;

(i1) Valor Principal de Referéncia Corrigido;

(iii)  Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
(iv)  Valor Unitario de Referéncia;

W) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(vi)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;
(vii)) Meta de Amortizacao de Principal;

(viii)) Limite Superiores de Remuneracao;

(ix)  Meta de Amortizacao;

(%) Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios;

(xi)  Fator de Ponderacao Sénior; e

(xii) Fator de Ponderacao Mezanino;

valor das Disponibilidades;

Indice de Cobertura;

Indice de Cobertura Sénior;

Indice de Cobertura Mezanino;

Indice de Concentraciio por Unidade Escolar da maior Unidade Escolar da
carteira do Fundo;

Indice de Concentracao por Unidade Escolar das 5 (cinco) maiores Unidades
Escolares da carteira do Fundo;

Indice de Concentracdo por Unidade Escolar das 10 (dez) maiores Unidades
Escolares da carteira do Fundo;

indice de Recompra;

Indices de Perda de Safra Mensal;
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(z)

(aa)

(bb)

(co)

(dd)

(ee)

(21) Indice de Recebimento Geral; e
(22) Regime de Renovacao de Direitos Creditorios em curso;

enviar ao Custodiante os parametros listados abaixo, em até 1 (um) Dia Util contado
do recebimento de solicitacao nesse sentido:

(D Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios;
(2) Fator de Ponderacao Sénior; e
(3) Fator de Ponderacao Mezanino;

determinar os parametros descritos abaixo, em cada Data de Verificacao, inclusive
para efeitos de verificacao das Condicoes de Cessao — Direitos Creditorios — Escola:

(1)  Indice de Cobertura;

(2)  Indice de Cobertura Sénior;

(3) Indice de Cobertura Mezanino; e
(4) Limite Maximo de Substituicao.

validar, na respectiva Data de Oferta e Aquisicao de Direitos Creditorios, os Direitos
Creditorios — Escola em relacio as Condicoes de Cessao - Direitos
Creditoérios — Escola estabelecidas neste Regulamento;

confirmar o Preco de Aquisicdo relativo aos Direitos Creditorios — Escola que
atendam as Condicoes de Cessdo — Direitos Creditorios — Escola, nos termos
previstos no Contrato de Cessao, com base nas informagoes constantes no Arquivo
de Oferta;

diligenciar para que eventual inconsisténcia (principalmente, mas sem limitacao,
uma Inconsisténcia Relevante) identificada pela Gestora ou pelo prestador de
servicos por ela subcontratado na verificacdo dos documentos que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos seja tratada tempestivamente; e

providenciar anualmente, a contar da data da emissao do relatério imediatamente
anterior, a atualizacao da classificacdo de risco das Cotas objeto de distribuigao
publica.

5.4.1 Fica esclarecido que, para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e dos respectivos Limites Superiores de
Remuneracao em cada Data de Envio do Relatorio de Gestao, conforme informados
pela Gestora nos termos do item 5.4(y) acima, quando os calculos das Metas de
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Valorizacgao e/ou Metas de Indexacao referentes a cada série ou subclasse de Cotas
considerarem datas futuras:

(a)

(b)

()

(d)

5.4.2

com relacao as Cotas cuja Meta de Valorizacao seja vinculada a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

com relacao as Cotas cujas Metas de Indexacao sejam vinculadas a indices de
precos, sera utilizada, quanto a datas futuras para as quais nao tenham sido
divulgadas as cotacoes dos indices de precos pelos 6rgaos responsaveis, a
Estimativa de Variacdo do Indice de Precos, considerando tantos meses
quanto forem necessarios para englobar tais datas futuras;

com relacao as Cotas cujas Metas de Valorizacdo nao sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI ou, ainda, cujas Metas de Indexacao sejam aplicaveis e
nao sejam vinculadas a indices de precos, o respectivo Apéndice estipulara a
formula de calculo da Meta de Valorizacdo e/ou da Meta de Indexacdo; e

fica esclarecido, ainda, que nao serao devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, pelo Fundo, pelos prestadores de servigos
do Fundo ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de
Remuneracao determinados nos termos deste item 5.4.1 sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em datas posteriores as Datas de Envio do
Relatorio de Gestao, considerando-se as informacGes entdo disponiveis,
incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

Fica esclarecido que, para fins de calculo do Indice de Cobertura, do

Indice de Cobertura Sénior e do Indice de Cobertura Mezanino, a ser realizado em
cada Data de Verificacao:

(a)

(b)

o saldo devedor dos Direitos Creditorios Cedidos e o Valor Presente dos
Direitos Creditorios — Escola e dos Direitos Creditorios — Cartoes Até Data de
Resgate a serem considerados incluirdo principal e juros apropriados e nao
pagos, serao liquidos de provisao para Devedores duvidosos, caso aplicavel, e
serdo determinados com data-base do antepeniltimo Dia Util do més-
calendario anterior;

o valor das Disponibilidades e o Valor das Letras Financeiras serao
determinados com data-base do peniltimo Dia Util do més-calendario
anterior e, no caso do valor das Disponibilidades, sera liquido do valor
correspondente a Reserva de Despesas e Encargos;
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(0) o Indice de Cobertura Mezanino dever4 ser calculado considerando-se pro
forma o pagamento da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino no més em questdo, tanto para efeitos do
calculo do saldo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacio quanto para efeitos de determinacdo do valor das
Disponibilidades;

(d  olIndice de Cobertura Sénior dever ser calculado considerando-se pro forma
o pagamento da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores no més em
questdo, tanto para efeitos do céalculo do saldo de Cotas Seniores em
circulacio quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades; e

(e os demais parametros descritos no item 5.4(y) acima (com a excecao do
subitem (11)) serdo determinados com data-base do pentltimo Dia Util do
més-calendario anterior.

5.4.3 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la
no cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente
neste capitulo 5, observadas as disposic¢oes legais e regulamentares aplicaveis e sem
prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacoes

5-5

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas

de atuagao, em nome do Fundo:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

®

€3]

receber deposito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugao
CVM n° 175/22;

prestar fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retenc¢ao de risco;

vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.
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5.6 E vedado, ainda, a Gestora, receber qualquer remuneracao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na
tomada de decisao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas
de atuacio, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissoes
contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo
do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de
Servicos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22 e do capitulo 8 do presente Regulamento.

5.8 Para fins do items5.7 acima, a aferichio da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as
obrigacgoes previstas (a) na Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os
Apéndices; e (¢) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacao de
servicos, se houver.

6. Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e demais taxas do Fundo

6.1 Pela prestacgao dos servicos de administragao fiduciaria do Fundo, o Fundo
pagara a Administradora a Taxa de Administracao, equivalente aos percentuais abaixo,
incidentes sobre o Patriménio Liquido de forma progressiva e complementar, observado o
valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais):

Faixa do Patriménio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$150.000.000,00 0,16%
Entre R$150.000.000,01 ¢ R$300.000.000,00 0,10%
Acima de R$300.000.000,00 0,06%
6.2 Pela prestacao dos servicos de gestdo do Fundo, o Fundo pagara a Gestora a

Taxa de Gestao, equivalente aos percentuais abaixo, incidentes sobre o Patriménio Liquido
de forma progressiva e complementar, observado o valor minimo mensal de
R$5.000,00 (cinco mil reais), até o 18° (décimo oitavo) més (inclusive) a contar do més da
Data de Inicio do Fundo, e R$18.000,00 (dezoito mil reais), para os meses subsequentes:

Faixa do Patrimoénio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$100.000.000,00 0,35%
Entre R$100.000.000,01 ¢ R$300.000.000,00 0,30%
Entre R$300.000.000,01 ¢ R$400.000.000,00 0,25%
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| Acima de R$400.000.000,00 | 0,20% |

6.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao previstas neste capitulo 6 serao
calculadas e provisionadas diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada més, sempre em relacio ao més
imediatamente anterior. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da Data de Inicio do
Fundo, proporcionalmente ao niimero de dias efetivamente decorridos entre a Data de Inicio
do Fundo e o tltimo Dia Util do més da Data de Inicio do Fundo.

6.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que as parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso, fixados
nos itens 6.1 e 6.2 acima.

6.5 Os montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao
previstos neste capitulo 6 serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da
Data de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva
acumulada do IPCA. Os tributos incidentes sobre todas as remuneracoes descritas neste
capitulo 6 (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que porventura venham a incidir) serao
acrescidos as referidas remuneracgoes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao.

6.6 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos
do Fundo previstos no capitulo 22 do presente Regulamento, a serem debitados diretamente
do patrimoénio do Fundo.

6.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracao e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de
acordo com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste
item 6.7, ndo serdo consideradas as aplicacoes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam
(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

6.8 Pela prestacao dos servigcos descritos no item 8.4 do presente Regulamento,
o Fundo pagara ao Custodiante uma remuneracao equivalente aos percentuais abaixo,
incidentes sobre o Patriménio Liquido de forma progressiva e complementar, observado o
valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais):

Faixa do Patrimoénio Liquido Taxa (ao ano)
Até R$150.000.000,00 0,14%
Entre R$150.000.000,01 e R$300.000.000,00 0,10%
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| Acima de R$300.000.000,00 | 0,06% |

6.8.1 Adicionalmente, serao devidos pelo Fundo ao Custodiante, (a) o valor
mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), pelos servicos de escrituracao das Cotas; e
(b) ovalor mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), pelos servicos de verificacao dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou
inadimplidos, nos termos do item 8.4(e) abaixo.

6.8.2 A remuneracao do Custodiante de que trata este item 6.8 sera
calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e devida no 5° (quinto) Dia Util de cada més, sempre
em relacdo ao més imediatamente anterior. O primeiro pagamento da remuneracao
do Custodiante ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da Data
de Inicio do Fundo, proporcionalmente ao nimero de dias efetivamente decorridos
entre a Data de Inicio do Fundo e o tltimo Dia Util do més da Data de Inicio do
Fundo.

6.8.3 O montante minimo da remuneracdo do Custodiante previsto no
item 6.8 acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data
de Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao
positiva acumulada do IPCA. Os tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Custodiante (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que porventura venham a
incidir) serao acrescidos a referida remuneracao com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento da remuneracao do Custodiante.

6.8.4 Para fins da Resolucio CVM n°175/22, a remuneracdo do
Custodiante estabelecida neste item 6.8 sera considerada a taxa maxima de custodia
do Fundo.

6.9 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, o Fundo pagara, ao Agente de Cobranca Extraordinaria,
mensalmente, a Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. A Taxa de Cobranca
de Direitos Creditorios Inadimplidos constitui encargo direto do Fundo, nos termos do
item 22.1(s) abaixo. Eventuais despesas adicionais necessarias a cobranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos — Escola pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, em beneficio do
Fundo, como a contratacdo de advogados e escritérios de cobranca, serao pagas diretamente
pelo Fundo ou reembolsadas ao Agente de Cobranca Extraordinaria pelo Fundo, de acordo
com os termos previstos no Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos.

6.9.1 A Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos sera

calculada, provisionada e devida nos termos estabelecidos no Contrato de Cobranga
de Direitos Creditérios Inadimplidos.
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6.10 Tendo em vista que nao ha distribuidor que preste servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do distribuidor que
venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n°® 160/22.

6.11 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. Substituicao e rentncia dos Prestadores de Servicos Essenciais

7.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragao
de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de
recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

7.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a
ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial.

7.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia de que trata o item 7.2 acima.

7.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item7.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidac@o seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.4 No caso de renincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

7.4.1 Caso a Assembleia referida no item 7.2 acima aprove a substituicao do
Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de servico habilitado
para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para
nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

7.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item7.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quorum,
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considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido
no item 7.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as fun¢oes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera
ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

7.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢ao da instituicao que vier a substitui-la, no
prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da sua efetiva substituicao, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informac6es sobre o Fundo, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servico
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

7.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencdo, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o
caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a
substituicao do Prestador de Servigo Essencial; ou (b) a liquidacao do Fundo. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme
0 Caso.

7.7 As disposicoes relativas a substituicdo e a renuncia dos Prestadores de
Servigos Essenciais descritas neste capitulo 7 aplicam-se, no que couber, a substituicao e
renuncia dos Demais Prestadores de Servicos.

8. Demais Prestadores de Servicos

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

8.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;
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(d)

(e)

®
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registro dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro;

custodia dos Direitos Creditorios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo os
servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM
n° 175/22;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Cedidos; e

liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.

8.1.1 A contratacio dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa anélise e
selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos como interveniente.

8.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacao, para a selecdo, a contratacao
e, quando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados
pela Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposicoes do Cddigo
ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes
de mercado regulados pela CVM; ou (b)os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

8.2

O Auditor Independente serda contratado para auditar as demonstracoes

contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 25.7 deste Regulamento.

Entidade Registradora

8.3

A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos

Creditorios Cedidos que sejam passiveis de registro.

8.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora.
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(h)
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8.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tnico, do Anexo Normativo IT a
Resolucao CVM n° 175/22, serao dispensados do registro na Entidade Registradora
os Direitos Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN.

O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
escrituracao das Cotas;

custddia dos Direitos Creditérios Cedidos que nao sejam passiveis de registro e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
Cedidos;

verificacdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores
recebidos (1) no caso dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e dos Direitos
Creditorios Cedidos — Cartoes, nas Contas de Arrecadagdo; ou (2) no caso dos
Direitos Creditorios Cedidos — Complementares e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, diretamente na Conta do Fundo;

colocar diariamente, a disposicio da Administradora e da Gestora, relatorios
previamente acordados para apuracdo do Indice de Subordinacio, da Alocacdo
Minima e do fluxo financeiro das Cotas, com registro dos respectivos lancamentos;

disponibilizar, 4 Gestora, os parametros descritos abaixo, todo Dia Util:

(1) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao, segregados por
séries e classes, conforme aplicavel;

(2) Valor Presente dos Direitos Creditorios;
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(3) Valor das Letras Financeiras;

(4)  Patrimonio Liquido;

(5) valor individual e agregado das provisoes e perdas relativas a cada um dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(6) valor das Disponibilidades; e

exclusivamente na hipdtese de substituicao ou destituicao da Gestora, até que o novo
prestador de servicos assuma as funcgoes de gestao da carteira do Fundo, conforme
previsto neste Regulamento, encaminhar a Administradora relatorio contendo os
parametros relacionados no item 8.4(k) acima em até 1 (um) Dia Util contado do
recebimento de solicitacdo da Administradora nesse sentido.

8.4.2 No exercicio de suas funcoes, o Custodiante esta autorizado, por conta
e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e
de depoésito especificas (1) no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia — SELIC; (2)na B3; ou (3)em instituicoes ou entidades,
autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre
com estrita observancia aos termos e condicoes deste Regulamento;

(b) liquidar as operacoes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucgoes
da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugoes da
Administradora, o pagamento dos encargos do Fundo necessarios a
manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que
existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da
Gestora, sendo-lhe vedada a execucao de ordens que nao estejam diretamente
vinculadas as operacoes do Fundo.

8.4.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatorios
dos Direitos Creditorios Cedidos.

8.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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8.4.5 Para fins da verificacao dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 8.4(e) acima, o
Custodiante podera utilizar informagbes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacées disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

8.5 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos:

(a) de distribuicao das Cotas;
(b) de classificacao de risco das Cotas; e
(c) de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola.

8.5.0 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela
Gestora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e
selecao dos terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos como interveniente.

8.5.1 A Gestora deverd implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecao, a
contratacdo e, quando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, observadas as
disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.5.2 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem for a da esfera de atuacao da CVM.

Distribuidor

8.6 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidor
devidamente autorizado pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia de Classificacdo de Risco

8.7 A Ageéncia Classificadora de Risco sera contratada para atribuir a classificacao
de risco as Cotas objeto de distribuicao publica.
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8.7.1 No ambito da contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22.

Agente de Cobranca Extraordindria

8.8 Os servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola serao
prestados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, em nome do Fundo, diretamente ou por
terceiros subcontratados, de acordo com o Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos e a Politica de Cobranca prevista no Suplemento C ao presente Regulamento,
mediante a adoc¢ao de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.8.1 Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher
e selecionar, sob sua responsabilidade, os escritérios de advocacia e as empresas
prestadoras de servicos especializadas em servigos de cobranga e recuperagao de
crédito, sendo certo que a Administradora podera vetar referida escolha caso (a) o
terceiro seja parte inidonea; ou (b) nao seja aprovado pela politica de cadastro de
prestadores de servicos da Gestora.

8.8.2 O Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatario do
Fundo, tem poderes para renegociar as condicoes de pagamento dos Direitos
Creditorios Inadimplidos — Escola, podendo, inclusive, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, respeitados os termos da Politica de Cobranca.

8.8.3 O Agente de Cobranca Extraordinaria enviara diariamente, (a) ao
Custodiante, as informacoes necessarias para a identificacdo e a conciliacdo dos
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola nas
Contas de Arrecadacao; e (b) a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, arquivo
contendo as seguintes informacGes sobre eventuais renegociacoes, descontos ou
alteracoes dos prazos de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola,
nos termos do item 8.8.2 acima, se houver: (1) a identificacdo de cada Direito
Creditorio Inadimplido — Escola; e (2) as suas novas condi¢des de pagamento
(incluindo valor e prazo) acordadas com o respectivo Devedor — Escola.

8.8.4 Adicionalmente, o Agente de Cobranca Extraordinaria disponibilizara
mensalmente, por meio eletronico, 8 Administradora, a Gestora e ao Custodiante,
relatéorio contendo as informacdes consolidadas dos Direitos Creditérios
Inadimplidos — Escola, incluindo aquelas sobre eventuais renegociacoes e outras
informacgdes a respeito da cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, em formato previamente acordado entre o Fundo, o Agente
de Cobranca Extraordinaria, a Administradora, a Gestora e o Custodiante.
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8.8.5 A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao serao responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas na
hipétese de ndo haver recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola.

9. Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente, mas nao se
limitando a, aqueles abaixo indicados. Nao h& garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servigos
Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciacio ou perda de valor dos Direitos Creditdérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e adesao a este
Regulamento.

9.2 Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica economica do Governo Federal — O Fundo, os
Direitos Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros de Liquidez, o Cedente, as
Cedentes Originais e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica economica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do pais. As
medidas que poderao vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagées no comércio exterior
e alteracOes nas taxas de juros. Tais medidas para manter a estabilidade economica,
bem como a especulacio sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente o negocio, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente e das Cedentes Originais, a originacao e o pagamento, pelos
respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos e o interesse dos
investidores na aquisicao das Cotas.
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9.2.2 Fatos extraordindrios e imprevisiveis — A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 — podera ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicao dos
investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducao da populacao economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos Devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b)a
diminuicao da liquidez dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9.2.3 Descasamento de taxas — O Preco de Aquisicao é definido a partir da
aplicacio de uma taxa de desconto sobre o valor dos respectivos Direitos
Creditorios — Escola. As Cotas, por sua vez, serdo valorizadas considerando-se as
respectivas Metas de Valorizacado e/ou Metas de Indexacao previstas nos Apéndices.
Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos (incluindo os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola) e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das Metas de Valorizacao e/ou das Metas de Indexacao previstas nos
Apéndices. Nessa hipotese, os Cotistas terao a rentabilidade de suas Cotas afetada
negativamente. O Fundo, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

9.2.4 Rentabilidade dos Direitos Creditérios — Complementares e dos
Ativos Financeiros de Liquidez inferior a Meta de Valorizacdo e/ou a Meta de
Indexacdo — Além dos Direitos Creditorios — Escola, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios — Complementares, os quais sao representados por Letras
Financeiras cuja rentabilidade é vinculada a Taxa DI. Adicionalmente, a parcela do
Patrimonio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios sera aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Direitos Creditérios Cedidos — Complementares e os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao apresentar
valoracao efetiva inferior as Metas de Valorizagado e/ou as Metas de Indexacao das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Uma vez que o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos (incluindo os Direitos Creditorios Cedidos — Complementares) e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderdao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das Metas de
Rentabilidade e/ou Metas de Indexacao previstas nos Apéndices. Nessa hipotese, os
Cotistas terao a rentabilidade de suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, os
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Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

9.2.5 Flutuacdo de precos dos Direitos Creditorios — Complementares e
dos Ativos Financeiros de Liquidez — Os precos e a rentabilidade dos Direitos
Creditérios Cedidos — Complementares e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilacoes e poderao flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez, alteracoes nas
politicas de crédito, econdmica e fiscal e noticias econ6micas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, bem como de alteragoes na regulamentagdo sobre a
precificacdo dos referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos — Complementares e dos
Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.2.6 Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditorios Cedidos, o mesmo dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para realizar a amortizacao e o resgate das
Cotas, nos termos do presente Regulamento. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.2.7 Calculo da Remuneracdo antes das Datas de Pagamento — A Gestora
devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacao e os respectivos Limites Superiores de Remuneracao nas Datas de Envio
do Relatoério de Gestao. Como, potencialmente, nem todos os dados necessarios para
determinacao de tais parametros estarao disponiveis nas Datas de Envio do Relatorio
de Gestao, o presente Regulamento prevé formas de determinacao de tais parametros
utilizando-se as informacoes entao disponiveis. Como nao ha garantia de que os
valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidirao com os valores que seriam determinados caso todas as informacoes de
mercado estivessem disponiveis, tampouco serao devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores nao
coincidam, a efetiva rentabilidade dos Cotistas podera diferir dos parametros
anteriormente apurados.
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9.3

Riscos de crédito

9.3.1 Pagamento condicionado das Cotas — As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos,
a titulo de Remuneracao e Amortizacao de Principal, se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos valores decorrentes
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram
a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

9.3.2 Auséncia de garantia das Cotas — As aplicacoes realizadas no Fundo
nao contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirao
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Ademais, a existéncia da classificacao de risco das Cotas nao
representa garantia quanto aos resultados do Fundo, podendo, inclusive, tal
classificagao de risco ser alterada ao longo do prazo de duracao do Fundo.

9.3.3 Risco de crédito dos Devedores e das Credenciadoras — O Fundo
somente procedera a amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos pelos
respectivos Devedores e/ou Credenciadoras. O Fundo, os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos, o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas nao sao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores ou das Credenciadoras. Ainda, especificamente com
relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos — Escola, conforme disposto no artigo 6° da
Lei n°® 9.870, de 23 de novembro de 1999, as Cedentes Originais sao proibidas de
realizar, durante o ano letivo, a suspensdo de provas escolares, a retencdo de
documentos escolares ou a aplicacdo de quaisquer outras penalidades pedagobgicas
aos Alunos por inadimplemento dos Devedores — Escola. Se os Devedores nao
puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, sera necessaria a adocao
de medidas extrajudiciais, bem como podera ser necessaria a adocao de medidas
judiciais, para a recuperacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nao h4 garantia
de que os referidos procedimentos extrajudiciais ou judiciais serdao bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.
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9.3.4 Risco de Auséncia de Classificagio de Risco dos Direitos
Creditorios — Complementares — O Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios — Complementares para os quais nao tenha sido atribuida classificagao
de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco
dos Direitos Creditorios Cedidos — Complementares podera dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito de tais ativos.

9.3.5 Risco de Insuficiencia das  Garantias — Os Direitos
Creditorios — Complementares poderao contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos Devedores — Letras Financeiras ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios — Complementares, os
Devedores — Letras Financeiras e os eventuais garantidores serao executados
extrajudicial ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre
outros, que (a) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (b) o preco obtido com
a sua venda seja insuficiente para o pagamento da divida junto ao Fundo; (c) a
execucao da garantia seja morosa; ou (d) o Fundo nao consiga executa-la. Em
qualquer desses casos, o Patrimoénio Liquido sera afetado negativamente e o Fundo
podera nao ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das Cotas.

9.3.6 Renegociagdo de contratos e obrigagoes — Diante de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que
se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos
e obrigacOes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior
previstas no Codigo Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacao de contratos e
obrigacoes, poderao alcancar os setores de atuacdo do Cedente, das Cedentes
Originais e dos Devedores — Letras Financeiras ou, mesmo, os proprios termos e
condicoes dos Direitos Creditérios, afetando os resultados do Fundo.

9.3.7 Lei do superendividamento — A Lei n° 14.181, de 1° de julho de 2021,
também conhecida como “Lei do Superendividamento”, altera o C6digo de Defesa do
Consumidor, entre outros, possibilitando a repactuacao de dividas de consumo de
pessoas fisicas consideradas superendividadas. No ambito da repactuacdo de
dividas, a ser realizada de forma judicial ou extrajudicial, poderao ser adotadas
medidas de dilacao dos prazos e reducdo dos encargos ou da remuneracao dos
fornecedores, entre outras destinadas a facilitar o pagamento das dividas. Nao
havendo conciliacao entre os credores, o juiz competente podera instaurar plano
judicial compulsério. Uma vez que a prestacao de servicos educacionais e Servigos
Extracurriculares por cada Cedente Original é considerada uma relagdo de consumo,
o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola podera ser afetado
caso um ou mais Devedores — Escola sejam declarados superendividados. Nessa
hipotese, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.
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9.3.8 Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez — A parcela do Patriménio Liquido nao aplicada nos
Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.
Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao nao ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.9 Cobranca extrajudicial e judicial — No caso de inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, poderé ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Inadimplidos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que podera implicar perdas patrimoniais para
o Fundo e os Cotistas.

9.3.9.1 Ademais, especificamente no caso dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, se a sua cobranca extrajudicial nao tiver sucesso, o
Agente de Cobranca Extraordinaria avaliara, caso a caso, a viabilidade
economica da cobranca judicial, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e a probabilidade de éxito da
demanda, em face do valor de cada Direito Creditério Inadimplido — Escola.
Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos
Creditorios — Escola de baixo valor individual, podera haver Direitos
Creditoérios Inadimplidos — Escola cuja cobranca extrajudicial ndo tenha
sucesso e cuja cobranca judicial nao se justifique do ponto de vista econémico.
Adicionalmente, em caso de avaliacdo erronea do Agente de Cobranca
Extraordinaria sobre a inviabilidade econémica da cobranca judicial de
qualquer Direito Creditério Inadimplido — Escola, o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas.

9.3.9.2 Ainda, todos os custos e despesas incorridos com os
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo serao de inteira responsabilidade do Fundo e dos Cotistas,
nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de
Cobranca Extraordinaria (este altimo estritamente no que se refere ao seu
papel como prestador de servicos do Fundo), em conjunto ou isoladamente,
obrigados a adiantar ou pagar qualquer dos referidos custos e despesas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e o Agente de Cobranca
Extraordinaria (este Gltimo estritamente no seu papel como prestador de
servicos do Fundo), bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos, ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas em decorréncia
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da nao propositura (ou do nao prosseguimento) de quaisquer medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do
Fundo.

9.3.9.3 O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais no ambito de eventual acdo de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, caso o juizo competente decida pela improcedéncia
do pedido do Fundo no curso do referido processo ou de qualquer outra
demanda a ele relacionada. Ainda, na cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos — Escola, havendo fraude por parte da respectiva Cedente
Original, entre outros motivos, o Fundo podera ser demandado judicialmente
por cobranca indevida, trazendo prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.3.10 Auséncia de Coobrigacdao do Cedente ou das Cedentes Originais — O
Cedente, seus controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola ou pela solvéncia dos Devedores — Escola,
tampouco pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos — Cartoes ou pela
solvéncia das respectivas Credenciadoras. O Cedente é responsavel pela existéncia,
pela titularidade, pela legitimidade, pela legalidade, pela exigibilidade e pela correta
formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartoes, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato
de Cessao e na legislacao vigente. Além disso, o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartées nao contam com
Coobrigacdo ou garantia das Cedentes Originais. Assim, na hipotese de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e/ou dos Direitos
Creditorios Cedidos — Cartoes, podera haver impacto negativo no patriménio e na
rentabilidade do Fundo.

9.3.11 Risco de Crédito do Cedente — Ocorrendo a Resolucao da Cessao, o
Cedente sera obrigado a pagar ao Fundo o Preco de Resolucdo. Nos termos do
Contrato de Cessao, o procedimento de Resolucdo da Cessdo sera realizado em
2 (duas) datas a serem definidas entre o Fundo e o Cedente, dentro de um mesmo
meés-calendario, sempre que houver a ocorréncia de um ou mais Eventos de
Resolucao da Cessao. Assim, é possivel que a carteira do Fundo mantenha Direitos
Creditoérios Cedidos — Escola sujeitos a um ou mais Eventos de Resolucao da Cessao
até que arespectiva Resolucao da Cessao ocorra. Além disso, se, por qualquer motivo,
o Cedente nao cumprir a sua obrigacdo de pagar o Preco de Resolucdo, sera
necessaria a adocao de medidas extrajudiciais ou judiciais pelo Fundo para recuperar
o valor devido, nao havendo garantia de que os referidos procedimentos serao bem-
sucedidos. Em qualquer dessas hipoteses, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer
perdas patrimoniais.
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9.4

9.3.12 Patrimoénio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada, os Cotistas
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos no Fundo.

9.3.13 Prioridade no resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir
varias séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, com Prazos de
Duracao distintos, a preferéncia das Cotas Seniores para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, em relagao as séries de
Cotas Subordinadas Mezanino nao sera absoluta. Salvo em caso de liquidacao do
Fundo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino das séries cujas Datas
de Resgate sejam anteriores aquelas de determinadas séries de Cotas Seniores,
poderao ter as suas Cotas Subordinadas Mezanino integralmente resgatadas antes
do resgate de tais séries de Cotas Seniores, observada a ordem de alocacdo de
recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

Riscos de liquidez

9.4.1 Inexisténcia de mercado secundario ativo para negociacdo dos
Direitos Creditorios — Escola e dos Direitos Creditorios — Cartoes — O Fundo se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que poderao
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou tornar
o investimento iliquido. Nao existe, atualmente, no Brasil, mercado secundario ativo
para a negociacdo dos Direitos Creditorios — Escola e dos Direitos
Creditorios — Cart6es. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda
dos Direitos Creditorios Cedidos —Escola e dos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartoes, podera nao haver compradores ou o preco de negociacdo podera
causar perda patrimonial para o Fundo e os Cotistas. Adicionalmente, nos termos do
Contrato de Cessdo, o Fundo somente podera ceder os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola e os Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes a terceiros, mediante a
autorizacao prévia e por escrito do Cedente.

9.4.2 Falta de liquidez dos Direitos Creditérios — Complementares e dos
Ativos Financeiros de Liquidez — Em carater complementar a aquisicao dos Direitos
Creditorios — Escola, 0 Fundo podera adquirir Direitos

Creditorios — Complementares. Adicionalmente, a parcela do patrimoénio do Fundo
nao aplicada nos Direitos Creditorios podera ser investida em Ativos Financeiros de
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Liquidez. Os Direitos Creditérios Cedidos — Complementares e os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte dos respectivos Devedores — Letras Financeiras, emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos pelo Fundo aos Cotistas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo € constituido em
regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
Prazos de Duracao das respectivas séries ou classes ou em virtude da liquidacao do
Fundo. Os Cotistas somente terdo liquidez no seu investimento no Fundo (a) por
ocasido da amortiza¢do ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Regulamento;
ou (b) em caso de alienacao das suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de
fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas somente poderem ser adquiridas por Investidores
Autorizados, dificultando a sua venda ou ocasionando a obten¢ao de um precgo de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

9.4.4 Restricao a negociacdo das Cotas (auséncia de prospecto e
lamina) — O Fundo podera realizar a distribuicao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino por meio de oferta publica sujeita ao rito de registro
automaético, nos termos da regulamentacao vigente aplicavel. Em caso de realizacao
de oferta publica sujeita ao rito de registro automatico destinada exclusivamente a
investidores profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar
o prospecto e a lamina da oferta em questdo. A nao utilizacdo do prospecto e da
lamina pode limitar o acesso as informacdes do Fundo pelos investidores. Além
disso, em qualquer dessas hipdteses, os Cotistas estarao sujeitos a restri¢oes de prazo
e publico-alvo para negociar as suas Cotas nos mercados regulamentados.

9.4.5 Restricoes a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido
integralizadas — As Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario
caso estejam devidamente integralizadas. Dessa forma, até que cumpram a sua
obrigacao de integralizar as Cotas, os Cotistas ndo poderao transferir as suas Cotas
nem a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das
Cotas conforme previsto neste Regulamento e no respectivo Apéndice acarretara
penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos do item 13.11 do presente
Regulamento. O descumprimento, pelos Cotistas, da sua obrigacao de integralizar as
Cotas tempestivamente impede a plena realizacao dos objetivos do Fundo e podera
causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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9.5

Riscos operacionais

9.5.1 Falhas operacionais — A aquisicdo, a cobranca e a conciliacdo dos
Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria
e do Cedente. Além disso, o repasse dos valores relativos aos pagamentos dos Direitos
Creditorios — Cartoes as respectivas Contas de Arrecadacdo depende da atuacao
diligente e continua das Credenciadoras envolvidas nas transacoes. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cessao e nos contratos com os respectivos prestadores
de servigcos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.
Além disso, eventuais falhas operacionais enfrentadas pelas Credenciadoras podem
prejudicar a regularidade dos repasses as respectivas Contas de Arrecadacao. Em
caso de interrupg¢ao do procedimento de cobranca, repasse e conciliagao dos Direitos
Creditorios Cedidos, os resultados do Fundo poderao ser prejudicados, trazendo
prejuizos aos Cotistas.

9.5.2 Trocas de informacoes — Dada a complexidade operacional propria
das operacoes do Fundo, nao ha garantia de que a troca de informacoes entre o
Cedente, os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
se dara livre de erros. Especialmente, o Custodiante realizara a identificacao e a
conciliacdo dos recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola e dos Direitos Creditdrios Cedidos — Cartdes recebidos nas Contas
de Arrecadagdo com base em informacoes fornecidas pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, a
cobranca e/ou a conciliacio dos Direitos Creditérios Cedidos poderao ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

9.5.3 Falhas ou interrupgdo dos servigos pelos prestadores contratados
pelo Fundo — O funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada
de uma série de prestadores de servicos, tais como os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos. Qualquer falha de procedimento,
ineficiéncia ou interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢ao, por qualquer motivo,
poder4 afetar o regular funcionamento do Fundo. Qualquer desses fatos podera levar
a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

9.5.4 Majoracao de custos dos prestadores de servicos — Caso qualquer dos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade do Fundo.
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9.5.5 Documentos Comprobatorios eletronicos — O lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos podera ser representado por Documentos Comprobatoérios em
formato exclusivamente eletronico, tais como as Confirmacoes via Aplicativo e as
Confirmagoes via Fatura. Falhas operacionais nos sistemas de formalizacao,
transmissao ou arquivo dos referidos Documentos Comprobatérios poderao
dificultar ou inviabilizar o acesso a tais documentos pelo Custodiante. Assim, o
Fundo podera sofrer dificuldades no exercicio pleno das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindo na sua cobranca.
Ademais, falhas nos processos de formalizacido, transmissdo ou arquivo dos
Documentos Comprobatorios eletronicos poderao acarretar questionamentos
quanto a validade dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos ou a sua cessao ao
Fundo, gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.5.6 Insuficiéencia dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola para a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola — Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente obrigou-se a
entregar, a Gestora ou ao prestador de servicos por ela subcontratado, os
Documentos Comprobatdrios referentes a totalidade dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer prejuizos, caso, por qualquer
motivo, o Cedente nao cumpra a sua obrigacao de entregar os referidos Documentos
Comprobatoérios. Adicionalmente, é possivel que os Documentos Comprobatorios
entregues pelo Cedente nao sejam suficientes para instruir uma acao de execucao de
titulo extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola. Nesse caso,
restaria ao Fundo a propositura de uma acao de conhecimento ou monitoria para a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola. A cobranca judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola por meio de uma acdo de conhecimento
ou monitoéria podera ser mais demorada do que por meio de uma ac¢ido de execucao,
tendo em vista que sera necessaria a obtencao de uma sentenca transitada em julgado
favoravel para a sua execuc¢ao (ao passo em que, na acao de execucao, a obtencao de
tal sentenca nao seria necessaria). Ainda, para a instrucao da acdo de cobranga,
poderao ser necessarios documentos e informacoes adicionais que nao sao
regularmente enviados ao Fundo, no ambito do Contrato de Cessao. A nao
apresentacdo ou a apresentacdo extemporanea desses documentos e informacoes
adicionais poderé obstar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola.
Assim, o Fundo podera permanecer um longo periodo sem receber os recursos
relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola ou, mesmo, nunca vir a
recebé-los, prejudicando a rentabilidade e o pagamento da amortizacao e do resgate
das Cotas.

9.5.7 Guarda da documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera subcontratar terceiro para realizar o deposito e a guarda
dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. A
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terceirizacao desse servico podera dificultar a verificacao da existéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos, caso venha a ser necessaria, inclusive, no ambito da cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

9.5.8 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos — Escola por amostragem — Tendo em vista a significativa
quantidade de Direitos Creditorios — Escola a serem cedidos ao Fundo e a expressiva
diversificacao dos Devedores — Escola, a Gestora ou o prestador de servigos por ela
subcontratado, nos termos da regulamentacao vigente, efetuara, trimestralmente, a
verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola por amostragem, nos termos do Suplemento D ao presente
Regulamento. Considerando que a verificagao de tais Documentos Comprobatoérios
sera realizada com base em uma amostra, somente apos a respectiva Data de Oferta
e Aquisicao, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos — Escola
cuja documentacao apresente irregularidades, o que obstara o pleno exercicio pelo
Fundo dos direitos decorrentes da titularidade dos referidos Direitos Creditérios
Cedidos — Escola.

9.5.9 Entrega dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
Cedidos — Escola pelo Cedente — Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente
obrigou-se a entregar, a Gestora ou ao prestador de servigos por ela subcontratado,
ou ao Custodiante, conforme aplicavel, os Documentos Comprobatorios, em relagao
a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartbes, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da Data de Oferta e
Aquisicao e da Data de Formalizacao da Substituicao, respectivamente. Eventual
falha na entrega (inclusive em decorréncia de qualquer dos Eventos de Insolvéncia)
ou irregularidade nos referidos Documentos Comprobatoérios podera atrasar ou
dificultar a cobranca dos respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.5.10 Risco Relacionado a Discricionariedade da Gestora — Respeitados os
respectivos Critérios de Elegibilidade — Direitos Creditorios — Complementares, a
Gestora terd discricionariedade na selecio e na diversificacdo dos Direitos
Creditérios — Complementares a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo. O
preco de aquisicao dos Direitos Creditérios — Complementares sera definido pela
Gestora e podera contemplar agio ou desagio, de acordo com os parametros de
mercado. Nao é possivel assegurar que, quando da aquisicio dos Direitos
Creditorios — Complementar, havera operacoes semelhantes no mercado com base
nas quais a Gestora possa determinar o respectivo preco de aquisicdo. Nessa
hipétese, a Gestora adotara o critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

9.5.11 Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Gestora — A Gestora
deve monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia, em cada Data de
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Verificagdo, por meio do envio, pelo Cedente, de uma declaracdo atestando a
inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia e, a qualquer tempo, por meio de
recebimento de comunicagdo encaminhada por terceiros interessados. Na hipotese
de falhas da Gestora na identificacdo dos Eventos de Insolvéncia ou de ocorréncia
dos Eventos de Insolvéncia entre as Datas de Verificacdo, e/ou caso a Gestora nao
venha a ser notificada da ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia pelo proprio Cedente
ou por terceiros, podera haver atrasos na identificacdo de um Evento de Liquidagao
Antecipada. A Gestora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ocorram
entre as Datas de Verificacdo e/ou caso nao seja notificada da sua ocorréncia pelo
Cedente ou por terceiros.

9.5.12 Monitoramento dos Eventos de Desenquadramento da
Carteira — Tipo 1 e dos Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 pela
Gestora — A Gestora deve monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de
Desenquadramento da Carteira — Tipo1 ou Evento de Desenquadramento da
Carteira — Tipo 2, por meio do Relatério de Gestao. Na hipotese de falhas da Gestora
na identificacio dos Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo1 e dos
Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 ou de ocorréncia Eventos de
Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 e dos Eventos de Desenquadramento da
Carteira — Tipo 2 entre as Datas de Verificacdo, podera haver atrasos na identificacao
de um Evento de Desalavancagem ou de um Evento de Retencdo. A Gestora nao
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas
em decorréncia de Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo1 e/ou de
Eventos de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 que ocorram entre as Datas de
Verificacao.

9.5.13 Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos Eventos de
Retencao, dos Eventos de Renovacdo Liberada, dos Eventos de Avaliacdo e dos
Eventos de Liquidagdo Antecipada — A adogdo e a alteracdo dos regimes de
amortizacdo aplicaveis as Cotas depende do monitoramento e da identificagdo dos
Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem e dos Eventos de
Aceleracido de Vencimento. Eventuais falhas nesse processo poderao fazer com que o
Fundo mantenha o regime de amortizacdo incorreto, acarretando perdas para os
Cotistas. Ademais, quaisquer falhas no monitoramento e na identificacdo dos
Eventos de Retencao, dos Eventos de Renovacao Liberada, dos Eventos de Avaliagao
e dos Eventos de Liquidacao Antecipada poderao causar prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

9.5.14 Falhas de cobranca — A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos,
incluindo os Direitos Creditérios Inadimplidos, depende da atuacao diligente de
terceiros, como a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinéaria.
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Qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos,
incluindo, mas nao se limitando a, erros ou atrasos (a) na emissao dos boletos
bancérios ou na disponibilizacdo de outros meios de pagamento aos respectivos
Devedores — Escola; ou (b) na identificagdo e conciliacdo pelo Custodiante dos
recursos recebidos nas Contas de Arrecadacao e transferidos para a Conta do Fundo
(inclusive em razao do nao fornecimento tempestivo das informacoes necessarias ao
Custodiante), podera ensejar a demora ou o nao recebimento, total ou parcial, dos
recursos devidos ao Fundo. Ademais, eventual falha da Gestora ou do Agente de
Cobranca Extraordinaria nos procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e os
Cotistas.

9.5.15 Insuficiéencia das Condi¢oes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade — A verificacdio das Condigcoes de Cessao e dos Critérios de
Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos
Creditorios Cedidos. Os recursos para pagamento da amortizacido e do resgate das
Cotas provirao exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

9.5.16 Falhas na verificacao das Condicoes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade — Falhas na verificacdo das Condicoes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios
em desacordo com este Regulamento. Nessa hipotese, o Fundo e, consequentemente,
os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

9.5.17 Nao obrigatoriedade de manutencdo das Condicoes de Cessdao e dos
Critérios de Elegibilidade apods a Data de Oferta e Aquisicao, a data de subscric¢do
ou aquisicdo dos Direitos Creditorios — Complementares — O Fundo somente
podera adquirir Direitos Creditorios - Escola que atendam aos respectivos Critérios
de Elegibilidade - Escola e as Condicoes de Cessao — Escola na respectiva Data de
Oferta e Aquisicao e ao Critérios de Elegibilidade - Complementares na data da
subscricao ou aquisicdo dos Direitos Creditorios — Complementares pelo Fundo,
conforme o caso. A verificacdo, portanto, do atendimento as Condicoes de Cessao e
aos Critérios de Elegibilidade sera feita antes da aquisi¢ao dos Direitos Creditorios
pelo Fundo. O desenquadramento de um Direito Creditério Cedido em relacdo a
qualquer das Condicoes de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade, por qualquer
motivo, apds a respectiva Data de Oferta e Aquisicdo ou data da subscricdo ou
aquisicao dos Direitos Creditérios — Complementares pelo Fundo, conforme o caso,
nao obrigara a sua alienacdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais, os
Demais Prestadores de Servicos, o Cedente, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum. Nao é possivel assegurar que as Condicoes da Cessao e os Critérios de
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Elegibilidade serao atendidos ap6s a Data de Oferta e Aquisicdo ou a data da
subscricao ou aquisicdo dos Direitos Creditorios — Complementares pelo Fundo,
conforme o caso.

9.5.18 Insuficiéncia da provisdo para Devedores duvidosos dos Direitos
Creditorios — Escola — As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola serao calculadas pela Administradora, conforme a regulamentacao
vigente, a metodologia descrita no manual de provisio para perdas da
Administradora e os critérios de provisao para Devedores duvidosos previstos no
Suplemento I ao presente Regulamento. Tais critérios foram definidos de acordo
com a metodologia adotada pelo Cedente para o provisionamento dos Direitos
Creditorios — Escola de sua titularidade, a qual foi confirmada pelo auditor
independente responsavel pelas demonstragoes financeiras do Cedente. Nos termos
do SuplementoI a este Regulamento, a Administradora efetuara a provisao para
Devedores duvidosos para todos os Direitos Creditérios Cedidos — Escola,
independentemente da quantidade de dias de atraso no seu pagamento, em 2 (duas)
etapas, utilizando, entre outros, dados histéricos sobre os Direitos
Creditoérios — Escola. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento significativo da
inadimpléncia dos Devedores — Escola ou uma mudanca no comportamento
historico da carteira do Fundo, o valor das Cotas podera ser afetado negativamente.

Riscos de descontinuidade

9.6.1 Liquidag¢do do Fundo (indisponibilidade de recursos)— O Fundo
podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacao da
Assembleia ou nas demais hipo6teses previstas no presente Regulamento e na
regulamentacao aplicavel. H4, portanto, a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
que os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, no curso dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, dentre outros procedimentos, o Fundo néo
adquirira novos Direitos Creditorios e a Gestora devera providenciar o resgate ou a
alienacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.
Contudo, é possivel que nao haja recursos imediatos suficientes para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo ainda nao ser exigivel). Assim, (a) os Cotistas teriam as suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento dos valores relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do
Fundo; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, respeitado o disposto no Contrato de
Cessao, ao Cedente ou a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perdas
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aos Cotistas. Nao sera devida pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos
Cotistas em decorréncia desse fato.

9.6.2 Amortizacgdo Sequencial — As Cotas serao amortizadas de acordo com
o estabelecido neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. No entanto, ha
eventos que poderao ensejar a mudanca do regime de amortizacao das Cotas da
Amortizacdo Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial, conforme indicado no
capitulo 16 do presente Regulamento. Assim, os Cotistas poderao ter as suas Cotas
amortizadas ou resgatadas antecipadamente, inclusive, por valores inferiores aos
esperados. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter o seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade entdo proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo
Fundo, pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9.6.3 Dacao em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros de Liquidez — Ocorrendo a liquidacao do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das Cotas e observadas as disposicoes deste
Regulamento e do Contrato de Cessao, a Assembleia podera determinar que a
Administradora efetue o resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo aos Cotistas. Os Cotistas poderao ter dificuldades para vender os
Direitos Creditoérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos ou para
administrar ou cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores, emissores ou
contrapartes. Adicionalmente, o Fundo poderd encontrar obstaculos, inclusive
operacionais, para a realizacdo da dagdo em pagamento, dificultando o recebimento
dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez pelos Cotistas ou a sua eventual alienacao a terceiros.

9.6.4 Observancia da Alocacdo Minima—- 0O Fundo investira
preponderantemente nos Direitos Creditorios. Nao ha garantia de que o Fundo
conseguira encontrar Direitos Creditorios suficientes, que atendam as Condicées de
Cessao e aos respectivos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagao
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de
originacao e cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Riscos de originacao

9.7.1 Excegdo de contrato ndo cumprido — No ambito de cada Contrato de
Cessao Original, o Cedente adquire os Direitos Creditérios — Escola, presentes e
futuros, originados pela Cedente Original, obrigando-se ao pagamento do respectivo
preco de cessdo, de forma parcelada, nas datas ali definidas. Caso o Cedente nao
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cumpra a sua obrigacao de pagamento estabelecida no Contrato de Cessao Original,
por qualquer motivo, é possivel que a titularidade dos respectivos Direitos
Creditorios — Escola pelo Cedente e, consequentemente, a sua transferéncia ao
Fundo sejam questionadas pela propria Cedente Original ou por terceiros, inclusive
com fundamento na excecao de contrato ndo cumprido prevista nos artigos 476 e 477
do Codigo Civil. O Fundo podera sofrer prejuizos em decorréncia do nao recebimento
do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola ou dos gastos envolvidos na
defesa do Fundo em face dos questionamentos da Cedente Original ou de terceiros.

9.7.2 Auséncia ou insuficiéncia do registro em cartério de registro de
titulos e documentos — O Contrato de Cessao sera registrado nos cartérios de registro
de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, nos termos da legislacao aplicavel. Os
Termos de Cessao, por outro lado, nao serdo, em regra, registrados nos referidos
cartérios. A auséncia do registro dos Termos de Cessdao ou dos Termos de
Formalizacdo da Substituicdo podera acarretar o questionamento da eficacia da
cessao dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola e dos Direitos Creditérios
Cedidos — Cartées ao Fundo perante terceiros. Da mesma forma, os Contratos de
Cessao Originais nao serao, a principio, registrados nos cartorios de registro de
titulos e documentos competentes. Em caso de qualquer questionamento por
terceiros acerca da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola pelas Cedentes
Originais ao Cedente e/ou pelo Cedente ao Fundo, bem como dos Direitos
Creditorios Cedidos — Cartdoes ao Fundo, a rentabilidade das Cotas podera sera
afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade do processo judicial,
seja pelo eventual éxito no questionamento apresentado.

9.7.3 Assinatura eletrénica — Os Documentos Comprobatoérios poderao ser
formalizados por meio de ferramenta de assinatura eletronica que nao utilize
certificado emitido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil,
nos termos da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A
autenticidade, a integridade e a validade dos Documentos Comprobatorios
formalizados sem certificacido pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil poderao ser questionadas judicialmente pelos Devedores ou
por terceiros. O Fundo podera permanecer um longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente ou,
mesmo, nao conseguir recupera-los.

9.7.4 Vicios questiondveis — Os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os
respectivos Documentos Comprobatorios, poderao apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
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decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

9.7.5 Questionamento judicial dos Direitos Creditérios Cedidos ou da sua
titularidade — Os Direitos Creditérios Cedidos poderao eventualmente ter a sua
existéncia, a sua validade, a sua correta formalizagao, as suas caracteristicas ou,
mesmo, a sua titularidade questionada em juizo pelos respectivos Devedores, pelas
Cedentes Originais ou por terceiros. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores, as Cedentes Originais ou terceiros lograrem éxito nas demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser anulados, ter
suas caracteristicas alteradas ou seus valores reduzidos, ou nao ter a sua exigibilidade
ou a sua titularidade pelo Fundo reconhecida em decisdo judicial, afetando
negativamente o patrimoénio do Fundo.

9.7.6 Confirmacao via Fatura — O lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
podera ser representado pela Confirmacao via Fatura. Uma vez que a Confirmacao
via Fatura ndao decorre da confirmaciao expressa, pelo Devedor — Escola, da
existéncia da relacao contratual com a respectiva Cedente Original, mas apenas da
sua confirmacao tacita (por meio do pagamento da Fatura), a sua validade e a sua
autenticidade poderao vir a ser questionadas pelo Devedor — Escola, inclusive com
base em alegacoes de desconhecimento, erro, omissao ou auséncia de consentimento
quanto as informac6es contidas no E-mail — Fatura. Adicionalmente, a Confirmacao
via Fatura podera apresentar vicios decorrentes, entre outros, de irregularidades de
contetido ou de erro ou desatualizacao dos dados do Devedor — Escola cadastrados
para o recebimento de comunicac6es da Cedente Original (notadamente o endereco
eletronico para o qual é enviado o E-mail — Fatura), comprometendo a sua validade.
Em qualquer dessas hipoteses, podera ser necessaria a propositura de uma acao de
conhecimento para a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola, nao
havendo garantia de que tal cobranca sera bem-sucedida. Assim, além de incorrer
em custos adicionais, o Fundo podera permanecer um longo periodo sem receber os
recursos relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola ou, mesmo, nunca
vir a recebé-los, prejudicando a rentabilidade e o pagamento da amortizacao e do
resgate das Cotas.

9.7.7 Regulamentacoes sobre os Arranjos de Pagamento - O Cedente, as
Credenciadoras e os Direitos Creditorios Cedidos — Cartdes estdo sujeitos a
Regulamentacdo dos Meios de Pagamentos e aos regulamentos dos respectivos
Arranjos de Pagamento. O Cedente e as Credenciadoras devem realizar as suas
operacoes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos Arranjos de
Pagamento, de modo que os Direitos Creditorios Cedidos - Cartoes estao sujeitos aos
termos e condicoes estipulados por tais regulamentos. Os 6rgaos reguladores
brasileiros podem vir a editar normas que alterem a regulamentacao de Arranjos de
Pagamento, assim como podem ser desenvolvidas interpretacoes diversas a respeito
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dessas, que podem afetar as atividades das Credenciadoras, de forma adversa,
impactando, por consequéncia, a originacio e a cessdo dos Direitos
Creditorios — Cartdes ao Fundo. Ademais, mudancas significativas nos
regulamentos, politicas e regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar
negativamente os Direitos Creditérios Cedidos — Cartoes e, por consequéncia, os
resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Riscos dos originadores

9.8.1 Atividades do Cedente, das Cedentes Originais e dos Devedores —
Letras Financeiras — As atividades do Cedente, das Cedentes Originais e dos
Devedores — Letras Financeiras que resultam na originacdo, na emissao e/ou na
cessao dos Direitos Creditorios Cedidos poderao ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condi¢bes de mercado, efeitos da politica economica e educacional do
Governo Federal, riscos operacionais e concorréncia nos setores de atuacdao do
Cedente, das Cedentes Originais e dos Devedores — Letras Financeiras. Caso, em
decorréncia de quaisquer problemas relacionados as atividades do Cedente, das
Cedentes Originais e/ou dos Devedores — Letras Financeiras, o Fundo nao consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, as CondicOes de
Cessdo, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, podera haver um
desenquadramento do Fundo em relacdo a Alocacdo Minima e, consequentemente,
a liquidacao antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira
encontrar Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacao
Minima e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou a reducdo na
quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, tendo-se em vista a
impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez com rentabilidade
equivalente a proporcionada pelos Direitos Creditorios Cedidos.

9.8.2 Questionamento das atividades do Cedente — O Fundo adquirira
somente Direitos Creditorios — Escola que sejam cedidos pelo Cedente. Eventuais
questionamentos das atividades do Cedente pelas autoridades competentes ou por
terceiros, inclusive na esfera tributaria, poderao impactar a estrutura juridica e
operacional do Cedente, inclusive, sem limitacao, em razdo da necessidade da sua
readequacao, da obtencao de licencas e outras autorizacoes especificas e da alteragao
do tratamento tributario aplicavel, com o possivel aumento da carga tributaria
incidente. Nessa hipotese, as atividades do Cedente e, consequentemente, a cessao
dos Direitos Creditorios — Escola ao Fundo poderao ser afetadas negativamente,
comprometendo a continuidade do Fundo.

9.8.3 Processos Internos do Cedente e das Cedentes Originais — O Fundo
estd sujeito a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequagdo dos
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processos internos, pessoas e sistemas do Cedente e das Cedentes Originais,
incluindo os riscos associados a ma formalizacdo dos Documentos Comprobatorios
que lastreiam os Direitos Creditorios Cedidos — Escola e a falhas ou deficiéncias nos
procedimentos de diligéncia adotados pelo Cedente no processo de aquisicao dos
Direitos Creditorios — Escola junto as Cedentes Originais.

9.8.4 Critérios adotados pelas Cedentes Originais na originacdo dos
Direitos Creditorios — Escola — O Fundo adquirira os Direitos Creditorios Cedidos
originados por inimeras Cedentes Originais em todo o Brasil. Em raziao da
expressiva diversificacio das Cedentes Originais, ndo é possivel se avaliar
individualmente os procedimentos adotados por cada Cedente Original na
contratacdo dos servigos educacionais e dos Servicos Extracurriculares com os
Devedores. Assim, podera haver Direitos Creditorios Cedidos — Escola originados
por Cedentes Originais que adotem procedimentos mais flexiveis ou menos
criteriosos. Ainda que as Cedentes Originais adotem procedimentos de originacao
dos Direitos Creditorios — Escola mais rigorosos, isso nao representa garantia do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. O Fundo estd sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola. Nao
ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em razao de sua
exposicao a tais riscos, sendo que nesse caso os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos ndo serao responsabilizados por eventuais
prejuizos ou qualquer depreciacao dos ativos da carteira do Fundo.

9.8.5 Politica de Crédito adotada pelo Cedente — O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes a Politica de Crédito adotada pelo Cedente, conforme descrita neste
Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerao impactos
em razao de sua exposicao a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora,
Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria nao serao
responsabilizados por eventuais prejuizos ou qualquer depreciacao dos ativos da
carteira do Fundo. Ademais, a observancia da Politica de Crédito nao representa
garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola.

9.8.6 Risco de nao performance dos Direitos Creditorios — Escola — O
Fundo podera adquirir Direitos Creditorios — Escola nao performados, ou seja,
Direitos Creditorios — Escola cuja exigibilidade ainda dependa da prestacao de
servicos pelas respectivas Cedentes Originais, em qualquer percentual do Patrimonio
Liquido. Os Direitos Creditorios — Escola ndo performados nado contarao com
garantia de instituicdo financeira ou sociedade seguradora. Assim, quaisquer fatos
que afetem a prestacdo de servicos pelas Cedentes Originais poderao prejudicar a
exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo.
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9.8.7 Descontinuidade das Cedentes Originais — O Fundo adquirira os
Direitos Creditorios — Escola originados pelas Cedentes Originais. Eventual
interrupcdo na prestacdo de servicos pelas Cedentes Originais, inclusive em
decorréncia de dissolucao, decretacao de faléncia ou outro regime similar em relacao
as Cedentes Originais, podera afetar negativamente a performance dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola e a originacao de novos Direitos Creditérios — Escola
para aquisicao pelo Fundo. Em qualquer dessas hipoteses, o regular funcionamento
do Fundo podera ser prejudicado.

9.8.8 Riscos Relacionados ao Cedente— O Fundo adquirirdA somente
Direitos Creditorios — Escola cedidos pelo Cedente. O Cedente podera, a qualquer
tempo, deixar de ceder Direitos Creditérios — Escola ao Fundo. Adicionalmente, o
Cedente podera eventualmente descumprir as obrigagoes assumidas no Contrato de
Cessao, incluindo, mas nao se limitando a, (a) a disponibilizacdo dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios — Escola a Gestora ou ao prestador de
servicos por ela subcontratado; (b) o pagamento dos valores devidos as Cedentes
Originais nos termos dos respectivos Contratos de Cessao Originais; (¢) a adocao de
todas as medidas cabiveis para que a totalidade dos recursos relativos aos Direitos
Creditoérios Cedidos — Escola seja paga exclusivamente nas Contas de Arrecadacao;
e (d) a comunicacao ao Fundo da ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia,
Evento de Desalavancagem, Evento de Retencdo, Evento de Aceleracao de
Vencimento, Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacido Antecipada, que venha a
ser de seu conhecimento. Tal descumprimento podera afetar a cobranca e o
recebimento dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e o
regular funcionamento do Fundo. Além disso, ocorrendo a Resolucao da Cessao, se
o Cedente descumprir a sua obrigacao de pagar ao Fundo o respectivo Preco de
Resolucao, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais.

9.8.9 Diligéncia do Cedente — Durante o processo de aquisicao dos Direitos
Creditorios — Escola, no ambito dos Contratos de Cessao Originais, o Cedente realiza
a auditoria das Cedentes Originais com escopo limitado, o qual nao inclui a analise
de certidoes, entre outros documentos. Parte das declaracoes do Cedente no Contrato
de Cessao (notadamente, aquelas previstas nos itens 11.1(m), (r) e (u) do Contrato de
Cessao) sao prestadas no melhor conhecimento do Cedente, exclusivamente com
base em declaracdes das Cedentes Originais nos Contratos de Cessdo Originais. E
possivel que as declaracoes prestadas pelas Cedentes Originais nos Contratos de
Cessao Originais venham a se mostrar falsas, inclusive, apds a cessao dos respectivos
Direitos Creditorios — Escola ao Fundo. A Administradora, o Custodiante e a Gestora
nao assumem qualquer responsabilidade pela eventual inveracidade das declaragoes
do Cedente no Contrato de Cessao, em tal hipotese.

9.8.10 Resolucdao da Cessdo em razdo da concessdo de descontos pelo
Cedente ou pelas Cedentes Originais — Nos termos do Contrato de Cessao, caso,
entre outros Eventos de Resolucdo da Cessao, as condi¢coes de pagamento dos
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Direitos Creditorios Cedidos —Escola (exceto o0s Direitos Creditdrios
Inadimplidos — Escola) sejam alteradas, pelo Cedente ou pelas Cedentes Originais,
incluindo, mas nao se limitando a, a concessao de descontos sobre os Direitos
Creditorios Cedidos — Escola, ocorrera a Resolucao da Cessao. Nesse caso, o Cedente
sera obrigado a pagar ao Fundo o respectivo Preco de Resolucdo. Se o Cedente
descumprir a sua obrigacdo, por qualquer motivo (incluindo a ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Insolvéncia), o Fundo sofrerd prejuizos, inclusive em
decorréncia da diminuicido do valor esperado dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola, nao sendo devida pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou
pelos Demais Prestadores de Servicos qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, aos Cotistas em decorréncia desse fato.

9.8.11 Descontinuidade do Cedente — O Fundo adquirira somente Direitos
Creditorios — Escola que sejam cedidos pelo Cedente. No ambito do Contrato de
Cessao, o Cedente assumiu uma série de obrigacoes, como a disponibilizacao dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola ao
Custodiante ou a terceiro por ele subcontratado e a ado¢ao das medidas cabiveis para
que os recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Escola sejam pagos nas
Contas de Arrecadacao. Além disso, o Cedente também presta ao Fundo os servicos
de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola. Eventual interrupc¢ao
ou descontinuidade das atividades do Cedente, por qualquer motivo, inclusive em
decorréncia dos Eventos de Insolvéncia, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo e, até mesmo, levar a sua liquidacao antecipada. Nessa hipotese, ainda, o
Fundo e, consequentemente, os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

9.8.12 Atuacao do Cedente como Agente de Cobranca Extraordinaria — O
Cedente foi contratado pelo Fundo para atuar como Agente de Cobranca
Extraordinaria, para a prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola. Tal situacao podera ensejar a existéncia de conflito de
interesses em um cenario em que o Cedente deixe de envidar seus melhores esforcos
no processo de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola, reduzindo
o fluxo de recebimento, pelo Fundo, dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola.
Além disso, o Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, tem
poderes para renegociar as condicoes de pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, podendo, inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar
o prazo de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola. Nao ha
garantia de que a renegociacao realizada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria
resultaraA no pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos — Escola. Adicionalmente, tal renegociacdo podera acarretar a
diminuicdo do valor esperado dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola. Em
qualquer hipotese, o Fundo podera sofrer perdas e incorrer em custos adicionais para
recuperar os Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola, nao sendo devida pelos
Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos
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qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia desse
fato.

9.8.13 Descontinuidade dos Devedores — Letras Financeiras — Em carater
complementar, o Fundo adquirira os Direitos Creditoérios — Complementares, os
quais sdo devidos pelos Devedores — Letras Financeiras. Eventual interrupg¢ao nas
atividades dos Devedores — Letras Financeiras, inclusive em decorréncia de
liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacao de faléncia ou decretagdo de Regime
de Administracao Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar em relacao
aos Devedores — Letras Financeiras, podera afetar negativamente o pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos — Complementares. Nessa hipo6tese, a rentabilidade do
Fundo podera ser prejudicada.

Riscos de questionamento da validade e da eficacia da cessao

9.9.1 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditorios — Escola — A cessao dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola pelas
Cedentes Originais ao Cedente ou pelo Cedente ao Fundo podera ser invalidada ou
tornar-se ineficaz por decisao judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os
Direitos Creditorios Cedidos — Escola serem alcancados por obrigacoes assumidas
pelas Cedentes Originais ou pelo Cedente e os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
das Cedentes Originais ou do Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou outro regime similar em relagao as
Cedentes Originais ou dos Eventos de Insolvéncia. Os principais fatos que podem
afetar a cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola consistem em
(a) existéncia de quaisquer 6nus sobre os Direitos Creditorios Cedidos — Escola, que
tenham sido constituidos previamente a sua cessao e sem o conhecimento do Fundo;
(b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos
Creditorios Cedidos — Escola, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento
do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra
credores, fraude a execucao, fraude a execucao fiscal ou fraude falimentar praticada
pelas Cedentes Originais ou pelo Cedente; e (d) revogacao da cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola, na hipdtese de faléncia das Cedentes Originais ou do
Cedente ou, ainda, quando restar comprovado que a mesma foi realizada com a
intencao de prejudicar seus credores. Nessas hipoteses, negativamente patriménio
do Fundo e a rentabilidade das Cotas poderao ser afetados negativamente.

9.9.2 Auséncia de notificacdo dos Devedores — Escola e das Cedentes
Originais — Em razdo da expressiva diversificacdo dos Devedores — Escola e das
Cedentes Originais, o Cedente nao realizara a notificacdo, aos Devedores — Escola e
as Cedentes Originais, da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola ao Fundo.
Nos termos do artigo 290 do Codigo Civil, a cessao dos Direitos Creditorios
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Cedidos — Escola nao tera eficacia em relacdo aos Devedores — Escola, se nao for a
eles notificada. Assim, é possivel que os Devedores — Escola efetuem o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola diretamente as Cedentes Originais, que,
por sua vez, nao repassarao os valores ao Fundo. Nessa hipotese, havera a Resolucao
da Cessao em relagdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos. Se, por qualquer
motivo, o Cedente descumprir a sua obrigacao de pagar ao Fundo o respectivo Preco
de Resolucao, o Fundo e os Cotistas sofrerao perdas patrimoniais.

9.9.3 Auséncia de registro da transferéncia de titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos — Cartoes no Sistema de Registro — as transferéncias de Direitos
Creditorios — Cartdes nao serao registradas no Sistema de Registro, nos termos da
Resolucao BACEN n° 264/22, de forma que a titularidade das U.R. associadas aos
Direitos Creditérios Cedidos — Cartdes permanecerao sob titularidade da Cedente no
Sistema de Registro. Se, por qualquer motivo, o Cedente descumprir a sua obrigac¢ao
de nao transferir os Direitos Creditorios Cartoes a terceiros e/ou de nao impor 6nus
e gravames sobre tais direitos, ele podera registrar tais operacdes no Sistema de
Registro em favor de terceiros, de modo a redirecionar ou interromper os
pagamentos feitos pelas Credenciadoras em relacdo aos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartoes na Conta de Arrecadacao, hipéteses em que o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas patrimoniais.

Riscos de fungibilidade

9.10.1 Bloqueio das Contas de Arrecadagdo ou da Conta do Fundo — Os
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao direcionados (a) no
caso dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola e dos Direitos Creditérios
Cedidos — Cartbes, para as Contas de Arrecadacao; ou (b) no caso dos Direitos
Creditorios Cedidos — Complementares e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
diretamente para a Conta do Fundo. Os recursos recebidos nas Contas de
Arrecadacdo serdo transferidos, pelo Custodiante, para a Conta do Fundo. Na
hipétese de liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacao
de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar
em relacao as instituicoes financeiras ou de pagamento em que sejam mantidas a
Conta do Fundo ou as Contas de Arrecadagao, os recursos ali depositados poderao
ser bloqueados e somente recuperados pelo Fundo por meio da adocao de medidas
judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo. A Administradora e
o Custodiante nao serao responsaveis pelo risco de fungibilidade previsto neste
item 9.10.1.

9.10.2 Blogueio das Contas de Arrecadacdo em decorréncia de eventos
relacionados ao Cedente — Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola serao recebidos nas Contas de Arrecadacao e, entao, transferidos
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para a Conta do Fundo. Apesar de as Contas de Arrecadacao serem movimentadas
exclusivamente pelo Custodiante, por serem contas vinculadas de titularidade do
Cedente (nas quais transitardo, inclusive, recursos referentes a Direitos
Creditorios — Escola que nao serao cedidos ao Fundo), nao é possivel afastar o risco
de os recursos ali depositados virem a ser alcancados por obrigacoes assumidas pelo
Cedente, inclusive, sem limitacao, em razao de um dos Eventos de Insolvéncia. Caso
recebam uma ordem judicial de penhora, bloqueio ou arresto dos recursos, as
instituicdes financeiras ou de pagamento em que sao mantidas as Contas de
Arrecadacao cumprirao tal ordem judicial, ndo podendo ser responsabilizadas caso,
por esse motivo, tomem ou deixem de tomar qualquer medida que de outro modo
lhes seria exigivel. Nessa hipotese, sera necessaria a ado¢ao de medidas judiciais pelo
Fundo para reaver os recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Escola,
com os custos dai decorrentes, sendo que nao ha garantia de que esses recursos serao
efetivamente recuperados.

9.10.3 Encerramento das Contas de Arrecadacdo— As Contas de
Arrecadacdo sdo contas vinculadas de titularidade do Cedente. E possivel que as
Contas de Arrecadacdo sejam encerradas pelas instituicoes financeiras ou de
pagamento nas quais elas sdo mantidas, entre outras hipdteses, em razdo do
descumprimento, pelo Cedente, das suas obrigacoes assumidas perante as referidas
instituicoes financeiras ou de pagamento. Nesse caso, os recursos referentes aos
Direitos Creditorios Cedidos — Escola e aos Direitos Creditérios Cedidos — Cartoes
deixarao de transitar por tais contas, sendo necessaria a adocdo, pelo Fundo, de
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola diretamente
com os respectivos Devedores — Escola e dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes
diretamente com as respectivas Credenciadoras. Tendo em vista a significativa
quantidade de Direitos Creditérios Cedidos — Escola e a expressiva diversificacao dos
Devedores — Escola, bem como dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes e das
respectivas Credenciadoras, o Fundo podera encontrar dificuldades para cobrar os
Direitos Creditérios Cedidos — Escola e os Direitos Creditérios Cedidos — Cartdes,
nao sendo possivel garantir o recebimento, pelo Fundo, dos recursos a eles relativos.

9.10.4 Pagamentos diretamente ao Cedente ou as Cedentes Originais — Na
hipétese de os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos — Escola
serem realizados, por qualquer motivo, diretamente ao Cedente, os recursos
correspondentes deverao ser transferidos para as Contas de Arrecadacao, nos termos
do Contrato de Cessdao. Nao ha garantia de que tais recursos serao transferidos pelo
Cedente para as Contas de Arrecadacao. Caso o Cedente descumpra a sua obrigacao
assumida no Contrato de Cessdo, havera a Resolucdo da Cessdao em relacido aos
respectivos Direitos Creditorios Cedidos — Escola. Da mesma forma, se os
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Escola forem realizados
diretamente as Cedentes Originais, também ocorrera a Resolucao da Cessao. Se, por
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qualquer motivo, o Cedente descumprir a sua obrigacao de pagar ao Fundo o
respectivo Preco de Resolucao, o Fundo e os Cotistas sofrerao perdas patrimoniais.

Riscos de concentracao

9.11.1 Concentracdo no Cedente — O Fundo adquirira preponderantemente
Direitos Creditorios — Escola cedidos pelo Cedente. Nao h& garantia de que o
Cedente conseguird ou ird ceder Direitos Creditdrios — Escola suficientes para o
Fundo. Caso, por qualquer motivo, o Fundo nao consiga adquirir Direitos
Creditorios — Escola que atendam, cumulativamente, as Condicées de
Cessdo — Direitos  Creditorios — Escola, aos  respectivos  Critérios de
Elegibilidade — Direitos Creditérios — Escola e a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, poderd haver um
desenquadramento do Fundo em relacdo a Alocacdo Minima e, consequentemente,
a sua liquidacdo antecipada. Além disso, a auséncia ou a reducdo na quantidade de
Direitos Creditérios — Escola elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera impactar
negativamente o funcionamento do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.11.2 Risco de Concentracdo em Credenciadoras. Ha risco da concentragao
da carteira do Fundo em Direitos Creditérios Cedidos — Cartdes devidos por uma
mesma Credenciadora ou por Credenciadoras integrantes de um mesmo grupo
econdmico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.11.3 Risco de Concentracdo em Devedores — Letras Financeiras. O risco
da aplicacao no Fundo tera relacao direta com a concentraciao da sua carteira em
Direitos Creditérios Cedidos — Complementares devidos por um mesmo
Devedor — Letras Financeiras ou por Devedores — Letras Financeiras integrantes de
um mesmo grupo econdémico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.11.4 Concentracdo em Ativos Financeiros de Liquidez — E permitido ao
Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Alteracoes no cendrio macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento dos emissores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez, bem como alteracoes nas suas condi¢oes financeiras e/ou
na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou contrapartes, podem trazer
impactos significativos aos precos e a liquidez dos respectivos Ativos Financeiros de
Liquidez, provocando perdas para o Fundo e os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo para pagamento de qualquer dos emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
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O ndo pagamento dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo e os custos administrativos e de recuperacao de créditos do Fundo poderao
fazer com que o Fundo sofra perdas patrimoniais significativas, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de pré-pagamento

9.12.1 Possibilidade de pré-pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos — Complementares — Observadas as  disposicoes dos respectivos
Documentos Comprobatérios, os Devedores — Letras Financeiras poderao
voluntariamente pagar os respectivos Direitos Creditorios
Cedidos — Complementares de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos do Fundo seria frustrada.
Ademais, os Direitos Creditorios Cedidos — Complementares estarao sujeitos a
determinados eventos de vencimento ou resgate antecipado previstos nos
respectivos Documentos Comprobatoérios. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese,
a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as
Cotas podera ser impactada negativamente.

Riscos de governanca

9.13.1 Emissdo de novas Cotas — O Fundo podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas sem necessidade
de aprovacao da Assembleia. Na hipotese de emissao de novas Cotas, nao sera
assegurado o direito de preferéncia para os titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, o que podera resultar na diluicao dos direitos politicos dos
Cotistas titulares das Cotas que estejam entdo em circulacido. Adicionalmente, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos deste
Regulamento.

9.13.2 Concentracao das Cotas — Nao ha restricdio quanto a quantidade
maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um dnico
Cotista podera vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participagao expressiva no patrimoénio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posigao
dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas delibera¢des em Assembleia
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

9.13.3 Quoérum de deliberacdo em Assembleias — As deliberacbes a serem
tomadas em Assembleia estdo sujeitas aos quoruns estabelecidos neste
Regulamento. Assim, o Cotista titular de pequena quantidade de Cotas pode ser
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obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismo de resgate antecipado no caso de dissidéncia nas matérias
submetidas a deliberacao em Assembleia, com exce¢cdo do disposto no item 21.4
deste Regulamento. Ademais, o presente Regulamento estabelece quoéruns
qualificados para a Assembleia deliberar sobre determinadas matérias. Tais quéruns
qualificados poderao acarretar limitacoes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovagao de certas matérias em Assembleia.

Outros riscos

9.14.1 Subordinacdo — Nos termos do presente Regulamento, as Cotas
Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Juniores se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para
efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate. Assim, o pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores esta condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos
suficientes apés o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores e,
conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em vista os riscos aos
quais o Fundo esta exposto, inclusive, sem limitacdo, na ocorréncia do pedido de
declaracgao judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que o Fundo nao disponha de
recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizacao ou do resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas Juniores.

9.14.2 Precificagcdo dos Direitos Creditorios Cedidos — Complementares e
dos  Ativos  Financeiros de  Liquidez — Os Direitos Creditorios
Cedidos — Complementares e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcac¢do a mercado (mark-to-market), poderdo causar variacées nos valores dos
referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

9.14.3 Classificacgao de risco das Cotas — A classificagao de risco atribuida as
Cotas baseou-se, entre outros fatores, na condicdo do Fundo e do Cedente vigente a
época de sua atribuicao. Nao existe garantia de que classificacao de risco das Cotas
permanecera inalterada durante todo o prazo de duracao do Fundo. O rebaixamento
na classificacao de risco das Cotas podera ser considerado um Evento de Avaliacao,
nos termos do presente Regulamento.

9.14.4 Inexisténcia de garantia de rentabilidade — As Cotas serao valoradas
todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices. Tais critérios visam a definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas de cada série ou subclasse, e ndo representam
nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
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Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Caso os ativos integrantes da carteira do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio
suficiente para a valoracao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
as Metas de Valorizacdo e/ou as Metas de Indexacdo previstas nos respectivos
Apéndices. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer
fundo de investimento em direitos creditorios, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

9.14.5 Auséncia de descricdo dos processos de originacdo e da politica de
crédito dos Direitos Creditorios Cedidos — Complementares — Tendo em vista que
os Direitos Creditérios — Complementares a serem subscritos ou adquiridos pelo
Fundo serao representados exclusivamente por Letras Financeiras, nao est4 contida
no presente Regulamento a descricao detalhada dos processos de originacao e/ou da
politica de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecdo dos Direitos
Creditorios — Complementares, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos ou politica. Dessa forma, os Direitos Creditorios — Complementares
que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelo Fundo poderao ser emitidos ou
adquiridos com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originacao ou formalizacao, o que podera dificultar ou, até mesmo, inviabilizar
a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos — Complementares.

9.14.6 Inexisténcia de processos de cobranca preestabelecidos dos Direitos
Creditérios Cedidos Complementares — Tendo em vista que os Direitos
Creditorios — Complementares a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo serao
representados exclusivamente por Letras Financeiras, ndo ha a previsao, neste
Regulamento, de procedimentos especificos para a cobranca dos Direitos
Creditorios — Complementares. A exclusivo critério da Gestora, a Gestora podera
contratar terceiros, sob a sua responsabilidade e supervisiao, para auxilid-la na
cobranca dos Direitos Creditorios — Complementares vencidos e nao pagos, bem
como estabelecer diferentes estratégias de cobranca. Nao se pode assegurar que os
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos — Complementares
vincendos ou ja vencidos garantirdao o recebimento pontual e integral dos
pagamentos referentes aos referidos ativos. O Fundo, os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo assumem qualquer
responsabilidade pela liquidagao dos Direitos Creditorios
Cedidos — Complementares.

9.14.7 Auséncia de propriedade direta dos ativos — Os direitos dos Cotistas

deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo, de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista.
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Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos
que compoem a carteira do Fundo.

9.14.8 Limitacdo do gerenciamento de riscos — O investimento no Fundo
expOe os investidores aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das
aplicacoes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora poderao nao ser
suficientes para evitar perdas para o Fundo e os Cotistas. Em condigoes adversas de
mercado, tais sistemas de gerenciamento de riscos poderao, ainda, ter sua eficiéncia
reduzida.

9.14.9 Descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo — Nos
termos da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, condicionado a alocacao de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em direitos
creditorios e ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19 da Lei n° 14.754/23,
observada a definicio de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios”
conforme a Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, o Fundo sujeitar-
se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periodica” de trata
a secao IIT da Lei n° 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos
previstos na Lei n® 14.754/23 serao sempre atendidos, de modo que os rendimentos
das aplicacdoes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributacao periodica prevista na
secdo IT da Lei n®14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para compor a carteira do Fundo com Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme o caso, que sejam compativeis com a classificacao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, nos
termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira
fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

9.14.10 Questionamento judicial da indexagdo a Taxa DI — As Cotas de
determinada série ou classe poderao ter a Meta de Valorizacao vinculada a Taxa DI.
Nos termos da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, a invalidade de
clausulas que vinculam a Meta de Valorizacao a Taxa DI podera vir a ser reconhecida
em decisao judicial, levando a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do
Fundo.

9.14.11 Restrigoes de natureza legal ou regulatéria — Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria poderdao afetar adversamente a validade da
constituicdo, da emissao, da subscricao e/ou da cessao dos Direitos Creditérios, o
comportamento dos Direitos Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto a originacdo e a cessdo dos Diretos
Creditorios quanto os fluxos de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos poderao
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ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

9.14.12 Alteracdo das normas legais e regulamentares aplicdveis — As
normas legais e regulamentares aplicaveis ao Fundo, aos Direitos Creditorios
Cedidos, ao Cedente, as Cedentes Originais e aos Devedores estdo sujeitas a
alteracoes. Tais alteracoes poderdo ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publica¢iao de novas normas e/ou uma nova interpretacao
das normas vigentes poderao impactar negativamente o valor das Cotas, bem como
as condicOes para a sua amortizac¢ao e o seu resgate.

9.14.13 Outros riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da Administradora, tais como
moratoéria, mudanca nas normas, inclusive fiscais, aplicaveis ao Fundo, aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez e alteracGes na politica
monetaria, inclusive, mas nao se limitando a, a criacao de novas restricoes legais ou
regulatorias que afetem adversamente a validade da constituicdo, da emissao, da
subscricao e/ou da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos, os quais poderao causar
prejuizos para o Fundo e os Cotistas. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam
com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10. Politica de investimento, composicao e diversificaciao da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas,
no médio e no longo prazos, por meio da aplicacio dos recursos do Fundo
preponderantemente na aquisicao dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a
valorizacao das Cotas sera buscada mediante a aplicacao em Ativos Financeiros de Liquidez,
de acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo 10.

10.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucado CVM
n° 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além deste capitulo 10, o
disposto nos capitulos 11 e 12 e no Suplemento B do presente Regulamento.

10.2 Os Direitos Creditoérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo estabelecida neste
Regulamento, observadas, ainda, as condicoes previstas na legislacao e na regulamentacao
pertinentes e, no caso dos Direitos Creditorios — Escola e dos Direitos Creditorios — Cartoes,
no Contrato de Cessao.
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10.3 O Fundo adquirira, preponderantemente, os Direitos Creditorios — Escola.
Os Direitos Creditérios — Cartées somente poderao ser transferidos ao Fundo em razao de
Substituicao. Os Direitos Creditérios — Complementares serao subscritos ou adquiridos pelo
Fundo, de forma complementar e subsidiaria, exclusivamente para fins de atendimento a
Alocacao Minima, caso nao haja Direitos Creditérios — Escola que atendam as Condigoes de
Cessao — Direitos  Creditorios— Escola e aos Critérios de Elegibilidade — Direitos
Creditdrios— Escola suficientes para a aquisi¢ao pelo Fundo.

10.3.1 O Fundo adquirira apenas os Direitos Creditérios — Escola e Direitos
Creditérios Complementares que atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme
verificados pela Gestora ou por prestador de servicos por ela subcontratado, e, no
caso dos Direitos Creditorios — Escola, as Condicoes de Cessao Direitos
Creditorios — Escola, conforme verificadas pela Gestora.

10.4 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contado da Data de Inicio do Fundo, o
Fundo deveré observar a Alocagdo Minima.

10.5 A parcela do Patriménio Liquido nao alocada em Direitos Creditorios podera
ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros de
Liquidez:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), emitidas por qualquer das
Instituicoes Autorizadas e que possuam classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a “AAA”
(ou equivalente);

(b) operacoes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam contratadas com qualquer das Instituicoes Autorizadas;

(c) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicbes Autorizadas; e

(d) cotas (1) do fundo Itat Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ sob o
n° 06.175.696/0001-73; (2) do fundo Bradesco FI Renda Fixa Referenciado DI
Federal Extra, inscrito no CNPJ sob o n°® 03.256.793/0001-00; ou (3) de qualquer
outro fundo de investimento em renda fixa “referenciado DI”, com liquidez diaria,
que invista exclusivamente nos ativos financeiros de que trata o artigo 2° , caput, I1,
“a” a “c”, do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22, e que venha a ser
aprovado e/ou monitorado (i) pela Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda.,
(ii) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.; ou (iii) pela Moody’s América Latina Ltda.,

inclusive administrado pela Administradora e/ou gerido pela Gestora, e que possua
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classificacdo de risco igual ou superior a “AA” (ou equivalente) atribuida pelas
agéncias de classificacao de risco mencionadas acima.

10.6 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo devedor estara limitada a
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 10.6, consideram-se de
um mesmo devedor, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacao de devedores integrantes do mesmo grupo econoémico.
Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, o limite
previsto neste item 10.6 podera ser aumentado nas hipoteses do artigo 45, §3°, do Anexo
Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22.

10.6.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicagbes do
Fundo com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite
previsto no item 10.6 acima seja observado. A consolidacdo de que trata este
item 10.6.1 sera dispensada no caso de aplicaces em cotas que sejam emitidas por
fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

10.7 O Fundo nao podera realizar operacdoes nas quais a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condiciao de
contraparte.

10.7.1 Em especial, é vedada a aquisicao de Direitos Creditorios originados
ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Entidade
Registradora ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas
nas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.7.2 Exceto pela aquisicao dos Direitos Creditorios — Escola, o Fundo nao
podera realizar outras operacoes nas quais o Cedente, seus respectivos
controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condicao de contraparte.

10.7.3 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao ou Coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente
de Cobranga Extraordinaria ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas nas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.8 O Fundo poderi alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive
ao Cedente e as suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, desde que respeitados os seguintes procedimentos e limites:(a) os
Direitos Creditorios Cedidos deverao estar inadimplidos; (b) o seu valor de venda devera
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ser correspondente a, no minimo, o valor calculado de acordo com o item 18.1 abaixo; e
(c¢) em condicobes equitativas e dentro dos padroes do mercado.

10.9 Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL
POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS ASSEMBLEIAS
GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores (www.vert-

capital.com).

10.10 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificacio da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacées
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacado e, ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esté exposto, conforme descritos
no capitulo 9 deste Regulamento.

10.10.1 As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, do Cedente,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

10.10.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou
pela existéncia, pela titularidade, pela legitimidade, pela legalidade, pela
exigibilidade e pela correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos.

10.11 E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos.

10.12 E vedado, ainda, ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; ou (b) renda variavel.
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11. Direitos Creditérios e Procedimentos de Cobranca

11.1 Direitos Creditérios — Escola. O Fundo adquirira, preponderantemente, os
Direitos Creditorios — Escola, ou seja, direitos creditorios originados no segmento de
servicos educacionais, correspondentes a cada parcela da Anuidade e/ou ao valor adicional
decorrente da solicitacdo dos Servigos Extracurriculares, devidos pelos Devedores — Escola
em um determinado més, nos termos dos respectivos Contratos de Prestacdo de Servicos
Educacionais.

11.1.1 E vedada a aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos no artigo 29, caput, XIII, do Anexo Normativo IT
a Resolucao CVM n° 175/22.

11.1.2 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios — Escola nao
performados, ou seja, Direitos Creditorios — Escola cuja exigibilidade ainda dependa
da prestacao de servicos pelas respectivas Cedentes Originais, em qualquer
percentual do Patrimonio Liquido, observado o disposto no item 10.6.1 acima. Os
Direitos Creditorios — Escola nao performados nao contardao com garantia de
instituicao financeira ou sociedade seguradora.

11.2 O processo de originacao dos Direitos Creditérios — Escola e a respectiva
Politica de Crédito encontram-se descritos no Suplemento B a este Regulamento.

11.3 Em cada Data de Oferta e Aquisicao, o Fundo, representado pela Gestora, e o
Cedente celebrarao, com a interveniéncia da Gestora, um Termo de Cessao. Os Direitos
Creditorios — Escola serao sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de
Cessao, com tudo o que eles representam, incluindo os seus acessorios.

11.4 Os Direitos Creditérios — Escola serdao adquiridos pelo Fundo sem
Coobrigacao do Cedente ou de terceiros. O Cedente, seus controladores, sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola ou pela solvéncia
dos Devedores — Escola. O Cedente é responsavel pela existéncia, pela titularidade, pela
legitimidade, pela legalidade, pela exigibilidade e pela correta formalizacao dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
Contrato de Cessao e na legislacao vigente.

11.5 O Preco de Aquisicao sera pago pelo Fundo na Conta de Pagamento do Preco

de Aquisicdo, na respectiva Data de Oferta e Aquisicao. Nos termos do Contrato de Cessao,
excepcionalmente, em caso de problemas operacionais, o pagamento do Preco de Aquisicao
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poder4 ser realizado até o Dia Util imediatamente subsequente & respectiva Data de Oferta
e Aquisicao.

11.5.1 O Cedente assumiu o compromisso, no Contrato de Cessdo, de
direcionar os recursos relativos ao Preco de Aquisicdo depositados na Conta de
Pagamento do Preco de Aquisicao, prioritariamente, para o pagamento dos valores
devidos pelo Cedente as Cedentes Originais nos termos dos respectivos Contratos de
Cessao Originais.

11.5.2 Observado o disposto no Contrato de Cessao, o Preco de Aquisi¢ao
podera ser pago pelo Fundo ao Cedente mediante a emissao de Cotas Subordinadas
Juniores para subscricao pelo Cedente.

11.6 Os Direitos Creditorios Cedidos — Escola deverao ser pagos pelos
Devedores — Escola por meio de (a) boleto bancario ou PIX (QR Code); (b) Cartdes ou
cartOes de débito; ou (¢) transferéncia eletronica disponivel (TED) ou qualquer outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, desde que, neste dltimo caso, as
informacGes necessarias para a sua correta identificacdo e conciliacdo sejam fornecidas
tempestivamente ao Custodiante. Os recursos correspondentes aos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola serao recebidos diretamente nas Contas de Arrecadacao.

11.6.1 Os recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Escola
depositados nas Contas de Arrecadacao serao transferidos, pelo Custodiante, para a
Conta do Fundo, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu depdsito nas Contas de
Arrecadacao, desde que o Custodiante tenha recebido tempestivamente do Agente de
Cobranca Extraordinaria todas as informacOes necessarias para a sua correta
identificacao e conciliacao.

11.6.2 A Politica de Cobranca, adotada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria na cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, encontra-se prevista no SuplementoC ao presente
Regulamento.

11.7 Direitos Creditérios — Cartoes. Os Direitos Creditérios — Cartées consistem
nos direitos econdmicos decorrentes das U.R. que sdo originadas em face das respectivas
Credenciadoras, em razao do pagamento dos Direitos Creditorios — Escola pelos Devedores
Escola por meio de Cartdes, conforme disposto na Regulamentacdo de Meios de
Pagamentos, e de acordo com as regras e caracteristicas determinadas pelos respectivos
Arranjos de Pagamentos de que as Credenciadoras facam parte. O Cedente transferira ao
Fundo os Direitos Creditérios — Cartdes, em substituicio aos respectivos Direitos
Creditorios - Escola pagos com Cartoes, observado o disposto no Contrato de Cessao.

61



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

11.7.1 Diariamente, o Cedente disponibilizard a Gestora o Arquivo de
Substituicao, onde constarao (a) os Direitos Creditérios — Escola pagos com Cartoes
naquela Data de Substituicao; e (b) os respectivos Direitos Creditérios — Cartoes que
se originaram em razao de tal pagamento e que, a partir da referida Data de
Substituicao, passardo a compor a carteira do Fundo em razao da Substituicao.

11.7.2 Em cada Data de Formalizacdio da Substituicdo, o Cedente
apresentara celebrard com o Fundo um Termo de Formalizacao da Substituicao,
ratificando e formalizando a transferéncia dos Direitos Creditérios Cedidos — Cart6es
ao Fundo ocorridas no més-calendério imediatamente anterior.

11.7.3 Os Direitos Creditorios — Cartao serao sempre recebidos pelo Fundo,
nos termos do Contrato de Cessao e de cada Termo de Formaliza¢ao da Substituicao,
com tudo o que eles representam, incluindo os seus acessoérios.

11.7.4 Os Direitos Creditérios — Cartoes serdo transferidos ao Fundo sem
Coobrigacao do Cedente ou de terceiros. O Cedente, seus controladores, sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos — Cartoes. O Cedente é responsavel pela existéncia, pela titularidade, pela
legitimidade, pela legalidade, pela exigibilidade e pela correta formalizacao dos
Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes, de acordo com o previsto no presente
Regulamento, no Contrato de Cessao e na legislacao vigente.

11.7.5 Os Direitos Creditérios — Cartbes sdao originados a partir do
pagamento com Cartdo dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola, em razao do
disposto na Regulamentacdo de Meios de Pagamentos, e conforme regras dos
Arranjos de Pagamentos. A substituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola
pelos respectivos Direitos Creditorios — Cartoes nao implica alteracao da relacao de
risco e retorno da carteira do Fundo. Por essa razao, nao se aplica a esses direitos
creditorios uma politica de concessdao de crédito a ser adotada pela Gestora. O
Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item 11.7.5, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesao ao presente Regulamento.

11.7.6 Ocorrendo o inadimplemento dos Direitos Creditorios — Cartées, o
Agente de Cobranca podera iniciar quaisquer procedimentos, extrajudiciais ou
judiciais, necessarios a sua cobranca ou a execucao de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de
preservacao de direitos. Todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Cartoes deverao ser recebidos na Conta do Fundo.
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11.8 Direitos  Creditérios — Complementares. Adicionalmente, o Fundo
subscrevera ou adquirira, no mercado primario ou secundario, de forma complementar e
subsidiaria, nos termos do item 10.3 acima, os Direitos Creditérios — Complementares, ou
seja, direitos creditorios representados por Letras Financeiras.

11.8.1 Respeitados os respectivos Critérios de Elegibilidade — Direitos
Creditorios — Complementares, a Gestora tera discricionariedade na selecao e na
diversificacdo dos Direitos Creditorios — Complementares a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo. O preco de aquisicdio dos  Direitos
Creditorios — Complementares sera definido pela Gestora e podera contemplar agio
ou desagio, de acordo com os parametros de mercado.

11.8.2 Os Direitos Creditorios — Complementares subscritos ou adquiridos
pelo Fundo poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos Devedores — Letras Financeiras ou por terceiros. A subscricio ou a
aquisicao dos Direitos Creditérios — Complementares pelo Fundo abrangera todas as
suas garantias e os demais acessorios. Os Direitos Creditérios — Complementares
poderao ser adquiridos pelo Fundo com ou sem Coobrigacdo dos respectivos
alienantes ou de terceiros.

11.8.3 A subscricao ou a aquisicao dos Direitos
Creditorios — Complementares pelo Fundo observard os termos e condicoes
previstos nos respectivos Documentos Comprobatorios, bem como os procedimentos
da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de deposito
centralizado de valores mobiliarios, na qual 0s Direitos
Creditorios — Complementares venham a ser depositados.

11.8.4 Os Direitos Creditérios — Complementares serdao pagos, observadas as
disposicoes dos respectivos Documentos Comprobatorios, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos
servicos de deposito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual os
Direitos Creditorios — Complementares venham a ser depositados; ou (b) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, sendo que o Custodiante recebera os respectivos
valores diretamente na Conta do Fundo.

11.8.5 Tendo em vista que os Direitos Creditorios — Complementares a
serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo serao representados exclusivamente por
Letras Financeiras, ndo esta contida no presente Regulamento a descri¢ao detalhada
dos processos de originacdo e/ou da politica de concessao de crédito adotada pela
Gestora quando da selecao dos Direitos Creditérios — Complementares, tampouco os
fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. O Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
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item 11.8.5, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao
presente Regulamento.

11.8.6 Ocorrendo 0 inadimplemento dos Direitos
Creditorios — Complementares, a Administradora podera iniciar quaisquer
procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a sua cobranca ou a execucao
de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacao de direitos. Todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios Inadimplidos — Complementares deverdao ser recebidos na
Conta do Fundo.

11.8.7 Tendo em vista que os Direitos Creditorios — Complementares a
serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo serao representados exclusivamente por
Letras Financeiras, a principio, ndo ha a previsio, neste Regulamento, de
procedimentos especificos para a cobranca dos Direitos
Creditorios — Complementares. A exclusivo critério da Administradora, a
Administradora podera contratar terceiros, sob a sua responsabilidade e supervisao,
para auxilia-la na cobranca dos Direitos Creditorios — Complementares vencidos e
nao pagos, bem como estabelecer diferentes estratégias de cobranca. O Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item 11.8.7, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao
presente Regulamento.

11.9 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditorios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duracao do Fundo,
respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 abaixo, bem como
observadas as demais disposi¢oes do presente Regulamento.

11.10 Documentos  Comprobatérios. Os  Documentos Comprobatorios
compreenderao a documentacao necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo capazes de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade
de aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios nao performados.

11.11 Os Documentos Comprobatorios (a)dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola serao recebidos e verificados trimestralmente pela Gestora ou pelo
prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.
Tendo em vista a diversificacdo dos Devedores — Escola e a quantidade e o valor médio dos
Direitos Creditorios — Escola a serem adquiridos pelo Fundo, a Gestora ou o prestador de
servicos por ela subcontratado realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos — Escola por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos
no Suplemento D do presente Regulamento; (b) dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes
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deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos
do item 8.4(e) acima, e observado o disposto no item 8.4.5 acima; e (c) dos Direitos
Creditorios Cedidos — Complementares deverao ser verificados, de forma individualizada e
integral, pela Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado, na data da
respectiva subscri¢ao ou aquisicao pelo Fundo.

11.11.1 O Cedente obrigou-se a entregar, a Gestora ou ao prestador de
servicos por ela subcontratado, ou, ainda, conforme o caso, ao Custodiante, os
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios — Escola e dos Direitos
Creditorios — Cartdes, em relacdo a totalidade dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola e dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartoes, em até 45 (quarenta
e cinco) dias contados da Data de Oferta e Aquisi¢ao e da Data de Formalizacao da
Substituicao, respectivamente. Nos termos do Contrato de Cessao, (a)as
Confirmacoes via Aplicativo deverao ser extraidas do Aplicativo e entregues pelo
Cedente a Gestora ou ao prestador de servigos por ela subcontratado, sem que tenha
sido realizada qualquer alteracdo das informacgOes nelas contidas; e (b)as
Confirmacoes via Fatura deverao ser entregues pelo Cedente a Gestora ou ao
prestador de servicos por ela subcontratado, sem que tenha sido realizada qualquer
alteracao das informacoes nelas contidas.

11.11.2 Adicionalmente, caso venha a ser iniciado o procedimento de
cobranca judicial de qualquer Direito Creditorio Inadimplido — Escola, o Cedente
obrigou-se, no Contrato de Cessao, a, tempestivamente e sempre que necessario,
(a) entregar, a Gestora ou ao prestador de servicos por ela subcontratado, (1) os
registros (logs) que comprovem o procedimento de geracdo da respectiva
Confirmacao via Aplicativo, incluindo as etapas de dupla autenticacao do
Devedor — Escola e validacao das informacoes pelo Devedor — Escola, por meio do
Aplicativo; e/ou (2) o comprovante de envio da Mensagem de Texto — Fatura; e
(b) envidar os seus melhores esforcos para obter, junto a respectiva Cedente
Original, outros documentos e informac6es que possam auxiliar na comprovacao da
contratacdo e da efetiva prestacao dos servicos educacionais e/ou dos Servicos
Extracurriculares relacionados ao Direito Creditorio Inadimplido — Escola.

11.12 A Gestora podera subcontratar prestador de servicos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista
nesta clausula 11. O prestador de servicos subcontratado pela Gestora podera ser, inclusive,
o Custodiante ou a Entidade Registradora.

11.13 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do item 8.4(d) do presente Regulamento.

11.14 Caso seja identificada uma Inconsisténcia Relevante, deverao ser adotados os
procedimentos previstos no capitulo 20 abaixo.
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12,

12.1

Condicoes de Cessao e Critérios de Elegibilidade

Condicoes de Cessao

12.1.1 Direitos Creditérios — Escola. O Fundo somente podera adquirir
Direitos Creditorios — Escola que atendam as seguintes Condigoes de
Cessao — Direitos Creditorios — Escola, a serem verificadas pela Gestora, na
respectiva Data de Oferta e Aquisigao:

(a) caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
o resultado da média ponderada das Take Rates dos Direitos
Creditorios — Escola ofertados devera ser igual ou superior a 6,50% (seis
inteiros e cinquenta centésimos por cento), considerando-se, para fins do
calculo da média ponderada, o valor de aquisicdio dos Direitos
Creditorios — Escola ofertados;

(b) caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacio,
a Take Rate de cada Direito Creditério — Escola ofertado devera ser igual ou
superior a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento);

() o Preco de Aquisicao de cada Direito Creditorio — Escola ofertado, conforme
informado pelo Cedente, nao podera ser superior ao valor devido pelo
Cedente a respectiva Cedente Original pela aquisicio de tal Direito
Creditorio — Escola, nos termos do Contrato de Cessao Original;

(d) o inicio da operagao entre a respectiva Cedente Original e o Cedente devera
ter ocorrido h4, no minimo, 60 (sessenta) dias;

(e) os Direitos Creditorios — Escola ofertados representem todos os Direitos
Creditorios — Escola detidos pelo Cedente referentes a respectiva Cedente
Original que atendam ao disposto no Contrato de Cessdao e no presente
Regulamento (incluindo, mas nao se limitando a, as CondicGes de
Cessao — Direitos Creditorios — Escola e os respectivos Critérios de
Elegibilidade — Direitos Creditorios — Escola);

® considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios — Escola
ofertados, o valor das Disponibilidades devera ser igual ou superior ao valor
total da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e da Reserva
de Desalavancagem, na respectiva Data de Oferta e Aquisicao;
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12.2

(g considerada pro forma a aquisicio dos Direitos Creditorios — Escola
ofertados, o Indice de Concentracio por Unidade Escolar devera
corresponder aos percentuais previstos abaixo:

Indice de Concentracio por

Unidade Escolar Unidade Escolar

maior Unidade Escolar da carteira do Fundo 3% (trés por cento)

5 (cinco) maiores Unidades Escolares da
carteira do Fundo

10 (dez) maiores Unidades Escolares da
carteira do Fundo

6% (seis por cento)

10% (dez por cento)

12.1.1 As Condigoes de Cessao — Direitos Creditorios — Escola previstas nos
itens 12.1.1(c), (d) e (e) acima serao verificadas pela Gestora, a partir de ratificacao
das declaracoes prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessdo, em cada Data de
Oferta e Aquisicao. As demais Condicoes de Cessao — Direitos Creditérios— Escola
serao verificadas pela Gestora, com base no Arquivo de Oferta, em cada Data de
Oferta e Aquisicao. Nesse sentido, a Gestora nao assumira qualquer responsabilidade
pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacoes
constantes no Arquivo de Oferta enviado pelo Cedente ou das declaracoes prestadas
pelo Cedente no Contrato de Cessao, sendo tais responsabilidades do Cedente.

12.1.2 Observados os termos e condigoes do presente Regulamento, a

verificacdo pela Gestora do atendimento as Condicoes de Cessao sera considerada
como definitiva.

12.1.4 Direitos  Creditorios — Complementares. Nao  havera
condicoes de cessao aplicaveis aos Direitos Creditorios — Complementares.

Critérios de Elegibilidade

12.2.1 Direitos Creditorios — Escola. O Fundo somente podera adquirir
Direitos Creditorios — Escola que atendam aos seguintes Critérios de
Elegibilidade — Direitos Creditorios — Escola, a serem verificados pela Gestora ou
pelo prestador de servicos por ela subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade
da Gestora, na respectiva Data de Oferta e Aquisicao:

(a) os Direitos Creditorios — Escola deverao ser expressos em moeda corrente
nacional;

(b) os Direitos Creditérios — Escola deverao ter prazo de vencimento igual ou
inferior a 45 (quarenta e cinco) dias a contar da respectiva Data de Oferta e

Aquisicao;
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(o) os Direitos Creditorios — Escola ndo poderao estar vencidos na respectiva
Data de Oferta e Aquisicao;

(d) o respectivo Devedor — Escola ndo podera ser o Cedente, o Agente de
Cobranca Extraordinaria ou parte a qualquer um deles relacionada; e

(e) o respectivo Devedor — Escola nao podera ser a Administradora, a Gestora, o
Custodiante ou parte a qualquer um deles relacionada, conforme
previamente cadastrada junto a Gestora ou ao prestador de servicos por ela
subcontratado.

12.2.1 O Critério de Elegibilidade — Direitos Creditorios — Escola previsto no
item 12.2.1(d) acima sera verificado pela Gestora ou por prestador de servicos por ela
subcontratado, a partir de ratificacdo da declaracao prestada pelo Cedente no
Contrato de Cessao, em cada Data de Oferta e Aquisicdo. Para fins de analise, pela
Gestora, do Critério de Elegibilidade — Direitos Creditérios — Escola previsto no
item 12.2.1(e) acima, a Administradora enviara a Gestora arquivo contendo a relacio
de suas partes relacionadas, listadas por razao social e CNPJ, atualizando essa
relagdo sempre que houver modificacao das suas partes relacionadas. Nesse sentido,
a Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado nao assumirao qualquer
responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia
da declaracao prestada pelo Cedente ou pela Administradora.

12.2.2 Os demais Critérios de Elegibilidade — Direitos Creditorios — Escola
previstos no item 12.2.1 acima serao verificados pela Gestora ou por prestador de
servigos por ela subcontratado, com base no Arquivo de Oferta, em cada Data de
Oferta e Aquisicdo, apdés a verificacio das Condicoes de Cessao — Direitos
Creditorios — Escola pela Gestora. Nesse sentido, Gestora ou o prestador de servigos
por ela subcontratado nao assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacbes constantes no
Arquivo de Oferta enviado pelo Cedente.

12.2.3 Para fins de clareza, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditorios — Escola devidos por Devedores — Escola que estejam inadimplentes
com suas obrigacdes perante o Fundo, desde que respeitados as Condi¢oes de Cessao
e os Critérios de Elegibilidade — Direitos Creditorios — Escola previstos no
item 12.2.1 acima.

12.2.5 Direitos Creditérios — Complementares. Adicionalmente, o
Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios — Complementares que
atendam  aos  seguintes Critérios de  Elegibilidade — Direitos
Creditorios — Complementares, a serem verificados pela Gestora ou por
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prestador de servicos por ela subcontratado, previamente a cada subscrigao
ou aquisicao:

(a) os Direitos Creditérios — Complementares deverdo ser representados por
Letras Financeiras emitidas por Instituicoes Autorizadas;

(b) os Direitos Creditérios — Complementares deverdo ser representados por
Letras Financeiras seniores;

(0 os Direitos Creditérios — Complementares deverdo ser representados por
Letras Financeiras com prazo de vencimento igual ou inferior a 36 (trinta e
seis) meses a contar da respectiva data de subscricio ou aquisi¢ao pelo
Fundo; e

(d) os Direitos Creditérios — Complementares deverdo ser representados por
Letras Financeiras cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI.

12.2.6 Observados os termos e condicoes do presente Regulamento,
a verificacao pela Gestora ou por prestador de servicos por ela subcontratado
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade previstos nos itens 12.1.1 e
12.2.1 acima sera considerada como definitiva.

12.3 O desenquadramento de um (a) Direito Creditério Cedido — Escola em
relacdo a qualquer das Condigoes de Cess@o — Direitos Creditérios — Escola ou dos Critérios
de Elegibilidade — Direitos  Creditorios — Escola; ou (b) Direito Creditorio
Cedido — Complementar em relacao a qualquer dos Critérios de Elegibilidade — Direitos
Creditorios — Complementares, por qualquer motivo, apds a respectiva Data de Oferta e
Aquisicao ou a data da respectiva subscri¢ao ou aquisicao pelo Fundo, conforme o caso, nao
obrigara a sua alienacao pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos,
o Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

13. Cotas

13.1 Caracteristicas gerais

13.1.1 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo,
observadas as caracteristicas de cada série e subclasse de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duraciao ou em virtude da
liquidagdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Subordinadas
Mezanino de uma mesma série terao iguais Parametros de Pagamento, definidos nos
respectivos Apéndices. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terao iguais
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13.2

prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo.

13.1.2 As Datas de Pagamento, independentemente da série ou subclasse de
Cotas, somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, conforme definicdo no
Suplemento A ao presente Regulamento.

13.1.3 As Cotas serao escriturais e nominais. O Custodiante sera responsavel
pela inscricao do nome de cada Cotista no registro de Cotistas do Fundo.

13.1.4 As Cotas terao Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (mil reais).
13.1.5 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
13.1.6 Durante todo o prazo de duracdo do Fundo, no minimo,

50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao deverao
ser subscritas e integralizadas, bem como mantidas, exclusivamente, pelo Cedente
ou por quaisquer sociedades integrantes de seu grupo econdémico, direta ou
indiretamente por meio de outros fundos de investimento.

13.1.7 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, nao sera
limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, caso o Patrimoénio Liquido
seja negativo.

Subclasses de Cotas

13.2.1 As Cotas serao emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Juniores.

13.2.2 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e
remuneracdo, conforme os Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Apéndices.
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13.3

13.4

13.3.1

Cotas Seniores

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricOes gerais:

(a)

(b)

(©)

(d)

13.3.2

prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com
relacio as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Seniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes do
capitulo 14 deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com o capitulo 19 do presente
Regulamento.

As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas

Seniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série, que sera parte
integrante deste Regulamento.

13.4.1

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino terao as seguintes caracteristicas,

vantagens e restricoes gerais:

(a)

(b)

(c)

(d)

13.4.2

subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacao
e do resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relacao as Cotas
Subordinadas Juniores;

vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do
capitulo 14 deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com o capitulo 19 do presente
Regulamento.

As caracteristicas, vantagens e restricbes especificas das Cotas

Subordinadas Mezanino serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série, que
sera parte integrante deste Regulamento.
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13.5

13.6

Cotas Subordinadas Juniores

13.5.1 As Cotas Subordinadas Juniores terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restri¢oes gerais:

(a) subordinagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario
entre os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes do
capitulo 14 deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com o capitulo 19 do presente
Regulamento.
13.5.2 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas

Subordinadas Juniores serao estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao, que
sera parte integrante deste Regulamento.

Indice de Subordinacio

13.6.1 O Indice de Subordinacao sera considerado enquadrado sempre que,
cumulativamente:
(a) o Indice de Subordinacio Sénior for, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento); e
(o)) o Indice de Subordinacio Mezanino for, no minimo, 15% (quinze por
cento).
13.6.2 O Indice de Subordinacdo deverd ser apurado pela Gestora

diariamente e informado aos Cotistas mensalmente no Relatério de Gestao.
13.6.3 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacio, a

Gestora notificara os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores para que
subscrevam e integralizem novas Cotas Subordinadas Juniores.
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13.7

Emissao de novas Cotas

13.7.1 A critério da Gestora, poderao ser emitidas uma ou mais séries de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia, observadas as disposi¢oes da Resolucdo CVM n° 175/22 e as
seguintes condicoOes, a serem verificadas previamente:

(a) seja obtida a anuéncia prévia e por escrito dos Cotistas titulares da maioria
das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo quanto a nova emissao de
Cotas;

() nao tenha sido identificado, pela Gestora, qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Retencao, Evento de Aceleragao de Vencimento,
Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao Antecipada, que nao tenha sido
sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia ndao tenha se manifestado, de
forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de Avaliacao nao configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) ocorrendo um Evento de
Liquidagdo Antecipada, os procedimentos de liquidacao do Fundo devem ser
interrompidos, conforme o caso;

(0 a nova emissao de Cotas Seniores nao implique no rebaixamento da
classificagao de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacao, conforme verificado pela Administradora e pela Gestora;

(d) o regime de amortizacdo em curso seja a Amortizacdo Pro Rata, em
conformidade com o disposto no capitulo 17 deste Regulamento e no
respectivo Apéndice, conforme verificado pela Gestora; e

(e) seja observado o disposto no item 13.9 abaixo.

13.7.2 A critério da Gestora, poderao ser realizadas uma ou mais emissoes de
Cotas Subordinadas Juniores, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia, em
qualquer montante, incluindo, sem limitacio, para (a) enquadramento do Indice de
Subordinacdo; (b) enquadramento do Indice de Cobertura; (c) atendimento das
condicOes estabelecidas no item 13.9 abaixo; e (d) atendimento das Razdes de
Integralizacdo. Nao ha montante maximo de Cotas Subordinadas Juniores a serem
emitidas.

13.7.3 As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serdao emitidas:
(a) na 12 (primeira) emissao, pelo respectivo Valor Unitario de Emissao, conforme
previsto no item 13.1.4 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo
valor atualizado da Cota da respectiva série ou subclasse desde a 12 Data de
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13.8

Integralizacao de Cotas até a data da nova emissao, nos termos do capitulo 14 deste
Regulamento.

13.7.4 Os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino nao terdo qualquer direito de preferéncia na subscricio de quaisquer
novas Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino que venham a ser emitidas
pelo Fundo.

13.7.5 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Juniores terao
preferéncia, na proporc¢ao da sua respectiva participacao em tal subclasse, mas nao
terao a obrigacao de subscrever as Cotas Subordinadas Juniores objeto das novas
emissoes, observado o disposto no item 13.7.6 abaixo.

13.7.6 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores deverao ser
notificados pela Administradora acerca das novas emissoes de Cotas Subordinadas
Juniores, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a
Administradora sobre o exercicio do direito de preferéncia de que trata o item 13.7.4
acima até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data indicada pela
Administradora para a emissao das novas Cotas Subordinadas Juniores.

Distribuicao de Cotas

13.8.1 A distribuigao publica de qualquer série ou subclasse de Cotas devera
observar os normativos da CVM em vigor a época, bem como a forma de colocagao
estabelecida no respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas Juniores poderao ser
objeto colocacao privada ou de distribuicao publica.

13.8.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera
admitida a colocacao parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta serao canceladas.

13.8.3 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizacao
das Cotas deverao ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢ao da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas poderao ser investidos
conforme previsto no presente Regulamento.

13.8.4 O funcionamento do Fundo nao esti condicionado a distribuicao de
uma quantidade minima de Cotas.
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13.9

13.10

Classificacao de risco das Cotas

13.9.1 As Cotas das séries ou subclasses ofertadas publicamente contarao
com a classificacao de risco atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

13.9.2 A classificacao de risco das Cotas devera ser atualizada pela Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo, anualmente.

Subscricao e integralizacao de Cotas

13.10.1 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, consideradas pro forma as integralizacbes a serem
realizadas, de acordo com as informacoes fornecidas pelo coordenador lider da
respectiva oferta de Cotas, o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de Cobertura
Mezanino, conforme calculados pela Gestora 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino, nao poderao
ser inferiores a 1,00 (um inteiro).

13.10.2 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios
previstos no item 13.10.1 acima, em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderao ser
emitidas Cotas Subordinadas Juniores.

13.10.3 As Cotas serao integralizadas (a) na 12 Data de Integralizacao de
Cotas, pelo respectivo Valor Unitario de Emissao, conforme previsto no item 13.1.4
acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, pelo
valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas da respectiva
série ou subclasse até o dia da efetiva integralizacao, na forma do item 14.4 abaixo,
sendo certo que, com relacao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
o preco de subscricao podera contemplar agio ou desagio, desde que observado o
disposto na regulamentacao em vigor.

13.10.4 Para fins do disposto no item 13.10.3 acima, (a) caso 0s recursos
sejam entregues pelo Investidor Autorizado até as 16hoo (dezesseis horas), sera
utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo
Investidor Autorizado ap6s as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serao devolvidos
ao Investidor Autorizado para nova transferéncia de recursos no proéximo Dia Util.

13.10.5 As Cotas serao integralizadas observado o disposto nos respectivos
Apéndices. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de
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13.11

depésito ou transferéncia como recibo de quitacio. E vedada a integralizacao das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino mediante a entrega de Direitos
Creditoérios. Exclusivamente a integralizacao das Cotas Subordinadas Juniores que
forem subscritas pelo Cedente podera ser realizada, total ou parcialmente, mediante
a entrega de Direitos Creditorios — Escola.

13.10.6 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor
Autorizado, nao serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou
despesas.

13.10.7 E admitida a subscricdo e integralizacio, por um mesmo Investidor
Autorizado, de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao
das Cotas.

13.10.8 Em cada data de integralizacao das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverao ser respeitadas as
Razoes de Integralizacdo, considerando-se pro forma as integralizacOes a serem
realizadas.

13.10.9 Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar
(a) boletim de subscricao; (b) o termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22 e de sua condicao de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na aplicacao no Fundo, inclusive da possibilidade de perda do
capital investido; e (¢) o termo de ciéncia e assuncao de responsabilidade ilimitada,
nos termos do Suplemento A da Resolucdo CVM n° 175/22. No ato de subscricao, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacoes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

Cotista inadimplente

13.11.1 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis,
sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total inadimplido; e (b) dos
custos de eventual cobranca, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e danos que
venha a causar ao Fundo, bem como terd seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (votos na Assembleia e recebimento da amortizacdo das Cotas em
igualdade de condi¢oes com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos e
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patrimoniais vigorara até que as obrigacoes do Cotista inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista
inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdoes apos a suspensao de seus
direitos, tal Cotista inadimplente terad restabelecidos seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previstos neste Regulamento.

13.11.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizacio de Cotas, como a
Amortizacao de Principal, o pagamento da Remuneragdo ou outro pagamento,
durante o periodo em que um Cotista esteja qualificado como inadimplente, os
valores referentes a amortizacao devida ao Cotista inadimplente com relacao as Cotas
inadimplidas serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista perante o
Fundo. Eventual saldo existente, ap6s a deducao de que trata este item 13.11.2, sera
entregue ao Cotista a titulo de amortizagao de suas Cotas.

Registro para negociacao

13.12.1 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacao
estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacao, a Resolucao
CVM n° 160/22.

13.12.2 As Cotas ofertadas publicamente serao depositadas para distribuicao
no mercado primario e negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

13.12.3 Cabera a instituicao responsavel por intermediar eventual negociacao
das Cotas no mercado secundario assegurar a condicao de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricOes aplicaveis a negociacao das Cotas no mercado secundario e o atendimento
as demais formalidades previstas no presente Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

13.12.4 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

13.12.5 Apenas as Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao
ser negociadas ou transferidas a terceiros.

13.12.6 As Cotas Subordinadas Juniores que forem subscritas e integralizadas
pelo Cedente ou por quaisquer sociedades integrantes de seu grupo economico,
direta ou indiretamente por meio de outros fundos de investimento, somente
poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros, desde que respeitado o disposto
nos itens 13.1.6 e 13.7.4 acima.
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14. Valoracao das Cotas

14.1 As Cotas, independentemente da série ou subclasse, serao valoradas pelo
Custodiante todo Dia Util, para fins de determinacio do seu valor de integralizacdo,
amortizacao e resgate, conforme o disposto neste capitulo 14. A valoracao das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de Integralizacio de Cotas, sendo que a
ultima valoracao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, (a) o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera
sempre o da abertura do respectivo Dia Util; e (b) o valor das Cotas Subordinadas Juniores
sera sempre o do fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

14.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
determinados pelos seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente
pelas Metas de Valorizacdo e/ou pelas Metas de Indexacdo aplicaveis e deduzidos os
montantes de amortizacoes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracio e
Amortizacao de Principal).

14.3 Nao obstante o previsto no item 14.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou
Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, nao podera ser superior ao produto entre
(a) sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participagdo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido
deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a subclasse em questao.

14.4 Nos termos do item 14.1 acima, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores terao seu valor unitario calculado pelo
Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou
resgate, conforme abaixo:

(a) o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2) o Patrimonio
Liquido multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
observado que tal valor ndo podera ser inferior a 0 (zero);

(b) o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série sera equivalente ao
menor dos seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2) o
Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado
pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que
tal valor nao podera ser inferior a 0 (zero); e

(c) o valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera equivalente ao maior dos
seguintes valores: (1) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apos a subtracao do valor agregado das Cotas
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Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, pelo nimero total de
Cotas Subordinadas Juniores; ou (2) o (zero).

14.4.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participacio da Cota
no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (a) o respectivo Valor
Unitario de Referéncia; e (b) o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia de
todas as Cotas Seniores em circulagao.

14.4.2 Com relaciio a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a
Participagao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como
a razao entre (a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatério dos
Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao.

14.4.3 Os Valores Unitarios de Referéncia referentes as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, bem como as demais defini¢oes necessarias aos
procedimentos de valoragao das Cotas, estao definidos no item 14.6 abaixo.

14.5 O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia e os critérios de
valoracao entre as Cotas das diferentes séries e subclasses existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

14.6 As defini¢oes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e
que serao utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneracao,
amortizacgao e resgate das Cotas, entre outros, sempre que utilizadas, farao referéncia a uma
série especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:
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Valor Unitario de
Referéncia:

Valor Unitario de
Referéncia
Corrigido:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da
Amortizacao:

Remuneracao:

Amortizacao de

— o na 12 Data de Integralizacao de Cotas da respectiva
série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino:

Valor Unitario de Emissao

. em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido
. em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacao - (Remuneracdo + Amortizacao de
— Principal)

o Valor Unitario de Referéncia no Dia Util imediatamente
anterior, atualizado pela Meta de Valorizacao e/ou pela Meta de
Indexacao aplicaveis

o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que seja
uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante
referente a Remuneracao e a Amortizagao de Principal

com relacdo a uma Data de Pagamento, a remuneracao das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data, calculada
nos termos do capitulo 15 deste Regulamento

com relacdo a uma Data de Pagamento, a amortizacao de parcela
do Valor Principal de Referéncia referente as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente realizada

Principal: ;
P em tal data, calculada nos termos do capitulo15 deste
Regulamento e dos respectivos Apéndices
15. Distribuicao de resultados, pagamento de remuneracao,

amortizacao e resgate de Cotas

15.1 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacao Extraordinaria serao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial neste capitulo 15, e nos respectivos Apéndices. Qualquer outra forma de
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pagamento das Cotas diferente das estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de
aprovacao na Assembleia.

15.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga,
através de amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracao com relacao a cada série de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
observados os respectivos Limites Superiores de Remuneracao, nos termos do item 15.4
abaixo, e de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no capitulo 16 do presente
Regulamento.

15.3 Ainda, se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
paga a Amortizacao de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizacao de Principal, nos termos do item 15.4 abaixo, e de acordo com a ordem de
alocacao de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

15.4 As defini¢es abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e
que serao utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracao, amortizacao e
resgate das Cotas, entre outros, sempre que utilizadas, farao referéncia a uma série especifica
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

— o na 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino:

Valor Unitario de Emissao

o em cada Dia Util subsequente que nio seja uma
Data de Pagamento ou uma Data de Apropriacao

Valor Principal de de Rentabilidade no Principal:

Referéncia: —

Valor Principal de Referéncia Corrigido

. em cada Data de Pagamento ou Data de
Apropriacao de Rentabilidade no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortiza¢cdo - Amortizacdo de Principal +
__ Apropriacdo de Rentabilidade
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Antes da
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o Valor Principal de Referéncia na respectiva 12 Data de
Integralizacdo de Cotas ou na Data de Referéncia anterior,
conforme o caso (inclusive), corrigido pela Meta de Indexacao até
a data de calculo em questao (exclusive), se aplicavel

o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Dia Util que
seja uma Data de Pagamento ou uma Data de Apropriacao de
Rentabilidade no Principal, antes de descontado o montante
referente 4 Amortizacao de Principal ou acrescido o montante
referente a Apropriacao de Rentabilidade

com relacdo a uma Data de Pagamento, o valor determinado de
acordo com a seguinte formula:
Limite Superior de

Remuneracao: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo -
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizac¢do
com relacdo a uma Data de Apropriacdo de Rentabilidade no
Principal, o valor determinado de acordo com a seguinte formula:

Apropriacao de

Rentabilidade: Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacgdo -
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo
B ) caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso, o

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Meta de -

. Amortizacao

Amortizacao de —

Principal L .

o caso Amortizacado Pro Rata esteja em curso, o
- disposto no respectivo Apéndice
15.5 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou

resgatadas apés a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria prevista a
seguir.

15.5.1 Sujeito a ordem de alocacao dos recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, qualquer Cotista titular de Cotas Subordinadas Juniores podera
solicitar, 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento dos meses de marco,
junho, setembro e dezembro de cada ano, a realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria, a qual serd paga na Data de Pagamento imediatamente subsequente
desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicoes, a
serem verificadas pela Gestora:
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(a) esteja em curso a Amortizacao Pro Rata ou caso nao existam Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio;

(b) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o Indice
de Subordinacio Sénior e o Indice de Subordinacio Mezanino nio fiquem
desenquadrados;

(c) considerada pro forma a Amortizacio Extraordinaria a ser realizada, o Indice
de Cobertura, apurado 2 (dois) Dias Uteis antes da Data de Pagamento, nao
seja inferior a 1,00 (um inteiro);

(d) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o
Excesso de Subordinagdo nao podera ser reduzido a um valor que seja inferior
a50% (cinquenta por cento) do Excesso de Subordinacao apurado no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento;

(e) nao tenha sido identificado, pela Gestora, qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Retencao, Evento de Aceleragao de Vencimento,
Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao Antecipada, que nao tenha sido
sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia nao tenha se manifestado, de
forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de Avaliacao nao configura
um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) ocorrendo um Evento de
Liquidacao Antecipada, os procedimentos de liquida¢do do Fundo devem ser
interrompidos, conforme o caso; e

() nao esteja em curso a liquidacao do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de
recursos estabelecida no capitulo 16 deste Regulamento, o montante méaximo de
Cotas Subordinadas Juniores a ser amortizado serd o maior que permita o
atendimento das condigoes previstas nos itens 15.5.1(b) e (c) acima e atingira
proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.

15.5.3 Nao sera permitida a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria em
Direitos Creditérios Cedidos, exceto (a) apods o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino; ou (b) caso esteja em curso a liquidacdo do
Fundo.

15.5.4 Sem prejuizo do disposto nos itens 15.5.1 a 15.5.3 acima, as Cotas

Subordinadas Juniores poderao ser amortizadas sempre que assim for previamente
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia.

83



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

15.5.5 Qualquer pagamento relativo a Amortizacdo Extraordinaria, a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores serd composto,
proporcionalmente, (a) pelo eventual retorno acumulado das Cotas Subordinadas
Juniores, apurado de acordo com o item 14.4(c) acima; e (b) pelo valor do principal
investido na aquisicao das Cotas Subordinadas Juniores.

15.5.6 A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores
alcancara, de forma proporcional, todas as Cotas Subordinadas Juniores em
circulacao.

15.6 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacao Extraordinaria serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
(TED), crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

15.6.1 Ressalvado o disposto no item 15.5.3 acima, os pagamentos referentes
as Cotas somente poderao ser realizados por meio da dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, na hipétese de sua liquidacao, nos termos do item 21.7.1 deste
Regulamento ou nas demais hipo6teses do artigo 17 do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22. Em caso de dacao em pagamento de Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, tal
operacao devera ser realizada fora do ambiente da B3.

15.7 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao resgatadas nas
respectivas Datas de Resgate, que correspondem ao término dos respectivos Prazos de
Duragao, sem prejuizo da possibilidade de liquidacao do Fundo. As Cotas Subordinadas
Juniores somente serdo resgatadas na hipotese de liquidacdo do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

15.8 O previsto neste capitulo 15 nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de pagamento da Remuneracao, da Amortizagao de
Principal e da Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se os
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16. Ordem de alocacao dos recursos

16.1 A Administradora, em conjunto com a Gestora, nos termos do item 5.4(x)
acima, obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do
Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e provenientes do
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pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, conforme a
ordem de alocacgao estabelecida neste capitulo 16, que seguira as 4 (quatro) alternativas
descritas nos itens 16.2.1,16.2.2, 16.3.1 € 16.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes
as combinacoes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 17.1)
N Amortizacao
Amortizacao Pro Rata (;
Sequencial
Datas que nao

Momento da sejam Datas de 16.2.1 16.2.2

alocagdo de Pagamento
recursos Datas de

16.3.1 16.3.2

Pagamento
16.2 Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por

meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos,
bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo.

16.2.1 Ordem de alocacao de recursos intra-més, caso Amortizacao Pro Rata
esteja em curso:

(a) pagamento de encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis;

() constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
(0 constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez;
(d) constituicao de Reserva de Desalavancagem, conforme aplicavel;

(e) aquisicao de Direitos Creditérios — Escola e pagamento de Preco de
Aquisicao;

® aquisicao de Direitos Creditorios — Complementares; e
(g) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

16.2.2 Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo
Sequencial estejam em curso:

85



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

(a)

(b)
()
(d

16.3

pagamento de encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao e da regulamentacao aplicaveis;

constituicao ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez; e
aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes
da integralizagdo das Cotas e provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo.

16.3.1

(a)

(b)
(@)

(d)

(e)
63

(®

(h)

)
0)

Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

pagamento de encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao e da regulamentacao aplicaveis;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento da Meta de Amortizacao relativa as Cotas Seniores em circulagao;
pagamento da Meta de Amortizacdo relativa as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, observado que, considerado pro forma tal
pagamento, o Indice de Subordinacdo Sénior se mantenha enquadrado e o
Indice de Cobertura, conforme calculado pela Gestora na Data de Verificacio
imediatamente anterior, seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

constituicao da Reserva de Desalavancagem, conforme aplicavel,

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicoes
deste Regulamento;

aquisicao de Direitos Creditorios e pagamento do Preco de Aquisicao;
aquisicao de Direitos Creditérios — Complementares;

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.
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16.3.2

(a)

(b)
()

(d)

(e)

®

16.4

Caso o processo de Amortizacao Sequencial esteja em curso:

pagamento de encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis;

constituicdo ou recomposic¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento da Meta de Amortizacao relativa as Cotas Seniores em circulacao;

caso nao existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizacao relativa as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, pagamento da Amortizacdo Extraordinéria, sujeito as demais
disposi¢oes deste Regulamento; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados

as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior ou o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizagao referentes as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagao:

(a) rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacao Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulacao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao
divididos da seguinte forma (observada a prioridade de pagamento da
Remuneracao):

(1)

(2)

Remuneracao: o valor alocado para pagamento da Remuneracdo de cada
Cota Sénior sera o menor entre (i) o produto entre o respectivo Fator de
Ajuste de Alocacao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo; e (ii) o
respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

Amortizagao de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de
cada Cota Sénior sera a diferenca entre (i) o produto entre o respectivo Fator
de Ajuste de Alocacao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao; e (ii) o
valor alocado para pagamento da Remuneracao de tal Cota, determinado
conforme item 16.4(a)(1) acima; e
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(b) rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor

agregado das Metas de Amortizacao referente as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino serao divididos da seguinte forma (observada a prioridade
de pagamento da Remuneragao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para pagamento da Remuneracido de cada
Cota Subordinada Mezanino serdA o menor entre (i) o produto entre o
respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de
Amortizacao; e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

(2)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de
cada Cota Subordinada Mezanino sera a diferenca entre (i) o produto entre o
respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de
Amortizacao; e (ii) o valor alocado para pagamento da Remuneracao de tal
Cota, determinado conforme item 16.4(b)(1) acima.

17. Amortizacao Pro Rata, Amortizacao Sequencial e Regime de
Renovacio de Direitos Creditérios

17.1 O regime de amortizacao aplicavel ao Fundo sera a Amortizacao Pro Rata ou
a Amortizacao Sequencial.

17.2 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas relativa as Cotas Seniores ou as
Cotas Subordinadas Mezanino, o regime de amortizacao sera a Amortizacao Pro Rata. Tal
regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracao de Vencimento.

17.3 Apo6s a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de
amortizacao aplicavel sera a Amortizagao Sequencial. Tal regime permanecera em curso até
(a) que um Evento de Realavancagem seja verificado; ou (b) que todas as Cotas sejam
resgatadas, caso tenha ocorrido um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

17.3.1 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela
Gestora em cada Data de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, e informado imediatamente a
Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a) a reducdo do Indice de Cobertura a nivel inferior a 0,95 (noventa e cinco
centésimos) e superior a 0,80 (oitenta centésimos), em 2 (duas) Datas de
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Verificacdo consecutivas ou em 4 (quatro) Datas de Verificacao alternadas
dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(b) areducdo do Indice de Cobertura a nivel inferior a 0,80 (oitenta centésimos);

(c) a verificacao de qualquer Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2;
ou

(d) o nao pagamento integral da Meta de Amortizacao referente as Cotas Seniores
em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a respectiva Data de Pagamento, desde que
a Amortizacao Pro Rata esteja em curso, em 2 (duas) Datas de Pagamento
consecutivas.

17.3.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Desalavancagem, o Regime de
Renovacdo de Direitos Creditorios passara automaticamente a ser a Renovacao
Suspensa.

17.3.3 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora
todos os dias ap6s a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, caso existam Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e informado
imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a) a verificacdo de que o Indice de Cobertura estad em nivel igual ou superior a
1,02 (um inteiro e dois centésimos), caso o Evento de Desalavancagem tenha
sido disparado em decorréncia do item 17.3.1(a) acima;

(b) a verificacao de que o Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 2 foi
sanado, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia do item 17.3.1(b) acima; e

(0 o pagamento integral (1) da Meta de Amortizacao devida e ndo paga nos
termos do item 17.3.1(d) acima; e (2) da Meta de Amortiza¢ao devida na Data

de Pagamento subsequente a data da verificagdo do Evento de
Desalavancagem previsto no item 17.3.1(d) acima.

17.3.4 Na ocorréncia do Evento de Realavancagem, o Regime de Renovagao
de Direitos Creditorios voltara automaticamente a ser a Renovagao Liberada.

17.3.5 Configura um Evento de Retencao, a ser verificado pela Gestora em
cada Data de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos
eventos abaixo:
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(a)

(b)

()

(d)

17.3.6

a reducdo do Indice de Cobertura a nivel inferior a 1,00 (um inteiro) e
superior a 0,95 (noventa e cinco centésimos) em 2 (duas) Datas de
Verificacdo consecutivas ou em 4 (quatro) Datas de Verificacao alternadas
dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

a ocorréncia de um mesmo Evento de Desenquadramento da
Carteira — Tipo1 em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses
alternados dentro de um periodo de 12 (doze) meses. Para efeitos de
monitoramento, seri considerado como tendo ocorrido um Evento de
Desenquadramento da Carteira — Tipo1 em um determinado més caso o
mesmo seja verificado no Relatorio de Gestao referente ao més em questao;

a ocorréncia de qualquer Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1
em 3 (trés) meses consecutivos ou em 5 (cinco) meses alternados dentro de
um periodo de 12 (doze) meses. Para efeitos de monitoramento, sera
considerado como tendo ocorrido um Evento de Desenquadramento da
Carteira — Tipo 1 em um determinado més caso o mesmo seja verificado no
Relatorio de Gestao referente ao més em questao; ou

o ndo pagamento integral da Meta de Amortizagao referente as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
respectiva Data de Pagamento, desde que a Amortizacdo Pro Rata esteja em
curso.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Retencao, o Regime de

Renovacao de Direitos Creditorios passara automaticamente a ser a Renovacao
Controlada.

17.3.7

Configura um Evento de Renovacao Liberada, a ser verificado pela

Gestora todos os dias apds a ocorréncia de um Evento de Retencao, caso existam
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e informado
imediatamente & Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a)

(b)

(@)

a verificacdo de que o Indice de Cobertura est4 em nivel igual ou superior a
1,02 (um inteiro e dois centésimos), caso o Evento de Retencao tenha sido
disparado em decorréncia do item 17.3.5(a) acima;

a verificacao de que o Evento de Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 foi
sanado, caso o Evento de Retencao tenha sido disparado em decorréncia do
item 17.3.5(b) ou (c¢) acima; e

o pagamento integral (1) da Meta de Amortizacao devida e ndo paga nos
termos do item 17.3.5(d) acima; e (2) da Meta de Amortizacao devida na Data
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de Pagamento subsequente a data da verificacdio do Evento de Retencao
previsto no item 17.3.5(d) acima.

17.3.8 Na ocorréncia do Evento de Renovacdao Liberada, o Regime de
Renovacdo de Direitos Creditorios passara automaticamente a ser a Renovacao
Liberada.

17.3.9 Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado

pela Gestora em cada Data de Verificacdo e informado imediatamente a
Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a) a manutencao de um Evento de Retencao por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas; e

(b) a manutencao da Amortizacao Sequencial por 3 (trés) Datas de Pagamento
consecutivas.

17.3.10 A ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento enseja a
mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacao pela Assembleia.

17.4 Nao obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informagoes fornecidas
pela Administradora e pelo Custodiante, de verificar a ocorréncia dos Eventos de
Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem, dos Eventos de Retencao, dos Eventos de
Renovacao Liberada e dos Eventos de Aceleracao de Vencimento, bem como de notificar a
Administradora de sua ocorréncia, (a) a Administradora podera verificar a ocorréncia de
tais eventos, com base nas informacoes disponibilizadas (1) pela Gestora, nos termos do
item 5.4(y) deste Regulamento; ou (2) pelo Custodiante, nos termos do item 8.4(1) deste
Regulamento; e/ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e
notifica-la a Administradora, com base nas informacoes disponibilizadas (1) pela Gestora,
nos termos do item 5.4(y) deste Regulamento; ou (2) pela Administradora, nos termos do
item 5.2(v) deste Regulamento. No caso de notificacdo recebida de um Cotista, a
Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-la efetiva.

18. Metodologia de avaliacao dos ativos do Fundo, do Patrimonio
Liquido e das Cotas

18.1 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terao seu
valor de mercado apurado, todo Dia Util, pelo Custodiante, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora, conforme a metodologia de avaliacio descrita no
manual de aprecamento de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores (www.bancogenial.com).
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18.2 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Inadimplidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente, a metodologia descrita no
manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores (www.bancogenial.com), e, especificamente para os Direitos
Creditorios Cedidos — Escola, os critérios de provisao para Devedores duvidosos previstos
no Suplemento I ao presente Regulamento.

18.2.1 A Administradora, com base nas informacoes fornecidas pelo Agente
de Cobranga Extraordinéria, a respeito das renegociacoes realizadas, podera aplicar
provisionamentos especificos para os Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola
renegociados.

18.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 18.2.1 acima, a Gestora devera
fornecer tempestivamente, a Administradora as informacGes necessarias e
atualizadas sobre os Direitos Creditérios Cedidos para o céalculo da provisao de

perdas dos Direitos Creditorios Cedidos.

18.3 Os Direitos Creditérios Cedidos — Escola terao seu valor definido conforme o
Valor Presente dos Direitos Creditorios — Escola, que levara em consideracao as provisoes e
as perdas a eles relativas e serd determinado pelo Custodiante, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora. Os Direitos Creditérios Cedidos — Complementares
terao seu valor definido pelo Custodiante, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora, conforme o Valor das Letras Financeiras.

18.4 O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor
das Disponibilidades, acrescido do Valor Presente dos Direitos Creditorios e do Valor das
Letras Financeiras, deduzidas as exigibilidades e provisoes do Fundo.

18.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, nos
termos descritos no capitulo 14 do presente Regulamento.

19. Assembleia
19.1 Competéncia da Assembleia
19.1.1 E competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as

subclasses em circulacao deliberar acerca das seguintes matérias, conforme quéruns
de aprovacao descritos abaixo:
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Quorum geral de aprovacao de

Quoérum para matérias

L. matérias sujeitas a aprovacao prévia
Matéria n n . . .
Primeira Segunda e especifica de uma série
convocacio convocacio ou classe de Cotas
(a) deliberar anualmente sobre as
demonstracoes contabeis do Fundo, no prazo .. .
i ¢ . ’p maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
de até 60 (sessenta) dias apdés o ndo aplicavel
) N presentes presentes
encaminhamento das demonstracoes
contabeis do Fundo a CVM
(b) alterar o presente Regulamento, exceto nos .. . 75% (setenta e cinco por cento)
. . maioria das Cotas maioria das Cotas .
casos expressamente previstos nos subitens das Cotas Subordinadas
abaixo: presentes presentes Juniores em circulagio
1 alteracio do capitulo10 do presente .
W ¢ P p . . 75% (setenta e cinco por cento)
Regulamento ou de qualquer outro item que | maioria das Cotas maioria das Cotas .
L . . . das Cotas Subordinadas
afete a politica de investimento, composi¢ao presentes presentes . . -
. o . Juniores em circulagio
e diversificacao da carteira do Fundo
2 alteracdo do capitulo12 do presente .
(2) ¢ b p . . 75% (setenta e cinco por cento)
Regulamento, ou de qualquer outro item que | maioria das Cotas maioria das Cotas .
. - s das Cotas Subordinadas
altere as Condicoes de Cessao ou os Critérios presentes presentes . . ~
o1 Juniores em circulagio
de Elegibilidade
.. . % (setenta e cinco por cento
- - maioria das Cotas maioria das Cotas 75% ( p )
(3) alteracdo do Indice de Cobertura das Cotas Subordinadas
presentes presentes ) ] .
Juniores em circulagao
.. . % (setenta e cinco por cento
. L maioria das Cotas maioria das Cotas 75% ( p )
(4) aumento do Indice de Subordinacdo Sénior das Cotas Subordinadas
presentes presentes ) ] .
Juniores em circulagao
P . .. . 75% (setenta e cinco por cento)
(5) aumento do Indice de Subordinacdo| maioriadas Cotas maioria das Cotas .
. das Cotas Subordinadas
Mezanino presentes presentes Juniores em circulacio
unior ircu
- P o maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(6) reducdo do Indice de Subordinacao Sénior ndo aplicavel
presentes presentes
) reducio do Indice de Subordinacio| maioriadas Cotas maioria das Cotas - .
. nao aplicavel
Mezanino presentes presentes
~ , . .. % (setenta e cinco por cento
(8) alteracio de qualquer dos capitulos 13, 14,15, | maioria das Cotas maioria das Cotas 75% ( p )
das Cotas Subordinadas
16, 18 e 19 do presente Regulamento presentes presentes Juniores em circulacio
alteracdo dos capitulos 20 e 21 do presente .
©) ¢ P p .. . 75% (setenta e cinco por cento)
Regulamento, ou de qualquer outro item que | maioria das Cotas maioria das Cotas .
. - das Cotas Subordinadas
crie ou altere os Eventos de Avaliagdo, os presentes presentes . . ~
N ) Juniores em circulagao
Eventos de Liquidacdo Antecipada
10 alteracdo do capitulo22 do presente .. . % (setenta e cinco por cento
(10) ¢ P p maioria das Cotas maioria das Cotas 75% ( p )
Regulamento, ou de qualquer outro item que das Cotas Subordinadas
) presentes presentes . . ~
crie ou aumente o rol de encargos do Fundo Juniores em circulagio
. o e . . % (setenta e cinco por cento
(c) deliberar sobre a  substituicdio  da| maioria das Cotas em maioria das Cotas 75% ( p )
. . . ~ das Cotas Subordinadas
Administradora circulagao presentes

Juniores em circulagao
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75% (setenta e cinco por cento)

(d) deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou | maioria das Cotas em | maioria das Cotas das Cotas Subordinadas
do Custodiante circulagao presentes . . ~
Juniores em circulagao
(e) aprovar a emissio de novas Cotas, 5% (setenta e cinco por cento)
. ’ . . . . . (o]
independentemente da série ou subclasse,| maioria das Cotas maioria das Cotas das Cotas Subor dli)na das
exceto nas hipbteses  expressamente presentes presentes Juniores em circulacio
previstas neste Regulamento
% (setenta e cinco por cento) das Cotas da .
. - . 752 ) ( . P ) - 75% (setenta e cinco por cento)
® deliberar sobre a alteracao das caracteristicas | série ou classe objeto da alteragio e de cada das Cotas Subordinadas
das Cotas série ou classe cujos direitos ou obrigacoes Juniores em circulacio
possam ser afetados por tal alteracao ¢
(g) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administragdo da Taxa de Gestdo ou da 5% (setenta e cinco por cento)
remuneracdo do Custodiante, inclusive na | maioria das Cotasem | maioria das Cotas (:ias Cotas Subor dli)na das
hipotese de restabelecimento de circulacao presentes Juniores em cireulacio
remuneracdo que tenha sido objeto de ¢
reducio
h deliberar sobre a incorporacdo, a fusio, a . . % (setenta e cinco por cento
(h) s . poracao, 7 maioria das Cotas em maioria das Cotas 75% ( p )
cisdo, total ou parcial, ou a transformacao do cireulacio resentes das Cotas Subordinadas
Fundo ¢ P Juniores em circulagio
. . s L. 75% (setenta e cinco por cento)
(1) deliberar sobre a rescisdo ou término, por 90% (noventa por cento) das Cotas em das Cotas Subordinadas
qualquer motivo, do Contrato de Cessao circulagao . . ~
Juniores em circulagao
() deliberar se um Evento de Avaliacdo deve ser . .
. o maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
considerado um Evento de Liquidacao nao aplicavel
. presentes presentes
Antecipada
k deliberar sobre a interrupcdo dos % (setenta e cinco .
(k) . oL p¢ 75% ( 75% (setenta e cinco
procedimentos de liquidacio do Fundo ou o | por cento) das Cotas
e . por cento) das Cotas
plano de liquidacdo elaborado pelos| Seniores e das Cotas . ~ .
. . . . Seniores e das Cotas nao aplicavel
Prestadores de Servicos Essenciais, na Subordinadas .
N e q . Subordinadas
ocorréncia de um Evento de Liquidacio Mezanino em .
. . ~ Mezanino presentes
Antecipada circulagao
1 deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, nao % (setenta e cinco por cento
M . q ¢ . 90% (noventa por cento) das Cotas em 75% ( p )
relacionada a um Evento de Liquidacdo cireulacio das Cotas Subordinadas
Antecipada ¢ Juniores em circulagio
(m)  deliberar sobre procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante .. .. 75% (setenta e cinco por cento)
- . maioria das Cotas maioria das Cotas .
dacdo em pagamento dos Direitos resentes resentes das Cotas Subordinadas
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros P p Juniores em circulagio
de Liquidez
(n) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia

Classificadora de Risco por qualquer agéncia
de classificacdo de risco que ndo esteja
expressamente  autorizada  por  este
Regulamento

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel
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(0) deliberar sobre a substituicio do Auditor
Independente  por  qualquer auditor| maioriadas Cotas maioria das Cotas nio aplicével
independente que nio esteja expressamente presentes presentes
autorizado por este Regulamento
(p) deliberar sobre a substitui¢do do Agente de | maioria das Cotasem | maioria das Cotas nio aplicével
Cobranca Extraordinaria com justa causa circulagao presentes
. L 90% (noventa por cento) das Cotas Seniores e | 75% (setenta e cinco por cento)
(@ deliberar sobre a S,u b,St_ltulan, do Agente de das Cotas Spubordinadas Mezanino em das Cotas SubordIiJnadas
Cobranca Extraordinaria sem justa causa . ~ . . ~
circulacio Juniores em circulagao
(r) deliberar sobre a elevacio da Taxa de o .
Cobranga  de  Direitos  Creditérios | maioria das Cotas maioria das Cotas | /2 /)d(setcentta ezscglcodl?or dc ento)
Inadimplidos acima do limite expressamente presentes presentes J?lsni(;)r:lsserlrll c(i)icélll;gﬁis
autorizado por este Regulamento
(s) deliberar sobre a re.:le(;ao da Ta).(a’ .de maioria das Cotas maioria das Cotas 75% (setenta e cinco Por cento)
Cobranca de Direitos Creditorios das Cotas Subordinadas
Inadimplidos presentes presentes Juniores em circulagio
® deliberar sobre a elevacdo do valor global dos| maioria das Cotas maioria das Cotas 75% (setenta e cinco por cento)

encargos do Fundo

presentes

presentes

das Cotas Subordinadas
Juniores em circulagio

19.1.2

O presente Regulamento podera ser alterado, independentemente de

Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacio dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos; ou
(¢) reducio da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao ou da remuneracao do
Custodiante.

19.1.3 As alteracGes referidas nos itens 19.1.2(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteragdo referida no item 19.1.2(c) acima devera ser comunicada

imediatamente aos Cotistas.

19.1.4

Cotistas de uma determinada subclasse em circulagao.

19.2

Convocacao da Assembleia

19.2.1

N3ao ha matérias de competéncia privativa da Assembleia especial de

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas

titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocac¢ao da Assembleia para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.
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19.3

19.2.2 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar
a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizacao da Assembleia serdao custeadas pelos requerentes, salvo
se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

19.2.3 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nos sites da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, do distribuidor das Cotas.

19.2.4 Na convocac¢ao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 19.3.11 abaixo. A convocacao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

19.2.5 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

19.2.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Instalacdo e Deliberacao

19.3.1 A Assembleia sera instalada, em primeira convocacao, com a presenca
de Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulagao de série ou subclasse e, em segunda convocagao, com a presenca de, pelo
menos, 1 (um) Cotista.

19.3.2 Na Assembleia, como regra geral e observado o disposto no item 19.1.1
acima, as deliberacoes serao tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes.

19.3.3 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberacdo estabelecidos
neste capitulo 19, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcao
do valor das suas Cotas, calculado nos termos do capitulo14 do presente
Regulamento, em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse
ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulaciao, conforme o
caso, na data da convocacao da Assembleia.

19.3.4 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma

determinada subclasse em circulaciao seja zero e este item 19.1 exija o voto dos
Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer
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matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado considerando-se
1 (um) voto por Cota.

19.3.5 Sempre que, nos termos deste capitulo 19, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberagao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimonio Liquido.

19.3.6 Nao serao computados, na apuracao dos quoéruns de deliberagao
(a) da matéria prevista no item 19.1.1(b)(6) acima os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores, especificamente
em relacdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores; e (b) da matéria prevista no item 19.1.1(b)(7) acima, os
votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores, especificamente em
relacdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

19.3.7 Fica, desde ja, estabelecido que os votos do Cedente e/ou de quaisquer
sociedades integrantes de seu grupo econdémico que, direta ou indiretamente por
meio de outros fundos de investimento, venham a subscrever e integralizar as Cotas
Subordinadas Juniores, ndao serdo computados, pela Administradora, nas
deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens 19.1.1(i), (j), (k), (n), (o) e (p)
acima.

19.3.8 Somente poderao votar na Assembleia os Cotistas inscritos no registro
de cotistas do Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

19.3.9 Ressalvado o disposto no item 19.3.10 abaixo, ndo poderao votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na
hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacao de bens de sua propriedade.

19.3.10 A vedacdo de que trata o item 19.3.9 acima ndo se aplicara (a) quando
os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 19.3.9(a) a (e) acima;
(b) quando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
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demais Cotas em circulacao, que podera ser manifestada na propria Assembleia ou
constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas
e arquivada pela Administradora; ou (¢) com relacio as pessoas mencionadas nos
itens 19.3.9(a) a (c), especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Juniores.

19.3.11 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagiao. Nos
termos do artigo 75 da parte geral da Resolucio CVM n° 175/22, somente sera
admitida a participagado presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de
modo parcialmente eletrénico.

19.3.12 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissdo de informagoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

19.3.13 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio
de processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

19.3.14 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos do capitulo 26 deste Regulamento,
que deverd conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

19.3.15 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.

19.3.16 O resumo das decisbes da Assembleia devera ser divulgado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

19.3.17 Com excecdo do disposto no item21.4 abaixo, nao havera
possibilidade de resgate de Cotas no caso de dissidéncia dos Cotistas nas matérias
submetidas a deliberacao em Assembleia.

19.3.18 Para fins deste Regulamento, serad considerada justa causa para a
substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria a ocorréncia de qualquer das
seguintes hipdteses: (a) atuacao do Agente de Cobranca Extraordinaria com violagao
legal ou comprovada fraude no desempenho de suas fungoes e responsabilidades
assumidas perante o Fundo; (b) descumprimento, pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, das suas obrigacoes estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato
de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, que nao seja sanado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo enviada pela Administradora ou pela
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20.

20.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

Gestora nesse sentido; ou (c) decisao judicial de primeiro grau nesse sentido. Em
caso de ocorréncia de qualquer das hipoteses descritas neste item 19.3.18, a
Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre a substitui¢ao do
Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos do item 19.1.1(p) acima.

Eventos de Avaliacao
Sao Eventos de Avaliacdo:

nao divulgacdo, pela Gestora, do Relatorio de Gestdo, desde que, no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contado da respectiva Data de Envio do Relatério de Gestio,
o referido relatorio nao seja enviado pela Gestora;

nao divulgacdo, pela Agéncia Classificadora de Risco, da atualizacdo anual da
classificagao de risco referente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicio da Agéncia
Classificadora de Risco;

amortizacao de Cotas Subordinadas Juniores em montantes agregados superiores
aos definidos no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em
tal amortizacdo nao sejam devolvidos ao Fundo, inclusive, mas nao se limitando a,
mediante a subscricdo e a integralizacao de novas Cotas Subordinadas Juniores no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento, pelos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Juniores, da notificacdo da Administradora acerca de tal
amortizacao em desacordo com este Regulamento;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em
3 (trés) ou mais niveis abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida a
respectiva série de Cotas Seniores;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Subordinadas
Mezanino em 5 (cinco) ou mais niveis abaixo da classificacao de risco originalmente
atribuida a respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino;

extincao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracao ou divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
calculo da Meta de Valorizacao e/ou da Meta de Indexacdo, por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis da data esperada para a sua apuracio e/ou a sua divulgacio,
exceto se (1) houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou
parametro; ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia deliberarem pela substituicao
do indice ou parametro em questao, observado o disposto no item 19.1.1(f) acima;
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€3]

(h)

@)

0)

(k)

M

(m)

(n)

verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante pela Gestora ou pelo prestador de
servigos por ela subcontratado, nos termos do item 11.14 acima, sem que ocorra a
Resolucao da Cessdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis a contar da data de verificacio da Inconsisténcia Relevante, nos
termos do Contrato de Cessao;

descumprimento, pelo Cedente, da obrigacdo de pagar ao Fundo o Preco de
Resolucao, desde que tal descumprimento nao seja sanado no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do término do prazo estabelecido no Contrato de Cessdo;

descumprimento, pelo Cedente, de qualquer outra obrigacdo prevista neste
Regulamento, no Contrato de Cessao ou no Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos que, a critério fundamentado da Gestora, possa
comprometer o regular funcionamento do Fundo, desde que tal descumprimento nao
seja sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento, pelo
Cedente, de notificacdo da Gestora nesse sentido;

constatacdo de que qualquer declaracao do Cedente no Contrato de Cessao ou no
Contrato de Cobrancga de Direitos Creditorios Inadimplidos era falsa, na data em que
foi prestada, desde que tal situacao nao seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de notificacio da Gestora nesse sentido;

caso o Cedente e/ou quaisquer sociedades integrantes de seu grupo econdmico
devidamente identificada junto a Gestora, direta ou indiretamente por meio de
outros fundos de investimento, deixem, a qualquer tempo, de subscrever e
integralizar ou de deter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Juniores em circulacao;

reducdo do capital social, fusao, cisdo, dissolucao, incorporacao (inclusive de agoes),
transferéncia de controle, de forma direta ou indireta, ou qualquer outra
reorganizacao societaria do Cedente, desde que acarrete a alteracao do seu controle,
de modo que o controle indireto do Cedente deixe de ser exercido pela Arco (tendo o
termo “controle” o significado previsto no artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976);

modificacdo no objeto social do Cedente que altere a sua atividade principal e/ou
afete negativamente a sua capacidade de cumprir as obrigacoes assumidas no
Contrato de Cessao ou nos demais documentos do Fundo dos quais o Cedente seja
parte;

caso, por qualquer motivo, inclusive por forca das normas legais ou regulamentares
entdo em vigor, o Cedente seja impedido de realizar as atividades previstas no seu
objeto social, desde que tal situacdo comprovadamente impacte, de forma direta,

100



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

relevante e negativa, o processo de originacao e de cessdao dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo; e

(0) caso o Cedente ndo envie a declaracdo atestando a inocorréncia dos Eventos de
Insolvéncia, nos termos do item 5.4(s)(1) deste Regulamento.

20.1.1 Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacao.
20.1.2 A ocorréncia dos Eventos de Avaliacao previstos nos itens 20.1(1) a (n)

acima devera ser informada pelo Cedente a Gestora, nos termos do Contrato de
Cessao, ficando a Gestora responsavel tao somente responsavel pela confirmacao da
sua ocorréncia.

20.2 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Gestora, a
Administradora e/ou qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo para a Gestora por meio de notificacdo expressa, discriminando tal Evento de
Avaliacao e detalhando as informacoes utilizadas para sua caracterizacao. Nesses casos, a
Gestora devera comunicar a Administradora acerca do recebimento de tal notificagao e
avaliar as informacoes contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliacdo.

20.3 Apbs verificada ou confirmada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento
de Avaliacao, deverao ser tomadas, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) a Gestora comunicara tal fato imediatamente & Administradora;

(b) a Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia,
conforme previsto no item 20.4 abaixo;

(c) a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da Remuneracao e da
Amortizacao de Principal;

(d) a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios; e

(e) a Administradora suspendera imediatamente a realizacao de qualquer Amortizagao
Extraordinaria.

20.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia deliberar que
tal Evento de Avaliacdo (a) nao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada, sendo que,
nesse caso, a Assembleia podera deliberar pela adocao de medidas adicionais pelo Fundo,
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de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de
Avaliacao e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, convocando-se nova Assembleia, e aplicando-se as disposi¢oes pertinentes do
capitulo 21 abaixo.

20.5 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
prevista nos itens 20.3(a) e 20.4 acima, a referida Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

20.6 Na hipétese do item 20.5 acima ou, ainda, aso seja deliberado em Assembleia
que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ainda que
com a adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos
para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacdo, as providéncias tomadas
conforme os itens 20.3(c) a (e) acima deverao ser interrompidas.

21. Eventos de Liquidacao Antecipada e liquidacao do Fundo
21.1 Sao Eventos de Liquidacao Antecipada:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia, que um Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidaciao Antecipada;

(b)  nos casos em que houver determinagdo da CVM,;
(c) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia;
(d) rescisao ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessao; e

(e) caso, na hipotese de rendncia ou substituicio da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do Agente de Cobranca Extraordinaria, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da realizacdo da Assembleia convocada para deliberar sobre a sua
substituicao, (1) ndo seja definido um substituto para o referido prestador de
servicos, observados os procedimentos descritos no capitulo 7 deste Regulamento;
ou (2)o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcoes da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranga
Extraordinaria, conforme o caso.

21.1.1 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Gestora,
a Administradora e/ou qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo Antecipada para a Gestora por meio de notificacao expressa,
discriminando tal Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as informacées
utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Gestora deverd comunicar a
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Administradora acerca do recebimento de tal notificagdo e avaliar as informacoes
contidas na notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de Liquidagao

Antecipada.
21.2 Apbs verificada ou confirmada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento
de Liquidacdo Antecipada, deverdo ser tomadas, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

(a) a Gestora comunicara tal fato imediatamente a Administradora;

(b) a Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia,
para deliberar sobre a interrupcdo da liquidacdo do Fundo e eventuais outros
procedimentos adicionais a serem adotados ou o plano de liquidacao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que
nao puderam ser contatados;

(c) a Administradora suspendera imediatamente a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da Remuneracao e da Amortizacao de Principal;

(d) a Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios;

(e) a Administradora suspendera imediatamente a realizacao de qualquer Amortizacao
Extraordinéaria; e

® apos a realizacdo da Assembleia referida no item 21.2(a) acima, se nao for
interrompida a liquidacdo do Fundo, a Administradora prosseguira com o0s
procedimentos de liquidacao do Fundo.

21.3 Na hipotese de nao instalacao da Assembleia de que trata o item 21.2(a) acima
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacao, ou caso os Cotistas nao deliberem
pela interrupcao da liquidacdo do Fundo, a Administradora devera prosseguir com os
procedimentos de liquidacao do Fundo.

21.4 No caso de decisao assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor
atualizado, observada a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 16 do presente
Regulamento, sendo certo que (a)os Cotistas dissidentes deverdao manifestar sua
dissidéncia até o encerramento da Assembleia em questio; e (b) em caso de existéncia de
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdao o direito de alterar, ainda na proépria
Assembleia, seus votos formulados na Assembleia em questao.
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21.4.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 21.4 acima, caso o
valor das Disponibilidades somado ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem
recebidos pelo Fundo no prazo de 9o (noventa) dias contados da data da Assembleia
sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora
devera convocar nova Assembleia para deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

21.5 Caso seja deliberada em Assembleia a interrupcao da liquidacao do Fundo,
ainda que com a adocao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais
riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Liquidacao Antecipada, as
providéncias tomadas conforme os itens 21.2(c) a (e) acima deverao ser interrompidas.

21.6 No ambito da liquidacao do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao CVM
n° 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a liquidacao do
Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultinea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira do Fundo asseguram um tratamento isonémico na distribui¢ao dos resultados aos
Cotistas.

21.7 Respeitado o que dispuser o plano de liquidagdo do Fundo aprovado na
Assembleia de que trata o item 21.2(a) acima, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo deverao ser resgatadas
observados os seguintes procedimentos:

(a) o Fundo nao adquirira novos Direitos Creditorios e a Gestora devera providenciar o
resgate ou a alienacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacao dos Ativos Financeiros de Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada;
e

(b) ap06s o pagamento e/ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo deverao ser alocados
conforme a ordem de alocacido de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, considerando-se a Amortizacdo Sequencial em curso, observado,
porém, que sera permitido o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacao de
Principal em datas que nao sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate integral
das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Juniores.

21.7.1 Observado o disposto no item 21.7.2 abaixo, na hipotese de
insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas
em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacao do
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Fundo, ou outro prazo deliberado pela Assembleia, a Assembleia podera determinar
que a Administradora e a Gestora adotem um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento
pelos respectivos Devedores;

(b)  alienar os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez a
terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros de Liquidez, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

21.7.2 Nos termos do Contrato de Cessao, fica assegurado ao Cedente, ou a
terceiro por ele indicado, o direito de preferéncia para a aquisicao da totalidade dos
Direitos Creditorios Cedidos, nos termos dos artigos 513 e seguintes do Codigo Civil.
O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera exercer o seu direito de preferéncia,
em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento, pelo Cedente, de notificacao da
Administradora nesse sentido, sob pena de decadéncia. Na hipotese de exercicio do
direito de preferéncia de que trata este item 21.7.2, o Cedente, ou o terceiro por ele
indicado, devera pagar o preco correspondente a, no minimo, o Valor Presente dos
Direitos Creditorios, a vista, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, na Conta do Fundo. Caso o Cedente, ou o terceiro por ele indicado, ndo
exerca o seu direito de preferéncia, a Administradora e a Gestora poderao adotar
qualquer dos procedimentos previstos no item 21.7.1, conforme venha a ser
deliberado na Assembleia, independentemente da autorizacao prévia e por escrito do
Cedente.

21.8 Na hipotese de a Assembleia ndo chegar a um acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do respectivo Valor Unitario de Referéncia,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores sera calculada em func¢ao do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas Seniores em circulagio, tendo-se como referéncia para definicao do Valor Unitario
de Referéncia a data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.

21.8.1 Os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez
remanescentes, nao entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
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Mezanino até o limite do respectivo Valor Unitario de Referéncia, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas
Subordinadas Mezanino sera calculada em func¢do do valor agregado dos Valores
Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, tendo-se
como referéncia para definicao do Valor Unitario de Referéncia a data em que foi
decidida a liquidacao do Fundo.

21.8.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
entregue aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores em pagamento do
resgate da totalidade das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdao, mediante a
constituicdo de um condominio.

21.8.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

21.8.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios
Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil;
e (b) informando a proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
de Liquidez a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicao dos
condominios de tratam os itens 21.8 a 21.8.2 acima.

21.8.5 Caso os Cotistas nao procedam a eleicao do administrador para os
condominios referidos nos itens 21.8 a 21.8.2 acima, essa funcao sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

21.8.6 O Custodiante ou terceiro por ele subcontratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatoérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros de
Liquidez, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicao dos condominios
referidos nos itens 21.8 a 21.8.2 acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicarao, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que
seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatoérios e da documentagao
relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatorios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 334
do Cddigo Civil.
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22,

22.1

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que poderdo ser

debitadas do Fundo e apropriadas diretamente ao Patriménio Liquido:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)
63)

€9)

(h)

@)
k)

M

(m)

taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

despesas com registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacoes periodicas, previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comisses pagas por operacgoes da carteira do Fundo;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servigos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a realizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicao, a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao
ou a liquidacao do Fundo;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de operacbes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira do
Fundo;
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(n)  despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(0) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
(p)  despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
(@ remuneracao devida ao Custodiante;

(r) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade
Registradora, se houver;

(s) despesas com a contratacao do Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos do
item 8.5 deste Regulamento;

(9] despesas relacionadas a verificacao de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos pela
Gestora ou por terceiro por ela subcontratado; e

() despesas relacionadas a verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios Cedidos
substituidos ou inadimplidos pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado.

22.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 22.1 acima como encargos
do Fundo devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

22.1.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos

os encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo,
respeitada a ordem de alocacao de recursos no capitulo 16 do presente Regulamento.

23. Reservas do Fundo

23.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta
e ordem do Fundo, desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas até a liquidacao do Fundo,
equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas ordinarias
identificadas como encargos do Fundo, nos termos do capitulo 22 acima, incluindo-se a Taxa
de Administracao e a Taxa de Gestao, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

23.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora também devera manter a Reserva de Liquidez, por conta e
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ordem do Fundo, equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado a ser pago pelo
Fundo, a titulo de Amortizacao de Principal e de Remuneracgao, em cada Data de Pagamento.

23.2.1 A Reserva de Liquidez sera constituida ou recomposta, conforme o
caso, pela Administradora: (a) 30 (trinta) dias antes de cada Data de Pagamento,
com relacdo ao valor estimado a ser pago a titulo de Amortizacdo de Principal na
referida Data de Pagamento; e (b) 15 (quinze) dias antes de cada Data de Pagamento,
com relacao ao valor estimado a ser pago a titulo de Remuneracao na referida Data
de Pagamento.

23.2.2 Para fins do célculo do valor estimado a ser pago a titulo de
Amortizacdo de Principal e de Remuneragdo, serdo considerados, pela
Administradora, com relaciao a cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino,
(a) o disposto no item 5.4.1 do presente Regulamento; (b) que a Amortizacao Pro
Rata esta em curso, independentemente do regime de amortizaciao efetivamente
vigente; (¢) o Limite Superior de Remuneracao referente a Data de Pagamento em
questdao como o valor a ser pago a titulo de Remuneracao; e (d) a Meta de
Amortizacao de Principal referente a Data de Pagamento em questdo como valor a
ser pago a titulo de Amortizagao de Principal.

23.3 Caso o Regime de Renovacdo de Direitos Creditérios em curso seja a
Renovacao Controlada e observada a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 16
deste Regulamento, a Administradora devera alocar 30% (trinta por cento) dos recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos recebidos a partir da data em
que o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios entrou em vigor (inclusive) para
constituir a Reserva de Desalavancagem. Apods a constituicilo da Reserva de
Desalavancagem, os recursos remanescentes poderao, respeitada a ordem de alocacgao de
recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, ser alocados para a aquisicao de novos
Direitos Creditérios pelo Fundo.

23.3.1 Caso o Regime de Renovacao de Direitos Creditorios em curso seja a
Renovacao Suspensa e sem prejuizo da adocao de outras medidas que venham a ser
deliberadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia, a Gestora devera interromper a
aquisicao de novos Direitos Creditérios pelo Fundo e, observada a ordem de alocagao
de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, a Administradora devera
alocar a totalidade dos recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos para constituir a Reserva de Desalavancagem.

23.3.2 Enquanto o Regime de Renovacado de Direitos Creditérios em curso
for a Renovacao Controlada ou a Renovacdo Suspensa, os recursos mantidos na
Reserva de Desalavancagem nao poderao ser alocados para a aquisicao de novos
Direitos Creditorios pelo Fundo. Caso o Regime de Renovacdao de Direitos
Creditorios em curso volte a ser a Renovacao Liberada, observada a ordem de
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alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, a totalidade dos
recursos mantidos na Reserva de Desalavancagem podera ser alocada para a
aquisicao de novos Direitos Creditorios pelo Fundo.

23.4 Os procedimentos descritos neste capitulo 23 nao constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e da Reserva de
Desalavancagem, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

23.5 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e da
Reserva de Desalavancagem serao mantidos em Disponibilidades.

24. Custos referentes a defesa dos Cotistas

24.1 Caso o PatrimoOnio Liquido seja negativo ou o Fundo nao possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocao e a manutencao, direta
ou indiretamente, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade do Fundo
e/ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
Assembleia, deverao deliberar sobre o aporte de recursos no Fundo, por meio da subscricao
e integralizacdo de novas Cotas por todos os Cotistas (incluindo, sem limitagao, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Juniores), na proporcao do valor das Cotas detidas por
cada Cotista no Dia Util anterior a realizacio da referida Assembleia, para assegurar, se for
0 caso, a adocao e a manutencao dos procedimentos mencionados neste item 24.1.

24.2 Todos os custos e despesas de que trata este capitulo 24 serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndao estando os Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinéria (este ultimo estritamente
no que se refere ao seu papel como prestador de servicos do Fundo), em conjunto ou
isoladamente, obrigados a adiantar ou pagar qualquer dos referidos custos e despesas.

24.3 A realizacao de despesas ou a assuncao de obrigacoes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste capitulo 24, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas
reunidos na Assembleia prevista no item 24.1 acima. Caso a realizacdo das despesas ou a
assuncao das obrigacoes seja aprovada na Assembleia, os Cotistas deverao definir, na
referida Assembleia, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos em tal Assembleia, sendo
vedada qualquer forma de compensacao.

24.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo
e/ou dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento
dos valores a que se refere este capitulo 24 e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso
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de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

24.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cedente e o Agente
de Cobranca Extraordinaria (este ultimo estritamente no seu papel como prestador de
servicos do Fundo), bem como seus administradores, empregados e demais prepostos, nao
sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e/ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento)
de quaisquer medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto,
na forma deste capitulo 24.

24.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
capitulo 24, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicoes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

25. Informacoes obrigatorias e periodicas

25.1 As informacoes periodicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas no
site da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do pablico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

25.2 A Administradora é obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serao
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante
de que venham a ter conhecimento.

25.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderéavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

25.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a)comunicado a todos os

Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c)divulgado no site da CVM; e
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(d) mantido nos sites da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao
publica das Cotas, do distribuidor das Cotas.

25.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos
de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracao no tratamento tributario conferido
ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto neste Regulamento, a
contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal
servico; (c) a mudanca na classificacido de risco atribuida as Cotas; (d) a
substituicao da Administradora ou da Gestora; (e) a fusao, a incorporacao, a cisao
ou a transformacao do Fundo; (f) a alteracao do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacao; (g) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociacao em mercado organizado; e (h) a emissao de novas Cotas.

25.3 A Administradora deve, no prazo maximo de 15(quinze) dias apos o
encerramento do més a que se referirem as informacoes, encaminhar o informe mensal do
Fundo 4 CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel no site da CVM, conforme o modelo
no Suplemento G da Resolucdo CVM n° 175/22.

25.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel no
site da CVM, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II
a Resolucao CVM n° 175/22.

25.4.1 Para fins do item 25.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta)
dias apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,
elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacoes
previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

25.5 A Administradora devera disponibilizar, no site da Administradora, o
informativo mensal do Fundo, nos termos do Anexo ComplementarV as Regras e
Procedimentos ANBIMA.

25.6 Adicionalmente, a Administradora deverd manter disponivel, no site da
Administradora, ou divulgar aos Cotistas (a) o percentual de Cotas Subordinadas Mezanino
de titularidade da Gestora e/ou das suas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, em relacao ao Patrimonio Liquido e ao volume
total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e (b) o percentual de Cotas
Subordinadas Juniores de titularidade da Gestora e/ou das suas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, em relacdo ao Patrimonio
Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.
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25.7

As demonstracgoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas

de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

25.7.1 O Fundo teré escrituragao contabil propria.

25.7.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de
12 (doze) meses, em 30 de setembro de cada ano, quando serdo levantadas as
demonstragoes contabeis do Fundo relativas ao periodo findo.

25.8 As demonstragoes contabeis do Fundo serdao auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

26. Comunicacoes

26.1 A divulgacao de informacoes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa

e simultanea para todos os Cotistas.

26.1.1 As informacoes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverao ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serao consideradas cumpridas na
data em que as informacGes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

26.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucao CVM n° 175/22 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacées dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b)os seguintes
procedimentos, passiveis de verificacdo, serao aplicaveis: (1) a Administradora
disponibilizara as informacoes por meio dos enderecos eletronicos cadastrados
pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverao enviar as suas manifestagoes utilizando os
mesmos enderecos eletronicos cadastrados e comprovar os poderes dos respectivos
representantes; e (3) a Administradora computara as manifestaces dos Cotistas e

validara os poderes dos respectivos representantes.
26.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

26.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever
de enviar as informacdes previstas na Resolucdo CVM n°175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecao no endereco informado.
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27. Disposicoes finais

27.1 Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que néo seja Dia Util, serdo cumpridas
no 1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

27.1.1 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais na sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuracao do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacao,
da amortizacao e do resgate das Cotas.

27.2 A Administradora disponibiliza um servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de diividas e pelo recebimento de reclamacoes, por meio do
telefone: 0800-688-8888, do e-mail: ouvidoria@genial.com.ve e do endereco fisico: na
Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

28. Foro
28.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

questoes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 24 de novembro de 2025.
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SUPLEMENTO A — DEFINICOES

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES
UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
ISAAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
SEGMENTO DE SERVICOS EDUCACIONAIS

“12 Data de Integralizacao de
Cotas”

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de Cobranca
Extraordinaria”

“Alocacao Minima”

A data da 12 (primeira) integralizacdo de determinada
série ou subclasse de Cotas.

O acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

O Banco Genial S.A., instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 907,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.246.410/0001-55, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco:
(a) Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda.;
(b) Fitch Ratings Brasil Ltda.; (¢) Moody’s Local BR
Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.; (d) Austin
Rating Servicos Financeiros Ltda.; ou (e) Liberum
Ratings Servicos Financeiros Ltda., contratada pela
Gestora, em nome do Fundo, para a classificacao de
risco de uma determinada série ou subclasse de Cotas
ofertada publicamente.

O Cedente, ou seu sucessor a qualquer titulo.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditdrios.
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“Aluno”

“Amortizacio de Principal”

“Amortizacao Extraordinaria”

“Amortizacao Pro Rata’

“Amortizacao Sequencial”

“ANBIMA”

“Anuidade”

“Apéndice das Cotas Seniores”

Cada aluno do ensino infantil, fundamental ou médio
que seja matriculado em uma das Cedentes Originais.

O pagamento do valor do principal investido na
aquisicao das Cotas, calculado nos termos do item 15.3
deste Regulamento e do Apéndice aplicavel.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Juniores, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no presente Regulamento, em especial
no item 15.5 e nos seus subitens. Fica estabelecido que,
ap6s a amortizacao ou o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacao das Cotas Subordinadas Juniores também
sera denominada Amortizacao Extraordinaria.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado
(a) ordinariamente pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracio de Vencimento; ou (b) apés a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos
termos do capitulo 16 deste Regulamento.

O regime de amortizacao das Cotas, a ser adotado pela
Administradora (a) apo6s a eventual ocorréncia de um
Evento de Desalavancagem, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem; ou (b)ap6s a eventual
ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento,
conforme detalhado no capitulo 16 deste Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

A anuidade devida por cada Devedor relativa a
prestacdo de servicos educacionais, durante o ano
letivo, pela respectiva Cedente Original, a ser paga em
uma ou mais parcelas, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servicos Educacionais e da Lei

n° 9.870/99.

O documento elaborado nos moldes do Suplemento E
do presente Regulamento, contendo os Parametros da
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"Apéndice das Cotas
Subordinadas Juniores"

"Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino"

“Apéndices”

“Aplicativo”

“Apropriaciao de Rentabilidade”

“Arranjos de Pagamento”

“Arco”

Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditorios, o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditoérios Sénior e outras
informacoes relativas a cada série de Cotas Seniores.

O documento elaborado nos moldes do Suplemento G
do presente Regulamento, contendo as informacoes
relativas a cada emissdo de Cotas Subordinadas
Juniores.

O documento elaborado nos moldes do Suplemento F
do presente Regulamento, contendo os Parametros da
Oferta, os Parametros de Pagamento, o Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditorios, o Fator de
Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino e outras
informacoes relativas a cada série de Cotas
Subordinadas Mezanino.

Os Apéndices das Cotas Seniores, os Apéndices das
Cotas Subordinadas Mezanino e os Apéndices das Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidos em conjunto
e indistintamente.

O aplicativo “Meu Isaac”, disponibilizado pelo Cedente
aos Devedores — Escola, por meio do qual as
Confirmacoes via Aplicativo serdo geradas.

O valor calculado de acordo com o item 15.4 do presente
Regulamento.

Conjunto de regras e procedimentos instituidos por
bandeiras de Cartoes, com a finalidade de, dentre
outros, regulamentar e fiscalizar a emissao, o uso e os
padroes de seguranca dos Cartdes, bem como o
credenciamento de usuarios finais pelas
Credenciadoras.

ARCO PLATFORM LIMITED, sociedade constituida
de acordo com as leis das IlThas Cayman, com sede em
Maples Corporate Services Limited, P.O. Box 309,
Ugland HO KY1-1104, George Town, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 31.090.498/0001-54.
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“Arquivo de Oferta”

“Arquivo de Substituicao”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de Liquidez”

“Auditor Independente”

“BACEN”

“Bandeiras”

O arquivo eletronico contendo a lista dos Direitos
Creditorios — Escola ofertados ao Fundo,
disponibilizado pelo Cedente a Gestora, com copia para
o Custodiante, em cada Data de Oferta e Aquisicao.

O arquivo eletronico contendo a lista dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola que foram pagos pelos
respectivos Devedores - Escola com Cartdes naquela
Data de Substituicio e que foram objeto de
Substituicdo, conforme disponibilizado diariamente
pelo Cedente a Gestora, com copia para o Custodiante.

A assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos previstos no
capitulo 19 deste Regulamento.

Os ativos financeiros que poderao ser adquiridos pelo
Fundo com a parcela do Patrimonio Liquido que nao
estiver alocada nos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme previstos no item10.5 do presente
Regulamento.

A empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar os
servicos de auditoria das demonstracoes contabeis do
Fundo, escolhida pela Administradora entre as
seguintes empresas de auditoria independente:
(a) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (b) KPMG Auditores Independentes
S.S.; (¢) Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda.;
ou (d) Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

O Banco Central do Brasil.

As entidades instituidoras de Arranjos de Pagamento,
conforme definidas na Regulamentacao de Meios de
Pagamento, as quais sdo responsaveis por regulamentar
e fiscalizar a emissao dos Cartoes e o credenciamento de
estabelecimentos pelas Credenciadoras, bem como o
uso de padroes operacionais e de seguranca associados
a essas atividades, nos termos da Regulamentacao de
Meios de Pagamento.
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“B3”

“Cartoes”

“Cedente”

“Cedente Original”

13 CMN”

“Codigo ANBIMA”

“Condic¢oes de Cessao”

“Condicoes de Cessao — Direitos
Creditérios — Escola”

“Confirmacao via Aplicativo”

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Balcao B3).

Cartoes de crédito, emitidos por qualquer instituicao
emissora, vinculados a quaisquer Bandeiras, utilizados
para a realizacao de transactes de pagamento pelos
Devedores — Escola.

A ISAAC Tecnologia e Servicos Ltda., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Augusta, n°2.840, 10°andar, Cerqueira César,
CEP 01412-100, inscrita no CNPJ sob o
n° 38.008.510/0001-88.

Cada instituicao de ensino contratada por um Devedor,
nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos
Educacionais, para a prestacao de servicos educacionais
durante o ano letivo e, conforme o caso, dos Servicos
Extracurriculares.

O Conselho Monetario Nacional.

O Codigo de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

As Condicoes de Cessao — Direitos Creditorios — Escola.

As condicoes de cessao dos Direitos
Creditorios — Escola que poderdao ser adquiridos pelo
Fundo, a serem verificadas pela Gestora, nos termos do
capitulo 12 deste Regulamento.

O arquivo, em formato “PDF”, gerado a partir da
confirmacao, por cada Devedor — Escola, por meio do
Aplicativo, (a) da existéncia da relacdo contratual entre
o Devedor — Escola e a respectiva Cedente Original;
(b) do valor mensal da parcela da Anuidade e/ou do
valor adicional decorrente da solicitagdo dos Servicos
Extracurriculares, ap6és a deducao do Desconto de
Pontualidade, e das respectivas datas de vencimento; e
() da ciéncia, pelo Devedor — Escola, da possibilidade
de cessao dos Direitos Creditérios — Escola pela
Cedente Original a quaisquer terceiros. A Confirmacao
via Aplicativo contera as seguintes informacoes: (1) a
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“Confirmacao via Fatura”

“Conta de Pagamento do Preco de
Aquisicao”

“Conta do Fundo”

data e a hora da confirmacao; (2) o codigo de rastreio
da confirmacdo; (3) o ntimero de identificacao do
Contrato de Prestacdo de Servicos Educacionais; (4) a
identificacio do Aluno (nome completo); (5)a
identificacdo do Devedor — Escola (nome completo,
nimero de CPF, enderecos fisico e eletronico); (6) a
identificacdo da Cedente Original (denominacao social
e numero de CNPJ); (7) a identificacdo da relacao
contratual confirmada (servicos educacionais e/ou
Servicos Extracurriculares prestados pela Cedente
Original); (8) o valor mensal da parcela da Anuidade
e/ou do valor adicional decorrente da solicitacao dos
Servigos Extracurriculares, apos a deducao do Desconto
de Pontualidade; e (9) as datas de vencimento dos
boletos mensais. A Confirmacao via Aplicativo sera
gerada apos as etapas de dupla autenticacdo do
Devedor — Escola e validacdo das informacbes pelo
Devedor — Escola, por meio do Aplicativo.

Os arquivos, em formato “PDF”, dos seguintes
documentos relacionados a confirmacao tacita, por cada
Devedor — Escola, por meio do pagamento da
respectiva Fatura, (a)da existéncia da relacdo
contratual entre o Devedor — Escola e a respectiva
Cedente Original; (b) do valor mensal da parcela da
Anuidade e/ou do valor adicional decorrente da
solicitacdo dos Servicos Extracurriculares, apos a
deducdo do Desconto de Pontualidade, se aplicavel, e
das respectivas datas de vencimento; e (c) da ciéncia,
pelo Devedor — Escola, da possibilidade de cessao dos
Direitos Creditorios — Escola pela Cedente Original a
quaisquer terceiros: (1) a Fatura; (2) o comprovante
que permita a identificacio de que o pagamento da
Fatura foi realizado pelo respectivo Devedor — Escola; e
(3) o comprovante de envio do E-mail — Fatura.

A conta corrente de livre movimentacao de titularidade
do Cedente, na qual o Preco de Aquisicao sera pago em
cada Data de Oferta e Aquisicao.

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida no
Custodiante (a) para a qual serdo direcionados os
recursos relativos ao pagamento dos Direitos
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“Contas de Arrecadacao”

“Contrato de Cessiao”

“Contrato de Cessao Original”

“Contrato de Cobranca de
Direitos Creditorios
Inadimplidos”

Creditorios Cedidos — Escola e dos Creditorios
Cedidos — Cartbes recebidos nas Contas de
Arrecadacao; (b) na qual serdo recebidos os recursos
relativos ao pagamento dos Direitos
Creditorios — Complementares e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo; (c) na
qual serdao recebidos os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas; e (d) a qual sera utilizada para
a movimentacao dos recursos do Fundo, inclusive para
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo,
observado que nao poderd ser mantido em tal conta
valor superior a R$100.000,00 (cem mil reais) ao final
de cada Dia Util.

Qualquer conta vinculada de titularidade do Cedente,
movimentada exclusivamente pelo Custodiante,
mantida na Iugu Instituicdo de Pagamento S.A. ou em
uma Instituicdo Autorizada, na qual venham a ser
recebidos os recursos relativos (a)aos Direitos
Creditorios — Escola, incluindo os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola; e (b) aos Direitos
Creditorios — Cartoes, incluindo os Direitos Creditbrios
Cedidos — Cartoes.

O “Contrato de Cessao de Direitos Creditorios e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo, representado pela
Gestora, e o Cedente, com a interveniéncia da
Administradora, do Custodiante e da Gestora, conforme
aditado de tempos em tempos.

Cada “Contrato de Cessao de Crédito e de Garantia de
Recebimento” celebrado entre o Cedente e uma Cedente
Original, por meio do qual o Cedente adquire os Direitos
Creditorios — Escola originados pela Cedente Original.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o
Agente de Cobranca Extraordinaria, com interveniéncia
da Administradora e da Gestora, conforme aditado de

tempos em tempos, relativo a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos — Escola.
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“Contrato de Prestacao de
Servicos Educacionais”

“Coobrigacao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas Juniores”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Credenciadoras”

“Critérios de Elegibilidade”

Cada contrato celebrado entre um Devedor e a
respectiva Cedente Original para a prestacao de servicos
educacionais durante o ano letivo e, conforme o caso,
dos Servicos Extracurriculares.

A obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo
por meio do qual o Cedente ou um terceiro retenha, total
ou parcialmente, o risco de crédito decorrente da
exposicao a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira do Fundo.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Juniores, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

As cotas do Fundo que nao se subordinam as demais
para efeitos de amortizagao e resgate, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Apéndices.

As cotas do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacgao e resgate, nos termos deste Regulamento.

As cotas do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacgao e resgate, mas que, para os
mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores, nos termos deste Regulamento
e dos respectivos Apéndices.

O titular de Cotas.

Credenciadoras ou subcredenciadoras responsaveis por
credenciar o Cedente para aceitacdo de Cartbes como
meio de pagamento, bem como por processar, liquidar
e repassar os valores decorrentes dos Direitos
Creditorios — Cartoes, nos termos da regulamentacao
vigente do BACEN e dos Arranjos de Pagamento
aplicaveis.

Os Critérios de Elegibilidade — Direitos
Creditdrios — Complementares e os Critérios de
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“Critérios de
Elegibilidade — Direitos
Creditorios — Complementares’

“Critérios de
Elegibilidade — Direitos
Creditérios — Escola”

“Custodiante”

“CVM”

“Data de Apropriacao de
Rentabilidade no Principal”

“Data de Envio do Relatério de
Gestao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta e Aquisicao”

2
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Elegibilidade — Direitos Creditorios — Escola, quando
referidos em conjunto e indistintamente

Os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios — Complementares que poderdao ser
adquiridos pelo Fundo, a serem verificados pela Gestora
ou por prestador de servicos por ela subcontratado, nos
termos do capitulo 12 deste Regulamento.

Os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios — Escola que poderao ser adquiridos pelo
Fundo, a serem verificados pela Gestora ou por
prestador de servicos por ela subcontratado, nos termos
do capitulo 12 deste Regulamento.

O Banco Genial S.A., instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao de servicos de
custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 13.778, de 16 de julho de 2014,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala9o7,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.246.410/0001-55, ou seu sucessor a qualquer
titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada data em que a Rentabilidade for apropriada ao
Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do item 15.4
deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

O Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Referéncia, iniciando-se no més subsequente ao
1° (primeiro) Més Completo de Alocacao.

A data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do
Fundo.

Qualquer Dia Util em que, nos termos do Contrato de
Cessao, (a)o Cedente ofertara os Direitos
Creditérios — Escola ao Fundo; e (b)o Fundo,
representado pela Gestora, e o Cedente, com a

123



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

“Data de Formalizacao da
Substituicao”

“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

“Data de Resgate”

“Data de Substituicao”

interveniéncia da Gestora, celebrardao o respectivo
Termo de Cessao.

Qualquer Dia Util, dentro dos primeiros 10 (dez) dias do
meés subsequente a Substituicao, em que, nos termos do
Contrato de Cessaoo Fundo, representado pela
Gestora, e o Cedente, com a interveniéncia da Gestora e
da Administradora, celebrarao o respectivo Termo de
Formalizacao da Substituicao.

(a) Com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, cada data em
que forem realizados a Amortizacdo de Principal e o
pagamento da Remuneracao de tais Cotas, conforme
previsto no presente Regulamento e no respectivo
Apéndice, a qual somente podera ocorrer em uma Data
de Referéncia; e (b) com relagao as Cotas Subordinadas
Juniores em circulacao, (1) caso existam Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, toda
Data de Referéncia que seja uma Data de Pagamento
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao; e (2) caso nao existam Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, toda Data de Referéncia.

Todo 7° (sétimo) dia de cada més, a contar do més em
que ocorrer a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
respectiva série ou subclasse de Cotas. Caso o
79 (sétimo) dia de um més ndo seja um Dia Util, a Data
de Referéncia em questdo sera o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente.

A data de resgate das Cotas, conforme prevista no
presente Regulamento e no Apéndice de cada série ou
subclasse de Cotas, ou a data em que ocorrer a
amortizacdo integral das Cotas de uma determinada
série ou subclasse, o que ocorrer primeiro.

Cada dia em que houver pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos — Escola com Cartoes, com a
consequente originacdo de Direitos Creditorios -
Cartoes e sua transferéncia, na mesma data, ao Fundo,
com posterior ratificacdo e formalizacdo por meio do
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“Data de Verificacao”

“Demais Prestadores de Servicos”

“Desconto de Pontualidade”

“Devedores”

“Devedor — Escola”

“Devedor — Letras Financeiras”

“Dia Util”

“Direito Creditorio”

“Direito Creditério — Cartao”

Termo de Formalizacao da Substituicado, em uma Data
de Formalizagao da Substituicao.

O pentltimo Dia Util de cada més-calendario,
iniciando-se no més subsequente ao 1° (primeiro) Més
Completo de Alocacao.

Os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos do capitulo 8 do Regulamento.

O desconto concedido, pela respectiva Cedente Original
a cada Devedor, sobre o valor dos Direitos
Creditorios — Escola, em caso de pagamento dos
Direitos Creditorios — Escola na respectiva data de
vencimento. O Desconto de Pontualidade somente
podera ser concedido pela Cedente Original antes da
cessao dos Direitos Creditorios — Escola ao Fundo.

Em conjunto e indistintamente, os Devedores — Escola
e os Devedores — Letras Financeiras.

O responsavel legal de um Aluno que tenha celebrado o
Contrato de Prestagao de Servicos Educacionais com a
respectiva Cedente Original e seja devedor dos Direitos
Creditorios — Escola.

A instituicao financeira que seja devedora dos Direitos
Creditorios — Complementares, bem como os eventuais
garantidores, nos termos dos respectivos Documentos
Comprobatorios.

Cada dia 1til, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolucdo CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Em conjunto e indistintamente, cada Direito
Creditorio — Escola, cada Direito Creditério — Cartdo e
cada Direito Creditorio — Complementar.

Direitos creditérios consistentes nos direitos
econdmicos de titularidade do Cedente em face das
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“Direito
Creditério — Complementar”

“Direito Creditorio — Escola”

“Direitos Creditorios Cedidos’

“Direitos Creditorios
Cedidos — Cartoes”

“Direitos Creditorios

Cedidos — Complementares”

“Direitos Creditorios
Cedidos — Escola”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos — Cartoes”

i

Credenciadoras, oriundos do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola pelos Devedores — Escola
mediante o uso de Cartodes, conforme determinado pela
Regulamentacao de Meios de Pagamentos, e observadas
as regras dos Arranjos de Pagamento nos quais as
respectivas Credenciadoras estejam habilitadas.

Cada direito creditério representado por uma Letra
Financeira.

Cada direito creditorio correspondente a uma parcela
da Anuidade e/ou ao valor adicional decorrente da
solicitacdo dos Servicos Extracurriculares, devido por
um Devedor em um determinado més, nos termos do
respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos
Educacionais.

Em conjunto e indistintamente, os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola, oS Direitos Creditérios
Cedidos — Cartdoes e os Direitos Creditérios
Cedidos — Complementares.

Os Direitos Creditérios — Cartoes que tenham sido
transferidos ao Fundo, conforme listados em cada
Arquivo de Substituicdo, bem como no Termo de
Formaliza¢ao da Substituicao, nos termos do Contrato
de Cessao e deste Regulamento.

Os Direitos Creditorios — Complementares que tenham
sido subscritos ou adquiridos pelo Fundo, no mercado
primario ou secundario.

Os Direitos Creditorios — Escola que tenham sido
adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de
Cessao e dos respectivos Termos de Cessao.

Em conjunto e indistintamente, os Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola, os Direitos Creditorios
Inadimplidos — Cartdes e os Direitos Creditorios
Inadimplidos — Complementares.

Os Direitos Creditérios Cedidos — Cartoes vencidos e
nao pagos nas respectivas datas de vencimento.
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“Direitos Creditorios
Inadimplidos — Complementares”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatérios”

“E-malil — Fatura”

Os Direitos Creditérios Cedidos — Complementares
vencidos e nao pagos pelos Devedores — Letras
Financeiras nas respectivas datas de vencimento.

Os Direitos Creditorios Cedidos — Escola vencidos e nao
pagos pelos Devedores — Escola nas respectivas datas
de vencimento.

Em conjunto, (a) os recursos em caixa; (b) os depositos
a vista; e () os Ativos Financeiros de Liquidez.

Os documentos comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos, que compreendem: (a)com
relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos — Escola, (1) o
respectivo Contrato de Cessao Original, devidamente
assinado; (2) a respectiva Confirmacao via Aplicativo;
e/ou (3) a respectiva Confirmacao via Fatura; (b) com
relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos — Cartoes, (1)
o Contrato de Cessao; (2) os Arquivos de Substituicao;
e (3) o Termo de Formalizacdo da Substituicao; e
(c) com relacao aos Direitos Creditérios
Cedidos — Complementares, (1) no caso de subscricao
no mercado primario, o respectivo boletim de
subscricao; e (2) o extrato emitidos pela B3 ou por
outra entidade autorizada a prestacao dos servicos de
deposito centralizado de valores mobiliarios, na qual os
Direitos Creditorios — Complementares venham a ser
depositados.

E-mail enviado ao endereco eletrénico cadastrado por
cada Devedor — Escola para o recebimento de
comunicacoes da respectiva Cedente Original,
contendo, além da Fatura, as seguintes informacoes:
(a) o ano letivo ao qual o Contrato de Prestacao de
Servicos Educacionais se refere; (b) o valor total da
Anuidade e/ou do valor adicional decorrente da
solicitacdo dos Servicos Extracurriculares; (c)o
namero de parcelas da Anuidade e/ou do valor
adicional decorrente da solicitacdo dos Servigos
Extracurriculares; (d) o valor mensal da parcela da
Anuidade e/ou do valor adicional decorrente da
solicitacdo dos Servicos Extracurriculares, apds a
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“Entidade Registradora”

“Estimativa de Variacio do indice
de Precos”

“Eventos de Aceleracao de
Vencimento”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Desalavancagem”

“Eventos de Desenquadramento
da Carteira — Tipo 1”

dedugdo do Desconto de Pontualidade, se aplicavel;
(e) as datas de vencimento dos boletos mensais; e (f) a
indicacdo de que o pagamento de qualquer Fatura
implicara na confirmacao tacita, pelo Devedor — Escola,
das informac6es no E-mail — Fatura.

A entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizar o registro dos Direitos Creditérios Cedidos
que sejam passiveis de registro.

Com relacdo a cada Dia Util e cada indice de precos, a
variacao anual do referido indice de precos, conforme
mais recente projecao de variacao do indice de precos
para o més subsequente, divulgada na pagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

Os eventos definidos no item 17.3.9 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a mudanca definitiva do regime
de amortizacio das Cotas para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberacao pela
Assembleia.

Os eventos definidos no item 20.1 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao de
Assembleia para deliberar se tais eventos devem ser
considerados Eventos de Liquidaciao Antecipada.

Os eventos definidos no item17.3.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a mudanca
(a) do regime de amortizacdo das Cotas para a
Amortizacdo Sequencial; e (b)do Regime de
Renovacao de Direitos Creditérios para a Renovacao
Suspensa, independentemente de deliberacao pela
Assembleia.

Quaisquer dos eventos elencados abaixo, conforme
monitorados pela Gestora, por meio do Relatorio de

Gestao:

(a) Indice de Recompra contado da 12 Data de
Integralizacao de Cotas da 12 (primeira) série de
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“Eventos de Desenquadramento
da Carteira — Tipo 2”

“Eventos de Insolvéncia”

(b)

(c)

Cotas Seniores, conforme percentuais previstos
no Suplemento J;

Indice de Perda de Safra Mensal acima do
percentual previsto no Suplemento H ao
presente Regulamento; e

Indice de Recebimento Geral abaixo de
75% (setenta e cinco por cento).

Quaisquer dos eventos elencados abaixo, conforme
monitorados pela Gestora, por meio do Relatorio de
Gestao:

(a)

(b)

(@]

Indice de Recompra contado da 12 Data de
Integralizacao de Cotas da 12 (primeira) série de
Cotas Seniores, conforme percentuais previstos
no Suplemento J;

indice de Perda de Safra Mensal acima do
percentual previsto no Suplemento H ao
presente Regulamento; e

Indice de Recebimento Geral abaixo de
65% (sessenta e cinco por cento).

Os seguintes eventos em relacdo ao Cedente, conforme

aplicaveis:

(a) extincao, liquidacao ou dissolucao;

(b) insolvéncia;

(c) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal ou decretacio de faléncia;
e

(d)  pedido derecuperacao judicial, independente de

deferimento pelo juizo competente, ou
submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial, formulado pelo
Cedente, independentemente de ter sido
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“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

“Eventos de Realavancagem”

“Eventos de Renovacao Liberada”

“Eventos de Resolucao da Cessao”

“Eventos de Retencao”

“Excesso de Subordinacao”

“Fator de Ajuste de Alocacao
Mezanino”

requerida homologacao judicial do referido
plano.

Os eventos definidos no item 21.1 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo ou o plano de
liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais.

Os eventos definidos no item 17.3.3 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a mudanca do regime de
amortizacdo das Cotas para a Amortizacao Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia,
desde que nao tenha ocorrido e nao esteja em curso um
Evento de Aceleracdo de Vencimento, um Evento de
Avaliacao ou um Evento de Liquidacao Antecipada.

Os eventos definidos no item 17.3.7 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a mudanca do Regime de
Renovacao de Direitos Creditorios para a Renovacao
Liberada, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia.

Os eventos definidos no Contrato de Cessdo, cuja
ocorréncia enseja a Resolucao da Cessao.

Os eventos definidos no item 17.3.5 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a mudanca do Regime de
Renovacao de Direitos Creditorios para a Renovacao
Controlada, independentemente de deliberacao pela
Assembleia.

A diferenca entre (a) o Indice de Subordinacdo Sénior
calculado em  determinada data, conforme
item 15.5.1(d) do Regulamento; e (b)o Indice de
Subordinacao Sénior estabelecido no item 13.6.1(a) do
Regulamento.

A razao entre (a) o Volume Disponivel para Pagamento

de Meta de Amortizacio Mezanino; e (b)o valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas
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“Fator de Ajuste de Alocacao
Sénior”

“Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios”

“Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios Adimplentes”

“Fator de Ponderacao de Direitos

Creditorios Inadimplentes”

“Fator de Ponderacao Mezanino”

“Fator de Ponderacao Sénior”

“Fatura”

Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme
calculado pela Administradora.

A razao entre (a) o Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizacao Sénior; e (b) o valor agregado
das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores
em circulacao, conforme calculado pela
Administradora.

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos
Creditorios, especificados nos Apéndices relativos a
todas as séries de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao.

Fator correspondente a o0,75(setenta e cinco
centésimos), a ser utilizado para o calculo do Indice de
Cobertura Sénior e do Indice de Cobertura Mezanino.

Fator correspondente a 0,4 (quatro décimos), a ser
utilizado para o célculo do Indice de Cobertura Sénior e
do Indice de Cobertura Mezanino.

O menor dentre os Fatores de Ponderacao Mezanino,
especificados nos Apéndices relativos a todas as séries
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdo Sénior,
especificados nos Apéndices relativos a todas as séries
de Cotas Seniores em circulacao.

A fatura mensal da parcela da Anuidade e/ou do valor
adicional decorrente da solicitacio dos Servicos
Extracurriculares, contendo, além do boleto bancario
para o seu pagamento, as seguintes informacoes: (a) a
identificacio do Aluno (nome completo); (b)a
identificacdo do Devedor — Escola (nome completo e
nimero de CPF anonimizado); (c) a identificacdo da
Cedente Original (denominacao social); (d)a
identificacdo da relacao contratual confirmada (servicos
educacionais e/ou Servigos Extracurriculares prestados
pela Cedente Original); e (e) a indicacdo de que o
pagamento da Fatura implicara na confirmacao tacita,
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“Fundo”

“Gestora”

“Inconsisténcia Relevante”

“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura Mezanino”

pelo Devedor — Escola, das informacoes no E-
mail — Fatura.

O Isaac Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
do Segmento de Servicos Educacionais.

A VERT Gestora de Recursos Financeiros Ltda.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.249, de 11 de
julho de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365,
11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob o n°31.636.333/0001-35, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

A verificacao, pela Gestora ou pelo prestador de servicos
por ela subcontratado, em um determinado trimestre,
de que o valor presente dos Direitos Creditorios Cedidos
cujos documentos que evidenciam o seu lastro (a) nao
tenham sido entregues pelo Cedente; (b) apresentem
vicios de formalizacdo ou divergéncias em relacao as
informacOes constantes no respectivo Arquivo de
Oferta; ou (c)especificamente no caso das
Confirmagoes via Aplicativo ou das Confirmacoes via
Fatura, apresentem inconsisténcias na sua integridade,
é superior a 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos
por cento) do Valor Presente dos Direitos
Creditorios — Escola.

O menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o Indice
de Cobertura Mezanino. Caso nao haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o Indice de
Cobertura serd equivalente ao Indice de Cobertura
Sénior. Caso nao haja Cotas Seniores em circulacao, o
indice de Cobertura sera equivalente ao Indice de
Cobertura Mezanino.

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,

o resultado da formula abaixo, conforme calculado pela
Gestora em cada Data de Verificacao:
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“Indice de Cobertura Sénior”

“Indice de Concentracio por
Unidade Escolar”

(Valor Presente dos Direitos
Creditorios Inadimplentes Até Data de Resgate x
Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios Inadimplentes + Valor Presente dos
Direitos Creditorios Adimplentes x Fator de
Ponderacao de Direitos Creditorios Adimplentes)

+
(valor das Disponibilidades
+ Valor das Letras Financeiras)

(saldo das Cotas Seniores em circulacdo + saldo das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo)

Para fins de calculo do Indice de Cobertura Mezanino,
o valor das Disponibilidades sera computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos.

Caso haja Cotas Seniores em circulacao, o resultado da
formula abaixo, conforme calculado pela Gestora em
cada Data de Verificacao:

(Valor Presente dos Direitos
Creditérios Inadimplentes Até Data de Resgate x
Fator de Ponderacao de Direitos
Creditérios Inadimplentes + Valor presente dos
Direitos Creditorios Adimplentes x Fator de
Ponderacao de Direitos Creditorios Adimplentes)
+
(valor das Disponibilidades
+ Valor das Letras Financeiras)

(saldo das Cotas Seniores em circulagdo pro forma o
pagamento da Meta de Amortizacao referente as
Cotas Seniores no més em questdao)

Para fins de célculo do Indice de Cobertura Sénior, o
valor das Disponibilidades sera computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos.

A razao, apurada pela Gestora, entre (a) o somatorio do
valor de face agregado dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola originados (1) pela maior Unidade
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“Indice de Perda de Safra Mensal”

“Indice de Recebimento Geral”

“Indice de Recompra”

Escolar da carteira do Fundo; (2) pelas 5 (cinco)
maiores Unidades Escolares da carteira do Fundo; ou
(3) pelas 10 (dez) maiores Unidades Escolares da
carteira do Fundo; e (b) o valor de face agregado dos
Direitos Creditorios Cedidos — Escola.

A razdo, apurada pela Gestora, com relacao a cada Safra
Mensal, em cada Data de Verificacdo, iniciando-se na
22 (segunda) Data de Verificacdo a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da 12 (primeira) série de Cotas
Seniores, entre (a) o valor de face agregado de todos os
Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola da Safra
Mensal em questao que estejam vencidos; e (b) o valor
de face agregado de todos os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola da Safra Mensal em questao. A Safra
Mensal em questdo serd apurada em cada Data de
Verificacdo, conforme prevista no Suplemento H.

A razio, apurada pela Gestora, em cada Data de
Verificacao, entre (a) o valor da totalidade dos recursos
efetivamente recebidos pelo Fundo provenientes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola e
dos Direitos Creditorios Cedidos — Cartdes, no meés-
calendario da Data de Verificacao em questao; e (b) o
valor de face agregado de todos os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola dos Direitos Creditorios - Cartées com
data de vencimento no meés-calendario da Data de
Verificacdo em questao.

A razao, apurada pela Gestora, com relacao aos 3 (trés)
meses imediatamente anteriores a cada Data de
Verificacdo, iniciando-se na 32 (terceira) Data de
Verificacdo a partir da 12 Data de Integralizacao de
Cotas da 12 (primeira) série de Cotas Seniores, entre
(a) o valor de face agregado de todos os Direitos
Creditorios Cedidos — Escola recomprados pelo
Cedente, seja em decorréncia da resolucao da cessao ou
da recompra facultativa, nos termos do Contrato de
Cessao, nos 3 (trés) meses em questao; e (b) o valor de
face agregado de todos os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola das ultimas 3 (trés) Safras Mensais.
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“Indice de Subordinacio”
“Indice de Subordinacio

Mezanino”

“Indice de Subordinacio Sénior”

“Indice Referencial”

“Instituicao Autorizada”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Letras Financeiras”

“Limite Maximo de Substituiciao”

O Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de
Subordinacao Mezanino, quando referidos em conjunto
e indistintamente.

O resultado da divisao do (a) valor agregado de todas as
Cotas Subordinadas Juniores em circulacao; pelo
(b) Patriménio Liquido.

O resultado da divisao do (a) valor agregado das Cotas
Subordinadas Mezanino de todas as séries e de todas as
Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo; pelo
(b) Patriménio Liquido.

O indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino de uma determinada série,
conforme definido no respectivo Apéndice.

Qualquer instituicao financeira que possua classificacao
de risco de crédito de longo prazo, no minimo, igual ou
superior a “br.AAA” (ou equivalente), atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco.

Caso uma Instituicdo Autorizada que atue como
contraparte do Fundo tenha sua classificacao rebaixada
para um patamar inferior ao minimo descrito acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicio Autorizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias.

Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucao CVM n° 30/21.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Letras financeiras emitidas por qualquer das
Institui¢des Autorizadas, nos termos da legislacdo e da
regulamentacdo em vigor.

O limite de maximo de 25% (vinte e cinco por cento) que
o Valor Presente dos Direitos Creditérios Cedidos —
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“Limite Superior de
Remuneracao”

>

“Mensagem de Texto — Fatura’

“Més Completo de Alocacao”

“Meta de Amortizacao”

“Meta de Amortizacao de
Principal”

“Meta de Indexacao”

“Meta de Valorizacao”

“Parametros da Oferta”

Cartoes podem representar em relacdo ao Patrimonio
Liquido em cada Data de Verificacao.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizacao referente a remuneracao
de tais Cotas, determinado nos termos do item 15.4 do
presente Regulamento.

Mensagem de texto enviada por SMS e/ou outro meio
eletronico ao nimero de telefone cadastrado por cada
Devedor — Escola para o recebimento de comunicagoes
da respectiva Cedente Original, contendo a indicacao de
que o pagamento de qualquer Fatura implicara na
confirmacdo tacita, pelo Devedor — Escola, das
informacoes no E-mail — Fatura.

Cada més-calendario imediatamente subsequente a
12 Data de Integralizacao de Cotas da respectiva série ou
subclasse de Cotas.

A soma da Meta de Amortizacao de Principal e do Limite
Superior de Remuneracao.

Com relacao a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizacdo de principal de tais
Cotas, determinado nos termos do item 15.4 do presente
Regulamento.

Com relacgao a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de indexacao de tais
Cotas, determinada no respectivo Apéndice.

Com relacao a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de valorizacao das
Cotas determinada no respectivo Apéndice, calculada
utilizando-se o respectivo Indice Referencial.

As informacOes minimas referentes a oferta de uma
série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, a serem incluidas no respectivo Apéndice,
conforme determinado pela Gestora em conjunto com o
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“Parametros de Pagamento”

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Seniores”

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Calculo”

coordenador lider da referida distribuicao, quais sejam:
(a) montante de Cotas; (b) quantidade de Cotas,
(¢) possibilidade de distribuicdo parcial; (d) lote
adicional; (e)forma de colocacdo e regime de
distribuicao; (f) aplicacio minima; (g) forma de
integralizacao das Cotas; (h) periodo de distribuicao; e
(i) 4gio ou desagio sobre os valores atualizados das
Cotas, para efeitos de subscricao, sendo certo que, se
esta informacao nao constar do Apéndice, nenhum agio
ou desagio sera aplicavel para efeitos de subscricao das
Cotas.

As seguintes informacOes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de uma série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, a serem
incluidas no respectivo Apéndice: (a) Datas de
Pagamento; (b) Meta de Valorizacdo; (c) Meta de
Indexacdo, sendo certo que, se esta informacdo nao
constar do Apéndice, nenhuma Meta de Indexacgao sera
aplicavel as Cotas; (d) formula de calculo da Meta de
Valorizacao e, conforme o caso, da Meta de Indexacao
para datas futuras, para fins do disposto no presente
Regulamento; (e) Data de Resgate; (f) Datas de
Apropriacao de Rentabilidade no Principal, sendo certo
que, se esta informacdo nao constar do Apéndice,
nenhuma Data de Apropriacdo de Rentabilidade no
Principal sera aplicavel as Cotas; e (g) Meta de
Amortizacao de Principal.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 14.4.1 do
presente Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 14.4.2 do
presente Regulamento.

O patrimonio liquido do Fundo, equivalente ao valor
das Disponibilidades, acrescido do Valor Presente dos
Direitos Creditorios e do Valor das Letras Financeiras,
deduzidas as exigibilidades e provisoes do Fundo.

Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizacao de
Cotas ou a Data de Referéncia imediatamente anterior,
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“Periodo de Caréncia”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisicao”

“Preco de Resolucao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Razao de Integralizacao
Mezanino”

“Razao de Integralizaciao Sénior”

0 que ocorrer por ultimo (inclusive), e a Data de
Referéncia seguinte (exclusive).

O periodo descrito em cada Apéndice, durante o qual
nao sera realizada qualquer Amortizacdo de Principal
da respectiva série ou subclasse de Cotas.

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos — Escola, adotada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, conforme prevista no
Suplemento C ao presente Regulamento.

A politica de concessao de crédito aplicavel aos Direitos
Creditorios — Escola, adotada pelo Cedente, conforme
prevista no Suplemento B ao presente Regulamento.

O prazo de duracao de cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino, compreendido entre
a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

O preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios — Escola a
ser pago pelo Fundo, calculado conforme o disposto no
Contrato de Cessao e previsto em cada Termo de Cessao.

O valor de face de cada Direito Creditorio
Cedido — Escola objeto da Resolucao da Cessao, a ser
pago pelo Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessao.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

O critério da relacdo entre as Cotas de diferentes
subclasses a ser atendido nas datas de integralizacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada série, conforme
especificado no respectivo Apéndice.

O critério de relacdo entre Cotas de diferentes
subclasses a ser atendido nas datas de integralizacdo das
Cotas Seniores de cada série, conforme especificado no
respectivo Apéndice.
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“Razoes de Integralizacao”

“Regime de Renovacao de
Direitos Creditérios”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamentacao de Meios de
Pagamento”

“Regulamento”

“Relatorio de Gestao”

“Remuneracao”

“Renovacao Controlada”

A Razdo de Integralizacdo Sénior e a Razdo de
Integralizacdo Mezanino.

O regime aplicavel para determinar o percentual dos
recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola que podera ser alocado
para a aquisicao de novos Direitos Creditorios — Escola
pelo Fundo.

O Regime de Renovacao de Direitos Creditérios podera
ser a Renovacao Liberada, a Renovacao Controlada ou a
Renovacao Suspensa.

Na 12 Data de Integralizacao de Cotas da 12 (primeira)
série de Cotas Seniores, o Regime de Renovacdo de
Direitos Creditorios em curso serd a Renovacio
Liberada.

As Regras e Procedimentos de Administragao e Gestao
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

As normas regulatoérias e legislativas que disciplinam os
meios de pagamento, incluindo a Lei n® 12.865, de 9 de
outubro de 2013, a Resolucio CMN n° 4.282, de
novembro de 2013 a Resolucdo BACEN 150, de 6 de
outubro 2021, a Resolucao BACEN n° 80, de 25 de
marco de 2021, bem como toda regulamentacao
complementar editada pelo BACEN e CMN sobre o
assunto, conforme alteradas ou substituidas.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.

O relatério contendo as informacbes previstas no
item 5.4(y) do presente Regulamento.

O retorno acumulado das Cotas, cujo valor sera
calculado de acordo com o item15.2 do presente
Regulamento.

O Regime de Renovacao de Direitos Creditoérios em que,
no maximo, 70% (setenta por cento) dos recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios
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“Renovacao Liberada”

“Renovacao Suspensa”

“Reserva de Desalavancagem”

“Reserva de Despesas e Encargos”

“Reserva de Liquidez”

“Resolucao CVM n° 30/21”
“Resolucao CVM n° 160/22”
“Resolucao CVM n° 175/22”

“Resolucao da Cessao”

Cedidos — Escola podera ser alocado para a aquisicao de
novos Direitos Creditorios — Escola pelo Fundo, nos
termos do item 23.3 deste Regulamento.

O Regime de Renovacao de Direitos Creditérios em que
a totalidade dos recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola podera ser
alocada para a aquisicio de novos Direitos
Creditorios — Escola pelo Fundo, observada a ordem de
alocacao de recursos prevista no capitulo 16 do presente
Regulamento.

O Regime de Renovacao de Direitos Creditorios em que
nenhum recurso proveniente do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos — Escola podera ser
alocado para a aquisicio de novos Direitos
Creditorios — Escola pelo Fundo, nos termos do
item 23.3.1 deste Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora, quando o Regime de Renovacdo de
Direitos Creditéorios em curso for a Renovacao
Controlada ou a Renovacao Suspensa, nos termos dos
itens 23.3 e seguintes deste Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento dos encargos do
Fundo, nos termos previstos no item 23.1 deste
Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento da Remuneracio e
da Amortizacdo de Principal, nos termos previstos no
item 23.2 deste Regulamento.

A Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

A Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

A Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

A resolugio da cessdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos — Escola, na ocorréncia de qualquer dos
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“Safra Mensal”

“Servicos Extracurriculares”

“Sistema de Registro”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

Eventos de Resolugao da Cessao, nos termos previstos
no Contrato de Cessao.

O conjunto formado por todos os Direitos Creditorios
Cedidos — Escola adquiridos pelo Fundo, que possuem
data de vencimento programada para determinado
més- calendario.

Os servigos extraordinarios que poderao ser prestados
por uma Cedente Original em favor do Aluno, mediante
solicitacdo do respectivo Devedor, cujo valor nao é
incluso na Anuidade, tais como (a) atividades
extracurriculares, de forma geral (aulas de campo,
esportes etc.); (b) servicos relativos a recuperacao, a
segunda chamada e a reforco escolar; (c) fornecimento
de uniforme, alimentacao, transporte, livros e materiais
didaticos e materiais de papelaria; (d) expedicdo de
documentos escolares (declaracoes, atestados, historico
escolar etc.); e (e)outros servicos que sejam
relacionados aos servicos educacionais prestados pela
Cedente Original.

O sistema de registro de recebiveis decorrentes de
transacgoes no ambito de arranjo de pagamento baseado
em conta pos-paga e de deposito a vista integrante do
Sistema de Pagamentos Brasileiro, nos termos da
Resolucdo BACEN n° 264/22., em que os Direitos
Creditorios — Cartoes sao registrados.

Com relacdo a cada série de Cotas Subordinadas
Mezanino cuja Meta de Valorizacao seja vinculada a
Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo da Meta de Valorizacdo, conforme
definida no respectivo Apéndice.

Com relacao a cada série de Cotas Seniores cuja Meta de
Valorizagdo seja vinculada a Taxa DI acrescida de
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada
a Taxa DI para determinacdo da Meta de Valorizacao,
conforme definida no respectivo Apéndice.
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“Substituicao”

“Take Rate”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos”

“Taxa de Cessao”

A substituicdo, na carteira do Fundo, dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola que sejam pagos com
Cartoes, pelos Direitos Creditorios — Cartoes originados
em face das respectivas Credenciadoras, de acordo com
a Regulamentacdo de Meios de Pagamentos e as regras
dos Arranjos de Pagamento aplicaveis, observado o
procedimento estabelecido no Contrato de Cessao.

A taxa de desconto efetivamente incidente sobre o valor
de face de cada Direito Creditorio — Escola, aplicada
pela Cedente para cada Cedente Original, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao Original, apurada
conforme a formula abaixo:

(VF—PA)
VF

Take Rate =

sendo:

VF =valor de face do Direito Creditorio
Cedido — Escola, conforme informado no
respectivo Arquivo de Oferta; e

PA = Preco de Aquisicdo do Direito Creditoério
Cedido — Escola.

A remuneracdo devida a Administradora nos termos
previstos no capitulo 6 do presente Regulamento.

A remuneracdo devida ao Agente de Cobranca
Extraordinaria, pela prestacao dos servicos de cobranga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola,
conforme estabelecida no Contrato de Cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos.

A taxa mensal de desconto efetivamente incidente sobre
o valor de face de cada Direito Creditério
Cedido — Escola, apurada conforme a formula abaixo:

21

Taxa de Cessao = [(X—Dm —1]
sendo:
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“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Termo de Cessao”

“Termo de Formalizacao da

Substituicao”

“Unidade Escolar”

“U.R. ”»

VF =valor de face do Direito Creditorio
Cedido — Escola, conforme informado no
respectivo Arquivo de Oferta;

PA = Preco de Aquisicdo do Direito Creditoério
Cedido — Escola; e

DU = ntimero de Dias Uteis entre a respectiva
Data de Oferta e Aquisicio e a data de
vencimento do Direito Creditorio
Cedido — Escola.

A remuneracdo devida a Gestora nos termos previstos
no capitulo 6 do Regulamento.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, ou em qualquer outra pagina
ou publicacdo que venha a substitui-la, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Cada termo de cessao dos Direitos Creditorios — Escola
celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e
o Cedente, com a interveniéncia da Gestora, nos termos
do Contrato de Cessdo.

Cada Termo de Formalizacao da Substituicao celebrado
entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Cedente,
com a interveniéncia da Gestora e da Administradora,
nos termos do Contrato de Cessao.

O conjunto de Cedentes Originais com sede no mesmo
endereco e que prestem servicos educacionais e/ou
Servicos Extracurriculares aos seus Alunos de forma
unificada. Para fins de clareza, caso uma Cedente
Original nao faca parte de uma Unidade Escolar, tal
Cedente Original sera considerada uma Unidade
Escolar.

Cada unidade de recebivel composta por recebiveis de
arranjo de pagamento, nos termos definidos pela
Resolucao BACEN n° 264/22.
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“Valor das Letras Financeiras”

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios”

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios — Cartoes”

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios — Escola”

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios — Escola Até Data de
Resgate”

“Valor Principal de Referéncia”
“Valor Principal de Referéncia
Corrigido”

“Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizaciao”

“Valor Unitario de Emissao”

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos  Creditorios  Cedidos — Complementares,
correspondente ao somatoério do valor nominal unitario
ou do saldo do valor nominal unitario da totalidade dos
Direitos  Creditérios  Cedidos — Complementares,
devidamente atualizado monetariamente e acrescido
dos juros remuneratorios e de outros valores, conforme
previsto nos respectivos Documentos Comprobatorios.

Com relacio a um Dia Util, o somatério do Valor
Presente dos Direitos Creditorios — Escola e do Valor
dos Direitos Creditorios — Cartdo.

O valor de face dos Direitos Creditérios — Cartoes,
conforme informado no Termo de Formalizacdo da
Substituicao.

Com relacdo a um Dia Util, o valor presente agregado
dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola, calculado a
partir da atualizacao do Preco de Aquisicao pela Taxa de
Cessao, desde a respectiva Data de Oferta e Aquisicao.

Com relacdo a um Dia Util, o valor presente agregado
dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola, calculado a
partir da atualizacao do Preco de Aquisicao pela Taxa de
Cessao, desde a respectiva Data de Oferta e Aquisicao,
considerando-se apenas os fluxos de caixa com
vencimento até a dltima Data de Resgate relativa as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao.

O valor calculado de acordo com o item 15.4 do presente
Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 15.4 do presente
Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 15.4 do presente
Regulamento.

O valor nominal unitario das Cotas na 12 Data de
Integralizacao de Cotas da respectiva série ou subclasse,
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“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacao Mezanino”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacao Sénior”

conforme definido no item13.1.4 do presente
Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 14.6 do presente
Regulamento, em relacao a cada série de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.6 do presente
Regulamento, em relacdo a cada série de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.6 do presente
Regulamento, em relagdo a cada série de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a todas as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
o volume de recursos disponivel para os pagamentos da
Meta de Amortizacao (Remuneracao e a Amortizacao de
Principal) referente as Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a ordem de alocagao de recursos prevista no
capitulo 16 deste Regulamento.

Com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as
séries de Cotas Seniores em circulacdo, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacdo de
Principal) referente as Cotas Seniores em circulacio,
observada a ordem de alocagao de recursos prevista no
capitulo 16 deste Regulamento.
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SUPLEMENTO B — PROCESSO DE ORIGINACAO E
POLITICA DE CREDITO DOS DIREITOS CREDITORIOS — ESCOLA

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS — ESCOLA E
POLITICA DE CREDITO

Os termos iniciados em letras maitisculas neste suplemento, que nao sejam aqui definidos
de outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Suplemento A ao presente

Regulamento.

Processo de Originacao dos Direitos Creditérios - Escola

Pela prestacdo de servicos educacionais, durante o ano letivo, aos Alunos, cada Cedente
Original faz jus a Anuidade a ser paga, em uma ou mais parcelas, pelo respectivo
Devedor — Escola, nos termos do Contrato de Prestacao de Servicos Educacionais. Ainda,
cada Cedente Original pode prestar os Servicos Extracurriculares, cujo valor nao é incluso
na Anuidade.

O Cedente oferece servicos de gestao financeira as Cedentes Originais. Por meio do Contrato
de Cessao Original, celebrado entre o Cedente e cada Cedente Original, o Cedente adquire

os Direitos Creditorios — Escola originados pela respectiva Cedente Original.

Politica de Crédito

A Politica de Crédito e as politicas de crédito adotadas pelas Cedentes Originais tém por
intuito definir os niveis de anélise dos Direitos Creditorios — Escola e dos respectivos
Devedores — Escola. Tais politicas poderao apresentar variacoes, uma vez que que se
referem a relagoes entre Cedentes Originais e Devedores — Escola bastante diversificados.

A Politica de Crédito leva em consideracdo diversos critérios e informacoes considerados
necessarios pelo Cedente para a avaliacao de crédito dos Devedores — Escola e das Cedentes
Originais.

Além das previsoes da Politica de Crédito e das politicas de crédito adotadas pelas Cedentes
Originais e pelo Cedente, deverao ser seguidos estritamente os procedimentos definidos no
presente Regulamento e no Contrato de Cessao.

Apobs a selecdo dos Direitos Creditorios — Escola e a verificacdo do atendimento aos
respectivos Critérios de Elegibilidade — Direitos Creditorios— Escola e as Condicoes de
Cessao — Direitos Creditérios— Escola, de acordo com os procedimentos previstos no

146



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

presente Regulamento e no Contrato de Cessao, o Fundo e o Cedente, com a interveniéncia
da Gestora, celebrarao o respectivo Termo de Cessao.

A Politica de Crédito, conforme prevista neste suplemento, nao sera aplicavel aos Direitos
Creditorios — Complementares e/ou aos Direitos Creditoérios — Cartoes.
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SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS — ESCOLA

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS — ESCOLA

Os termos iniciados em letras maitisculas neste suplemento, que nao sejam aqui definidos
de outra forma, terao os significados que lhes sao atribuidos no Suplemento A ao presente
Regulamento.

A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola sera realizada nos termos da
Politica de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditorios — Escola a serem
adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e originados de relacoes entre Cedentes
Originais e Devedores — Escola bastante diversificados, a Politica de Cobranca apresenta
uma descricao abrangente dos procedimentos que serdao adotados na cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos — Escola.

A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola podera ser realizada por meio da
adocao de medidas extrajudiciais, tais como, entre outras, contato telefénico, notificacao por
correspondéncia escrita, protesto e inscricdo do respectivo Devedor — Escola em servicos
operacionalizados por empresas especializadas em protecdo ao crédito, respeitados os
limites e previsoes da legislacao aplicavel, incluindo, sem a tanto se limitar, os da Lei
n® 8.078, de 11 de setembro de 1990. Os documentos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos — Escola poderao ser levados a protesto nos cartérios competentes, conforme
decisdo do Agente de Cobranca Extraordinaria.

Nao havendo renegociacio com os Devedores — Escola para pagamento dos Direitos
Creditorios Inadimplidos — Escola, podera ser iniciado o procedimento de cobranca judicial
contra os respectivos Devedores — Escola. O Agente de Cobranca Extraordinaria somente
iniciard os procedimentos de cobranca judicial de qualquer Direito Creditério
Inadimplido — Escola caso a cobranca se mostre economicamente viavel, considerando-se
os gastos a serem incorridos e a probabilidade de éxito, em face do valor individual do Direito
Creditério Inadimplido — Escola. Assim, poderd haver Direitos Creditdrios
Inadimplidos — Escola cuja cobranca judicial nao se justifique do ponto de vista econémico.

Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar, sob sua
responsabilidade, os escritorios de advocacia e as empresas especializadas em servigos de
cobranca e recuperacao de crédito, sendo certo que a Gestora podera vetar referida escolha
caso (@) o terceiro seja parte inidonea; ou (b) nao seja aprovado pela politica de cadastro de
prestadores de servigcos da Gestora.
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Os Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola deverao ser pagos pelos Devedores — Escola
por meio de boleto bancario, PIX (QR Code), cartdao de crédito ou débito ou transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN. Os recursos correspondentes aos Direitos Creditérios
Inadimplidos — Escola serao recebidos diretamente nas Contas de Arrecadagao. O Agente de
Cobranca Extraordinaria devera tomar todas as medidas cabiveis para que a totalidade dos
recursos relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola seja paga exclusivamente
nas Contas de Arrecadacao.

O Agente de Cobranca Extraordinaria, na qualidade de mandatéario do Fundo, tem poderes
para renegociar as condi¢oes de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola,
podendo, inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos
Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola, respeitados os termos da Politica de Cobranca.
Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores — Escola referente a
renegociacdo das condicoes de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos — Escola
devera contar com a interveniéncia do Agente de Cobranca Extraordinaria.

Além das previsoes da Politica de Cobranca, deverao ser seguidos estritamente os
procedimentos definidos no presente Regulamento e no Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos.

A Politica de Cobranga, conforme prevista neste suplemento, nao sera aplicavel aos Direitos

Creditorios — Complementares, os quais, em caso de inadimpléncia, serao cobrados pela
Gestora, na forma prevista no item 11.8.6 do Regulamento.
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SUPLEMENTO D — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS — ESCOLA POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS — ESCOLA POR AMOSTRAGEM

Os termos iniciados em letras maitisculas neste suplemento, que nao sejam aqui definidos
de outra forma, terdo os significados que lhes sao atribuidos no Suplemento A ao presente
Regulamento.

Respeitados os parametros de diversificagdo dos Devedores — Escola e de quantidade e valor
médio dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos — Escola sera realizada pela Gestora ou por prestador de servicos por
ela subcontratado, apos cada aquisicao, em até 30 (trinta) dias contados da respectiva Data
de Oferta e Aquisicao de Direitos Creditorios, sendo que, apos a primeira verificacao, serao
considerados apenas os Direitos Creditorios — Escola cedidos ao Fundo no periodo
compreendido entre a data-base da tltima verificagdo e a data-base da verificacdo a ser
realizada.

A analise dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola sera
realizada utilizando-se os procedimentos de auditoria por amostragem. A verificacao
dependera de alguns estudos estatisticos e sera realizada com base em amostras de registros
operacionais e contébeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira do Fundo e
o nivel de concentracido dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola, nos termos do artigo 36,
§1°, do Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

Parametros de diversificacao dos Devedores — Escola e de quantidade e valor médio dos
Direitos Creditorios Cedidos — Escola

Considerando a significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos — Escola e a
expressiva diversificacdo de Devedores — Escola, os parametros de diversificacao, para fins
de verificacao de lastro por amostragem, relativos aos Devedores — Escola e a quantidade
dos Direitos Creditorios Cedidos — Escola seguirao a metodologia de verificacao do lastro
descrita a seguir. Para fins de clareza, em razao da diversificacdo de Devedores — Escola, a
metodologia de verificacdo do lastro nao considera o valor médio dos Direitos Creditorios
Cedidos — Escola.

Metodologia de verificacdo do lastro por amostragem
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O processo para verificacao de lastro por amostragem consistira em:

(a) obtencao de base de dados analitica perante a Gestora ou o prestador de servigos por
ela subcontratado, contendo a relacio dos Direitos Creditérios Cedidos — Escola;

(b)  verificacao fisica ou digital dos respectivos Documentos Comprobatorios,
devidamente formalizados; e

(©) tamanho de amostragem e critério de selecao, sendo que o tamanho da amostra a ser
utilizada sera obtida a partir da aplicacao da seguinte formula matematica:

Nx*z2xpx(1—p)

nZMEZ*(N—1)+ZZ*p*(1—p)

sendo que:

®

(2)

(3

caso o resultado da féormula prevista acima nao seja um ntimero inteiro, o
tamanho da amostra n sera o ntmero inteiro imediatamente superior
(arredondamento para cima) e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = ntimero de Itens sendo testados;

z (critical score) = 1,64485363 (um inteiro e casas decimais ao lado), que €
inverso da funcao Distribuicio Acumulada Normal (0;1) referente a
95% (noventa e cinco por cento);

p (estimativa potencial da proporcao sendo avaliada) = 5% (cinco por cento);
e

ME (erro médio) = 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento);

a formula acima sera definida como féormula para amostragem em
distribuicbes hipergeométricas (amostragem em populacoes finitas ou
pequenas); e

serao considerados “Itens” os Documentos Comprobatorios que venham a
ser verificados por meio dos procedimentos estipulados neste Suplemento D.

Adicionalmente, no ambito da selecao do tamanho da amostra a ser utilizada, mediante a
aplicacdo da formula acima, a determinagao dos n Itens a serem verificados sera realizada
por meio do procedimento descrito abaixo:

(a) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serado iguais, ou seja, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e
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(b)

caso a amostragem seja aplicavel:

(1)
(2)

(3

primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1a N;

para determinar o 1° (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado
um ndamero aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o 1° (primeiro) Item da
amostra sera correspondente a tal numero aleatério na numeracao
estabelecida no subitem (1) acima;

para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) Item componente da amostra,
sera gerado um novo numero aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o i-
ésimo Item da amostra sera correspondente a tal nimero aleatoério na
numeracao estabelecida no subitem (1) acima. Caso o referido Item ja faca
parte da amostra, sera escolhida o préoximo Item da lista (de acordo com a
ordenacdo numérica estabelecida no subitem (1) acima, considerando, ainda,
que, caso o Item em questao seja o de nimero N, o proximo da lista sera o de
numero 1), que nao faga parte da amostra.

Exemplos:

@) determinacdo da amostra aplicivel a uma verificacdo de lastro,
considerando o ntimero de Itens inferior a 300 (trezentos):

A verificacdo nao sera realizada por amostragem e, portanto, a
amostra sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados;
e

(ii) determinacdo da amostra aplicivel a uma verificacdo de lastro,
considerando o niimero de Itens igual a 100.000 (cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da
amostra determinado de acordo com a alinea (c) acima, isto é:

_ 100.000 X (1.64485363)2 x 5% X (1 — 5%)
"= (1.5%)2 x (100.000 — 1) + (1.64485363)2 x 5% x (1 — 5%)

n =568
A determinacdo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens

componentes da amostra (dentre os 100.000 (cem mil) Itens a serem
verificados) sera realizada nos termos da alinea (c¢) acima;
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4) no ambito de cada verificagdo dos Itens por amostragem, sera considerada
uma Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que sejam identificadas
inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Itens
verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianca. Para tanto, inicialmente, uma amostra dos Itens, com tamanho
determinado pela formula na alinea (c) acima, devera ser gerada. Conforme
a escolha dos componentes da formula, a margem de erro amostral sera de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por
cento) de intervalo de confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante
corresponderd a uma identificacio inconsisténcias em, pelo menos,
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Itens utilizados na
amostra, de forma que mesmo considerando-se um erro amostral de
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o percentual de Itens com
inconsisténcias seria limitado a 5% (cinco por cento), com 95% (noventa e
cinco por cento) de intervalo de confianca; e

(5) caso a verificacao dos Itens nao seja realizada por amostragem (quantidade
de Itens menor ou igual a 300 (trezentos)), uma Inconsisténcia Relevante
correspondera a identificacao de inconsisténcias individuais em, pelo menos,
5% (cinco por cento) dos Itens verificados.

Na hipotese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Suplemento D, a
Gestora ou o prestador de servicos por ela subcontratado devera imediatamente notificar a
Administradora, a qual, por sua vez, notificara o Cedente para que este preste os devidos
esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de tal
notificacao. Caso, durante esse prazo, (a) os esclarecimentos nao sejam prestados; ou (b) os
fatores que levaram a identificaco e a caracterizacao da inconsisténcia nao sejam sanados
de forma a descaracterizar tal inconsisténcia, a Administradora dever4, entao, considerar
que o periodo de cura foi superado sem que qualquer remediacao tenha ocorrido e devera
proceder com as medidas cabiveis, na forma prevista no presente Regulamento e no
Contrato de Cessao.

Na hipotese de identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, a Gestora ou o prestador de
servicos por ela subcontratado devera imediatamente notificar a Administradora, a qual, por
sua vez, tomara as providéncias estabelecidas no presente Regulamento.

Os procedimentos para verificacao de lastro aqui previstos, incluindo, mas nao se limitando,
a forma de envio dos arquivos, metadados do registro, tipos de documentos, dentre outros,

serao definidos mediante prévio acordo entre a Gestora e o Cedente.

Os procedimentos previstos neste suplemento nao serdo apliciveis aos Direitos
Creditdrios — Cartdes e aos Direitos Creditorios — Complementares.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES
“APENDICE DA [+]® ([+]) SERIE DE COTAS SENIORES DA [+]® ([+]) EMISSAO
DO ISAAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
SEGMENTO DE SERVICOS EDUCACIONAIS

Montante total de Cotas  R$[+] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizagdo

Seniores da [+]? Série: de Cotas.

Quantidade inicial de []([]).

Cotas Seniores da

[+]2 Série:

Data de emissao das A respectiva 19 Data de Integralizacado de Cotas.

Cotas Seniores da

[+]2 Série:

Valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na respectiva 19 Data de

Integralizacdo de Cotas. A partir do Dia Util seguinte
respectiva 19 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Seniores da [+]@ Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos do capitulo 14 do Regulamento.

Distribuicao parcial: [Ndo sera admitida a distribuicdo parcial. // Sera
admitida a distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a manutencdo da oferta esta condicionada a
colocacao de, no minimo, [+]([+]) Cotas Seniores da
[+]? Série, correspondente a R$[+]([+] reais), na
respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, com o
cancelamento do saldo de Cotas Seniores da [+]2 Série ndo
colocado.]

Lote adicional: [Nao ha. // A quantidade inicial de Cotas Seniores da
[+]2 Série poderad ser aumentada em até [+]% ([+] cento),
ou seja, em até [«] ([+]) Cotas Seniores da [+]? Série.]

Forma de distribuicao: Nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22, sob o rito de
registro [ordinario //automdatico], sob o regime de
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Coordenador lider da
oferta:

Publico-alvo da oferta:

Aplicacao minima:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizacao:

Razao de Integralizacao
Sénior:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Datas de Apropriacao de
Rentabilidade no
Principal:
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[melhores esforcos // garantia firme para [+] ([+]) Cotas
Seniores da [+]2 Série].

[+].

[Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
// Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.]

[Ndo ha. // R$[«] ([+] reais).]

[Nos termos da Resolucdo CVM n® 160/22. // Até [+] ([+])
dias contados da data de inicio da oferta.]

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores pelo coordenador lider
da oferta]. // Mediante chamadas de capital a serem
realizadas pela Gestora, na _forma prevista no boletim de
subscricao.]

Em cada data de integralizacdao das Cotas Seniores da
[+]@Série, considerando-se pro forma todas as
integralizagoes a serem realizadas, o valor agregado das
Cotas Seniores em circulagdo devera ser menor ou igual
ao valor calculado conforme abaixo:

[]

Data de Referéncia posterior ao [+]° ([+]) Més Completo
de Alocacao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [+]° ([+]) Més de Alocacado (inclusive) até a
Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Seniores da [+]? Série nao
forem integralmente amortizadas.

[Ndo aplicavel. // Datas de Referéncia subsequentes ao
[+]° ([+]) Més Completo de Alocagdo.]
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Meta de Indexacgao:

Indice de precos:
Sobretaxa Sénior:

Indice Referencial:

Meta de Valorizacgao:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

[Néo aplicdvel. // Com relacdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser atualizados pelo indice de
precos definido abaixo, a contar da respectiva 1% Data de
Integralizagdo de Cotas ou da Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em questdo.

As atualizacoes dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos e dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo deverdo ser realizadas
considerando-se os Dias Uteis decorridos em cada
Periodo de Calculo, por meio da apropriacdo diaria, sob
a forma de capitaliza¢do composta, da variacdo do indice
de precos no respectivo més ou, enquanto nao tenha sido
divulgada a cotacdo do indice de precos pelo 6rgado
responsdvel, da Estimativa de Variacdo do Indice de
Precos.]

[IPCA.]
[+]% ([+] por cento) ao ano.

[[+]% ([+] por cento) da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa
Sénior. // Taxa pré-fixada de [+]% ([+] por cento) ao ano.]

As Cotas Seniores da [«]® Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util sequinte a respectiva
12 Data de Integralizagao de Cotas até a sua amortiza¢do
integral, nos termos do capitulo 14 do Regulamento. A
Meta de Valorizagdo sera determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob a forma de -capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, do Indice Referencial.

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
Unitario de Emissao; e (b) apds o término do Periodo de
Caréncia: o produto (1) do Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagdo; e (2) da Proporcdo de
Amortizacdo de Principal (conforme definida neste
Apéndice).
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Periodo de Caréncia:

Proporcgao de
Amortizacao de
Principal:

Fator de Ponderacao
Sénior:

Fator de Ponderacao de
Direitos
Creditorios Adimplentes

Fator de Ponderacao de
Direitos Creditorios
Inadimplentes:

O periodo entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de
Cotas e a Data de Referéncia correspondente ao [+]° ([+])
més a contar da 1¢ Data de Integralizacdo de Cotas

(inclusive).

Determinada conforme a tabela abaixo, com relacao a
cada i-ésima Data de Pagamento apoés o término do

Periodo de Caréncia:

i-ésima Data de .
, Proporcao de
Pagamento apods o A
fo , Amortizacdo de
término do Periodo de .
A Principal
Caréncia

1 []

2 [-]

3 []

4 [-]

5 [+]

6 [+]

7 [-]

8 [-]

9 [+]

10 []

11 []

12 [-]
[+]% ([+] por cento).
[+]1% ([+] por cento).
[+]% ([+] por cento).
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SUPLEMENTO F — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“APENDICE DA [+]® ([+]) SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA
[+]% ([+]) EMISSAO DO ISAAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DO SEGMENTO DE SERVICOS EDUCACIONAIS

Montante total de Cotas  R$/[+] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizacdo
Subordinadas Mezanino de Cotas.
da [«]2Série:

Quantidade inicial de []([]).
Cotas Subordinadas
Mezanino da [+]® Série:

Data de emissao das A respectiva 12 Data de Integralizacado de Cotas.
Cotas Subordinadas
Mezanino da [+]? Série:

Valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), na respectiva 1?Data de
Integralizacdo de Cotas. A partir do Dia Util seguinte
respectiva 19 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino da [+]2 Série serao valorizadas
todo Dia Util, nos termos do capitulo 14 do Regulamento.

Distribuicao parcial: [Nao serd admitida distribui¢do parcial. // Sera admitida
distribuicao parcial, observado que, nesse caso, a
manutencao da oferta esta condicionada a colocacgao de,
no minimo, [+] ([+]) Cotas Subordinadas Mezanino da
[+]? Série, correspondente a R$[+]([+] reais), na
respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, com o
cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino
da [+]2 Série nao colocado.]

Lote adicional: [Ndo ha. // A quantidade inicial de Cotas Subordinadas
Mezanino da [+]? Série poderd ser aumentada em até
[+]% ([*] cento), ou seja, em até [+]([-]) Cotas
Subordinadas Mezanino da [+]2 Série.]
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Forma de distribuicao:

Coordenador lider da
oferta:

Publico-alvo da oferta:

Aplica¢cao minima:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizacao:

Razdado de Integralizagao
Mezanino:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Nos termos da Resolucdo CVM n° 160/22, sob o rito de
registro [ordinario //automdatico], sob o regime de
[melhores esforcos // garantia firme para [+] ([+]) Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe [+]].

[e].

[Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
// Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.]

[Ndo ha. // R$[<] ([+] reais).]

[Nos termos da Resolucao CVM n® 160/22 // Até [+] ([+])
dias contados da data de inicio da oferta.]

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores pelo coordenador lider
da oferta]. // Mediante chamadas de capital a serem
realizadas pela Gestora, na forma prevista no boletim de
subscricao.]

Em cada data de integralizacao das Cotas Subordinadas
Mezanino da [+]? Série, considerando-se pro forma todas
as integralizacoes a serem realizadas, o valor agregado
das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo devera
ser menor ou igual ao valor calculado conforme abaixo:

[]

Data de Referéncia posterior ao [«]° ([«]) Més Completo
de Alocacao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [+]° ([+]) Més de Alocacao (inclusive) até a
Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas Mezanino
da [+]2 Série ndo forem integralmente amortizadas.
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Datas de Apropriacao de
Rentabilidade no
Principal:

Meta de Indexacao:

Indice de precos:
Sobretaxa Mezanino:

Indice Referencial:

Meta de Valorizagao:

Meta de Amortizacado de
Principal:

[Nao aplicavel. // Datas de Referéncia subsequentes ao
[+]° ([+]) Més Completo de Alocagdo.]

[Ndo aplicavel. // Com relacdo a cada Dia Util, os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos e os Valores
Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser atualizados pelo indice de
precos definido abaixo, a contar da respectiva 1¢ Data de
Integralizacdo de Cotas ou da Data de Referéncia
imediatamente anterior até o Dia Util em questdo.

As atualizagées dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos e dos Valores Principais de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo deverdo ser realizadas
considerando-se os Dias Uteis decorridos em cada
Periodo de Cdlculo, por meio da apropriacao diaria, sob
a forma de capitaliza¢do composta, da variacao do indice
de precos no respectivo més ou, enquanto nao tenha sido
divulgada a cotacdo do indice de precos pelo orgado
responsavel, da Estimativa de Variacdo do Indice de
Precos.]

[IPCA.]
[+]1% ([+] por cento) ao ano.

[[+]% ([+] por cento) da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa
Mezanino. // Taxa pré-fixada de [+]% ([] por cento) ao
ano.]

As Cotas Subordinadas Mezanino da [«]?Série serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util sequinte a
respectiva 19 Data de Integralizacao de Cotas até a sua
amortizacdo integral, nos termos do capitulo 14 do
Regulamento. A Meta de Valorizagdo sera determinada
por meio da apropriacdo diaria, sob a forma de
capitalizago composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do Indice
Referencial.

Com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
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Periodo de Caréncia:

Proporcgao de
Amortizacao de
Principal:

Fator de Ponderacao
Mezanino:

Fator de Ponderacao de
Direitos Creditorios
Adimplentes:

Unitario de Emissao; e (b) apés o término do Periodo de
Caréncia: o produto (1) do Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo; e (2) da Proporcdo de
Amortizagdo de Principal (conforme definida neste
Apéndice).

O periodo entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de
Cotas e a Data de Referéncia correspondente ao [+]° ([+])
més a contar da 1? Data de Integralizacdo de Cotas
(inclusive).

Determinada conforme a tabela abaixo, com relacao a
cada i-ésima Data de Pagamento apoés o término do
Periodo de Caréncia:

i-ésima Data de _
. Proporcao de
Pagamento apos o .
, , Amortizagao de
término do Periodo de .
a Principal
Careéncia

1 [+]

2 [+]

3 [+]

4 [+]

5 [+]

6 [+]

7 [+]

8 [+]

9 [+]

10 [+]

11 [+]

12 [+]

[*]% ([+] por cento).
[+]% ([+] por cento).
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Fator de Ponderacao de [+]1% ([+] por cento).
Direitos Creditorios
Inadimplentes:
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SUPLEMENTO G — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [+]2 ([+]) EMISSAO
DO ISAAC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
SEGMENTO DE SERVICOS EDUCACIONAIS

Nutmero da emissao de
Cotas Subordinadas
Juniores:

Montante total de Cotas
Subordinadas Juniores:

Quantidade inicial de
Cotas Subordinadas
Juniores:

Data de emissao das
Cotas Subordinadas

Juniores:

Valor unitario:

Distribuicao parcial:

[+]2 ([+]) emissdo de Cotas Subordinadas Juniores.

R$[+] ([+] reais), [na respectiva 12 Data de Integralizacdo
de Cotas // em [DATA]].

[T (LD

A respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas.

R$1.000,00 (mil reais), na respectiva 19Data de
Integralizacdo de Cotas. A partir do Dia Util sequinte
respectiva 19 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util,
nos termos do capitulo 14 do Regulamento.

[Ndo sera admitida a distribuicdo parcial. // Sera
admitida a distribui¢cdo parcial, observado que, nesse
caso, a manutencdo da oferta estd condicionada a
colocacao de, no minimo, [+] ([+]) Cotas Subordinadas
Juniores, correspondente a R$[+]([+] reais), [na
respectiva 19 Data de Integralizacao de Cotas // em
[DATA]], com o cancelamento do saldo de Cotas
Subordinadas Juniores ndo colocado.]
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Lote adicional:

Forma de distribuicao:

Coordenador lider da
oferta:

Publico-alvo da oferta:

Aplicacao minima:

Prazo para distribuicao:

Forma de integralizacao:

Meta de valorizacao:

Prazo de duracao e data
de resgate:

Amortizacao e resgate:

Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

[Nao ha. // A quantidade inicial de Cotas Subordinadas
Juniores podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou
seja, em até [+] ([+]) Cotas Subordinadas Juniores.]

[Colocacdo privada. // Nos termos da Resolu¢cdo CVM
n®160/22, sob o rito de registro [ordindrio
//automatico], sob o regime de [melhores esforcos //
garantia firme para [+]([+]) Cotas Subordinadas
Juniores].]

[Nao aplicavel. // [+].]

[Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
// Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.]

[Ndo ha. // R$[«] ([+] reais).]

[Ndo aplicavel. // Nos termos da Resolucao CVM
n®160/22. // Até [+] ([+]) dias contados da data de inicio
da oferta.]

[A vista, [no ato de subscricdo // na data previamente
informada a todos os subscritores [pela Administradora
// pelo coordenador lider da oferta]]. // Mediante
chamadas de capital a serem realizadas pela Gestora, na
forma prevista no boletim de subscricao.]

As Cotas Subordinadas Juniores serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util sequinte a respectiva
12 Data de Integralizacdo de Cotas até sua amortizac¢do
integral, nos termos do capitulo 14 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo
resgatadas em caso de liquidagao do Fundo.

A amortiza¢do e o resgate das Cotas Subordinadas

Juniores serdo realizados exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial no seu item 15.5.”
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SUPLEMENTO H — INDICE DE PERDA DE SAFRA MENSAL

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

INDICE DE PERDA DE SAFRA MENSAL

Em cada Data de Verificacdo, sera verificada a ocorréncia de um Evento de
Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 ou um Evento de Desenquadramento da Carteira —
Tipo 2, conforme o caso, se o Indice de Perda de Safra Mensal estiver acima dos percentuais
previstos a seguir:

Meés da Data de Indice de Perda de

Safra Mensal Verificacido Safra Mensal

8,60% (oito inteiros e
Janeiro Marco sessenta centésimos por
cento)

13,70% (treze inteiros e
Fevereiro Abril setenta centésimos por
cento)

14,10% (quatorze
Marco Maio inteiros e dez centésimos
por cento)
15,80% (quinze inteiros
Abril Junho e oitenta centésimos por

cento)
16% (dezesseis por
cento)
17% (dezessete por
cento)
17% (dezessete por
cento)
16,90% (dezesseis
Agosto Outubro inteiros e noventa
centésimos por cento)
16,70% (dezesseis
Setembro Novembro inteiros e setenta
centésimos por cento)
14,80% (quatorze
Outubro Dezembro inteiros e oitenta
centésimos por cento)
11,40% (onze inteiros e
Novembro Janeiro quarenta centésimos por
cento)

Evento de Maio Julho
Desenquadramento
da Carteira — Tipo 1 Junho Agosto

Julho Setembro
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10,50% (dez inteiros e
cinquenta centésimos
por cento)

Dezembro Fevereiro

Meés da Data de
Verificacao

Indice de Perda de

Safra Mensal Safra Mensal

Evento de

Desenquadramento
da Carteira — Tipo 2

Janeiro

Marcgo

9,90% (nove inteiros e
noventa centésimos por
cento)

Fevereiro

Abril

15,75% (quinze inteiros e
setenta e cinco
centésimos por cento)

Marco

Maio

16,25% (dezesseis
inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento)

Abril

Junho

18,20% (dezoito inteiros
e vinte centésimos por
cento)

Maio

Julho

18,40% (dezoito inteiros
e quarenta centésimos
por cento)

Junho

Agosto

19,55% (dezenove
inteiros e cinquenta e
cinco centésimos por

cento)

Julho

Setembro

19,55% (dezenove
inteiros e cinquenta e
cinco centésimos por

cento)

Agosto

Outubro

19,45% (dezenove
inteiros e quarenta e
cinco centésimos por

cento)

Setembro

Novembro

19,20% (dezenove
inteiros e vinte
centésimos por cento)

Outubro

Dezembro

17% (dezessete por
cento)

Novembro

Janeiro

13,10% (treze inteiros e
dez centésimos por
cento)

Dezembro

Fevereiro

12,10% (doze inteiros e
dez centésimos por
cento)

166



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

SUPLEMENTO I — CRITERIOS DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS — ESCOLA

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

CRITERIOS DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS — ESCOLA

A Administradora efetuara a provisdo para Devedores duvidosos para todos os Direitos
Creditorios Cedidos — Escola, independentemente da quantidade de dias de atraso no seu
pagamento, utilizando para tanto a expectativa de perda ao final do respectivo ciclo (qual
seja, marco de cada ano) informada trimestralmente pelo Cedente, a qual é calculada
conforme a metodologia abaixo:

12 Etapa — Coleta de dados e simulacao de portfélios sintéticos

O modelo de projecdo de provisao para Devedores duvidosos utiliza como base o
comportamento de milhares de portf6lios construidos a partir de dados historicos.

Esses dados historicos sao coletados por meio (a) da base de dados proprietaria do Cedente,
obtidos desde o inicio da operacao do Cedente no ano de 2021; e (b) dos sistemas de gestao
escolar (Enterprise Resource Planning) adotados pelas Cedentes Originais, desde o ano de
2015.

A partir destas informagoes, o objetivo € encontrar quais seriam os sub-portfélios mais
similares ao portfoélio corrente do Fundo e, a partir desses sub-portf6lios similares, utilizar
a performance de perda observada como projecao para os proximos meses até o fechamento
do ciclo.

Como passo inicial da metodologia, criam-se 5.000 portfdlios sintéticos. Cada portfolio
contempla uma amostra aleatoria de Responsaveis Financeiros (CPFs) com caracteristicas
diversas:

(a) amostras aleatorias representativas de Responsaveis Financeiros;

(b) diferentes quantidades de CPFs para cada portfolio;

(c) diferentes valores de provisao para Devedores duvidosos realizada no fim do ciclo; e

(d)  diferentes comportamentos e caracteristicas socio-demograficas.
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22 Etapa — Calculo de Indicadores

Para cada um dos portfélios sintéticos simulados, sdo calculados vario indicadores, que
serao utilizados posteriormente para avaliar a semelhanca entre portfolios:

(a) curva historica de comportamento % de NPL (non-performing loans) para diferentes
faixas de atraso — 30 (trinta) dias, 60 (sessenta) dias e 90 (noventa) dias;

(b) valor total transacionado (ou GTV);

(©) % de CPFs com caracteristica de “Never Paid”, ou seja, que ndo pagaram nenhuma
parcela sequer; e

(d) % de First Payment Defaults (FPD).

32 Etapa — Aplicacdo do modelo KNN

Apobs o célculo de todos os indicadores para cada um dos sub-portfdlios, aplica-se o
algoritmo de machine learning conhecido como K-nearest-neighbors, para encontrar os
5 (cinco) portfolios com caracteristicas mais préoximas do portfolio real do Fundo no
momento em que a projecao esta sendo feita.

A validacdo do modelo aqui descrito foi feita com metodologia out-of-time, treinando
modelos com dados de anos anteriores e verificando a performance (em termos de erro
médio absoluto de projecao) em anos fora da amostra, com valores efetivos ja observados.

42 Etapa — Projecdo de acordo com os vizinhos mais préximos

Com base nos sub-portfélios mais semelhantes ao portfolio real de interesse, utiliza-se a
média da provisao para Devedores duvidosos dos 5 (cinco) vizinhos mais proximos para a
projecao da provisao para Devedores duvidosos residual, assim como para a projecao das
provisoes para Devedores duvidosos intermediarias ao longo do ciclo.

52 Etapa — Baixa para Prejuizo dos Devedores Duvidosos dos Direitos Creditérios
Cedidos — Escola

Todo 1° (primeiro) Dia Util do més de abril, os Direitos Creditorios Inadimplidos — Escola
da carteira do ano letivo anterior serao baixados para prejuizo, isto é, o valor contabil do
Direito Creditorio — Escola sera igual a o (zero).

Os critérios de provisdao para Devedores duvidosos previstos neste suplemento foram
definidos de acordo com a metodologia adotada pelo Cedente para o provisionamento dos
Direitos Creditorios — Escola de sua titularidade, a qual foi confirmada pelo auditor
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independente responséavel pelas demonstracdes financeiras do Cedente. E recomendada a
leitura dos fatores de risco aos quais os investimentos no Fundo estao sujeitos, notadamente
do fator de risco “Insuficiéncia da provisao para Devedores duvidosos dos Direitos
Creditorios — Escola” no item 9.5.18 do presente Regulamento.

169



Docusign Envelope ID: C7609C67-8EAE-416F-8FAB-426780DED04D

SUPLEMENTO J — INDICE DE RECOMPRA

Este suplemento é parte integrante do regulamento do Isaac Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios do Segmento de Servicos Educacionais datado de 22 de julho de 2025.

INDICE DE RECOMPRA

Em cada Data de Verificacdo, sera verificada a ocorréncia de um Evento de
Desenquadramento da Carteira — Tipo 1 ou um Evento de Desenquadramento da Carteira
— Tipo 2, conforme o caso, se o Indice de Recompra estiver acima dos percentuais previstos
a seguir:

Evento Tipo I Evento Tipo II
Jan 9,25% 11,25%
Fev 11,65% 13,65%
Mar 11,55% 13,55%
Abr 7,00% 9,00%
Mai 5,50% 7,50%
Jun 4,55% 6,55%
Jul 4,15% 6,15%
Ago 4,10% 6,10%
Set 4,35% 6,35%
Out 4,95% 6,95%
Nov 5,85% 7,85%
Dez 6,95% 8,95%
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