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REGULAMENTO DO

77SOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

O 77SOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais
disposicoes legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis, sera regido pelo

presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando
iniciados com letra maitscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de
Risco”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Controladoria”

Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

Agéncia classificadora de risco registrada na CVM que
podera ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de classificacdo de risco das
Cotas.

O Originador.

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 202, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrito no CNPJ sob o
n° 02.150.453/0001-20.
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“Alienacao Fiduciaria”

“Alocacao Minima”

“Alocacao Minima para
Fins Tributarios”

“Amortizacao de
Principal”

“Amortizacao

Extraordinaria”

“Amortizacao Pro Rata”

“Amortizacao Sequencial”

“ANBIMA”

Alienacao fiduciaria do Sistema de Energia Solar
Fotovoltaica instalado na unidade consumidora de
titularidade de cada Devedor, constituida na respectiva
CCB, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo
Civil, do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de
1965, e dos artigos 30 a 39 da Lei n® 10.931, de 2 de
agosto de 2004.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido nos Direitos
Creditorios Adquiridos.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em “direitos
creditorios”, conforme a definicio na Resolugao CMN
n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Tem o significado atribuido no item 16.7 abaixo.

Amortizacdo extraordinaria das Cotas Juniores, que
podera ser realizada exclusivamente nos termos do
item 17.5.1 abaixo. Fica, desde ja, estabelecido que, apés
a amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, a amortizacao das Cotas Juniores
também sera denominada Amortizacao Extraordinaria.

Regime de amortizacdo das Cotas a ser adotado pela
Administradora (a) ordinariamente, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleracdo de Vencimento; ou (b) apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos
da clausula 20 deste Regulamento.

Regime de amortizacdo das Cotas a ser adotado pela
Administradora (a) ap6s a eventual ocorréncia de um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragao
de Vencimento e até a eventual ocorréncia de um Evento
de Realavancagem, nos termos da clausula 20 deste
Regulamento; ou (b) em caso de liquidacao do Fundo.

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.



“Apéndice”

“Apropriacao de
Rentabilidade”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

»

“Auditor Independente

43 B3 »
“BACEN”

“CCB”

“Cédigo ANBIMA”

“Compra Obrigatoria dos
Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Condicoes de
Transferéncia”

“Conta de Cobranca”
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Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos D a F deste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 17.4 abaixo.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinéria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros que poderao integrar a carteira do
Fundo, conforme definidos no item 10.4 abaixo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
Banco Central do Brasil.

Cada cédula de crédito bancario emitida em favor do
Endossante por um Devedor, nos termos da Lei

n° 10.931/04.

Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Compra obrigatoria dos Direitos Creditorios Adquiridos
pelo Originador, na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Compra Obrigatoria, nos termos do Contrato de
Endosso.

Condicoes de transferéncia dos Direitos Creditorios,
definidas no item 12.2 do Regulamento.

Conta de titularidade do Fundo, mantida no Endossante
ou em uma Instituicio Autorizada, na qual serao
recebidos os recursos (a)relativos ao pagamento
ordinario dos Direitos Creditérios Adquiridos;
(b) provenientes da cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos;
(c) relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos que tenham sido objeto de renegociacao
entre o Agente de Cobranca e os respectivos Devedores;

3
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“Conta de Liberacao dos
Recursos”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Endosso”

“Coobrigacao”

“Cotas”

“Cotas Juniores”

“Cotas Mezanino”

(d) que o Originador e/ou o Endossante venham a
receber erroneamente dos Devedores em relacdo aos
Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos do Contrato
de Endosso; e (e) provenientes da Compra Obrigatdria
dos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou da Recompra
Obrigatoria dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Conta vinculada de titularidade do Originador, mantida
no Endossante e movimentada, nos termos do respectivo
contrato de abertura, pelo Originador e pela Gestora, na
qual serdo liberados os recursos correspondentes ao
desembolso das CCB para, entre outros, o pagamento
dos Distribuidores e dos Integradores.

Conta de titularidade do Fundo, mantida na
Administradora ou em uma Instituicao Autorizada.

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o
Agente de Cobranca, com a interveniéncia da Gestora, da
Administradora e do Custodiante.

“Contrato de Endosso de Cédulas de Crédito Bancario
Sem Coobrigacao e Outras Avencas” celebrado entre o
Fundo, representado pela Gestora, o Endossante e o
Originador, com a interveniéncia da Gestora, da
Administradora e do Custodiante.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um terceiro retenha, total ou parcialmente,
o risco de crédito decorrente da exposicdo a variacao do
fluxo de caixa dos Direitos Creditorios Adquiridos ou dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortizacao e resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacdo e resgate, mas que, para 0S mesmos
efeitos, nao se subordinam as Cotas Juniores.



“Cotas Seniores”

“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custo dos Prestadores de
Servicos”

“Custodiante”

« CVM ”»

“Data da 12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data de Apropriacao da
Rentabilidade no
Principal”

“Data de Envio de
Informacoes para

Gestora”

“Data de Envio do
Relatério de Gestao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”
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Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores para efeitos de amortizacao e resgate.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
definidos no item 12.1 deste Regulamento.

Valor determinado pela Gestora, em cada Data de
Verificacao, como a média das razoes entre a Estimativa
de Encargos e o Patrimonio Liquido nos altimos 6 (seis)
meses-calendario.
A Administradora.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer o Endosso e o pagamento do
Preco de Aquisicao pelo Fundo ao Endossante.

Cada data em que for realizada a Apropriacao de
Rentabilidade, nos termos do item 17.4 abaixo.

Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Verificacao.

Dia Util imediatamente anterior a cada Data de

Referéncia, iniciando-se no més imediatamente
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de
Alocacao.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,

independentemente da subclasse ou série.

Com relagao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, cada
data em que sera realizada a amortizacao das Cotas para
fins de pagamento da Remuneracao e da Amortizagao de
Principal, conforme prevista nos respectivos Apéndices,
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“Data de Referéncia”

“Data de Verificacao”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Devedor”

“Dia Util”

&

“Direitos Creditorios’

“Direitos Creditdrios
Adquiridos”

a qual somente poderd ocorrer em uma Data de
Referéncia.

Com relacao as Cotas Juniores, a Data de Pagamento
sera:

(a) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas
Mezanino em circulacao, toda Data de Referéncia
que seja uma Data de Pagamento para as Cotas
Seniores e/ou as Cotas Mezanino em circulacao;
ou

(b) caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas
Mezanino em circulacdo, toda Data de
Referéncia.

Dia 15 de cada més-calendéario subsequente ao més-
calendario da Data da 12 Integralizacao da 12 (primeira)
série de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, o que
ocorrer primeiro.

20 (segundo) Dia Util anterior a cada Data de Referéncia,
iniciando-se no 1° (primeiro) Més Completo de
Alocacao.

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 9 deste Regulamento.

Cada pessoa fisica ou juridica emissora de uma CCB e
devedora dos Direitos Creditorios por ela representados.

Cada dia util, para fins de operagoes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na
Resolucao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos  creditorios representados pelas CCB,
originados de operacbes de financiamento para a
aquisicao e a instalacao dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica, realizadas entre o Endossante e os
Devedores, por meio da atuacao do Originador.

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, por meio
do Endosso, nos termos do Contrato de Endosso.
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“Disponibilidades”

“Distribuidores”

“Documentos
Complementares”

“Documentos
Comprobatoérios”

“Endossante”

“Endosso”

“Entidade Registradora”

Em conjunto, (a) recursos em caixa; (b) depositos
bancarios a vista em uma Instituicdo Autorizada; e
(c) demais Ativos Financeiros de Liquidez.

Empresas que comercializam os Sistemas de Energia
Solar Fotovoltaica, com as quais o Originador mantenha
relacao comercial para a compra dos Sistemas de Energia
Solar Fotovoltaica que serao vendidos e instalados nas
unidades consumidoras de titularidade dos Devedores.

Documentagdo complementar dos Direitos Creditorios
Adquiridos, compreendendo (a)os documentos
pessoais e informacoes cadastrais do respectivo Devedor
junto ao Endossante; e (b) a nota fiscal emitida pelo
Originador referente a aquisicdo e a instalacdo do
Sistema de Energia Solar Fotovoltaica na unidade
consumidora de titularidade do Devedor.

Documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos, compreendendo (a)a via
negociavel da respectiva CCB, devidamente formalizada
e na qual conste a Alienacao Fiduciaria e o Endosso ao
Fundo; e (b) o comprovante de desembolso do valor da
CCB pelo Endossante na Conta de Liberacao dos
Recursos.

QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Reboucas, n® 2.942, 7° ao 12° andares (parte),
Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o
n° 32.402.502/0001-35, ou outra instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN, previamente
aprovada pela Gestora e pela Administradora, e que
tenha celebrado contrato de parceria com o Originador
para a atuacao do Originador como o seu correspondente
bancério, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.935, de 29
de julho de 2021.

Endosso em preto de cada CCB, nos termos da Lei
n° 10.931/04 e da legislacao cambiéaria aplicavel.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de registro dos Direitos
Creditorios Adquiridos.
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“Estimativa de Despesas e
Encargos”

“Estimativa de Variacao do
indice de Precos”

“Eventos de Aceleracao de
Vencimento”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Compra

Obrigatoria”

“Eventos de
Desalavancagem”

“Eventos de Deterioracao
de Crédito”

Valor estimado dos encargos do Fundo, incluindo a Taxa
de Administracdo e a Taxa de Gestao, apurado pela
Gestora em conjunto com a Administradora, em cada
Data de Verificacdo, referente ao meés-calendario
imediatamente seguinte ao més da Data de Verificacao
em questao.

Com relacdo a um Dia Util e a um indice de precos, a
variacao anualizada do indice de precos, conforme a mais
recente projecdo de variacdo do indice de pregos
referente ao proximo més, divulgada na pagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

Eventos definidos no item 20.3.5 abaixo, cuja ocorréncia
enseja a mudanca definitiva do regime de amortizagao
das Cotas para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo da Assembleia.

Eventos definidos no item 25.2 abaixo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar se tal evento deve constitui um Evento de
Aceleracao de Vencimento.

Eventos definidos no Contrato de Endosso, cuja
ocorréncia enseja a Compra Obrigatoria dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

Eventos definidos no item 20.3.3 abaixo, cuja ocorréncia
enseja mudanca do regime de amortizacdo das Cotas
para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de
deliberacao da Assembleia.

Os seguintes eventos em relacao a uma parte:

(a) inadimplemento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista no Contrato de Endosso, no
Contrato de Cobranca ou em qualquer outro
documento relacionado ao Fundo, desde que tal
inadimplemento nao seja sanado dentro do prazo
de cura especifico estabelecido no respectivo
instrumento, sendo certo que, se nao houver
prazo de cura especificado, devera ser
considerado o prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis; e
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(b) ocorréncia ou  existéncia de (1) um
inadimplemento, evento de inadimplemento ou
outra condicio ou evento semelhante (de
qualquer forma descrito) em relacao a tal parte
ou a qualquer garantidor de tal parte, nos termos
de um ou mais instrumentos celebrados entre
quaisquer deles (individual ou coletivamente); ou
(2) um inadimplemento de uma parte ou de
qualquer garantidor de tal parte com relacao a
um ou mais pagamentos devidos a outra parte,
em valor agregado igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), nos
termos de tais instrumentos (depois da entrada
em vigor de qualquer exigéncia de comunicacao
ou periodo de caréncia).

“Eventos de Insolvéncia” Os seguintes eventos, conforme aplicaveis, em relacao a
uma parte:

(a) decretacdo de faléncia ou intervencdo pelo
BACEN;

(b) decretacdo de regime de administracao especial
temporaria (RAET) pelo BACEN;

(c) decretacgao de liquidacdo extrajudicial;

(d) extincdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia;

(e) pedido de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento pelo juizo
competente,  propositura de  mediagdo,
conciliacao ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperagao extrajudicial, formulado
pela parte, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, ou medidas antecipatorias para
qualquer processo similar, inclusive em outra
jurisdicao;

) mediacao, conciliacao ou pedido de suspensao de

execucao de dividas, qualquer evento analogo
que caracterize estado de insolvéncia, nos termos

9



“Eventos de Liquidacao”

“Eventos de
Realavancagem”

“Eventos de Recompra
Obrigatoéria”

“Eventos de Verificacao do
Patrimonio Liquido”

“Fator de Ajuste de

Alocacao Mezanino”

“Fator de Ajuste de
Alocacao Sénior”
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da legislacdao aplicavel, desde que, em caso de
requerimento por terceiros, nao sejam elididos
no prazo legal; e

(g) realizacdo ou ocorréncia de quaisquer eventos
com efeitos similares aos descritos na alineas (a)
a (f) acima, no Brasil e/ou no exterior, desde que,
em caso de requerimento por terceiros, nao
sejam elididos no prazo legal.

Eventos definidos no item 25.3 abaixo, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de
liquidacao do Fundo ou o plano de liquidagao elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

Eventos definidos no item 20.3.4 abaixo, cuja ocorréncia
enseja mudanca do regime de amortizacdo das Cotas
para a Amortizacdo Pro Rata, independentemente de
deliberacdo da Assembleia, sujeito a ndo ocorréncia e a
nao continuidade de qualquer Evento de Avaliacdo,
Evento de Aceleracdo de Vencimento ou Evento de
Liquidacao.

Eventos definidos no Contrato de Endosso, cuja
ocorréncia enseja a Recompra Obrigatoria dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

Eventos definidos no item 22.1 abaixo, cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacao, pela Administradora, de se
o Patrimonio Liquido esta negativo.

Razao entre (a) o Volume Disponivel para Pagamento da
Meta de Amortizacdo Mezanino; e (b) o valor agregado
das Metas de Amortizacao das Cotas Mezanino de todas
as séries em circulacdo, conforme calculada pela
Administradora.

Razao entre (a) o Volume Disponivel para Pagamento da
Meta de Amortizacao Sénior; e (b) o valor agregado das
Metas de Amortizacao das Cotas Seniores de todas as
séries em circulagdo, conforme calculada pela
Administradora.

10
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“Fator de Ponderacao de
Direitos Creditérios”

“Fator de Ponderacao de
Direitos Creditorios
Mezanino”

“Fator de Ponderacao de
Direitos Creditérios
Sénior”

“Fundo”

“Gestora”

“IGP-M”

“Inconsisténcia Relevante

“Indice de Atraso 90”

”»

Com relacdo as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino de
cada série em circulagdo, o valor especificado no
respectivo Apéndice.

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos
Creditorios das Cotas Mezanino de todas as séries em
circulacdo, conforme especificados nos respectivos
Apéndices.

O menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos
Creditorios as Cotas Seniores de todas as séries em
circulacao, conforme especificados nos respectivos
Apéndices.

77SOL  FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA
DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratéorio CVM n° 18.598, de 31 de marco de 2021,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 37.556.621/0001-66 ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas.

Identificacdo de inconsisténcias em mais de 5% (cinco
por cento) dos Documentos Comprobatorios verificados
(a) pela Gestora, nos termos do item 11.6 abaixo; ou
(b) pelo Custodiante, nos termos do item 9.5(d) abaixo.

Valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, correspondente a razao entre (a) o saldo
devedor, a valor presente, dos Direitos Creditorios
Adquiridos com atraso superior a 90 (noventa) dias,
sendo certo que, para efeitos do calculo do numerador,
serao considerados os Direitos Creditérios Adquiridos
que tenham, pelo menos, 1 (uma) parcela em atraso

11
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“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura
Mezanino”

“Indice de Cobertura
Sénior”

superior a 90 (noventa) dias; e (b) o saldo devedor, a
valor presente, dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Fica esclarecido que o saldo devedor dos Direitos
Creditorios Adquiridos sera considerado bruto de
provisao para Devedores duvidosos e sera determinado
com data-base do tltimo Dia Util do més-calendario
imediatamente anterior.

O menor entre o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de
Cobertura Mezanino. Caso nao existam Cotas Mezanino
em circulacio, o Indice de Cobertura sera equivalente ao
Indice de Cobertura Sénior e, caso nio existam Cotas
Seniores em circulacio, o Indice de Cobertura seri
equivalente ao Indice de Cobertura Mezanino. Caso néo
existam Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em
circulacdo, o Indice de Cobertura serd equivalente a
1,00 (um inteiro).

Caso existam Cotas Mezanino em circulacao, o resultado
da formula abaixo, conforme calculado pela Gestora em
cada Data de Verificagdo, cada Data de Aquisicao e
Pagamento e cada data de integralizacao de Cotas
Mezanino:

(Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios x
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Mezanino
+ valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores em circulagdo + saldo das
Cotas Mezanino)

Para fins de calculo do Indice de Cobertura Mezanino, o
valor das Disponibilidades sera computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e Encargos.

Caso existam Cotas Seniores em circulacao, o resultado
da férmula abaixo, conforme calculado pela Gestora em
cada Data de Verificacdo, cada Data de Aquisicao e
Pagamento e cada data de integralizacdo de Cotas
Seniores:

(Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios x
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior +
valor das Disponibilidades)

saldo das Cotas Seniores em circulacdo
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“Indice de FPD 30”

“Indice de FPD 30 Mensal”

“Indice de Subordinacio”

“Indice de Subordinacao
Mezanino”

“Indice de Subordinacao
Sénior”

“Instituicao Autorizada”

Para fins de célculo do Indice de Cobertura Sénior, o
valor das Disponibilidades serd computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e Encargos.

Valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificacao, correspondente a média simples dos tltimos
3 (trés) Indices de FPD 30 Mensais.

Valor apurado pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, correspondente a razao entre (a) o saldo
devedor, a valor presente, dos Direitos Creditérios
Adquiridos cujo vencimento da 12 (primeira) parcela
tenha ocorrido entre 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias
antes da Data de Verificacio em questdo e cujo
pagamento da 12 (primeira) parcela nao tenha sido
realizado ou tenha sido realizado com atraso igual ou
superior a 30 (trinta) dias; e (b) o saldo devedor, a valor
presente, dos Direitos Creditorios Adquiridos cujo
vencimento da 12 (primeira) parcela tenha ocorrido
entre 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias antes da Data de
Verificacao em questao.

O Indice de Subordinacio Sénior e o Indice de
Subordina¢ao Mezanino, quando referidos em conjunto.

Resultado da divisdo do (a) valor agregado de todas as
Cotas Juniores em circulacao; pelo (b) Patriménio
Liquido.

Resultado da divisao do (a) valor agregado das Cotas
Mezanino de todas as séries e de todas as Cotas Juniores
em circulacado; pelo (b) Patrimonio Liquido.

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil)
S.A.; (¢) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa Econdmica
Federal; e (e) Banco Itad Unibanco S.A.; desde que
possua classificacdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou pela Moody’s Local BR
Agéncia de Classificacao de Risco Ltda., no minimo, igual
ou superior ao maior entre (1)a mais elevada
classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores, se
houver; e (2) br.AA (ou equivalente).
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“Integradores”

“Investidores Autorizados”

“Investidor Profissional”

“Investidor Qualificado”

“Justa Causa”

Caso uma das instituicoes financeiras que atue como
contraparte ou prestadora de servicos do Fundo tenha a
sua classificacdo rebaixada abaixo do referido patamar, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicao
Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da ciéncia do rebaixamento.

Prestadores de servicos contratados pelo Originador ou
diretamente pelos Devedores para realizar a instalagao e
a manutencdo dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica nas unidades consumidoras de titularidade
dos respectivos Devedores, sob responsabilidade do
Originador.

Investidores Qualificados.

Investidor profissional, nos termos do artigo11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Investidor qualificado, nos termos do artigo12 da
Resolucao CVM n° 30/21.

Verificacdo de qualquer das seguintes hipoteses em
relagdo a uma parte:

(a) especificamente em relacio a  Gestora,
descredenciamento pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos;

(b) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia ou um
Evento de Deterioragao de Crédito;

(c) descumprimento de qualquer obrigacao
pecuniaria assumida neste Regulamento ou em
qualquer outro documento relacionado ao Fundo
de que seja parte, desde que tal descumprimento
nio seja sanado em até 3 (trés) Dias Uteis a
contar da comunicacdo de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais nesse sentido;

(d) descumprimento de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria assumida neste Regulamento ou em
qualquer outro documento relacionado ao Fundo
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“Limite Superior de
Remuneracao”

“Més Completo de

Alocacao”

“Meta de Amortizacao”

“Meta de Amortizacao de

Principal”

“Meta de Indexacao”

“Meta de Rentabilidade”

“Originador”

“Parametros de Oferta”

de que seja parte, desde que tal descumprimento
nio seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da comunicacdo de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais nesse
sentido; e

(e) constatacao de fraude, dolo ou culpa grave no
desempenho das suas func¢bes nos termos do
presente Regulamento, de outros documentos
relacionados ao Fundo de que seja parte e da
legislacio, da  regulamentacio e da
autorregulacao aplicaveis.

Com relacao a cada Data de Pagamento e as Cotas
Seniores ou as Cotas Mezanino de cada série, o limite
superior da Remuneracao das Cotas de tal série, nos
termos do item 17.4 abaixo.

Cada més-calendario imediatamente subsequente a Data
da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Mezanino de uma determinada série.

Soma da Meta de Amortizacao de Principal e do Limite
Superior de Remuneracao.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e as Cotas
Seniores ou as Cotas Mezanino de cada série, o limite
superior de Amortizacdo de Principal das Cotas de tal
série, nos termos do item 17.4 abaixo.

Com relacdo as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino de
cada série, a meta de indexacdo das Cotas de tal série,
determinada no respectivo Apéndice.

Com relacao as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino de
cada série, a meta de valorizacdo das Cotas de tal série,
determinada no respectivo Apéndice.

77SOL TECNOLOGIA S.A., com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1.108, conjuntos 42 e 44, Vila Olimpia,
CEP 04547-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 41.015.655/0001-10.

Informacdes minimas referentes a cada oferta de Cotas
de uma determinada subclasse ou série, a serem
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“Parametros de
Pagamento”

“Parametros de Risco”

“Parte Relacionada ao
Originador”

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Mezanino”

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de
Desinvestimento”

incluidas no respectivo Apéndice, quais sejam:
(a) volume total de Cotas; (b) quantidade total de Cotas
(c¢) quantidade minima de Cotas, no caso de distribuicao
parcial; (d) forma de distribuicao; (e)forma de
integralizacdo; (f) prazo de distribuicao; e (g) 4gio ou
deségio sobre o valor atualizado das Cotas, para efeitos
de sua subscricao, sendo certo que, se esta informacao
nao constar no Apéndice, nenhum &gio ou desagio sera
aplicavel para efeitos de subscricao das Cotas.

Informagbes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Apéndice, quais sejam: (a) Datas de Pagamento;
(b) Meta de Rentabilidade; (c) Meta de Indexacao,
sendo certo que, se esta informagdo nao constar no
Apéndice, nenhuma Meta de Indexacdo sera aplicavel;
(d) formula de calculo da Meta de Rentabilidade e,
conforme o caso, da Meta de Indexacao para datas
futuras; (e) data de resgate; e (f) Meta de Amortizacao
de Principal.

InformacGes referentes aos parametros de mitigacao de
risco das Cotas de uma determinada subclasse ou série,
a serem incluidas no respectivo Apéndice, quais sejam:
Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios.

Pessoa fisica ou juridica que, direta ou indiretamente,
tenha vinculo societério, profissional ou familiar com o
Originador, incluindo (a) os seus socios (inclusive
minoritarios); (b) sociedades controladas, coligadas ou
sob controle comum; (c¢) administradores, membros de
governanca e empregados; e (d) conjuges e parentes até
0 2° (segundo) grau das pessoas referidas alineas (a) e
(¢) acima.

Tem o significado atribuido no item 16.5.2 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 16.5.1 abaixo.

Patrimonio liquido do Fundo.

Periodo que se inicia no Dia Util imediatamente seguinte
ao término do Periodo de Investimento e se encerra na
data de liquidacao do Fundo.
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“Periodo de Investimento”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Preco de Aquisicao”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Procedimento de
Acompanhamento”

“Recompra Obrigatéria
dos Direitos Creditérios
Adquiridos”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regulamento”

Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

Periodo entre a Data de Inicio do Fundo e a data do
término do periodo de caréncia das Cotas Seniores da
12 (primeira) série, durante o qual (a) o Fundo podera
adquirir os Direitos Creditorios; e (b) nao sera realizada
a Amortizacdio de Principal ou a Amortizacao
Extraordinaria, exceto se a Amortizacdo Sequencial
estiver em curso, nos termos do item 20.1 abaixo.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Suplemento B deste Regulamento.

Politica de concessio de crédito, adotada pelo
Endossante e pelo Originador, na originacao dos Direitos
Creditorios, conforme o Suplemento A deste
Regulamento.

Preco de aquisicao dos Direitos Creditorios a ser pago
pelo Fundo ao Endossante, nos termos do Contrato de
Endosso.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Procedimento de acompanhamento, pela Gestora, do
desenvolvimento e da conclusao dos projetos de
instalacdo dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica

nas unidades consumidoras de titularidade dos
Devedores, vinculados aos Direitos Creditorios
Adquiridos, conforme o Suplemento C deste
Regulamento.

Recompra obrigatoria dos Direitos Creditorios

Adquiridos pelo Endossante, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Recompra Obrigatoéria, nos termos do
Contrato de Endosso.

Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Este regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

presente Regulamento incluirdo os seus suplementos e
os Apéndices.
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“Relatorio de Gestao”

“Remuneracao”

“Reserva de Encargos”

“Reserva de Liquidez”

“Saldo Contabil da CCB”

“Sistema de Energia Solar
Fotovoltaica”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Endosso”

“Taxa de Gestao”

Relatoério, elaborado pela Gestora, contendo as
informacoes previstas no item 6.4(dd) abaixo.

Tem o significado atribuido no item 16.7 abaixo.

Reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para pagamento dos encargos do Fundo,
nos termos do item 19.1 abaixo.

Reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para pagamento da Remuneracao e da
Amortizacdo de Principal, nos termos do item 19.2
abaixo.

Saldo em aberto de cada CCB, trazido a valor presente
pela respectiva taxa de juros.

Conjunto integrado de bens e equipamentos destinados
a geracao de energia elétrica a partir da radiacao solar,
compreendendo, no minimo, (a) moédulos ou painéis
fotovoltaicos, inversores ou  microinversores;
(b) estruturas ou suportes de fixacao; (c) cabos e
conectores; e (d)dispositivos de protecio e
seccionamento.

Com relacao as Cotas Mezanino de cada série cuja Meta
de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI acrescida de
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescida a
Taxa DI para determinacao da Meta de Rentabilidade,
conforme definida no respectivo Apéndice.

Com relacdo as Cotas Seniores de cada série cuja Meta
de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI acrescida de
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescida a
Taxa DI para determinacao da Meta de Rentabilidade,
conforme definida no respectivo Apéndice.

Remuneracao devida nos termos do item 7.1 abaixo.
Taxa de desconto que, aplicada sobre o valor dos
Direitos Creditorios, resulta no respectivo Preco de

Aquisicao.

Remuneracao devida nos termos do item 7.2 abaixo.
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“Taxa DI”

“Valor dos Direitos
Creditdrios”

“Valor Presente Ajustado
dos Direitos Creditorios”

“Valor Principal de
Referéncia”

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido”

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao”

“Valor Unitario de
Emissao”

“Valor Unitario de
Referéncia”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao”

“Volume Disponivel para
Pagamento da Meta de
Amortizacao Mezanino”

Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

Taxa média referencial dos depésitos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores, ou em qualquer outra pagina
ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob a forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Com relacdo a um Dia Util, o valor presente agregado
dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Valor presente agregado das projecoes de fluxo de caixa
dos Direitos Creditorios Adquiridos, calculado utilizando
a respectiva Taxa de Endosso, sob a forma de

capitalizacao composta.

Tem o significado atribuido no item 17.4 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 17.4 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 17.4 abaixo.

Valor unitario de emissao das Cotas,
independentemente da subclasse ou série, na respectiva
Data da 12Integralizacdo, conforme definido no
item 16.2 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 16.7 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 16.7 abaixo.

Tem o significado atribuido no item 16.7 abaixo.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para o pagamento das Metas de
Amortizacao (Remuneracao e Amortizacao de Principal)
das Cotas Mezanino de todas as séries em circulacgao,
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observada a ordem de alocacdo de recursos na
clausula 20 deste Regulamento.

“Volume Disponivel para Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de

Pagamento da Meta de recursos disponivel para o pagamento das Metas de

Amortizacao Sénior” Amortizacao (Remuneracao e Amortizagao de Principal)
das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao,
observada a ordem de alocacdo de recursos na
clausula 20 deste Regulamento.

1.1 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto,
as definicoes aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluiré o feminino e vice-versa; (b) as referéncias a qualquer documento incluirao todas
as suas alteragcOes, substituicdes, consolidacbes e complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a disposicoes legais,
regulamentares e da autorregulacdo serao interpretadas como referéncias as referidas
disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens,
clausulas, suplementos e Apéndices aplicar-se-3o a itens, clausulas, suplementos e
Apéndices do presente Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluirao os seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

2.1.1 Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Fundo é classificado como “Financeiro — Multicarteira Financeiro”.

2.2 O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas. Para fins da Resolu¢cao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo
neste Regulamento serao entendidas como referéncias a classe tinica de Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, o
presente Regulamento nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacgoes sobre a classe tinica de Cotas, nos
termos da Resolucao CVM n° 175/22.

2.3 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacdo do Fundo. Sera permitida a amortizacao das Cotas nos
termos da clausula 17 do presente Regulamento.
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3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracao indeterminado.

3.1.1 O prazo de duracdo de cada subclasse ou série de Cotas sera
definido no respectivo Apéndice.

4. PUBLICO-ALVO
4.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4.1.1 As Cotas Juniores deverdo ser subscritas e integralizadas

exclusivamente pelo Originador e/ou pelas Partes Relacionadas ao Originador, os
quais deverao deter, durante todo o prazo de duracao do Fundo, 100% (cem por
cento) das Cotas Juniores.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

5.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.
5.2 A gestao do Fundo sera realizada pela Gestora.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

6.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no
Regulamento e na legislacdo, na regulamentacido e na autorregulacdo aplicaveis, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva
esfera de atuagao.

6.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da
autorregulacao a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 31

do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

(c) observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;
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(d)

(e)
63)

(2)

(h)

@

G)
k)

)

(m)

(n)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacgoes e ao patrimonio do Fundo;
solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacoes periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
presente Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo
artigo 27 do Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigcos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informaco6es cadastrais do Fundo;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 28.4 do
presente Regulamento;

observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacgoes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado,
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, a Entidade Registradora e/ou as
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; e (2) de outro, o Fundo;

encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
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(o)

(p)

(@

(r)

(s)

cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

obter da Gestora autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de
comprovacao, para fins de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de
Créditos (SCR) do BACEN;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(1) a composicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Liquidez;

(2) passivamente, a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento
de Deterioracao de Crédito do Originador, por meio (i) do recebimento de
comunicacdo enviada pelo Originador ou por terceiros interessados sobre
a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento de Deterioracao
de Crédito do Originador; ou (ii) da tomada de conhecimento de qualquer
Evento de Insolvéncia ou Evento de Deterioracio de Crédito do
Originador por qualquer outra forma, sendo certo que a Administradora
nao poderd ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia
ou de Evento de Deterioracao de Crédito do Originador, caso nao venha a
ser comunicada da sua ocorréncia pelo Originador ou por terceiros e nao
tome conhecimento por qualquer outra forma; e

(3) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificacdo do Patrimonio
Liquido;

no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida a Conta de Cobranca ou a Conta do Fundo, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo dos recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicao;

elaborar a metodologia de provisio de perdas dos Direitos Creditorios
Adquiridos, mantendo o manual de provisao para perdas da Administradora
atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacao, a
regulamentacao e a autorregulacao aplicaveis, em especial, o0 Codigo ANBIMA e
as Regras e Procedimentos ANBIMA;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros de Liquidez,
mantendo o manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacao e
a autorregulacao aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA; e
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()

colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede ou na sua pagina na rede mundial
de computadores, o Relatorio de Gestao, na Data de Envio do Relatoério de Gestao.

6.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servicos
para auxilid-la no cumprimento das obrigacées previstas no presente
Regulamento, notadamente nesta clausula 6, observadas as disposicoes legais e
regulamentares e da autorregulacao aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora.

Obrigacées da Gestora

6.3

A Gestora, observadas as limitagoes estabelecidas neste Regulamento e na

legislacao, na regulamentacao e na autorregulacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.4

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, regulamentares e da

autorregulacdo a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(2

(h)

cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22;

observar as vedagodes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

observar as disposicoes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgacao do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes do Fundo;

manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composicao e concentracao
e de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢oes deste Regulamento e do Acordo Operacional,;

cumprir as deliberacoes da Assembleia;
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0)

k)

o)

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(x)

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM n° 175/22;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira do Fundo,
o que inclui, no minimo, a verificacao do enquadramento dos Direitos Creditorios
a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, compreendendo a
validacao dos Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composic¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo;

realizar a gestao dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, incluindo a avaliagio e o
monitoramento dos Direitos Creditérios Adquiridos e das suas garantias,
incluindo a Alienacao Fiduciaria, respeitado o disposto no presente Regulamento
e nas normas legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis, em especial,
o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

registrar os Direitos Creditorios Adquiridos na Entidade Registradora;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditoérios,
verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia do Endosso em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditéorios Adquiridos que tenham
representatividade no patriménio do Fundo; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 11 deste Regulamento;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo,
sem limitacao, o Contrato de Endosso, devendo encaminhar a Administradora a
copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

obter de cada Devedor autorizacao especifica, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacgoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN;

na hipotese de substituicao dos Direitos Creditorios Adquiridos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira do Fundo
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no presente
Regulamento;
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(s)

®

(w)

)

(w)

x)

)

monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1) todo Dia Util, a Alocacio Minima e a Alocacio Minima para Fins
Tributarios;

(2)  todo Dia Util, o indice de Subordinacio;

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no
minimo, as informacoes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos;

4) a Compra Obrigatoria dos Direitos Creditérios Adquiridos e a Recompra
Obrigatoria dos Direitos Creditorios Adquiridos; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacao;

acompanhar o fluxo de conciliacio do pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos;

fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servicos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informacGes necessarias e atualizadas sobre
os Direitos Creditérios Adquiridos para o célculo da provisao de perdas dos
Direitos Creditérios Adquiridos;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Adquiridos e diligenciar para
que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica
de Cobranca sejam adotados com relacao aos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e nao pagos;

(1) realizar, mensalmente, a partir dos documentos e informacoes
disponibilizados pelo Originador, a auditoria das movimentacées da Conta de
Liberacao dos Recursos, abrangendo a analise (i) das notas fiscais do periodo
relacionadas a pagamentos aos Distribuidores e aos Integradores realizados com
os recursos da Conta de Liberacao dos Recursos; e (ii) a planilha contendo, para
cada CCB desembolsada, o detalhamento dos valores pagos aos Distribuidores,
aos Integradores e ao Originador; e (2) disponibilizar a Administradora, em cada
Data de Verificacao, o resumo da auditoria realizada;

(1) acompanhar, exclusivamente a partir dos documentos e informacoes
disponibilizados pelo Originador, o desenvolvimento e a conclusao dos projetos
de instalacdo dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica nas unidades
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(2)

(aa)

(bb)

(co)

(dd)

consumidoras de titularidade dos Devedores, vinculados aos Direitos Creditérios
Adquiridos, observado o Procedimento de Acompanhamento; e
(2) disponibilizar o relatorio recebido do Originador, conforme previsto no
Procedimento de Acompanhamento, a Administradora;

monitorar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos
de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como
informar imediatamente a Administradora sobre tal ocorréncia;

apurar, em conjunto com a Administradora, os valores a serem alocados para o
pagamento dos encargos do Fundo e a constituicao ou recomposicao da Reserva
de Encargos e da Reserva de Liquidez;

enviar ao Custodiante, mediante a sua solicitacdo, os parametros a seguir, no
mesmo Dia Util em que receber tal solicitacao:

(D Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Sénior; e
(2) Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino;
calcular e monitorar, nos termos deste Regulamento:

(1)  Indice de Cobertura;

(2) Indice de Cobertura Sénior;
(3)  Indice de Cobertura Mezanino;
(4) Indice de Atraso 90;

(5)  Indice de FPD 30; e

(6) indice de FPD 30 Mensal; e

enviar ou colocar a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas,
na sede da Gestora ou na sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar
a Administradora, em cada Data de Envio do Relatorio de Gestao, o Relatoério de
Gestao abrangendo as informaco6es sobre os parametros descritos a seguir, sendo
certo que tais parametros serao determinados considerando as informacdes sobre
os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo até a Data de Verificagao imediatamente anterior a Data de Envio do
Relatério de Gestao em questao, referentes ao fechamento do més-calendario
imediatamente anterior:

(D Indice de Subordinacio Sénior e Indice de Subordinacio Mezanino;

(2) Alocacao Minima;

(3) Alocacao Minima para Fins Tributarios;

4) Reserva de Liquidez, abrangendo tanto informacoes da meta a ser atingida
quanto do valor efetivo em reserva;

(5) Reserva de Encargos, tanto informacoes da meta a ser atingida quanto do
valor efetivo em reserva;
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(6)

7)

(8)
(9)
(10)

(11)

(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)

6.4.1

valor agregado das provisdes e das perdas relativas aos Direitos
Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo;

quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Mezanino e
Cotas Juniores em circulacao, segregados por subclasses e séries;

Valor dos Direitos Creditorios;

Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios;

Patriménio Liquido;

parametros a seguir referentes as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino de
cada série, bem como as suas consolidacoes por subclasse, referentes a
proxima Data de Referéncia:

6)) Valor Principal de Referéncia;

(i) Valor Principal de Referéncia Corrigido;

(iii)  Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(iv)  Valor Unitario de Referéncia;

) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(vi)  Valor Unitério de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(vii)) Meta de Amortizacao de Principal e projecao do valor de
Amortizacao de Principal a ser pago;

(viii) Limite Superior de Remuneracdo e projecio do valor de
Remuneracio a ser pago;

(ix)  Apropriacao de Rentabilidade;

x) Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios;

valor das Disponibilidades;
Indice de Cobertura;

Indice de Cobertura Sénior;
Indice de Cobertura Mezanino;
Indice de Atraso 9o;

indice de FPD 30; e

indice de FPD 30 Mensal.

Fica esclarecido que, para fins de calculo dos Valores Unitarios de

Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacao e dos respectivos Limites Superiores
de Remuneracdo a serem determinados nos termos do item 6.4(dd) acima,
quando os calculos das Metas de Rentabilidade e/ou das Metas de Indexacao
considerarem datas futuras:

(a)

(b)

com relacao as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a
Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel;

com relacao as Cotas cujas Metas de Indexacao sejam vinculadas a indices
de precos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para
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()

(d)

6.4.2

os quais nao tenham sido divulgadas cotacoes dos indices de precos pelos
respectivos 6rgdos responséveis, a Estimativa de Variacio do Indice de
Pregos, considerando tantos meses quanto forem necessarios para
englobar todas as datas futuras;

com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas
ou vinculadas a Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexacao sejam aplicaveis e
nao sejam vinculadas a indices de precos, os respectivos Apéndices
estipularao a formula de calculo das Metas de Rentabilidade e/ou das
Metas de Indexacao em tais circunstancias; e

fica esclarecido, ainda, que nao serao devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneracao
determinados nos termos deste item 6.4.1 sejam diferentes dos
parametros que seriam calculados em datas posteriores a respectiva Data
de Envio do Relatoério de Gestao, considerando as informacoes disponiveis
posteriormente, incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

Fica esclarecido que, para fins de célculo do Indice de Cobertura,

do Indice de Cobertura Sénior e do Indice de Cobertura Mezanino, deverao ser
consideradas as seguintes premissas:

(a)

quando o calculo for realizado em uma Data de Verificacao:

(1) o Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios sera
considerado liquido de provisdo para Devedores duvidosos,
conforme a provisao calculada de acordo com o manual de
provisao para perdas da Administradora, e sera determinado com
data-base do ultimo Dia Util do més-calendario imediatamente
anterior;

(2) o valor das Disponibilidades sera determinado com data-base do
altimo Dia Util do més-calendério imediatamente anterior, liquido
da Reserva de Encargos;

(3) o Indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado considerando
pro forma o pagamento do menor entre (1) a Meta de Amortizacao
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino no més em questao; e
(2) o valor disponivel para a amortizacao de tais Cotas, observada
a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula20 do
presente Regulamento, tanto para efeitos do célculo de saldo das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulagdo quanto para
efeitos da determinacao do valor das Disponibilidades; e
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(b)

6.4.3

(4)

o Indice de Cobertura Sénior dever4 ser calculado considerando
pro forma o pagamento do menor entre (1) a Meta de Amortizacao
das Cotas Seniores no més em questao; e (2) o valor disponivel
para a amortizacdo de tais Cotas, observada a ordem de alocagao
de recursos prevista na clausula 20 do presente Regulamento,
tanto para efeitos do calculo de saldo das Cotas Seniores em
circulacdo quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades.

quando o célculo for realizado em uma Data de Aquisicao e Pagamento:

(1)

(2)

(3)

(4)

o Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios sera
considerado liquido de provisdo para Devedores duvidosos,
conforme a provisao calculada de acordo com o manual de
provisao para perdas da Administradora, e sera determinado com
data-base do Dia Util imediatamente anterior;

serd determinado com data-base do Dia Util imediatamente
anterior, liquido da Reserva de Encargos;

o Indice de Cobertura Mezanino devera ser calculado considerando
pro forma o pagamento do menor entre (1) a Meta de Amortizacao
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino no més em questao; e
(2) o valor disponivel para a amortizacao de tais Cotas, observada
a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do
presente Regulamento, tanto para efeitos do célculo de saldo das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacao quanto para
efeitos da determinacao do valor das Disponibilidades; e

o Indice de Cobertura Sénior dever4 ser calculado considerando
pro forma o pagamento do menor entre (1) a Meta de Amortizacao
das Cotas Seniores no més em questdo; e (2) o valor disponivel
para a amortizacao de tais Cotas, observada a ordem de alocacao
de recursos prevista na cldusula 20 do presente Regulamento,
tanto para efeitos do calculo de saldo das Cotas Seniores em
circulacio quanto para efeitos da determinacdo do valor das
Disponibilidades.

Fica esclarecido que, para fins da disponibilizacao do Relatério de

Gestdo, a Gestora dependera do recebimento de informacgoes disponibilizadas
pelo Custodiante, pela Administradora, pelo Agente de Cobranga, pelo
Endossante e/ou pelo Originador até a Data de Envio de Informacgoes para
Gestora. Em caso de atrasos na disponibilizacdo de informacoes por parte dos
demais prestadores de servigcos do Fundo, pelo Endossante e/ou pelo Originador,
o prazo de disponibilizagdo do Relatério de Gestao pela Gestora se deslocara no
mesmo nuimero de Dias Uteis atrasados. A Gestora ndo assumira qualquer

30



Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

responsabilidade pelo nao envio do Relatério de Gestao na Data de Envio de
Relatério de Gestdo, no caso de atrasos ou indisponibilizacoes de informacgoes
necessarias pelos demais prestadores de servicos do Fundo, pelo Endossante e/ou
pelo Originador. Adicionalmente, a Gestora ndo assumira responsabilidade pela
inveracidade, pela incompletude, pela inconsisténcia ou pela insuficiéncia de
informacoes disponibilizadas pelos demais prestadores de servicos do Fundo,
pelo Endossante e/ou pelo Originador.

6.4.4 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,

notadamente nesta clausula 6, observadas as disposi¢oes legais, regulamentares
e da autorregulacao apliciveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacoes

6.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

() receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolucao
CVM n° 175/22;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco;

(d)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizaciao das
Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.
6.6 E vedado a Gestora receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia

na tomada de decisao de investimento.

Responsabilidades

6.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais
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de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22
e da clausula 9 do presente Regulamento.

6.7.1 Para fins do item 6.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacoes previstas (a) na Resolugdo CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis;
(b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos e os Apéndices; e (¢) no
Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se
houver.

6.8 Nos termos do artigo 1.368-E do Codigo Civil, a Administradora, a Gestora
e os Demais Prestadores de Servicos nao responderao pelas obrigacoes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo. Todavia, a Administradora, a Gestora e os Demais
Prestadores de Servicos responderao, individualmente, de forma nao solidaria entre si,
pelos prejuizos que causarem, nas respectivas esferas de atuacao, quando procederem
com dolo ou ma-fé, conforme comprovado em sentenca judicial transitada em julgado.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS
TAXAS

7.1 A Taxa de Administracio correspondera a soma dos seguintes
componentes:

(a) pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria do Fundo, o Fundo pagara
a Administradora a seguinte remuneracgao:

(i) 0,092% (noventa e dois milésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do
Patriménio Liquido equivalente a até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milh&es de  reais) (inclusive); e
(ii) 0,052% (cinquenta e dois milésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do
Patrimonio Liquido que exceder
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), provisionados com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. A remuneracio de que trata
este item7.1(a)(1) terdA o valor mensal
minimo de R$8.000,00 (oito mil reais),
observado o desconto de 30% (trinta por
cento) nos 6 (seis) primeiros meses de
funcionamento do Fundo; e

(D administracdo fiduciaria do
Fundo:

(2) participacdo e implementacdo | R$850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por
das decisdes tomadas em | hora-homem de trabalho dedicada a esse
Assembleia: Servico;
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(b) pela prestacao dos servicos previstos no item 9.5 abaixo, o Fundo pagara ao
Custodiante a seguinte remuneracao:

(D escrituracdo das Cotas: R$2.000,00 (dois mil reais) mensais;
(2) verificacio da existéncia, da
integridade e da titularidade
dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos
Creditérios Adquiridos
substituidos ou inadimplidos:

R$3.000,00 (trés mil reais) trimestrais; e

(i) 0,069% (sessenta e nove milésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do
Patriménio Liquido equivalente a até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhoes de  reais) (inclusive); e
(ii) 0,039% (trinta e nove milésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do
Patrimonio Liquido que exceder
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), provisionados com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. A remuneracio de que trata
este item 7.1(b)(3) terdA o valor mensal
minimo de R$6.000,00 (seis mil reais),
observado o desconto de 30% (trinta por
cento) nos 6 (seis) primeiros meses de
funcionamento do Fundo; e

(3) demais servicos previstos no
item 9.5 abaixo:

(c) pela prestacdo dos servigos previstos no item 9.3 abaixo, o Fundo pagarad ao
Agente de Controladoria a seguinte remuneracao:

(i) 0,069% (sessenta e nove milésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do
Patriménio Liquido equivalente a até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhoes de  reais) (inclusive); e
(ii) 0,039% (trinta e nove milésimos por
cento) ao ano incidente sobre a parcela do
Patrimonio Liquido que exceder
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), provisionados com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. A remuneracio de que trata
este item 7.1(c)(1)(3) terd o valor mensal
minimo de R$6.000,00 (seis mil reais),
observado o desconto de 30% (trinta por
cento) nos 6 (seis) primeiros meses de
funcionamento do Fundo; e

(1) tesouraria, controle e
processamento dos  ativos
integrantes da carteira do
Fundo:
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(2) revisio de documentos e
implantacido do Fundo perante | R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais).
os orgaos reguladores:

7.1.1 A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada todo Dia
Util, com base no valor do Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e paga (a) em relacdo ao item 7.1(a)(1) acima, no tltimo Dia Util do més
da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento calculado pro rata
temporis a partir da Data de Inicio do Fundo e devido no taltimo Dia Util do més
em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo; (b) em relagao ao item 7.1(a)(2) acima,
em até 5 (cinco) dias apds a comprovacao da entrega, pela Administradora, de
“relatorio de horas” aos Cotistas; (¢) em relacdo ao item 7.1(b)(1) acima, no
tltimo Dia Util do més da prestacio dos servicos; (d) em relacdo ao item 7.1(b)(2)
acima, no dltimo Dia Util do més de encerramento de cada trimestre; (e) em
relacdo ao item 7.1(b)(3) acima, no ultimo Dia Util do més da prestacdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento calculado pro rata temporis a partir da
Data de Inicio do Fundo e devido no altimo Dia Util do més em que ocorrer a Data
de Inicio do Fundo; (f) em relacdo ao item 7.1(c)(1) acima, no tltimo Dia Util do
més da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento calculado pro rata
temporis a partir da Data de Inicio do Fundo e devido no tltimo Dia Util do més
em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo; e (f) em relacao ao item 7.1(c)(2)
acima, em parcela tinica, na Data de Inicio do Fundo.

7.1.2 Para fins da Resolucio CVM n° 175/22, a remuneracao do
Custodiante estabelecida no item 7.1(b) acima sera considerada a taxa maxima de
custbédia do Fundo.

7.2 Pela prestacgdo dos servigos de gestdo do Fundo, o Fundo pagar4 a Gestora
a Taxa de Gestao, correspondente a soma dos seguintes componentes: (a) 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A remuneracio de que trata este
item 7.2(a) terd o valor mensal minimo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
observado o desconto de 40% (quarenta por cento) nos 6 (seis) primeiros meses de
funcionamento do Fundo; e (b) R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

7.2.1 A Taxa de Gestdo ser4 calculada e provisionada todo Dia Util, com
base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e paga
(a) em relacéio ao item 7.2(a) acima, no tltimo Dia Util do més da prestacdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento calculado pro rata temporis a partir da
Data de Inicio do Fundo e devido no altimo Dia Util do més em que ocorrer a Data
de Inicio do Fundo; (b) em relacao ao item 7.2(b) acima, em parcela tnica, na
Data de Inicio do Fundo.

7.3 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatoério dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.
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7.4 Os valores fixos previstos nos itens 7.1 e 7.2 acima serao atualizados
anualmente, a partir do més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo, pela variacao
positiva do IGP-M, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.5 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais
encargos do Fundo, os quais serao debitados diretamente do patrimonio do Fundo.

7.6 Nos termos do artigo 98 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, a
Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administragao e de
gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a
politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item 7.6, nao
serdo consideradas as aplicacoes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam

(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

7.7 Quando do pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao,
serdo acrescidos os valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
(ISS), a Contribuicao para o Programa de Integracao Social (PIS), a Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) e a quaisquer outros
tributos que eventualmente incidam ou venham a incidir sobre a Taxa de Administracao
e/ou a Taxa de Gestdo, nas aliquotas previstas na legislacdo vigente em cada de
pagamento, nos termos desta clausula 7.

7.8 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

7.9 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
8.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipoteses de

(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rendncia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia.

8.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
fica vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
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observado o disposto no item 23.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicao por deliberagao da Assembleia.

8.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentuncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

84 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcgoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicao
do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

8.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 8.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 8.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha
efetivamente assumido as fun¢oes do Prestador de Servico Essencial substituido,
o Fundo devera ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungbes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (@) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagoes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, de forma que o prestador de
servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.
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8.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo do Fundo. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

8.7 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servicos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

9.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, ou estar devidamente habilitada e autorizada
para prestar, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d)  registro dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(e) custodia, incluindo os servigos previstos nos artigos37 a 39 do Anexo
Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;

) guarda eletronica dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

(g)  liquidacio fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos.

9.1.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela
Administradora, em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa
analise e selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda,
figurar nos respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

9.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e

procedimentos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a selecdo, a
contratacao e, quando exigido, a fiscalizacao dos Demais Prestadores de Servicos
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contratados pela Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposicoes
do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

9.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

9.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 26.7 abaixo.

Agente de Controladoria

9.3 O Agente de Controladoria sera contratado para prestar os servicos de
tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Entidade Registradora

9.4 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

9.4.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a
Endossante, a Gestora ou ao Custodiante.

9.4.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo anico, do Anexo Normativo II
a Resolucdo CVM n°175/22, serdao dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

9.5 A Administradora sera o Custodiante. O Custodiante prestara ao Fundo os
servicos de:

(a) escrituracao das Cotas;
(b) custodia dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(©) guarda eletronica dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares dos Direitos Creditérios Adquiridos;
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(d)

(e)

®

€3]

verificacdo trimestral da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos;

cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores
recebidos (1) na Conta de Cobranca, no caso dos Direitos Creditérios Adquiridos;
e (b) diretamente na Conta do Fundo, no caso dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; e

disponibilizacio & Gestora, todo Dia Util, dos parametros descritos a seguir:

(1) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Mezanino e
Cotas Juniores em circulacao, segregados por subclasses e séries;

(2) Valor dos Direitos Creditérios;
(3) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios;
4) Patrimonio Liquido;

(5) valor agregado e individual das provisdoes e das perdas relativas aos
Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; e

(6) valor das Disponibilidades.

9.5.1 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Endossante, a
Gestora ou a Entidade Registradora.

9.5.2 A Administradora, caso deixe de ser o Custodiante, devera
diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

9.5.3 Os prestadores de servicos eventualmente subcontratados pelo
Custodiante nao poderao ser o Originador, o Endossante, a Gestora ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

9.5.4 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos Creditorios Adquiridos substituidos ou inadimplidos prevista no
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item 9.5(d) acima, o Custodiante podera utilizar informacoes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacoes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

9.6 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) distribuicao das Cotas;
(b) classificacao de risco das Cotas; e
(c) cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

9.6.1 A contratacao dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora,
em nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selecao dos
terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos
de prestacao de servicos como interveniente.

9.6.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacao, para a sele¢ao, a contratacao e, quando
exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Gestora, em nome do Fundo, observadas as disposi¢oes do Cédigo ANBIMA e das
Regras e Procedimentos ANBIMA.

9.6.3 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de
Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Distribuidores

9.7 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

9.8 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada pela Gestora,
desde que haja a anuéncia prévia e por escrito dos Cotistas titulares das Cotas Juniores,
para atribuir a classificacao de risco as Cotas.

9.8.1 No ambito da contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral
da Resolucdo CVM n° 175/22.
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Agente de Cobranca

9.9 O Agente de Cobranca serd contratado para prestar os servicos de
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, as
expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca.

9.0.1 O Agente de Cobrancga, na qualidade de mandatario do Fundo, tera
poderes para renegociar as condicoes de pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos inadimplidos, podendo realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o seu prazo de pagamento, respeitados os limites da Politica
de Cobranca.

9.9.2 O Agente de Cobranca enviard mensalmente, a Gestora, a
Administradora e ao Custodiante, um relatério contendo as informacoes sobre
eventuais acordos, renegociacoes, descontos ou alteracao de prazo de pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditorios, os quais sao originados de operacoes de financiamento para a aquisicao e a
instalacdo de Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica, observada a politica de
investimento do Fundo.

10.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM
n° 175/22, a politica de investimento do Fundo abrange, além desta clausula 10,
o disposto nas clausulas 11 e 12 e no Suplemento A do presente Regulamento.

10.2 Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacao, o
Fundo devera observar a Alocacao Minima.

10.2.1 A Gestora buscara, de forma discricionéria, o enquadramento do
Fundo a Alocacao Minima para Fins Tributarios, de modo que o Fundo se sujeite
ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periédica”, nos
termos da secao III do capitulo II da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

10.2.2 Observadas as disposicoes da Lei n° 14.754/23, a sujeicao do
Fundo ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periédica”
esta condicionada, além da observancia a Alocacao Minima para Fins Tributarios,
ao enquadramento do Fundo como “entidade de investimento”, conforme a
definicao na Resolucao CMN n© 5.111/23. Nao é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n° 14.754/23 e na Resolu¢do CMN n° 5.111/23 serao
sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicac6es no Fundo poderao
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sujeitar-se a tributacdo periddica de que trata a secdo II do capitulo IT da Lei
n° 14.754/23.

10.2.3 O disposto nos itens 10.2.1 e 10.2.2 acima nao sera aplicavel aos
Cotistas que estejam sujeitos a regras de tributacao especifica, nos termos da
legislacao aplicavel.

10.2.4 O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de
Transferéncia.
10.3 O Fundo somente adquirira os Direitos Creditorios durante o Periodo de
Investimento.
10.3.1 Durante o Periodo de Investimento, sera permitida a revolvéncia

da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios pelo
Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, respeitada a ordem de alocacdo de recursos na
clausula 20 do presente Regulamento.

10.3.2 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Fundo nao podera
adquirir novos Direitos Creditérios. Para fins de clareza, o Fundo podera
subscrever ou adquirir os Ativos Financeiros de Liquidez durante todo o seu prazo
de duracao.

10.4 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos
Creditorios Adquiridos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos
seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
(b) operacdoes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos no item 10.4(a) acima, desde que sejam

contratadas com uma Instituicao Autorizada;

(c) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja
vinculada a Taxa DI, desde que emitidos por uma Instituicao Autorizada; e

(d) cotas de fundos de investimento em renda fixa referenciados DI, com liquidez
diaria, desde que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens 10.4(a) a (c¢) acima.

10.5 E vedado ao Fundo realizar operacoes com derivativos.

10.6 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez de responsabilidade ou Coobrigacao de um mesmo devedor estara limitada a
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20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item 10.6, consideram-se
de um mesmo devedor, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigacao de devedores integrantes de um mesmo grupo
econémico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores
Autorizados, o limite previsto neste item 10.6 podera ser aumentado nas hipéteses do
artigo 45, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM n° 175/22.

10.6.1 A Gestora devera assegurar que, na consolidagao das aplicagoes do
Fundo com as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite
previsto no item 10.6 acima seja observado. A consolidacdo de que trata este
item 10.6.1 sera dispensada no caso de aplicagdoes em cotas que sejam emitidas
por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

10.7 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditorios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um
deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.8 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissao ou Coobrigacao da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.9 O Fundo poderi realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestao de
caixa e de liquidez do Fundo.

10.10 O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo
aqueles inadimplidos ou considerados inelegiveis apds a sua aquisicao pelo Fundo, a
terceiros, inclusive ao Endossante, ao Originador e as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde
que respeitados os seguintes procedimentos e limites: (a) o preco de venda nao podera
ser inferior ao valor contabil dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos liquido de
provisoes; e (b) devera haver o reporte aos Cotistas no Relatdrio de Gestao.

10.11 E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

10.12 N3ao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento do Fundo prevista neste Regulamento, as aplicacdes do Fundo estdo, por
sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas.
E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 14 do presente Regulamento.
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10.13 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.14 Conforme previsto no Anexo ComplementarIII as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.14.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

https://rizaasset.com/compliance.

11. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serao direitos
creditorios, representados pelas CCB, originados de operacoes de financiamento para a
aquisicao e a instalacdo de Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica, realizadas no
segmento financeiro entre o Endossante e os Devedores, por meio da atuaciao do
Originador.

11.1.1 Os Direitos Creditorios serao garantidos pela Alienacao Fiduciaria
e poderao, ainda, contar com outras garantias reais ou fidejussorias, prestadas
pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

11.1.2 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios vinculados a
projetos de instalagdo dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica que ainda nao
tenham sido concluidos.

11.1.3 E vedada a aquisicio de direitos creditérios nao-padronizados,
conforme definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM n° 175/22.

11.2 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Endosso, por meio do Endosso das respectivas CCB, com tudo o que elas
representam, incluindo os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoOes relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos. A transferéncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Endossante ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel, respeitadas as disposicoes do Contrato de Endosso.
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11.2.1 Os Direitos Creditorios ndo contardo com Coobrigacao do
Endossante, do Originador ou de terceiros.

11.2.2 O Endossante sera responsavel (a) pela existéncia dos Direitos
Creditorios Adquiridos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil; (b) pela
legitimidade, pela certeza e pela liquidez dos Direitos Creditorios Adquiridos,
estritamente no que se refere ao correto calculo do Imposto sobre Operagoes
Financeiras e do Custo Efetivo Total, bem como ao preenchimento da data e dos
valores do fluxo de pagamento, ambas as acGes realizadas com base nos dados,
inclusive de juros e prazo, informados pelo Originador, nos termos do Contrato
de Endosso; e (¢) por assegurar que os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo nao foram extintos, rescindidos, distratados ou cancelados na
respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

11.3 O processo de originac¢io dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito,
adotada pelo Endossante e pelo Originador, na originacdo dos Direitos Creditoérios,
encontram-se descritos no Suplemento A deste Regulamento.

11.4 A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada
nos termos da clausula 13 deste Regulamento. A cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca nos termos da Politica
de Cobranca, constante no Suplemento B do presente Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

11.5 Os Documentos Comprobatérios compreendem a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Adquiridos, tais como o protesto, a cobranca ou a execucao judicial, sendo
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

11.6 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pela Gestora, sendo (a) a via negociavel da respectiva CCB
devidamente formalizada e na qual conste a Alienacao Fiduciaria e o Endosso ao Fundo,
recebida e verificada até a respectiva Data de Aquisicio e Pagamento; e (b)o
comprovante de desembolso do valor da CCB pelo Endossante na Conta de Liberacao dos
Recursos, recebido e verificado em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento.

11.6.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista neste item 11.6. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante e a Entidade Registradora, desde
que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.
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11.7 O Custodiante realizarda a guarda eletronica dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Complementares dos Direitos Creditorios
Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o disposto no
item 9.5.3 acima.

11.8 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos ou substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral,
pelo Custodiante, nos termos do item 9.5(d) acima.

11.8.1 Eventual identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante devera ser
prontamente comunicada pelo Custodiante aos Prestadores de Servicos
Essenciais.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE

TRANSFERENCIA

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos

seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(a) na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, o Devedor nao podera estar em
atraso ou inadimplente com o Fundo em relacdo a qualquer Direito Creditorio
Adquirido;

(b) a respectiva Taxa de Endosso devera ser igual ou superior a 21% (vinte e um por
cento) ao ano;

(c) o respectivo Preco de Aquisi¢ao devera corresponder a, no maximo, 105% (cento
e cinco por cento) do Saldo Contabil da CCB;

(d) os Direitos Creditérios deverao ter prazo de vencimento igual ou inferior a
3.045 (trés mil e quarenta e cinco) dias a contar da data de emissao da respectiva

CCB;

(e) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de caréncia de até 125 (cento e vinte e
cinco) dias a contar da data de emissao da respectiva CCB;

) considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios, na respectiva Data
de Aquisicao e Pagamento:

(1) o valor das Disponibilidades devera ser igual ou superior a soma da
Reserva de Liquidez e da Reserva de Encargos;

(2) caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulacao, o Indice
de Cobertura devera ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro); e
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(2)

(h)

12.2

(3) a Taxa de Endosso média da carteira do Fundo, calculada ponderando-se
todos os Direitos Creditérios Adquiridos, devera ser igual ou superior a
25% (vinte e cinco por cento) ao ano;

caso o respectivo Devedor seja pessoa fisica:

(D os Direitos Creditorios deverdo ter valor nominal de até
R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais); e

(2) o Devedor devera ter, na data de emissao da respectiva CCB, no maximo,
70 (setenta) anos de idade; e

caso o respectivo Devedor seja pessoa juridica:

(1) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Valor
Presente Ajustado dos Direitos Creditérios referente a totalidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos devidos pelo Devedor devera
corresponder a, no maximo, R$300.000,00 (trezentos mil reais); e

(2) caso os Direitos Creditorios contem com Coobrigacao de um dos sécios do
Devedor, o referido socio devera ter, na data de emissao da respectiva
CCB, no maximo, 70 (setenta) anos de idade.

12.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva
Data de Aquisicao e Pagamento.

12.1.2 Observados os termos e condi¢oes do presente Regulamento, a
verificacao pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios

de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam as

seguintes Condicoes de Transferéncia, a serem verificados pelo Originador:

(a)

(b)

()

narespectiva Data de Aquisicao e Pagamento, os Direitos Creditérios nao poderao
estar relacionados a Integradores proibidos, ainda que temporariamente, de
operar na plataforma disponibilizada pelo Originador;

os Direitos Creditorios deverao ter sido originados de operacoes de financiamento
para a aquisicdo e a instalacdo de Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica,
realizadas na plataforma disponibilizada pelo Originador, de acordo com a

Politica de Crédito;

o respectivo Devedor devera ser domiciliado ou ter sede no Brasil;
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(d) caso o respectivo Devedor seja pessoa juridica, o Devedor devera ter sido
constituido, no minimo, 2 (dois) anos antes da data de emissao da respectiva CCB;

(e) caso o respectivo Devedor seja pessoa fisica, (1) nao devera existir evidéncia ou
qualquer outro indicio de que o Devedor esta ou estava desempregado na data de
emissao da respectiva CCB; ou (2) em caso de desemprego, a fonte de renda do
Devedor devera ter sido verificada de outra forma, por exemplo, resultante de
pensoes periddicas de trabalho ou seguro;

(§3) o respectivo Devedor nao podera, conforme o caso, (1) estar sujeito a um Evento
de Insolvéncia; ou (2) ter falecido; e

(g considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, os limites de
concentracdo dos Direitos Creditorios Adquiridos previstos no AnexoV ao
Contrato de Endosso deverao ser cumpridos.

12.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda
adquirir as Condicoes de Transferéncia serd verificado pelo Originador na
respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

12.2.2 Observados os termos e condi¢does do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Originador do enquadramento dos Direitos Creditorios as
Condicoes de Transferéncia sera considerada como definitiva.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com
relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade ou Condic¢ao de Transferéncia, por qualquer
motivo, apos a sua aquisicao pelo Fundo, nao obrigara a sua alienacao pelo Fundo nem
dar4 ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores
de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1 Os Direitos Creditorios Adquiridos serao pagos, em moeda corrente
nacional, por meio de boleto bancério ou “bolepix”, de forma a permitir a identificacao
do pagador e a conciliacao dos pagamentos, diretamente na Conta de Cobranca.

13.1.1 Apos a sua devida conciliacao, os recursos recebidos na Conta de
Cobranca serao transferidos, pelo Custodiante, para a Conta do Fundo.

13.2 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, nao estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

48



Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

14.

14.1

13.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 13.2 acima que o Fundo venha a iniciar em face dos
Devedores, da Endossante ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pelo
Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido.

13.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles

indicados nesta clausula 14. Nao h4 garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas.

14.2

14.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

Riscos de mercado

14.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os
Direitos Creditorios Adquiridos, os Ativos Financeiros de Liquidez, o Endossante,
o Originador e os Devedores estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacaio compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacbes no comércio
exterior, alteracoes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos.

14.2.2 Fatos extraordindrios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
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modifiquem a ordem econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como foi a
pandemia da COVID-19 — pode ocasionar a desaceleracao da economia, a
diminuicado dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, a reducao da populacao
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a)o
aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os resultados
do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

14.2.3 Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios Adquiridos, o Fundo dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para realizar a amortizacao e o resgate das
Cotas, nos termos do presente Regulamento. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.2.4 Calculo da Remuneracao antes das Datas de Pagamento. A
Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes
da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneracao nas Datas
de Envio do Relatoério de Gestao. Como, potencialmente, nem todos os dados
necessarios para determinacao de tais parametros estarao disponiveis nas Datas
de Envio do Relatorio de Gestdo, o presente Regulamento prevé formas de
determinacao de tais parametros utilizando-se as informaco6es entao disponiveis.
Como nao ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos
previstos no presente Regulamento coincidirdo com os valores que seriam
determinados caso todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis,
tampouco serdo devidas quaisquer compensacOes financeiras, multas ou
penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores nao coincidam, a efetiva
rentabilidade dos Cotistas podera diferir dos parametros anteriormente
apurados.

14.2.5 Flutuacao de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela
do Patriménio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditorios Adquiridos pode ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os precos e a rentabilidade dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a
oscilacoes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracOes nas politicas de crédito, econémica e fiscal,
noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razao de alteracOes na regulamentacao sobre a
precificacao de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que
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14.3

parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros de Liquidez seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissao ou contabilizac¢ao inicial.

14.2.6 Descasamento de taxas — rentabilidade dos ativos inferior a Meta
de Rentabilidade. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo podem apresentar taxas prefixadas ou pos-
fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as taxas de retorno
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo e a Meta de Rentabilidade de uma ou mais séries de Cotas. Uma
vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas decorre do pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da Meta de Rentabilidade de uma ou mais séries de Cotas.
Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a remuneracao das suas Cotas afetada
negativamente. O Fundo, os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

Riscos de Crédito

14.3.1 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente
receberao recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os
resultados e o patrimdnio do Fundo assim permitirem. Apés o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo e, se for o caso,
depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

14.3.2 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacoes realizadas nas
Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade em razao da aplicacao nas Cotas. Os recursos para
o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente
dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual est4 sujeito a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

14.3.3 Risco de crédito dos Devedores. Os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores.
O Fundo somente procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas na medida em
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que os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos forem pagos
pelos respectivos Devedores. Caso, por qualquer motivo, os Devedores nao
efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, serd necessaria a
adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos Direitos
Creditorios Adquiridos inadimplidos. Nao ha garantia de que tais medidas serao
bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.3.4 Risco de insuficiéncia das garantias. Os Direitos Creditorios
Adquiridos poderao contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, os Devedores e os eventuais garantidores poderao ser
executados extrajudicial ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é
possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (b) o
preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento integral dos
Direitos Creditorios Adquiridos; (c) a execucdo da garantia seja morosa; e/ou
(d) o Fundo nao consiga executa-la. Em qualquer desses casos, o Patrimonio
Liquido ser4 afetado negativamente e o Fundo podera nio ter recursos suficientes
para efetuar o pagamento das Cotas.

14.3.5 Lei do Superendividamento. A Lei n° 14.181, de 1° de julho de
2021, conhecida como a “Lei do Superendividamento”, altera o Codigo de Defesa
do Consumidor e o Estatuto do Idoso, possibilitando a conciliagdo e a repactuacao
de dividas de consumo de pessoas fisicas superendividadas. Como regra geral, a
referida lei estabelece, dentre outros dispositivos, que consumidores pessoas
fisicas que nao tenham condicoes de pagar a totalidade das suas dividas de
consumo, exigiveis e vincendas, sem comprometer seu minimo existencial,
poderao solicitar a repactuacao, judicial ou extrajudicial, de suas dividas. No
contexto dessas repactuacoes, o consumidor teria direito a revisdo do seu contrato
e, nao havendo acordo com o credor, o juiz poderia, dentre outras medidas, dilatar
o prazo para pagamento e reduzir os encargos da divida, por exemplo. Ademais,
nao ha parametros legais definidos acerca do “minimo existencial”, sendo que sua
definicdo, até o momento, é feita casuisticamente pelo juiz. A aplicacao da lei pode
afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

14.3.6 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento
dos Direitos Creditorios Adquiridos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo, nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
serao de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas,
nao estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Ademais, especificamente no caso dos Direitos Creditorios Adquiridos
inadimplidos, se a sua cobranca extrajudicial nao tiver sucesso, o Agente de
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Cobranca avaliara, caso a caso, a viabilidade econémica da cobranca judicial,
tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais
e a probabilidade de éxito da demanda, em face do valor de cada Direito
Creditério Adquirido inadimplido. Desse modo, considerando que o Fundo
adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos
Creditorios Adquiridos inadimplidos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha
sucesso e cuja cobranca judicial nao se justifique do ponto de vista economico.
Adicionalmente, em caso de avaliacdo erronea do Agente de Cobranca sobre a
inviabilidade econémica da cobranca judicial de qualquer Direito Creditorio
Adquirido inadimplido, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

14.3.7 Auséncia de Coobrigacdo do Endossante, do Originador e de
terceiros. Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacao
do Endossante, do Originador ou de terceiros. Assim, na hipotese de
inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos, os resultados e o
patrimoénio do Fundo poderao ser impactados negativamente.

14.3.8 Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos
Financeiros de Liquidez. A parcela do Patrimoénio Liquido ndo aplicada nos
Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos
emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.9 Patrimonio Liquido negativo. As aplicacoes do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitas a flutuacgGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, nao havendo garantia de completa eliminacado da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderao fazer
com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipotese em que os Cotistas nao
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto,
que o Fundo nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.

Riscos de Liquidez

14.4.1 Inexisténcia de mercado secunddario para a negociacdo dos
Direitos Creditorios Adquiridos. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo
para a negociacdo dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a alienacao dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera nao haver
compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para o
Fundo e os Cotistas.

14.4.2 Restricao a negociacdo das Cotas (auséncia de prospecto e
lamina). O Fundo podera realizar a distribuicao das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino por meio de oferta publica sujeita ao rito de registro automatico, nos
termos da regulamentacao vigente aplicavel. Em caso de realizacao de oferta
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publica sujeita ao rito de registro automatico destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar o prospecto e a lamina da oferta em questio. A nao utilizacdo do
prospecto e da lamina pode limitar o acesso as informacdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, em qualquer dessas hipoteses, os Cotistas estarao
sujeitos a restricoes de prazo e publico-alvo para negociar as suas Cotas nos
mercados regulamentados.

14.4.3 Restricoes a distribuicdo e a negociacao das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino. O Fundo ¢é destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados. Contudo, nos termos do presente Regulamento, até o término do
15° (décimo quinto) més contado da Data da 12 Integralizacao das Cotas Seniores
da 12 (primeira) série, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino somente poderao
ser distribuidas a, e negociadas entre, Investidores Profissionais. Tal restricao
podera reduzir a liquidez e afetar a precificacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino. Nao ha garantia de que as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino terao
liquidez no mercado secundario, o que podera afetar negativamente o valor de
venda e a negociacao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

14.4.4 Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido em
regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do
prazo de duracao da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidac¢ao
do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagio ou ocasionando a obtencao
de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos quanto a possibilidade de alienagao das Cotas no mercado secundario ou
ao seu preco de venda.

14.4.5 Restricoes a negociacao de Cotas que ndao tenham sido
integralizadas. As Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario
caso estejam devidamente integralizadas. Dessa forma, até que cumpram a sua
obrigacao de integralizar as Cotas, os Cotistas ndo poderao transferir as suas
Cotas nem a obrigacao de integraliza-las. Além disso, a nao integralizacao
tempestiva das Cotas conforme previsto neste Regulamento e no respectivo
Apéndice acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos do item
15.19 do presente Regulamento. O descumprimento, pelos Cotistas, da sua
obrigacao de integralizar as Cotas tempestivamente impede a plena realizacao dos
objetivos do Fundo e podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos operacionais

14.5.1 Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacao e a cobranca dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos

54



Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de
eventuais terceiros. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

14.5.2 Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem, dos Eventos de Aceleracao de Vencimento, dos Eventos de
Avaliacgao e dos Eventos de Liquidacgdo. A adogao e a alteragdo dos regimes de
amortizacao aplicaveis as Cotas depende do monitoramento e da identificacao dos
Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem e dos Eventos de
Aceleracao de Vencimento. Eventuais falhas nesse processo poderao fazer com
que o Fundo mantenha o regime de amortizacao incorreto, acarretando perdas
para os Cotistas. Ademais, quaisquer falhas no monitoramento e na identificacao
dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidacao poderao causar prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas.

14.5.3 Precificacao dos Ativos de Liquidez. Os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo sao avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros
de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variacoes nos valores dos
referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

14.5.4 Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional prépria
das operacoes do Fundo, nao ha garantia de que as trocas de informacées entre
os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e
eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar,
o funcionamento regular do Fundo sera afetado adversamente, prejudicando os
resultados e o patrimonio do Fundo.

14.5.5 Interrupcdo da prestacao de servicos. O funcionamento do Fundo
depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrup¢do na
prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais
Prestadores de Servicos, inclusive em razao da sua substituicao, podera prejudicar
o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo
prestador de servicos.

14.5.6 Guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos
Complementares. O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletrénica dos
Documentos Comprobatoérios e dos Documentos Complementares dos Direitos
Creditérios Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servicos. A
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subcontratacdo da guarda dos Documentos Comprobatorios guarda fisica ou
eletronica dos Documentos Comprobatdrios e pelo Custodiante, conforme o caso,
podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos
Creditorios Adquiridos, caso venha a ser necessaria, inclusive, no ambito da
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos
inadimplidos.

14.5.7 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de
Transferéncia. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condic¢oes de
Transferéncia nao constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas
decorrerao exclusivamente dos resultados e do patrimonio do Fundo, o qual esta
sujeito a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

14.5.8 Verificacao prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes
de Transferéncia. O Fundo somente pode adquirir Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Transferéncia. A
verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de
Transferéncia é feita até a respectiva Data de Aquisicdo. O desenquadramento de
um Direito Creditério Adquirido em relacdo a qualquer das Condigoes de
Transferéncia ou dos Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, ndo obrigard a sua alienacdo pelo
Fundo nem dar4 ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos,
o Originador, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum. Nao é possivel
assegurar que as Condi¢oes da Transferéncia e os Critérios de Elegibilidade serao
atendidos apds a Data de Aquisicdo e Pagamento, conforme o caso.

14.5.9 Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Transferéncia. Falhas na verificacao dos Critérios de Elegibilidade
e das Condigoes de Transferéncia podem ocorrer, fazendo com que o Fundo
adquira Direitos Creditorios em desacordo com o presente Regulamento, o que,
por sua vez, geraria perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

14.5.10 Processo eletronico de originacao, Endosso e custodia das CCB.
Os Documentos Comprobatorios poderao ser gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos e em razao de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelo Endossante podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditorios, o que pode prejudicar a caracterizacao dos
Direitos Creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario,
e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e o Cotista. Ainda, o endosso “em preto”
das CCB ao Fundo ocorrera mediante a celebracao de termo de endosso “em
preto” das CCB, sendo documento gerado, assinado e custodiado
eletronicamente. Assim, nao ha garantia de que os termos de endosso celebrados
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pelo respectivo Endossante ao Fundo nio tenham sido precedidos — ou sejam
sucedidos — de outro termo eletronico de endosso celebrado pelo referido
Endossante, transferindo as CCB a outro endossatéario, gerando dividas a respeito
da titularidade da CCB e potenciais prejuizos ao Fundo e ao Cotista.

Descontinuidade

14.6.1 Liquidac¢do do Fundo. Existem eventos que podem ensejar a
liquidacao do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, hé a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo,
proporcionada pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera
nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas
aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacio e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao
resgate dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo; (b) a alienacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de
venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas; ou (c¢) ao resgate
das Cotas mediante a dacao em pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, hipotese
em que os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

14.6.2 Amortizacdo Sequencial. As Cotas serdo amortizadas de acordo
com o estabelecido neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. No entanto,
ha eventos que poderao ensejar a mudanca do regime de amortizacao das Cotas
da Amortizacdo Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial, conforme indicado no
capitulo 20 abaixo do presente Regulamento. Assim, os Cotistas poderao ter as
suas Cotas amortizadas ou resgatadas antecipadamente, inclusive, por valores
inferiores aos esperados. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter o seu horizonte
original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade entdao proporcionada pelo Fundo, nao
sendo devida pelo Fundo, pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
Demais Prestadores de Servicos qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

14.6.3 Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o
Fundo encontrara Direitos Creditorios Adquiridos suficientes, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Transferéncia, para fazer frente a
Alocacao Minima. A continuidade do Fundo depende da manutencao dos fluxos
de originacao e de aquisicao dos Direitos Creditorios.
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Riscos de originacido

14.7.1 Atividades do Originador e do Endossante. As atividades do
Originador e do Endossante que resultam na originacao dos Direitos Creditorios
poderao ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢coes de mercado, efeitos
da politica economica do Governo Federal, mudancas legislativas ou regulatorias,
concorréncia e riscos operacionais. Ainda, é possivel que os critérios adotados
pelo Originador ou pelo Endossante para a concessao de crédito aos Devedores e
a originacao dos Direitos Creditorios sejam alterados, por decisao do proprio
Originador ou do Endossante ou nao, o que podera impactar a originacao de
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de
Transferéncia. Caso, por qualquer motivo, o Originador e o Endossante deixem
de originar e transferir Direitos Creditérios ao Fundo, a continuidade do Fundo
sera prejudicada.

14.7.2 Atuacdo do Originador como Agente de Cobranca. O Originador
foi contratado pelo Fundo para atuar como Agente de Cobranca, para a prestacao
dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos. Tal
situacdo podera ensejar a existéncia de conflito de interesses em um cenério em
que o Agente de Cobranca deixe de envidar seus melhores esfor¢os no processo
de cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos, reduzindo o fluxo
de recebimento, pelo Fundo, dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.
Além disso, o Originador, na qualidade de Agente de Cobranca, tem poderes para
renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos, podendo, inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar o
prazo de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos. Nao ha
garantia de que a renegociacao realizada pelo Agente de Cobranca resultara no
pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.
Adicionalmente, tal renegociacdo podera acarretar a diminuicdo do valor
esperado dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos. Em qualquer
hipotese, o Fundo poderé sofrer perdas e incorrer em custos adicionais para
recuperar os Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, ndo sendo devida
pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia
desse fato.

14.7.3 Risco de originacdo — modificacdo de Direitos Creditorios
Adquiridos por decisdo judicial. Os Direitos Creditérios Adquiridos podem
eventualmente ter suas condi¢Oes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Adquiridos podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria
negativamente o patrimoénio do Fundo.
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14.7.4 Vicios questionaveis. As operacoes que originam os Direitos
Creditorios Adquiridos, bem como os respectivos Documentos Comprobatorios,
poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria uma decisao judicial para o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, sendo possivel
que seja proferida uma decisao judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer caso,
o Fundo sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento
dos recursos.

14.7.5 Risco relacionado aos Documentos Comprobatorios que ndo
sejam titulos executivos extrajudiciais. Caso os Documentos Comprobatoérios nao
sejam considerados titulos executivos extrajudiciais, por qualquer motivo, a
cobranca judicial dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos ndo se
beneficiara da celeridade de um processo de execucdo. A cobranga dos Direitos
Creditorios Adquiridos por meio de acdo de conhecimento podera ser mais
demorada, uma vez que tal cobranca impde ao credor a necessidade de se obter
uma sentenca transitada em julgado, reconhecendo a obrigacao de pagamento do
Devedor, para que, entdo, a referida sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca seja processada, pode
demorar de 4 (quatro) a 5(cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a
instrucdo da acdo de cobranca, poderao ser necessarios documentos e
informagoes que nao sdo inicialmente disponibilizados ao Fundo e, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou
prejudicar a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, o Fundo
podera permanecer um longo tempo sem receber os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, em prejuizo
do Fundo e da rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas.

14.7.6 Risco referente a emissao e a assinatura das CCB em meio
eletrénico. As CCB poderao ser emitidas e endossadas em meio eletrénico, com a
utilizacao de meio de comprovacao da autoria e integridade de documentos em
forma eletronica admitido pelas partes como valido, na forma do disposto do
artigo 10, §2°, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Assim,
é possivel que as CCB que nao gozem da presuncdo de autenticidade garantida
aos documentos que sao assinados com certificacao emitida pela Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), sendo que eventual cobranca em juizo
dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adoc¢do de acdo monitdria ou ordinaria em vez de execucao de titulo extrajudicial.
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo ou nao receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos discutidos
judicialmente, o que pode causar prejuizo patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.
Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
terao responsabilidade pela ma formalizacdo ou eventual questionamento sobre
a certeza, exigibilidade ou sobre a assinatura feita pelos Devedores e durante o
processo de originacao dos Direitos Creditorios Adquiridos.
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14.8

14.9

14.7.7 Pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos na Conta
Cobranca. Os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos serao recebidos na Conta de Cobranca e, apos a sua conciliacao, serao
transferidos para a Conta do Fundo. Esse procedimento pode acarretar riscos
operacionais adicionais, como atrasos na transferéncia, inconsisténcias na
conciliacao ou, mesmo, falhas no repasse integral dos valores devidos. Eventuais
problemas decorrentes dessa dindmica podem comprometer a tempestividade e
a integralidade do fluxo de recursos destinados ao Fundo, impactando a sua
liquidez e a capacidade de honrar obrigac6es junto aos Cotistas.

14.7.8 Pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ao Originador ou
ao Endossante. Na hipotese de, por qualquer motivo, os recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios Adquiridos serem pagos ao Originador, o Originador devera
transferir tais recursos para a Conta de Cobranca. Ainda, na hipo6tese de, por
qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos
serem pagos ao Endossante, o Endossante devera devolver tais recursos para o
respectivo Devedor. Nao ha garantia de que o Originador e o Endossante
cumprirdo as suas respectivas obrigacoes. A rentabilidade do Fundo ser4 afetada
negativamente em caso de descumprimento das obrigacées do Originador e do
Endossante.

Risco de concentracao

14.8.1 Concentragdo no  Originador. O  Fundo adquirird
preponderantemente Direitos Creditérios originados pelo Originador. Nao ha
garantia de que o Originador conseguirA ou ird originar Direitos
Creditorios suficientes para o Fundo. Caso, por qualquer motivo, o Fundo nao
consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, as
Condicoes de Transferéncia, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e a politica
de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo, podera haver
um desenquadramento do Fundo em relacido a Alocacdo Minima e,
consequentemente, a sua liquidacdo antecipada. Além disso, a auséncia ou a
reducdo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicao pelo
Fundo poder4d impactar negativamente o funcionamento do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

Riscos de pré-pagamento

14.9.1 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos. Os
Devedores podem, a qualquer momento, proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, das CCB, sem a incidéncia de qualquer tarifa ou penalidade. O
pagamento antecipado pode implicar o recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento da aquisicao do respectivo Direito
Credito6rio, bem como afetar o fluxo de recebimentos previsto para o Fundo e a
rentabilidade das Cotas.
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14.10

14.9.2 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos
Cotistas serao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada
Cotista. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta
sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo.

Outros Riscos

14.10.1 Risco de aquisicdo de Direitos Creditorios vinculados a projetos
de instalacdo nao concluidos. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios
vinculados a projetos de instalagao de Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica nao
concluidos. A utilizacdo plena dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica pelos
Devedores dependera da finalizacao da sua instalacdo, a qual esta sujeita a
atrasos, falhas técnicas, defeitos e, até mesmo, nao conclusao da instalacao. Tais
situacdes poderao ocorrer devido a problemas operacionais, falhas de
planejamento, indisponibilidade de materiais, condi¢des climaticas adversas,
limitacOes técnicas inesperadas, entre outros, comprometendo a geracao de
energia esperada e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos
respectivos Devedores. Além disso, os Devedores poderao questionar,
judicialmente ou extrajudicialmente, a exigibilidade das CCB, alegando, entre
outros, a sua acessoriedade aos contratos de fornecimento e instalacdo dos
Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica entre o Originador e os respectivos
Devedores. Em qualquer dessas hipdteses, devera ocorrer a Compra Obrigatoria
dos Direitos Creditorios Adquiridos, nos termos do Contrato de Endosso. Caso o
Originador descumpra a sua obrigacdo prevista no Contrato de Endosso, a
cobranca dos Direitos Creditorios podera ser comprometida, impactando
negativamente os resultados do Fundo.

14.10.2 Riscos relacionados aos Distribuidores e aos Integradores. O
Originador mantém relacdo comercial com os Distribuidores que comercializam
os Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica que serdo instalados nas unidades
consumidoras de titularidade dos Devedores. Os Integradores, responsaveis pela
instalacdo e pela manutencdo dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica nas
unidades consumidoras dos Devedores, poderao ser contratados pelo Originador
ou diretamente pelos Devedores, em qualquer hipotese, sob a responsabilidade
do Originador. Eventuais falhas no fornecimento dos equipamentos ou na
prestacio dos servicos de instalacio e manutencdo, atrasos, defeitos,
descumprimento contratual, insolvéncia ou descontinuidade das atividades
desses prestadores de servicos poderao impactar negativamente a conclusao dos
projetos de instalacdo e o desempenho dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica e, consequentemente, a capacidade de adimplemento, pelos
Devedores, dos Direitos Creditérios Adquiridos. Caso o Originador descumpra a
sua obrigacdo de realizar a Compra Obrigatéria dos Direitos Creditorios
Adquiridos, os resultados do Fundo poderao ser impactados negativamente.
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14.10.3 Risco de dimensionamento inadequado dos Sistemas de Energia
Solar Fotovoltaica. Os Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica dependem de
correto dimensionamento técnico. Dimensionamento incorreto pode resultar em
subaproveitamento ou sobrecarga dos sistemas, afetando negativamente a
eficiéncia energética e a economia esperada pelos Devedores. Tais situacoes
podem reduzir a atratividade econdémica dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica e prejudicar a adimpléncia das CCB, afetando negativamente a
rentabilidade do Fundo.

14.10.4 Risco de conexoes elétricas e instalacdo dos Sistemas de Energia
Solar Fotovoltaica. A correta instalacdo dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica é essencial para seu funcionamento. Conexoes elétricas defeituosas
ou inadequadas, bem como falhas de instalacdo, podem ocasionar mau
desempenho dos equipamentos, riscos de seguranca, ocorréncia de arco elétrico
e danos permanentes aos sistemas. Nessas hipoteses, a geracao de energia podera
ser comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, os resultados do Fundo.

14.10.5 Risco de logistica e cadeia de suprimentos. O fornecimento, a
instalacao e a manutencao dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica dependem
da disponibilidade de equipamentos e pecas de reposicao. Problemas na cadeia
de suprimentos, como escassez de modulos, inversores ou componentes elétricos,
podem gerar atrasos ou aumento de custos que impactem a performance dos
sistemas e a adimpléncia dos Devedores.

14.10.6 Risco relacionado a auséncia ou a insuficiéncia de seguro
prestamista. As CCB poderao prever a contratacio de seguro prestamista, mas
sua contrata¢do nao é obrigatéria e dependera da op¢ao dos Devedores. Caso nao
haja cobertura, o Fundo e os Cotistas estarao expostos ao risco de interrupg¢ao do
fluxo de pagamentos, podendo o saldo devedor ser tratado como perda e impactar
negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas. Ainda que
existente, a indenizacao podera nao ser paga, ser paga com atraso, ndo abranger
os Direitos Creditérios Adquiridos ou ser insuficiente para quitar integralmente
as CCB, circunstancias que poderao gerar perdas ao Fundo e afetar a
rentabilidade dos investimentos dos Cotistas.

14.10.7 Risco socioambiental vinculado aos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica. Eventos socioambientais adversos relacionados a producao, a
instalacdo, a operacao ou ao descarte de equipamentos fotovoltaicos, incluindo
aplicacdo de san¢des administrativas, civeis ou criminais por descumprimento de
normas ambientais ou trabalhistas, podem afetar a percepcao de mercado e a
operacao do setor de energia solar. Tais eventos podem acarretar perdas de valor
dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaico e impactos negativos para os Direitos
Creditorios Adquiridos.
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14.10.8 Riscos legais e regulatoérios relacionados ao setor de energia
solar. Os Direitos Creditérios Adquiridos decorrem de operagdes que tém por
objeto o financiamento para aquisicao e instalacdo de Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaico. O setor de energia é regulamentado e supervisionado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e pelo Ministério de Minas e Energia
(MME), estando sujeito a constante evolucao normativa e regulatoria. Reformas
nas leis e regulamentacoes, incluindo, mas nao se limitando a, a Lei n° 14.300,
de 6 de janeiro de 2022, e de sua regulamentacdo complementar, bem como
eventuais interpretacoes divergentes, judicializacoes ou mudancas em politicas
publicas de incentivo, podem afetar significativamente (a)as regras de
compensacao de energia elétrica; (b) os custos de conexdo e prazos de
implantacdo; e (c) a viabilidade econdmico-financeira de projetos de geracao
distribuida. Qualquer alteracao adversa nesse contexto podera impactar de forma
negativa a capacidade do Originador de originar Direitos Creditorios e/ou de
cobrar os Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos, o que podera produzir
um impacto negativo no patrimoénio do Fundo e no horizonte de investimento dos
Cotistas.

14.10.9 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Nao ha garantia
minima de rentabilidade ao Cotista. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditoérios, nao constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das
Cotas, o Cotista podera vir a nao ser remunerado ou, até mesmo, sofrer perdas
em seus investimentos no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado
em relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado,
inclusive ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.10.10. Descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. Nos
termos da Lei n°14.754/23, condicionado a alocacdo de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do Patrimoénio Liquido em direitos creditorios e
ao enquadramento do Fundo como entidade de investimento, além do
atendimento aos demais requisitos previstos no artigo 19 da Lei n° 14.754/23,
observada a definicdo de “entidade de investimento” e de “direitos creditorios”
conforme a Resolugdo CMN n° 5.111/23, o Fundo sujeitar-se-4 ao “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica” de trata a secao III
da Lei n° 14.754/23. Nao é possivel garantir que todos os requisitos previstos na
Lei n° 14.754/23 serao sempre atendidos, de modo que os rendimentos das
aplicacoes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributacao periodica prevista na
secao IT da Lei n® 14.754/23. Nessa hipotese, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para compor a carteira do Fundo com Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme o caso, que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, nos termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndao h4 garantia de que a
Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

14.10.11. Risco regulatorio — corte e rateio na geracao distribuida. Em 14
de outubro de 2025, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) publicou o
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15.

Oficio n° 553/2025-GDG/ANEEL, por meio do qual reconheceu nao apenas o
poder, mas o dever das distribuidoras de realizar cortes temporarios de geracao
distribuida nas suas areas de concessao sempre que necessario para preservar a
confiabilidade e a seguranca do sistema elétrico nacional. Caso, a qualquer tempo,
as distribuidoras venham a solicitar cortes de geracao dos Sistemas de Energia
Solar Fotovoltaica instalados nas unidades consumidoras de titularidade dos
Devedores, é possivel que o seu beneficio econdmico seja reduzido, afetando a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores.
Eventuais mudancas normativas ou novas interpretacbes da ANEEL ou do
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) que venham a autorizar o rateio de
perdas decorrentes de cortes ou impor restricoes adicionais a geracao distribuida
também poderdo impactar a capacidade de pagamento dos Devedores, com
reflexos sobre o adimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

15.1

As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragoes ideais do

patrimoénio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel
pela inscricao do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

15.1.1 As Cotas serao emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse
de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de
Cotas Juniores.

15.1.2 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser emitidas em
séries, com Parametros de Pagamento distintos, conforme definidos nos
respectivos Apéndices. Todas as Cotas Seniores ou Cotas Mezanino de uma
mesma série terdo iguais Pardmetros de Pagamento e Parametros de Risco,
conforme definidos no respectivo Apéndice.

15.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas
por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicoes
estabelecidas neste Regulamento e nos respectivos boletins de subscricao. Caso
nao haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de
subscricao e integralizacao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Patrimonio Liquido
ser negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacoes, observadas as disposicoes da clausula 23 do presente Regulamento.
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15.2

gerais:

(a)

(b)

()

(d)

15.3

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
prioridade para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate com relagao as
Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacio ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16
deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente
Regulamento.

15.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores, incluindo os Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e os

Parametros de Oferta, serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Mezanino terao as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricoes gerais:

(a)

(b)

()

(d)

15.4
gerais:

(a)

(b)

subordinacao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacao e do
resgate e prioridade para os mesmos efeitos com relagao as Cotas Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16
deste Regulamento; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente
Regulamento.

15.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Mezanino, incluindo os Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e os

Parametros de Oferta, serao estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Juniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes

subordinacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento
da amortizacao e do resgate;

vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Juniores;
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(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 16
deste Regulamento; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 24 do presente
Regulamento.

15.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Juniores, incluindo os Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e os

Parametros de Oferta, serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Indice de Subordinacdo

15.5 O Indice de Subordinacio serd considerado enquadrado sempre que,
cumulativamente:

() o Indice de Subordinacio Sénior for, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento); e
(b) o Indice de Subordinacido Mezanino for, no minimo, 15% (quinze por cento).

Emissdo das Cotas

15.6 Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, a critério da Gestora
e sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, podera ser emitida uma ou mais séries
de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, desde que:

(a) haja a solicitacdo prévia e por escrito dos Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(b) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora, conforme o
caso, qualquer Evento de Verificacio do Patrimonio Liquido, Evento de
Desalavancagem, Evento de Avaliacao, Evento de Aceleracao de Vencimento ou
Evento de Liquidagdo, em relacdo ao qual a Assembleia ainda nao tenha
deliberado, de forma definitiva, (1) que o Evento de Avalia¢do nao constitui um
Evento de Aceleracio de Vencimento; ou (2)a favor da interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao do Fundo;

(©) considerada pro forma a nova emissao de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino,
o Indice de Cobertura nao seja inferior a 1,00 (um inteiro);

(d) o regime de amortizacao das Cotas em curso seja a Amortizacao Pro Rata; e

(e) seja aprovado o respectivo Apéndice, o qual devera conter, no minimo, os
Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e os Parametros de Oferta.

15.7 A qualquer tempo, a critério da Gestora e sem a necessidade de aprovacao
da Assembleia, poderdo ser emitidas Cotas Juniores para (a) o enquadramento do Indice
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de Subordinacao, do Indice de Cobertura Sénior e do Indice de Cobertura Mezanino, na
hipétese do item 15.17 abaixo; ou (b) o reenquadramento do Indice de Subordinacio e
do Indice de Cobertura, nos termos dos itens 15.7.1 e 15.7.2 abaixo.

15.7.1 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacéo ou
do Indice de Cobertura, os Cotistas titulares das Cotas Juniores serdo
comunicados pela Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da verificacdo do
desenquadramento.

15.7.2 Os Cotistas deverao responder a comunicacao da Gestora, até o
30 (terceiro) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por
escrito, se desejam ou nao integralizar novas Cotas Juniores. Caso desejem
integralizar novas Cotas Juniores, os Cotistas deverao se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Juniores em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para que o indice de Subordinacao e o indice de Cobertura
fiquem enquadrados, em até 5(cinco) Dias Uteis contados da data do
recebimento da comunicacao da Gestora, integralizando-as em moeda corrente
nacional.

15.7.3 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em
valor suficiente para que o Indice de Subordinacao e o Indice de Cobertura fiquem
enquadrados, até o término do prazo previsto no item 15.7.2 acima, deverao ser
adotados os procedimentos previstos na clausula 25 deste Regulamento.

15.8 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serao sempre emitidas
(a) na 12 (primeira) emissao, pelo Valor Unitario de Emissao, conforme o item 16.2
abaixo; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da nova
emissao, na forma da clausula 16 deste Regulamento.

15.9 Em qualquer hipotese de emissdo de Cotas Seniores ou de Cotas
Mezanino, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua subscri¢ao.

15.9.1 Observado o disposto no item 4.1.1 acima, os Cotistas titulares das
Cotas Juniores sempre terao direito de preferéncia na subscricao das Cotas

Juniores que venham a ser emitidas.

Distribuicao das Cotas

15.10 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao
estabelecida no Apéndice da respectiva subclasse ou série.

15.11 Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada série ou subclasse,
sera admitida a colocacdo parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo
Apéndice. Na hipétese deste item 15.11, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de
distribuicao da respectiva oferta serao canceladas.
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15.11.1 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacao das Cotas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou
aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacgao
parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade
minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no presente
Regulamento.

15.12 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuicdo de uma
quantidade minima de Cotas.

15.13 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino somente poderao ser distribuidas
(a) para Investidores Profissionais, até o término do 15° (décimo quinto) més contado
da Data da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores da 12 (primeira) série; e (b) para
Investidores Qualificados, ap6s o 15° (décimo quinto) més contado da Data da
12 Integralizacao das Cotas Seniores da 12 (primeira) série.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

15.14 Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
boletim de subscricao; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao a este Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, a
sua condicao de Investidor Autorizado.

15.15 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo
Apéndice, (a)a vista, no ato da subscricao; (b) de acordo com o cronograma de
integralizacao definido no boletim de subscricao; ou (¢) mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricao.

15.16 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, na Conta do Fundo.

15.16.1 As Cotas serao integralizadas (a)na respectiva Data da
12 Integralizagdo, pelo Valor Unitario de Emissao conforme previsto no item 16.2
abaixo; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da
12 Integralizacao até a data da efetiva disponibilizacdo de recursos ao Fundo, nos
termos da clausula 16 deste Regulamento.

15.17 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, considerada pro forma a integralizacio a ser realizada, (a) o Indice de
Subordinacio devera estar enquadrado; e (b) o Indice de Cobertura Sénior e o Indice de
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Cobertura Mezanino nao poderao ser inferiores a 1,00 (um inteiro). Para fins do
enquadramento do Indice de Subordinacio, do Indice de Cobertura Sénior e do Indice
de Cobertura Mezanino, poderao ser emitidas Cotas Juniores.

15.18

Para o calculo do namero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao

serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

15.19

E admitida a subscri¢io por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.

Nao haver4, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Cotista inadimplente

15.20

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, a sua obrigacao de

integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento), em qualquer caso, incidente sobre a soma (a) do
valor total inadimplido; e (b) dos custos de eventual cobranca, sem prejuizo do
ressarcimento de perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera os seus
direitos politicos e patrimoniais suspensos.

15.20.1 A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que
as obrigacoes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a liquidacao
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir
com as suas obrigacdes apos tal suspensao, o Cotista tera restabelecidos os seus
direitos politicos e patrimoniais, conforme previstos neste Regulamento.

15.20.2 Independentemente do disposto no item 15.20 acima, caso o
Cotista inadimplente ndo cumpra com as suas obrigacdoes no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da comunicacdo enviada pela Administradora nesse
sentido, a Administradora podera, a seu exclusivo critério, alienar as Cotas
inadimplidas de titularidade do Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou nao.
Na hipoétese deste item 15.20.2, as Cotas inadimplidas de titularidade do Cotista
inadimplente serdo, primeiramente, ofertadas aos demais Cotistas, os quais terdo
preferéncia para adquiri-las na proporc¢ao das suas Cotas.

15.20.3 As Cotas inadimplidas de titularidade do Cotista inadimplente que
nao forem alienadas poderao, a exclusivo critério da Administradora, ser
canceladas apo6s o término do prazo previsto no item 15.20.2 acima.

15.20.4 Caso o Fundo realize qualquer amortizacao ou resgate de Cotas,
durante o periodo em que um Cotista esteja inadimplente, os valores referentes a
amortizacao ou ao resgate devidos ao Cotista inadimplente em relagio as Cotas
inadimplidas serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista perante o
Fundo. O saldo remanescente, se houver, sera entregue ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizacao ou resgate das suas Cotas.
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Classificacdo de risco das Cotas

15.21 Desde que haja a anuéncia prévia e por escrito dos Cotistas titulares das
Cotas Juniores, as Cotas poderdao contar com a classificacdo de risco atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco.

15.22 A classificacao de risco das Cotas, se houver, devera ser atualizada pela
Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, trimestralmente.

Negociacdo das Cotas

15.23 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino estarao sujeitas a eventuais
restricoes de negociacdo estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem
limitacao, a Resolugdo CVM n° 160/22.

15.23.1 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser negociadas no
mercado secundario (a) entre Investidores Profissionais, a qualquer tempo, a
partir da Data de Inicio do Fundo; e (b) com Investidores Qualificados, somente
apos o 15° (décimo quinto) més contado da Data da 12 Integralizacao das Cotas
Seniores da 12 (primeira) série.

15.24 Os Cotistas serdo os unicos responsaveis pelo pagamento dos custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

15.25 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderao ser depositadas para
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora.

15.25.1 Caso as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino sejam depositadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, cabera exclusivamente ao
eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sdao Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
presente Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

16. VALORACAO DAS COTAS

16.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serao valoradas todo
Dia Util, para fins de determinacéo do seu valor de integralizacdo, amortizaco e resgate.
A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio
da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima valorizacao ocorrera na respectiva
data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor (a) das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util; e (b) das Cotas
Juniores sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

16.2 As Cotas terao Valor Unitario de Emissao de R$1,00 (um real).
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16.3 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino serao determinados
pelos respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pelas Metas de
Rentabilidade e/ou pelas Metas de Indexacao aplicaveis e deduzidos dos valores das
amortizacoes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracao e Amortizacao de
Principal).

16.4 Nao obstante o previsto no item 16.3 acima, o valor da Cota Sénior ou da
Cota Mezanino de cada série nao podera ser superior ao produto entre (a) a respectiva
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimonio Liquido, ap6s deduzido, conforme
0 caso, o valor agregado das Cotas Seniores.

16.5 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino de cada série e as Cotas Juniores
terao o seu valor unitario calculado pela Administradora, conforme a seguir:

(a) o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2)o
Patriménio Liquido multiplicado pela respectiva Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a 0 (zero);

(b) o valor unitario das Cotas Mezanino de cada série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (1) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (2)o
Patrimonio Liquido, ap6s deduzido o valor agregado das Cotas Seniores,
multiplicado pela respectiva Participag¢do da Cota no Saldo de Cotas Mezanino,
observado que tal valor nao podera ser inferior a 0 (zero); e

(c) o valor unitario das Cotas Juniores sera equivalente ao maior dos seguintes
valores: (1) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido o valor
agregado das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, pelo nimero de Cotas
Juniores em circulacao; e (2) o (zero).

16.5.1 Com relacio a cada Dia Util e & Cota Sénior de cada série, a
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre
(a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatério dos Valores
Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao.

16.5.2 Com relacdo a cada Dia Util e a Cota Mezanino de cada série, a
Participacao da Cota no Saldo de Cotas Mezanino sera calculada como a razao
entre (a) o respectivo Valor Unitario de Referéncia; e (b) o somatoério dos Valores
Unitarios de Referéncia das Cotas Mezanino de todas as séries em circulagao.

16.6 O procedimento de valoragdo das Cotas estabelecido nesta clausula 16 nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia e os
critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes subclasses e séries. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados do Fundo e o valor do
Patrimoénio Liquido assim permitirem.
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16.7 As definicoes a seguir, cujos valores serao determinados pela Gestora,
sempre que utilizadas, referir-se-do as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino de uma
determinada série:

e na respectiva Data da 12 Integralizacao:
Valor Unitario de Emissdo
. em cada Dia Util subsequente que nio seja uma
Data de Pagamento:
Valor Unitério de < Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Referéncia:
. em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo - (Remuneracdo + Amortizacdo de
g Principal)
Valor Unitario de Valor Unitério de Referéncia no Dia Util imediatamente
Referéncia Corrigido: anterior a data em questao, atualizado pela Meta de
Rentabilidade e/ou pela Meta de Indexacao aplicaveis
Valor Unitario de Valor Unitario de Referéncia Corrigido em cada Data de
Referéncia Corrigido Pagamento, antes de descontado o valor correspondente
Antes da Amortizacao: a Remuneracao e a Amortizagao de Principal
Remuneracio: com relagdo a uma Data de Pagamento, a remuneracao
das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em
tal Data de Pagamento, nos termos da clausula 17 deste
Regulamento
Amortizacao de com relacao a uma Data de Pagamento, a amortizacao
Principal: de parcela do Valor Principal de Referéncia,
efetivamente realizada em tal Data de Pagamento, nos
termos da clusula 17 deste Regulamento
17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS
17.1 A distribuicao dos resultados do Fundo sera realizada por meio da

amortizacao e do resgate das Cotas. O pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de
Principal e da Amortizacao Extraordinaria sera realizado de acordo com o disposto nesta
clausula 17 e nos respectivos Apéndices.

17.2 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga
a Remuneracao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de cada série, em moeda
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corrente nacional, observados o respectivo Limite Superior de Remuneracao e a ordem
de alocacao de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

17.2.1 As Datas de Pagamento, independentemente da subclasse ou série
de Cotas, somente poderao ocorrer nas Datas de Referéncia.

17.3 Se o patrimo6nio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera
paga a Amortizacao de Principal das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de cada série,
em moeda corrente nacional, observadas a respectiva Metas de Amortizac¢ao de Principal
e a ordem de alocacao de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

17.4 As defini¢oes a seguir, cujos valores serao determinados pela Gestora,
sempre que utilizadas, referir-se-do as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino de uma
determinada série:

e na respectiva Data da 12 Integralizacao:
Valor Unitario de Emissdo

. em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento ou uma Data de Apropriacao da
Rentabilidade no Principal:

Valor Principal -'< Valor Principal de Referéncia Corrigido

de Referéncia:

. em cada Data de Pagamento ou Data de
Apropriacio da Rentabilidade no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacdo - Amortizacdo de Principal +

e Apropriacdo de Rentabilidade
Valor Principal de Valor Principal de Referéncia na respectiva Data da
Referéncia Corrigido: 12 Integralizacio ou na Data de Referéncia

imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
corrigido pela Meta de Indexacao até a data em questao

(exclusive)
Valor Principal de Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada Data
Referéncia Corrigido de Pagamento ou Data de Apropriacao da Rentabilidade
Antes da no Principal, antes de descontado o valor
Amortizacao: correspondente a Amortizacao de Principal ou acrescido

o valor correspondente a Apropriacao de Rentabilidade,
conforme o caso
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Limite Superior de com relacio a uma Data de Pagamento, o valor
Remuneracgao: determinado de acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo - Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo

Apropriacao de com relacito a uma Data de Apropriacio da
Rentabilidade: Rentabilidade no Principal, o valor determinado de

acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo - Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagdo

S caso Amortizacao Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Meta de Amortizacdo
Amortizacao de
Principal: . caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso: o
_ disposto no respectivo Apéndice.
17.5 As Cotas Juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas ap6s a

amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, ressalvada a
hipotese de Amortizacdo Extraordinéria no item 17.5.1 abaixo.

17.5.1

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 20

deste Regulamento, os Cotistas titulares das Cotas Juniores poderao solicitar a
Administradora a realizacdo da Amortizacao Extraordindria em qualquer Data de
Pagamento, desde que cumpridas, cumulativamente, as seguintes condicoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

haja a solicitacao por escrito dos Cotistas titulares das Cotas Juniores,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva Data de
Pagamento;

esteja em curso a Amortizacao Pro Rata;

considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o
Indice de Subordinacao nao seja desenquadrado;

apos alocados os recursos que tenham prioridade sobre a Amortizacao
Extraordinaria, de acordo com a ordem de alocacdo de recursos na
clausula 20 do presente Regulamento, o Indice de Cobertura seja superior
a 1,00 (um inteiro);

considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o
Indice de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
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® nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora,
conforme o caso, qualquer Evento de Verificagao do Patriménio Liquido,
Evento de Desalavancagem, Evento de Avaliacao, Evento de Aceleracao de
Vencimento ou Evento de Liquidacdo, em relacdo ao qual a Assembleia
ainda nao tenha deliberado, de forma definitiva, (1) que o Evento de
Avaliacdo nao constitui um Evento de Aceleracao de Vencimento; ou (2) a
favor da interrup¢ao dos procedimentos de liquidacao do Fundo; e

() nao esteja em curso a liquidagao do Fundo.

17.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacao de
recursos na clausula 20 deste Regulamento, o valor maximo a ser amortizado das
Cotas Juniores sera o maior que permita o atendimento das condicbes previstas
nos itens 17.5.1(c) e (e) acima.

17.5.3 A Amortizacao Extraordinaria das Cotas Juniores alcancara, de
forma proporcional, todas as Cotas Juniores em circulacao.

17.5.4 Nao sera permitida a realizacao da Amortizacao Extraordinaria em
Direitos Creditorios Adquiridos, exceto apos o resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino.

17.6 As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

17.6.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao em pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos, em caso de liquidacao do Fundo, nos termos
da clausula 25 deste Regulamento, ou nas demais hipoteses previstas no artigo 17
do Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22.

17.7 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serao resgatadas nas datas de
resgate que correspondem ao término dos respectivos prazos de duracao, sem prejuizo
da possibilidade de liquidacao do Fundo. As Cotas Juniores somente serao resgatadas na
hipétese de liquidacao do Fundo.

17.8 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas previsto nesta
clausula 17 nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsao de pagamento da Remuneracao, da Amortizacao de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como uma preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se os resultados do Fundo e
o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.
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18. ENCARGOS

18.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolugdo CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacoes periddicas previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissOes pagas por operacoes da carteira do Fundo;

) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(g honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apoélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos do Fundo no exercicio de suas respectivas funcdes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

() despesas com a realizacao da Assembleia;

(k) despesas inerentes a constituicio, a fusdo, a incorporacdo, a cisao, a
transformacao ou a liquidacao do Fundo;

Q) despesas com a liquidacao, o registro e a custédia de operacées com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(m) despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admissao das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(n) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
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(o) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas, se
houver;

(p) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22;

(@ despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(69)] taxa maxima de custodia, nos termos do item 7.1(b) acima;

(s) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Adquiridos na
Entidade Registradora;

() despesas com o Agente de Cobranca;

(w) despesas incorridas com a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Adquiridos inadimplidos, incluindo honorarios de advogados, custas
e despesas processuais correlatas, se houver; e

) despesas com a subcontratacgao, pelo Agente de Cobranca, de terceiros, incluindo
empresas especializadas em cobranga e recuperacao de crédito e escritorios de
advocacia, para auxilid-lo na cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Adquiridos inadimplidos, respeitado o disposto no Contrato de
Cobranca.

18.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 18.1 acima como um
encargo do Fundo devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que
a tiver contratado.

18.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio do Fundo, respeitada
a ordem de alocacao de recursos na clausula 20 do presente Regulamento.

19. RESERVAS

19.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 20 do
presente Regulamento, a Administradora deverd manter a Reserva de Encargos, por
conta e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao do Fundo,
correspondente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do
Fundo referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

19.2 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 20 do
presente Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Liquidez, por conta
e ordem do Fundo, correspondente (a) nos primeiros 6 (seis) meses a contar da Data de
Inicio do Fundo, a estimativa do valor necessario para o pagamento da Remuneracao nas
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3 (trés) Datas de Pagamento subsequentes; e (b) a partir do 7° (sétimo) més a contar da
Data de Inicio do Fundo (inclusive), a estimativa do valor necessario para o pagamento
da Remuneracdo na Data de Pagamento imediatamente subsequente. A Reserva de
Liquidez sera constituida ou recomposta, conforme o caso, sempre 30 (trinta) dias antes
de cada Data de Pagamento.

19.3 Os procedimentos descritos nesta clausula 19 nao constituem promessa ou
garantia, por parte dos Prestadores de Servicos Essenciais, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de Encargos ou da Reserva
de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

19.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Liquidez serao
mantidos em Disponibilidades.

20. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

20.1 A Administradora, com o auxilio da Gestora, nos termos do item 6.4(aa)
acima, obriga-se a, por meio dos competentes débitos ou créditos na Conta do Fundo,
alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e provenientes dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo, conforme a ordem de alocac¢ao estabelecida nesta clausula 20, que seguira uma
das alternativas descritas neste item 20.1, correspondentes as combinacoes dos seguintes

critérios:
Regime de Amortizacao em curso
- L. Amortizacao
Momento da alocaciao de recursos Amortizacdo Pro Rata (;
Sequencial
Data que nao seja
uma Data de 20.1(a) 20.1(b)
Periodo de Pagamento
Investimento
Data de Pagamento 20.1(¢c) 20.1(d)
Data que nao seja
Periodo de uma Data de 20.1(e) 20.1(f)
Desinvestimento Pagamento
Data de Pagamento 20.1(g) 20.1(h)

(a) durante o Periodo de Investimento, em cada data que nao seja uma Data de
Pagamento, caso a Amortizagcao Pro Rata esteja em curso:

(D pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;
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(b)

(@)

(3)
(4)
(5)

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;
aquisicao de Direitos Creditorios;

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez;

durante o Periodo de Investimento, em cada data que nao seja uma Data de
Pagamento, caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso:

(€))

(2)
(3)
4)

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;
constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez;

durante o Periodo de Investimento, em cada Data de Pagamento, caso a
Amortizagao Pro Rata esteja em curso:

(1

(2)

(3)

4)

(5)
(6)

(7)

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Encargos;

pagamento da Remuneraciao das Cotas Seniores de todas as séries em
circulacao;

pagamento da Remuneracao das Cotas Mezanino de todas as séries em
circulacdo, desde que, considerado pro forma tal pagamento, (i) o Indice
de Subordinacdo Sénior se mantenha enquadrado; e (ii) o indice de
Cobertura, conforme calculado pela Gestora na Data de Verificacao
imediatamente anterior, seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

aquisicao de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez;
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(d)

(e)

®

durante o Periodo de Investimento, em cada Data de Pagamento, caso a
Amortizagao Sequencial esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores de todas as séries
em circulacao;

4) caso nao existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da Meta de
Amortizagao das Cotas Mezanino de todas as séries em circulagao;

(5) caso nao existam Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacgao,
pagamento da Amortizacao Extraordinaria; e

(6) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez;

durante o Periodo de Desinvestimento, em cada data que nao seja uma Data de
Pagamento, caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(D pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

(2) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Encargos;
(3) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez; e
(4) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez;

durante o Periodo de Desinvestimento, em cada data que nao seja uma Data de
Pagamento, caso a Amortizacao Sequencial esteja em curso:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;
(3) constituicado ou recomposicao da Reserva de Liquidez; e

(4)  aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez;
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(g durante o Periodo de Desinvestimento, em cada Data de Pagamento, caso a
Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(1)

(2)

(3)

4)

(5)
(6)

(7)

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores de todas as séries
em circulacao;

pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Mezanino de todas as séries
em circulacdo, desde que, considerado pro forma tal pagamento, (i) o
Indice de Subordinacio Sénior se mantenha enquadrado; e (ii) o Indice
de Cobertura, conforme calculado pela Gestora na Data de Verificacao
imediatamente anterior, seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro);

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Liquidez;

pagamento da Amortizacao Extraordinaria, nos termos do item 17.5.1
acima;

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez; e

(h) durante o Periodo de Desinvestimento, em cada Data de Pagamento, caso a
Amortizagao Sequencial esteja em curso:

(€))

(2)

(3)

4)

(5)

(6)

20.2

pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da clausula 18 do presente
Regulamento;

constituicao ou recomposicao da Reserva de Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores de todas as séries
em circulacao;

caso nao existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizagao das Cotas Mezanino de todas as séries em circulacao;

caso nao existam Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacao,
pagamento da Amortizacao Extraordinaria; e

aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

Os procedimentos de rateio de valores descritos nos itens 20.2(a) e (b)

abaixo serao aplicaveis as Cotas Seniores ou as Cotas Mezanino caso o Volume Disponivel
para Pagamento da Meta de Amortiza¢ao Sénior ou o Volume Disponivel para Pagamento
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da Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizagao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de todas as séries em
circulacao:

(a)

(b)

20.3

rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocac@o Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento da Meta de Amortizacao Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao das Cotas Seniores de todas as séries em
circulagao, os valores a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores
serao divididos da seguinte forma (observada a prioridade de pagamento da
Remuneracao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para o pagamento da Remuneracao da
Cota Sénior de cada série sera o menor entre (i) o produto do Fator de
Ajuste de Alocacao Sénior e da respectiva Meta de Amortizacao; e (ii) o
respectivo Limite Superior de Remuneracao; e

(2)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para o pagamento da
Amortizagao de Principal da Cota Sénior de cada série sera a diferenca
entre (i) o produto do Fator de Ajuste de Alocacao Sénior e a respectiva
Meta de Amortizacdao; e (ii) o valor alocado para o pagamento da
Remuneracao de tal Cota Sénior, determinado conforme o item 20.2(a)(1)
acima; e

rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: caso o
Volume Disponivel para Pagamento da Meta de Amortizacdo Mezanino seja
inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagao das Cotas Mezanino de todas
as séries em circulacao, os valores a serem distribuidos aos Cotistas titulares de
Cotas Mezanino serao divididos da seguinte forma (observada a prioridade de
pagamento da Remuneracao):

(1) Remuneracao: o valor alocado para o pagamento da Remuneracao da
Cota Mezanino de cada série sera o menor entre (i) o produto do Fator de
Ajuste de Alocacao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizacao; e (ii) o
respectivo Limite Superior de Remuneragao; e

(2)  Amortizacdo de Principal: o valor alocado para o pagamento da
Amortizagao de Principal da Cota Mezanino de cada série sera a diferenca
entre (i) o produto do Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva
Meta de Amortizacio; e (ii) o valor alocado para o pagamento da
Remuneracao de tal Cota Mezanino, determinado conforme o item
20.2(b)(1) acima.

O regime de amortizacao das Cotas sera a Amortizacdo Pro Rata ou a

Amortizagao Sequencial.
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20.3.1 A partir da Data da 12 Integralizacao das Cotas Seniores ou das
Cotas Mezanino, independentemente da subclasse ou série, o regime de
amortizacao das Cotas sera a Amortizacao Pro Rata. Tal regime permanecera em
curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragao
de Vencimento.

20.3.2 Apoés a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de
amortizacao das Cotas sera a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera
em curso até (a) a 12 (primeira) Data de Pagamento apds a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, desde que nenhum Evento de Aceleracio de
Vencimento ou Evento de Liquidacao tenha sido verificado ou esteja em curso; ou
(b) que nao existam Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacao.

20.3.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela
Gestora, em cada Data de Verificagao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas
Mezanino em circulagao, e informado imediatamente a Administradora, cada um
dos eventos a seguir:

(a) reducio do Indice de Cobertura a nivel inferior (1) a 1,00 (um inteiro) em
2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de
Verificacao alternadas nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores; ou
(2) a 0,98 (noventa e oito centésimos) em qualquer Data de Verificacao;

(b) caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso, (1) durante o Periodo de
Investimento, ndo pagamento integral da Remuneracao das Cotas
Seniores até 3 (trés) Dias Uteis apés qualquer Data de Pagamento; e
(2) durante o Periodo de Desinvestimento, ndo pagamento integral da
Meta de Amortizacdo das Cotas Seniores até 3 (trés) Dias Uteis apds
qualquer Data de Pagamento;

(©) aumento do Indice de Atraso 9o para nivel superior a 15% (quinze por
cento);

(d) ocorréncia de um Evento de Liquidacao, em relacdo ao qual a Assembleia
ainda nao tenha deliberado, de forma definitiva, a favor da interrupcao
dos procedimentos de liquidacao do Fundo; e

(e) desenquadramento da Alocacdo Minima para Fins Tributérios por mais de
5 (cinco) Dias Uteis, desde que n#o tenha sido configurado um Evento de

Avaliacao.

20.3.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela
Gestora, em cada Data de Verificacao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas

83



Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

Mezanino em circulagdo, e informado imediatamente & Administradora, cada um
dos eventos a seguir:

(a) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem previsto no item 20.3.3(a)
acima, a verificacao de que o(s) indice(s) desenquadrado(s) esta(ao) em
nivel igual ou superior a 1,02 (um inteiro e dois centésimos);

(b) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem previsto no item 20.3.3(b)
acima, o pagamento integral (1) da Remuneracdo ou da Meta de
Amortizagao, conforme o caso, das Cotas Seniores devida e nao paga; e
(2) da Remuneracao ou da Meta de Amortizacao, conforme o caso, devida
nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes;

(c) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem previsto no item 20.3.3(c)
acima, reducdo do Indice de Atraso 9o para nivel inferior a 15% (quinze
por cento);

(d) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem previsto no item 20.3.3(d)
acima, a deliberacdo da Assembleia, de forma definitiva, a favor da
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacao do Fundo; e

(e) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem previsto no item 20.3.3(e)
acima, o reenquadramento da Alocacao Minima para Fins Tributéarios,
desde que nao tenha sido configurado um Evento de Avaliacao.

20.3.5 Configura um Evento de Aceleracio de Vencimento, a ser
verificado pela Gestora, em cada Data de Verificagao, e informado imediatamente
a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(a) manutencao da Amortizacdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas;

(b) verificacdo, em qualquer Data de Pagamento, de que o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de qualquer série
em circulacao, ¢ inferior a 20% (vinte por cento) do Valor Unitario de
Emissao;

(c) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacao configura
um Evento de Aceleracao de Vencimento; e

(d) ocorréncia de um Evento de Liquidacao que tenha resultado na liquidacao
do Fundo.

20.3.6 A ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento enseja a
mudanca definitiva do regime de amortizacao das Cotas para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberacao da Assembleia.
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20.3.7 Nao obstante a obrigacao da Gestora de monitorar a ocorréncia dos
Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Realavancagem e dos Eventos de
Aceleracao de Vencimento, (a) a Administradora podera verificar a ocorréncia de
tais eventos, com base nas informacoes disponibilizadas pela Gestora e pelo
Custodiante, nos termos do presente Regulamento; e (b) qualquer Cotista podera
verificar a ocorréncia de tais eventos e comunicé-los a Administradora. No caso
de comunicagdo recebida de Cotista, a Administradora devera confirmar a
ocorréncia de tais eventos com a Gestora antes de considera-los efetivos.

21. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

21.1 Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo o seu valor calculado pela
Administradora, todo Dia Util, a partir do respectivo Preco de Aquisicdo, com a
apropriacao dos rendimentos, apurados conforme a taxa interna de retorno (TIR)
calculada na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento pelo prazo a decorrer até a data
de vencimento dos Direitos Creditorios Adquiridos (inclusive).

21.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo terao
o seu valor de mercado apurado pela Administradora, todo Dia Util, conforme a
metodologia descrita no manual de aprecamento de ativos da Administradora, disponivel
na sua pagina na rede mundial de computadores.

21.3 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos e
aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

21.4 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor dos Direitos Creditorios
Adquiridos, acrescido do valor das Disponibilidades, deduzidas as exigibilidades e as

provisoes do Fundo.

21.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da
clausula 15 deste Regulamento.

22, EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
22.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido
esta negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do

Patrimonio Liquido:

(a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo;
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(b)

()

23.

23.1

ocorréncia de um Evento de Insolvéncia ou um Evento de Deterioracao de Crédito
do Originador; e

ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, um Evento de Avaliacao, um
Evento de Aceleracao de Vencimento ou um Evento de Liquidacao.

22.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido esta
negativo, deverao ser adotadas as medidas previstas na clausula 23 deste
Regulamento.

PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido est4 negativo,

a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricio de novas Cotas e o
pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos
Direitos Creditorios; e (¢) divulgara fato relevante, nos termos do item 26.2 abaixo.

23.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboracio, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

23.1.2 Se, ap6s a adocao das medidas previstas no item 23.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia do Fundo, a adocao das medidas previstas no item 23.1.1 acima sera
facultativa.

23.1.3 Na hipétese de, previamente a convocacao da Assembleia de que
trata o item 23.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausula 23, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 26.2 deste
Regulamento, no qual constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

23.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de
que trata o item 23.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
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no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 23.1.5
abaixo.

23.1.5 Na Assembleia prevista no item 23.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucdo CVM n© 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusao ou a
incorporacdo do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a liquidacao do
Fundo, desde que ndo haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pelo
Fundo; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.1.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia do
item 23.1.1(b) acima estara sujeita a existéncia de recursos disponiveis no Fundo.
Em nenhuma hipétese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos serao obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas
necessarios para a implementacao da alternativa aprovada na Assembleia referida
no item 23.1.1(b) acima. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos nao serdo responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao implementacao da
alternativa aprovada na Assembleia do item 23.1.1(b) acima, caso nao exista
recursos disponiveis no Fundo para tal implementacao.

23.1.7 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 23.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do
Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacao da
Assembleia pela Administradora. Ser4 permitida a manifestacao dos credores do
Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocac¢ao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

23.1.8 Se a Assembleia de que trata o item 23.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 23.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

23.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo,
sempre que identificar situacdo em que o Patrimoénio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

23.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de

insolvéncia do Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 26.2 abaixo.
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23.3.1

Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao

judicial de insolvéncia do Fundo, diante da vedacdo de rentncia da
Administradora conforme o item 8.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos demais
encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 20 do presente Regulamento.

23.4

Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, a

Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 26.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175/22.

24.

24.1

ASSEMBLEIA

E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as

subclasses em circulacdo, respeitados os quéruns de aprovacao a seguir:

Quoérum geral de aprovacao Quoérum especifico de
aprovaciao, em primeira ou
Matéria Primeira Segunda segunda convocaciao
convocaciao convocacao (cumulativo com o quérum
geral de aprovacio)
deliberar anualmente sobre as
demonstracoes contabeis do
Fundo, no prazo de até .. ..
’ P . , maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(a) 60 (sessenta) dias apdés o nao aplicavel
. presentes presentes
encaminhamento das
demonstracées contibeis do
Fundo a CVM
alterar o presente
Regulamento, exceto nas maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(b) ) . . ndo aplicavel
demais hiplteses previstas presentes presentes
neste item 24.1
© deliberar sobre a substituicdo | maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
da Administradora circulagao presentes circulacdo
deliberar sobre a substituicdo | maioria das Cotas em maioria das Cotas ~ .
(d) . ~ nao aplicavel
da Gestora, com Justa Causa circulagao presentes
. e~ % (noventa e cinco % (noventa e cinco . .
deliberar sobre a substituicao 95% ( 95% ( maioria das Cotas Juniores em
(e) por cento) das Cotas por cento) das Cotas ) N
da Gestora, sem Justa Causa . ~ . ~ circulacdo
em circulacio em circulacio
deliberar sobre a substituicao .. .. . .
) maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
® do Custodiante ou do Agente de . ~ . ~
. circulacao presentes circulacao
Controladoria
deliberar sobre a substituicao .. .
maioria das Cotas em maioria das Cotas ~ .
(g) do Agente de Cobranca, com ) - nao aplicavel
circulagao presentes
Justa Causa
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deliberar sobre a substituicdo | 95% (noventa e cinco 95% (noventa e cinco
(h) do Agente de Cobranga, sem| por cento) das Cotas por cento) das Cotas nao aplicavel
Justa Causa em circulacio em circulacio
deliberar sobre a elevacdo da
Q) Taxa de Administracdo, da| maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
Taxa de Gestdo ou da taxa circulacao presentes circulagao
maéaxima de custbddia
deliberar sobre a elevaciao da (1) maioria das Cotas Seniores
remuneracgao devida ao Agente . . em circulaco; (2) maioria das
) maioria das Cotas em maioria das Cotas . . ~
() de Cobranga, conforme . - Cotas Mezanino em circulacao;
. circulagao presentes .
estabelecida no Contrato de e (3) maioria das Cotas
Cobranca Juniores em circulacao
®) deliberar sobre a alteragdo do| maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
prazo de duracio do Fundo circulagao presentes circulacao
deliberar sobre a alteracdo do .. . . .
]} . maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
() Periodo de Investimento ou do . N . ~
, . . circulacao presentes circulacao
Periodo de Desinvestimento
deliberar sobre a alteracao da .. .. . .
e . . maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(m) politica de investimento do . - . ~
circulacao presentes circulacao
Fundo
deliberar sobre a alteracdo dos . .o . .
s . maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(n)  Critérios de Elegibilidade ou . N . ~
- A circulacao presentes circulacao
das Condicoes de Transferéncia
alteracdo da definicdo ou dos
(o) critérios de monitoramento de maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
qualquer dos  parametros presentes presentes circulacao
definidos neste Regulamento
. . .. maioria das Cotas Mezanino e
deliberar sobre o aumento do maioria das Cotas maioria das Cotas .
P < . o A das Cotas Juniores em
Indice de Subordinagio Sénior presentes presentes . ~
circulagao
deliberar sobre a reducdo do| maioria das Cotas em maioria das Cotas ~ .
@ s 5. PN . N ndo aplicavel
Indice de Subordinagio Sénior circulacao presentes
deliberar sobre o aumento do . .. - .
. .. .. maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(r) Indice de Subordinacao . ~
. presentes presentes circulagao
Mezanino
deliberar sobre a reducdo do . .
. .. L maioria das Cotas em maioria das Cotas - .,
(s)  Indice de Subordinacédo ) ~ nao aplicavel
. circulagao presentes
Mezanino
aprovar a emissdo de uma ou
mais séries de Cotas Seniores
® ou de Cotas Mezanino ou de maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
novas Cotas Juniores, exceto presentes presentes circulagiao
nas hipoteses expressamente
previstas neste Regulamento
(1) maioria das Cotas Seniores
deliberar sobre a alteracdo da da série em questao em
(W) Meta de Rentabilidade das maioria das Cotas maioria das Cotas circulacio; (2) maioria das
Cotas Seniores de qualquer presentes presentes Cotas Mezanino em circulacio;
série e (3) maioria das Cotas
Juniores em circulacao
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deliberar sobre a alteraciao da (1) maioria das Cotas Mezanino
W) Meta de Rentabilidade das maioria das Cotas maioria das Cotas da série em questao em
Cotas Mezanino de qualquer presentes presentes circulacao; e (2) maioria das
série Cotas Juniores em circulacao
(1) maioria das Cotas Seniores
deliberar sobre a alteracao dos da série em questao em
(W) procedimentos de amortizagao maioria das Cotas maioria das Cotas circulacdo; (2) maioria das
w . . . ~
ou resgate das Cotas Seniores presentes presentes Cotas Mezanino em circulacao;
de qualquer série e (3) maioria das Cotas
Juniores em circulacao
deliberar sobre a alteracdo dos (1) maioria das Cotas Mezanino
x) procedimentos de amortizacio maioria das Cotas maioria das Cotas da série em questao em
ou resgate das Cotas Mezanino presentes presentes circulacao; e (2) maioria das
de qualquer série Cotas Juniores em circulacao
. - correspondente ao correspondente ao ,
deliberar sobre a alteracao do X P - X P ~ correspondente ao quérum de
, ~ quoérum de aprovagdo | quoérum de aprovacao ~ . .
quérum de aprovacio de . - L. ~ aprovacao da matéria em
(y) L. da matéria em questdo, | da matéria em questao, - .
qualquer matéria na . . questdo, conforme previsto
. conforme previsto conforme previsto ,
Assembleia , ) nesta clausula 24
nesta clausula 24 nesta clausula 24
deliberar sobre a alteragdo da . . . .
maioria das Cotas em | maioria das Cotas em | maioria das Cotas Juniores em
(z) Reserva de Encargos ou da . ~ . ~ . ~
.. circulacao circulacao circulagao
Reserva de Liquidez
deliberar sobre a alteracdo dos
Eventos de Desalavancagem,
dos Eventos de . . . .
maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
(aa) Realavancagem, dos Eventos reulaci ¢ ireulaci
. circulacdo resentes circulacao
de Avaliacdo, dos Eventos de ¢ p ¢
Aceleragdo de Vencimento ou
dos Eventos de Liquidacao
deliberar sobre a fusao, a
incorporagdo, a cisdo, total ou
(bb) parcial, a transformacdo ou a| maioria das Cotas em maioria das Cotas maioria das Cotas Juniores em
liquidacdo do Fundo, exceto circulacio resentes circulacdo
quidag ¢ p ¢
nas hipoOteses previstas nos
itens 24.1(dd) e (ff) abaixo
deliberar sobre o plano de .. ..
- .. maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(cc) resolucdo do  Patrimonio nao aplicavel
P . presentes presentes
Liquido negativo
deliberar sobre o pedido de
declaracio judicial de . .
) . ¢ . ) maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(dd) insolvéncia do Fundo e as ndo aplicavel
. . . presentes presentes
demais alternativas previstas
no item 23.1.5 acima
deliberar se um Evento de . .
. L. maioria das Cotas maioria das Cotas - .,
(ee) Avaliacdo constitui um Evento . - nao aplicavel
~ . circulacao presentes
de Aceleracio de Vencimento
deliberar sobre a interrupcio
dos procedimentos de| maioria das Cotas em maioria das Cotas ~ .
(ff) S o . ~ nao aplicavel
iqui u u ircu
liquidacdo do Fundo ou o plano circulacao presentes
de liquidacdo elaborado pelos
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Prestadores de Servigos
Essenciais, na ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo

(gg)

deliberar sobre 0s
procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas
mediante a dacdo em

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas Juniores em
circulacao

pagamento

Creditérios Adquiridos

dos Direitos

24.2

24.1.1 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacio da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de
atendimento a normas legais, regulamentares ou da autorregulacdo ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora;
(b) necessidade de atualizagao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (¢) reducao da Taxa de
Administracao, da Taxa de Gestao ou da taxa maxima de custodia.

24.1.2 As alteracoes referidas nos itens 24.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 24.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

24.1.3 Nao ha matérias de competéncia privativa da Assembleia especial
de Cotistas de uma determinada subclasse em circulacao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Cotistas titulares de, no

minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a qualquer tempo,
requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo ou da comunhao de Cotistas.

24.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizacdo da Assembleia serao custeadas pelos requerentes, salvo
se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

24.2.2 A convocacao da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

24.2.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera

realizada a Assembleia, observado o disposto no item 24.7 abaixo. A convocacao
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
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24.3

matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.

24.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizacao.

24.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, isoladamente ou em conjunto,

poderao encaminhar aos Cotistas pedido de representacdo na Assembleia, devendo o
pedido:

(a)

(b)

(@)

24.4

conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, incluindo, sem limitacao, a proposta de voto dos Prestadores de Servicos
Essenciais quanto as matérias em deliberacao;

facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos Prestadores de
Servicos Essenciais; e

ser dirigido a todos os Cotistas.

24.3.1 E facultado aos Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente,
0,5% (meio por cento) ou mais das Cotas em circulacao solicitar a Administradora
o envio de pedido de procuracido aos demais Cotistas, desde que obedecido o
requisito no item 24.3(a) acima. A Administradora devera encaminhar o pedido
de procuracdao, em nome dos Cotistas solicitantes, conforme o contetido e nos
termos determinados pelos Cotistas solicitantes, em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da sua solicitacao.

24.3.2 E vedado & Administradora:

(a) exigir quaisquer justificativas para o pedido de que trata o item 24.3.1
acima;

(b) cobrar pelo encaminhamento do pedido de procuracao ou por qualquer
outra tarefa a ele relacionada; e

(c) condicionar o cumprimento do pedido a satisfacdo de quaisquer
formalidades ou a apresentacao de quaisquer documentos nao previstos

no item 24.3.1 acima.

24.3.3 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pela
Administradora, em nome dos Cotistas solicitantes, serao arcados pelo Fundo.

A Assembleia sera instalada com a presenca de qualquer ntimero de

Cotistas, desde que presentes Cotistas titulares de Cotas em quantidade correspondente
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a, no minimo, o quérum de aprovacao das matérias da ordem do dia, nos termos desta
clausula 24.

24.5 Respeitados os quoéruns de aprovacao das matérias no item 24.1 acima, as
demais matérias serdo aprovadas na Assembleia pelo voto favoravel dos Cotistas que
representem a maioria das Cotas presentes.

24.5.1 Para efeitos de apuracido dos quéruns de aprovacao estabelecidos
nesta clausula 24, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a
proporcao do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 16 do
presente Regulamento, em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva
subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacao,
conforme o caso, na data da convocacao da Assembleia.

24.5.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulacdo seja zero e o item 24.1 acima exija o
voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a aprovacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

24.5.3 Sempre que, nos termos do item 24.1 acima, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a aprovacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimonio Liquido.

24.5.4 Nao serao computados, na apuracao dos quoéruns de aprovacao
(a) da matéria prevista no item 24.1(q) acima os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, especificamente em relacdo a tais Cotas,
devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Seniores; e (b) da matéria prevista no item 24.1(s) acima, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, especificamente em relacio a tais Cotas, devendo ser
computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

24.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

24.6.1 Ressalvado o disposto no item 24.6.2 abaixo, nao poderao votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (¢) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
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com o do Fundo no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista, na
hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

24.6.2 A vedacao de que trata o item 24.6.1 acima nao se aplicara quando
(a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 24.6.1(a) a (e)
acima; (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria
das demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissdao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou (¢) com relacao as
pessoas mencionadas nos itens 24.6.1(a) a (¢) acima, especificamente quando
estiverem na qualidade de Cotistas titulares das Cotas Juniores.

24.6.3 Previamente ao inicio das deliberagoes da Assembleia, cabera ao
Cotista de que trata o item 24.6.1(d) acima declarar a mesa o seu impedimento
para o exercicio do direito de voto.

24.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.

24.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

24.7.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia
de antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

24.8 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

24.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 27 deste
Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

24.8.2 Na hipotese de adocdo de procedimento de consulta formal,
deverao ser considerados os quoruns de aprovacao para a segunda convocacao,

bem como os quéruns especificos previstos no item 24.1 acima.

24.8.3 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal.
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24.9 O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

25. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

25.1 O Fundo poderi ser liquidado por deliberacao da Assembleia.

25.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) nao divulgacdo, pela Gestora, do Relatério de Gestdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Envio do Relatorio de Gestao;

(b) exclusivamente durante o Periodo de Desinvestimento, ndo pagamento integral
da Meta de Amortizacio das Cotas Mezanino em até 3 (trés) Dias Uteis apds
qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacao Pro Rata esteja em curso;

(c) amortizacao das Cotas Juniores em desconformidade com este Regulamento,
exceto se os valores pagos incorretamente forem devolvidos ao Fundo (podendo
a devolucgao ser realizada por meio da subscri¢do e da integralizacdo de novas
Cotas Juniores no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da comunicacio
enviada pela Administradora aos Cotistas titulares das Cotas Juniores);

(d)  rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores de qualquer série em
3 (trés) ou mais niveis abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida, se
houver;

(e) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Mezanino de qualquer série em
5 (cinco) ou mais niveis abaixo da classificacao de risco originalmente atribuida,
se houver;

® extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo ou falta de apuracgao ou de divulgacao
de qualquer dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento,
exclusivamente para o cilculo da Meta de Rentabilidade ou da Meta de Indexacao,
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis a contar da data esperada para a sua
apuracao ou divulgacao, exceto se (1) houver a determinacao de um substituto
legal para tal indice ou parametro; ou (2) os Cotistas, reunidos em Assembleia,
deliberarem pela substituicao do indice ou parametro em questao;

(g descumprimento, pelo Endossante, pelo Originador ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, de qualquer das respectivas obrigacoes pecuniarias estabelecidas
no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e/ou no Contrato de
Cobranca, desde que tal descumprimento nao seja devidamente sanado dentro do
prazo de cura estabelecido em tais instrumentos, sendo certo que, se nao houver
prazo de cura especificado, devera ser considerado o prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis;
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(h)

@

0)
k)
0]

(m)

(n)

(o)

(p)

descumprimento, pelo Endossante, pelo Originador ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, de qualquer das respectivas obrigacoes nao pecuniérias
estabelecidas no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e/ou no
Contrato de Cobranca, desde que tal descumprimento nao seja devidamente
sanado dentro do prazo de cura estabelecido em tais instrumentos, sendo certo
que, se nao houver prazo de cura especificado, devera ser considerado o prazo
méximo de 10 (dez) Dias Uteis;

ocorréncia de um Evento de Insolvéncia ou um Evento de Deterioragao de Crédito
do Originador;

identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante;
rescisao ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Endosso;
aumento do Indice de FPD 30 para nivel igual ou superior a 10% (dez por cento);

aumento do Indice de FPD 30 Mensal para nivel igual ou superior a 15% (quinze
por cento);

(1) desenquadramento da Alocacdo Minima Para Fins Tributarios por mais de
30 (trinta) dias ou mais de uma vez em qualquer periodo de 12 (doze) meses;
(2) caso o Fundo deixe de ser enquadrado como “entidade de investimento”,
conforme a definicdo na Resolucdo CMN n° 5.111/23, por qualquer motivo; ou
(3) desenquadramento da Alocacdo Minima, a qualquer tempo;

rescisdo do Contrato de Cobranca (1) motivada pelo Agente de Cobranca; ou
(2) por Justa Causa do Agente de Cobranca, exceto na hipotese de aprovacao, pela
Assembleia, de um substituto para o Agente de Cobranga; e

caso o Originador e/ou as Partes Relacionadas ao Originador deixem de ser, a
qualquer tempo, os Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas
Juniores.

25.2.1 Cabe a Gestora monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao,
sem prejuizo da obrigacdo do Endossante e do Originador de comunicarem a
Gestora caso tomem ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, nos
termos do Contrato de Endosso. Nao obstante a obrigacao da Gestora de
monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo, (a) a Administradora podera
verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informaco6es disponibilizadas
pela Gestora e pelo Custodiante, nos termos do presente Regulamento; e
(b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e comunica-los
a Administradora. No caso de comunicacgao recebida de Cotista, a Administradora
devera confirmar a ocorréncia de tais eventos com a Gestora antes de considera-
los efetivos.
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25.3

(a)

(b)

()

25.2.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, a Gestora
imediatamente (a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) interrompera a
aquisicao de novos Direitos Creditorios.

25.2.3 A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o
item 25.2.2 acima, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricao
de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e
(b) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Aceleracao de Vencimento.

25.2.4 Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da
Assembleia prevista no item 25.2.3(b) acima, a Assembleia sera cancelada pela
Administradora.

25.2.5 Na hipotese do item 25.2.4 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Aceleracdo de
Vencimento, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser
aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 25.2.2(b) e 25.2.3(a)
acima deverao ser cessadas.

Sao considerados Eventos de Liquidacao:

caso a Assembleia aprove a liquidacdo do Fundo, nos termos do presente
Regulamento;

caso haja a determinacao da CVM, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22; e

caso, na hipotese de interrupcao, a qualquer tempo, da prestacao dos servicos pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante ou de rentdncia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, observados os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento, o respectivo substituto nao assuma
efetivamente as funcoes da Administradora, da Gestora ou do Custodiante,
conforme o caso.

25.3.1 Cabe a Gestora monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacao,
sem prejuizo da obrigacdo do Endossante e do Originador de comunicarem a
Gestora caso tomem ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, nos
termos do Contrato de Endosso. Nao obstante a obrigacao da Gestora de
monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacao, (a) a Administradora podera
verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas informaco6es disponibilizadas
pela Gestora e pelo Custodiante, nos termos do presente Regulamento; e
(b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e comunica-los
a Administradora. No caso de comunicacgao recebida de Cotista, a Administradora
devera confirmar a ocorréncia de tais eventos com a Gestora antes de considera-
los efetivos.

97



Docusign Envelope ID: B206B4CD-D65D-45F8-BEB2-6A6C6FDC6COE

25.3.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora
imediatamente (a) comunicara tal fato a Administradora; e (b) interrompera a
aquisicao de novos Direitos Creditorios.

25.3.3 A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora de que trata o
item 25.3.2 acima, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricao
de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e
(b) convocara a Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos
procedimentos de liquidacdao do Fundo ou o plano de liquidacao elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucdo CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
que nao puderam ser contatados.

25.3.4 Nio sendo instalada a Assembleia referida no item 25.3.3(b)
acima, em segunda convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacao do Fundo, de acordo com o demais
disposto nesta clausula 25.

25.3.5 Caso a Assembleia prevista no item 25.3.3(b) acima aprove a
interrupcao dos procedimentos de liquidacao do Fundo, sem prejuizo da adocao
de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas
previstas nos itens 25.3.2(b) e 25.3.3(a) acima deverdo ser cessadas.
Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores e, desde que,
considerado pro forma o resgate a ser realizado, o Indice de Subordinacio nio
seja desenquadrado, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Mezanino terao a
faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia.

25.4 No ambito da liquida¢do do Fundo, respeitado o disposto na Resolucao
CVM n°175/22, a Administradora (a) fornecera as informacoes relevantes sobre a
liquidacao do Fundo a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver
conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacao e
a liquidez da carteira do Fundo asseguram um tratamento isonémico na distribuicao dos
resultados aos Cotistas.

25.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao do Fundo aprovado na
Assembleia de que trata o item 25.3.3(b) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez nao afete a sua rentabilidade esperada; e
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(b) ap06s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo deverao ser destinados para o pagamento do resgate das
Cotas em circulacao, respeitada a ordem de alocacao de recursos na clausula 20
do presente Regulamento.

25.6 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidacao do Fundo, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada,
as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

25.6.1 A Administradora deverd convocar a Assembleia para deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

26. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

26.1 As informacoes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas

na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.

26.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

26.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

26.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (¢) divulgado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora,
da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

26.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) a eventual
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao de tal servico; (c) a
eventual contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacao
de tal servico; (d) se houver, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as
Cotas; (e) a substituicdio da Administradora ou da Gestora; (f) a fusao, a
incorporacao, a cisao ou a transformacao do Fundo; (g) a alteracao do mercado
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organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento
da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e (i) a emissao de
novas Cotas.

26.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do meés a que se referirem as informagoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucdo CVM n° 175/22.

26.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacées exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

26.4.1 Para fins do item 26.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22.

26.5 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo
referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

26.6 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas o percentual
de Cotas Mezanino de titularidade da Gestora e/ou das suas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, com relacdo ao
Patrimoénio Liquido e ao volume total de Cotas Mezanino em circulagao.

26.7 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

26.7.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

26.7.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em dezembro de cada ano.

26.7.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.
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27, COMUNICACOES AOS COTISTAS

27.1 A divulgacdo de informacoes sobre o Fundo devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

27.1.1 As informacoes exigidas pela Resolugdo CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou
“disponibilizacdo” na Resolucdo CVM n° 175/22 serdo consideradas cumpridas
na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

27.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as
manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os
seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serao aplicaveis: (1) a
Administradora disponibilizard as informagdes por meio dos enderecos
eletronicos cadastrados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverao enviar as suas
manifestacoes utilizando os mesmos enderecos eletronicos cadastrados e
comprovar os poderes dos respectivos representantes; e (3) a Administradora
computara as manifestacoes dos Cotistas e validara os poderes dos respectivos
representantes, armazenando os arquivos que contenham as manifestacoes dos
Cotistas eletronicamente.

27.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

27.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizaciao de seu
endereco eletronico & Administradora, a Administradora ficara exonerada do
dever de enviar as informacdes previstas na Resolucdo CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecdo no endereco informado.

28. DISPOSICOES FINAIS

28.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas
em dias que nao sejam Dias Uteis.

28.2 Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

28.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na

forma prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento.
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28.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responséavel pelo esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamac6es, por meio
do telefone: (21)3514-0000, do e-mail: geri.fundos@oliveiratrust.com.br e do endereco
fisico: Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

29. FORO

20.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de dezembro de 2025.

0:1CP-Brast, O

FMOBILTARIOS S.A.

Emissor: AC Certsin RFB G5

RIZA SECURITIZACAO E CARTEIRAS GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do 7750l Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no

Regulamento.
1. OBJETO E ALCANCE
1.1. A Politica de Crédito estabelece diretrizes gerais de originacao, analise,

concessao e formalizacao de operacoes de financiamento de Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaico. Em caso de conflito entre esta Politica de Crédito e o Regulamento,
prevalecera o disposto no Regulamento.

2. MODALIDADE DE ORIGINACAO

2.1. A originacao dos Direitos Creditorios oriundos de operacoes de
financiamento de Sistemas Fotovoltaicos sera realizada diretamente pelo Originador,
por meio de sua plataforma, incluindo captacao, triagem, coleta documental, aplicacao
do modelo de score e encaminhamento para decisao nas alcadas competentes.

2.2, Uma vez formalizadas as CCB e atendidos os Critérios de Elegibilidade e
as Condicgoes de Transferéncia, os Direitos Creditorios serdo endossados ao Fundo, nos
termos do Regulamento.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1.  Para a concessao de operacoes de financiamento de Sistemas Fotovoltaicos, o
Originador adota modelo de score proprietario que pondera trés componentes: (a) score
do Devedor; (b) score do Integrador; e (¢) score do projeto.

3.2. Para cada um dos scores mencionados no item 3.1, o Originador analisa
informacGes e documentos especificos, conforme descrito nas secoes seguintes,
observadas as legislacoes e regulamentacoes aplicaveis, inclusive a Lei n° 13.709, de 14
de agosto de 2018, KYC/PLD-FT e, quando pertinente, Sistema de Informacoes de
Crédito do BACEN (“SCR”), mediante autorizacGes necessarias.

4. SCORE DO DEVEDOR

4.1. O score do Devedor contempla a analise de pessoas fisicas e pessoas
juridicas interessadas em financiar a aquisicao de seus Sistemas Fotovoltaicos.
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4.2. Com o objetivo de atribuir uma nota de risco a cada potencial devedor, o
Originador avaliara, dentre outros, os seguintes elementos: (a) informagoes cadastrais;
(b) SCR; (c¢) bureaus de crédito, tais como QUOD, Equifax e Serasa; e (d) analise de
documentos de identificacao, tais como RG e/ou CNH, e conta de luz.

4.3. Os seguintes critérios de corte sdo estabelecidos para pessoas fisicas:
(a) aprovacao na andlise cadastral, incluindo, sem limitacdo, consultas a
antecedentes criminais, midias negativas, identificacdo de pessoa politicamente

exposta (“PEP”) e protestos em aberto superiores a thresholds interno;

(b) as CCB deverao ter valor nominal maximo de até R$ 150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais); e

(c) a idade do Devedor, na data de emissao da respectiva CCB, devera ser de, no
maximo, 70 (setenta) anos.

4.4. Os seguintes critérios de corte sdo estabelecidos para pessoas juridicas:
(a) aprovacao do Devedor e de seus sOcios ou acionistas na analise cadastral,
incluindo, sem limitacdo, consultas a antecedentes criminais, midias negativas,

identificacao de PEP e protestos em aberto superiores a thresholds interno;

(b) as CCB deverao ter valor nominal maximo de até R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais);

(c) a pessoa juridica devera comprovar tempo minimo de constituicdo de 2 (dois)
anos antes da emissao da CCB;

(d) as CCB deverao contar com coobrigacdo de ao menos 1 (um) dos soécios do
Devedor pessoa juridica. A idade do(s) coobrigado(s), na data de emissao da CCB,
devera ser de, no maximo, 70 (setenta) anos; e

(e) dividas em aberto nao poderao superar thresholds internos, conforme
informacoes obtidas no SCR.

5. SCORE DO INTEGRADOR
5.1. O score do Integrador consiste na analise das pessoas juridicas que
pretendem utilizar a plataforma do Originador, incluindo verificacdo de seus socios

pessoas fisicas, quando aplicavel.

5.2. O processo avalia componentes técnicos e de crédito, com reavaliacoes
periddicas conforme politicas internas do Originador.
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5.3. No ambito da ané&lise técnica:

(a) histérico de atuacao com o Originador, incluindo performance de vendas;
(b) performance de instalacao das usinas; e

(c) performance de crédito da carteira de clientes atendida pelo Integrador.

5.4. No ambito da anélise de crédito, a analise de crédito do Integrador e de
seus socios, incluindo (a) informacdes cadastrais; (b) SCR; (c) bureaus de crédito, tais
como QUOD, Equifax e Serasa; e (d) analise de documentos, tais como RG e CNH dos
socios, e o contrato social ou estatuto social, conforme aplicavel.

6. SCORE DO PROJETO

6.1. O score do projeto abrange, de forma integrada (a) a analise dos produtos
disponibilizados na plataforma do Originador; (b) o dimensionamento do projeto e sua
adequacao ao perfil de consumo do cliente; e (c) o calculo da parcela do financiamento
em correlacdo com a economia estimada na conta de energia gerada pelo respectivo
projeto.

6.2. A metodologia considera, entre outros aspectos, a documentacao técnica
do projeto e os parametros operacionais definidos nas politicas internas do Originador.
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SUPLEMENTO B — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do 77Sol Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no

Regulamento.
1. OBJETO E ALCANCE
1.1. A Politica de Cobranca estabelece as diretrizes gerais de prevencao,

cobranca e recuperacao dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos a serem
seguidas pelo Agente de Cobranca, nos termos deste Regulamento.

2. MODALIDADES DE COBRANCA

2.1. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos podera ser
conduzida, a critério do Agente de Cobranca, nas seguintes modalidades: (a) cobranca
interna; e (b) cobranca externa, esta altima subdividida em

(1) administrativa/extrajudicial; e (2) judicial.

2.2, Cobranca Interna. Cobranca realizada diretamente pelo Agente de
Cobranca e aplicavel, como regra, aos Devedores em atraso, sem prejuizo da
possibilidade de cobranca externa conforme o disposto neste capitulo 2.

2.3. Cobranca Externa — Administrativa/Extrajudicial. O Agente de Cobranca

poder4, a qualquer tempo, encaminhar a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos para parceiros externos, desde que tal medida se mostre mais eficiente ou
necessaria, considerados, entre outros, os seguintes critérios indicativos: (a) valor em
atraso ou exposicao do contrato acima de limites internos; (b) reincidéncia ou multiplas
parcelas vencidas; (c) restricoes de contato ou localizagdo geografica; (d) indicios de
fraude, evasao ou ocultacao de bens; (e) necessidade de diligéncias presenciais ou
especializadas; (f) otimizacdo de capacidade e escala operacional; e (g) relagio custo-
beneficio e probabilidade de recuperacao. O referido encaminhamento nao dependera
do decurso de prazos especificos.

2.4. Cobranca Externa — Judicial. Serdao adotadas medidas judiciais quando
verificados os critérios economico-juridicos e de elegibilidade definidos no Contrato de
Cobranca.

2.5. Reversibilidade. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos

inadimplidos poderé transitar entre a cobranca interna e a cobranga externa, conforme
evolucao, acordos firmados e/ou avaliacao de custo-beneficio, sem que isso implique
novacao ou alteracao de responsabilidades contratuais.
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2.6. Alocacdo. A alocacdo da cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos
inadimplidos na cobrancga interna ou na cobranca externa podera ocorrer por lotes ou
caso a caso, mantida a rastreabilidade das decisoes e dos resultados.

3. EXECUCAO DE GARANTIAS E OUTRAS MEDIDAS

3.1. Poderao ser adotadas, isolada ou cumulativamente, (a) a execucao da
Alienacao Fiduciaria e/ou do aval; e (b) a adocao de medidas alternativas de cobranca e
recuperacao dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, tais como o desligamento
remoto do Sistema de Energia Solar Fotovoltaica e a locacao do Sistema de Energia Solar
Fotovoltaica ou outro mecanismo equivalente que permita o direito de exploraciao do
Sistema de Energia Solar Fotovoltaica e a transferéncia de titularidade da unidade
consumidora na qual encontra-se registrado o Sistema de Energia Solar Fotovoltaica
para o Fundo ou terceiro, observadas as disposic¢oes regulatorias e contratuais aplicaveis,
bem como os procedimentos da distribuidora local.

3.2. As medidas referidas no item 3.1 acima serao precedidas de comunicacao
ao respectivo Devedor, desde que assim exigido por lei ou contrato.

4. RENEGOCIACAO

4.1. A renegociacao dos Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos sera
formalizada por meio de aditivo a respectiva CCB, mantendo-se as caracteristicas
essenciais obrigacdo original (condigdes essenciais, avalistas, garantias e seguros)
inalteradas, sem novacao da divida.

4.2. A renegociacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos nao
interrompera o curso da prescricao. Enquanto o respectivo Devedor estiver adimplente
com os termos e condi¢oes do aditivo a CCB, ficarao suspensas as medidas extrajudiciais
e/ou judiciais com relacdo a divida renegociada.

4.3. A renegociacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos
observara os parametros e limites estabelecidos no Contrato de Cobranca.

5. SUBCONTRATACAO

5.1. O Agente de Cobranca podera subcontratar prestadores de servicos
(incluindo de tecnologia, atendimento e assessoria juridica), observando os
procedimentos previstos no Contrato de Cobranca, especialmente quanto a apresentacao
de opcoes de prestadores, a aprovacao prévia pela Gestora e ao cadastramento pela
Administradora, responsabilizando-se pela coordenacdo e pela aderéncia de tais
subcontratacoes a presente Politica de Cobranca.

5.2. A aprovacao pela Gestora devera ocorrer no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da solicitacao e da documentacao necessaria, inclusive
para fins de realizacio do procedimento de Know Your Partner—-KYP, e o
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cadastramento pela Administradora devera ser concluido em até 5 (cinco) Dias Uteis
adicionais, contados da comunicacao da aprovacgao.

5.3. O Agente de Cobranca somente podera efetivar a contratagao ou iniciar a

execucdo dos Servicos apdés a conclusio dos procedimentos de aprovacao e
cadastramento mencionados acima.
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SUPLEMENTO C — PROCEDIMENTO DE ACOMPANHAMENTO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do 77Sol Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento.

Visando a continuidade ao acompanhamento dos critérios apos a aquisicao dos Direitos
Creditorios, o Originador disponibilizara a Gestora e a Administradora um relatério
gerencial de entregas dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica vinculados a cada CCB.

O relatério serd encaminhado via e-mail ou via canal equivalente acordado, e conteri as
informacgoes necessarias para aferir o andamento logistico dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica de cada CCB, quais sejam: (a) niimero da respectiva CCB; (b) identificacao
do respectivo Devedor; (c)identificacio do Distribuidor; (d) identificacdo do
Integrador; (e) status da entrega do Sistema de Energia Solar Fotovoltaica
(entregue/agendado/nao entregue); e (f) status da instalacao (incluindo, inclusive, se o
Sistema de Energia Solar Fotovoltaica esta ativo ou nao).

Para o monitoramento da evolucdo da instalacdo dos Sistemas de Energia Solar
Fotovoltaica, a Gestora e a Administradora terdo acesso a plataforma de terceiros que
viabilize o acompanhamento dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica, com conexao
direta aos fabricantes. A plataforma utilizada podera ser a SolarZ, ou solucao equivalente
acordada.

O acesso abrangera, no minimo (a) a visualizacao do status de instalagiao por Sistemas
de Energia Solar Fotovoltaica; (b) a confirmacio de comissionamento; e (¢) a data de
primeira geracao registrada. Caso seja necessario atualizar os respectivos usuéarios, perfis
ou escopo de visualizacdo na plataforma, o Originador realizara o ajuste mediante
solicitacgao.

Adicionalmente, o Originador disponibilizara, mensalmente, todas as notas fiscais
relacionadas as operacoes do periodo de referéncia, incluindo: (a) notas fiscais de
compra de equipamentos; e (b) notas fiscais relativas a contratacdo e prestaciao de
servicos pelos Integradores. Esses arquivos serao disponibilizados via bucket, SFTP ou
outro meio tecnicamente adequado, conforme acordado com a Gestora, preservando o
vinculo por CCB e a rastreabilidade entre entregas, contratacao de servicos e status de
instalagao dos Sistemas de Energia Solar Fotovoltaica.

Definido o acima disposto, quaisquer ajustes de forma (e.g., canal, formato, campos
adicionais, janela de entrega) poderao ser acordados por meio de troca de e-mails entre
as partes, ou por aditivo operativo especifico, passando a vigorar a partir do ciclo
subsequente ao consenso registrado.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do 7750l Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([]) SERIE DA [<]2 ([*D
EMISSAO DO 77SOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [+]2 ([+]) série da [+]2 ([+]) emissdo do 77Sol Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas

Seniores da [¢]2 Série”,

respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas,

vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo

(“Regulamento”):

Volume total de Cotas
Seniores da [+]2 Série:

Quantidade total de Cotas
Seniores da []2 Série:

Distribuicao parcial:

Lote adicional:

Forma de distribuicao:

Coordenador lider da
oferta:

Puablico-alvo da oferta:

R$[-] ([+] reais), na respectiva Data da 12 Integralizacao.

[+] ([-D.

[Nao serd admitida a distribuicdo parcial // Sera admitida
a distribuicao parcial, observado que a manutencao da
oferta estd condicionada a colocacdo da quantidade
minima de [¢]([¢]) Cotas Seniores da [¢]2 Série,
correspondente a R$[+] ([+] reais), na respectiva Data da
12 Integralizacao].

[Nao havera // A quantidade inicial de Cotas Seniores da
[+]2 Série podera ser aumentada em até [+]% ([+] cento), ou
seja, em até [«] ([+]) Cotas Seniores da [+]2 Série].

Nos termos da Resolu¢cao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, [sob o rito de registro [ordinario // automatico] //
com dispensa de registro], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme para [+] ([»]) Cotas Seniores da
[«]2 Série].

[Nao havera // [-]].
[Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolucado CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 //

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021].
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Prazo de distribuicao:
Agéncia Classificadora de
Risco das Cotas Seniores

da [+]2 Série:

Aplicacao minima:

[Agio ou desagio:

Forma de integralizacao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

[Meta de Indexacao:

Meta de Amortizacao de
Principal:

Até [] ([+]) dias contados da data de inicio da oferta.

[Nao havera // []].

[Nao havera // [<]([+]) Cotas Seniores da [+]2 Série,
correspondentes a R$[«] ([+] reais), na respectiva Data da
12 Integralizacgao].

[+]]

[A vista, no ato de subscricio // De acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de
subscricdo // Mediante chamadas de capital realizadas
pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
boletim de subscricao].

Data de Referéncia referente ao [+]° ([¢]) més-calendario
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) meés-
calendario subsequente ao [«]° ([]) Més Completo de
Alocacao (inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo
que as Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate
continuardo a ser consideradas Datas de Pagamento
enquanto as Cotas Seniores da []2 Série nao forem
integralmente amortizadas.

[+]1% ([] por cento) ao ano.

As Cotas Seniores da [¢]2Série serao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data
da 12 Integralizacdo até a sua amortizacdo integral, nos
termos da clausula16 do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriacao
diaria, sob a forma de capitalizacado composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
[da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior // da taxa pré-
fixada de [+]% ([+] por cento) ao ano].

[+]]

Com relacdo a cada Data de Pagamento (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitéario
de Emissao; e (b) apos o término do Periodo de Caréncia:
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o produto (1) do Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao; e (2) da Proporcao de Amortizacao

de Principal.

Periodo de Caréncia: [O periodo entre a respectiva Data da 12 Integralizacdo e a
Data de Referéncia referente ao [+]° ([¢]) més-calendario
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacao

(inclusive) // Nao aplicavel].

[Proporcao de Determinada conforme a tabela abaixo, com relacdo a cada
Amortizacao de i-ésima Data de Pagamento ap6s o término do Periodo de
Principal: Caréncia:
i-ésima Data de
Pagamento ap6s o Proporcao de
término do Periodo de Amortizagao de Principal
Caréncia
1 []
2 [-]
3 [-]
4 (-]
5 (-]
6 [-]
7 []
8 []
9 [-]
10 []
11 []
[-1]

Fator de Ponderacao de [+]1% ([+] por cento).
Direitos Creditorios
Sénior:

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra

maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos

no Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do 7750l Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [+]2 ([]) SERIE
DA [<]12 ([ ]) EMISSAO DO 77SOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino da [¢]2 ([+]) série da [+]2 ([+]) emissdo do 77Sol Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros de Responsabilidade Limitada
(“Fundo” e “Cotas Mezanino da [+]2 Série”, respectivamente) terao as seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo (“Regulamento”):

Volume total de Cotas R$[+] ([+] reais), na respectiva Data da 12 Integralizacao.
Mezanino da [+]2 Série:

Quantidade total de [«1([D.
Cotas Mezanino da
[«]2 Série:

Distribuicao parcial: [Nao sera admitida a distribuigao parcial // Ser4a admitida
a distribuicao parcial, observado que a manutencao da
oferta estd condicionada a colocacdo da quantidade
minima de [¢]([*]) Cotas Mezanino da [<]? Série,
correspondente a R$[+] ([+] reais), na respectiva Data da
12 Integralizacao].

Lote adicional: [Nao havera // A quantidade inicial de Cotas Mezanino
da [«]2 Série podera ser aumentada em até [«]% ([]
cento), ou seja, em até [+] ([«]) Cotas Mezanino da
[+]2 Série].

Forma de distribuicao: Nos termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, [sob o rito de registro [ordinario // automatico] //
com dispensa de registro], em regime de [melhores
esforcos // garantia firme para [+] ([«]) Cotas Mezanino

da [+]2 Série].
Coordenador lider da [Nao havera // [-]].
oferta:
Publico-alvo da oferta: [Investidores qualificados, conforme definidos no

artigo 12 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
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Prazo de distribuicao:
Agéncia Classificadora
de Risco das Cotas

Mezanino da [¢] Série:

Aplicacao minima:

[Agio ou desagio:

Forma de integralizacao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Rentabilidade:

[Meta de Indexacao:
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// Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021].

Até [] ([+]) dias contados da data de inicio da oferta.

[Nao havera // [«]].

[Nao havera // [«]([+]) Cotas Mezanino da [+]? Série,
correspondentes a R$[+] ([+] reais), na respectiva Data da
12 Integralizacgao].

[+]]

[A vista, no ato de subscricio // De acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de
subscricdo // Mediante chamadas de capital realizadas
pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
boletim de subscricao].

Data de Referéncia referente ao [+]° ([+]) més-calendéario
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més-
calendario subsequente ao []° ([¢]) Més Completo de
Alocacao (inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo
que as Datas de Referéncia posteriores a Data de Resgate
continuardo a ser consideradas Datas de Pagamento
enquanto as Cotas Mezanino da [+]2 Série nao forem
integralmente amortizadas.

[+]1% ([] por cento) ao ano.

As Cotas Mezanino da [+]2 Série serdao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & respectiva
Data da 12 Integralizacdo até a sua amortizacao integral,
nos termos da clausula 16 do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade ser4a determinada por meio da apropriacao
diaria, sob a forma de capitalizacao composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, [da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Mezanino //
da taxa pré-fixada de [+]% ([] por cento) ao ano].

[+].]
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Meta de Amortizacao de
Principal:

Periodo de Caréncia:

[Proporcao de
Amortizacao de
Principal:

Fator de Ponderacio de
Direitos Creditorios
Mezanino:

Com relacao a cada Data de Pagamento (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor
Unitario de Emissao; e (b) ap6s o término do Periodo de
Caréncia: o produto (1) do Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao; e (2) da Proporcao de
Amortizagao de Principal.

[O periodo entre a respectiva Data da 12 Integralizacao e
a Data de Referéncia referente ao [¢]° ([¢]) meés-
calendario subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo
de Alocacao (inclusive) // Nao aplicavel].

Determinada conforme a tabela abaixo, com relacao a
cada i-ésima Data de Pagamento apds o término do
Periodo de Caréncia:

i-ésima Data de
Pagamento ap6s o Proporcao de
término do Periodo de Amortizagao de Principal
Caréncia
1 [-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-]
[-1]

O[O | G|~ (wWw|N

[y
o

[y
[

[+1% ([~] por cento).

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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SUPLEMENTO F — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Regulamento do 7750l Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [<]2 ([])
EMISSAO DO 77SOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas juniores da [+]2 ([+]) emissao do 77Sol Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financeiros de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigoes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

Volume total de Cotas
Juniores:

Quantidade total de Cotas
Juniores:

Forma de distribuicao:

Publico-alvo da oferta:

Prazo de distribuicao:

Forma de integralizacao:

Data de Resgate:

Valoracao:

Amortizacao:

R$[+] ([+] reais), na respectiva Data da 12 Integralizacao.

[+] ([-D.

[Colocacao privada].

As Cotas Juniores deverao ser subscritas e integralizadas
exclusivamente pelo Originador e/ou pelas Partes
Relacionadas ao Originador.

Até [+] ([+]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, no ato de subscricio // De acordo com o
cronograma de integralizacdo definido no boletim de
subscricdo // Mediante chamadas de capital realizadas
pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no
boletim de subscricao].

As Cotas Juniores somente serao resgatadas em caso de
liquidac¢ao do Fundo.

As Cotas Juniores serao valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio até
a sua amortizacao integral, nos termos da clausula 16 do

Regulamento.

Nos termos da clausula 17 do Regulamento.
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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