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Objetivo do Fundo

O portfélio é dedicado ao
investimento em Ativos de renda fixa
de natureza Imobiliaria,
especialmente em: (i) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI") com
remuneracao atrelada a taxas de juros
reais de prazo longo e (ii) Letras de
Crédito Imobiliario (“LCI").

Patrimonio Liquido’
RS 406.943.404,48

Numero de cotistas
743

Valor patrimonial da cota
Posicao em 24/02/17
R$ 101,74

Valor de mercado da cota
Fechamento em 24/02/17

R$ 110,00

Volume negociado
Més R$ 3.657.850,09
Média diaria R$ 203.213,89

Rendimento Mensal
Pagamento em 13/03/17
R$ 0,67/ cota

Taxa de administracao
1,00% a.a.

Taxa de performance
Néo ha

Inicio do fundo
16/09/2016

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.

Prezado Investidor,

O Kinea indices de Precos - Fll ("Fundo”) iniciou suas atividades ao final do
més de setembro de 2016, apds o encerramento do processo de
distribuicdo publica de cotas da sua primeira emissdo. A negociacdo de
cotas do Fundo no mercado secundario da BM&FBOVESPA foi iniciada no
dia 22 de Setembro de 2016, através do ticker KNIP11.

O Fundo permanece em processo de alocacao dos recursos de sua primeira
emissado de cotas. Em fevereiro, adquirimos dois CRI com risco de crédito de
responsabilidade da Electrolux, empresa fabricante de eletrodomésticos
com atuacgdo global. As operacdes possuem prazo de nove anos, montante
de aproximadamente R$ 78 milhdes, e remuneracgao de IPCA 7,50% ao ano.
Os CRI sdo garantidos pela alienacao fiduciaria de um portfolio de iméveis
com avaliacdo de aproximadamente R$ 100 milhdes, dentre outras
garantias. Entendemos que esta é uma operac¢do com sélido perfil de
crédito, em linha com a estratégia do fundo. Trata-se de uma transacédo
exclusiva do Kinea indices de Precos.

Ao final de fevereiro, a carteira contava com alocac¢do de 59,87% do PLem
operac¢des de CRI. Essa parcela do portfélio apresenta yield médio de
IPCA + 7,96% ao ano e duration equivalente a 4,88 anos. Adicionalmente,
os investimentos em LCl correspondem a 24,30% do PL e os recursos
remanescentes permanecem aplicados em instrumentos de caixa.

Por fim, a distribuicdo de rendimentos do Fundo referente a fevereiro e
paga no 9° dia util de marco, foi de R$ 0,67/cota. O menor dividendo em
relacdo aos periodos anteriores esta associado ao fato de fevereiro ser um
més curto, e também a significativa queda e sazonalidade dos indices de
inflacdo no inicio do ano. Por fim, destacamos que a carteira de créditos
continua saudavel e absolutamente adimplente.

Alocacao porinstrumento  Alocacao por indexador

Caixa SELIC
15,83% IPCA 20,78%
59,72%

LCI

24,30% CRI

59,87%

(&)
19,50%
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RENDIMENTOS MENSAIS

Valor de referéncia

1

a Emissao R$ 100,00

. . Periodo Dvd. (RS) Rent. Fundo Rent. Gross-up4
Rentabilidade do Fundo no més
de fevereiro considerando a Fev.17 0,67 0,65% 0,76%
distribuicdo de rendimentos? e Jan.17 0385 0.85% 1.00%
tomando como base o valor Dez16 085 0,85% 1.00%
praticado na 12 emissdo3 de Nov.16 0.79 0.79% 0,93%
cotas out.16 075 0,75% 0,88%
Set.16 0,49 0,49% 0,58%
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mmmm Volume Negociado

Valor da Cota

Cota + Rendimentos

INFORMACOES CONTABEIS

Recursos disponiveis para
distribuicdo, em fevereiro,
considerando as receitas e
despesas realizadas.

Historico dos ultimos 6 meses de
varia¢do patrimonial, ja deduzido
da distribuicdo de rendimentos
de cada més.

2. O invest oa fisica recebe re entos isentos do Imp:

Para apuragao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contébil de
competéncia, que compreendem juros e corre¢do monetaria dos ativos, deduzidos da taxa administragéo,
custédia e demais custos de manutengao do Fundo.

Distribuicao de resultados no més (R$)
(+) Receitas Totais

(-) Despesas Totais

(=) Resultado Mensal

(+) Resultado Periodos Anteriores
Distribuicao Total

2.940.580,77
-317.750,51
2.622.830,26
57.169,74
2.680.000,00

O Valor Patrimonial refere-se ao ultimo dia de cada més, ja deduzidos de rendimentos do més.

Data
30/set/16
31/out/16
30/nov/16
30/dez/16
31/jan/17
24/fev/17

Ne Cotas
4.000.000
4.000.000
4.000.000
4.000.000
4.000.000
4.000.000

Cota (RS$)
100,19
100,18
100,08
100,51
100,85
101,74

Variagao
-0,01%
-0,10%
0,43%
0,34%
0,88%

Patrimonio Liquido (R$)
400.773.300
400.737.452
400.329.568
402.041.623
403.393.866
406.943.404

16/09/16 a 16/09/16 4. Considera uma aliquota de
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CARTEIRA DE ATIVOS Ao término de fevereiro, o fundo apresentava a seguinte

carteira de CRl e LCI:

ATIVO  MONTANTE %  DEVEDOR EMISSOR COD.ATIVO NOTA AGENCIA CUPOM(ANO) INDEXADOR
1 CR 39.095561,39  11,33% Ibmec CIBRASEC 16H0268864 /g - i 831%  +IPCA
2 CR 39.095561,39  11,33% Ibmec CIBRASEC 16H0268865  /d - 831%  +IPCA
3 CRI 2396335886 6,95% Air Liquide ISEC 1610815552 /4 -1 730%  +IPCA
4 CR 3295292966 9,55% VBI Shopping Barueri HABITASEC 16K0812693  n/d - 833%  +IPCA
5 CRI 3295292966 9,55% VBI Shopping Barueri HABITASEC 16K0812783  n/d - . 833%  +IPCA
6 CRI 38667.861,33  11,21% Electrolux APICE 17B0060409  n/d - 1 750%  +IPCA
7. CRI 3866786133 11,21% Electrolux APICE 17B0060420  n/d - 7,50%  +IPCA
8 Ld 94.456.102,83 27,38% Caixa Econdmica Federal  Caixa Econémica Federal - AA+ Fitch 87,00% da Taxa DI
9 Ld 5.157.250,02 1,49% Banco Votorantim Banco Votorantim - AA+ Fitch 90,50% da Taxa DI

TOTAL 345.009.416,47 100%

Este material foi elaborado pela Kinea Investimentos Ltda. (Kinea), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos, valores imobiliarios
ou quaisquer outros ativos. Este material é fornecido exclusivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores
mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negdécios especifica, qualquer que seja a jurisdigao. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com
base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itati Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade
ou exatidao de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. As
opinides, estimativas e projecdes expressas neste material refletem o atual julgamento do responséavel pelo seu contetdo na data de sua divulgagdo e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem
aviso prévio. As projec¢des utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios
obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nado configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas
para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e ndo ha qualquer tipo de
garantia, implicita ou explicita, prestada pela Kinea ou qualquer empresa do Grupo Itat Unibanco ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito. - FGC.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail
cliente@kinea.com.br. A Kinea Investimentos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Os fundos da
Kinea nao sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao
podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessoes ou dreas sujeitas a
suajurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagao de mercado de capitais norte-
americana.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o Administrador 0800 728 0728, ou
utilize o SAC Personnalité 0800 722 7377, todos os dias, 24h ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solucao
apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itali 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°
67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias Uteis, das 9 as 18hs, 0800 722 1722

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para os

A NBI M A Fundos de Investimento.
—
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