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REGULAMENTO
PINE LIFT I CARTAO INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 62.543.802/0001-03

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1. PINE LIFT I CARTAO INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n®
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), pela Parte
Geral e o Anexo Normativo II da Resolugcdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM” e “Resolucdo CVM
175", respectivamente), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao | Indeterminado.

BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade an6nima, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNP] sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de
dezembro de 2019 ("Administradora”).

Administradora

LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A., sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1.830, 6° andar,
sala 64, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no
CNPJ sob 0 n©45,129.348/0001-11, devidamente autorizada
Gestor pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n® 22.656, de 23 de outubro de 2024, ou sua
sucessora a qualquer titulo (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com a Administradora, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do

, . ) 31 de dezembro de cada ano.
Exercicio Social




1.2, Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos,
conforme o nimero de classes aqui previsto, e respectivos apéndices, relativo a cada
subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e
“Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

Classe Unica do Pine Lift I Cartdo
INSS Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios -
Responsabilidade Limitada

Anexo Descritivo da Classe Unica

1.3. Durante o seu prazo de duracdo, o Fundo, por ato conjunto da
Administradora e do Gestor, podera constituir diferentes classes de cotas, sendo que
cada classe de cotas terd patrimoénio segregado e direitos e obrigagdes distintos das
demais classes de cotas, nos termos do artigo 5° da Resolugdo CVM 175.

1.4. O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo
de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdao, sobre as
respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores
de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes
de resgate e amortizacao; (iv) ordem de alocacdo de recursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade
dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de
investimento e composicao e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagao,
eventos de liquidacao e liquidacdo antecipada da classe de cotas; (ix) origem dos
direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.5. O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispGe, sem
prejuizo de outros requisitos e informacgbes previstos na regulamentacdo, sobre as
respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia
para aquisicdo de cotas em novas emissées; e (ii) bases de calculo e percentuais para
calculo da taxa de administragdo, taxa de gestdo e taxa de performance.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das carteiras das
classes de cotas, ressalvadas as matérias objeto de assembleia de cotistas,
observado o disposto na regulamentagao aplicavel e neste Regulamento.

2.2 O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administragao do Fundo, observado
o disposto na regulamentagao aplicavel e neste Regulamento.



2.3 Sem prejuizo no disposto acima, a Administradora e o Gestor deverdo
desempenhar as suas atividades em conformidade com as disposicdes do presente
Regulamento, dos Anexos, da regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicaveis,
além do disposto no acordo operacional firmado entre os Prestadores de Servigos
Essenciais.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em
suas respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacado aplicavel, comprovados
em sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral. Os Prestadores de Servicos
Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operacoes.

2.5 Sem prejuizo do disposto no item 2.4 acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais nao responderdao perante o Fundo ou os cotistas, individual ou
solidariamente, por eventual patrimoénio liquido negativo das suas respectivas classes
de cotas, bem como competira diretamente aos Prestadores de Servicos Essenciais,
no ambito de suas respectivas contratagoes, fiscalizar as atividades de prestadores
de servicos que ndo sejam devidamente credenciados ou de outra forma regulados
pela CVM, nos termos do artigo 83, Paragrafo 3°, inciso II, somado ao artigo 85,
paragrafo 4°, inciso II, da Resolugdo CVM 175.

2.6 Caso haja disputas, a respectiva Classe devera manter o Gestor e a
Administradora isentos de responsabilidade, e ressarci-los de quaisquer custos
decorrentes dessas referidas disputas, desde que tais disputas, passivos, decisdes,
despesas e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em
cumprimento de decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de quaisquer possiveis acbes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos
administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva classe de
cotas ou do Fundo.

Substituicao dos Prestadores de Servicos

2.7 Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses
de: (@) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo
prestado ao Fundo e/ou a classe de cotas, conforme o caso, por decisdo da CVM; (b)
renlncia; ou (c) destituicdo, por deliberagcdo em assembleia de cotistas.

2.7.1 No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servigo Essencial,
deverao ser observadas as disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175, em
especial nos artigos 107 e seguintes.



2.8 Caso o Prestador de Servigos Essencial renuncie as suas fungdes em relagdo
ao Fundo e/ou a classe de cotas, conforme o caso, nos termos deste Regulamento
ou do Anexo, conforme aplicavel, tal Prestador de Servigos Essencial devera: (Q)
continuar a devidamente administrar o Fundo e/ou classe de cotas e/ou gerir os
recursos do Fundo e/ou da classe de cotas pelo prazo maximo previsto no item 2.9
abaixo, até que um prestador substituto seja eleito nos termos da Resolugdo CVM
175; e (b) cooperar com o prestador substituto, incluindo a entrega de todo e
gualquer documento e informacgdes necessarias para que o substituto possa prestar
servigos de administracdo ou de gestdo de recursos, conforme o caso, ao Fundo e/ou
a classe de cotas, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

2.9 Na hipétese de renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais, estes
continuardao obrigados a prestar os seus respectivos servigos, conforme o caso, por
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da renuncia.

2.10 Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo mencionado no item no 2.9 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos
termos do Capitulo XIV da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusdao da liquidacdo e o administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

2.11 Caso haja renuncia e/ou destituicido de Prestador de Servico Essencial em
relacdo a apenas parte das classes de cotas, o Fundo devera ser cindido na forma do
artigo 70, § 19, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, para que o respectivo Prestador
de Servico Essencial continue figurando como prestador de servigos das classes de
cotas remanescentes, conforme existentes.

2.12 Os investimentos no Fundo ndo sdao garantidos pela Administradora, pelo
Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito -
FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO
FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos
da parte geral da Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado,
sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos nos Anexos, conforme
existentes.

3.2 Caso o Fundo conte com classes diferentes de cotas, esta parte geral dispora
sobre as despesas atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes de
cotas.

3.3 Na hipdtese do item 3.2 acima, as despesas serdo rateadas proporcionalmente
entre as classes de cotas integrantes do Fundo, na razdao de seu patriménio liquido,
e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo



observardo os parametros acima, para fins de rateio entre as classes de cotas ou
atribuicdo a determinada classe de cotas.

3.4 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo ou de cada classe
de cotas neste Regulamento e em seus respectivos Anexos serao devidas unicamente
pelo Prestador de Servicos Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado
entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

3.5 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso
VII, da Parte Geral da Resolugao CVM 175, os honorarios advocaticios contratuais, os
honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros
custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenacdes imputadas aos Prestadores de Servigos Essenciais, quando figurarem:
(a) no polo passivo ou ativo de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta
e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acdes judiciais
ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

3.6 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer Prestador de Servigos Essencial por ter agido
dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e
valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporgdo cabivel, em
decorréncia do disposto no item acima.

3.7 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacoes
descritas no item acima poderao ser provisionadas na contabilidade do Fundo, €, a
critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, poderdo ser constituidas reservas em
ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.8 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item acima, a liquidagdo do Fundo ficard condicionada a
prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio
dos Prestadores de Servigos Essenciais que possa vir a arcar com as despesas
relacionadas as demandas que levaram a constituigdo de tais provisGes, ou a adogdo
de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e
acordado por tal Prestador de Servigo Essencial.

3.9 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima
deverdo ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as
demandas que ensejaram a constituicdo das provisodes. Ainda, o Prestador de Servigo
Essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na
proporcao de suas Cotas na data da liquidagdo do Fundo ou apéds referido evento,
quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo
de tais demandas.

3.10 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao Prestador
de Servigo Essencial por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima,



revelem-se insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais
que ensejaram a constituicdo da provisao, os Cotistas obrigam-se, na proporcao de
suas cotas, a complementar os valores necessarios ao Prestador de Servigo Essencial
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolucdo CVM 175 (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias
especificas de cada classe de cotas ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede
de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo
de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no
Fundo, na Classe, ou Subclasse. No caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou
subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro
modo previsto no Anexo relativo a classe de cotas destinada.

4.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todos os cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicidvel e neste
Regulamento, compete a assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de
Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, deliberar sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do Fundo e/ou da classe de cotas, conforme o
caso, acompanhadas do relatério do auditor independente, observado o
disposto no Artigo 71 da parte geral da Resolugao CVM 175;

(i) a substituicao de qualquer Prestador de Servigco Essencial;

(iii) se aplicavel a determinada classe fechada, a emissdao de novas cotas,
hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no
artigo 48, §29, inciso VII, da parte geral da Resolugao CVM 175;

(iv) a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidagdao do Fundo ou da classe de cotas;

(v) a alteracdao deste Regulamento, incluindo seus Anexos e Apéndices,
ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdao CVM 175
e o disposto no item 4.3 abaixo; e



(vi) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da parte geral da Resolugao CVM 175 e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, caso a classe de
cotas possua limitacdo de responsabilidade dos cotistas.

4.2.1 Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia de cotistas, seja em
Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacao e deliberacao previstos neste Regulamento.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral
de Cotistas, nos casos previstos na Resolugao CVM 175.

4.4 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo,
10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-
mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo e cadastro do cotista junto a Administradora e/ou escriturador, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo
recebimento de tal informacdo, ressalvados os prazos diversos previstos na Resolugao
CVM 175 e seus Anexos.

4.4.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de
convocagao.

4.5 As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser convocadas, a qualquer tempo,
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pelo custodiante e por cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas
pelo Fundo, em observancia ao disposto na Resolucdo CVM 175. Nesse cenario, 0
pedido de convocagado devera ser dirigido a Administradora, a qual devera convocar
a Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento.

4.6 Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servigos Essenciais deverdao comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Cotistas e prestar aos cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

4.7 A assembleia de cotistas se instala com a presenga de qualquer nimero de
cotistas, salvo pelos quéruns especificos previstos nos Anexos.

4.8 Ressalvadas as excecdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer
matéria submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos
votos dos presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

4.8.1 Os cotistas poderao votar por meio de sistema eletronico
disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos até



a data de realizacao da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de cOmputo,
conforme edital de convocacao.

4.8.2 Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os cotistas
inscritos no registro de cotistas mantido pelo escriturador das cotas ou pela
B3, conforme o caso, na data da convocagao, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

4.8.3 N&o poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, sem prejuizo
do disposto no artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175: (i) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigos
contratados; (ii) os sodcios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos contratados; (iii) as
partes relacionadas aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos demais
prestadores de servigos contratados, seus sdcios, diretores e empregados;
(iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a classe de cotas
no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o cotista, na hipdétese de
deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

4.8.4 Nao se aplica a vedacgdo descrita no item 4.8.3 acima: (i) quando os
Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe de
cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i)
a (v) do referido item; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe de cotas ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleias Gerais de
Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) caso as
pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 4.8.3 sejam titulares de
cotas subordinadas junior.

4.9 A critério exclusivo da Administradora, as deliberacées da Assembleia Geral
de Cotistas poderdao ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletronico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos, contado da consulta por meio eletronico, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos
quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os
cotistas que tenham respondido a consulta.

CAPITULO 5 - DIVULGA(;I"\O DE INFORMA(;6ES E SERVICO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, o Gestor e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocagao de
assembleia de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgagao
de fato relevante e de informacdes da classe de cotas. Nas hipoteses em que este
Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos



cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio
eletronico, observadas as disposicoes do artigo 12 da parte geral da Resolugdo CVM
175.

5.2 Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico
ou eletronico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informacdes e comunicacdes previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM 175
a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
enderecgo declarado.

5.3 O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
deverd encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no endereco
de sua sede, observado que o cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

5.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na

rede mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes
de envio obrigatério previstas na regulamentacdo aplicavel.

S3do Paulo, 27 de novembro de 2025.

BANCO DAYCOVAL S.A.

LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
PINE LIFT I CARTAO INSS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 62.543.802/0001-03

CAPITULO 1 - DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Os termos e expressoes utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apéndices
e Adendos, quando iniciados por letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos
abaixo. Além disso: (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste Anexo Descritivo aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagoes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicOes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Anexo Descritivo; e (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“1a Data de A data da primeira integralizacdo de determinada de
Integralizacdo de Cotas”: Cotas;

“Administradora”: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°
17.552, de 5 de dezembro de 2019;

“Agéncia Classificadora A agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e

de Risco”: das Cotas Subordinadas Mezanino, indicada e
qualificada no respectivo Suplemento, a qual deve
estar devidamente autorizada a prestar os servigos de
classificacao de risco pela CVM;

“Agente de Conta OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
Escrow” VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima,
com domicilio na cidade de S&do Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nacgdes Unidas, n® 12.901,
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“Agente de Cobranca
Extraordinaria” ou
“Servicer”:

“Alocacdo Minima”:

“Alocacdo Minima Para
Fins Tributarios”:

“Amortizacdo de
Principal”:

“Amortizacdo Residual
das Cotas Seniores e

"

Subordinadas Mezanino”:

nw

Amortizacao
Extraordinaria das Cotas

Subordinadas Junior”:

CENU Torre Norte, 11° andar, Cidade Mongdes, CEP
04578-910, inscrita no CNPJ] sob o no
36.113.876/0001-91;

BANCO PINE S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, salas 54 e
64, 50 e 6° andares, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-
900, inscrita no CNPJ sob o n® 62.144.175/0001-20,
ou seus respectivos sucessores a qualquer titulo,
contratados para realizar a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e servicos de consultoria
especializada relacionados ao processo de cobranca
dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de
Cessao;

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditodrios Elegiveis;

A alocacdo de, ao menos, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimoénio Liquido em direitos creditorios
elegiveis para os fins da Lei n® 14.754 e da Resolugao
CMN 5.111, para fins de enquadramento da Classe
Unica como Entidade de Investimento sujeita ao
Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a
Tributacdo Periddica;

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do
item 10.6 deste Anexo Descritivo e do Suplemento
aplicavel;

O pagamento, em carater residual e observada a Razao
de Distribuicdo, de amortizacdo da parcela do valor de
principal e rendimentos das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a ser realizada
exclusivamente na hipdtese de existéncia de recursos
excedentes a serem alocados ap6s o pagamento de
Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas
JUnior, nos termos deste Anexo Descritivo;

A amortizacdo extraordinaria da parcela do valor de

principal das Cotas Subordinadas Junior, a ser
realizada nos termos deste Anexo Descritivo. Para fins
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“ANBIMA":

“Anexo Descritivo”:

“Apéndice das Cotas
Seniores”:

“Apéndice das Cotas
Subordinadas Junior”:

“Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino

A" :

“Apéndice das Cotas
Subordinadas Mezanino

5":

nw

Apéndices”:

“Apropriacao de
Remuneracao”:

de esclarecimento, fica desde ja estabelecido que apds
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, a amortizacdo das
Cotas Subordinadas Janior também serd denominada
Amortizagao Extraordinaria;

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Este anexo descritivo da Classe Unica, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado
no Regulamento;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores,
que rege o funcionamento das Cotas Seniores de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, que rege o funcionamento das
Cotas Subordinadas Junior de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e neste Anexo Descritivo;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino A, que rege o funcionamento
das Cotas Subordinadas Mezanino A de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino B, que rege o funcionamento
das Cotas Subordinadas Mezanino B de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e neste
Anexo Descritivo;

Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores, o
Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino A, o
Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino B e o
Apéndice das Cotas Subordinadas Janior;

O valor calculado de acordo com o item 11.4 deste
Anexo Descritivo;
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A\

Arguivos de
Conciliacao”:

“Arguivos de Conciliacao
Servicer”:

“Assembleia de Cotistas”:

“"Assembleia Especial de
Cotistas”:

“"Assembleia Geral de
Cotistas”:

“Ativos Financeiros de
Liquidez”:

“Auditor Independente”:

\\B_3/I :

“BACEN":

“Banco Depositario”:

“Caixa Minimo”:

Os arquivos contendo informagdes de pagamentos e de
glosa feitos na Conta Escrow referentes aos Direitos
Creditérios  originados pela Facta, enviados
mensalmente pelo INSS & Facta e por esta ao
Custodiante, na forma prevista no CAPITULO 4 - deste
Anexo Descritivo;

Os arquivos contendo informacdes de pagamentos
feitos na Conta da Classe referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos, enviados pelo Servicer ao
Custodiante, na forma prevista no CAPITULO 4 - deste
Anexo Descritivo;

Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia Geral de Cotistas, sem distincdo;

A assembleia especial de Cotistas da Classe Unica, nos
termos do CAPITULO 15 - deste Anexo Descritivo;

A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos
previstos na parte geral do Regulamento;

Os ativos que poderdo ser adquiridos pela Classe Unica
com a parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver
alocada em Direitos Creditérios, conforme previstos no
item 3.3.1 deste Anexo Descritivo;

A empresa de auditoria independente autorizada pela
CVM e contratada pela Classe Unica, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e das contas da
Classe Unica, e da andlise de sua situacdo e da atuacdo
da Administradora;

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP
UTVM);

O Banco Central do Brasil;

O Banco Santander (Brasil) S.A.;

Valor correspondente a, no minimo, R$ 150.000,00
(cento e cinquenta mil reais), a ser mantido como

reserva de liquidez da Classe Unica. O montante sera
apurado mensalmente e atualizado a cada periodo de
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“Cartao Consignado de

Beneficios”:

“CCB":

“Cedente”:

“Certiddo de Obito”:

“Classe Unica” ou
“Classe":

“CNPJ":

“Codigo ANBIMA de
AGRT":

A\Y

Caodigo Civil":

12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, ou em
periodicidade inferior, caso admitida em lei, pela
variacdo acumulada do IPCA ou por outro indice que
venha a substitui-lo;

O cartdo consignado de beneficios de que trata o artigo
69, §59, da Lei n© 10.820, de 17 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que consiste em uma forma de
operacdo concedida pela Facta para contratagdo e
financiamento de bens, de despesas decorrentes de
servigos e saques, e concessdo de outros beneficios
vinculados ao respectivo cartao;

As Cédulas de Crédito Bancario, reguladas pela Lei n°
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada,
emitidas pelos Devedores em favor da Facta,
representativas dos créditos Consignados concedidos
pela Facta aos Devedores, decorrentes de saques
realizados com Cartdo Consignado de Beneficios e/ou
Financiamento da Fatura do Cartao Consignado de
Beneficio;

BANCO PINE S.A., qualificado acima;

O documento emitido pelo Cartério de Registro Civil
das Pessoas Naturais da comarca onde ocorreu o
respectivo 6bito, a partir do assento lavrado em livro
proprio;

A Classe Unica do PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

O Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;

O Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado de tempos em

tempos;

A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;
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“Cddigos INSS Vedados”:

“Condicoes de Cessao”:

“Consignacao” e suas
variacdes, como

“Consignado”:

“Conta da Classe”:

“Conta Escrow”:

“Contraparte de
Derivativos Autorizada”:

Os codigos referentes as naturezas de créditos
consignados do INSS que ndo devem ser objeto de
investimento pela Classe Unica, conforme indicados no
Adendo VI a este Anexo Descritivo;

As condicGes para selecdao dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe Unica, nos termos do
CAPITULO 5 - deste Anexo Descritivo;

A forma ordinaria de recebimento dos Direitos
Creditorios devidos pelos Devedores, que consiste em
consignacao para desconto das parcelas vincendas das
CCBs na renda mensal do Devedor realizada pelo INSS,
na forma da legislacdo aplicavel e em conformidade
com os procedimentos previstos no Convénio;

A conta corrente de titularidade da Classe Unica,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, para a
qual serdo direcionados os recursos obtidos a partir da
liguidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
diretamente ou por meio da Conta Escrow;

A conta corrente de titularidade da Facta, mantida
junto ao Banco Depositario, movimentada
exclusivamente pelo Agente de Conta Escrow, de
acordo com critérios atestados pelo Custodiante, nos
termos do Contrato de Conta Escrow, onde serao
creditados os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditoérios, para serem conciliados antes de
serem transferidos a Conta da Classe;

Qualquer Instituicdo  financeira que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo igual ou superior a A(bra) (ou equivalente).
Caso a instituicao financeira em questdo tenha sua
classificagao rebaixada abaixo do patamar A(bra) (ou
equivalente) ou nao possua classificacdo de risco pela
Agéncia Classificadora de Risco, a Administradora, o
Custodiante e o Gestor comprometem-se a substitui-la
por outra Contraparte de Derivativos Autorizada no
prazo de 30 (trinta) dias;
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“Contrato de Cessao”:

“Contrato de Conta
Escrow”:

“Controlador”:

“Convénio”:

“Cotas Seniores”:

“Cotas Subordinadas
Junior”:

O “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditéorios Sem Coobrigacdo e Outras Avencas”,
incluindo todos os seus respectivos anexos, conforme
aditado de tempos em tempos, celebrado entre a
Classe Unica e a Cedente;

O contrato de prestacdao de servicos de depdsito e de
administragdo de conta fiducidria celebrado entre a
Facta, o Banco Depositario e o Agente de Conta
Escrow, que tem como objeto regular os termos e
condigOes do funcionamento e movimentagdo da Conta
Escrow, ao qual a Classe Unica aderiu mediante a
celebracdo do competente termo de adesdo,
representada pela Administradora, com a
interveniéncia e anuéncia do Custodiante e do Gestor;

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
responsavel pela prestacdo dos servicos de
controladoria dos ativos integrantes da carteira da
Classe Unica;

O convénio celebrado entre, de um lado, a Facta ou
outra instituicdo que preencha os requisitos listados no
Adendo I deste Anexo Descritivo, e, de outro lado, o
INSS, para que os créditos concedidos aos Devedores
representados pelas CCB sejam objeto de
Consignacao;

As Cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe
Unica, as quais ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe Unica, nos termos
deste Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices
Suplementos;

As Cotas de subclasse subordinada janior emitidas pela
Classe Unica que se subordinam &s Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos
da carteira da Classe Unica, nos termos deste Anexo
Descritivo;
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“Cotas Subordinadas
Mezanino”:

“Cotas Subordinadas
Mezanino A”:

“Cotas Subordinadas
Mezanino B”:

“Cotas Subordinadas”:

“Cotista”:

“Critérios de
Elegibilidade”:

14

“Custodiante”:

\\CVMII:

“Data de Apropriacdo de

Remuneracao do
Principal”:

Mezanino A e Cotas
referidas em

As Cotas Subordinadas
Subordinadas Mezanino B, quando
conjunto;

As Cotas de subclasse subordinada mezanino A
emitidas pela Classe Unica que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
Unica, nos termos deste Anexo Descritivo;

As Cotas de subclasse subordinada mezanino B
emitidas pela Classe Unica que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para
efeitos de amortizacdao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe Unica, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas

Subordinadas Junior, nos termos deste Anexo
Descritivo;
As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto;

O titular de Cotas da Classe Unica;

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pela Classe Unica, nos termos do
CAPITULO 5 - deste Anexo Descritivo;

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratorio n© 1.085, de 30 de agosto de 1989,
OU 0 seu sucessor a qualquer titulo;

Comissado de Valores Mobiliarios;
Cada data em que seja apropriada a Rentabilidade ao
Valor Principal de Referéncia, nos termos do item 11.4

deste Anexo Descritivo e conforme previsto no
respectivo Suplemento;
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“Data de Envio do
Relatério de Gestdo”:

“Data de Inicio da
Classe”:

“Data de Oferta,

Aquisicdo e Pagamento”:

“Data de Pagamento”:

“Data de Referéncia”:

“Data de Resgate”:

Qualquer data até o 15° (décimo quinto) Dia Util de
cada més, data limite para que o Gestor envie a
Administradora e disponibilize aos Cotistas o Relatorio
de Gestdo;

A data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe
Unica;

A data (i) em que a Cedente, nos termos do Contrato
de Cessdo, ofertar Direitos Creditorios para cessao a
Classe Unica, por meio do envio ao Gestor de arquivo
eletrénico em /layout previamente definido com a
Cedente e com o Custodiante, com a identificacdao dos
Direitos Creditérios que pretende ceder & Classe Unica;
e (ii) em que ocorrer a celebracao de Termo de Cessao
e do respectivo Recibo de Cessao, bem como
pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo a
Cedente, com relacdo a aquisicio de Direitos
Creditdrios pela Classe Unica.

Com relagcdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, as datas tentativas em que
serao realizadas as amortizacdes das Cotas para
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo de
Principal das Cotas, conforme previstas neste Anexo
Descritivo e no respectivo Suplemento; observado que
as Datas de Pagamento serdao necessariamente Datas
de Referéncia;

Todo 100 (décimo) Dia Util de cada més, a contar do
més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino. Caso uma Data de
Referéncia coincida com dia que n&o seja Dia Util, serd
automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util
subsequente;

A data de resgate das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinagao entre as Cotas;
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“Data de Verificacdao”:

nw

Dataprev”:

“Devedores”:

“Dia Util”:

“Direitos Creditérios
Cedidos”:

“Direitos Creditérios
Elegiveis”:

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”:

“Direitos Creditérios”:

O 19 (primeiro) Dia Util anterior & Data de Referéncia
de cada més, iniciando-se no més imediatamente
posterior ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacéo;

A Empresa de Tecnologia e Informacdes da Previdéncia
Social - DataPrev, empresa publica que processa as
informacbdes previdencidrias da Receita Federal do
Brasil e o pagamento mensal de beneficios
previdenciarios, dentre outras;

Os beneficiarios e pensionistas do INSS que tenham
tomado crédito com a Facta mediante: (i) saque com
a utilizacdo de Cartdao Consignado de Beneficios; e/ou
(ii) Financiamento da Fatura do Cartao Consignado de
Beneficio, com Consignacao na respectiva folha de
beneficios, representado por CCB;

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada
de tempos em tempos. Caso qualquer data em que
venha a ocorrer qualquer evento relativo a
pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos
termos deste Anexo Descritivo, ndo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-a como
a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;

Todos os Direitos Creditorios que tenham sido cedidos
a Classe Unica;

Os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, na Data de Oferta, Aquisicao e
Pagamento: (i) as Condicoes de Cessdo; e (ii) aos
Critérios de Elegibilidade;

Todos os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo
pagos pelos Devedores na respectiva data de
vencimento;

Cada uma das parcelas vincendas dos recebiveis

oriundos: (i) dos valores sacados pelos Devedores por
meio da utilizagdo de Cartao Consignado de Beneficios
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n”

“Disponibilidades”:

“Documentos

Complementares”:

“Documentos
Comprobatérios”:

“Entidade de
Investimento”:

emitidos pela Facta; e/ou (ii) do Financiamento da
Fatura do Cartdao Consignado de Beneficio, ambos
representados por CCBs emitidas pelos Devedores
(podendo, conforme o caso, ser representado pela
Facta, nos termos da cldusula mandato contida na
Proposta de Adesdao do Cartdo Consignado de
Beneficio) em beneficio da Facta, e cujo pagamento
ordindrio é realizado por meio de Consignagdo
realizada pelo INSS, devidamente formalizados nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel.
Integram os Direitos Creditorios para todos os fins,
mas a tanto ndo se limitando, todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a eles
relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos;

S3ao em conjunto: (@) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada;
e (c¢) demais Ativos Financeiros de Liquidez;

Sdo (a) as copias dos documentos de identificacdo dos
Devedores, assim entendidos a cédula de registro
geral, a carteira nacional de habilitacdo ou outros
documentos de identidade civil admitidos por lei; e (b)
evidéncia e/ou relatério de prova de vida e antifraude;

Sao, conjuntamente, os documentos, devidamente
formalizados pelos Devedores: (a) as CCBs
representativas dos Direitos Creditérios Cedidos; (b)
as Propostas de Adesdo; (c) como medida adicional
para preservacdo dos interesses dos Cotistas da Classe
Unica, o endosso em preto eletronico das CCBs em
favor da Classe Unica, na propria cartula da CCB; e (d)
o Termo de Consentimento Esclarecido do Cartao
Consignado de Beneficio, por meio do qual o Devedor
autoriza o desconto de valores em sua folha de
beneficios, caso tal autorizagdo ndo conste da prépria
CCB;

Os fundos de investimento (ou respectivas classes) que

sejam assim classificados nos termos da Resolugdo
CMN 5.111;
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“Estimativa de Despesas
e Encargos”:

“Eventos de Avaliacdo”:

“Eventos de Insolvéncia”:

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”:

Montante estimado das despesas e dos encargos da
Classe Unica, incluindo a Taxa Global, apurado pelo
Gestor, em cada Data de Verificagdo, referente ao
Periodo de Calculo imediatamente seguinte a Data de
Verificagdo em questao;

Os eventos definidos no item 16.1 Anexo Descritivo,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidagao
Antecipada;

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
conforme aplicaveis:

a) a decretagcdo de faléncia ou intervencdo na
Cedente ou na Facta pelo BACEN;

b) a decretacdo de regime especial de administracdo
temporaria (RAET) na Cedente ou na Facta pelo
BACEN;

c) a decretacdao de liqguidacdao extrajudicial da
Cedente ou da Facta;

d) a extingdo, liquidacdo, dissolugcdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal ou a decretacdo de faléncia
da Cedente ou da Facta; e

e) pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissao
a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Cedente ou pela
Facta, independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano.

Os Eventos de Insolvéncia serdao aplicaveis a outras
partes, ndo apenas a Cedente e a Facta, de forma
analoga, caso referidos de forma especifica neste
Anexo Descritivo;

Os eventos definidos no item 17.1 deste Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a interrupgdo da
aquisicao de Direitos Creditérios, bem como a imediata
notificagao dos Cotistas e convocagdao de Assembleia
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“Facta”:

“Fatura do Cartdo
Consignado de
Beneficios”:

“Financiamento da Fatura

do Cartao Consignado de
Beneficios”:

“Fundo”:

“Gestor”:

“IGP-M":

“Inconsisténcia
Relevante”:

Geral para deliberar sobre os procedimentos para a
liquidagdo antecipada da Classe Unica;

A FACTA FINANCEIRA S.A. - CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, instituicdo
financeira com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, na Rua dos Andradas, n° 1.409,
salas 701 e 702, Centro Histérico, CEP 90020-011,
inscrita no CNPJ sob o n© 15.581.638/0001-30;

A prestacgao de contas mensal da Facta aos Devedores,
na qualidade de titulares dos Cartdes Consignados de
Beneficios;

Significa a operacdo de crédito contratada pelo
Devedor, representado pela Facta nos termos da
cladusula mandato contida na Proposta de Adesdo do
Cartdo Consignado de Beneficio, por meio da emisséo
de CCB em favor da Facta, referente ao financiamento
com juros da parcela ndo paga da Fatura do Cartdo
Consignado de Beneficios;

PINE LIFT I CARTAO INSS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A,,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.830, 6% andar, sala 64, Vila Nova Conceicao, CEP
04543-900, inscrita no CNPJ] sob o no
45.129.348/0001-11, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério n® 22.656, de 23 de outubro de
2024, ou sua sucessora a qualquer titulo;

O Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas — FGV;

A verificagdo, pelo Gestor, em um determinado
trimestre: (i) de que o percentual de Documentos
Comprobatdrios Direitos Creditérios Cedidos que
apresente divergéncias de prazos ou taxas de juros em
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“indice de Perdas Over

@II:

“{ndice de Perdas Over

%n:

“fndice de Perdas”:

“{ndice de Pré-
Pagamento”:

”

relacdo aos parametros apresentados no arquivo de
oferta de Direitos Creditérios (quando de suas
respectivas aquisicdes) seja superior a 5% (cinco por
cento); ou (ii) de que o Sistema de Assinatura
Eletronica esteja em desacordo com a MP 2.200 ou ndo
permita a identificacdo de assinaturas eletr6nicas ou a
verificagdo de lastro pelo Gestor ou terceiro por ele
contratado (nos termos deste Anexo Descritivo);

Valor apurado pelo Gestor, em cada Data de
Verificacdo, sendo a razdo entre: (i) o somatdrio do
Preco de Aquisicdo das parcelas dos Direitos
Creditérios Inadimplidos no fechamento do més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo, sendo
certo que, para efeitos do calculo deste numerador,
serdo considerados apenas Direitos Creditérios
Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela
em atraso superior a 60 (sessenta) dias, observado
gue os Direitos Creditérios Inadimplidos decorrentes
de glosas terdo seus atrasos computados a partir da
data da glosa do referido Direito Creditério
Inadimplido, e (ii) o somatério do Preco de Aquisicao
das parcelas dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

Valor apurado pelo Gestor, em cada Data de
Verificacdo, sendo a razdo entre: (i) o somatorio do
Preco de Aquisicdo das parcelas dos Direitos
Creditorios Inadimplidos no fechamento do meés
imediatamente anterior a Data de Verificacdo, sendo
certo que para efeitos do calculo deste numerador
serdo considerados apenas Direitos Creditérios
Inadimplidos que tenham pelo menos 1 (uma) parcela
em atraso superior a 90 (noventa) dias, observado que
os Direitos Creditérios Inadimplidos decorrentes de
glosas terdo seus atrasos computados a partir da data
da glosa do referido Direito Creditério Inadimplido e (i)
o somatdrio do Preco de Aquisicdo das parcelas dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

O Indice de Perdas Over 60 e o Indice de Perdas Over
90, considerados em conjunto.

O indice indicativo dos Pré-Pagamentos ocorridos em
cada més calendario, cujo numerador serd o montante

24



“{ndice de Subordinacdo

Cotas Seniores”:

“{ndice de Subordinacdo

Cotas Subordinadas
Mezanino A":

“{ndice de Subordinacdo

Cotas Subordinadas
Mezanino B”:

“{ndices de
Subordinacao”:

“{ndice de Subordinacdo

de Pagamento”:

“INSS™:

de Direitos Creditérios Pré-pagos no més e cujo
denominador serd o saldo devedor da carteira de
Direitos Creditdrios no Ultimo Dia Util do més anterior;

A relacdo minima de 15,00% (quinze inteiros por
cento) que deve ser observada, entre (i) o somatorio
do valor das Cotas Subordinadas Mezanino A, das
Cotas Subordinadas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Junior; e (ii) o Patrimoénio Liquido, a ser
apurada mensalmente, com base no ultimo Dia Util do
més, pelo Gestor;

A relacdo minima de 4,00% (quatro inteiros por cento)
que deve ser observada, entre (i) o somatério do valor
das Cotas Subordinadas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas Junior; e (ii) o Patriménio Liquido, a ser
apurada mensalmente, com base no Ultimo Dia Util do
més, pelo Gestor;

A relacdo minima de 2,25% (dois inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) que deve ser observada,
entre (i) o somatorio do valor das Cotas Subordinadas
Junior; e (ii) o Patrimbnio Liquido, a ser apurada
mensalmente, com base no ultimo Dia Util do més,
pelo Gestor;

O Indice de Subordinacdo Cotas Seniores, o Indice de
Subordinacdo Cotas Subordinadas Mezanino A e o
Indice de Subordinagdo Cotas Subordinadas Mezanino
B, considerados em conjunto;

O percentual minimo de 7,50% (sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) que a Classe Unica
deverd ter representado por Cotas Subordinadas
Junior, para que seja possivel a realizacdo das
AmortizagGes Extraordinarias das Cotas Subordinadas
JUnior. Para o célculo do Indice de Subordinacdo de
Pagamento, sera desconsiderada a marcacdo a
mercado das Operacdes de Derivativos (“mark-to-
market”);

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS,

autarquia vinculada ao Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social - MPAS. Para os fins deste Anexo
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“Instituicao Autorizada”:

“Investidores
Autorizados”:

“IPCA”":

Descritivo, referéncias ao INSS compreenderao
também a Dataprev;

Qualquer instituicdo financeira ou de pagamento
autorizada a funcionar pelo BACEN, na qual a Classe
pode manter contas correntes ou realizar aplicagcdes
financeiras, desde que possua classificacdo de risco
(rating) igual ou superior a A(bra) (ou equivalente)
emitida pela Standard & Poor’s Ratings, Fitch Ratings e
Moody’s. Caso uma dessas instituicdes financeiras ou
de pagamento atue como contraparte ou prestadora de
servicos da Classe e tenha sua classificacao rebaixada
abaixo de A(bra) (ou equivalente), os Prestadores de
Servicos Essenciais comprometem-se a substitui-la por
outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta)
dias;

Os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM 30, sendo certo ainda que
deverdo ser observados os requisitos aplicaveis a cada
oferta publica de Cotas para as subscricdes de Cotas e
para a negociacdo de Cotas no mercado secundario.
Exemplificativamente, (a) quando da subscricdo de
Cotas no ambito de uma oferta: publica realizada nos
termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a” da Resolugao
CVM 160 os subscritores deverao se enquadrar no
conceito de investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolucao CVM 30 e quando
da negociagdo das Cotas no ambito do mercado
secundario, deverdo se enquadrar no conceito de
investidores qualificados, definidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30; e (b) quando da subscricdo de
Cotas no ambito de uma oferta publica realizada nos
termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b” da Resolucao
CVM 160, os subscritores ou adquirentes das Cotas no
mercado secundario deverdo se enquadrar no conceito
de investidores qualificados, definidos no artigo 12 da
Resolugao CVM 30;

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -

IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica — IBGE;
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“Lei n© 14.754":

“Limite Superior de
Remuneracao”:

“"Més Completo de
Alocacao”:

“Meta de Amortizacdo de

Principal”:

“Meta de Amortizacao”:

“Meta de Rentabilidade”:

A\Y

Operacdes de
Derivativos”:

“Pardmetros da Oferta”:

A Lein% 14,754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada;

Com relacdo a cada Data de Pagamento e as Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, o limite
superior de amortizacdao referente a remuneragao de
tais Cotas, determinada nos termos do item 11.4 deste
Anexo Descritivo;

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12
Data de Integralizacao de Cotas;

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizacao de principal
de tais Cotas, determinada nos termos do item 11.4
deste Anexo Descritivo;

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e do
Limite Superior de Remuneracao;

Com relagcdo as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das
Cotas, determinada em seu respectivo Suplemento;

Operacdoes em mercados de derivativos nas
modalidades swap, termo, opgoes, celebradas entre a
Classe Unica e qualquer Contraparte de Derivativos
Autorizada, com o objetivo de proteger posicdes
detidas a vista, até o limite dessas;

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas,
a serem incluidas no respectivo Suplemento, conforme
determinado pelo Gestor em conjunto com o
Coordenador Lider, quais sejam: (@) montante de
Cotas, (b) quantidade de Cotas, (c) montante minimo
da oferta, (d) forma de distribuicao, (e) forma de
integralizagdo, (f) prazo de distribuicdo, e (g) agio ou
desagio sobre valores atualizados das Cotas, para
efeitos de subscrigdo de Cotas, sendo certo que se esta
informagdo ndo constar do Suplemento, nenhum &agio
ou desagio sera aplicavel para efeitos de subscrigdo de
Cotas;
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“Parametros de
Pagamento”:

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas
Seniores”:

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino
A":

“Participacao da Cota no
Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino
5”:

“Patrimé6nio Liguido”:

“Periodo de Calculo”:

“Politica de Concessédo de

Crédito”:

“Prazo de Duracdo”:

As informacdes minimas referentes ao cronograma
tentativo de pagamento de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento, (b)
Meta de Rentabilidade, (c) formula de calculo de Meta
de Rentabilidade para datas futuras, para fins do
disposto neste Anexo Descritivo, (d) Data de Resgate,
(e) Datas de Apropriagdo de Remuneracdo no
Principal, sendo certo que se um Suplemento nao
especificar tais datas, serdao consideradas nao
aplicaveis, e (f) Meta de Amortizagao de Principal;

Tem o significado que |he é atribuido no item 10.4.2
deste Anexo Descritivo;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.4.2
deste Anexo Descritivo;

Tem o significado que |he é atribuido no item 10.4.4
deste Anexo Descritivo;

O patrimonio liquido da Classe, qual seja, a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios
Cedidos e das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades
e provisdes da Classe;

Periodo decorrido entre a 1@ Data de Integralizagdo de
Cotas ou uma Data de Referéncia, conforme o caso,
(inclusive) e a préxima Data de Referéncia (exclusive);

A politica de cadastro e concessdo de crédito a ser
observada pela Facta na originacao e formalizacao dos
Direitos Creditdrios, conforme prevista no Adendo II ao
presente Anexo Descritivo;

O prazo de duragdao das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A, das Cotas Subordinadas
Mezanino B ou das Cotas Subordinadas Janior,
conforme o caso, compreendido entre a respectiva 12
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“Preco de Aquisicao”:

“Pré-Pagamento” (e suas
variacoes):

“Prestador de Servicos”:

“Prestadores de Servicos
Essenciais”:

“Proposta de Adesdo”:

"

“Razdo de Distribuicdo”:

“Recibo de Cessao”:

“Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periodica”:

Data de Integralizacdo de tais Cotas e a respectiva
Data de Resgate;

O preco de aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis
conforme especificado em cada Recibo de Cessao;

As situacdes de pré-pagamento de uma CCB pelo
Devedor com recursos proprios diretamente a (i) Facta
ou (ii) Cedente;

Prestador de Servigo Essencial ou ndo, contratado pelo
Fundo, pela Classe Unica ou pelos Prestadores de
Servicos Essenciais;

O Gestor e a Administradora, indistintamente;

Cada proposta de adesdo ao Cartdo Consignado de
Beneficios de que sdo parte o Devedor e a Facta, e que
regra os termos aplicaveis ao Cartdo Consignado de
Beneficios a ser emitido pela Facta em beneficio do
Devedor, cujos saques e compras financiadas dao
origem aos Direitos Creditérios;

Na hipotese de Amortizagdo Residual das Cotas
Seniores e Subordinadas Mezanino, a razao de
pagamento de Amortizacdo de Principal e
Remuneracdao entre as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino devera observar a proporcdo
de 6,67 (seis inteiros e sessenta e sete centésimos) de
Cotas Seniores para 1,0 (um inteiro) de Cotas
Subordinadas Mezanino, com pagamento pari passu
entre as subclasses Subordinada Mezanino A e
Subordinada Mezanino B e proporcional ao valor de
seus patrimonios liquidos na respectiva data;

Documento pelo qual a Classe Unica e o Cedente
definirdo o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios
objeto do respectivo Termo de Cessao, nos termos do
Contrato de Cessao;

Tem o significado atribuido na Secdo III da Lei n°
14.754;
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A\Y

Regulamento”:

“Relatorio de Gestdo”:

nw

Remuneracao”:

“Resolucdo CMN 5.111":

“Resolucdo CVM 30”:

“Resolucdo CVM 160":

“Resolucdo CVM 175":

“Sobretaxa Mezanino A”:

“Sobretaxa Mezanino B”:

“Sobretaxa Sénior”:

nw

Suplementos”:

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado
ou alterado de tempos em tempos;

O relatério contendo as informacgdes previstas no item
(n) deste Anexo Descritivo;

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a
remuneragao das Cotas efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas em tal Data de Pagamento, calculada nos
termos do Capitulo 11 deste Anexo Descritivo;

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada;

A Resolucdao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

A Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

A Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

A sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade da Cota
Subordinada Mezanino A, conforme definicdo do
respectivo Suplemento;

A sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade da Cota
Subordinada Mezanino B, conforme definicdo do
respectivo Suplemento;

A sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade da Cota
Sénior, conforme definicdo do respectivo Suplemento;

Os documentos que contém as caracteristicas
especificas das emissdoes de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas
Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior, elaborados
nos moldes dos Adendos IV e V ao presente Anexo
Descritivo;
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“Taxa DI":

“Taxa Global”:

“Taxa Interna de Retorno
da Carteira de Direitos
Creditérios Ajustada”:

“Taxa Interna de Retorno

dos Ativos Financeiros”:

“Termo de Cessao”:

“Termo de
Consentimento
Esclarecido”:

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 - Segmento Balcao
B3 e divulgada no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicacdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

Tem o significado a ela atribuida no item 7.1 deste
Anexo Descritivo;

Com relagcdo a um més calendario e aos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica,
significa a taxa interna de retorno, expressa em base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, determinada considerando o seguinte fluxo de
caixa:

Valor presente: valor contabil agregado dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica,
acrescido de adiantamentos de despesas relacionadas
a remuneracdo do Agente de  Cobranca
Extraordinéria/Servicer com relagdo ao Ultimo Dia Util
do més calendario anterior;

Datas de pagamentos e os respectivos valores futuros:
data de vencimento e valor de vencimento (valor
futuro) de cada parcela de Direito Creditério integrante
da carteira da Classe Unica;

Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data em que a
Taxa Interna de Retorno dos Ativos Financeiros seja
calculada;

Documento pelo qual a Cedente e a Classe Unica
formalizardo a cessdao definitiva dos Direitos
Creditdrios por meio da assinatura fisica ou eletronica
do respectivo documento;

O termo de consentimento assinado pelo Devedor por
meio do qual o Devedor autoriza o desconto de valores
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“Valor dos Direitos
Creditérios”:

“Valor Presente Ajustado

dos Direitos Creditdrios
Até Data de Resgate”:

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios Até
Data de Resgate”:

“Valor Principal de
Referéncia”:

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido”:

“Valor Principal de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao”:

“Valor Unitario de
Emissao”:

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao”:

em sua folha de beneficios, caso tal autorizacdo nao
conste da prépria CCB;

Com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe
Unica;

Valor presente agregado das projecdes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios, calculado utilizando a
taxa de descontos dos Precos de Aquisicdo ajustada
dos respectivos Direitos Creditdrios, sob a forma de
capitalizacdao composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando
os fluxos de caixa com vencimento até a ultima Data
de Resgate das Cotas Seniores em circulacdo e liquido
de provisdes para devedores duvidosos;

Valor presente agregado das projecdes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios, calculado utilizando a
taxa de juros contratuais dos respectivos Direitos
Creditorios, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a Ultima Data de Resgate das Cotas
Seniores em circulagcdo e liqguido de provisdes para
devedores duvidosos;

O valor calculado de acordo com o item 11.4 deste
Anexo Descritivo;

O valor calculado de acordo com o item 11.4 deste
Anexo Descritivo;

O valor calculado de acordo com o item 11.4 deste
Anexo Descritivo;

O valor unitario de emissdo das Cotas, na Data da sua
respectiva subscricao;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 deste

Anexo Descritivo em relagdo as Cotas Seniores ou as
Cotas Subordinadas Mezanino;
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“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”:

“Valor Unitario de
Referéncia”:

O valor calculado de acordo com o item 10.6 deste
Anexo Descritivo em relagdo as Cotas Seniores ou as
Cotas Subordinadas Mezanino;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 deste
Anexo Descritivo em relacdo as Cotas Seniores ou as
Cotas Subordinadas Mezanino.

CAPITULO 2 - CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 As principais caracteristicas da Classe Unica estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Classificacao ANBIMA

Tipo “Financeiro”.
Foco de atuagdo “Crédito Consignado”.

Objetivo

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus
Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicagdo de seu Patrimodnio Liquido na aquisicdao de: (i)
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VII abaixo; e (ii)
Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os
limites de composicdo e diversificacao da Carteira da
Classe, estabelecidos neste Anexo Descritivo e na
regulamentacgao aplicavel.

O objetivo da Classe Unica ndo representa, sob qualquer
hipétese, promessa, garantia ou sugestdo da Classe ou
de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores Autorizados.

Tesouraria, Custodia e
Escrituracao

BANCO DAYCOVAL S.A., instituigao financeira com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
custddia de valores mobiliarios e escrituragdo de cotas de

fundos de investimento.
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Controladoria

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Avenida
Paulista, n© 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 62.232.889/0001-90.

Subclasses

A Classe Unica é constituida por 4 (quatro) Subclasses de
Cotas, quais sejam: Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo 9 deste
Anexo Descritivo.

Negociagao

As cotas poderao ser admitidas a negociacdao em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado, conforme item
9.17 deste Anexo Descritivo.

Calculo do Valor da
Cota

Conforme CAPITULO 10 - deste Anexo Descritivo.

Distribuicao de
Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Anexo Descritivo.

Utilizagao de Ativos
Financeiros de
Liquidez e Direitos
Creditorios na
Integralizagao,
Resgate e
Amortizacao

Admite-se a integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior
em Direitos Creditorios. Admite-se a amortizacdo e o
resgate de Cotas Subordinadas em Direitos Creditorios.
Extraordinariamente, no caso de liquidacdo antecipada da
Classe Unica, sera admitida a amortizacdo e o resgate das
Cotas (de quaisquer subclasses) em Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do
CAPITULO 17 - . Em caso de dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos, tal operagdo sera realizada
fora do ambiente da B3.

Adogao de Politica de
Voto

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdao as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica
de voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de
detentores de Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade do Fundo que confiram a este o direito de
voto.

A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-
se disponivel em seu website, no seguinte enderego:
https://www.liftcapital.com.br/documentos

CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA
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3.1

Visando a atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocard seus recursos na

aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os
limites e as restrigdes previstas na legislagdao vigente e neste Anexo Descritivo.

3.2
Classe

3.3

3.1.1 A Classe Unica adquirird apenas Direitos Creditdrios que atendam, na Data
de Oferta, Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade as Condicoes de
Cessdo, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo Descritivo.

No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe, a
deverad observar a Alocacdo Minima.

3.2.1 Considerando a Alocacdo Minima Para Fins Tributarios, a qual o Gestor, de
forma discriciondria, busca perseguir, os Cotistas sujeitar-se-do0 ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n°
14.754. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Para Fins Tributarios e as
condicdes para classificacdo da Classe Unica como Entidade de Investimento ndo
sejam observadas, de acordo com a legislacdo e regulamentacdo aplicavel, ndo
sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos
a Tributacdo Periddica.

A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios

podera ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos
financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos

publicos federais, desde que sejam com qualquer das InstituicGes
Autorizadas;

(iif) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades

sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo Autorizada; e

(iv) cotas de fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez

3.4

didria, que venha a ser aprovado e/ou monitorado pela Agéncia
Classificadora de Risco, inclusive administrado pela Administradora, e que
possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco das Cotas
Seniores de melhor risco de crédito em circulagao.

3.3.1 Desde que respeitada a Alocagao Minima, ndo ha limite de concentracao
da parcela remanescente do Patriménio Liquido nos Ativos Financeiros de Liquidez

mencionados no item 3.3 acima.

A Classe Unica poderd adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de

Liguidez de um mesmo devedor, ou de coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade,
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desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe Unica, nos
termos do artigo 45 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, exceto nas hipdteses
previstas no paragrafo 3° de tal artigo.

3.5 A Classe Unica poderd realizar operacdes nas quais a Administradora, o Gestor,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicao de contraparte.

3.5.1 Em especial, é vedado a Administradora, ao Gestor, ao consultor
especializado, se houver, e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios a Classe Unica, exceto quando deliberado em
Assembleia Especial de Cotistas, e desde que desde que: (i) o Gestor, a entidade
registradora e o Custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes
relacionadas entre si; e (ii) a entidade registradora e o Custodiante nao sejam
partes relacionadas a Facta.

3.5.2 A Classe Unica ndo podera investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdao ou coobrigacdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da
Controladora ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

3.6 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe Unica devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depésito diretamente em nome da Classe Unica, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM. Os Direitos Creditérios
ndo passiveis de registro, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, deverdo ser
custodiados pelo Custodiante.

3.7 Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica prevista
no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, e, ainda que a
Administradora e/ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para
os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Capitulo 21 deste Anexo
Descritivo.

3.7.1 As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Cedente, da Facta, do Controlador,
de quaisquer terceiros e prestadores de servigos da Classe Unica, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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3.8

3.7.2 A Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos
Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Oferta, Aquisicdo e
Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade, liquidez e correta formalizacdo
dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente
Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao e na legislagdo vigente.

3.7.3 A Administradora, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade
e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Cedidos.

A Classe Unica podera alocar recursos de seu Patriménio Liquido em operagdes

em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicoes
detidas a vista, até o limite destas, desde que ndo gere exposicdo superior a uma vez o
Patrimonio Liquido do Fundo e observados os itens abaixo:

3.8.1 Para o efeito do disposto no item 3.8, as operagdes poderao ser realizadas
tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto
em mercado de balcdo organizado, nesse caso desde que: (a) (i) devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN e (ii) tenham como contraparte uma Contraparte de
Derivativos Autorizada ou; (b) sejam realizadas em modalidade em que camaras
e prestadores de servicos de compensacdao e de liguidacdao cumulativamente
atuem como contraparte central garantidora da operacao e (i) seja a B3 ou (ii)
tenham classificacdo de risco, conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, igual ou superior a mais elevada classificagdo de risco das Cotas Seniores.

3.8.2 Serdo considerados, para efeito de calculo de Patrimonio Liquido da Classe
Unica, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes
da manutencgdo de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive
os valores liquidos das operacées.

3.8.3 E expressamente vedada a realizacdo de operacdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas ou que, de qualquer forma, nao se
destinem a simples protecdo de posigOes detidas a vista.

3.8.4 Caso qualquer das contrapartes de operagdes de derivativos com a Classe
Unica tenha sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar minimo necessario
para que seja caracterizada como uma Contraparte de Derivativos Autorizada, a
Administradora, o Custodiante e o Gestor comprometem-se a substitui-la por
uma Contraparte de Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.
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3.8.5 O Gestor devera adquirir instrumento derivativo cujo objetivo seja a
equalizacdo dos indexadores dos Direitos Creditdrios com o indexador do passivo
da Classe Unica em montante inicial a 100% (cem por cento) do saldo dos Direitos
Creditérios da Classe Unica. Neste sentido, o instrumento derivativo serd
avaliado, ajustado e/ou recalibrado pelo Gestor, quando aplicavel e a seu
exclusivo critério.

3.8.6 A celebracdo e liquidacdo antecipada de operacdes com instrumentos
derivativos devera ser previamente requerida e aprovada por escrito pelos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior ao Gestor.

3.9 E vedado a Classe Unica realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica
possuir estoque ou posicdao anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez, (b) venda
de opgoes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

3.10 E vedado a Classe Unica:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de
investimento cuja politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos
financeiros negociados no exterior;

(ii) adquirir direitos creditérios ndo-padronizados; e

(iif) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com este Anexo
Descritivo.

3.11 As limitagOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira
da Classe Unica previstas neste Capitulo serdo observados diariamente pelo Gestor, com
base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO 4 - DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo direitos
creditérios vincendos decorrentes exclusivamente de saques e/ou compras refinanciadas
realizados pelos Devedores com seus Cartdes Consignados de Beneficios, emitidos por
solicitacdo da Facta, representados por CCBs emitidas pelo respectivo Devedor contra a
Facta (podendo, conforme o caso, o Devedor ser representado pela Facta, nos termos
da clausula mandato contida na Proposta de Adesdo do Cartdo Consignado de Beneficio),
cujo pagamento ordinario é realizado por meio de Consignagao realizada exclusivamente
pelo INSS, devidamente formalizados nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicavel.

4.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos exclusivamente da Cedente, a partir de
uma carteira ja constituida, originalmente adquirida pela Cedente junto a Facta.
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4.2.1 Na Data de Oferta, Aquisicio e Pagamento, a Classe Unica pagard a
Cedente o Prego de Aquisicao previsto no Recibo de Cessao.

4.3 Os Direitos Creditérios serdo objeto de Consignacdo realizada pelo INSS para
pagamento na Conta Escrow. Nas hipdteses de (i) ocorréncia de um Evento de
Insolvéncia, (ii) término e/ou nao renovacdo, por qualquer motivo, do Convénio ou (iii)
bloqueio da Conta Escrow; mediante indicacdo do Gestor, a Classe Unica poderd migrar
o cédigo de recebimento dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe Unica,
para uma nova instituicdo financeira, desde que esta preencha os requisitos previstos
no Adendo I a este Anexo Descritivo e que seja aprovada pelos Cotistas em Assembleia
Especial.

4.4 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Concessao de
Crédito adotada pela Facta encontram-se descritos no Adendo II a este Anexo Descritivo.

4.5 As etapas da cobranca ordindria dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
da Classe Unica consistem na adocdo dos seguintes procedimentos:

(i) mensalmente, apods processamento da folha de beneficios dos Devedores,
o INSS encaminhard a Facta os Arquivos de Conciliacdo (que inclui os
arquivos de pagamentos e de glosas, incluindo em decorréncia de 6bitos),
0s quais a Facta encaminhara ao Servicer e este, ao Custodiante e ao
Agente de Conta Escrow, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu
recebimento, sem realizar qualquer modificacdo em suas respectivas
informacdes, observados os termos previstos no Contrato de Cessao;

(i) o INSS realiza uma Unica transferéncia eletrénica disponivel diretamente
para a Conta Escrow com o valor contido no arquivo de pagamentos,
subtraido o valor demonstrado no arquivo de glosa, englobando tanto os
valores de titularidade da Classe Unica, da Facta, da Cedente e de
eventuais outros cessionarios de créditos originados pela Facta;

(iii) observado o disposto no inciso (i) acima, o Servicer deverd apurar o
montante que corresponde a 100% (cem por cento) dos valores relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos que serdo transferidos a Conta da Classe,
comunicando o Agente de Conta Escrow, observados os termos previstos
no Contrato de Cessao;

(iv) apos a realizacdo pelo Servicer dos procedimentos previstos no inciso (ii)
acima, o Agente de Conta Escrow enviard instrucdo expressa ao Banco
Depositario para que realize a transferéncia dos recursos discriminados
para a Conta da Classe, devendo o Agente de Conta Escrow comunicar ao
Servicer e este, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu recebimento, ao
Custodiante, por meio eletronico (e-mail), acerca da realizagdo da
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(v)

(vi)

transferéncia pelo Banco Depositario, encaminhando também o
comprovante da transferéncia, tdo logo este esteja disponivel;

no caso excepcional de a Facta e/ou a Cedente virem a receber do INSS
ou diretamente de Devedores valores decorrentes de Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos previstos no Contrato de Cessao, os valores serdo
repassados pela Facta e/ou pela Cedente a Conta da Classe, (i) na data
em que o montante total atingir R$ 100.000,00 (cem mil reais) ou (ii)
mensalmente, na Data de Referéncia, o que ocorrer primeiro; e

tendo recebido os recursos indicados no item (iii) acima na Conta da
Classe, o Servicer realizard a conciliacdo dos valores efetivamente
repassados pelo Banco Depositario, por meio de instrugdo do Agente de
Conta Escrow, na Conta da Classe e enviara ao Custodiante os Arquivos
de Conciliacdo Servicer, que atestara a regularidade da movimentacdo dos
recursos.

CAPITULO 5- DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

5.1 A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as seguintes Condicdes de Cessdo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

os Direitos Creditorios devem decorrer de operagées de saques realizados
com Cartdao Consignado de Beneficio ou Financiamento da Fatura do
Cartdo Consignado de Beneficio, e devem ser representados por CCB
emitidas pelos Devedores em favor da Facta, representativas de crédito
Consignado, mediante intermediacdo de um de seus correspondentes
bancérios no pais aprovados pelo Gestor;

os Direitos Creditérios devem ser representados por parcelas vincendas
de CCB que tenham valor nominal prefixado, contratadas a taxa de juros
prefixada e sejam amortizadas mensalmente, representados por
Documentos Comprobatorios;

o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo podera ser
enquadrado em um dos Cddigos INSS Vedados;

o beneficio recebido pelo Devedor junto ao INSS ndo podera ser
enquadrado como pensdo por morte (cddigos de beneficios da Previdéncia
Social n% 2, 21 e 93) caso o Devedor tenha idade inferior a (a) 44
(quarenta e quatro) anos na data de concessdo do beneficio para
beneficios concedidos antes de 1° de janeiro de 2021; ou (b) 45 (quarenta
e cinco) anos na data de concessdao do beneficio para beneficios
concedidos apds 1° de janeiro de 2021, exceto nos casos de beneficio
concedido (1) antes de 17 de junho de 2015; ou (2) apos 17 de junho de
2015 e que atenda o critério da tabela 1 abaixo; ou (3) de beneficio
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concedidos a conjuges ou companheiros apos 1° de janeiro de 2021, e que
atenda o critério da tabela 2 abaixo, sendo que, em qualquer caso, deve-
se sempre observar as condicdes previstas na regulamentacdao do INSS

em vigor na data de concessdo do beneficio ao Devedor:

Tabela 1
Idade do Devedor na Duracao maxima
data de concessao do do beneficio ou Prazo maximo da CCB
beneficio cota
menos de 21 anos 3 anos O saldo remanescente da duracgao
entre 21 e 26 anos 6 anos do beneficio ou cota na Data de
entre 27 e 29 anos 10 anos Oferta, Aquisicdo e Pagamento
entre 30 e 40 anos 15 anos ndo pode ser menor que 0O prazo
remanescente da CCB na Data de
entre 41 e 43 anos 20 anos Oferta, Aquisicdo e Pagamento
Tabela 2
Idade do Devedor na Duragdao maxima
data de concessao do do beneficio ou Prazo maximo da CCB
beneficio cota
menos de 22 anos 3 anos O saldo remanescente da duracgao
entre 22 e 27 anos 6 anos do beneficio ou cota na Data de
entre 28 e 30 anos 10 anos Oferta, Aquisicdo e Pagamento
entre 31 e 41 anos 15 anos ndo pode ser menor que 0 prazo
remanescente da CCB na Data de
entre 42 e 44 anos 20 anos Oferta, Aquisicdao e Pagamento

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

os Devedores dos Direitos Creditéorios que tenham aposentado por
incapacidade (codigo de beneficio da Previdéncia Social n® 32 e 92) devem
cumprir um dos seguintes requisitos: (a) ter entre 55 (cinquenta e cinco)
anos (inclusive) e 59 (cinquenta e nove) anos (inclusive) de idade na Data
da Oferta e gozar do beneficio concedido junto ao INSS ha pelo menos 15
(quinze) anos ou (b) ter mais de 60 (sessenta) anos na Data da Oferta,
independentemente de ha quanto tempo gozem do beneficio;

todas as parcelas vincendas referentes a cada CCB representativa de um
Direito Creditério deverdo ser cedidas & Classe Unica simultaneamente;

a idade média dos Devedores dos Direitos Creditorios de titularidade da
Classe Unica ndo poderd ser superior a 68 (sessenta e oito) anos, sendo
certo que para efeitos deste calculo as idades dos Devedores serdo
consideradas na Data de Oferta, Aquisicdo e Pagamento & Classe Unica
dos respectivos Direitos Creditérios; e

a concentragdo de sexo dos Devedores dos Direitos Creditdérios Cedidos,
tomando por base o valor presente dos respectivos Direitos Creditérios
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Cedidos podera ser composta por até 100% (cem por cento) dos
Devedores do sexo feminino e até 50% (cinquenta por cento) do sexo
masculino.

5.2 As Condicdes de Cessao serao verificadas pelo Gestor na Data de Oferta,
Aquisicdo e Pagamento, a partir de declaragbes prestadas pela Cedente, em carater
irrevogavel e irretratavel, no ambito do Contrato de Cessdo, no sentido de que os Direitos
Creditorios ofertados atendem integralmente as Condicdes de Cessao.

5.2.1 Observados os termos e as condicdes do presente Anexo Descritivo, a
verificacdo pelo Gestor do atendimento as Condicdes de Cessao sera considerada
como definitiva.

5.3 A Classe Unica somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na Data de Oferta,
Aquisicdo e Pagamento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

nao estarem vencidos na respectiva Data de Oferta, Aquisicdo e
Pagamento;

o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe
Unica deve observar os termos e prazos maximos previstos na
regulamentacdo emitida pelo INSS em vigor na Data de Oferta, Aquisicao
e Pagamento que, em novembro de 2022, é de 84 (oitenta e quatro)
meses, sendo certo, ainda, que, na hipotese de alteracao do referido prazo
pelo INSS, tal alteracdo devera ser validada pela Agéncia de Classificacdo
de Risco;

os Devedores dos Direitos Creditorios, na Data de Oferta, Aquisicao e
Pagamento dos respectivos Direitos Creditérios, devem ter até 79 (setenta
e nove) anos de idade (inclusive);

as concentragdes de idade dos Devedores dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe Unica (coluna da esquerda da tabela abaixo) ndo
poderao ser superiores ao seguinte percentual aplicado sobre os valores
presentes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica
(coluna da direita da tabela abaixo):

Faixa Etaria Limite de Saldo Total Acumulado
(com base na data de emissao da
CCB)
Até 79 (setenta e nove) anos, inclusive. Até 100,00% (cem por cento) do valor

presente dos Direitos Creditdrios
adquiridos que compdem a carteira de
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Direitos Creditérios e que ndo sao
Direitos Creditorios inadimplidos.

61 (sessenta e um) anos, inclusive, a 79
(setenta e nove) anos, inclusive.

Até 75,00% (setenta e cinco por cento)
do valor presente dos Direitos Creditérios
adquiridos que compdem a carteira de
Direitos Creditérios e que ndo sdo
Direitos Creditorios inadimplidos.

66 (sessenta e seis) anos, inclusive, a 79
(setenta e nove) anos, inclusive.

Até 50,00% (cinquenta por cento) do

valor presente dos Direitos Creditérios

adquiridos que compdem a carteira de
Direitos Creditérios e que ndo sao
Direitos Creditorios inadimplidos.

71 (setenta e um) anos, inclusive, a 79
(setenta e nove) anos, inclusive.

Até 25,00% (vinte e cinco por cento) do
valor presente dos Direitos Creditérios
adquiridos

(vi)

o valor presente das CCB adquiridas, devidas por um mesmo Devedor,

considerada, pro forma, a cessdao, ndo podera exceder R$ 15.000,00

(quinze mil reais); e

(vii)

os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por Devedores que ja se

encontrem inadimplentes perante a Classe Unica na Data de Oferta,

Aquisicdo e Pagamento.

5.4

O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe Unica pretenda adquirir

aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Gestor na Data de Oferta,

Aquisicdo e Pagamento.

5.4.1 Observados os termos e as condicdes do presente Anexo Descritivo, a
verificacdo pelo Gestor do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera

considerada como definitiva.

5.4.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.4 acima, o Gestor poderd contratar
terceiros, para efetuar a verificagao do lastro, que, considerando a significativa
quantidade de Direitos Creditérios que serdo cedidos & Classe Unica e a
expressiva diversificacdao de Devedores, sera realizada por amostragem, na forma
do Adendo III ao presente Anexo Descritivo.

5.5

Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plena e cumulativamente as

Condicoes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Oferta,
Aquisicao e Pagamento, o desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com
relacdo a qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso,
por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe Unica, ndo obrigara a sua alienacgao
pela Classe Unica, nem dard a Classe Unica qualquer pretensdo, recurso ou direito de
regresso contra a Cedente, a Facta, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Agente
de Cobranga Extraordinaria/Servicer, seus controladores, sociedades por eles direta ou
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indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto
em caso de comprovada culpa ou dolo pela correta verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condig0es de Cessao.

CAPITULO 6 - PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS E NAO-ESSENCIAIS:
RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGAO

Gestor

6.1 A atividade de gestdo da carteira de ativos da Classe Unica sera realizada pelo
Gestor. Observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacgdo aplicavel, o
Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da
Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuacdo.

6.2 No ambito de sua atuacdo, o Gestor devera observar as vedacoes previstas na
regulamentacdo aplicavel, em especial no artigo 101 da Resolugdo CVM 175, e podera
representar a Classe Unica em toda e qualquer assembleia dos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica.

6.3 Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugao CVM 175, no artigo 33 do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 175 e nos anexos complementares II e V das regras e
procedimentos do Cdédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais
e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(a) estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora, desempenhando
as atividades descritas no artigo 33, § 1° do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez para aquisigdo pela Classe Unica, em estrita observancia as Condicdes
de Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade, a regulamentagao vigente e a politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica;

(c) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista neste Anexo
Descritivo, devendo: (@) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a
politica de investimento da Classe Unica, conforme este Anexo Descritivo,
compreendendo, no minimo, além do previsto na alinea (a) acima, a observancia
aos requisitos de composicao e diversificagdo, por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a politica de investimento;

(d) observar as disposicbes da regulamentagdao aplicidvel com relagdo ao

exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria gestor;
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(e) tomar suas decisdes de gestdo e monitorar o comportamento da carteira
da Classe Unica em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

(f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacoes da
Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira da Classe Unica;

(9) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacao
da Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses da
Classe Unica diante de eventuais notificagGes, avisos, autos de infragdo, multas
ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(h) providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco, trimestralmente,
no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas;

(i) realizar os calculos do Prego de Aquisicao dos Direitos Creditorios;

6)) monitorar o desempenho da Classe Unica, a precificacdo das Cotas, a
liquidagdo dos Direitos Creditérios, bem como a evolugdo do valor do patrimonio
da Classe Unica;

(k) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia, por meio de
verificagdo mensal em érgaos de protegdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) ou
de eventual comunicacdo encaminhada por terceiros interessados, juntamente
com a documentagdo comprobatoria;

) prestar informacdes aos Cotistas da Classe Unica sobre as informacdes do
Relatorio de Gestdao e/ou sobre as informagbes apresentadas no site da CVM
disponibilizadas pela Administradora ou pelo Custodiante, incluindo a
performance da carteira da Classe Unica;

(m) implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita o
monitoramento, a mensuragcdo e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a
carteira da Classe Unica;

(n) enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos
Cotistas, na sede do Gestor ou em sua pagina na internet, na respectiva Data de
Envio do Relatério de Gestdo, o relatério abrangendo informacgdes sobre os
parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sdo determinados
considerando informagdes sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez referentes aos dados levantados até a Data de Verificagdo
do més em questdo (sendo que a obrigacdo do Gestor de, conforme o caso,

45



determinar ou incluir os parametros abaixo estd sujeita a disponibilizacao de
informacGes mensais por parte da Administradora, quando aplicavel):

1) Alocacdo Minima e a Alocacdo Minima Para Fins Tributarios;

2) Caixa Minimo;

3) Valor agregado das provisbes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez;

4) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas
Subordinadas Junior em circulacgéo;

5) Valor dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica;

6) Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate;

7) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate;

8) Patrimonio Liquido;

9) Os parametros abaixo referentes as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, referentes a proxima Data
de Referéncia:

(i)  Valor Principal de Referéncia;

(ii)  Valor Principal de Referéncia Corrigido;

(iii)  Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo;

(iv) Valor Unitario de Referéncia;

(v) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(vi) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;

(vii) Metas de Amortizacdo de Principal e projecao do montante de
Amortizacdo de Principal a ser pago, se houver;

(viii) Limites Superiores de Remuneracao e projecdao do montante de
Remuneracdo a ser pago, se houver;

(ix) Apropriacdao de Remuneracgao;

10) valor das Disponibilidades;

11) indices de Subordinacéo;

12) Indice de Subordinacdo de Pagamento;

13) indice de Perdas;

14) indice de Pré-Pagamento; e

15) Montantes, taxas prefixadas e contrapartes de contratos de
derivativos celebrados pela Classe Unica referentes as Cotas.

(o) enviar ou colocar a disposicdo da Administradora e da Facta o Relatorio de
Gestdo na Data de Envio do Relatério de Gestédo;

(p) validar, na Data de Oferta, Aquisicdo e Pagamento, os Direitos Creditorios
em relagdo as Condigdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no CAPITULO 5 - deste Anexo Descritivo;

(q) em cada data de integralizacao de Cotas Seniores e Mezanino e/ou Data
de Oferta, Aquisicdo e Pagamento, conforme aplicavel, procurar Contraparte de
Derivativos Autorizada objetivando realizar Operacdes de Derivativos para
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proteger as posicdes detidas & vista da Classe Unica, mediante solicitacdo dos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no item
3.8.5 abaixo;

(r) registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora ou entrega-los
ao Custodiante, a partir do momento em que tal registro torne-se exigivel,
conforme legislagdo e regulamentacado vigente aplicaveis;

(s) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que
a liquidez da carteira da Classe Unica seja compativel com (@) os prazos previstos
neste Anexo Descritivo para a amortizacao de Cotas e (b) o cumprimento das
demais obrigacdes de Classe Unica;

(t) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditérios & Classe Unica;

(u) monitorar (1) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios da Classe
Unica; (2) o enquadramento da Alocacdo Minima e da Alocacdo Minima Para Fins
Tributarios; (3) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos
de Liquidacdo Antecipada; e (4) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios,

considerando, no minimo, os pagamentos e a inadimpléncia;

(v) encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

(w) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentac3o relativa as operacdes da Classe Unica;

(x) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
em Prestador de Servigos contratado pelo Gestor;

(y) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pela Classe
Unica, em conformidade com sua politica de voto;

(2) acompanhar os gastos e despesas da Classe Unica;

(aa) monitorar os Indices de Subordinacdo;

(bb) constituir, calcular e monitorar o Caixa Minimo;

(cc) fiscalizar as atividades do Prestador de Servigo contratado pelo Gestor que
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou quando o servigo

prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM;

(dd) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
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(ee) receber e verificar, nos termos do Adendo III ao presente Anexo Descritivo,
a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe Unica, bem como enviar @ Administradora relatdrio trimestral
com os resultados da verificacao do lastro, explicitando a quantidade dos créditos
inexistentes porventura encontrados, facultada a contratacao de terceiros para o
desempenho de tal atividade;

(ff) verificar posteriormente a sua realizacdo a regularidade da movimentacao,
da Conta Escrow para a Classe Unica, por instrucdo do Agente de Conta Escrow
ao Banco Depositério, dos recursos devidos & Classe Unica, com base nos
Arquivos de Conciliagdo Servicer, de forma diligente e mantendo controle
informacional sobre o fluxo dos recursos depositados na Classe Unica;

(gg) elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe Unica, em observancia
ao disposto no artigo 35 do anexo complementar V do Cédigo ANBIMA de AGRT;
e

(hh) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios,
a verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo & Classe Unica em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patrimonio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao.

6.3.1 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro,
conforme descritas no Adendo III a este Anexo Descritivo, serdo informadas a
Administradora. Nao obstante tal verificacdo, o Gestor, ou empresa por ele
contratada as expensas da Classe Unica, ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter
conhecimento de eventuais inconsisténcias.

6.3.2 Na hipdtese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Adendo III a este Anexo Descritivo, a Administradora
convocara uma Assembleia Especial de Cotistas nos termos deste Anexo
Descritivo, para deliberar sobre tal Evento de Avaliacao.

6.3.3 A inexisténcia ou incompletude de Documentos Complementares
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos sera considerada Inconsisténcia
Relevante.

6.3.4 As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item
6.3(s) devem ser consistentes, passiveis de verificacdo e levar em conta, no
minimo: (@) a liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez; (b) as obrigacdes da Classe Unica, incluindo depdsitos de margens e
outras garantias e (c) os valores de amortizagdo previstas em cada Suplemento.
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6.3.5 Fica esclarecido que, para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo e os respectivos Limites Superiores
de Remuneragao a serem determinados na Data de Envio do Relatério de Gestdo
e informados pelo Gestor nos termos do item 6.3(n) acima, quando os calculos
das Metas de Rentabilidade referentes a cada subclasse de Cotas considerarem
datas futuras:

(i) sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel; e

(ii) nao serao devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, de parte a parte, pela Classe Unica ou pelos Cotistas, caso os Valores
Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites
Superiores de Remuneracdo determinados nos termos deste item sejam
diferentes dos parametros que seriam calculados em datas posteriores as
respectivas Datas de Envio do Relatdrio de Gestdo, considerando as informagoes
disponiveis posteriormente, incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.
6.4 Além dos demais prestadores de servigos ja mencionados neste Anexo Descritivo,
o Gestor pode contratar em nome da Classe Unica, na forma prevista neste Anexo
Descritivo, sem prejuizo das vedacgbes previstas na Resolugdo CVM 175, os servigos de:
(i) distribuicdo de Cotas;
(ii) consultoria de investimentos;
(ifi) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificacdo de Risco;
(iv) intermediacdo de operacdes da carteira da Classe Unica;
(v) cogestdo da carteira da Classe Unica;
(vi) formador de mercado de classe fechada;
(vii) consultoria especializada;
(viii) verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios;
(ix) agente de Conta Escrow;
(x) Banco Depositario; e

(xi) Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer.

Administradora
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6.5 A Classe Unica é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem o
poder e dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracéo da
Classe Unica, observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste Anexo Descritivo,
inclusive quanto a esfera de atuacdo e competéncia do Gestor.

6.5.1 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolucao CVM 175,
no artigo 30 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175 e nos anexos
complementares II e V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.
Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre
as obrigacdes da Administradora:

(a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias
de Cotistas; (iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os demonstrativos
trimestrais e anuais da Classe Unica; (v) o registro de todos os fatos contabeis
referentes & Classe Unica; e (vi) os relatérios do Auditor Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

(c) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
nos termos do presente Anexo Descritivo;

(d) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

(e) sem prejuizo da observdncia dos procedimentos relativos as
demonstracgoes financeiras previstas neste Regulamento e na Resolugcao CVM 175,
manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o
Fundo;

(f) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

(9) fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao
Sistema de InformacGes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica;

(h) protocolar na CVM, com o auxilio do Gestor, o documento de constituicdo

do Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolugao
CVM 175;
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(i) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e
por este Regulamento;

6)) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(k) no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe mantenha
conta ter a sua classificacao de risco rebaixada de forma que tal instituicao deixe
de ser uma Instituicao Autorizada; ou (2) liquidacao, dissolucao, intervencao,
decretacdo de faléncia, decretacdo de Regime de Administragdo Especial
Temporaria (RAET), ou regimes similares em relagdo a qualquer Instituicdo
Autorizada em que a Classe eventualmente mantenha conta; requerer, as
expensas da Classe, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe para outra conta de titularidade da Classe, em outra Instituicdo
Autorizada;

) colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na
internet, na hipdétese de ndo disponibilizacdo do Relatério de Gestao pelo Gestor,
disponibilizar relatério contendo as informagdes previstas no item 6.7.1(viii),
conforme disponibilizadas pelo Custodiante, devidamente complementado com
as demais informacdes previstas no item 6.3(k) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de recebimento das informacdes do Custodiante;

(m) apuraros valores a serem alocados nos termos do Capitulo 12 deste Anexo
Descritivo e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as
alocac0Oes de recursos;

(n) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidacdao Antecipada;

(o) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Gestor, ou
terceiro por ele contratado, nos relatérios de verificacdo de lastro sejam tratadas
tempestivamente;

(p) supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes
diretamente da Cedente e da Facta, mantendo controle informacional sobre tal
fluxo;

(q) fiscalizar as atividades do Prestador de Servicgo contratado pela
Administradora que ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
quando o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM;

(r) divulgar, em seu website, quaisquer informacoes relativas ao Fundo
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacdes
divulgadas a (@) prestadores de servicos do Fundo, desde que essas informacdes
sejam necessarias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades
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6.6

reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informagdes se destinarem a
atender a solicitagoes legais, regulamentares ou estatutarias; e

(s) calcular e divulgar mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
civil, e manter em seu website, as informagodes previstas no artigo 35 do anexo

complementar V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.

A Administradora podera contratar, em nome da Classe Unica, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais
servicos nao sejam prestados diretamente pela Administradora:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii)  escrituracao das Cotas;

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 175;
(iv) registro dos Direitos Creditérios em entidade registradora;

(v) custddia para os Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro
em entidade registradora;

(vi) custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

(vii) guarda da documentagdao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletr6nico; e

(viii) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

6.6.1 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagao
relativa aos Direitos Creditérios.

Custddia e Controladoria

6.7

As atividades de custddia qualificada e controladoria serdo exercidas pelo

Custodiante.

6.7.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagcdo
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, os valores relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos ou resgate de Ativos Financeiros de Liquidez
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

1)

2)

3)
4)
5)

6)

ou ainda qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez
custodiados, depositando os valores recebidos na Conta da Classe;

colocar diariamente a disposicdo da Administradora e do Gestor relatérios
previamente acordados para apuragao da Alocacdo Minima, da Alocacdo
Minima Para Fins Tributarios e do fluxo financeiro das Cotas da Classe
Unica com registro dos respectivos lancamentos, bem como dados da
carteira da Classe Unica;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os 6rgdos reguladores;

fazer a custédia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos
Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da carteira da Classe
Unica, exceto aqueles registrados na entidade registradora;

providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatorios, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica;

verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios substituidos
ou inadimplidos no respectivo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo
Normativo II a Resolucdo CVM 175 e observadas as disposicbes deste
Anexo Descritivo;

disponibilizar ao Gestor os parametros descritos abaixo (i) até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Envio do Relatorio de Gestdo,
conforme no item 6.3(k) acima, e (ii) em qualquer Dia Util, mediante
solicitacdo do Gestor:

Alocagao Minima e a Alocagdao Minima Para Fins Tributarios;
Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por subclasses;

Valor dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica;
Patriménio Liquido;

Valor agregado das provisbes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez, segregados por
faixas, lista de parcelas inadimplidas, bem como motivo do
inadimplemento;

Valor das Disponibilidades;
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7)

8)

Composicdo de ativos e passivos da Classe Unica, incluindo as
despesas provisionadas; e

Relatério consolidado com a relagdo de baixas ordinarias e/ou
extraordinarias de parcelas de Direitos Creditorios.

(viii) na hipdétese de ndo divulgacdao do Relatério de Gestdao pelo Gestor,

encaminhar a Administradora relatério contendo os parametros
relacionados no item 6.7.1(viii) acima, até o Dia Util imediatamente
posterior a Data de Envio do Relatdrio de Gestdo.

Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer

6.8 Os servicos de “servicing” relacionados ao processo de cobranga dos Direitos
Creditorios e de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
serao prestados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria.

6.9 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos a ser realizada pelo Agente de
Cobranca Extraordindria, em nome da Classe Unica, observard os seguintes
procedimentos operacionais, de acordo com o Contrato de Cessao:

(i)

(i)

apd6s a inadimpléncia do Direito Creditério, o Agente de Cobranca
Extraordinaria devera enviar a cobranca através de débito em conta
corrente para a conta salario do Devedor inadimplente, no valor referente
ao montante em atraso. Caso a inadimpléncia do Direito Creditério seja
identificada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, este devera desde
logo iniciar os procedimentos descritos neste inciso;

identificada a inadimpléncia, o Agente de Cobranga Extraordinaria se
informara acerca dos motivos do ndo recebimento dos valores referentes
aos Direitos Creditorios, devendo comunica-los a Administradora e ao
Gestor, mensalmente, mediante envio de relatério especifico, juntamente
com as agoes pretendidas para a recuperacdo do crédito, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

se a causa da inadimpléncia for a redugdo do valor correspondente a
margem consignavel do Devedor em decorréncia da realizagdo de
deducdes, por forga, por exemplo, de decisao judicial, (v.g., pagamento
de pensdo alimenticia), prioritarias em relagdo a Consignagao para fins de
desconto em folha de pagamento resultando em quaisquer redugdes ou
bloqueio da remuneracdo disponivel do Devedor, buscar-se-a a
renegociacdo, de modo que as condigdes da CCB sejam condizentes com
a nova margem consignavel do Devedor inadimplente. Toda e qualquer
renegociagao, refinanciamento ou concessao de desconto dependem de
prévia e expressa autorizacao do Gestor;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo tenha éxito na cobranga por
débito em conta corrente do Devedor inadimplente, buscard obter de
modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas,
cartas e notificacdes aos Devedores inadimplentes;

caso o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo consiga localizar o Devedor
inadimplente, providenciara mensalmente pesquisa em bancos de dados
especializados para a atualizagdo e organizacao dos dados cadastrais dos
Devedores inadimplentes;

se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndo houver sido paga, o
Devedor inadimplente poderd ter seu nome negativado pela Classe Unica
junto a 6rgdos de protecdo ao crédito, a critério do Agente de Cobrancga
Extraordinaria, que devera avaliar a pertinéncia da negativacdo do nome
do Devedor inadimplente;

caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o
primeiro pagamento, o Agente de Cobranca Extraordinaria, em nome da
Classe Unica, providenciara a imediata retirada do registro dos érgdos de
protecdo ao crédito;

se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, podera ser repassado
para cobranca administrativa para contato com a familia, para solicitagdo
da respectiva Certiddo de Obito, nas hipdteses previstas na legislacdo
aplicavel. Nesta ocasido, o Agente de Cobranga Extraordinaria deverd
atuar para que o pagamento da indenizagao decorrente de eventual seguro
prestamista vinculado ao Direito Creditdrio seja realizado diretamente na
Conta da Classe; e

caso a Classe Unica receba o pagamento da indenizacdo decorrente de
eventual seguro prestamista vinculado ao Direito Creditorio, o Agente de
Cobranca Extraordinaria devera informar a Classe Unica do pagamento,
para fins de conciliacdo da Conta da Classe.

6.10 A contratacdo do Agente de Cobranga Extraordinaria/Servicer, para os fins do
disposto no
responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos Creditérios pelo Agente de Cobrancga
Extraordinéria/Servicer, sendo que a Classe Unica, por meio do seu representante legal,
devera atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores
inadimplentes.

item 6.8 acima, ndo implicara qualquer espécie de coobrigagdo ou

6.11 Caberd ao Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer, entre outros, escolher e
selecionar sob sua responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servicos especializadas em cobranca e recuperacao de créditos, sendo
certo que o Gestor podera vetar referida escolha, a seu exclusivo critério, caso (i) o
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terceiro seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de
prestadores de servigo do Gestor.

6.12 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos realizados pelos
Devedores serdao recebidos na Conta da Classe, por meio de débito em conta realizado
mediante solicitacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer, boletos de
pagamento emitidos mediante a coordenacdao do Agente de Cobranga
Extraordinaria/Servicer ou mediante transferéncia identificada realizada da conta do
respectivo Devedor diretamente para a Conta da Classe, sendo que o Agente de
Cobranca Extraordinaria/Servicer prestara as informagGes necessarias para que o
Custodiante possa efetuar a conciliagdao desses valores.

6.13 O Agente de Cobranca Extraordindria/Servicer enviard mensalmente a
Administradora, ao Gestor e ao Custodiante relatério contendo informacgbes sobre
eventuais acordos, renegociacdes, descontos ou alteracao de datas de pagamento dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, se houver.

6.14 A Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer

dano ou prejuizo sofrido pela Classe Unica e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de
nao haver recursos suficientes para a realizacdo dos procedimentos de cobranca.

Vedacbes

6.15 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, e em
relacdo a qualquer classe, sem prejuizo das demais vedacbGes constantes da
regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou conta
vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Resolugao CVM 175;

(iii) vender cotas a prestacgdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos
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6.16 Cada Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo
e a Classe Unica, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, & Classe Unica, aos
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
nao sendo a Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Controlador e o Agente de
Cobranca Extraordinaria/Servicer responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacbes uns dos outros e/ou dos demais Prestadores de
Servigos.

6.17 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servigos contratados tem
como parametros as obrigacdes previstas na Resolucdao CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo
contrato de prestacdo de servigos.

CAPITULO 7 - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1 Aos Prestadores de Servicos Essenciais serd devida pela Classe Unica uma
remuneracdo equivalente a 0,52% a.a. (cinquenta e dois centésimos por cento ao ano)
sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, a ser provisionada diariamente, na base de
252 Dias Uteis, e paga em bases mensais, a partir da Data de Inicio da Classe, até o 50
(quinto) Dia Util do més subsequente & prestacdo dos servicos (“Taxa Global”).

7.1.1 Eventuais valores fixos e/ou montantes minimos da Taxa Global
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio
da Classe, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao acumulada
do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, observado que: (i) em relagao
a remuneracao devida a Administradora, tais valores serdo considerados brutos,
de modo que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura
venham a incidir) serdo de responsabilidade da prépria Administradora; e (ii) em
relacdo a remuneracdo devida ao Gestor, tais valores serdo considerados liquidos,
devendo os tributos incidentes ser acrescidos as remuneracées com base nas
aliquotas vigentes nas datas de pagamento.

7.1.2 A descricdo completa da Taxa Global aplicdvel & Classe Unica, com a
segregacao das remuneragles devidas aos Prestadores de Servigos Essenciais,
estd disponivel para acesso no website do Gestor, no seguinte /ink:
https://www.liftcapital.com.br/.

7.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa
Global sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de Servigos por eles
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa Global acima fixada.

7.3 O Prestador de Servigo Essencial pode reduzir unilateralmente a taxa que lhe
compete, dispensada a necessidade de deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas,
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para que seja promovida alteracdo das disposicées relativas a sua remuneracao no
presente Anexo Descritivo.

7.4  Pelos servicos de custédia e controladoria, serd devida pela Classe Unica ao
Custodiante uma remuneracdo equivalente a até 0,03% a.a. (trés centésimos por cento
ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, com o valor minimo de R$ 3.000,00
(trés mil reais), a ser provisionada diariamente, na base de 252 Dias Uteis, e paga em
bases mensais, a partir da Data de Inicio da Classe, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacao dos servigos.

7.5 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o
Agente de Cobranga Extraordinaria/Servicer serd remunerado com base na taxa de
cessdo dos Direitos Creditérios & Classe Unica definida no Contrato de Cess&o.

7.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

7.7 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO 8 - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo renunciar a administracéo ou
gestdo do Fundo, conforme aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se
realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre
a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo do Fundo.

8.1.1 O pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar & prestacdo de servicos a Classe Unica, mas ndo sua
destituicao por forca da Assembleia Geral.

8.1.2 No caso de sua renuncia, o Prestador de Servicos Essencial devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

8.1.3 Caso (a) a Assembleia Geral referida no item 8.1 acima nao delibere pela
nomeacao de novo do Prestador de Servigos Essencial; (b) a Assembleia Geral
referida no item 8.1 acima ndo obtenha qudérum suficiente para deliberar sobre a
nomeacao do novo Prestador de Servigos Essencial ou a liquidacao do Fundo,
considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha decorrido o prazo
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estabelecido no item 8.1.2 acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as fungbes de
administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a Administradora iniciara os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

8.2 A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais também podera ocorrer
mediante deliberacdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera
nomear instituicdo habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servicos
Essencial.

8.2.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo de
qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, este devera permanecer no
exercicio regular de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o que
deverd ocorrer em no maximo de 120 (cento e vinte) dias contados da data de
realizagao da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral delibere pela
substituicdo do Prestador de Servico Essencial em questdo, mas ndo nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicdo substituta.

8.2.2 Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela substituicao
do Prestador de Servigos Essencial; (b) a Assembleia Geral prevista acima nao
obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de
Servicos Essencial ou a liquidagdao do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais
convocacoes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item acima sem
que o substituto apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha
efetivamente assumido as funcdes de administrador ou gestor, conforme o caso,
do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacdo
antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a
CVM.

8.3 O Prestador de Servicos Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (@) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigagdes do Prestador de Servicos Essencial sem solugdao de continuidade;
bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo ou gestao,
conforme o caso, do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicao
que vier a substitui-lo.

8.4 Nas hipoteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de
liguidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do prdprio
Prestador de Servicos Essencial.
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8.5 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores
de Servicos dispuserem especificamente a respeito, as disposicbes relativas a
substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas neste capitulo
aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renlncia do Custodiante, do Controlador e
do Agente de Cobranga Extraordinaria/Servicer.

CAPITULO 9 - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA,
CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio da Classe Unica,
observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos
respectivos Apéndices de Cotas.

9.2 As Cotas serdo divididas em subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior.

9.3 As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracgéo
ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica.

9.4 Todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Subordinadas Mezanino terdo iguais
Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas de
uma mesma subclasse terdao iguais prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira da Classe Unica, bem como direitos de voto, observado o
disposto no Capitulo 15 deste Anexo Descritivo.

9.4.1 As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua subclasse,
somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas
em circulacdo deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia.

9.5 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas
da Classe Unica. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

9.6 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

9.7 0O Valor Unitario de Emissdo na 12 Data de Integralizacdo de Cotas sera de R$
1.000,00 (mil reais).

9.8 Nao havera direito de preferéncia no caso extraordindrio de emissdo de novas
Cotas pela Classe Unica, observado que os titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo,
a qualquer tempo e proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal classe,
direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas em caso de novas emissoes,
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realizadas para restabelecimento dos parametros minimos de subordinacdo da Classe
Unica.

Distribuicdo de Cotas

9.9 A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao
estabelecido no respectivo Suplemento, conforme o caso.

9.10 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocacdo parcial das Cotas, ressalvados os montantes minimos estabelecidos em cada
Suplemento. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

9.11 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a
12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse até o dia da efetiva
integralizagdo, na forma do item 10.4, sendo certo que, com relacdo a Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino, o prego de subscricdo podera contemplar agio ou
desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores
da respectiva subclasse de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento
de descoberta de preco de acordo com a regulamentagdo em vigor.

9.11.1 Para fins de integralizacao (i) das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe Unica, serd utilizado o valor da Cota de
abertura; e (ii) das Cotas Subordinadas Junior, sera utilizado o valor da Cota de
fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

9.12 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientacdes do Gestor,
nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de subscricdo, sempre conforme
definido e regulado no respectivo Suplemento (com relacdo a Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino), (i) na 12 Data de Integralizacdo, pelo valor definido nos termos
do item 9.7 acima, e (ii) em relagdo as integralizagbes subsequentes, pelo valor da
respectiva Cota correspondente ao fechamento dos mercados verificado do 2° (segundo)
Dia Util imediatamente anterior & data de envio da respectiva chamada de capital, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe
Unica indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagcdo. A integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior
também podera ser realizada, total ou parcialmente, mediante a entrega de Direitos
Creditérios que atendam a politica de investimento, diversificagdo e composicao da
carteira da Classe prevista neste Anexo Descritivo.
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9.13 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

9.14 E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Autorizado de
todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

9.15 Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo termo
de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento e ao presente Anexo Descritivo, declarando,
além de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na aplicacdo na Classe Unica, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, conforme o caso. No
ato de subscrigdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Gestor,
nos termos deste Anexo Descritivo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar a Administradora a alteracdao de seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente

9.16 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, serd
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de
10% (dez por cento) sobre a soma: (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii)
dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha
a causar a Classe Unica, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos
em relagcdo a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada em situagcdo de
inadimpléncia (voto em Assembleias de Cotistas e pagamento de amortizacdo de Cotas
em igualdade de condicbes com os demais Cotistas). A suspensao dos direitos politicos
e patrimoniais vigorara até que as obrigagGes do Cotista inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe Unica, o que ocorrer primeiro. Caso o
Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe Unica de forma integral,
bem como terd restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Anexo Descritivo.

9.16.1 Caso a Classe Unica realize qualquer amortizacdo de Cotas, quer
Amortizagao de Principal, pagamento de Remuneragao ou outro pagamento, em
periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os
valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista inadimplente com relagdo as
Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante a Classe Unica. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo
de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de
amortizacao de suas Cotas.

Registro para Negociacao
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9.17 As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora e do
Gestor, em comum acordo.

9.18 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricées
aplicaveis a negociagdo de Cotas no mercado secundario.

9.19 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

9.20 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas
ou transferidas a terceiros.

CAPITULO 10 - VALORACAO DAS COTAS

10.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serdao valoradas pelo Custodiante em
cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 10. A valoracdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util sequinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse,
sendo que a ultima valoracdo ocorrerd na respectiva Data de Resgate. Para fins do
disposto no presente Anexo Descritivo, os valores das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A, das Cotas Subordinadas Mezanino B e das Cotas
Subordinadas JUnior seréd o de abertura do respectivo Dia Util.

10.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel (conforme definido nos Suplementos)
e deduzidos dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneragao e Amortizacdo de Principal).

10.3 N3&o obstante o previsto no item 10.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota
Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua
respectiva Participacdao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, Participagao da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino A ou Participacao da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino B, conforme o caso; e (b) o Patrimdnio Liquido deduzido do
valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questdo (se houver
subordinacgao).

10.4 Nos termos do item 10.1 acima, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior,
respectivamente, terdo seu valor unitario calculado pela Administradora, para efeito de
determinacao de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, conforme abaixo:
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(a) Para Cotas Seniores, sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i)
o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimoénio Liquido multiplicado
pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo
sera inferior a zero;

(b) Para Cotas Subordinadas Mezanino A, sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o
Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a
Cota em questdo, multiplicado pela Participagcdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino A, observado que tal valor ndo sera inferior a zero;

(c) Para Cotas Subordinadas Mezanino B, serda equivalente ao menor dos
seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o
Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a
Cota em questao, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino B, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

(d) Para Cotas Subordinadas Junior, serd equivalente ao maior dos seguintes
valores: (i) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patrimonio Liquido, apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo numero total de Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo; ou (ii) zero.

10.4.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a “Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores” sera calculada como a razdo entre (a) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

10.4.2 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino A,
a “Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino A” sera
calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b)
o somatorio dos Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino A.

10.4.3 Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino B,
a “Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino B” sera
calculada como a razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b)
o somatorio dos Valores Unitdrios de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino B.

10.4.4 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicdes necessarias aos
procedimentos de valoracdo de Cotas, estdo definidos no item 10.6 deste abaixo.

10.5 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira
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do Fundo, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira da Classe Unica assim permitirem.

10.6 As definigdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora
e que serao utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de Remuneracgao,
Amortizacdo de Principal e resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
entre outros:

¢ na 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas Mezanino: Valor
Unitario de Emisséo;

» em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma
Valor Unitario de Referéncia: Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido; e

e em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo -
(Remuneracao + Amortizagao de Principal).

Valor Unitario de Referéncia significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Corrigido: no Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util,
atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel.

Valor Unitario de Referéncia significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido,

Corrigido Antes da Amortizacao: em cada Dia Util que seja uma Data de
Pagamento, antes de descontado o montante
referente @ Remuneragcdo e/ou Amortizacdo de
Principal.

Remuneragao: significa, com relagcdo a uma Data de Pagamento,
a remuneracgao das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas em tal Data de Pagamento,
calculada nos termos do Capitulo 11 deste Anexo
Descritivo.

Amortizacao de Principal: significa, com relagdo a uma Data de Pagamento,
a amortizacao de parcela do Valor Principal de
Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino conforme efetivamente
realizada em tal Data de Pagamento, calculada
nos termos do Capitulo 11 deste Anexo Descritivo
e do Suplemento aplicavel.
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CAPITULO 11 - PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE
COTAS

11.1 Os pagamentos de Remuneragao, de Amortizacao de Principal e de Amortizacdes
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em
especial neste CAPITULO 11 - e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento
de Cotas diferente das estipuladas neste CAPITULO 11 - deverd ser objeto de Assembleia
Especial.

11.2 Se o patrimonio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento serd paga,
através de amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneracdo com relagao a cada Cota
Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino em circulagdo, em moeda corrente nacional,
observados os respectivos Limites Superiores de Remuneragao, nos termos do item 11.4
abaixo, e de acordo com a ordem de alocacgdo de recursos prevista no CAPITULO 12 -
do presente Anexo Descritivo.

11.3 Se o patrimonio da Classe Unica permitir, em cada Data de Pagamento, sera
também paga a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas
de Amortizagao de Principal, nos termos do item 11.4 abaixo, e de acordo com a ordem
de alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 12 - do presente Anexo Descritivo.

11.4 As definigdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora
e que serao utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragdo, amortizacao
e resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino:

e na 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas Mezanino: Valor
Unitario de Emisséo;

» em cada Dia Util subsequente que n3o seja uma
Data de Pagamento ou uma Data de Apropriacao
. . de Remuneracao no Principal: Valor Principal de
Valor Principal de Referéncia: . o
Referéncia Corrigido; e
e em cada Data de Pagamento ou cada Data de
Apropriacao de Remuneracao no Principal: Valor
Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo - Amortizacao de Principal +
Apropriacao de Remuneracao.

Valor Principal de Referéncia significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Corrigido: na respectiva 12 Data de Integralizagao das Cotas
ou na Data de Referéncia anterior, conforme o
caso (inclusive), corrigido pela Meta de
Rentabilidade até a data em questdo (exclusive).
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Valor Principal de Referéncia significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido,
Corrigido Antes da Amortizacdo: em cada Dia Util que seja uma Data de

Pagamento, antes de descontado o montante
referente a Amortizacao de Principal ou acrescido
o montante referente a Apropriagdo de
Remuneracao.

Limite Superior Remuneragao: significa, com relagdo a uma Data de Pagamento,

o valor da diferenca entre: (i) Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao e (ii)
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao.

Apropriacao de Remuneracdo: significa, com relacdo a uma Data de Apropriacao

de Remuneragao no Principal, o valor da diferenca
entre: (i) Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo e (ii) Valor Principal de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacéo.

Meta de Amortizagao de significa o disposto no respectivo Suplemento.

Principal:

11.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apds o resgate
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipdtese
de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas JUnior prevista a seguir.

11.5.1

Sujeito & ordem de alocacdo dos recursos prevista no CAPITULO 12

- deste Anexo Descritivo, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior

podera

solicitar a realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas

Subordinadas Junior, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
seguintes condigdes:

(i)

(i)

(iii)

considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior a ser realizada, o Indice de Subordinacdo de
Pagamento seja mantido em pelo menos 7,50% (sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento);

apos alocados os recursos da Classe Unica que tenham prioridade sobre a
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, de acordo com
a ordem prevista no CAPITULO 12 - deste Anexo, os Indices de
Subordinacdo e o indice de Perdas permanecam enquadrados;

nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdao ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagao ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
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no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de
Liquidacdo Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidacdo da Classe
ndao devem ser iniciados apods a ocorréncia do Evento de Liquidagdo
Antecipada, conforme o caso; e

(iv) ndo esteja em curso a liquidacao da Classe ou ndo existam Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

11.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagdo de
recursos disposta no CAPITULO 12 - deste Anexo Descritivo, 0 montante maximo
de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado serd o maior que permita o
atendimento das condigdes previstas nos itens (i) e (ii) do item 11.5.1 acima e
atingira todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

11.5.3 N3o serd permitida a realizagdo de qualquer Amortizacao
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios Cedidos,
exceto (a) apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo; ou (b) na hipdtese de liquidacdo da Classe.

11.6 Caso o Indice de Pré-Pagamento, em qualquer Data de Verificacdo, seja igual ou
superior a 10,00% (dez por cento), ficardo automaticamente suspensos os pagamentos
de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior.

11.6.1 Os pagamentos das Amortizagcbes Extraordinarias das Cotas
Subordinadas Junior suspensos na forma do item 11.6 serdo retomados apds a
amortizacdao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, caso em que as regras ordindarias serdo restabelecidas integralmente,
conforme o previsto neste Anexo Descritivo.

11.7 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas JUnior também poderao
ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Especial.

11.8 Sujeito a ordem de alocacdo dos recursos prevista no CAPITULO 12 - deste Anexo
Descritivo, considerado pro forma o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, havendo recursos excedentes a serem alocados, sera garantida aos
Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a prerrogativa
de solicitar a realizagdo de Amortizagao Residual das Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino, a qual serd realizada de acordo com a Razdo de Distribuicdo e desde que
tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

(i) apos alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre a
Amortizacdo Residual das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino, de
acordo com a ordem prevista no CAPITULO 12 - deste Anexo, os Indices
de Subordinacdo e o Indice de Perdas permanecam enquadrados;
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(ii) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdao ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de
Liguidacdo Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidacao da Classe
ndao devem ser iniciados apods a ocorréncia do Evento de Liquidagdo
Antecipada, conforme o caso; e

(ifi) ndo esteja em curso a liquidagao da Classe.

11.8.1 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacao de
recursos disposta no CAPITULO 12 - deste Anexo Descritivo, 0 montante maximo
de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino a ser amortizado sera o maior
que permita o atendimento das condigdes previstas nos itens (ii) e (iii) acima e
sera realizado de acordo com a Razao de Distribuicdo.

11.8.2 N3o sera permitida a realizacdao de qualquer Amortizacdo Residual
das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios Cedidos,
exceto na hipodtese de liquidacdo da Classe, em observancia ao disposto no item
11.11 abaixo.

11.9 Os procedimentos descritos neste CAPITULO 11 - n&do constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou do Gestor, de que havera recursos suficientes
para pagamento de amortizacbes e o resgate de Cotas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

11.10 Os pagamentos de amortizacOes e resgate de Cotas serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b)
de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

11.11 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dagcdo em pagamento de Direitos Creditorios
Cedidos na hipétese de liquidacdo da Classe. Em caso de dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios Cedidos, tal operagao sera realizada fora do ambiente da B3.

11.12 As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, pelo seu
respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto
suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou a Classe seja liquidada.

11.13 Na hipdtese em que o valor do Patriménio Liquido da Classe Unica seja igual ou
inferior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), a Cedente, a seu exclusivo
critério, podera notificar o Gestor manifestando o seu interesse na aquisicdo da
totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica pelo Valor dos
Direitos Creditérios considerado na curva da cessdo a Classe Unica.
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11.13.1 Ocorrida a alienagdo da totalidade dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe Unica a Cedente, na forma acima descrita, o
Gestor solicitarda a Administradora que providencie a amortizacao das Cotas até
o respectivo resgate, na forma deste Anexo Descritivo e da regulamentacao
aplicavel.

CAPITULO 12 - ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

12.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da
Classe, conforme a ordem de alocacdo estabelecida neste CAPITULO 12 - .

12.2 Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, apos
comunicacdo do Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira da Classe Unica, e aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
Unica, nas ordens especificadas abaixo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica,
devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdao aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

(c) pagamento de Operagdes de Derivativos na data de vencimento original;
(d) constituicdo ou recomposicdo do Caixa Minimo, de acordo com o CAPITULO
19 - abaixo;

(e) pagamento de Operacbes de Derivativos em caso de liquidagao

antecipada, total ou parcial;

(f) aquisicdo de Direitos Creditorios, exclusivamente na Data de Oferta,
Aquisicdo e Pagamento; e

(g9) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, apds comunicagdo do
Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe,
alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira da Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:
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(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe Unica,
devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagao aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

(c) pagamento de Operagdes de Derivativos na data de vencimento original;
(d) constituicdo ou recomposicdo do Caixa Minimo, de acordo o CAPITULO 19
- abaixo;

(e) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacgdo;

(f) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas

Mezanino A em circulagdo;

(9) pagamento da Meta de Amortizacao com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagdo;

(h) pagamento de Operacdes de Derivativos em caso de liquidacao
antecipada, total ou parcial;

(i) desde que o Indice de Subordinacdo de Pagamento esteja em patamar
superior ao minimo, pagamento de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo e, havendo recursos excedentes a serem
alocados considerado pro forma tal pagamento, pagamento de Amortizacdo
Residual das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino em circulacdo, observadas
as condicionantes previstas nos itens 11.5.1 e 11.8 deste Anexo Descritivo; e

() aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

CAPITULO 13 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE
UNICA, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

13.1 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica terdo
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagao descrita no manual
de precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel em seu website.

13.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de
Liqguidez e aos Direitos Creditérios serdo calculadas pela Administradora, de
acordo com a regulamentagao vigente.
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13.2 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe Unica terdo seu valor
definido conforme o Valor dos Direitos Creditorios, que levard em consideracdo as
provisoes e perdas a eles relativos, a ser determinado pela Administradora.

13.3 O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas
as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

13.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no Capitulo 10 do presente Anexo Descritivo e de acordo com o disposto na
Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais disposicoes regulamentares
pertinentes.

13.4.1 O Manual de Precificacdo e Provisionamento da Administradora
poderad ser consultado em sua pdagina na rede mundial de computadores no
endereco: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-

fiduciarios/politicas-manuais-documentos.

CAPITULO 14 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE
INSOLVENCIA
14.1 A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

14.2 Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(ii) a ocorréncia de Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizagdo de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino no valor e prazos previstos
nos respectivos Apéndices e Suplementos.

14.3 Caso o Patriménio Liquido da Classe Unica se torne negativo, a Administradora
devera:

(i) imediatamente:

suspender a amortizacao de Cotas;

. suspender subscrigdes de Cotas;

comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e

. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175; e

o0 oo

(if) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimonio Liquido se
tornar negativo:
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a. elaborar um plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual constem, no minimo, as informacgdes descritas
no artigo 122, inciso II, item “a)”, da Parte Geral da Resolugao CVM 175; e
b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolugdo
do Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que seja concluida a elaboragdo do plano, sendo que o plano devera ser
encaminhado aos Cotistas junto a convocacdao. Na Assembleia Especial em
guestdo serd permitida a manifestacao de credores, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

14.4 Caso, apds a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do item 14.2 acima, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe
Unica, as medidas listadas no inciso (ii) do item 14.2 acima se tornam facultativas.

14.5 Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacao da Assembleia Especial mencionada no item 14.2 acima,
os Prestadores de Servigcos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocacdao da Assembleia Especial mencionada no item 14.2
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial devera ser realizada. Em
ambos os casos, devera ser apresentado o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

14.6 Em caso de nao aprovacdo do plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo,
os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da Classe Unica; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica outra classe
que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;
(iii) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas
pelo seu patrimoénio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, ficando a Administradora obrigada a
ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica caso a
Assembleia Especial mencionada acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO 15 - ASSEMBLEIA ESPECIAL
15.1 Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte

geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

15.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das
seguintes matérias, conforme qudruns de aprovacgao abaixo descritos:

73



Matéria

Quérum Geral de Aprovacao de
Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quérum para Matérias
sujeitas a aprovacao
especifica de uma
subclasse de Cotas

(a)

as demonstracdes contabeis
da Classe Unica
acompanhadas do relatério
do Auditor Independente,
observado o disposto no
artigo 71 da parte geral da
Resolugdo CVM 175;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

nao aplicavel

(b)

alterar o Regulamento do
Fundo, inclusive seus
Anexos e Apéndices, exceto
Nnos casos expressamente
previstos nos itens 15.2
(b)(1) a 15.2(b)(6) abaixo:

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Janior em
circulacao

(1) alteragdo do Capitulo 3
do presente Anexo
Descritivo, ou de qualquer
outro item que afete a
politica de investimento,
composicao e diversificacao
da carteira da Classe Unica;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Janior em
circulacao

(2) alteragdo do Capitulo 5
do presente Anexo
Descritivo, ou de qualquer
outro item que altere as
CondicOes de Cessao ou os
Critérios de Elegibilidade;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacdo

(3) alteracao de qualquer
item do Capitulo 9 e os
Apéndices, Capitulo 10,
Capitulo 11, Capitulo 12,
Capitulo 13 e/ou Capitulo
15 do presente Anexo
Descritivo;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Janior em
circulagao
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(4) alteracao dos Capitulo
16 e Capitulo 17 presente
[Anexo Descritivo, ou de
qualquer outro item que crie
ou altere os Eventos de
[Avaliacdo ou os Eventos de
Liguidagcdo Antecipada;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Janior em
circulacao

(5) alteracao do Capitulo 18
do presente Anexo
Descritivo, ou de qualquer

maioria das Cotas

maioria das Cotas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas

(c) outro item que crie ou
aumente o rol de despesas dos presentes dos presentes Subordinadas Junior em
e os encargos da Classe circulagao
Unica;
deliberar sobre a )
o 75% (setenta e cinco por
substituicao da . .
L maioria das Cotas | maioria das Cotas cento) das Cotas
(d) |Administradora, observadas " . .
. emitidas dos presentes Subordinadas Junior em
as condicdes deste Anexo . .
. circulacao
Descritivo;
deliberar sobre a
substituicao do Gestor, do . . .
80% (oitenta por 80% (oitenta por Totalidade das Cotas
Controlador ou do . .
(e) ) cento) das Cotas cento) das Cotas Subordinadas Junior em
Custodiante, observadas as . L . .
. emitidas emitidas circulagao
condicoes deste Anexo
Descritivo;
. 75% (setenta e cinco por
deliberar sobre a alteracao o o o ( P
L maioria das Cotas | maioria das Cotas cento) das Cotas
(f) |das caracteristicas das ) L
Cotas: dos presentes dos presentes Subordinadas Junior em
! circulagdo
deliberar sobre a elevacdo
da Taxa Global, inclusive na 75% (setenta e cinco por
(9) hipotese del maioria das Cotas | maioria das Cotas cento) das Cotas
9) Irestabelecimento de taxa emitidas dos presentes Subordinadas Junior
que tenha sido objeto de em circulacdo
reducdo;
deliberar sobre a 75% (setenta e cinco por
h) incorporacdao, a fusdo, a| maioria das Cotas | maioria das Cotas cento) das Cotas

cisdo da Classe Unica;

emitidas

dos presentes

Subordinadas Junior em
circulagao
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(1)

deliberar sobre a liquidacao,
inclusive na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de
Avaliacao ou dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada;

maioria das Cotas
emitidas

maioria das Cotas
dos presentes

ndo aplicavel

@)

deliberar sobre a
interrupgao dos
procedimentos de
liqguidacdo da Classe Unica
em caso de ocorréncia de
um Evento de Liquidacao
Antecipada;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

nao aplicavel

(k)

deliberar sobre
procedimentos a serem
adotados no resgate das
Cotas mediante dacdao em
pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Janior em
circulacao

O]

deliberar sobre a
substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco por]
qualquer agéncia de
classificacdo de risco que
nao esteja prevista neste
IAnexo Descritivo;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

ndo aplicavel

(m)

deliberar sobre a
substituicdo dos Auditores
Independentes por auditor
independente que nao
esteja expressamente
autorizado por este Anexo
Descritivo;

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulacdo

(n)

deliberar sobre a
substituicao do Agente de
Cobranca
Extraordinaria/Servicer,
exceto pela hipétese
prevista no item 4.3,
observado que a nova
instituicdo contratada para

0s referidos servicos
devera observar 0s
critérios previstos no

maioria das Cotas
dos presentes

maioria das Cotas
dos presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulagao
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Adendo I a este Anexo
Descritivo;

deliberar sobre a
modificacdo do prazo de
duracdo da Classe Unica

maioria das Cotas

maioria das Cotas

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas

(o) . .
previsto no item 1.2 deste dos presentes dos presentes Subordlr?adas J~un|or em
Anexo Descritivo; circulagao
deliberar sobre a )

. 75% (setenta e cinco por
amortizacao de Cotas o o
) .. maioria das Cotas | maioria das Cotas cento) das Cotas
(p) [Subordinadas Junior,

ressalvadas as hipoteses
previstas no item 11.5.

dos presentes

dos presentes

Subordinadas Junior em
circulacao

15.3 A Assembleia Especial sera instalada, em primeira ou segunda convocagdo, com
a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

15.4 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas ndo serdo computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas
deliberagoes relativas as matérias previstas nos itens 15.1 (i), (j) e (I) acima.

15.5 Com excecdo do disposto no item 17.4, ndo haverd possibilidade de resgate
antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Especial.

CAPITULO 16 - EVENTOS DE AVALIACAO
16.1 Sado Eventos de Avaliagao:

(a) ndo divulgacado, pelo Gestor a Administradora e por esta aos Cotistas, do
Relatoério de Gestdo na Data de Envio do Relatério de Gestdo, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Envio do Relatdrio de
Gestao;

(b) caso a Cedente, a Facta ou o Agente de Conta Escrow sejam submetidos a
processo de intervencdo ou liquidacao extrajudicial, iniciem processo de
renegociacdo de dividas, ou outro procedimento de natureza similar, ou
situagdo de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato,
conforme aplicavel;

(c) descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas obrigacdes
estabelecidas no Contrato de Cessao, desde que tal descumprimento nao
seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Cedente, de aviso, por escrito,
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(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

@)

enviado pela Administradora/Custodiante, informando-a da ocorréncia do
respectivo evento;

caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, (i) declarado como
invalido, nulo ou ineficaz por ordem judicial e/ou por qualquer autoridade
governamental ou (ii) tenha sua validade ou eficacia, total ou parcial,
questionada administrativa ou judicialmente pela Cedente;

descumprimento, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria/Servicer, de
qgualquer de suas obrigagOes estabelecidas no Contrato de Cessdo, desde
que tal descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado
dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contado do recebimento, pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer, de aviso, por escrito, enviado
pela Administradora/Custodiante, informando-o da ocorréncia do respectivo
evento;

caso ndo seja realizado o repasse dos recursos devidos & Classe Unica pelo
INSS na Conta Escrow por 2 (duas) datas de pagamento de Direitos
Creditérios mensais seguidas;

caso ocorra o bloqueio total ou parcial da Conta Escrow, que impeca a
transferéncia & Classe Unica do total dos valores conciliados relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos e o bloqueio ndo seja resolvido em até 5 (cinco)
Dias Uteis;

na hipotese de ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
concessodes, autorizagdes, subvengoes, alvaras ou licencas, relevantes para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Facta, pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria/Servicer ou pelo Agente de Conta FEscrow,
incluindo o Convénio, e autorizagGes regulatorias outorgadas pelo BACEN,
as quais os autorizam a Facta a operar no mercado de créditos Consignados;

cessacao, pela Cedente, pela Facta ou pelo Agente de Conta Escrow de suas
atividades empresariais e/ou adogao de medidas societarias voltadas a sua
liqguidagdo, dissolugdo, extingao ou insolvéncia;

caso a Facta e/ou a Cedente e respectivos controladores (pessoas fisicas e
juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de administragao
venham a ter contra si sentenga judicial condenatéria em segundo grau de
jurisdicdo em relagdo aos seguintes crimes: (i) crimes contra o patrimonio,
(ii) crimes contra a fé publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro
nacional, (iv) crimes contra o mercado de capitais, (v) crimes previstos na
legislacdo sobre a responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de
atos contra a administracdo publica (legislacdo anticorrupgdo), (vi) atos de
improbidade administrativa, (vii) crimes de lavagem ou ocultagdo de bens,
direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes contra a economia
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(k)

m

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)

(r)

(s)

(t)

popular, (ix) crimes contra as relacdes de consumo e (x) crimes previstos
na legislagao falimentar;

caso ocorra uma alteracdo de controle societario da Facta e/ou da Cedente,
no nivel do respectivo controlador final, exceto em decorréncia de eventos
de sucessao por morte;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Janior em montantes agregados
superiores aos definidos neste Regulamento, desde que os valores pagos
em excesso em tal amortizagdo ndo sejam devolvidos & Classe Unica,
inclusive, mas nao se limitando, mediante a emissdo e integralizacao de
novas Cotas Subordinadas Jinior no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da notificacdo de tal amortizacdo em desacordo com o Anexo Descritivo
enviada pela Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
JUnior;

rebaixamento da classificagdo das Cotas Seniores em 3 (trés) niveis abaixo
da classificacdo de risco originalmente atribuida;

rebaixamento da classificacdo das Cotas Subordinadas Mezanino em 5
(cinco) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Anexo
Descritivo, exclusivamente para o calculo da Meta de Rentabilidade, por
prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos da data esperada para
a sua apuracdo e/ou divulgacao, exceto se (1) houver a determinagao de
um substituto legal para tal indice ou parédmetro ou (2) os Cotistas reunidos
em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro
em questdo;

descumprimento de qualquer dos Indices de Subordinagdo sem o seu devido
reenquadramento no prazo maximo de 15 (quinze) dias;

caso o Indice de Perdas Over 60 seja igual ou superior a 5,00% (cinco por
cento), conforme apurado pelo Gestor em cada Data de Verificagao;

caso o Indice de Perdas Over 90 seja igual ou superior a 4,00% (quatro por
cento), conforme apurado pelo Gestor em cada Data de Verificagdo;

identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Gestor ndo sanada no prazo
estabelecido no Contrato de Cessdo; ou

a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia envolvendo a Facta ou a Cedente.

79



16.1.1 Compete ao Gestor acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliagdo e comunicar a Administradora para convocagao de Assembleia Geral.

16.2 Independente dos acompanhamentos realizados pelo Gestor, qualquer Cotista
podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora por
meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as
informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera
comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacoes
contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacdo.

16.3 A Administradora, apos comunicada da ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Geral, conforme previsto no item 16.4 abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das
AmortizacOes de Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e a
realizacdo de qualquer liberacdao ou repasse de recursos para a Facta,
enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao; e

(d) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacao
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Janior e Amortizacdo Residual das
Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino.

16.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora deverd convocar
Assembleia Especial, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe Unica em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar (@) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial podera deliberar pela adogdo
de medidas adicionais pela Classe Unica, de forma a minimizar potenciais riscos para a
Classe Unica em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os
interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Especial constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, convocando-se nova Assembleia
Especial, e aplicando-se as disposicdes pertinentes do Capitulo 17 abaixo.

16.5 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
prevista nos itens 16.3(a) e 16.4 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada
pela Administradora.

16.6 Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliagdo nao
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adocao de medidas
adicionais pela Classe Unica, inclusive através de alteracSes a este Anexo Descritivo, de
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forma a minimizar potenciais riscos para a Classe Unica em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliagdo, as providéncias tomadas conforme os itens 16.3(b), (c)
e (d) acima deverdo ser interrompidas.

CAPITULO 17 - EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DA
CLASSE UNICA

17.1 Sdo Eventos de Liquidacao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de Avaliacao
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(b) nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos na
Resolucdo CVM 175; e

(c) caso, na hipétese de renuncia da Administradora, do Gestor e/ou do
Custodiante, em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizacao da Assembleia
Geral para a deliberacao sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto
para o referido prestador de servigo, observados os procedimentos descritos no
Capitulo 8 deste Anexo Descritivo, ou, nos prazos estabelecidos no Capitulo 8
deste Anexo Descritivo, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as
funcdes da Administradora, do Gestor ou Custodiante, conforme o caso.

17.1.1 Independentemente dos acompanhamentos realizados pelo Gestor,
gualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacao
Antecipada para a Administradora, por meio de notificacdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacao Antecipada e detalhando as informacdes
utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora deverd
comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as
informagbes contidas na notificagcdo expressa para confirmar a ocorréncia do
Liguidacdo Antecipada.

17.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Especial, para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das
AmortizagOes do Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e a
realizagdo de qualquer repasse de recursos para a Facta e/ou titulares de Cotas
Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao;
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(d) apods a realizacao da Assembleia Especial referida no item 17.2(a) acima,
se for confirmada a liquidagdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de
liquidacdo da Classe Unica.

17.3 Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de que trata o item 17.2(a)
acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas
ndo deliberem pela interrupcdo da liquidacdo da Classe Unica, a Administradora deverd
iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

17.4 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacao
antecipada da Classe Unica, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas titulares
de Cotas Seniores e pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes,
observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (@) os Cotistas dissidentes
deverdao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Especial em
questdo, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de
alterar, ainda na propria Assembleia Geral, seus votos formulados na Assembleia Geral
em questdo.

17.4.1 Na ocorréncia da hipoétese mencionada no item 17.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem
recebidos pela Classe Unica no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
Assembleia Especial em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora
devera convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagdo da
Classe Unica.

17.5 No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe Unica, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate
ou a alienagdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos
da Classe Unica, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
Unica deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista
no Capitulo 12 deste Anexo Descritivo, observado, porém, que serdo permitidas
amortizagoes referentes a Remuneragdo e a Amortizagao de Principal mesmo em
datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das Cotas
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Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e
Cotas Subordinadas Junior.

17.5.1 As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

17.5.2 Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente
nacional para resgate integral das Cotas em até 360 (trezentos e sessenta) dias
contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, ou outro
prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Especial, a Administradora
poderad proceder ao resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos, devendo convocar Assembleia Especial para
deliberar sobre o0s procedimentos a serem observados para a sua
implementacao.

17.5.3 Observado o disposto no item 17.5.1 acima, somente na hipdtese
de liquidacdo antecipada da Classe Unica, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos
e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da
B3.

17.6 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditoérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de
Cotas Seniores sera calculada em fungao do valor agregado dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definigao
do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidacdo da Classe Unica.

17.6.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez
remanescentes, ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino A, até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a
constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no
remanescente do patriménio da Classe Unica, tendo-se como referéncia para
definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquidacao
da Classe Unica.

17.6.2 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de Liquidez
remanescentes, ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas
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Seniores e aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B, até o limite
do Valor Unitdrio de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um
condominio, proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do
patrimdnio da Classe Unica, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitério de Referéncia a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe Unica.

17.6.3 Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este
sera distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
constituicdo de um condominio, na proporcdo de sua participagdo no
remanescente do Patrimonio Liquido.

17.6.4 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo
Descritivo, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades
competentes.

17.6.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a)
para que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b)
informando a proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos
condominios de tratam os itens anteriores.

17.6.6 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens 17.7 a 17.7.4 acima, essa funcdo serd exercida
pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

17.6.7 O Custodiante, ou empresa contratada as expensas da Classe
Unica, fard a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo
relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
Unica, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a
entrega dos Documentos Comprobatoérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros de Liquidez. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignagao dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 18 - ENCARGOS DA CLASSE UNICA

18.1 Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento, constituem
encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, e quaisquer despesas que nao constituam encargos da Classe Unica ou do
Fundo, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado:
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(M)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

taxa de registro dos Direitos Creditdrios em entidade registradora;
honorarios e despesas do Auditor Independente;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo/Classe Unica, dos Prestadores de Servigos Essenciais,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o

caso;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;
despesas com registro de Direitos Creditérios da Classe Unica;
despesas com eventual contratagdao de consultora especializada;

despesas com a contratacdo e remuneracao do Agente de Cobrancga
Extraordinaria/Servicer;

despesas relacionadas aos servicos do Agente de Conta Escrow;

despesas relacionadas a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;
remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pelo Gestor
para a verificacdo e pelo Custodiante para guarda dos Documentos

Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

despesas com servigos de originagao e/ou verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel.

CAPITULO 19 - CAIXA MINIMO

19.1 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 12 deste Anexo
Descritivo, o Gestor deverd assegurar o Caixa Minimo da Classe Unica, por conta e ordem
desta, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe Unica.

19.2 Os recursos do Caixa Minimo serdo mantidos em Disponibilidades.
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19.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo 19 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do Gestor, de que havera recursos suficientes para a constituicdo do
Caixa Minimo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO 20 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

20.1 Caso o Patrimoénio Liquido seja negativo ou a Classe Unica ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe
Unica e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe Unica, os Cotistas,
reunidos em Assembleia Especial, poder&o aprovar o aporte de recursos na Classe Unica,
por meio da emissdo, subscricao e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por
todos os Cotistas, nas proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior &
realizacdo da referida Assembleia Especial, para assegurar, se for o caso, a adogao e
manutencdo dos procedimentos acima referidos.

20.2 Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira
responsabilidade da Classe Unica e dos Cotistas, nao estando a Administradora, o Gestor,
o Custodiante ou o Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer, com excegdo de sua
atuacdo na qualidade de Cotista da Classe Unica, caso aplicdvel, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste capitulo.

20.3 A realizacdo de despesas ou a assuncdao de obrigacles, por conta e ordem da
Classe Unica, nos termos deste capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas
reunidos na Assembleia Especial prevista no item 20.1 acima. Caso a realizacao das
referidas despesas ou a assuncdo de obrigacbes seja aprovada na forma deste capitulo,
os Cotistas deverdao definir na referida Assembleia Especial, conforme o caso, o
cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas na forma
do item 20.6 abaixo.

20.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses da Classe
Unica e/ou dos Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do
adiantamento a que se refere este capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia
a que a Classe Unica venha a ser eventualmente condenada.

20.5 A Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranca
Extraordinaria/Servicer, com excecdo de sua atuagdo na qualidade de Cotista da Classe
Unica, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndao sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe Unica e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para
tanto, na forma deste capitulo.
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20.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas a Classe Unica, nos termos deste
capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe Unica receba
os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que a mesma possa honrar integralmente suas obrigagdes tempestivamente, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

CAPITULO 21 - FATORES DE RISCO

21.1 Os investimentos na Classe Unica apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicados. Ndao ha garantia de completa eliminagdao da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Controlador, o Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer ou os demais
prestadores de servicos contratados pela Classe Unica, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das
Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve
ler cuidadosamente o presente Anexo Descritivo, especialmente este Capitulo 21,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe Unica.

21.1.1 Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, deverd atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de
adesao e de ciéncia de risco.

21.1.2 A Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de risco
abaixo descritos, de forma ndo exaustiva.

Riscos de mercado

21.1.3 Efeitos da politica econdmica do Governo Federal - A Classe Unica,
seus ativos, a Cedente, a Facta e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem,
entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagGes no comércio exterior. O negocio, a condicdo financeira e os
resultados da Cedente e da Facta, os setores econ6micos especificos em que
atua, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica,
bem como o pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente
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afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuagbes das taxas de cdmbio; (b) alteragdes na inflagdo; (c) alteracdes nas
taxas de juros; (d) alteragGes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econOmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados da Cedente e da Facta, bem como
a liquidagao, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos.
21.1.4 Descasamento de Taxas - Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe Unica serdo contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos
de caixa ndo serdo corrigidos por inflacdo, sendo que a Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino pode ser variavel,
incluindo sem limitacdo, atrelada a indices de inflagdo. Assim, os recursos da
Classe Unica poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das
respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que a Facta, o Custodiante,
o Gestor, o Agente de Cobranca Extraordindria/Servicer, a Classe Unica e a
Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

21.1.5 Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez Inferior a Meta de
Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino - A parcela
do patrimonio da Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais podem apresentar valoragao
efetiva inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe Unica
se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas
de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe Unica, a Facta, o
Custodiante, o Gestor e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

21.1.6 Flutuacdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira da Classe Unica, incluindo os Ativos Financeiros de
Liguidez, poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem
como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a precificagao de referidos
ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira da Classe Unica seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
patrimbénio da Classe Unica e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

21.1.7 Calculo de Remuneragao com antecedéncia em relagdo as Datas de
Pagamento - O Gestor devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e o0s respectivos Limites Superiores de
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Remuneracdo nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, portanto 1 (um) Dia
Util antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem todos
os parametros de mercado necessarios para determinagdo de tais parametros
estarao disponiveis nas Datas de Envio do Relatoério de Gestdo, o presente Anexo
Descritivo prevé as formas de determinacdo de tais pardmetros utilizando as
informagbes entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores
determinados conforme os mecanismos previstos no presente Anexo Descritivo
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informacdes
de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas
caso tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir
das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

Risco de crédito

21.1.8 Risco de crédito dos Devedores e da Cedente - consiste no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento (a) de juros e/ou principal pelos
Devedores ou (b) dos valores decorrentes da resolugdo da cessao de Direitos
Creditorios pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo. O inadimplemento
pelos Devedores ou pela Cedente de suas obrigacdes perante o Fundo podera
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacGes contratadas e ndo liquidadas.

21.1.9 Auséncia de garantias ou de coobrigacdo - As aplicacdes realizadas
na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Controlador, da Facta, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
Adicionalmente, a Classe Unica, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, a
Facta, o Agente de Cobranga Extraordinaria/Servicer e o Controlador nao
respondem pela solvéncia dos Devedores e ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdao nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco
(rating) ndo traz garantias em relacdo a Classe Unica, podendo a classificacdo de
risco (rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdo da Classe Unica. Além
disso, na ocorréncia de desenquadramento da Classe Unica com relacdo aos
Indices de Subordinagdo, os Cotistas Subordinados ndo estdo obrigados a
subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicao
ou reenquadramento dos Indices de Subordinacso.

21.1.10 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros de Liquidez - E
permitido & Classe Unica manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Alteracbes no cenario
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragbes nas condigOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem
trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros de
Liquidez, provocando perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. Ademais, a
falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
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dos Ativos Financeiros de Liquidez acarretard perdas para a Classe Unica,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica e os custos administrativos e de recuperacdo de créditos
da Classe Unica poderdo fazer com que a Classe Unica sofra uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
21.1.11 Risco de desenquadramento para fins tributario - Nos termos da Lei
n® 14.754, condicionado ao enquadramento do Fundo como Entidade de
Investimento e a observancia da Alocagao Minima para Fins Tributarios, de acordo
com as definicdes de “entidade de investimento” e de “direitos creditérios” na
Resolucdo CMN 5.111, o Fundo nao estara sujeito a tributacdo periddica de que
trata a segao II do capitulo II da Lei n® 14.754, aplicando-se o Regime Especifico
dos Fundos Nado Sujeitos a Tributacdo Periddica. Nao é possivel garantir que todos
0s requisitos previstos na Lei n® 14.754 e na Resolugdo CMN 5.111 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderdo
sujeitar-se a tributagdo periddica. Nessa hipotese, o Gestor envidara os seus
melhores esforcos para adquirir ativos que sejam compativeis com a classificacdo
do Fundo como de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha
garantia de que o Gestor conseguira fazer com que o Fundo seja classificado
como de longo prazo.

21.1.12 Riscos associados aos Devedores — Os Direitos Creditorios a serem
cedidos a Classe Unica serdo descontados pelo INSS dos vencimentos do Devedor.
A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se, por forca de
decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia, a qual tem
preferéncia em relacdo ao crédito Consignado para fins de desconto em folha de
beneficios. Ainda, a morte do Devedor interrompe o desconto em folha
automatico das parcelas devidas da CCB, ndo havendo qualquer seguro ou
mecanismo que garanta uma indenizacdo a Classe Unica nesses casos. Em
qualquer dessas hipdteses, a Classe Unica pode negociar ou cobrar diretamente
do Devedor, ou de seu espdlio (no caso de falecimento do Devedor). Caso a
negociacdo e a cobranca verifiguem-se infrutiferas, a Classe Unica suportara os
prejuizos dai advindos, o que afetara sua rentabilidade.

21.1.13 Fatores macroecondmicos - Como a Classe Unica aplicara seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das
amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependerd do recebimento das
quantias devidas em funcgdo dos Direitos Creditorios Cedidos, ou seja, dependera
da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e
baixos indices de crescimento economico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Cedidos, afetando negativamente os resultados a Classe
Unica e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

21.1.14 Cobranca Extrajudicial e Judicial - Caso a Consighacdo nao seja
realizada pelo INSS, é possivel que a Classe Unica tenha que cobrar judicial ou
extrajudicialmente dos Direitos Creditérios Inadimplidos diretamente dos
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Devedores. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para a Classe Unica o total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
Considerando que a Classe Unica poderd adquirir Direitos Creditérios de baixo
valor individual, é possivel haver Direitos Creditorios cuja cobranca extrajudicial
nao tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econémico, a sua
cobranca judicial, importando em perdas para a Classe Unica. Os custos
incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe Unica e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, o Custodiante, o Gestor e o0 Agente de Cobranga
Extraordinaria/Servicer ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe Unica ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pela
Classe Unica ou pelos Cotistas, na hipétese acima descrita, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas. Caso
a Classe Unica seja condenada em processo judicial de cobranca de Direitos
Creditérios por qualquer razdo, inclusive em razdo de fraude por parte da
Cedente, da Facta ou dos Devedores ou descumprimento pelo Agente de
Cobrancga Extraordinaria/Servicer de suas obrigacdes, podera ter que arcar com
eventual condenacdo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por
terceiros na formalizagdo de Direitos Creditorios, na emissdo de CCBs, por
exemplo, a Classe Unica pode ser demandada judicialmente por cobranca
indevida, o que pode trazer prejuizos & Classe Unica e aos Cotistas.

Risco de liquidez

21.1.15 Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos
Creditérios — Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagdo de
Direitos Creditérios. Além disso, as CCBs ndo sdo registradas para negociagdo em
mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o prego
de alienacdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes aos Cotistas, nos
valores e nos prazos previstos neste Anexo Descritivo e em cada Suplemento,
podendo, assim, causar perdas ao patrimonio da Classe Unica e aos Cotistas.
21.1.16 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez — A parcela do
patrimdnio da Classe Unica ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagao
e/ou de resgate das Cotas, caso a Classe Unica precise vender referidos ativos.
21.1.17 Fundo fechado e mercado secundario — A Classe Unica é constituida
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da
liquidacdo da Classe Unica. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe Unica é
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indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe Unica,
exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Anexo
Descritivo; ou (b) por meio da alienacdao de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas poderem ser
adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, do Gestor ou
do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
21.1.18 Restricdo a negociacdo de Cotas da Classe Unica que sejam objeto
de distribuicdo publica - Auséncia de Prospecto. A Classe Unica podera realizar a
distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de
ofertas publicas, nos termos da regulamentacdo aplicavel. De acordo com as
normas aplicaveis na data deste Anexo Descritivo, em caso de realizagdo de
oferta publica destinada exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante
estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questao. A
ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informacdes da Classe Unica
pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas
publicas destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos das
normas em vigor na data deste Anexo Descritivo, implica em restricdo de
negociacao das Cotas objeto da oferta.

21.1.19 Integralizacdo a Prazo - As Cotas somente podem ser negociadas
caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacdao de
integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigagdo de
integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme
previsto neste Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento acarretara
penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo integralizagdo tempestiva das
Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos da Classe Unica e pode causar
prejuizos a Classe Unica e aos demais Cotistas.

21.1.20 Liquidagdo antecipada - As Cotas serdao amortizadas de acordo com
o estabelecido neste Anexo Descritivo e em seus respectivos Suplementos. No
entanto, hd a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas
hipéteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso.

21.1.21 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe Unica
- No momento da liquidacdo da Classe Unica, a Classe Unica poderad ndo dispor
de recursos para pagamento aos Cotistas em razdao de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores;
(b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio
que poderia comprometer a rentabilidade da Classe Unica; ou (c) ao resgate das
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Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe Unica. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

21.1.22 Risco de liquidacdo das Cotas da Classe Unica com a dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos — Na ocorréncia de uma das hipéteses
de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios Cedidos, nos termos autorizados pelo Anexo
Descritivo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios Cedidos recebidos da Classe Unica ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Riscos de originacao e de descontinuidade

21.1.23 Risco de Originagao — Modificagdo de Direitos Creditérios Cedidos
por Decisdo Judicial - Os Direitos Creditorios Cedidos podem eventualmente ter
suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em
razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de
os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipodtese,
os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados
em decisbes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe Unica.
21.1.24 Liquidacdo da Classe Unica - A Classe Unica poderd ser liquidada
na ocorréncia de determinados eventos, por deliberagao da Assembleia Geral ou
em caso de determinacdo da CVM, nos termos do presente Anexo Descritivo e da
regulamentacdo aplicdvel. Ocorrendo a liquidacdo da Classe Unica, poderd ndo
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao
de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas
em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe Unica; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado
(1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a
terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além
disso, em caso de liquidagdo antecipada da Classe Unica, os Cotistas poderdo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao buscada pela Classe
Unica, ndo sendo devida pela Classe Unica, pela Administradora, pelo Gestor ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

21.1.25 Interrupcdo e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados
pela Classe Unica em caso de descontinuidades relacionadas & Facta - A Facta
presta servigos de cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos para a Classe
Unica. Uma eventual interrupcdo na prestacdo dos servicos pela Facta, inclusive
em decorréncia de intervengao, liquidagao, regime de administragdo especial
temporario - RAET, se for o caso, ou pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperagdao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento da Classe Unica.
Isso podera levar a prejuizos a Classe Unica ou, até mesmo, & sua liquidagdo
antecipada.
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21.1.26 Monitoracdo dos Eventos de Insolvéncia pelo Gestor — O Gestor
devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio de verificagcao
mensal em érgdos de protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) ou de eventual
comunicagdo encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a
documentacao comprobatoéria. Falhas do Gestor na identificacdo de Eventos de
Insolvéncia nas verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre
verificacdes mensais, ou até que estes venham a ser comunicados ao Gestor
podem fazer com que um Evento de Liquidagdo Antecipada ndo seja identificado.
O Gestor nao podera ser responsabilizado por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ndo sejam
verificaveis a partir dos relatérios dos érgdaos de protecao ao crédito, caso nao
venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia por
terceiros.

21.1.27 Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdao dos Direitos
Creditérios Cedidos - Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, ou
mesmo ndo serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais e ensejar um processo de execugao. Por esse motivo, a cobranca
judicial dos referidos Direitos Creditdorios Cedidos poderda ndo se beneficiar da
celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranga pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa
forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser mais
demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatorios pudessem instruir
uma execucao judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias imp&e ao
credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo
o inadimplemento do Direitos Creditérios Cedidos, para que, somente depois,
essa sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal
em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos,
em média. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobrancga,
poderdo ser necessarios documentos e informacdes que ndo sdo enviados ao
Fundo, ou mesmo documentos e informacdes adicionais que deveriam ser
fornecidos pela Facta ou Devedor a época da cessdao, 0s quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, a Classe
Unica poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.
21.1.28 Processo Eletronico de Originacdo, Cessdo e Custddia - Os
Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos sao gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
guaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores, pela Facta e/ou
pela Cedente, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario,
e, portanto, gerar prejuizos para a Classe Unica e seus Cotistas. Ainda, o endosso
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“em preto” eletronico das CCBs da Facta a Classe Unica ocorrerd conforme
legislacdo vigente, a fim de garantir sua devida formalizagdo e legalidade.
21.1.29 Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessao - nao
obrigatoriedade de manutencao dos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de
Cessdo apds a Data de Oferta, Aquisicdo e Pagamento - Nao é possivel assegurar
que as CondicOes da Cessdao e os Critérios de Elegibilidade continuardo a ser
atendidos apds a aquisicao dos Direitos Creditérios. Na hipdtese de, apds (i) a
verificacdo e validacdao das Condicoes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade
e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditérios Cedidos pela Classe Unica, tais Direitos
Creditorios Cedidos deixem, por qualguer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade e/ou as CondicSes de Cessdo, a Classe Unica poderd ter em sua
carteira Direitos Creditéorios Cedidos que ndo atendam aos Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condigdes de Cessao.

21.1.30 Riscos decorrentes da Politica de Concessdo de Crédito adotada
pela Facta - A Classe Unica estd sujeita aos riscos inerentes ao processo de
originagdo dos Direitos Creditorios adotado pela Facta na analise e selegdo dos
Devedores, conforme descritos neste Anexo Descritivo. A Facta ndo sera titular
de Cotas Subordinadas JUnior, e ndo prestard coobrigacdo a Classe Unica pela
solvéncia dos Devedores, de forma que o risco de crédito dos Devedores sera
corrido exclusivamente pela Classe Unica, ndo havendo incentivo & Facta para a
verificacdo da qualidade de créditos dos Devedores. Nao ha garantia de que os
resultados da Classe Unica ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a
tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o
Agente de Cobranca Extraordindria/Servicer e a Facta ndo serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagao dos bens
da carteira da Classe Unica.

Riscos operacionais

21.1.31 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessao
e a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacgdo conjunta e
coordenada do Custodiante, da Facta, do Gestor, do Agente de Cobranca
Extraordinéria/Servicer e da Administradora. A Classe Unica podera sofrer perdas
patrimoniais, caso o0s processos operacionais descritos no presente Anexo
Descritivo, no Contrato de Cessao e nos contratos com os respectivos prestadores
de servicos da Classe Unica venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

21.1.32 Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pela Classe
Unica - Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de
servicos contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Isso
poderd levar a prejuizos & Classe Unica ou, até mesmo, & sua liquidacdo
antecipada.

21.1.33 Risco de irregularidades e decorrentes da entrega dos Documentos
Comprobatdrios e dos Documentos Complementares pela Cedente - Nos termos
do Contrato de Cessao, os Documentos Comprobatdrios relativos aos respectivos
Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser disponibilizados pela Cedente ao
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Custodiante juntamente com a formalizacao pela Cedente do endosso em preto
eletrénico das CCBs para a Classe Unica. Caso a Cedente ndo cumpra suas
obrigagdes de entrega dos Documentos Comprobatodrios e/ou de realizagdo do
endosso em preto eletrénico das CCBs, a carteira da Classe Unica podera conter
Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe Unica das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, a Cedente deve entregar ao
Custodiante os Documentos Complementares, que podem auxiliar a cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou
irregularidades nos Documentos Comprobatérios ou nos Documentos
Complementares, pode dar causa a resolucao da cessdo ou atrasar ou dificultar
a tempestiva cobranca dos Direitos Creditérios, causando prejuizos a Classe Unica
e aos Cotistas.

21.1.34 Risco operacional do INSS - A divida contraida pelos Devedores é
paga por meio de desconto em folha realizado pelo INSS. E possivel a ocorréncia
de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta hipdtese,
a carteira da Classe Unica pode ser prejudicada, pois os recursos de titularidade
da Classe Unica n3o serdo automaticamente depositados na respectiva Conta
Escrow e a Classe Unica poderd ter dificuldade em receber a qualquer tempo os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos.

21.1.35 Risco operacional do Convénio - O desconto em folha de beneficios
das parcelas dos créditos concedidos aos Devedores é viabilizado pelo Convénio.
As partes devem observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo
descumprimento poderd levar ao seu rompimento. Além disso, alteracbes
normativas podem afetar e/ou inviabilizar a manutengdao do acordo. Havendo o
rompimento do Convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos Creditdrios
(desconto em folha de beneficios) poderd ser comprometida, havendo
necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. Tais
ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para a Classe Unica, na medida
em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade
dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a manutengao
do Convénio é condigdo para a originacdo de novos Direitos Creditdrios Elegiveis,
de forma que, havendo a extingdo ou suspensdo do Convénio, a Classe Unica
podera ficar impossibilitada de adquirir novos Direitos Creditorios.

21.1.36 Riscos do Cartdo Consignado de Beneficios - o Cartdo Consignado
de Beneficios € um produto criado no ano de 2022, e que possui pouco histérico.
Problemas com a operacionalizacdo deste tipo de crédito Consignado, ou
alteracGes na regulamentacgdo aplicavel a este tipo de produto, podem afetar
material e adversamente a Classe Unica.

21.1.37 Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas
de informacgGes entre os sistemas eletronicos da Facta, do Custodiante, da
Administradora, do Gestor, do Agente de Cobranca Extraordinaria/Servicer e dos
demais prestadores de servicos e da Classe Unica se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou
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realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe Unica.

21.1.38 Risco de Pré-Pagamento — Os Direitos Creditérios estdo sujeitos a
pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, podem ser pagos a Classe
Unica anteriormente as suas respectivas datas de vencimento, inclusive logo apds
a Data de Oferta, Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a
qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do
principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este
evento pode implicar no recebimento, pela Classe Unica, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data
do Pré-Pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em razdo do Pré-Pagamento, ou, ainda, do pagamento
inferior ao preco de aquisicdo do Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha
sido adquirido com &gio, bem como a Classe Unica poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso,
oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na reducdo da rentabilidade geral
da Classe Unica.

21.1.39 Cancelamento ou redugao do beneficio pago pelo INSS ao Devedor
- O beneficio pago pelo INSS ao Devedor podera ser reduzido ou cancelado, por
decisdo administrativa ou judicial, em decorréncia, inclusive, da verificacdo de
fraude ou revisdo do beneficio. Caso um Direito Creditorio Cedido venha a ser
afetado por qualquer dos eventos descritos acima, a Classe Unica ndo terd
qualquer direito de indenizacdo ou regresso contra a Cedente e/ou a Facta, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade da Classe Unica.

21.1.40 Alteracdo na Regulamentacdo do INSS relativa a Créditos
Consignados - A Classe Unica ird adquirir Direitos Creditérios decorrentes
exclusivamente de créditos originados por meio de saques realizados com Cartdo
Consignado de Beneficio e/ou Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de
Beneficio, com Consignacédo realizada pelo INSS. Este tipo de Direito Creditério
estd sujeito a regulamentacdo pelo INSS, que pode ser alterada de tempos em
tempos. AlteracGes da regulamentacdo do INSS relativas a créditos Consignados
poderdo ter impactos negativos para a Classe Unica, 0s quais ndao podem ser
previstos neste momento.

21.1.41 Risco relacionado a auséncia de autorizacdo expressa para a cessdo
no dmbito dos Convénios celebrados com o INSS - O Convénio estabelecido entre
a Facta e o INSS decorre da celebracao de contrato administrativo entre a Facta
e o INSS. Em regra, ndao ha, nos referidos contratos administrativos ou nas
normas mencionadas, autorizagdo expressa para a cessdo dos Direitos Creditérios
a terceiros. Caso haja qualquer evento de crédito da Facta, tais como intervencgao,
liguidagdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou evento
equivalente, ou outros procedimentos de protecao de credores, a Classe Unica
podera: (i) encontrar dificuldades para ter deferido o pleito de repasse dos valores
da Conta Escrow para a Conta da Classe e (ii) ndo ser capaz de receber os
recursos objeto de Consignagao em folha de pagamentos diretamente do INSS
para a Conta do Fundo, caso estes mantenham a Consignacao na folha de
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pagamento dos Devedores, o que podera acarretar em prejuizo para a Classe
Unica e, consequentemente, para seus Cotistas.

21.1.42 Auséncia de Notificagdo dos Devedores - Em razao da significativa
guantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como
da existéncia do mecanismo de Consignacdo e da expressiva diversificacdo de
Devedores, a Cedente nao realizard a notificagdo da cessdao dos Direitos
Creditoérios aos Devedores. Ndo obstante, para fins do artigo 290 do Cédigo Civil,
a Classe Unica poderd, a seu exclusivo critério, realizar a notificacdo da cessdo
dos Direitos Creditorios aos Devedores. Assim, os Devedores poderdo ndo ser
formalmente notificados acerca da cessao de Direitos Creditérios Cedidos a Classe
Unica. Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem
pagamentos diretamente a Cedente, que podera ndo repassar tais valores a
Classe Unica, afetando negativamente o patriménio da Classe Unica e a
rentabilidade das Cotas.

21.1.43 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdao dos
Direitos Creditdrios — A cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe Unica pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, a Classe Unica
poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcancados por
obrigacdes assumidas pela Cedente, o0s recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas da Cedente, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencao,
liguidagdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o caso,
pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
gue poderdo afetar a cessao dos Direitos Creditorios Cedidos consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento da
Classe Unica; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe Unica; (c) verificacdo, em processo judicial, de
simulagao, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pela Cedente,
conforme o caso; e (d) revogagao da cessdao dos Direitos Creditorios Cedidos a
Classe Unica, na hipétese de faléncia da Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditoérios Cedidos poderdo ser blogueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas da Cedente, conforme o caso, e o Patrimdnio Liquido podera
ser afetado negativamente e a rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada
negativamente em razao disso. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o
Agente de Cobranga Extraordinaria/Servicer e o Gestor ndo sao responsaveis pela
verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
da cessdo de Direitos Creditérios & Classe Unica, nem pelo ressarcimento de
qualquer prejuizo causado a Classe Unica e/ou aos Cotistas relacionado a
gualquer invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditdrios a Classe Unica.
21.1.44 Riscos Relativos a Assinatura Eletronica - As Propostas de Adesdo
e a as CCBs sdo assinadas através de plataforma de assinatura eletronica, que
nao conta com a utilizagdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-
Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Provisdria n® 2.200-

98



2/01. A validade da formalizacdo de documentos através da plataforma de
assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos
Devedores, e ndo ha garantia que tais Propostas de Adesdao e CCBs sejam aceitas
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os
Direitos Creditorios Cedidos deverdo ser objeto de cobranca por meio de acao
monitoria ou agao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe Unica
de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido.
Assim, a Classe Unica poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar a Classe Unica e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

21.1.45 Validagao das informacgdes para conciliacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos - As informacgdes para conciliagdo dos pagamentos, assim entendida,
inclusive, a relacdo analitica de todos os beneficidrios e pensionistas do INSS
cujas folhas de beneficios serdo descontadas no més pertinente, nos valores
acordados quando da contratacdo da Consignacdo, e as eventuais
glosas/estornos serdao encaminhados pelo INSS a Facta, que os enviara ao
Servicer e este, ao Custodiante, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu
recebimento. Caso a Facta e/ou o Servicer nao fornecam essas informacdes
tempestivamente, ou seja verificada alguma inconsisténcia nas informacdes
recebidas pelo Custodiante, isso podera inviabilizar ou acarretar falhas no
processo de conciliacdo dos valores depositados na Conta Escrow, ndao permitindo
0 recebimento desses valores na Conta da Classe e potencialmente causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

21.1.46 Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdao em cartério de
registro de titulos e documentos - Cabera a Administradora registrar o Contrato
de Cessdo e os Termos de Cessdo dos Direitos Creditérios nos Cartorios Registros
de Titulos e Documentos da sede da Administradora e da Cedente, observado o
prazo legal. A Administradora levara a registro nos Cartérios Registros de Titulos
e Documentos os Termos de Cessao, nos quais ndo serao definidos os respectivos
Precos de Aquisicdo. Na hipétese de descumprimento do prazo legal para registro
do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo, podera haver ineficacia perante
terceiros com relacdo as respectivas cessbes. Além disso, ndo serdo registrados
em Cartorios Registros de Titulos e Documentos os Recibos de Cessdo relativos
aos Termos de Cessao, nos quais constarao os respectivos Precos de Aquisicao
dos Direitos Creditérios. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo de
Direitos Creditorios, inclusive o ndo registro dos referidos Recibos de Cessdo ou
o registro dos Termos de Cessao sem a inclusao dos valores de cessao, poderao
afetar a capacidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e acarretar
perdas & Classe Unica e aos Cotistas.

21.1.47 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios — Os
pagamentos da Remuneracdo e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de
Pagamento, dependerdo do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os
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Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortizagao
de Principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe Unica assim o
permitirem. Embora haja previsdo, no presente Anexo Descritivo, para
constituicdo do Caixa Minimo, ndo ha promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a
constituicdo do Caixa Minimo, e para pagamento da Remuneragdo e das
Amortizacbes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser
perseguido.

21.1.48 Risco de Governanca - Ao longo do prazo de duracdao da Classe
Unica, serd admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas Junior, a
qualquer tempo, sem necessidade de Assembleia Geral, o que pode gerar diluicao
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, este Anexo Descritivo pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condicbes
previstas no Anexo Descritivo podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo da Classe
Unica de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

21.1.49 Quoérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas -
Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sao
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Anexo
Descritivo. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar
decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em
determinadas matérias submetidas a deliberagcdo em Assembleia Geral de
Cotistas, com excecdo do disposto no item 20.4. Além disso, a operacionalizagdo
de convocagdo e realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada
negativamente em razdo da pulverizacdo das Cotas, o que levard a eventual
impacto negativo para os Cotistas.

21.1.50 Atuacdo da Cedente como Agente de Cobranca Extraordinaria — A
Cedente foi contratada para atuar na qualidade de Agente de Cobranca
Extraordinaria. Assim, € possivel que venha a existir conflito de interesses no
exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Esse
potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos
no patriménio da Classe Unica e na rentabilidade das Cotas.

21.1.51 Riscos e Custos de Cobrangca - Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe Unica
e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdao de inteira
e exclusiva responsabilidade da Classe Unica, devendo ser suportados até o limite
total de seu patrimoénio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Geral. A Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranca
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Extraordinaria/Servicer, o Custodiante e a Facta ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdao ou manutencdo dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para
tanto, conforme aplicdvel. Caso a Classe Unica ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser
incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranga
judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos, os Cotistas
poderdo ter que aportar recursos adicionais para a Classe Unica, na proporcdo de
suas Cotas.

21.1.52 Clausula Mandato - Os Direitos Creditorios oriundos do
Financiamento da Fatura do Cartao Consignado de Beneficio sdo concedidos aos
Devedores mediante a utilizacdo, pela Facta, de clausula mandato outorgada
pelos Devedores nos termos das respectivas Propostas de Adesdo ao Cartao
Consignado de Beneficios. A obtencdo de financiamentos, inclusive por meio da
emissdao de CCB, pela Facta em nome dos Devedores, titulares de Cartao
Consignado de Beneficios, por meio da clausula mandato, pode ser questionada
judicialmente e, caso tenha éxito, o Fundo podera ficar impedido de cobrar todos
os encargos devidos nos termos das CCB, podendo causar prejuizos a Classe
Unica.

21.1.53 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos - A realizagdo de
investimentos na Classe Unica expOe o investidor aos riscos a que a Classe Unica
esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de
gerenciamento de riscos das aplicacgdes da Classe Unica adotados pela
Administradora e pelo Gestor podem nao ser suficientes para evitar perdas para
a Classe Unica e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.
21.1.54 Falha na verificagdo das Condicdes de Cessdo ou dos Critérios de
Elegibilidade — Falhas na verificacdo das Condigdes de Cessao ou dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe Unica adquira Direitos
Creditérios em desacordo com o Anexo Descritivo, podendo gerar perdas a Classe
Unica e consequentemente aos seus Cotistas.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

21.1.55 Precificacdo dos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica serdo avaliados de acordo com os critérios
e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-
to-market”), poderdao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.
Risco de fungibilidade

21.1.56 Deposito dos pagamentos fora da Conta Escrow — A estrutura da
Classe Unica ndo prevé o recebimento ordinario de valores decorrentes do
pagamento ordinario dos Direitos Creditorios cedidos a Classe Unica por qualquer
forma que ndo mediante depdsitos na Conta Escrow, realizados diretamente pelo
INSS. Ndo obstante, (a) os recursos decorrentes do Pré-Pagamento serdo
depositados diretamente em outras contas da Facta, que ndo a Conta Escrow, e
(b) a Facta ou a Cedente poderao eventualmente receber valores decorrentes de
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pagamentos de Direitos Creditérios (Cedidos ou Inadimplidos) em suas préprias
contas, caso em que tanto a Facta como a Cedente ficardo obrigadas a transferir
estes recursos para a Conta da Classe no prazo e condigdes previstas no Contrato
de Cessao. Nestas hipoteses, enquanto os recursos nao forem transferidos a
Classe Unica, a Classe Unica estara correndo o risco de crédito da Cedente, e
caso haja qualquer Evento de Insolvéncia da Facta ou da Cedente, a Classe Unica
podera nao receber os valores que |he sdo devidos, e podera ter custos adicionais
com a recuperacdo de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de
intervencgdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de
protecao de credores envolvendo a Facta ou a Cedente, os valores de tempos em
tempos depositados na Conta Escrow ou nas contas da Facta ou da Cedente
poderdao ser bloqueados, por medida judicial ou administrativa, o que podera
acarretar prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas.

21.1.57 Depésito dos pagamentos na Conta Escrow - Na Conta Escrow
serao depositados valores pelo INSS em decorréncia dos repasses de recursos
que foram objeto de cessdo de Direitos Creditérios & Classe Unica, devendo o
Custodiante realizar a conciliacgdo dos pagamentos e a segregacdo dos
pagamentos provenientes dos Direitos Creditérios cedidos & Classe Unica dos
demais pagamentos recebidos em fungao de Direitos Creditorios que ndo tenham
sido cedidos & Classe Unica. Por essa razdo, ha o risco de fungibilidade entre os
recursos da Facta ou de terceiros cessionarios da Facta, e os recursos da Classe
Unica. N3o h& garantias de que a obrigacdo de realizacdo da conciliacdo dos
pagamentos pelo Custodiante e repasse dos recursos & Classe Unica serd
suficiente para evitar prejuizos a Classe Unica.

21.1.58 Intervencao, liquidacao, faléncia ou aplicacao de regimes similares
a Instituicdo Autorizada nas quais as contas bancérias da Classe Unica serdo
mantidas - Na hipdtese de intervencdao da Instituicdo Autorizada nas quais as
contas bancarias da Classe Unica sdo mantidas, é possivel que o repasse dos
recursos provenientes dos Direitos Creditorios ndo ocorra no prazo esperado. Em
caso de liquidagdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares a tais
instituicoes, haverd a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em
ambos os casos, o patrimdnio da Classe Unica poderd sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Outros Riscos

21.1.59 Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneracao dos Direitos
Creditérios — Apesar de as CCBs representativas dos Direitos Creditorios serem
devidamente constituidas por instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser
questionados judicialmente apds a transferéncia de tais CCBs & Classe Unica.
Determinadas decisbes judiciais estabeleceram que cessbes de direitos
creditérios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo
atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas
as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de
cobranca de encargos, juros e correcao monetaria permitidos as instituicdes
financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura),
que institui o limite de cobranca de juros para instituicdes externas ao sistema
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financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas ou ndo
a Classe Unica, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranca de encargos
e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios, nos termos inicialmente
pactuados com os Devedores. A imposicdao dos referidos limites de cobranca
poderda afetar de forma adversa e relevante o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditérios.

21.1.60 Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos — Caso qualquer
um dos prestadores de servicos da Classe Unica venha a ser substituido, o custo
do servigo prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade
da Classe Unica, pode ser superior ao custo anterior, 0 que podera levar a perdas
patrimoniais e/ou & queda de rentabilidade da Classe Unica.

21.1.61 Guarda da documentacdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagao e a guarda
dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao
obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante
o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizagdo desse servigo
poderd dificultar a verificagcdo da constituicdo e da performance dos Direitos
Creditérios Cedidos.

21.1.62 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado - As Cotas serdo
valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Anexo Descritivo e
nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas
Cotas Subordinadas de cada subclasse, na hipdtese de amortizagdo ou de resgate
das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa ou
garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe Unica assim
permitirem.

21.1.63 Vicios questiondaveis - Os Direitos Creditérios Cedidos sao
originados a partir de transacdes de saques realizados pelos Devedores
portadores de Cartdao Consignado de Beneficio e/ou Financiamento da Fatura do
Cartdo Consignado de Beneficio, sendo os Direitos Creditérios representados por
CCBs. Referidas operacbes, bem como os Documentos Comprobatorios, poderao
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma
ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisdao judicial para efetivacdo do
pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a
Classe Unica poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

21.1.64 Riscos de Derivativo - A Classe Unica poderad contratar Operacdes
de Derivativos junto a qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. Tais Operagoes
de Derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe
Unica e poderdo afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica. A
Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razao
da utilizagcdo de Operacdes de Derivativos.
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21.1.65 Outros Riscos — A Classe Unica também poderd estar sujeita a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdao na
politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricoes
legais ou regulatodrias que possam afetar adversamente a validade da constituigdo
dos Direitos Creditérios e da cessao desses, alteracdo na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicdvel a Classe Unica, os quais poderdo causar
prejuizos para a Classe Unica e para os Cotistas.

CAPITULO 22 - FORO

22.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renluncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

APENDICE DE COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe
Unica do Pine Lift I Cartido INSS Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Responsabilidade Limitada e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da Classe Unica do Fundo de modo
complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe Unica.
Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas
Seniores tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica, nos

termos do Anexo Descritivo.

2. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido
no respectivo Suplemento.

3. As Cotas Seniores conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito no Anexo Descritivo.

4, ApOs a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores terdo
seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10 do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

Este Apéndice das Cotas Mezanino é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe
Unica do Pine Lift I Cartido INSS Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Responsabilidade Limitada e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino A de emissdo da Classe Unica do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da
Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de
Cotas Mezanino tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacdao, resgate e distribuicdao dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para 0s mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Junior, conforme o previsto no Suplemento de emissdo de tais Cotas
Subordinadas Mezanino A.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino A de cada emissdao deverao ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino A conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito no Anexo Descritivo.

4, Apoés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas

Mezanino A de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10
do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

Este Apéndice das Cotas Mezanino é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe
Unica do Pine Lift I Cartdo INSS Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Responsabilidade Limitada e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino B de emissdo da Classe Unica do
Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da
Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de
Cotas Mezanino tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Subordinadas Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, conforme o previsto no Suplemento de emissdao de tais Cotas
Subordinadas Mezanino B.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino B de cada emissao deverao ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino B conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito no Anexo Descritivo.

4, Apoés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas

Mezanino B de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10
do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Anexo Descritivo
da Classe Unica do Pine Lift I Cartdo INSS Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - Responsabilidade Limitada e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior de emissdo da Classe Unica do Fundo
de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe
Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas
Subordinadas Junior tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe Unica, nos termos do Anexo Descritivo.

2. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito no Anexo Descritivo.

3. Apds a respectiva 1@ Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10 do Anexo Descritivo.

4, Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, por
determinacao do Gestor, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial,
em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para
enquadramento aos Indices de Subordinacdo, ndo havendo montante maximo de
emissao de Cotas Subordinadas Junior; observado que, para fins de recomposicao dos
Indices de Subordinacdo, serd desconsiderada a marcacdo a mercado das Operacdes
de Derivativos (“mark-to-market”).

4.1. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na
proporcao de sua respectiva participacdao em tal classe, mas nao terao obrigacao de
subscrever tais novas emissoes, observado o disposto acima.

4.2. Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia
de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o
exercicio de seu direito de preferéncia referido neste item até o 2° (segundo) Dia Util
anterior a data indicada pela Administradora para emissdo de novas Cotas
Subordinadas Juanior.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

ADENDO 1
CRITERIOS PARA A ADMISSAO DE NOVAS INSTITUICOES CONSIGNANTES E
AGENTES DE COBRANCA

Sdo critérios minimos para aceitacdo de uma nova instituicdo para a prestacdo a
Classe Unica dos servicos de Consignacdo e de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos, sem prejuizo da aprovacdo pela Administradora e pelo Gestor:

L. a instituicdo devera ser entidade devidamente autorizada a operar pelo BACEN;
II. a instituicdo devera ter celebrado Convénio para Consignagao com o INSS, o
qual devera estar em vigor e em conformidade com a legislacdo e regulamentacao

aplicaveis;

III. a contratagdo dos servigos da instituicao pelo Fundo ndo acarrete a reducdo da
classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino;

Iv. a instituicdo seja previamente aprovada e cadastrada junto a Administradora;
V. a instituicdo tenha celebrado com o Fundo um Contrato de Conta Fiduciaria;
VI. a conta corrente de titularidade da instituicdo mantida no Agente de Conta

Fiduciaria, na qual sdo depositados, inclusive, os repasses realizados pelo INSS, deva
ser liberada ao Fundo mediante o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante, nos termos definidos no respectivo Contrato de Conta
Fiduciaria; e

VII. a instituicdo tenha celebrado com o Fundo um contrato de cobrancga

extraordinadria que atenda aos requisitos previstos nos itens 4.6 e 8.5 do Anexo
Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

ADENDO 11
PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

A originagdo dos Direitos Creditdrios e a politica de concessdo de crédito da Facta
consistem no seguinte:

I. assim que abordados por um aposentado e/ou pensionista do INSS buscando
a emissdo de um Cartdo Consignado de Beneficio (potencial Devedor), os
correspondentes bancarios da Facta adotardo, junto a Facta, as medidas necessarias
para o cadastro da proposta da operacdo e avaliacdo tanto junto a Receita Federal
sobre a situagdo cadastral do proponente no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) quanto
junto ao INSS sobre a situacdo do beneficio do proponente, analisando inclusive o
numero de beneficio do proponente;

II1. com a validagao do procedimento previsto no inciso anterior, a Facta analisara
o crédito do proponente, por meio do exame da adequacao do crédito pretendido com
as regras de compatibilidade entre (a) as parcelas que decorrem do valor maximo
permitido com o Cartdo Consignado de Beneficio, inclusive o limite permitido do saque
(que, na data deste Regulamento, é de 70% (setenta por cento) do limite do
respectivo cartdo), (b) os vencimentos do proponente, vis-a-vis a margem
consignavel maxima do proponente junto ao INSS (valida para cada nimero de
beneficio do proponente para este tipo de transagao), e (c) os limites ja utilizados no
Cartdo Consignado de Beneficios ja obtidos pelo proponente;

III. sendo possivel a operacdo em questdo, o passo seguinte na analise é verificar
se o Cartdo Consignado de Beneficios pretendido pelo proponente encontra-se dentro
dos pré-requisitos operacionais definidos pela Facta, entre eles:

a) atender aos requisitos individuais dos Devedores;

b) ser formalizada por meio do modelo de Proposta de Adesdo e o crédito
decorrente do saque do Cartao Consignado de Beneficios e/ou
Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio ser
formalizado pelo Devedor conforme modelo de CCB adotado pela Facta
para tal produto e utilizagao;

C) atender a documentacao exigida pela Facta; e

d) o prazo de duracao da CCB deve estar dentro dos parametros de prazo
definidos pela Facta, em observancia a regulamentacgao aplicavel.
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Iv. mediante a aprovacdo da emissdao do Cartdo Consignado de Beneficio do
proponente, a Facta comunica eletronicamente o INSS solicitando a averbacdo da
reserva de margem consignavel para Consignacdo na folha de beneficios do Devedor;

V. com a aprovacgao do pedido de averbagao referido no inciso anterior, a Facta e
o Devedor firmam a Proposta de Adesao;

VI. a Facta recebe e confere os documentos submetidos pelo Devedor que
fundamentaram a concessao do Cartdo Consignado de Beneficio, sendo certo que,
havendo qualquer irregularidade, o Direito Creditério ndo devera ser oferecido para
cessdo ao Fundo;

VII. em caso de Direito Creditério decorrente de saque realizado pela Facta nos
termos da Proposta de Adesdo, a Facta emite a correspondente CCB referente ao valor
do saque a ser realizado por meio do Cartdo Consignado de Beneficios, e o valor do
referido saque é liberado ao Devedor, (a) na conta de titularidade do Devedor que
estiver cadastrada junto ao INSS ou (b) nos casos em que o beneficio seja recebido
pelo Devedor por meio de cartdo magnético, mediante Ordem de Pagamento para os
bancos Ital Unibanco ou Caixa Econdmica Federal, exclusivamente; e

VIII. em caso de Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio pelo
Devedor, a Facta emitirda a correspondente CCB no montante equivalente a parcela
ndo paga da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficios, referente ao valor do
Financiamento da Fatura do Cartdo Consignado de Beneficio.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

ADENDO III
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO

1. Documentos Comprobatoérios - Verificacao

1.1. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada pelo Gestor ou
empresa especializada por ele contratada, sera realizada, parte de forma integral, e
parte por amostragem, em face da potencial significativa quantidade de Direitos
Creditoérios cedidos e expressiva diversificagao de Devedores, conforme os pardmetros
definidos no presente Adendo III, por meio da verificacdo dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditoérios.

1.1.1. Observado que os Direitos Creditérios devem ser representados por
CCBs emitidas pelos Devedores em beneficio da Facta, representativas de
créditos com Consignagdo em folha de beneficios decorrentes de saques
realizados com Cartdo Consignado de Beneficios, e cujo pagamento ordinario
é realizado por meio de Consignacdo realizada exclusivamente pelo INSS, os
documentos comprobatorios do lastro dos Direitos Creditérios compreendem
as vias eletrénicas das CCBs cujos Direitos Creditdrios sejam objeto de cessdo
ao Fundo, endossadas ao Fundo, devidamente formalizada pelo Devedor.

1.1.2. Além da verificacdo obrigatéria dos Documentos Comprobatorios e dos
Documentos Complementares, o lastro também poderd compreender a analise
adicional dos seguintes Documentos Complementares:

e via eletronica da Proposta de Adeséo ao Cartdao Consignado de Beneficios,
devidamente formalizada pelo Devedor;

e via eletronica do Termo de Consentimento Esclarecido do Cartdo
Consignado de Beneficio, por meio do qual o Devedor autoriza o desconto
de valores em sua folha de beneficios, caso tal autorizacdo ndo conste da
propria CCB;

e via eletronica dos endossos em preto nas proprias CCBs em favor do Fundo;

e via eletronica dos Termos de Cessdo através dos quais os Direitos
Creditérios foram cedidos a Classe Unica.

1.2. Apods a realizagdo das verificagGes aplicaveis, nos termos dispostos abaixo,
inconsisténcias identificadas deverdo ser imediatamente informadas a Administradora,
observado o prazo de cura e remediacao definido no item 5 do presente anexo. Caso
tais inconsisténcias sejam classificadas como “Inconsisténcias Relevantes”, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere se tal
Inconsisténcia Relevante verificada constitui ou ndo um Evento de Avaliagdo.
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2. CCBs e termos de cessao de Direitos Creditorios

2.1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere a
verificacdo das CCBs, como Documentos Comprobatérios, ou ainda complementadas
pelos Documentos Complementares (os Documentos Comprobatérios e Documentos
Complementares definidos em conjunto no ambito deste item como “Objeto”), sera
feita no prazo de 90 (noventa) dias contados da respectiva aquisicao dos Direitos
Creditérios correspondentes e trimestralmente, por meio da verificacdo das
respectivas vias eletronicas dos Documentos Comprobatérios, por amostragem
estatistica, nos termos do item 4 deste Anexo, sempre que o numero de Objetos a
serem verificados no @mbito de determinada verificacdo de lastro for superior ou igual
a 300 (trezentos). Caso o numero de Objetos a serem verificados no ambito de
determinada verificacdo de lastro for inferior a 300 (trezentos), a respectiva
verificacdo de lastro sera feita de forma integral, sem realizacdo de amostragem.

2.2. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere a
verificacdo das vias eletronicas dos Termos de Cessao através dos quais os Direitos
Creditoérios foram cedidos ao Fundo, sera feita no prazo de 90 (noventa) dias contados
da respectiva aquisicdo dos Direitos Creditorios correspondentes e trimestralmente,
de forma integral, sem realizacdo de amostragem.

2.2.1. No ambito da verificacdo de lastro dos Objetos, serdo consideradas
inconsisténcias referentes aos Documentos Comprobatérios, Documentos
Complementares e/ou Devedores, exemplificadas mas nao limitadas (i) a ma
formalizagdo, (ii) a falta e/ou divergéncia de informagdes, (iii) ao nd&o
recebimento, pelo Gestor, de qualquer arquivo ou documento necessario para
realizacdo das verificagcdes ou, na hipotese de verificacdo realizada por
terceiros, do(s) respectivo(s) resultado(s) da(s) verificacao(des).

3. Lastro de Direitos Creditdérios Inadimplidos

3.1. Sem prejuizo do disposto acima, o Custodiante verificara, trimestralmente, de
forma individualizada e integral, o lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos ou
substituidos no trimestre em questdo, sendo certo que o Regulamento ndo prevé a
possibilidade de substituicdo de Direitos Creditorios.

4. Verificagdao por Amostragem — Metodologia

4.1. No ambito das verificacbes a serem realizadas por amostragem, a
determinacdo da respectiva amostra (quando aplicavel) se dara pela férmula abaixo:

N«z2spe(l-p)

ME?+ (N — 1) + 22+ p = (1 — p)
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4.2.

Sendo certo que, se o resultado da féormula acima ndo for um ndmero inteiro,
o tamanho da amostra n serd o numero inteiro imediatamente superior
(arredondamento para cima), e considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo
Acumulada Normal (0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);
p = estimativa potencial da proporcdo sendo avaliada: 5% (cinco por
cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A formula acima é definida como formula para amostragem em distribuicGes
hipergeométricas (amostragem em populagoes finitas ou pequenas).

Itens sao os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio
dos procedimentos estipulados neste anexo (“Itens”).

A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do

procedimento descrito abaixo:

caso a amostragem ndo seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a
amostra sera composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

caso a amostragem seja aplicavel:

(1) primeiramente, os Itens serdao numeradas de 1 a N;

(2) para determinar o 1@ (primeiro) Item componente da amostra,
sera gerado um numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N - o 12
(primeiro) Item da amostra sera a correspondente a tal ndmero
aleatorio na numeracdo estabelecida em (1) acima; e

(3) para determinar o j-ésima (i variando de 2 a n) Item componente
da amostra, sera gerado um novo numero aleatério dentro do intervalo
de 1 a N - o i-ésima Item da amostra serd a correspondente a tal
numero aleatério na numeragdo estabelecida em (1) acima; caso
referido Item ja faca parte da amostra, serd escolhida o préximo Item
da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida em (1)
acima, considerando, ainda, que, caso o Item em questdo seja o de
numero N, o préoximo da lista serd o de nimero 1), que ndo faga parte
da amostra.

Exemplos:
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(a) determinacao da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando
o numero de Itens o correspondente aos Devedores inferior a 300 (trezentos):

A verificacdo ndo sera realizada por amostragem e, portanto, a amostra sera
composta pela totalidade dos Itens a serem verificados.

(b) determinacao da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando
o numero de Itens correspondente aos Devedores igual a 100.000 (cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra

determinado de acordo com o caput do item 6 acima, isto é:

n= 100.000 * (1.64485363)2 * 5% * (1 - 5%)
(1.5%)2 * (100.000 - 1) + (1.64485363)% * 5% * (1 - 5%)

n =568

A determinacao dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da
amostra (dentre os 100.000 (cem mil) a serem verificados) sera realizada nos
termos do item 4.1 acima.

4.3. No ambito de cada verificagdo de Itens que podem ser verificados por
amostragem, caso tal verificagdo seja efetivamente realizada por amostragem, sera
considerada uma Inconsisténcia Relevante qualquer situacdo em que sejam
identificadas inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos Itens
verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianca, caso seja aplicavel a verificacdo por amostragem. Para isto inicialmente
uma amostra dos Itens, com tamanho determinado pela féormula acima, devera ser
gerada. Conforme a escolha dos componentes da féormula, a margem de erro amostral
sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por
cento) de intervalo de confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante
correspondera a uma identificacdo inconsisténcias em pelo menos 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) dos Itens utilizados na amostra, de forma que mesmo
considerando um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o
percentual de Itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a 5% (cinco por cento),
com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca.

4.3.1. Caso a verificagao de Itens seja realizada sem amostragem (quantidade
de Itens menor ou igual a 300 (trezentos), uma Inconsisténcia Relevante
corresponderd a uma identificacdo de inconsisténcias individuais em pelo

menos 5% (cinco por cento) dos documentos verificados.

5. Notificacao
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5.1. Na hipétese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste
Anexo, o Gestor devera imediatamente notificar a Administradora, a qual notificara a
Facta para que este preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do recebimento de tal notificacdo. Caso durante este prazo (i) os
esclarecimentos ndo sejam prestados ou (ii) os fatores que levaram a identificacao e
caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a descaracterizar
referida inconsisténcia, a Administradora devera entao considerar que o periodo de
cura foi superado sem que alguma remediacdo tenha ocorrido e devera proceder com
as medidas cabiveis.

5.2. Na hipdtese de identificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, o Gestor devera
imediatamente notificar a Administradora, com cépia para a Facta, que deverd
convocar uma Assembleia Geral convocara uma Assembleia Geral nos termos do item
(k) do Regulamento, para delibar sobre tal Evento de Avaliagdo, nos termos do
Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

ADENDO 1V

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS [SENIORES {ou} SUBORDINADAS
MEZANINO A {ou} SUBORDINADAS MEZANINO B]

Montante Total:
Quantidade de Cotas:
Valor Unitario

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuicgdo:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

R$[e] ([¢]).
[e] ([eD).
R$[e] ([¢]).

[Sera admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem
colocadas, no minimo: [] ([*]) Cotas [Seniores {ou}
Subordinadas Mezanino A <{ou} Subordinadas
Mezanino B].]

Resolugdo CVM n% 160/22.

A 12 Data de Integralizagao.

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider
aos Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada
mediante chamadas de capital pela Administradora,
conforme orientagdes do Gestor, na forma e nas datas
definidas nos respectivos boletins de subscricao.]

Até [¢] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [¢]° ([¢]) Més
Completo de Alocacdao a contar da 12 Data de
Integralizacao das Cotas [Seniores {ou}
Subordinadas Mezanino A <{ou} Subordinadas
Mezanino B].

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro)
més subsequente ao [¢]° ([¢]) Més Completo de
Alocacdo, inclusive, até a Data de Resgate, sendo
certo que as Datas de Referéncia posteriores a Data
de Resgate continuardo a ser Datas de Pagamento
enquanto as Cotas [Seniores {ou} Subordinadas
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Datas de Apropriacao de
Remuneracao no Principal:

Sobretaxa [Sénior {ou}
Mezanino A {ou} Mezanino

B]:

Meta de Rentabilidade:

Prazo de Duracao:

Meta de Amortizagao de
Principal:

Periodo de Caréncia para
Pagamento de
Remuneragao:

Cronograma Tentativo de
Pagamento de

Remuneragao:

Periodo de Caréncia para
Amortizacao de Principal:

Cronograma Tentativo de
Amortizagdo de Principal:

Amortizacao Extraordinaria:

Mezanino A {ou} Subordinadas Mezanino B] nao
forem integralmente amortizadas.

[N3o aplicavel.] [Data de aniversario subsequente ao
[¢]° ([*]) Més Completo de Alocagao.]

[¢]% a.a. ([*] por cento ao ano).

As Cotas [Seniores {ou} Subordinadas Mezanino A
{ou} Subordinadas Mezanino B] serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas até sua completa
amortizacao, nos termos do item 14 do Regulamento.
A Meta de Rentabilidade serd determinada por meio
da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa [Sénior {ou} Mezanino A {ou} Mezanino
B].

da 12 Data de

[e] ([*]) meses contados

Integralizacao.

O Valor Principal de Referéncia Corrigido.

N&o ha.

Mensalmente, a partir da primeira Data de Pagamento
das Cotas ou no Dia Util imediatamente subsequente.

Ndo ha.

Mensalmente, a partir da primeira Data de Pagamento
das Cotas ou no Dia Util imediatamente subsequente.

Permitida, observadas as condigbes da Clausula 19.3
do Anexo Descritivo da Classe.
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Agéncia Classificadora de [e]
Risco:

Definicoes: Os termos iniciados em letras mailsculas neste
Suplemento, que nao sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PINE LIFT I CARTAO INSS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 27 DE NOVEMBRO DE 2025

ADENDO V

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Montante Total:
Quantidade de Cotas:
Valor Unitario

Publico-alvo:

Data de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Meta de Rentabilidade:

Amortizacao Extraordinaria:

Definigdes:

R$ [e]([]).
[e] ([eD).
R$[e] ([¢]).

Exclusivamente o Gestor e a Cedente, ou respectivas
partes relacionadas, assim entendidas as pessoas que
integrem seu grupo societario ou econémico, incluindo
seus controladores, sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas, sociedades coligadas,
outras sociedades sob controle comum.

[e]

[A vista, na data informada pelo Coordenador Lider
aos Cotistas aos Cotistas. | A prazo, a ser realizada
mediante chamadas de capital pela Administradora,
conforme orientacdes do Gestor, na forma e nas datas
definidas nos respectivos boletins de subscricdo.]

N3o aplicavel.

Na liquidacdo da Classe, apds o resgate integral das
Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino.

Variavel, dependente da performance da carteira apos
cumprimento das obrigacdes com Cotas Seniores e
Subordinadas Mezanino.

Permitida, observadas as condigbes da Clausula 19.3
do Anexo Descritivo da Classe.

Os termos iniciados em letras mailsculas neste
Suplemento, que nao sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no
Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.
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10
11
12
13
15
25
30
31
35
36
39
40
47
48
50
53
54
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
73
74
75
76
77
79
80
85
86
87
88
89

ADENDO VI
CODIGOS INSS VEDADOS

Complemento por acidente de trabalho para trabalhador rural
Auxilio-doenca por acidente do trabalho do trabalhador rural (*)
Renda mensal vitalicia por invalidez do trab. rural (Lei n® 6.179/74) (*)
Renda mensal vitalicia por idade do trab. rural (Lei n°® 6.179/74) (*)
Auxilio-doenca do trabalhador rural (*)

Auxilio-reclusdo do Trabalhador Rural

Auxilio-reclusdo

Renda mensal vitalicia por invalidez (Lei n® 6179/74) (*)
Auxilio-doencga previdenciario

Auxilio-doenca do ex-combatente

Auxilio Acidente

Auxilio invalidez estudante

Renda mensal vitalicia por idade (Lei n® 6.179/74) (*)

Abono de permanéncia em servico 25% (*)

Abono de permanéncia em servico 20% (*)

Auxilio-doenca (Extinto Plano Basico) (*)

Auxilio reclusdo (extinto plano basico)

Pensao especial vitalicia (Lei n® 9.793/99)

Pensdo especial mensal vitalicia (Lei 10.923, de 24/07/2004)
Auxilio natalidade

Auxilio funeral

Auxilio funeral para o trabalhador rural

Auxilio funeral para o empregador rural

Peculio especial servidor autarquico

Peculio especial servidor autarquico

Peculio obrigatorio

Peculio especial de aposentados

Peculio de estudante

Restituicdo Contrib. P/Seg. S/Caréncia

Salario Familia previdenciario

Salario familia estatutario

Complemento da pensdo a conta da uniao

Complemento da aposentadoria a conta da uniao
Salario-familia estatutario da RFFSA (Decreto-lei n® 956/69)
Salario familia estatutario servidor SINPAS

Abono de servidor aposentado pela autarquia empr.(Lei 1.756/52)
Salario-maternidade

Pensdo mensal vitalicia do seringueiro (Lei n® 7.986/89)

Pensdo mensal vitalicia do dep.do seringueiro (Lei n® 7.986/89)
Amparo assistencial ao portador de deficiéncia (LOAS)

Amparo assistencial ao idoso (LOAS)

Pensdo esp. aos dep. de vitimas fatais p/ contam. na hemodialise
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90
91
94
95
97
98
99

Simples Assist. médica por acidente de trabalho
Auxilio-doenga por acidente do trabalho
Auxilio-acidente por acidente do trabalho
Auxilio-suplementar por acidente do trabalho (*)
Peculio por morte acidente de trabalho

Abono anual de acidente de trabalho
Afastamento até 15 dias por acidente de trabalho
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