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O Suno Fundo de Fundos Imobiliarios FIl aplica em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.
Tendo como politica realizar investimentos imobiliarios de longo prazo, objetivando, fundamentalmente
auferir rendimentos advindos dos Ativos Imobiliarios investidos e proporcionar ganho de capital a partir da

negociagao dos Ativos Imobiliarios.
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BULLET POINTS

R$ 1,10 R$ 0,63

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota
13,38% R$ 70,28

Dividend Yield LTM Cota Fechamento de Mercado
26.680 R$ 282,57 MM

NuUmero de cotistas Valor de Mercado

0,84 60

P/VP Numero de Flls no Portfélio

DESTAQUES DO MES

& SNFFI

SUNO FUNDO DE FUNDOS DE
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20,49%
Dividend Yield Anualizado

R$ 84,00

Cota Patrimonial

R$ 337,73 MM

Patrimdnio Liquido

4.020.635

Numero de cotas disponiveis

A distribuicdo referente ao més de outubro foi de R$ 1,10/cota, representando um rendimento de -
1,49% no més, levando em consideracdo a cota de fechamento do dia 14/11/2025. Ademais, o SNFF1I

finalizou o més com R$ 0,63/cota de reserva acumulada.

Ainda no més de outubro, foi divulgada a ata assembleia geral extraordinaria, aprovando a
fusdo/incorporacdo do SNFFI1 no SNMET], fundo Multiestratégia/Hedge Fund da Suno Asset.

para mais detalhes sobre o movimento. E esperado que a concretizacdo do movimento
aconteca no 1726, haja vista que o final do ano de 2025 sera utilizado para estruturacao de operacoes

gue serdo benéficas para o portfélio consolidado dos fundos.



https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=1001352&cvm=true
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CENARIO MACROECONOMICO

Confianca em construcao, vigilancia em curso

O més de outubro consolidou um cenario mais construtivo, dando sequéncia ao movimento positivo
iniciado em setembro. A queda de juros nos Estados Unidos, a trégua comercial entre as duas maiores
economias do mundo — os EUA e a China — e a melhora dos indicadores de inflagao no Brasil

fortaleceram a confianca dos investidores e sustentaram o bom desempenho dos ativos de risco.

Ainda assim, o ambiente segue exigindo atencao. O processo de afrouxamento monetario nos EUA
deve avancar de forma gradual, mesmo em um contexto de escassez de dados oficiais devido a
paralisacao do governo. No Brasil, os desdobramentos fiscais voltaram ao centro do debate e o cenario

eleitoral devera ganhar forga no final do ano.

Até o fim de 2025, esses continuardo sendo os principais vetores que devem influenciar o

comportamento dos mercados — e que merecem ser acompanhados de perto por quem investe.

Desempenho dos Mercados em Out/25

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
&9 MSCI World 439042 | 157% | 2038% | 1841%
L= S&P 500 6.840,20 1,92% 19,89% 16,30%
= NASDAQ 23.724,96 4,26% 31,11% 22,86%
e FTSE 100 9.717,25 2,87% 19,82% 18,89%
BB cuostox600 571,89 1,29% 13,16% 12,66%

Merval 3.002.607,00 |  70,16% 62,41% 18,51%
lbovespa (BRL) ~ 149.54040 |  2.76% 15,29% 24,32%
lbovespa (USD) ~ 27.827,17 1,90% 24,14% 42,92%
IFIX 3.593,58 0,58% 12,13% 15,32%

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Cenario Global

No cenario externo, trés fatores centrais sustentaram o aumento do apetite ao risco dos investidores:

e Continuidade do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos.
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e Trégua comercial entre Estados Unidos e China.
e Auséncia, até o momento, de impactos relevantes da paralisacao (shutdown) do governo norte-

americano sobre os mercados.

Na semana passada, o Federal Reserve reduziu a taxa de juros em 0,25 p.p., para o intervalo entre
3,75% a.a. e 4,00% a.a., em linha com as nossas expectativas. A decisdo, porém, nao foi unanime e
refletiu a dificuldade do Comité em avaliar a economia dos Estados Unidos diante da escassez de
dados oficiais. Houve divergéncia entre os membros: um diretor defendeu um corte mais intenso, de

0,50 p.p., enquanto outro preferiu manter os juros inalterados.

No comunicado, o Comité avaliou que a atividade econdmica vem se expandindo em ritmo moderado.
Destacou também a desaceleragao na criagao de empregos ao longo do ano e o leve aumento na taxa
de desemprego, que ainda se mantém em niveis baixos até agosto. A autoridade monetaria alertou que
os riscos de deterioragcdo do mercado de trabalho aumentaram nos ultimos meses, reforgando sua

atencdo aos dois pilares do seu duplo mandato: pleno emprego e estabilidade de precos.

Sob a 6tica da atividade econdmica, o crescimento segue resiliente, o que reduz a urgéncia por cortes
mais agressivos. Os dados alternativos disponiveis indicam uma economia norte-americana ainda

firme, sem sinais de que a economia caminhe para uma recessao.

No mercado de trabalho — principal ponto de atencdo do Fed — os sinais de desaceleragdo vém se
acumulando. Com os dados oficiais disponiveis apenas até agosto, o banco central também tem
observado indicadores alternativos. O indice de emprego do ISM permanece abaixo de 50 pontos,
sugerindo pessimismo. Ja as pesquisas de confian¢a dos consumidores indicam maior preocupacgao
com o futuro da economia. Nas respostas abertas da pesquisa do Conference Board, os termos
“emprego” e “trabalho” atingiram o maior nivel desde agosto de 2024, com a maioria expressando

receio com a situacao atual.

Embora a taxa de desemprego esteja em 4,3%, o indicador apresenta distorcdes relevantes. A forte
reducdo da imigracao reduziu a oferta de mao de obra, comprimindo artificialmente o numero e
mascarando parte da fragilidade real.

Em relacédo a inflagao, o indice de pregos ao consumidor (CPIl) de setembro foi divulgado de forma

excepcional, com dados coletados antes do inicio do shutdown. Apesar da leitura mais benigna, a
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inflacdo permanece 50% acima da meta de 2,0%. A boa noticia € que o impacto das tarifas de
importacao tem sido, até o momento, considerado “modesto”, com muitos importadores e varejistas

absorvendo parte dos custos.

Na entrevista apds a decisdo, o presidente do Fed, Jerome Powell, adotou um tom mais conservador
(hawkish), ressaltando que nao ha garantias de novos cortes ainda neste ano. A auséncia de dados
confidveis e a incerteza do cenario exigem prudéncia do Comité, que continuara monitorando a

economia com atencao redobrada.

Apesar das incertezas, mantemos, em nosso cenario base, a projegao de um novo corte de 0,25
p.p. ha reunido de dezembro, diante da expectativa de continuidade da deterioragao do mercado
de trabalho. Essa percepcao também é refletida pelo mercado, tanto no fechamento das curvas nos
vértices mais curtos — vide o grafico abaixo — quanto nas probabilidades atribuidas a novos cortes,

segundo o FedWatch do CME Group.

Para 2026, projetamos uma taxa proxima de 3,0% a.a., condicionada a evolucao dos dados de

inflacao e emprego.

EUA: Curva de Juros (% a.a.)
5,0%
4,8%
4,6%
4,4%
4,2%
4,0%
3,8%
3,6%

3,4%
im 2m 3m 6m 1ly 2y 3y Sy 7y 10y 20y 30y

e———3]-0ut-25 e=——15-0ut-25 e=—30-set-25 1-jan-25

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset
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No campo geopolitico, ao longo de outubro, observamos avangos relevantes nas relagdes comerciais
entre Estados Unidos e China. O més teve momentos de tensao, especialmente apés os EUA
ameacarem retomar o aumento de tarifas, em 100%, em resposta a imposicao de licencas de
exportacao de terras raras pela China — insumo estratégico para os setores de defesa,

semicondutores e techologia.

Contudo, no fim do més, uma trégua foi formalizada: o encontro entre Donald Trump e Xi Jinping, em
30 de outubro, selou um novo entendimento e contribuiu para a melhora do sentimento global. Entre

0s principais pontos do acordo estao:

e Reducio de cerca de tarifas de importacdo dos EUA sobre produtos chineses, em especial,
relacionadas ao fentanil.

e Retomadadas compras de soja horte-americana pela China, com expectativa de 12 milhées de
toneladas até o fim de 2025 e meta minima de 25 milhdes de toneladas por ano até 2028.

e Suspensao, por 12 meses, das restricdes as exportacoes chinesas de terras raras.

e Cancelamento da imposicao de tarifas de 100% pelos EUA a China, que estava prevista para o

dia 1° de novembro.

Além de reduzir as tensGes comerciais, a trégua alivia incertezas nas cadeias globais de producéao e

pressoes inflacionarias em diversos setores.

Dessa forma, o ambiente externo se mostra mais favoravel do que nos meses anteriores, contribuindo
para sustentar o apetite porrisco e o desempenho positivo dos ativos globais. A expectativa € de que o
shutdown nos Estados Unidos seja resolvido em breve, permitindo a retomada da divulgacao regular

de dados e trazendo maior previsibilidade as analises econdmicas.

Na auséncia de novos choques, o cenario tende a seguir construtivo, impulsionado pela trégua
na guerra comercial entre EUA e China e pela continuidade do ciclo de cortes de juros — fatores

que devem permanecer no centro das atencoes dos investidores até o fim de 2025.
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Cenario Brasil

O ambiente externo mais favoravel ao longo de outubro, conforme descrito anteriormente, somado a
dados mais benignos da economia brasileira, contribuiram para levar o Ibovespa a sua maxima

histdrica, ultrapassando os 149 mil pontos no intradiario.

Além disso, vale destacar que, sob a 6tica econbmica, a possibilidade de um novo acordo comercial
entre Brasil e EUA —voltado a reducgao das tarifas aplicadas sobre produtos brasileiros — também foi

um fator positivo para o mercado.

No cenario econéomico doméstico, o quadro segue praticamente inalterado: a economia brasileira
continua em processo de transicao, com sinais mais claros de desaceleracao da atividade, alivio

nas pressoes inflacionarias e recuo nas expectativas de inflacao.

Além disso, a taxa de cambio manteve-se relativamente estavel ao longo de outubro, com média
de R$ 5,38. O real tem se beneficiado da perspectiva de juros mais baixos nos EUA, do
enfraquecimento global do délar, do elevado diferencial de juros a favor do Brasil e da atratividade da
bolsa brasileira — que, em ddlares, ainda é considerada barata. Em nosso cenario base, mantemos

a expectativa de que o délar encerre 2025 e 2026 em R$ 5,40 e R$ 5,65, respectivamente.

Por outro lado, desafios importantes continuam no radar. O tema fiscal voltou ao centro das
discussoes com a caducidade da Medida Proviséria 1.303/25 e a necessidade de o governo apresentar

novos projetos para recompor a arrecadacéao.

Mantemos as nossas projecdes de um déficit primario de aproximadamente R$ 30 bilhées em
2025 (excluindo precatérios), valor proximo ao limite inferior da meta de déficit zero. Para 2026,
diante das dificuldades de aprovacdo das medidas no Congresso, estimamos um déficit de R$ 53
bilh6es — equivalente a -0,40% do PIB —frente a meta de superavit de 0,25% do PIB. Esse cenario

amplia orisco de revisao da meta e pressiona a credibilidade do novo arcabouco fiscal.

O grafico a seguir apresenta nossas projecoes para o resultado primario em comparagao com as metas

estabelecidas pelo atual governo.
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Metas do Novo Arcabouco Fiscal (% em relacao ao PIB)
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X
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Fonte: Ministério da Fazenda / Elaborag&o: Suno Asset

Do ponto de vista da atividade econdmica, os indicadores mais recentes seguem compativeis com um
cenario de moderacgao gradual. Projetamos crescimento trimestral de 0,3% no PIB do 3T25, seguido
por uma leve contracao de 0,1% no 4725, como ilustrado abaixo. Esse desempenho reflete os
efeitos defasados da politica monetaria bastante restritiva, o encarecimento e a desaceleracao do
crédito, o alto endividamento das familias e a perda de tragdo da economia. Em contrapartida, a

resiliéncia do mercado de trabalho e 0 pagamento de precatdrios devem suavizar esse arrefecimento.

Para os anos de 2025 e 2026, mantemos as projecoes de crescimento do PIB em 2,3% e 1,8%,

respectivamente.
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Fonte: IBGE / Elaboragdo: Suno Asset
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Em relacao a inflacao, os dados mais recentes continuam apontando para um cenario mais
benigno. O processo de desinflagao permanece em curso, sustentado pela valorizagcao do cambio,
maior estabilidade das commodities, retragdo dos precos dos alimentos e desaceleragcdo dos custos
de producao — tanto agricolas quanto industriais. Por outro lado, os servigos intensivos em méo de

obra voltaram a subir, refletindo o dinamismo do mercado de trabalho — fator que segue no radar da

politica monetaria.

Diante dos dados melhores que o esperado, somados ao recente reajuste da gasolina e a
expectativa de bandeira tarifaria amarela em dezembro de 2025, revisamos nossa projegao para

o IPCA de 2025 de 4,7% para 4,5%. Para 2026, mantemos a estimativa em 4,3%.

IPCA (Acum. 12 meses)

5,5%

5,3%

5,0%

4,8%

LIMITE SUPERIOR DA META
4,5% = g === === mmmmm g e m oo m oo — - - — o

4,3%
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3,8%

3,5%

dez/23
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mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
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set/24
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dez/24
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ago/25
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Fonte: IBGE / Elaboragdo: Suno Asset

Dois riscos para inflagcdo seguem no nosso radar. Pelo lado baixista, uma eventual melhora expressiva
nos niveis dos reservatérios pode levar ao acionamento da bandeira verde, reduzindo a pressao sobre
os precgos e abrindo espaco para revisao marginal da projecao de inflagao. Por outro lado, um possivel
aumento do preco do diesel pela Petrobras — que permanece abaixo da paridade internacional ha

meses — pode exercer pressao altista. Ambos os riscos tém baixa probabilidade de se concretizarem

No nosso cenario atual.
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No que diz respeito as expectativas, um dos principais itens que ainda gera desconforto na autoridade
monetaria, o Boletim Focus mostrou melhora significativa nas ultimas semanas, com recuo das
projecdes de inflacdo entre 2025 e 2028. Esse movimento reforga a eficacia da politica monetaria atual
e os ganhos de credibilidade por parte do BC. No entanto, as expectativas seguem acima do centro da

meta, exigindo prudéncia e monitoramento constante.

Apesar dos avancos, avaliamos que o BC mantera postura cautelosa. A desancoragem das
expectativas persiste, 0s pregos de servigos seguem pressionados e o mercado de trabalho continua

resiliente. Com isso, mantemos nossa projecao de Selic em 15,0% a.a. até o final de 2025.

O inicio do ciclo de flexibilizagao da Selic deve ocorrer apenas com a convergéncia simultédnea de trés
condicbes: desaceleracio consistente das medidas subjacentes de inflagdo, expectativas ancoradas
e hiato do produto negativo. Embora esses elementos comecem a se delinear, estimamos que o
primeiro corte, de 0,50 p.p., deve ocorrer apenas em marc¢o de 2026. A partir dai, o ciclo de cortes

deve ser gradual, encerrando 2026 com a Selic em 12,5% a.a.

Abaixo, seguem 0s nossos cenarios para a taxa de juros, que permanecem inalterados em relagao a

carta anterior.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cenario Otimista Cenario Base Cenario Pessimista
Probabilidade 30% 50% 20%
set/25 15,00% 15,00% 15,00%
nov/25 15,00% 15,00% 15,00%
dez/25 15,00% 15,00% 15,00%
jan/26 14,50% 15,00% 15,00%
mar/26 14,00% 14,50% 15,00%
abr/26 13,50% 14,00% 14,50%
jun/26 13,00% 13,50% 14,00%
ago/26 12,50% 13,00% 13,75%
set/26 12,25% 12,50% 13,50%
nov/26 12,00% 12,50% 13,25%
dez/26 12,00% 12,50% 13,00%

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

Atualmente, o mercado ja comega a precificar esse movimento de cortes, mas ainda estamos nos

estagios iniciais. Mantemos a mensagem das ultimas cartas, quando essa discussao ganhar mais
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tracdo — o que deve ocorrer entre o final deste ano e o inicio de 2026 —, os ativos locais podem reagir

com mais intensidade.

Esse movimento pode representar um segundo gatilho de valorizacdo, somando-se a tendéncia
de queda dos juros nos Estados Unidos, que ja vem favorecendo os mercados desde setembro.
Naturalmente, esse cenario dependera da auséncia de choques relevantes que aumentem as

incertezas e interrompam esse processo de reprecificagio.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecoes.
Projecoes
Indicadores 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 3,2% 3,4% 2:4% 1,8%
PIB Nominal (R$ bi) R$10,943 REN 745 R$ 12,553 RET13,325
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 7.4% 6,2% 5.8% 6,5%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4.6% 4, 3% £5% £35%
IPCA - Administrados (%, afa, fim de periodo) 91% 477% £9% £1%
IPCA - Livres (%, afa, fim de periodo) 31% 4.9% FAVATS 43%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) ,75% 12,25% 15,0% 12,5%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 485 519 5,40 5,65
Balanga comercial (US$ bilhdes) 98,8 74,6 59,2 53,8
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -2,30% -0,10% -0,25% -0,40%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2.41% -0,38% -0,6% -0,8%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 074 0,76 78,9% 83,0%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 0,60 0,61 65,5% 68,0%

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat/ Elaboragédo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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DESEMPENHO NO MERCADO SECUNDARIO

(COTACAO, LIQUIDEZ)

No mercado secundario, a cota do SNFF11 em outubro teve variacao de -0,45%, configurando um
retorno total de 1,10% considerando a distribuicdo de R$ 1,10 no més (referente ao més de outubro), e
volume diario médio de negociagdo de R$ 365 mil. O fundo encerrou o més com prego de fechamento
de R$ 70,28, frente a um valor patrimonial por cota de R$ 84,00.

Valor da Cota e Liquidez
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Fonte: Suno Asset e Quantum.

No més de outubro, houve um levemente fechamento da curva real de juros, levando em consideragcao
aNTN-B comvencimento em 2035, que saiude 7,62% para 7,59% ao final do més, enquanto o IFIX teve
desempenho de 0,12%, reflexo das perspectivas dos agentes de mercado levemente mais otimistas.

Yield NTN-B (2035) / IFIX
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Fonte: Suno Asset e Quantum
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DESEMPENHO PATRIMONIAL

(PERFORMANCE, ALPHA, UPSIDE POTENCIAL)

Performance comparada aos benchmarks
40,00%

30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%

mai-21 set-21 jan-22 mai-22 set-22 jan-23 mai-23 set-23 jan-24 mai-24 set-24 jan-25 mai-25 set-25

e SNFF11 SUNOS3Q e |FIX

Fonte: Suno Asset e Quantum.

No més de outubro, foi observada uma variacao no IFIX de +0,12%, enquanto o SNFF11 teve retorno
patrimonial totalde -0,13% no periodo. O fundo encerrou o més com alpha de 8,02% desde o seu inicio
em maio de 2021, equivalente a 131% do IFIX.

E vélido pontuar que aproximadamente 9% da carteira do fundo é composta por fundos de
desenvolvimento que atuam nos segmentos logistico, corporativo, residencial e hoteleiro. Esses
investimentos possuem, por natureza, fluxos de caixa no formato de “Curva J”, caracterizados por
grandes desembolsos iniciais e fluxos positivos em um periodo de tempo mais longo, além de nao
apresentarem liquidez relevante. Por conta disso, considerando a dindmica do produto, é razoavel
esperar que, no curto prazo, essa parcela da carteira esteja sujeita a retornos patrimoniais inferiores
em relacao aos demais ativos liquidos da carteira.
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SNFF11

0,63%
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33,62%

IFIX

-1,97%
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15,74%
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25,45%

25,60%

Elaboracao: Suno Asset.
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Elaboracao: Suno Asset.
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A cota potencial estimada do Fundo no final do més de outubro é de R$ 102,00, sendo considerado
para o calculo o valor patrimonial contabil dos ativos investidos pelo fundo ao final do més. O valor da
cota potencial pode ser utilizado para gerar maior visibilidade sobre o real valor intrinseco do portfdlio
frente ao valor da cota patrimonial divulgada, diariamente impactada pela marcacédo a mercado dos
ativos investidos. A partir do valor da cota potencial, infere-se um desconto implicito de 31,10% e
potencial upside de 45,13% considerando o prego de fechamento em 31/10 de R$ 70,28.

Upside Potencial

R$110,00 R$102,00

R$100,00

R$90,00

R$84,00

R$80,00

R$70,28

R$70,00
R$60,00 \915’2."/“

R$50,00

R$40,00

R$30,00
Cota Mercado Cota Patrimonial Cota Potencial

Elaboracdo: Suno Asset.
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RESULTADO CONTABIL

Em outubro, o Fundo contou com resultado distribuivel de R$ 0,65 por cota e provisionamento de R$
1,10 por cota, distribuidos no dia 25/11/2025. O SNFF11 conta ainda, ao final do més, com reserva
acumulada para distribuigao futura de aproximadamente R$ 0,63 por cota.

A receita proveniente dos rendimentos dos Flls investidos foi de aproximadamente R$ 2,5 milhdes. Em
relagéo as negociacdes do més, foi apurado um ganho de capital de aproximadamente R$ 337 mil para
o SNFF11, conforme movimentagoes descritas na secao de Alocacdes e Movimentacoes. A estratégia
de acgbes contribuiu com aproximadamente R$ 24 mil, advindos dos dividendos distribuidos pelas
acOes investidas. Os rendimentos referentes ao caixa do fundo, originados pela renda fixa,
contribuiram com R$ 51 mil.

A demonstracao do resultado do exercicio encontra-se na préoxima pagina.
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

MAR-25 ABR-25 MAI-25 JUN-25 JUL-25 AGO-25 SET-25 OUT-25

1. RECEITA 3.014 2.959 2.943 2.935 2.880

1.a. Rendimentos de Cotas de
2.719 2.998 2.879 2.860 2.937 2.625 2.572 2.520

Fll

1.b. Ganho de Capital 207 -163 -228 -145 -317 1.228 4.107 336
1.c. IR Ganho de Capital (-) -17 0 0 0 0 0 -504 -69
1.d. Agoes 85 22 76 11 24 40 13 24
1.d. Renda Fixa Liquido 70 102 242 208 235 187 126 50

1.f. Receitas Operacionais - 5 - - - -

2.a. Taxa de Administracéo -169 -190 -183 -192 -189 -187 -179 -184

2.b. Despesas com Aluguel de

Cotas
2.c. Despesas Operacionais -6 -7 -23 -10 -9,7 -11 -38 -45
2.d. Outras Despesas - - - -1 - - - _

2.e. Taxa de Performance - - - = = - - -

4. (=) RESULTADO 2.839 2.762 2.736

4.a. Resultado / Cota 0,71 0,69 0,68 0,68 0,67 0,97 1,50 0,65
4.b. Distribuicéo / Cota 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 1,10 1,10
4.c. Reserva Acumulada 0,61 0,57 0,53 0,49 0,43 0,68 1,08 0,63

Fonte: BTG | Elaboragdo: Suno Asset.
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Resultado por fonte

0,00
0,05 0,05 0,05
1,24 -
0,68 0,68 0,68 0,73
(0.03]
nov-24  dez-24  jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25  out-25
W Rendimentos FlI W Renda Fixa Despesas B Ganho de Capital Liquido
m Acbes W Despesas Nao Recorrentes M Receitas Nao Recorrentes
Elaborag¢do: Suno Asset.
Distribuicao
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. Resultado . Distribuido EE Reserva Resultado Médio

Elaborac¢do: Suno Asset.
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ALOCACOES E MOVIMENTACOES

Durante o més de outubro de 2025, a fim de gerar liquidez e reduzir posigdes que ja estavam um pouco
mais bem precificadas no mercado secundario, o fundo alienou cotas de HGRU11, totalizando cerca
de R$ 3,0 milhdes. Além disso, foi alienada 100% da posigdo em GSFI11, totalizando cerca de R$ 5,0
milhoes.

Ainda do lado dos desinvestimentos, foi vendida a totalidade da posicdo em ALOSS3, realizando um
ganho de capital de R$ 460 mil, o equivalente a R$ 0,11/cota do SNFF11.

Do lado de novos investimentos, foram adquiridas aproximadamente R$ 2 milh6es em cotas do
PATL11, fundo pertencente ao segmento industrial e logistico. Na visdo da gestao, o referido ativo
negocia a precos demasiadamente descontados frente ao valor justo das propriedades imobiliarias
subjacentes, mesmo considerando possiveis reavaliagdes negativas frente aos desafios do portfélio,
abrindo oportunidade para aquisicdo a pregos atrativos, conferindo margem de seguranca e potencial
de ganho de capital futuro.

Por fim, no més de outubro foram adquiridas cotas de IRDM11, tendo em vista o desconto excessivo
do fundo no mercado secundario, alinhando carrego atrativo e potencial de ganho de capital.

Alocacao por Classe de Ativos
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Elaboracao: Suno Asset.
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% do Ativo

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00% 10,00%

RELG11
CAIXA I 7,20%
TRXY11l I  5,50%
GGRC11 I 4,50%
RECR11 I 3,62%
XPLG11l I 3,46%
VGIP11l I 2,62%
PSEC11 I 2,56%
MCCI11 I 2,37%
VILG11l I 2,33%
IBBP11 I 2,24%
PVBI11l I 2,17%
ZAGH11 I 2,12%
RBRP11 I 1,99%
HDOF11 I 1,95%
SNEL11l I 1,71%
XPML11 I 1,69%
IRDM11 I 1,66%
FATN11 I 1,62%
KISU11 I 1,56%
ZAVC11l I 1,49%
ONDV1l I 1,46%
LVBI11 I 1,40%
VRTM11 I 1,26%
BTHF11 I 1,20%
INOI11 I 1,08%
RBHG11 I 1,05%
ITRI11 I 0,94%
ARRI11 N 0,93%
JSRE11 I 0,93%

8,95%

% do Ativos

Fundo de | Shoppi

Lajes
Corporativas,

Hibrido,
Papel, 19,82% 16,45% 6,90% 0,94%

Acodes,

Elaboracao: Suno Asset.
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CONHECA TODOS OS NOSSOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

SNAG]] Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em agosto de 2022.
’ Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e ativos de crédito para o setor.

SUNO ENERGIAS LIMPAS FII é o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
SN EL]] Limpas e Renovaveis, sendo uma maneira inovadora e democratica para o investidor
comum ter acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo

para a sociedade.

~ Fiagro-Fll voltado para investimentos em terras agricolas da Suno Asset. O primeiro fundo
L,,. s N FZ]] base 10 e voltado para investidor geral com uma das teses de investimento mais
.& vencedoras do pais, oferecendo acessibilidade a um setor resiliente, dolarizado e

descorrelacionado com os diversos indices.

SN I D11 Fl-Infra da Suno Asset. Devido & sua importancia para o desenvolvimento do pais, esta
classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no ganho de capital.
A SNCI]] Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar retornos
consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a fundos de alto risco.
.". Fundo imobilidrio multiestratégia da Suno Asset, com foco no investimento em diversos

2/,

I SN M E]l tipos de ativos imobilidrios, como CRIs, Flls, agdes e imdveis. A partir de uma tese

. sofisticada, buscamos entregar geragao de renda mensal e rentabilidade acima da inflag&o.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em centenas de ativos
SN FH] imobilidrios por todo o pais. Uma maneira descomplicada de aplicar no setor.

SUNO Fundo de Previdéncia Privada que investe em agdes, com exposi¢do muito similar ao SUNO

1)
-” PREV FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de uma Previdéncia, investindo em ativos de

risco.

SUNO

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras recomendadas da
FI FIA Suno Research. Exposi¢ado em ativos de Valor, Dividendos, Small Caps e Internacional.

SUNO
GLOBAL Fundo de Investimento em Agdes, com exposigdo em agdes globais listadas no Brasil ou

4 EQU'TIES nos Estados Unidos. Investe nas maiores empresas do mundo.
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“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patriménio investido. O Administrador nao se
responsabiliza por erros ou omissoées neste material, bem como pelo uso das informacées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como uUnica fonte de
informag6es no processo decisério do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerdncia ao risco (Suitability)."
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