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REGULAMENTO DO
VISAO

MULTIMERCADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DENOMINAGAO E PRAZO

ARTIGO 1° - O VISAO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS

CREDITORIOS, doravante denominado “FUNDQ”, é um Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, em classe Unica de
cotas, com prazo determinado de duracao, regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 1°: O FUNDO tera prazo de duragao indeterminado.

Paragrafo 2°. O FUNDO podera apresentar classes e séries de cotas com prazos e
regras de amortizagdo. O prazo de duragao da Classe deve ser compativel com o prazo
de duracéo do Fundo.

Paragrafo 3°: O publico-alvo do FUNDO sao investidores qualificados, definidos como
tais pela regulamentacgao editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Paragrafo 4°: Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagcao
e emissao de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que
nesta eventualidade, sob nenhuma hipétese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e
a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos
os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas aplicaveis,
inclusive, mediante realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e obtencao
dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante os
orgéaos competentes.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO

ARTIGO 2° - O FUNDO ¢ administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira, autorizada pela CVM para
exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratorio n°. 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n° 1.350, 5° andar, cidade e Estado de Sdo Paulo-SP, inscrita no CNPJ/ME sob
o n°. 62.285.390/0001-40, doravante designada “ADMINISTRADORA”.
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Paragrafo 1°: As atividades de custddia e controladoria do FUNDO, previstas na RCVM
175 serdo exercidas pelo SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorion®1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.350, 5° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°® 62.285.390/0001-40, doravante designado “CUSTODIANTE”.

Paragrafo 2°: A gestdo da carteira do FUNDO sera realizada, pela TERCON
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°. 09.121.454/0001-95, com
sede na Rua Américo Brasiliense, 1765, conjunto 32, Chacara Santo Antonio, cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, doravante denominada “GESTORA”.

Paragrafo 3°: A GESTORA contara com os seguintes servicos de consultoria
especializada: (i) servicos de cobranca da VISAO COBRANCA E INFORMAGCOES
CADASTRAIS LTDA. ME., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Av.
Tancredo Neves, n® 1.485 - Ed. Esplanada Trade Center - salas 502 / 503 / 504, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 04.627.458/0001-26, doravante denominada “CONSULTORA A”;
(ii) servigos de apoio de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e
inadimplidos, observado o disposto na RCVM 175, a serem prestados pela MOMENTUM
COBRANGA E INFORMAGOES CADASTRAIS LTDA. — ME, com sede na Cidade
de

Salvador, Estado da Bahia, na Av. Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed. Esplanada Trade Center
- sala 502, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.395.304/0001-59, doravante denominada
“CONSULTORA B”; e (iii) servigos de consultoria de analise de crédito e cobranga judicial
da PRIORI ASSESSORIA E SERVICO FINANCEIRO LTDA - EPP, com sede na
Cidade de

Salvador, Estado da Bahia, na Av. Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed. Esplanada Trade Center

- sala 504, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 07.970.490/0001-06, doravante denominada
“CONSULTORA C”; conjuntamente, doravante denominadas “CONSULTORAS”.

Paragrafo 4°: A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos cuja
contratagao lhe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles
previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e
seguintes de seu Anexo I, inclusive, os servigos de:

a) intermediagao de operacdes para a carteira de ativos;
b) distribuicao de cotas;

c) consultoria de investimentos;
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d) classificagéo de risco por agéncia de classificagao de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e
f) cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Paragrafo 5°: A ADMINISTRADORA e a GESTORA, observadas as limitacdes legais,
da RCVM 175 e deste Regulamento, terdo amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de acao e o
de comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais.

ARTIGO 3° - O CUSTODIANTE é responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175 :
Paragrafo 1°: Em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificagdo de devedores, a Gestora realizara a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios referida no inciso VI acima por amostragem, conforme férmula abaixo:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagéo da seguinte formula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N —1)+2z**p* (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporcéo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecéao e Critério de selegao:
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a) a populagcédo base para a selegdo da amostra compreendera os direitos
creditérios em aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditorios
recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

b) a selecado dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os
5 (cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5
(cinco) cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados
serao selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior valor; (ii)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a
quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.
Paragrafo 2°: A Gestora podera contratar prestadores de servigos para a verificacdo de
lastro dos Direitos Creditorios e para guarda da documentag¢ao, sem prejuizo de sua

responsabilidade.

Paragrafo 3°: Os prestadores de servigo contratados de que trata o §2° acima nao
podem ser:

l. originadores;

I. cedentes, ou

Il as CONSULTORAS.

Paragrafo 4°: A restricdo mencionada no §3° também se aplica a partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo 5°: Caso haja a contratagao prevista no §2°, a Gestora deve possuir regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, para:

l. permitir o efetivo controle da Gestora sobre a movimentagao da documentagao
relativa aos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO sob guarda do prestador de servigo contratado; e

Il diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto:
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a) referente a verificagao de lastro dos Direitos Creditérios; e

b) a guarda da documentagao.
Paragrafo 6°: As regras e procedimentos previstos no §5° devem:

l. constar do Prospecto da oferta do FUNDO, se houver;

Il. constar do contrato de prestacio de servicos;

Il. ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da ADMINISTRADORA
do FUNDO na rede mundial de computadores, junto com as demais
informacdes que, de acordo com este Regulamento e a RCVM 175, devam ser
divulgadas na rede mundial de computadores.

Paragrafo 7°: Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentagao dos
Direitos Creditérios aquela:

l. original emitida em suporte analégico;

Il emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido;

[l digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacéo
especifica.

ARTIGO 4° - A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem
como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados e/ou a serem contratados
pela Administradora em nome do Fundo para prestagdo de servigos em favor deste
ultimo, inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a contratar junto
a terceiros, servigos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da RCVM 175 e/ou
expressamente mencionados em seus Anexos.
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ARTIGO 5° - As atribuicdes da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e
em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e
no respectivo contrato de prestacdo de servicos ou acordo operacional, conforme
aplicavel. E vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os
atos descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipéteses
autorizadas pelo referido artigo.

ARTIGO 6° - A ADMINISTRADORA, mediante envio de correio eletrénico, enderegcado
a cada cotista, pode renunciar a administragdo do FUNDO, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas de cotistas para decidir sobre sua substituicao
ou sobre a liquidagao desse, nos termos da RCVM 175.

Paragrafo 1°: Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipétese de deliberacdo voluntaria pela liquidacdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungao até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 2°: Na hipétese de renuncia da ADMINISTRADORA e nomeacio de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral de Cotistas de cotistas, a
ADMINISTRADORA continuara obrigado a prestar os servicos de administracdo do
FUNDO por prazo a ser definido na referida Assembleia Geral de Cotistas de cotistas,
que nao podera ser superior a 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo 3°: Caso a nova instituicao administradora nomeada nos termos descritos
acima nao substitua a ADMINISTRADORA dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data em que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas de cotistas referida
no paragrafo acima, a ADMINISTRADORA procedera a liquidacdo automatica do
FUNDO até 30 (trinta) dias corridos contado da data de realizagdo da Assembleia Geral
de Cotistas de cotistas que nomear a nova instituigdo administradora.

Paragrafo 4°: Na hipotese da ADMINISTRADORA renunciar as suas funcdes e a
Assembleia Geral de Cotistas de cotistas referida acima (i) ndo nomear instituicao
administradora habilitada para substituir a ADMINISTRADORA ou (ii) n&o tiver quérum
suficiente, observado o disposto no Capitulo VII deste Regulamento, para deliberar
sobre a substituicio da ADMINISTRADORA ou a liquidagdéo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA procedera a liquidagao automatica do FUNDO, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias.

Paragrafo 5°: No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA continuara recebendo, até a
sua efetiva substituicdo ou a liquidagdo do FUNDO, conforme o caso, a remuneragao
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prevista no Capitulo Il deste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em
que exercer suas funcgdes.

Paragrafo 6°: Nas hipéteses de substituigdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civili da propria
ADMINISTRADORA.

CAPITULO Il - REMUNERAGAO

ARTIGO 7° - O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administragao,
escrituragao, gestdo, custddia, controladoria, uma remuneragédo calculada conforme
descrito abaixo:

(a) Pelos servigos de Administragédo e Custddia o equivalente a 0,50% a.a (cinquenta
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio liquido do fundo e o valor minimo
mensal de R$ 23.112,14 (vinte e trés mil cento e doze reais e quatorze centavos) (“Taxa
de Administracao”);

(b) Pelos servigos de Gestao de Carteira o equivalente a 0,20% a.a (vinte centésimos
por cento ao ano) sobre o Patrimonio liquido do fundo e o valor minimo mensal de R$

3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) (“Taxa de Gestao”);

(c) Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa
Maxima de Distribuicao”), conforme alterada.

Paragrafo Unico: As taxas serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util, com base
no patriménio liquido do FUNDO do Dia Util imediatamente anterior, aplicando-se a
percentagem referida no caput, sendo esta paga mensalmente a ADMINISTRADORA
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

ARTIGO 8° - A ADMINISTRADORA pagara as CONSULTORAS, a titulo de
remuneragao, nos termos dos contratos celebrados, sendo que o percentual sera de no
maximo 25% (vinte e cinco por cento) ao ano do sobre o patrimbnio liquido do FUNDO
do Dia Util

11
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imediatamente anterior. O pagamento dessas remuneragdes sera efetuado diretamente
pelo FUNDO e o valor global a ser pago para as CONSULTORAS nao pode ser superior
a R$ 4.500.000,00 (quatro milhées e quinhentos mil reais) por ano.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA e/ou a Gestora poderdo, ainda, estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracao e/ou Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pelo FUNDO a outros prestadores de servigos contratados.

ARTIGO 9° - O FUNDO n&o possui taxa de ingresso, nem performance, nem taxa de
saida.

CAPITULO IV - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

ARTIGO 10 - E objetivo do FUNDO proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas
cotas, por meio da aplicagao preponderante dos recursos do FUNDO na aquisi¢cao de
direitos creditérios performados e oriundos dos segmentos industrial, comercial,
agropecuario, financeiro, imobiliario, de prestacao de servicos e desportivos de acordo
com os critérios de composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e
neste Regulamento (os “Direitos Creditérios”).

Paragrafo primeiro: O FUNDO fica autorizado a adquirir operagdes lastreadas em
cartdes de créditos, dede que sejam oriundas dos seguimentos previstos no caput deste
artigo.

Paragrafo segundo: Nao obstante o disposto no paragrafo acima, ndo existe qualquer
promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE
acerca da rentabilidade das aplicacbes dos recursos do FUNDO. Nesse sentido, a
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros, nao
havendo qualquer garantia por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e do CONSULTOR ESPECIALIZADO de que a rentabilidade alvo sera
atingida.

ARTIGO 11 - Visando atingir o objetivo proposto, o0 FUNDO alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditérios elegiveis, ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, observados os limites e as
restricdes previstas na legislagao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°: Ap6s 90 (noventa) dias contados da primeira data de emisséo de cotas do
FUNDO, o FUNDO devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu

12
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patrimdénio liquido em Direitos Creditérios elegiveis, conforme definidos neste
Regulamento.

Paragrafo 2°. Nao obstante a regra definida no caput deste artigo, é admitida a
aquisicao de Direitos Creditorios a performar, com ou sem seguro ou fianga bancaria,
até o limite de 49% (quarenta e nove por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 3°: A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver em caixa ou
alocada em Direitos Creditorios elegiveis (“Recursos Livres”) podera ser aplicada, isolada

ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros e modalidades operacionais
(“Ativos Financeiros”):

l. moeda corrente nacional;

. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

M. titulos de emissédo do Banco Central do Brasil;

V. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

V. titulos de renda fixa cujo emissor esteja classificado na categoria baixo risco de
crédito ou equivalente, com certificagdo por agéncia de classificagdo de risco
localizada no Pais, dentre os titulos e valores mobiliarios dos seguintes
emissores: Banco do Brasil S/A, Banco Bradesco S/A, Banco Itau S/A, Banco
Santander Brasil S/A, Banco Safra e Banco Citibank S/A;

VI. cotas de fundos de investimentos de renda fixa, administrados ou nao pela
ADMINISTRADORA, que apliquem preponderantemente nos ativos listados nos

itens "II" e "llI" acima;

VII. operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens “II”,
e “llI* acima, contratadas com as instituicoes listadas no item "V" acima; e

VIII. valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social.

Paragrafo 4°: O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres
em operagdes compromissadas, observado o disposto no item "VII" do §3° acima.

13
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Paragrafo 5°. A GESTORA envidarad seus melhores esforgos para adquirir Ativos
Financeiros cujo prazo médio de vencimento seja de 2.190 (dois mil, cento e noventa)
dias.

Paragrafo 6°: A GESTORA, por delegacdo da ADMINISTRADORA, ao representar o
FUNDO nas assembleias gerais dos fundos de investimento nos quais o FUNDO
detenha participacao, adotara os termos e condi¢des estabelecidos na “Politica de Voto”
da GESTORA, registrada na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Paragrafo 7°: A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério € quais
sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de
Voto orienta as decisbes da GESTORA em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A Politica de Voto
da GESTORA destina-se a estabelecer a participacdo da GESTORA em todas as
assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito
de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipéteses previstas em seus
respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagbes constarem as
matérias relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de Voto. A versao integral
da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disponivel no website da GESTORA no
endereco: http://terconbr.com.br/

Paragrafo 8°: A GESTORA exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do
FUNDO, buscando sempre a valorizagao dos ativos financeiros que integrem a carteira
do FUNDO.

Paragrafo 9°: O FUNDO podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio
liquido em operagdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo 10: Para o efeito do disposto no caput, as operagdes de derivativos do FUNDO
serao realizadas apenas nos mercados administrados por bolsas de valores ou bolsas
de mercadorias e de futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia”.

Paragrafo 11: O FUNDO podera contratar operagbes de sua carteira com a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, com empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias, bem como os fundos por elas administrados e/ou geridos,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do FUNDO.
As operagdes descritas neste artigo serdo objeto de registro segregado das demais
operacoes da carteira do FUNDO, de modo a serem facilmente identificaveis.
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Paragrafo 12: A ADMINISTRADORA mantém mecanismos e sistemas de segregacao
das suas atividades relacionadas a administragao de recursos de terceiros, nos termos
da regulamentac&o em vigor.

Paragrafo 13: Os percentuais de composi¢ao, concentracao e diversificagcao da carteira
do FUNDO referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no
patriménio liquido do FUNDO do Dia Util imediatamente anterior ao dia do calculo de
referidos percentuais.

Paragrafo 14: Serdo considerados, para efeito do calculo do patriménio liquido do
FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos com operagdes no mercado de
derivativos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengao de posicdes em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, inclusive os valores liquidos das
operacgdes.

Paragrafo 15: Os Direitos Creditérios elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO serdo mantidos em custdédia pelo CUSTODIANTE, bem como
registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO,
ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia
- SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil, ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestar servigos
de custddia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Paragrafo 16: Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estio, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacédo e,
mesmo a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantendo sistema de gerenciamento de
riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para o cotista.

Paragrafo 17: Os recursos que constam na carteira do FUNDO estao sujeitos aos
seguintes fatores de riscos:

l. Risco de Crédito: consiste o risco de crédito no risco de inadimplemento ou
atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou
pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e nao liquidadas, uma vez que, ressalvada garantia
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representada pelo minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio
liquido do FUNDO que devera ser representado por Cotas Subordinadas, o
FUNDO nao conta com seguro performance.

Il Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢gbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cbes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos
nos seus respectivos precgos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdes
aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Il. Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢éo de prego entre o derivativo
e seu ativo objeto, o0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgdes, ndo produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o
FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a
vista, existe o risco da posi¢cdo nao representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

V. Risco de Mercado: consiste norisco de flutuagdes nos precos e narentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagéo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

V. Risco de Descasamento: os Direitos Creditérios componentes da carteira do
FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados
auferidos pelo FUNDO para a 12 série de Cotas Seniores tem como parametro
a taxa média do Certificado de Depodsito Interbancario (“CDI”), conforme
previsto artigo 38 deste Regulamento. Por esta razdo, a ADMINISTRADORA,
podera contratar operagdes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No
entanto, ha a possibilidade de a ADMINISTRADORA nao contratar tais
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operagdes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado.
Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragao do CDI se
elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderao se tornar
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as cotas, inclusiveSeniores. Além disso, o FUNDO aplicara suas
disponibilidades financeiras em a) moeda corrente nacional, b) titulos de
emissao do Tesouro Nacional; c) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;
d) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e) titulos de renda fixa cujo
emissor esteja classificado na categoria baixo risco de crédito ou equivalente,
com certificagcao por agéncia de classificagao de risco localizada no Pais, dentre
os titulos e valores mobiliarios dos seguintes emissores: Banco do Brasil S/A,
Banco Bradesco S/A, Banco Itau S/A, Banco Santander Brasil S/A, Banco
Safra, Banco Citibank S/A e Banco HSBC S/A; f) cotas de fundo de
investimentos de renda fixa administrados ou ndo pela ADMINISTRADORA,
qgue apliquem preponderantemente nos ativos listados nos itens "b" e "¢" acima;
g) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens “b”
e “c” acima, contratadas com as instituicdes listadas no item "e" acima, e; h)
valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social. Adicionalmente, existe a possibilidade de
descasamentos entre a taxa média recebida pelo desconto dos Direitos
Creditorios elegiveis e aquela paga aos cotistas. O FUNDO podera sofrer perdas
em razao de tais descasamentos, ndo sendo os Cedentes dos Direitos
Creditérios, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE responsaveis por
quaisquer perdas que venham a ser impostas aos cotistas, em razao de tais
descasamentos. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operag¢des estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagcao de ativos, tais como os de marcag¢ao a mercado
poderao ocasionar variagdes nos valores das aplicagbes do FUNDO integrantes
de sua carteira, resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas do
FUNDO.

VI. Risco da Cobrangca Judicial e Extrajudicial: em se verificando a
inadimpléncia dos devedores dos Direitos Creditérios nas obrigacbes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantias de que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO
recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao FUNDO.
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VII. Riscos da Liquidez da Cota no Mercado Secundario: o FUNDO é constituido
sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores s6
podera ser feito ao término do prazo de duracao de cada série, razao pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento se as cotas do FUNDO estiverem admitidas a
negociagao, sendo que esse mercado, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o
que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a
obtencéo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

VI, Risco de Descontinuidade: a existéncia do FUNDO no tempo dependera da
manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios nos termos dos
Contratos de Cessao. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liquidacdo antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma
dessas situagcbes se verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que
detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pelo
FUNDO, n&o sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pelos Cedentes dos direitos
creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

IX. Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditérios: na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo antecipada do FUNDO, ha
previsdo, no §2° do artigo 46 deste Regulamento, de que as Cotas Seniores
poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do
FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditorios elegiveis;

X. Risco de Guarda da Documentac¢ao relativa aos Direitos Creditérios: o
CUSTODIANTE sera responsavel pela guarda dos respectivos documentos
comprobatdrios dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO. O CUSTODIANTE
podera, terceirizar a custdédia desses documentos sem afastar sua
responsabilidade perante o FUNDO e os Cotistas pela respectiva guarda dos
mesmos. Embora o CUSTODIANTE tenha direito contratual de acesso irrestrito
aos referidos documentos, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitagdo ao FUNDO de verificar a devida originagéo e
formalizagdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou
extrajudicial daqueles que estejam vencidos e n&o pagos.
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XI. Risco do Recebimento dos Pagamentos dos Direitos Creditérios em
Contas Correntes da CONSULTORA A: no Regulamento do FUNDO e nos
termos do Contrato de Prestacdo de Servigcos de Analise de Crédito e Outras
Avencas celebrado com a CONSULTORA A, ha previsao de que a cobranga e
0 recebimento dos pagamentos, realizados pelos devedores dos Direitos
Creditérios, serdo efetuados através de crédito em contas correntes de
titularidade da CONSULTORA A. Embora (a) nessas contas sejam
movimentados, exclusivamente, recebimentos dos valores dos Direitos
Creditorios cedidos ao FUNDO; (b) tais contas sejam de livre acesso, para fins
de monitoramento, acompanhamento e avaliacdo da evolugao do fluxo de
recursos, a ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE e aos auditores
independentes do FUNDO, e; (c) os valores recebidos nessas contas sejam
transferidos para a conta de titularidade do FUNDO, junto ao CUSTODIANTE,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado do efetivo recebimento em conta
desses valores, a manutengao dos valores relativos a esses pagamentos, em
contas da CONSULTORA A por 5 (cinco) Dias Uteis pode representar uma
limitacdo ao FUNDO, quanto a utilizacdo, para pagamento de resgates e/ou
amortizacdes aos cotistas do FUNDO, dos valores que tenham sido recebidos,
dos devedores dos Direitos Creditérios, nos 5 (cinco) Dias Uteis anteriores as
datas dos referidos resgates e/ou amortizacgdes.

XII. Risco de Conflito de Interesses: tendo em vista que, conforme previsto no §11
do artigo 11 deste Regulamento, a GESTORA, desde que observe este
Regulamento, e desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de
caixa e liquidez do FUNDO, podera livremente contratar quaisquer operacoes
para a composi¢ao da carteira do FUNDO nas quais figurem como contraparte
a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias, ou ainda os fundos por elas
administrados e/ou geridos, podem surgir situagdes de conflito de interesses.

X1, Risco de Concentragcao: a ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira
do FUNDO e devera observar os limites de concentracdo do FUNDO, de que
trata o artigo 12 deste Regulamento. O risco associado as aplicagcdes do
FUNDO é diretamente proporcional a concentracao das aplicacoes.

XIV. Risco de Troca do domicilio bancario: As operagdes de aquisicdo de
recebiveis referentes a cartdo de crédito foram montadas pelo Mercado
Financeiro sob a tecnologia de FINTECHS (“AGENTES DE REGISTRO”) que
fazem toda a operacionalizacao dos recebiveis, inclusive o a troca do domicilio
de pagamento dos recebiveis, com os registros nas Empresas Registradoras
(“REGISTRADORAS”) devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil
a
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fazer esse servico. Devido a complexidade das movimentagdes necessarias,
toda a interacdo entre o Fundo e as Registradoras ¢ feita diretamente pelos
AGENTES DE REGISTRO. Assim tem-se o risco da movimentagdao de
recebiveis sem a aprovacao do Gestor ou do Administrador do Fundo.

XV. Risco de Concentragcdo em Poucos Devedores: a GESTORA buscara
diversificar a carteira do FUNDO. No entanto, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO poderao ser emitidos por poucos devedores. O risco
associado as aplicacées do FUNDO é diretamente proporcional a concentragao
das aplicagdes. Quanto maior a concentragédo das aplicagées do FUNDO em
um unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios cujos devedores sejam
poucos, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagao ao risco de crédito
desses emissores ou devedores.

XVI. Riscos Relacionados as Regras Referentes a Aquisicdo de Direitos
Creditorios: a GESTORA podera, a seu critério, deixar de obter e de arquivar
as demonstragdes financeiras, bem como seus respectivos pareceres dos
auditores independentes, de devedores ou coobrigados que venham a exceder
os limites de concentracéo previstos na RCVM 175. Os riscos de concentracao
acima mencionados sdo agravados, na medida em que o FUNDO néo tera
disponiveis as informacgbes contabeis e financeiras necessarias para avaliar a
capacidade das devedoras e coobrigadas dos Direitos Creditérios para honrar
seus débitos perante o FUNDO.

XVII. Risco da Inexisténcia de Registro da Cessdao em Cartério Competente: em
face dos altos custos dos emolumentos, o FUNDO podera néao registrar em
cartorio de registro competente os termos de cessdo celebrados para a
aquisicao de Direitos Creditérios. Nesse caso, a existéncia da cessao sera
reputada ineficaz perante terceiros, acarretando o risco do Direito Creditdrio ser
repassado novamente a terceiros e houver, eventualmente, disputas sobre a
titularidade do crédito cedido.

XVIIl.  Riscos Relacionados as Condigoes de Cessao: o0 alcance da anadlise da
CONSULTORA C quanto a existéncia de medidas que oferegam obstaculos ao
adimplemento dos Direitos Creditorios sera limitada a verificacdo perante a
SERASA, acarretando o risco de aquisigéo de Direitos Creditérios contra os
quais estejam em curso protestos, demandas judiciais, procedimentos
administrativos ou outras medidas que visem obstar seu efetivo pagamento.

XIX. Riscos Relacionados a Auséncia de Avaliacdo da Emissdo de Cotas do
FUNDO por Agéncia Classificadora de Risco: A emissdo de cotas do
FUNDO pode nao
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ser objeto de avaliagdo de risco por agéncia classificadora de risco, logo os
investidores devem atentar para os riscos dai decorrentes, que consiste,
principalmente, na auséncia de um critério objetivo externo de avaliagdo e
monitoramento do risco da carteira do FUNDO.

XX. Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos ("default"), mudancga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes
ou resgates significativos.

XXI. Risco Legal: Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios pelo
Fundo somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos
respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das
condicbes legais, ha o risco de alteragbes de legislagdo e plano diretor
interferirem na execugao do projeto.

XXII. Risco Normativo: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas
estruturas dos fundos de investimento com a criacédo das classes e subclasses
de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de novo
entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisbes e manifestacbes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes
podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas.
Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais
mudangas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente
os Cotistas.

Paragrafo 18: As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, das CONSULTORAS, do CUSTODIANTE, ou do
Fundo

Garantidor de Créditos - FGC.

ARTIGO 12 - O FUNDO adota como limites maximos de concentragao:

Até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO podera ser
aplicado em Direitos Creditérios originados por um mesmo Cedente; exceto na
hipotese prevista na RCVM 175 que o limite maximo de concentragéo sera de
20% (vinte por cento).
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Il O limite maximo de concentragao por Sacado, ou seja, por devedor dos Direitos
Creditorios, sera de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO,
respeitando a RCVM 175, exceto para os ativos de emissédo ou coobrigagao da
ADMINISTRADORA e da GESTORA ou partes a elas relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, para os quais o
limite de 20% (vinte por cento) deve ser observado.

CAPITULO V — CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS

V.l. CONDIGOES DE CESSAO

ARTIGO 13 - A aquisicao de Direitos Creditérios pelo FUNDO esta condicionada a
observancia das seguintes condi¢des de cessao (as "Condicdes de Cessao"), a serem
verificadas pela CONSULTORA A e CONSULTORA C e informadas a GESTORA, a
ADMINISTRADORA e ao CUSTODIANTE:

l. os Direitos Creditérios decorram de operagoes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos industrial, comercial, agropecuario, financeiro, imobiliario, de
prestacdo de servigos e desportivo;

II. os Direitos Creditdrios decorram de Cedentes previamente cadastrados pela
CONSULTORA A;

M. os Direitos Creditérios devem ser previamente avaliados e aprovados pela
CONSULTORA C, nos termos do Capitulo VI deste Regulamento; e

V. a carteira de Direitos Creditérios relacionada no respectivo Termo de Cessao,
conforme definido no Contrato de Cessao, devera ter prazo médio de vencimento
nao superior a 3.650 (trés mil, seiscentos e cinquenta) dias contados da
respectiva data de cessao.

V.Il. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

ARTIGO 14 - Além das Condi¢des de Cesséo, os Direitos Creditérios devem atender
aos seguintes Critérios de Elegibilidade a serem verificados pela Gestora:
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os Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO nao poderdo ser de Sacados
devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos para com o FUNDO ha mais de
120 (cento e vinte) dias uteis;

Il. os Direitos Creditérios deverao ter prazo maximo de vencimento de 3.650 (trés
mil, seiscentos e cinquenta) dias contados da data de cessao;

Il. os Direitos Creditérios devem estar amparados pelos respectivos documentos
representativos de crédito; e

V. as negociacoes para a aquisicao de Direitos Creditérios serao realizadas a taxa
do mercado, observando-se que a taxa de desconto para a aquisicao de Direitos
Creditorios deve ser equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento)
do CDI.

Paragrafo Unico: O recebimento e a guarda dos documentos comprobatérios, relativos
aos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, serdo realizados conforme
procedimentos descritos a seguir:

l. as duplicatas deverao ser eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital
pelos Cedentes ao FUNDO,; a verificagao e a guarda das duplicatas eletrénicas
serdo realizadas, de forma individualizada, pelo CUSTODIANTE, na data da
cessao dos Direitos Creditérios por elas representados; a Consultoria
Especializada enviara a Gestora, no prazo de 10 (dez) dias apds cada cesséo,
arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata;

Il. no caso de Direitos Creditérios representados por cheques, as CONSULTORAS
recomendarao a aquisigao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, observado, ainda,
o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no presente
Regulamento, as Cedentes enviardo os cheques para o Banco Cobrador em até
3 (trés) Dias Uteis contados a partir da data da cessdo dos Direitos Creditérios;
a verificagao e a guarda dos documentos comprobatorios serdo realizadas pelo
Banco Cobrador; na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os
cheques serao retirados do Banco Cobrador pelas CONSULTORAS, que darao
inicio aos procedimentos de cobrancga judicial e extrajudicial, nos termos deste
Regulamento; e

Il no caso de guarda fisica de Direitos Creditérios representados por Cédula
de

Crédito Bancario (“CCB”) ou por Confissao de Divida, Notas Promissdrias, entre
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outros documentos fisicos, o CUSTODIANTE podera fazer ou contratar
prestadores de servigos habilitados para a custodia dos documentos.

ARTIGO 15 - Na hipétese do Direito Creditdrio perder qualquer Condicdo de Cessao ou
Critério de Elegibilidade apés sua aquisicao pelo FUNDO, nao havera direito de regresso
contra a ADMINISTRADORA, CUSTODIANTE, GESTORA ou CONSULTORAS,
salvo na

existéncia de ma-fé, culpa ou dolo. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a
GESTORA ou as CONSULTORAS nao respondem pela solvéncia dos Sacados e pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios, assim em caso de inadimplemento nada podera ser
reclamado ou exigido pelo FUNDO ou por seus cotistas.

ARTIGO 16 - Os valores indicados neste Capitulo seréo corrigidos anualmente pelo IGP-
M ou IPCA, a critério da ADMINISTRADORA, devendo esta informar ao CUSTODIANTE
e a GESTORA os novos valores, apds a correcao ora prevista, por escrito, no dia
seguinte a sua implementacéo.

CAPITULO VI - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO, CESSAO DOS
CREDITOS AO FUNDO E COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

ARTIGO 17 - A politica de concessao de crédito € desenvolvida e monitorada pela
CONSULTORA C, e pode ser sintetizada como sendo:

L. E vedado & ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE e CONSULTORAS
ou

partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao
FUNDO.

Il Os Cedentes serdo pessoas juridicas e fisicas que deverdo ser previamente
cadastradas pela CONSULTORA A para que possam ofertar Direitos Creditorios
ao FUNDO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera atende
ao seguinte requisito:

a) entregar a CONSULTORA A os documentos e informagdes necessarios ao
seu cadastramento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via
original ou de cdpia autenticada dos seguintes documentos: Contrato Social
ou Estatuto Social e documentos pessoais dos socios, tais como RG e CPF.
O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada referida
documentacgao probatodria de poderes dos seus representantes. A critério da
CONSULTORA A, outros documentos poderao ser solicitados ao Cedente
para a aprovagao de seu cadastro.
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Il. Apbs o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos
no inciso | acima, a CONSULTORA C efetuara uma andlise de cada Cedente
para a concessao de um limite operacional que observara as seguintes etapas:

a) O gerente operacional é responsavel pela andlise de Cedentes;

b) Na primeira visita sdo recolhidos dados suficientes para a elaboragdo do
relatorio gerencial e para que a area de cadastro elabore a ficha cadastral da
sociedade que cedera seus Direitos Creditorios de acordo com os requisitos
previstos no inciso | acima;

c) Com os referidos relatérios devidamente preenchidos com os dados do
Cedente, a diretoria da CONSULTORA C analisa se este tem o perfil para
ceder Direitos Creditorios ao FUNDO. Em caso positivo, o diretor operacional
da CONSULTORA C solicita visita ao Cedente cadastrado;

d) Nas reunides realizadas pelo Comité de Crédito da CONSULTORA C, os
diretores e o gerente operacional decidem o limite, os fatores, taxas e tarifas
que incidirdo sobre a cessdo de Direitos Creditérios elegiveis do Cedente
cadastrado ao FUNDO. Em caso de duvidas, solicita-se nova visita ao
Cedente cadastrado com o diretor superintendente, ou novos levantamentos
a serem realizados pela area de cadastro da CONSULTORA A;

e) O gerente operacional solicita a inser¢do do Cedente no Sistema SGT da
CONSULTORA A ao diretor administrativo/financeiro, o qual o fara mediante
apresentacao de ficha devidamente preenchida e assinada pela area de
Cadastro e pelo diretor superintendente; e

f) Verificadas todas as etapas acima, podera ocorrer a cessao de Direitos
Creditdrios pelo Cedente.

V. Apoés a analise dos Cedentes, a CONSULTORA C efetua a analise de cada
operacao de cessao de Direitos Creditdrios elegiveis de acordo com a seguinte
metodologia:

a) O Cedente cadastrado envia o arquivo contendo os documentos
representativos de crédito (por correspondéncia eletrénica ou fac-simile) e o
assistente da CONSULTORA A faz a insergao dos referidos documentos
representativos de crédito no Sistema SGT;
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b) O gerente operacional faz a primeira andlise da operacgao, utilizando as
ferramentas de analise que o Sistema SGT dispoe, tais como:

(i) para o Cedente:

e analisar o grau de concentracdo por Cedente para verificar a
possibilidade do mesmo realizar a cessao;

e verificar a liquidez recente do Cedente;
e verificar a posicao de Direitos Creditérios elegiveis vencidos;

e verificar a confirmagdo dos Direitos Creditérios elegiveis em
carteira; e

e no caso de cessdo com valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil
reais), verificar se o Cedente tem alguma informagéao relevante no
SERASA/SPC/Equifax, sendo que tal confirmacéo sera valida por 3
(trés) meses.

(ii) para os Sacados:

e analisar o grau de concentragdo por Sacado em relagdo ao
patriménio liquido do FUNDO;

e observar a concentragao por Sacado junto ao Cedente;
e observar a liquidez do Sacado no sistema;
e verificar o histérico de pagamento no sistema;

e no caso de cessdo com valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil
reais) verificar no SERASA/SPC/Equifax se o Sacado tem alguma
informacéo relevante, e verificar se o perfil do Sacado é compativel
com os valores dos Direitos Creditorios elegiveis contra ele; e

e verificar se o Sacado admite a cessido de Direitos Creditérios a
terceiros.
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c) Para operagdes com valores superiores a R$ 100.000,00 (cem mil reais), o
diretor superintendente/diretor operacional da CONSULTORA C faz a analise
a fim de aprovar ou reprovar, total ou parcialmente a operagao de cessao e,
apos esta andlise e, em conjunto com o gerente operacional, aprova ou
reprova a concretizacido da cessao; e

d) Se a operacéo for aprovada total ou parcialmente, o diretor devera apor sua
assinatura eletronica no sistema ou assinatura manual no Termo de Cesséo,
e o assistente providenciara o envio de relatério com os Direitos Creditério
elegiveis aprovados para validagdo do CUSTODIANTE. Com relagdo aos
Direitos Creditdrios elegiveis aprovados, sera lavrado Termo de Cessao em
4 (quatro) vias com firmas reconhecidas.

Paragrafo 1°: A cobranca bancaria e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios
serao realizadas pela CONSULTORA A, sendo que a cobranga dos Direitos Creditérios
observara os seguintes procedimentos: (i) na data de vencimento, os devedores dos
Direitos Creditérios deverdo efetuar o pagamento devido através de pagamento de
boleto bancario enviado pela CONSULTORA A ou através de crédito em conta corrente
de titularidade da CONSULTORA A conforme instru¢des enviadas pela CONSULTORA
A

(i) a CONSULTORA A devera transferir os valores recebidos, referente ao pagamento
dos Direitos Creditorios para a conta de titularidade do FUNDO, junto ao CUSTODIANTE,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado do efetivo recebimento em conta desses
valores. A conta corrente da CONSULTORA A utilizada para, recebimentos dos valores
dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO sera utilizada para este fim, para as
antecipacbes de valores em nome do FUNDO, e para os recebimentos posteriores do
CUSTODIANTE referente estas antecipagdes. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE
e os auditores independentes do FUNDO terao livre acesso, para fins de monitoramento,
acompanhamento e avaliagao da evolucao do fluxo de recursos.

Paragrafo 2° A CONSULTORA B efetuara a cobranga extrajudicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos enquanto a CONSULTORA C atuara como agente de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos. A cobranga dos Direitos Creditdrios
inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

l. através de ligacao telefénica da CONSULTORA B, informar ao Cedente, no
5° (quinto) Dia Util de atraso, que o Direito Creditério esta vencido e ndo pago;

Il. novo telefonema da CONSULTORA B ao Cedente no 10° (décimo) Dia Util
de atraso;
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Il. na hipotese dos procedimentos delineados nos incisos | e Il acima ndo serem
suficientes para provocar a quitagao do Direito Creditério inadimplido em até 100
(cem) dias de seu vencimento, encaminhamento do mesmo a area juridica da
CONSULTORA C para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis; e

V. na hipétese de ma-fé do Cedente, a CONSULTORA B podera solicitar que a
CONSULTORA C proceda a cobrancga judicial antes de decorrido o prazo
previsto no inciso acima e sem a observancia dos procedimentos descritos nos
incisos | e Il acima.

Paragrafo 3°: O FUNDO, sem prejuizo do disposto no artigo 2°, §3°, e das demais normas
deste Regulamento, podera contratar eventualmente, mediante prévia deliberagdo de
Assembleia Geral de Cotistas de cotistas e aquiescéncia do CUSTODIANTE, agentes
de cobranca para auxiliar a CONSULTORA A e atuar na execucdo de demandas
especificas de cobrancga, sendo que os respectivos custos e despesas correlatas serao
arcados pelo FUNDO.

Paragrafo 4°. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos serdo suportadas pelo
FUNDO, nos termos da RCVM 175.

Paragrafo 5°: Os Cedentes deverao transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e
oito) horas da verificagdo do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente
venham a receber dos Sacados sem qualquer deducio ou desconto, a qualquer titulo.

CAPITULO VIl - DO PAGAMENTO DO PREGO DA CESSAO

ARTIGO 18 - O pagamento pela cessado dos Direitos Creditérios elegiveis, ou seja,
aqueles que atendam aos artigos 13 e 14 deste Regulamento podera ser realizada:
mediante o pagamento do valor correspondente ao preco da cessdo, por meio do
CUSTODIANTE por conta e ordem do FUNDO, na qualidade de responsavel pela
liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, sempre no prazo de 1 (um) Dia Util,
contado da data da cess&o, observado que, para os fins deste Capitulo Dia Util sera
definido como qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto: i) feriados de ambito
nacional, ou ii) dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
nacional ou na sede do CUSTODIANTE
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CAPITULO VIIl - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

ARTIGO 19 - Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas de cotistas
do FUNDO:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras desse;

Il. alterar o Regulamento do FUNDO;
I, deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE;

V. deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo; e

V. deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao, liquidagdo ou prorrogagcéo do FUNDO.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinagédo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos cotistas.

ARTIGO 20 - A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle gerencial
das aplicacoes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: | - ser cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas; Il - ndo
exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e Il - ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO.

ARTIGO 21 - A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas de cotistas do FUNDO
far- se-a mediante envio de correio eletrénico enderecado a cada cotista, do qual
constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser
realizada
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parcial o exclusivamente eletrbnica. Ainda que de forma sucinta, deve constar da
convocagao, os assuntos a serem nela tratados.

Paragrafo 1°: A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio do correio eletrdnico
aos cotistas.

Paragrafo 2°: Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera enviado correio
eletrbnico aos cotistas com a segunda convocag¢ao, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Paragrafo 3°: A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

Paragrafo 4°: A Assembleia de Geral de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrébnico é considerada como ocorrida na sede da Administradora

Paragrafo 5° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
cotistas.

Paragrafo 6°: Para efeito do disposto no §2° acima, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o
correio eletrOnico de primeira convocagao.

ARTIGO 22 - Os prestadores de servigcos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo
de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do fundo, da classe ou da comunh&o de cotistas.

ARTIGO 23 - Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenga de pelo
menos 1 (um) cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de

cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto, ressalvado o
disposto no §1° e §2° deste artigo.
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Paragrafo 1°: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos lll a V, do artigo
19, serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em
segunda convocacgéo, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, além dos
cotistas, os seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha
menos de um ano.

CAPITULO IX — PATRIMONIO LiQUIDO E AVALIAGAO DOS ATIVOS

ARTIGO 24 - Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor.

ARTIGO 25 - As cotas do FUNDO terao seu valor calculado diariamente. O valor da cota
do FUNDO no ultimo Dia Util de cada més sera disponibilizado pela
ADMINISTRADORA, aos cotistas, sempre que solicitado.

Paragrafo 1°: Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO seréo
marcados a mercado, nos termos da legislagéo em vigor. Os Direitos Creditorios, por ndo
terem mercado de negociagao oficial, serdo avaliados pelo seu custo de aquisi¢do, com
apropriagéo exponencial de rendimentos (correspondentes ao desagio), pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento.

Paragrafo 2° O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos
Creditérios pelos Sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera
atribuido as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total
destas. Uma vez excedida a somatoria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO sera atribuida as Cotas Mezanino.

Paragrafo 3°: Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Ativos Financeiros e
Direitos Creditérios terao seu valor calculado de acordo com a Instrugao CVM n°® 489/11.

Paragrafo 4°: Sempre que houver evidéncia de redugéo no valor recuperavel dos ativos
do FUNDO, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma
provisdo para perdas, a ser calculada nos termos estabelecidos a seguir.
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Paragrafo 5°: A perda por redugéo no valor de recuperagéo serda mensurada e registrada
pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apdés a mudanga de estimativa,
desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

Paragrafo 6°: Sem prejuizo do disposto acima, as perdas e provisdes com os Direitos
Creditérios serdo reconhecidas conforme as regras descritas neste Regulamento,
observado o disposto a seguir. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

Paragrafo 7°. O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos
Creditorios devera ensejar, no minimo mensalmente, a revisao de sua classificagao de
risco. O provisionamento mencionado neste artigo, como regra geral, devera ser
elevado em virtude do decorrer do tempo de atraso no pagamento.

Paragrafo 8°: A classificagdo do nivel de risco sera feita com base em critérios
consistentes e verificaveis, bem como amparada por informacdes internas e externas a
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 9° A classificagao dos Direitos Creditorios elegiveis de um mesmo Devedor
ou grupo econdmico deve ser definida em fungao daquela que apresentar maior risco,
admitindo-se, excepcionalmente, classificacdo diversa para determinado Direito
Creditorios elegivel.

ARTIGO 26 - Em conformidade com a RCVM 175, o indice de Subordinacgao entre o valor
das Cotas Seniores e 0 patrimonio liquido do FUNDO sera de no maximo 67% (cento e
quarenta e dois inteiros e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no
minimo, 30% (trinta por cento) de seu patrimonio representado por Cotas Mezanino e
Subordinadas. Esta relagédo sera apurada e divulgada mensalmente pela GESTORA.

Paragrafo 1°: O indice de Subordinag&o Sénior sera a relagdo minima a ser observada
entre a soma das Subclasses Subordinadas (Junior) e Subordinada Mezanino dividido
pelo Patriménio Liquido da Classe. Diariamente o Patrimdnio Liquido das Subclasses
Subordinadas devera representar o percentual minimo de 50% do Patrimdnio Liquido
da Classe. .

O indice de Subordinagdo Mezanino sera a relagdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas (Junior) dividido pelo Patriménio Liquido da Classe.
Diariamente o Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas Juniores devera representar
no minimo, 25% do Patrimdnio Liquido da Classe.

Paragrafo 2°: Caso o indice de Subordinagdo seja superior a 55% (cinquenta e cinco),
ocorrera “Excesso de Cobertura”, podendo a Administradora realizar a amortizagao
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parcial das Quotas Subordinadas, até o limite do indice de Subordinacdo definida no
caput, e da relagdo minima definida no Paragrafo 1° acima, mediante solicitacdo por
escrito dos respectivos Quotistas. A Administradora devera realizar a amortizagéo
parcial das Quotas Subordinadas Junior em até 10 (dez) dias Uteis apds o recebimento
da solicitagao dos Quotistas.

Paragrafo 3°: Tendo em vista que as Cotas Seniores da 12 Série, as Cotas Mezanino e
as Cotas Subordinadas serao destinadas a um publico restrito de investidores, é vedada
sua negociacao no mercado secundario.

Paragrafo 4°: Os detentores de Cotas Mezanino e Subordinadas serdo responsaveis por
integralizar as suas respectivas cotas, mediante solicitacdo da ADMINISTRADORA,
conforme aplicavel, sempre que houver a necessidade de restabelecimento da relagao
entre o valor das Cotas Seniores e patriménio liquido do FUNDO, mencionada no caput.

ARTIGO 27 - Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput, com
Cotas Mezanino e Subordinadas representando menos que 30% (trinta por cento) do
patrimdnio liquido do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

l. Ultrapassado o prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da constatagdo do
desbalanceamento entre o valor das Cotas Seniores em relagdo ao patrimonio
liquido do FUNDO, e n&o havendo regularizagdo, a ADMINISTRADORA devera
comunicar a ocorréncia a cada cotista, através do envio de correspondéncia ou
de correio eletrénico, solicitando que o publico alvo das Cotas Mezanino e
Subordinadas subscrevam Cotas Mezanino e Subordinadas para reequilibrar tal
relagdo no prazo de 30 (trinta) dias, contados da comunicagéo aos cotistas; e

Il Na hipétese de o publico alvo das Cotas Mezanino e Subordinadas nao
providenciar o restabelecimento da relacio entre o valor das Cotas Seniores e o
patriménio liquido do FUNDO, devera ser convocada Assembleia Geral de
Cotistas de cotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela
ADMINISTRADORA  e/ou pela GESTORA; b) substituicao da
ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, no exercicio das fungdes em relagao
ao FUNDO; e/ou c) pela liquidagcao antecipada do FUNDO.

CAPITULO X — EMISSAO, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS
ARTIGO 28 - As cotas do FUNDO serao de classe sénior ou subordinada, havendo
divisdo em subclasse apenas para as cotas de classe subordinada, em subordinadas

intituladas como “Mezanino” e subordinadas intituladas, simplesmente, como
“Subordinadas”.
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Todas as cotas do FUNDO seréo escriturais, terdo numeros inteiros e serdo mantidas em
contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a
qualidade de cotista. Observado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e
obrigagdes das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas serdo
idénticos.

Paragrafo Unico: Sera dispensada a classificagdo das classes ou séries de cotas do
FUNDO por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais nas ofertas
publicas de distribuicdo de cotas em que:

l. as cotas, ou séries de cotas, emitidas pelo FUNDO sejam destinadas a um unico
cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel;

Il o cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel,
subscreva termo de adesao declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacao de risco das cotas subscritas; e

Il. na hipétese de modificacdo deste Regulamento visando permitir a transferéncia
ou negociagao das cotas no mercado secundario, ora vedada de acordo com o
artigo 26, §1° deste Regulamento, sera obrigado o prévio registro na CVM, com
a consequente apresentacao do relatério de classificacao de risco dispensado.

ARTIGO 29 - A integralizagéo, a amortizagéo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas
Mezanino e de Cotas Subordinadas do FUNDO podem ser efetuados somente em débito
e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito, transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, da conta
corrente do investidor para o FUNDO.

Paragrafo 1°: Para o céalculo do niumero de cotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacdo nao havera qualquer dedugdo sobre o valor entregue a
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°: Sera admitida a integralizagao total ou parcial de Cotas Mezanino e de
Cotas Subordinadas do FUNDO, com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica
de investimento do FUNDO. Nesta hipotese, serdo observadas as Condigbes de Cessao
e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, ficando, desde ja
definido, que a integralizagao das cotas devera ser realizada nos termos da legislagéo
aplicavel ao caso. Caso o valor das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas, seja
parcialmente integralizado em Direitos Creditérios, o valor restante devera ser
integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego de aquisicdo dos
Direitos Creditérios utilizados na referida integralizaco.
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Paragrafo 3°. As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas poder&o, ainda, ser
amortizadas e/ou resgatadas em Direitos Creditérios e ainda, amortizadas para fins de
manutencao do indice de Subordinacéo entre as cotas do FUNDO.

ARTIGO 30 - Na emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do
FUNDO deve ser utilizado o valor de fechamento da cota em vigor no Dia Util anterior
ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na conta do FUNDO. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino do FUNDO deve ser utilizado o valor de fechamento da cota em vigor do Dia
Util anterior ao do pagamento da amortizagdo respectiva. A valoracdo das cotas do
FUNDO sera efetuada pelo CUSTODIANTE todo Dia Util (Cotizagdo em D+1), com base
na divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados
ambos no inicio do dia, e considerando seu benchmark ou limitador de rentabilidade, se
houver.

Paragrafo 1°: Na emissao de Cotas Mezanino do FUNDO deve ser utilizado o valor de
fechamento da cota em vigor do Dia Util anterior ao da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de
amortizagao e resgate das Cotas Mezanino do FUNDO deve ser utilizado o valor de
abertura da cota em vigor do Dia Util anterior ao dia do pagamento da amortizac&o
respectiva.

Paragrafo 2°: O prego de subscrigao de cada série de Cotas Seniores podera contemplar
agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizagdo, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta
de pregco em mercado organizado, ressalvado o disposto no artigo 25, §1°.

ARTIGO 31 - No ato da subscricado das cotas, o subscritor assinara boletim de subscricao
que sera analisado pela ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricdo constarao as
seguintes informagdes: | - nome e qualificagcao do subscritor; Il — quantidade e classe de
cotas subscritas; lll - preco de subscrigao e condi¢des para sua integralizacao; e IV dados
bancarios para amortizagao e/ou resgate.

ARTIGO 32 - A critério da ADMINISTRADORA, novas cotas do FUNDO, de qualquer
classe e independentemente de aprovacao dos cotistas, poderédo ser emitidas, desde
que observados os procedimentos exigidos pela RCVM 175 e os limites estipulados
neste Regulamento. Assim sendo, o FUNDO podera distribuir e manter séries distintas
de Cotas Seniores concomitantemente em circulagdo, com valor unitario de emissao, na
12 data de emissao das cotas de cada série “n”, definido no Suplemento da série “n” de
Cotas Seniores, e em quantidades e condigbes previamente estabelecidas em seu
respectivo Suplemento.
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Paragrafo 1°: Nao havera direito de preferéncia para os cotistas da 12 Série do FUNDO,
ou para os cotistas de quaisquer das séries subsequentes a 12 Série, na aquisi¢do de
cotas de eventuais novas séries de Cotas Seniores que possam vir a ser emitidas pelo
FUNDO.

Paragrafo 2° Na emissdao de cotas mencionadas no caput, a ADMINISTRADORA
devera emitir tantas Cotas Mezanino e tantas Cotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para manutencdo do indice de Subordinagdo do FUNDO.

Paragrafo 3°: As cotas mencionadas no caput deverao ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas Seniores respectivo, se
houver, no respectivo Suplemento e no boletim de subscrigdo, observado, caso
aplicavel, o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias da publicagdo do anuncio de
inicio da oferta.

Paragrafo 4°: O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado
no paragrafo supra ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogagao deste prazo a CVM,
nos termos do disposto na legislacdo, em se tratando de oferta publica de cotas do
FUNDO.

ARTIGO 33 - As amortizacbes de cada série de Cotas Seniores serao realizadas nas
condicoes e datas de amortizacao definidas no respectivo Suplemento da série.

Paragrafo 1° - A amortizacao das Cotas Seniores de quaisquer das séries do FUNDO
podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacdo de cotas previstos para
cada série, no caso de impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de
investimentos, em razao da impossibilidade de adquirir Direitos Creditdrios elegiveis.

Paragrafo 2° - A antecipagao do inicio da amortizagcado de Cotas Seniores do FUNDO
somente podera ser operacionalizada mediante aprovacdo em Assembleia de Cotistas,
com a respectiva comunicacido através de publicacdo no periédico utilizado para a
divulgacao de informagdes do FUNDO, correspondéncia ou correio eletrénico, com 15
(quinze) dias de antecedéncia em relagéo a data da efetivagdo da amortizacao.

Paragrafo 3° - O pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores obedecera as
condigbes, datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva série.

Paragrafo 4° - As Cotas Mezanino e Subordinadas somente poderao ser amortizadas
ou resgatadas caso o FUNDO atenda a todos os indices e parametros previstos neste
Regulamento e no Suplemento das Cotas Seniores.
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Paragrafo 5° - Na hipétese das Cotas Subordinadas representarem, em conjunto, mais
de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do FUNDO, estas poderdo ser
amortizadas, observados os seguintes critérios:

l. a partir da data da primeira integralizagdo de cotas do FUNDO, mensalmente a
ADMINISTRADORA fara a verificacdo da ocorréncia ou ndo da hipotese de
amortizagao prevista neste artigo; e

Il as Cotas Subordinadas serdao amortizadas visando exclusivamente o reequilibrio
da relagao prevista no caput deste artigo, apds comunicagao e concordancia dos
cotistas subordinados.

ARTIGO 34 - Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo
de cada série do FUNDO ou de sua liquidacao antecipada.

Paragrafo Unico - Por ocasido do resgate de que trata o caput, a ADMINISTRADORA
observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Capitulo.

ARTIGO 35 - O FUNDO nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em dias que
n&o sejam Dias Uteis ou em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario
nacional na sede do CUSTODIANTE. Se a data de amortizagdo ou resgate ocorrer em
dia ndo util, o pagamento da amortizagdo ou do resgate sera efetuado no primeiro Dia
Util subsequente.

ARTIGO 36 - As Cotas Seniores da 12 emissado nao terao registro para negociagdo em
nenhum ambiente de negociacdo, sendo que somente poderdo ser objeto de
transferéncia em decorréncia de operacgdes privadas. As Cotas Seniores de outras séries
poderdo ser admitidas a negociagdo em mercados organizados nos termos do seu
respectivo Suplemento.

CAPITULO Xl - COTAS EMITIDAS
ARTIGO 37 - O FUNDO ¢é composto de 3 (irés) classes de cotas, sendo que as
caracteristicas, direitos, bem como todas as condicdes de emissdo, subscricio,
integralizagdo, remuneragcado, amortizagdo e prazo aplicaveis a cada classe de cotas

estdo descritas neste Regulamento e em cada Suplemento, quando e se aplicavel.

ARTIGO 38 - A primeira série de Cotas Seniores do FUNDO é composta por 799
(setecentas e noventa e nove), com valor unitario de emissédo de R$ 1.000,00 (mil reais).
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Paragrafo 1°: A primeira série de Cotas Seniores do FUNDO tem prazo de duragéo de
10 (dez) anos, contados a partir da data de inicio da distribuicdo das cotas, ou seja,
ocorrido em 05 de fevereiro de 2009, que se dara com a publicacdo do aviso de inicio
de distribuicdo de cotas, podendo ser prorrogado mediante aprovacdo dos cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas convocada para esta finalidade.

Paragrafo 2°: A primeira série de Cotas Seniores possui 0 benchmark de rentabilidade,
no médio e longo prazo, de 110% (cento e dez por cento) do CDI.

Paragrafo 3°: Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o CDI como sendo
a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra-grupo,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 — Brasil, Bolsa e Balcao (“B3”), no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, expressa
na forma percentual ao ano, com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

ARTIGO 39 — As Cotas Mezanino possuem rentabilidade equivalente a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada do CDI, acrescida da rentabilidade adicional, disposta no
paragrafo 4° deste artigo.

Paragrafo 1°: As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate
da totalidade das Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento.

Paragrafo 2°: Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagéo, a relagéo entre o valor
das Cotas Seniores e o patrimbnio liquido do FUNDO deve ser apurada pela
ADMINISTRADORA todo Dia Util, ficando a ADMINISTRADORA responsavel por
controlar a quantidade de cotas emitidas de modo a manter a relagao entre o valor das
Cotas Seniores e o patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 3°: Na hipotese do FUNDO atingir o benchmark definido para cada série de
Cotas Seniores emitidas, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida
primeiramente as Cotas Mezanino até que se atinja a rentabilidade equivalente a 100%
(cem por cento) da variacao acumulada do CDI, e o excedente sera destinado as Cotas
Subordinadas, observado o disposto no art. 10, paragrafo unico.

Paragrafo 4°: Mensalmente, apds a alocagéo das rentabilidades de cada uma das
classes de cotas do FUNDO, a CONSULTORIA C fara a analise da rentabilidade das
Cotas Subordinadas, de modo que seja eventualmente distribuido um valor adicional
para as Cotas Mezanino, utilizando-se como base para tal distribuicdo o calculo a ser
realizado pela CONSULTORA C. A eventual distribuicao deste adicional esta sujeito a
aprovacao, em Assembleia Geral de Cotistas, de 100% (cem por cento) dos titulares
das Cotas
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Mezanino e das Cotas Subordinadas emitidas e em circulagao. A Assembleia Geral de
Cotistas acima referida sera realizada com periodicidade mensal, até o 25° (vigésimo
quinto) dia de cada més, para aprovagao do valor adicional referente ao més anterior.

CAPITULO XIl - ENCARGOS DO FUNDO

ARTIGO 40 - Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da Resolugao CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em
regulamentacdes especificas.

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na
forma da regulamentacgéao aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO XIll - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

ARTIGO 41 - A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a mudanca ou substituicao de terceiros
contratados para prestacao de servigos de custddia, consultoria especializada, gestdo da
carteira, ou agente de cobrancga, ou a eventual alteragao da classificagdo de risco do
FUNDO ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira,
de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacéo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por
meio de publicagao no periddico utilizado para a divulgagao de informag¢des do FUNDO,
qual seja, o jornal “Diario do Comércio e Industria — DCI”, com circulagdo na Cidade de
Sao Paulo, SP, ou através de correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas na
sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas do
FUNDO.

ARTIGO 42 - A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos
apos o encerramento de cada més, colocar a disposicédo dos cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

l. 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

. a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
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I, o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

ARTIGO 43 - A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através de sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram as demonstrag¢des financeiras anuais.

ARTIGO 44 - As demonstragdes financeiras do FUNDO estaréo sujeitas as normas de
escrituracao expedidas pela CVM e as demonstracbes financeiras anuais serao
auditadas por auditor independente registrado na CVM. O FUNDO levantara balancete

ao final de cada més e balango anual.

Paragrafo 1°: O exercicio social do FUNDO tem duragao de 1 (um) ano, com inicio em
1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 2°: Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO as disposicbes e normas editadas pelo BACEN.

Paragrafo 3°: O auditor independente das demonstragdes financeiras € contratado pela
ADMINISTRADORA do FUNDO.

CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA
ARTIGO 45 - O FUNDO sera liquidado por ocasidao do término do seu prazo de duragao.
ARTIGO 46 - Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situacoes:

por deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas de cotistas nas hipoteses
descritas neste Regulamento, e

Il. se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.

Paragrafo 1°: Nas hipdteses do inciso | supra, se a decisdo Assembleia Geral de
Cotistas for ade nao liquidacdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas
Seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.
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Paragrafo 2°. Observado o disposto no caput deste artigo, quando da liquidacao
antecipada do FUNDO, caso o FUNDO né&o detenha recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das cotas, as cotas
que ainda nao tenham sido resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios e de ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO.

Paragrafo 3°: Qualquer entrega de Direitos Creditérios e ativos financeiros para fins de
pagamento de resgate aos titulares de cotas do FUNDO sera realizada mediante a
utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de cotas detido por cada
cotista na ocasiao.

Paragrafo 4°: A Assembleia Geral de Cotistas de cotistas devera deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e ativos financeiros
para fins de pagamento de resgate das cotas do FUNDO, observado o quérum de
deliberagao de que trata o Capitulo VII acima.

Paragrafo 5°; Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas de cotistas referida nesta
Clausula ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos cotistas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragédo ideal
de cada cotista sera calculada de acordo com a proporcédo de cotas detida por cada
titular sobre o valor total das cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigado em relagéo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

Paragrafo 6°: A ADMINISTRADORA devera notificar os cotistas, (i) para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporgao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os
cotistas apos a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo 7°: Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicao do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de
cotas que detenha, individualmente, o maior nimero de cotas em circulagao.

Paragrafo 8° O CUSTODIANTE efetuara a guarda dos Direitos Creditérios e dos
respectivos documentos comprobatoérios de crédito e ativos financeiros pelo prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias corridos (contados da notificacao referida no §6°
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acima). Expirado este prazo, a ADMINISTRADORA podera promover a consignagao
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 335 do Cadigo Civil
Brasileiro.

CAPITULO XV — DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA

ARTIGO 47 - A ADMINISTRADORA declara que nao se encontra em situacdo de
conflito de interesses no exercicio de sua fungdo de ADMINISTRADORA do FUNDO,
bem como que manifesta independéncia no desempenho das atividades que Ihe s&o
atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto em Contrato de Cesséao e
Aquisicao de Direitos de Crédito e outras Avencas celebrado pelo FUNDO e os
Cedentes dos Direitos Creditérios.

CAPITULO XVI - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO

ARTIGO 48 - A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

ARTIGO 49 - Observada a ordem de alocacgao de recursos prevista neste Regulamento,
o descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite
equivalente a somatoria do valor total das Cotas.

ARTIGO 50 - Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe
apresentem Patrimbnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderao ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacoes.

ARTIGO 51 - Na hipétese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima,
os Cotistas serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para
saldar os compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XVII — DISPOSIGOES FINAIS
ARTIGO 52 - Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por Dia Util

segunda a sexta-feira, exceto: i) feriados de ambito nacional, ou; ii) dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario nacional.
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ARTIGO 53 - Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer a¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes
da aplicacao deste Regulamento.
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ANEXO | - GLOSSARIO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do VISAO MULTIMERCADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO

REGULAMENTO
Acordo Operacional E o acordo feito entre Administradora e
Gestora.
Administradora SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira devidamente
autorizada para tanto, com sede na cidade
de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima n° 1355, 5° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 62.285.390/0001-40,
Ou sua sucessora a qualquer titulo

Agéncia Classificadora de Risco Agéncia de classificacdo de risco
contratada pelo Fundo, responsavel pela
avaliagao de risco das Quotas Seniores e
das Quotas Subordinadas Mezanino

Agente de Cobranga A VISAO COBRANCA E INFORMACOES
CADASTRAIS LTDA. ME., com sede na
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Av. Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed.
Esplanada Trade Center - salas 502 / 503
/ 504, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.627.458/0001-26; (ii) servicos de apoio
de cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditérios vencidos e inadimplidos,
observado o disposto na RCVM 175, a
serem prestados pela MOMENTUM
COBRANCA E

INFORMACOES
CADASTRAIS LTDA. — ME, com sede na
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Agente de Recebimento

Alocagao Minima

Resgate Compulsério

ANBIMA

Assembleia Geral de Cotistas

bc5c7afd-3105-483b-92d6-2f1811abc747

Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Av. Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed.
Esplanada Trade Center - sala 502, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 10.395.304/0001-
59; e (iii) servigos de consultoria de analise
de crédito e cobranca judicial da PRIORI
ASSESSORIA E SERVICO
FINANCEIRO

LTDA - EPP, com sede na Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, na Av.
Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed. Esplanada
Trade Center - sala 504, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 07.970.490/0001-06

Qualquer uma das seguintes instituicdes
financeiras: Banco do Brasil S.A, Banco
Bradesco S.A, Banco Itau S.A ou HSBC
Bank Brasil S.A contratada pelo
Custodiante, responsavel pela cobranca
escritural dos boletos bancarios para
pagamento, pelo Devedor (Sacado), dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos

Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimbénio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditérios

Resgate compulsorio e antecipado das
Quotas Seniores, exclusivamente para fins
de enquadramento do patriménio do
Fundo (a) a Relagcdo Minima; ou (b) a
Alocacao Minima

Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

Assembleia Geral de Cotistas de Quotistas,
ordinaria ou extraordinaria
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Ativos Financeiros

Aviso de Desenquadramento

Cedente

Certificadora

Classe

CMN

Condicoes de Cesséao

Consultora Especializada
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Ativos indicados no item 94 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patriménio Liquido

Correspondéncia a ser enviada pela
Administradora aos Quotistas titulares das
Quotas Subordinadas Junior na hipotese
de desenquadramento da Relagdo Minima
e/ou do indice de Subordinacao.

Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao

Qualquer uma das seguintes empresas
(Comprova.com Informatica LTDA; Wba
Informatica Ltda; Quick Soft Sistemas de
Informagdes Ltda ou Venture Treining
Informatica Ltda;

Classe unica de Cotas, constituida sob a
forma de condominio fechado, conforme
regras especificas dispostas neste
Regulamento.

Conselho Monetario Nacional

Condigbes para cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo.

A VISAO COBRANGA E INFORMAGOES
CADASTRAIS LTDA. ME., com sede na
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Av. Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed.
Esplanada Trade Center - salas 502 / 503
/ 504, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.627.458/0001-26, doravante
denominada “CONSULTORA A’ (ii)
servicos de apoio de cobrancga
extrajudicial dos Direitos Creditérios
vencidos e inadimplidos, observado o
disposto na RCVM 175, a serem prestados
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Conta de Arrecadacao

Conta do Fundo

Conta Escrow

Contrato de Cesséao
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pela MOMENTUM COBRANCA E
INFORMAGCOES CADASTRAIS LTDA. -
ME,

com sede na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, na Av. Tancredo Neves, n° 1.485
- Ed. Esplanada Trade Center - sala 502,
inscrita no CNPJME sob o n°
10.395.304/0001-59, doravante
denominada “CONSULTORA B”; e (iii)
servicos de consultoria de analise de
crédito e cobrancga judicial da PRIORI
ASSESSORIA E SERVICO
FINANCEIRO

LTDA - EPP, com sede na Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, na Av.
Tancredo Neves, n° 1.485 - Ed. Esplanada
Trade Center - sala 504, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 07.970.490/0001-06

Conta de titularidade do Fundo
movimentada pelo Custodiante, na qual
serao recebidos os recursos relativos aos
Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do
Fundo

Conta de titularidade do Fundo aberta no
Custodiante, utilizada para movimentagao
dos recursos do Fundo, inclusive, mas sem
se limitar, para o pagamento das despesas
e encargos do Fundo

Conta especial instituida pelas partes
junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depésitos a
serem feitos pelo devedor e ali mantidos
em custddia, para liberacdo apdés o
cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante

Contrato celebrado entre o Fundo e cada
Cedente, no qual sao estabelecidos os
termos e as condicbes da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo
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Critérios de Elegibilidade Critérios para selegcdao dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, que deverao ser verificados pela
Gestora, estabelecidos na clausula 11 do
Regulamento

Custodiante SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na cidade de Sao Paulo,
na Av. Brigadeiro Faria Lima n° 1355, 3°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
62.285.390/0001-40, ou seu sucessor a
qualquer titulo

CVM Comisséao de Valores Mobiliarios

Data de Subscri¢ao Inicial Data da primeira subscricdo e
integralizacdo de Quotas de determinada
classe

Devedor Pessoa fisica ou juridica que adquire

produtos ou contrata servicos com o
Cedente e é devedora do Direito Creditério
Cedido

Dia Util Qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda,
dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancario ou néo
funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional

Direitos Creditorios Direitos  creditérios que  atendam,
cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade validados pela Gestora.

48

bc5c7afd-3105-483b-92d6-2f1811abc747



QITECH

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Eventos de Avaliacéo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Fundo

Gestora

bc5c7afd-3105-483b-92d6-2f1811abc747

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
pelos Cedentes

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros
de liquidez diaria

Documentagao que evidencia o lastro dos
Direitos  Creditérios, compreendendo,
todos os documentos necessarios para
protesto, cobrangca ou execugdo judicial
dos Direitos Creditérios Cedidos, dentre
eles, mais nao limitadamente, cédulas de
crédito, duplicatas, comprovantes de
entrega de mercadoria, contratos, os
respectivos titulos de créditos, planilhas e
registros eletrénicos que sera validada
pela Gestora.

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao
da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar se os mesmos deverdao ser
considerados Eventos de Liquidagao
Antecipada

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacgao
da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os procedimentos de
liquidagao do Fundo

VISAO MULTIMERCADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM

DIREITOS
CREDITORIOS

Tercon Investimentos Ltda. sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras
de valores mobiliarios, sede na cidade de
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indice de Subordinacéo

Instrugdo CVM n° 489/11.

Investidores Autorizados

Patrimdnio Liquido

Patriménio Liquido Negativo

Politica de Cobrancga

Politica de Crédito
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Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Ameérico Brasiliense, n° 1765, 5° andar,
CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o n°
09.121.454/0001.95, ou sua sucessora a
qualquer titulo

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinagdo Junior, o indice de Subordinacao
Mezanino e o Iindice de Subordinacdo
Subordinadas, conforme aplicavel

Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011

Investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9B da Instrugdo CVM
n° 554/2014, e os demais investidores
autorizados pela regulamentagao em vigor
para adquirir as Quotas

Patriménio liquido do Fundo corresponde
a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades

Patriménio  Liquido  Negativo, que
ocorrera sempre que os valores das
obrigagdes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Politica de cobranga dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, adotada
pela Consultora Especializada, conforme o
anexo lll ao Regulamento

Politica de concesséao de crédito, adotada
pela Consultora Especializada, para
analise dos Direitos Creditorios e de seus
respectivos Cedentes e Devedores,
conforme anexo |l ao Regulamento
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Prestadores de Servigo Essenciais A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.
Quotas Em conjunto ou isoladamente, as Quotas

Seniores e as Quotas Subordinadas

Quotas Seniores As Quotas que n&o se subordinam as
demais para efeito de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento.

Quotas Subordinadas Em conjunto ou isoladamente, as Quotas
Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior

Quotas Subordinadas Junior As Quotas que se subordinam as Quotas
Seniores e as Quotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo

Quotas Subordinadas Mezanino Quotas que se subordinam as Quotas
Seniores para efeitos de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Quotas
Subordinadas Junior

Quotista Tanto o titular de Quotas Seniores como o
titular de Quotas Subordinadas, sem
distingao

RCVM 175 Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme alterada,
que dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacédo de servigos
para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos
os fins.
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Regulamento

Relagdo Minima

Reserva de Resgate

Reserva de Despesas e Encargos

Risco de Capital

Subclasses

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de Distribuicao

bc5c7afd-3105-483b-92d6-2f1811abc747

Regulamento do Fundo

Relagao entre o Patriménio Liquido o valor
total das Quotas Seniores em circulagao,
prevista no artigo 26 do Regulamento

Reserva para pagamento de resgate das
Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo

Exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em
decorréncia de aplicagcdes de sua carteira
de Ativos

Cotas Seniores elou as Cotas
Subordinadas, se houver, na qualidade de
subclasses de Cotas que integram a
Classe

Remuneragao devida nos termos do item
6.1 do Regulamento

Remuneragao devida nos termos do item
6.1 do Regulamento

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo
aos distribuidores de Cotas contratados,
nos termos do item 6.1 do Regulamento
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ANEXO Il — POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do VISAO MULTIMERCADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

1. OBJETIVO

A presente descricdo do processo de originacdo dos direitos creditorios e politica de
crédito tém por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito por cada
Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e
aprovagao.

2. APLICACAO

A Consultora de Crédito e o Comité de Crédito deverdo analisar todos os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios e procedimentos
a seguir estabelecidos.

3. ORIGINACAO

Os agentes credenciados pela Gestora e pela Consultora de Crédito identificarao

Cedentes com carteira disponivel para venda e fardo uma primeira triagem da
qualidade dos mesmos, mediante a analise da documentagao abaixo:

3.1 Quallificagdo da empresa e dos
socios; 3.1.1- Contrato Social
Consolidado;

3.1.2- Dados de faturamento, endividamento, balango e balancete, assinados pela
empresa e por seu contador;

3.1.3- I.R.P.F. dos socios;

3.1.4-1.R.P.J. da empresa;

3.1.5- Dados relevantes, objeto de explicagdes pela empresa.
4. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

4.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo
sujeitos a revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante
relacionado ao Cedente e/ou aos seus clientes.

4.1.2 ANALISE DE CREDITO
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O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral
e das documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos
seguintes recursos, conforme o caso:

4.1.2.1 - Consulta na Serasa da empresa e dos seus sOcios;

4.1.2.2 - Informagdes comerciais da empresa junto a concorréncia e fornecedores;

4.1.2.3 - Consulta a bancos de dados publicos (SEFAZ, etc...);

4.1.2.4 - Empresa em operacao ha no minimo 6 meses;

4.1.2.5 - Revalidacao cadastral a cada 1 ano.;

4.1.2.6 - Visitas periddicas aos clientes, com elaboracéo de relatério das visitas.
4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliacao:

4.1.3.1. - Historico interno e externo dos devedores e Cedentes.

4.1.3.2 - Informacgbes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou BOA VISTA.

4.1.3.2.1 - Existéncia ou nao de protestos ou cheques sem fundo ou protestos
realizados nos ultimos 06 (seis) meses, em valor que no entendimento do Comité
de Crédito possa afetar de modo adverso relevante a capacidade de pagamento
do Devedor em questao ou o Direito de Crédito;

4.1.3.2.2 Existéncia ou ndo de execugoes judiciais ou pedidos de faléncia contra
o Devedor e/ou o Cedente.

4.1.3.3. - Informacgdes fornecidas por fornecedores;

4.1.3.4. - Informacdes fornecidas por bancos e demonstragoes financeiras;

4.1.3.5. - Checagem do lastro do recebivel por amostragem de até 100%
por telefonema gravado e/ou e-mail certificado/rastreavel pela Gestora.

4.1.4 MONITORAMENTO DAS ATIVIDADE E CONDICOES FINANCEIRAS DO CEDENTE

A Consultora de Crédito e o Comité de Crédito devem monitorar
continuamente os Cedentes e Sacados, seu nivel de atividade e suas condigbes por
meio de mecanismos que permitam identificar sinais de alteracao do nivel de risco
dos Direitos Creditérios, com vistas a permitir (i) a tomada de ac¢des preventivas em
relagdo ao Cedente, e (ii) permitir melhor avaliagao e precificagao de novas
operagdes com Cedentes; (iii) caso aplicavel antecipar o processo de cobranga e
recuperagao dos recursos relativos aos Direitos Creditérios.
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Caso identificados dados ou situagdes que possam ter efeito adverso relevante sobre
0s

Direitos Creditérios cedidos ou ofertados ao Fundo por um determinado Cedente, a
Consultora devera, tao logo seja possivel, informar o Comité de Crédito, o qual devera
avaliar e determinar as medidas a serem tomadas.

Dentre as ferramentas a serem utilizadas no monitoramento, podem-se citar
de modo nao exaustivo:

4.1.4.1 - acompanhamento de indices de prazo médio, liquidez, devolugdes de
mercadorias, capacidade de pagamento e atividade do Cedente e dos
Sacados;

4.1.4.2 - acompanhamento diario da evolugao de ocorréncias restritivas;
4.1.4.3 - acompanhamento da praca de pagamentos das liquidacdes;

4.1.4.4 - acompanhamento do nivel de atividade econdmica dos principais
setores aos quais se referem os Direitos Creditorios; e

4.1.4.5 - acompanhamento da sazonalidade dos setores dos Cedentes e
Sacados e evolugdo do nivel de atividade destes em relagdo ao Mercado.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente
suspenso caso se verifique a existéncia de:

4.1.5.1 - titulo em atraso nao recomprado em prazo superior a até 30 dias exceto
em novas operacgoes feitas para possibilitar a recompra dos titulos inadimplidos;

4.1.5.2 - encargos financeiros pendentes acima de 6 meses;
4.1.5.3 - inatividade igual ou superior a 6 meses.
4.1.5.4 - qualquer outra razado considerada relevante pelo Comité de Crédito.

4.1.6 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de
analise do cliente.
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ANEXO IIl — POLITICA DE COBRANGA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do VISAO MULTIMERCADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

POLITICA DE COBRANGA
Serao adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito:

1. Apds 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cessdo sera enviado aos
respectivos Devedores dos Direitos de Crédito:

1.1 o boleto de cobranca para liquidacéo dos Direitos de Crédito; e

1.2 conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores da cessao dos
Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

1. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima
de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a notificagao descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera
realizada, por amostragem, através de um ou mais dos procedimentos abaixo:

2.1- Email Certificado/Rastreavel;
2.2-  Telefonema gravado.

3 — Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditorios adquiridos, bem como para
aumentar a eficacia da cobrancga, havera contato com os devedores, em percentual de
amostragem vinculado ao risco de cada Cedente, para verificagdo e recebimento da
mercadoria ou dos servigos que deram origem aos Direitos Creditorios adquiridos, assim
como do boleto de cobranca. Esse procedimento se dara em até 10 dias da data da
aquisicao dos Direitos Creditérios.

4. - DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE TRANSFERENCIA
PARA CONTA DE RECEBIMENTO DE TITULARIDADE DO CEDENTE

4.1- Em se tratando de Direitos Creditérios a serem pagos pelo Sacado por meio de
depdsito,

Transferéncia Eletrébnica Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira
autorizada pelo Banco Central, diretamente para Conta de Recebimento de titularidade
do Cedente, controlada pelo Custodiante, a Consultora devera, previamente a
realizagcao da aquisigao dos Direitos Creditorios, se necessario, obter trava de domicilio
bancario formal por escrito, na qual a Devedora dos Direitos Creditérios aceite realizar
os pagamentos dos Direitos Creditérios Unica e exclusivamente por meio de
transferéncia para a Conta de Recebimento em questdo. E vedada a realizagéo de
operagao de aquisi¢ao de Direitos Creditérios que contemple o pagamento pelo Sacado
em conta corrente bancaria de titularidade do Cedente que nao se caracterize como
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uma Conta de Recebimento.

5 - PROVIDENCIAS, DE COBRANCA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

5.1- Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido, o Agente de Cobranca tera o
prazo de até 03 (trés) dias para contatar o devedor solicitando a regularizacao do débito,
avisando-o do envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como aos registros de
pendéncias financeiras.

5.2-Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, podera ser concedida
prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditérios, ou
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Direitos Creditdrios.

5.2.1- As prorrogacdes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta)
dias e poderdao ser concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

5.3- Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de
cobranga administrativa do sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias,
sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de cobranga do sacado ou do
cedente e seus garantidores, conforme o caso.
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ANEXO IV — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do Regulamento do VISAO MULTIMERCADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispbe o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificagdo de lastro dos
Direitos Creditorios sera realizada por amostragem nos termos da RCVM 175, podendo
a Gestora realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora ou terceiro por ela
contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou a
Administradora, conforme aplicavel, para selecdo de uma amostra de itens para fins de
verificagado da documentacdo comprobatéria dos recebiveis.

B) Sele¢ao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegéo dos direitos
creditérios sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacéo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto
de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas,
obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagao da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME?* (N—-1)+2z>*p* (1-p)
Onde:
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Critical score = 1,96
p = proporcgao a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,8%

Base de selecgao e Critério de selegao

C) A populagao base para a selegao da amostra compreendera os direitos creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre
de referéncia.

D) A selecao dos direitos creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais
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representativos que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos
creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente serao selecionados os demais itens para

completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.
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