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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Gestor
TIVIO CAPITAL

Administrador
BB GESTAO DE RECURSOSDTVM S.A

Escriturador das Cotas
BANCO DO BRASIL S.A.

Auditor
KPMG Auditores Independentes

Publico-alvo
Investidores qualificados

Inicio do Fundo
30/12/2013

Prazo do Fundo
20 anos

Taxa de administracao
11% a.a. sobre o
Patriménio Liquido'

Taxa de performance
20% sobre o excedente
financeiro, se houver

Benchmark:
Cotas Sénior: IPCA + 5,5% a.a.

Cotas Mezanino: IPCA + 8,0% a.a.

Relagdes com investidores
ri@tivio.com

Objetivos do Fundo
O FIDC-IE foi criado com o objetivo de adquirir

debéntures incentivadas de infraestrutura
emitidas para financiar projetos de
investimentos privados no setor de

infraestrutura de interesse publico nas areas de
energia, transporte e saneamento bésico.

O Fundo busca proporcionar aos cotistas
rendimento no longo prazo, com rentabilidade
condizente com a politica de investimentos
prevista no Regulamento e com a respectiva
classe das cotas.

" Para maiores informagdes, consultar o regulamento do fundo. As remuneragdes da Gestora,

INFORMAGOES GERAIS

Cota Patrimonial

Sénior R$ 0,00

Cota Patrimonial

Mezanino R$ 436,74
PL do Fundo

(Milhoes) RS 13,79
PL médio

Cota Sénior (Milhdes)

PL médio tha
Mezanino - Ultimos 12 meses
(Milhoes)

R$ 64,66

N° de cotistas 248

Negociagdo em

Bolsa em até out/2025 (Vi) R$1.601

Ultimo Provento
(RS/Cota Mezanino)?

R$ 792,00

Rentabilidade .
a cota Sénior (at619/09/2025)° [IRAEAEE
Rentabilidade da

0,
cota Mezanino (até out/2025) 15,16%

Inicio das Cotas Sénior

30/12/2013

Inicio das Cotas Mezanino 31/01/2014

Rating Atual:
Cotas Sénior: (Encerrada em Set/25)
AAsf (bra) — Fitch Ratings

Cotas Mezanino:
CCsf (bra) - Fitch Ratings

Distribui¢cdo de Rendimentos:
Semestral, com pagamento
no 10° dia util do més

Valor de emissao:
RS 1.000,00

da Consultora e do Custodiante est&o incluidas no valor total da Taxa de Administrago. 2 Pago para a classe de cotas Mezanino em Outubro de 2025.

°Data de encerramento da Cota Sénior.
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Carteira do Fundo

Emissor Taxa (%) Duration

CONCESSIONARIADO
AGRU12 AEROPORTO INTERNACIONAL RS 7,14 51,8% Aeroporto A+ 12,92 0,94
DE GUARULHOS S.A.

CONCESSIONARIADO
AGRUA41 AEROPORTO INTERNACIONAL R$ 4,99 36,2% Aeroporto A+ 22,86 0,12
DE GUARULHOS S.A.

Geragao
RNEPT TIETEEOLICAS.A. R$1,27 9,2% Energia AAA 12,72 0,12
elétrica

R$13,40 97,2%

Ativo Emissor Volume %PL Setor Rating Taxa (%) Duration

Operacgao

. Titulo Publico RS 0,41 3% Caixa - - -
Compromissada

R$13,80 100%

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.
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Carteira de Ativos
Concentragao por Debénture (% PL)

AGRU12 51,8%

RNEPT - 9,2%

Classificacao por Setor (% PL)

m Aeroporto

B Geracgao Energia Elétrica

m Caixa

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.
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Carteirade Ativos
Concentragao por Rating (% PL)

AAA 9,2%

88,0%

Fluxo de amortizacéo esperado da cota Mezanino (RS)’

232,21

204,53

dez-25 out-26

A cota sénior foi totalmente amortizada em setembro de 2025.
Considerando o fluxo dos ativos em carteira, a cota mezanino deverd ser encerrada em outubro
de 2026.

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025..
'0 cronograma de amortizagio poderé ser alterado por eventuais alteragdes de fluxo e pela venda de ativos.
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Rentabilidade (%) — Cota Sénior

16,50% 16,80%

12,85%
N,70%
10,37%10,66%

10,32% 9,72% g o, 10:02%

8,98%
8,39% 7,79%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025°

Rentabilidade Efetiva Acumulada da Cota Sénior vs Benchmark’

A Rentabilidade da Cota Sénior iniciou em 30/12/2013. O Benchmark do fundo era 100% do CDI até o fim
de junho de 2014, e apds esta data ele foi alterado para IPCA + 5,50% a.a.

Rentabilidade

Rentabilidade Fundo = Fundo Acumulado Benchmark % Benchmark
2014 10,32% 10,32% 10,32% 100%
2015 16,50% 28,53% 28,53% 100%
2016 12,85% 45,04% 45,04% 100%
2017 8,39% 57,21% 57,21% 100%
2018 9,72% 72,50% 72,50% 100%
2019 8,98% 87,98% 87,98% 100%
2020 10,02% 106,83% 106,83% 100%
2021 16,80% 141,58% 141,58% 100%
2022 1,70% 169,85% 169,85% 100%
2023 10,37% 197,84% 197,84% 100%
2024 10,66% 229,60% 229,60% 100%
2025° 7,79% 255,26% 255,26% 100%

A rentabilidade acumulada da cota Sénior é equivalente a IPCA + 5,50% a.a. até 19 de setembro de 2025.
Considerando a caracteristica do fundo de incentivo fiscal e a variagdo do CDI liquido® no periodo de
194,71%, a rentabilidade da cota Sénior é de aproximadamente 154,23% do CDI liquido.

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.

'Para fins de célculo, 0 IPCA considerado sera aquele do més imediatamente anterior ao més de referéncia aplicado critério pro-rata-die, se disponivel.
Caso o IPCA do més anterior ndo esteja divulgado, serd utilizado o ultimo IPCA disponivel aplicado critério pro-rata-die.?Considerando 15% de tributag&o.
*Rentabilidade de 2025 considerada até o encerramento da cota Sénior em 19/09/2025.
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Carteirade Ativos
Distribuicao de Rendimentos e Amortizagoes — Cota Sénior
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Calculo de rentabilidade - Método TIR
30/12/2013  -1.000,000000 20/05/2021 154,00
31/01/2014 8,752629 14/07/2021 25,00 TIR Periodo CDI Perfodo
28/02/2014 7,816167 06/09/2021 98,00 255,13% 194,71%
31/03/2014 7,600948 04/01/2022 81,00
30/04/2014 8,145473 29/04/2022 123,00
30/05/2014 8,582938 06/07/2022 25,00 1S 219 2
10/06/2014 2,854272 01/11/2022 15,00 1,46%
13/07/2015 21,220000 13/01/2023 20,00
15/01/2016 6,34 02/06/2023 146,00
13/01/2017 71,40 12/07/2023 12,00 o .
: . Yo CDI % CDI tributado
13/07/2017 12,06 09/01/2024 60,00 13.;’ 03% . 154.15%
12/01/2018 83,93 20/03/2024 40,00 1o970 11970
12/07/2018 47,72 23/04/2024 17,00
04/01/2019 82,69 08/07/2024 8,00  pglo método da TIR a rentabilidade do
03/07/2019 190,85 28/10/2024 37,00  fundo foi de 255,13%. Rentabilidade
15/01/2020 72,25 15/01/2025 8,00 equivalente de 131,03% do CDI e
13/07/2020 68,40 04/04/2025 40,00 15415% do CDI considerando um
09/10/2020 144,00 04/07/2025 23,00  tributo de 15% no retorno do CDI.
03/12/2020 105,00 28/07/2025 1,00
15/01/2021 30,80 19/09/2025 2,26

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.
'Apés o descumprimento das Relagdes de Subordinagdo Minimas, conforme descrito nos itens 12 e 13 do regulamento, as amortizag8es passaram a ser sequencial, onde 100% (cem por
cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Quotas estdo sendo destinadas as Quotas Seniores até sua amortizagéo integral.
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Rentabilidade (%) — Cota Mezanino

84,09% 79,58%

54,37%

19,24%
10.71% ° 15,51% 15,56% 12,18% 15,16%

-4,97%

-31,96%

-64,63%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Rentabilidade Efetiva Acumulada da Cota Mezanino vs Benchmark'

A Rentabilidade da Cota Mezanino iniciou em 31/01/2014. O Benchmark do fundo era 100% do CDI até o
fim de junho de 2014, e apds esta data ele foi alterado para IPCA + 8,00% a.a.

Rentabilidade Fundo Rentabilidade Benchmark % Benchmark
Fundo Acumulado Benchmark acumulado Acumulado

2014 10,71% 10,71% 10,71% 10,71% 100,01%
2015 19,24% 32,01% 19,24% 32,01% 100,00%
2016 15,51% 52,49% 15,51% 52,48% 100,00%
2017 -64,63% -46,06% 10,93% 69,15% -

2018 54,37% -16,73% 12,30% 89,95% -

2019 -4,97% -20,87% 11,57% 1M,93% -

2020 84,09% 45,67% 12,62% 138,68% 32,93%
2021 -31,96% -0,88% 19,56% 185,37% -

2022 79,58% 78,01% 14,34% 226,28% 34,47%
2023 15,56% 105,70% 12,95% 268,55% 39,36%
2024 12,18% 130,75% 13,30% 317,56% 41,17%
2025 15,16% 165,73% M,N% 363,97% 45,53%

Arentabilidade acumulada da cota Mezanino € equivalente a IPCA + 2,79% a.a. até outubro de 2025.
Considerando a caracteristica do fundo de incentivo fiscal e a variagdo do CDI liquido® no periodo de 197,03%, a rentabilidade
da cota Mezanino é de aproximadamente 98,96% do CDI liquido.

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.
'Para fins de célculo o IPCA considerado sera aquele do més imediatamente anterior ao més de referéncia aplicado critério
pro-rata-die, se disponivel. Caso o IPCA do més anterior n&o esteja divulgado, serd utilizado o Ultimo IPCA disponivel aplicado critério pro-rata-die. 2Considerando 15% de tributagao.
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Carteirade Ativos
Distribuicao de Rendimentos e Amortizagdes — Cota Mezanino

fev-14 mar-14 abr-14 mai-14 jun-14 jul-15 jan-16 set-25 out-25 out-25

Calculo de rentabilidade — Método TIR

Data Fluxo

TIR Periodo TIRaoano
31/01/2014 -1.000,000000 164,41% 8,66%
28/02/2014 7,816167
31/03/2014 7,600948 CDI Perfodo % CDI % CDI Tributado
197,03% 83,45% 98,17%
30/04/2014 8,145473 e e e
30/05/2014 8,582938 Pelo método da TIR a rentabilidade do fundo foi de
10/06/2014 2 854272 164,41%. Rentabilidade equivalente de 83,45% do CDI e
! 98,17% do CDI considerando um tributo de 15% no
13/07/2015 21,22 retorno do CDL.
15/01/2016 6,34 Para fins de calculo da TIR utilizamos a cota do dia
29/09/2025 1.260.00 31/10/2025 como o ultimo componente do fluxo mas o valor
) ! ainda néo foi distribuido para os cotistas.
22/10/2025 792,00
31/10/2025 436,736594

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.
"Ap6s o descumprimento das Relagdes de Subordinagdo Minimas, conforme descrito nos itens 12 e 13 do regulamento, as amortizagdes passaram a ser sequencial, onde 100%
(cem por cento) dos recursos destinados a amortizagdo de Quotas estéo sendo destinadas as Quotas Seniores até sua amortizagdo integral.
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Negociagao em Bolsa - Cota Sénior (BBVH11)

Periodo Negécios Quantidades Preco médio (R$) Volume (R$ Mil)
jan/25 8 735 69,16 50,8
fev/25 2 260 69,00 17,9
mar/25 5 159 69,55 N
abr/25 17 903 32,54 29,4
mai/25 18 173 33,41 5,8
jun/25 0 0 0,00 0,0
ago/25 62 6057 2,84 17,2
set/25 21 3488 2,57 9,0

Total 364 38.076 8,3 317,8

Negociacao em Bolsa — Cota Mezanino (BBVH12)

Periodo Negocios Quantidades Prego médio (RS) Volume (R$ Mil)
jan/25 7 10 1.802,11 18,0
fev/25 18 22 1.845,77 40,6
mar/25 3 3 1.950,00 59
abr/25 13 75 1.992,04 149,4
mai/25 26 208 1.914,81 398,3
jun/25 19 200 1.810,13 362,0
ago/25 3 N 2.136,36 23,5
set/25 3 50 2.250,00 12,5
Total 100 660 1.944,22 1283,2

Fonte: Tivio Capital | Data base: 31/10/2025.
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Disclaimer

Este material foi elaborado pela Tivio Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“TIVIO
CAPITAL"). Este material é destinado aos seus receptores, fornecido unicamente para fins comerciais, nao
constituindo compromisso, indicagcdo ou recomendacdo para iniciar ou encerrar qualquer transacao. Este
conteudo nao deve ser reproduzido no todo ou em parte, redistribuido ou transmitido para qualquer outra
pessoa sem o consentimento prévio da TIVIO CAPITAL. Este documento ndo &, e ndo deve ser interpretado
como, uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobiliario. A
TIVIO CAPITAL, seus acionistas e demais empresas coligadas se eximem de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material, de seu
conteudo e da realizagado de operagdes com base neste material.

Consulte o documento de tributagdo para Fundos de Investimento para mais informacgdes sobre a
tributagdo aplicavel, inclusive a regra aplicavel em eventual desenquadramento, este documento esta
disponivel em https://tivio.com/documentos/. A descrigdo acima ndo pode ser considerada como objetivo
do fundo. Todas as informagdes legais podem ser observadas no regulamento do fundo, disponiveis no site
https://tivio.com/fundos/. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia
econbémica e ndo parametro objetivo do fundo. Principais Fatores de Risco: (i) Crédito: risco de os emissores
dos ativos financeiros e/ou das contrapartes ndo cumprirem suas obrigagbes de pagamento e/ou de
liguidacdo das operagbes contratadas; (ii) Liquidez: risco de reducado ou inexisténcia de demanda pelos
ativos financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados; (iii) Mercado: Risco de oscilagdes
decorrentes das flutuagdes de precos e cotagbes de mercado; (iv) Derivativos: pode ndo resultar nos efeitos
desejados, devido a fatores como: descolamento entre o prego do derivativo e seu ativo objeto; alteragoes
nas condigcdes de negociacédo ou liquidagdo devido a interferéncia de 6rgdos reguladores ou dos mercados
organizados onde sdo negociados; (v) Tratamento Tributdrio de Longo Prazo: O tratamento aplicavel ao
investidor depende da manutencado da carteira de ativos com prazo medio superior a 365 dias. Nao ha
garantia de que o fundo terd o tratamento tributario de longo prazo.

Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos
podem ser encontrados no site https://tivio.com/fundos/. Leia previamente as condi¢cdes de cada produto
antes de investir. Os investimentos apresentados podem nao ser adequados aos seus objetivos, situagao
financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos.

Para avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma analise de, no minimo,
12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O preenchimento do formulario API —
Analise de Perfil do Investidor ou Suitability & essencial para garantir a adequacao do perfil do cliente ao
produto de investimento escolhido. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia
econbmica e ndo parametro objetivo do fundo. Material de Divulgagao.

SAC: 0800 704 8383
Atendimento 24 horas

Autorregulacdo
Ouvidoria: 0800 727 9933 A\ ANBIMA
Atendimento das 9h as 18h,
de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais

Autorregulacao

ANBIMA

Leia o QR Code RATING S&P: Signatory of:

tivio.com/fundos e acesse as redes n
@ da Tivio Capital A M p -.I -== P R I

Principles for
Responsible
Investment
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