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REGULAMENTO DO

VOLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITDA

1. DEFINIGOES

1.1 Os termos e expressGes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula tém os
significados a eles atribuidos no Complemento | ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que assim exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) as referéncias a qualquer documento incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacdes e complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma contraria;
(iii) as referéncias a disposicdes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias a essas disposicdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens, complementos ou apéndices aplicam-se a
capitulos, itens e anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
representantes, sucessores e cessionarios autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcangcam a sua Classe Unica; e

(vii) todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo ja que este possui Classe Unica.

2. OBJETIVO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo as suas Cotas por meio do investimento da
parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios, definidos na cldusula 10.16 deste
Regulamento.

3. DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO E PRAZO DE DURACAO

3.1. O Fundo, denominado VOLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob forma de condominio de natureza especial, com prazo indeterminado de duracdo, é
regido por este Regulamento e pelas disposi¢des legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

3.2. O Fundo, que detém seu patriménio representado por uma Classe Unica de Cotas de condominio aberto,
podendo realizar emissdo de Subclasses com regras de resgate e remuneracdo distintas. O patrimdnio do Fundo
sera formado pelas Subclasses Sénior, Subclasse Mezanino e Subordinada Junior. Para fins da Resolugdo CVM 175,
emitida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175”) todas as
referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe Unica de Cotas.

3.3. Nos termos do art. 34 e incisos, da "Secdo Il - Classificacdo" constante no "Capitulo VII - Classificacdo das
Classes dos FIDC" do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira da Entidades dos
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Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios se classifica como

APEX

“Fomento Mercantil”™.

4, PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

4.1. O Fundo é destinado a receber recursos de Investidores Profissionais que buscam rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem os
riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

4.2, A responsabilidade do Cotista estara limitada ao valor por ele subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do
Codigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175/22, observado o disposto neste Regulamento.

4.3, Antes de elaborar o plano de resolucdo do Patriménio Liquido Negativo como previsto no Capitulo 19
abaixo, o Gestor poderd convocar Assembleia Geral de Cotistas, para que os Cotistas realizem aportes adicionais
para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1. Administrador

5.1.1. As atividades de administracdo fiduciaria do Fundo serdo exercidas pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Rua Alves Guimardes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-
42.

5.1.2. O Administrador, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacdo aplicdveis, tem amplos e gerais poderes para praticar os atos necessdrios a
administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo ou mediante a contratagdo em nome do
Fundo, conforme o caso.?

5.1.3.  Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeito, o Administrador obriga-
se a:

! Essa classificacdo segue as diretrizes da ANBIMA e estd em conformidade com a regulamentac¢do da CVM, garantindo que o
fundo adote as melhores praticas do mercado e cumpra os requisitos normativos para a operagao de FIDCs. A adesdo a essa
estrutura assegura transparéncia aos investidores e padronizacdo dos critérios de investimento.

2 A Resolucdo CVM 175 exige que os FIDCs tenham prestadores de servicos devidamente qualificados para funcdes, tais como
administracdo fiduciaria, gestdo, custddia e auditoria. O administrador e o gestor possuem responsabilidades regulatérias
especificas (Prestadores de Servigos Essenciais), devendo garantir a transparéncia na gestdao do fundo e a protegdo dos
interesses dos cotistas.
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VI.

VII.

VI,
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cumprir as obrigacBes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da
parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM 175;3

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da
parte geral da Resolugdo CVM 175;

prestar diretamente ao Fundo, ou contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo; e (ii) escrituracdo das Cotas;

contratar o Auditor Independente;

contratar terceiros para desempenhar os servicos de verificacdo periddica dos Documentos
Comprobatdrios prevista no artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. oregistro de Cotistas;

b. olivro de atas de Assembleia de Cotistas;

c. olivroou a lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
pagar, as suas expensas, a multa cominatdéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas por este Regulamento e pela
regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175;

3 A regulamentacdo exige que o administrador observe estritamente suas obrigacbes legais e contratuais, zelando pelo
cumprimento das regras de enquadramento da carteira e da governanca do fundo. Além disso, a CVM reforca a necessidade
de monitoramento continuo dos prestadores de servicos terceirizados, para evitar conflito de interesses e garantir a adequada
prestacao de servigos.
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manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do Fundo,
incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e
da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

nas classes abertas, calcular e divulgar o valor da cota e do patrimébnio liquido em periodicidade compativel
com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto em regulamento;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

observar as disposicdes deste Regulamento;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

nos termos do artigo 122, I, “(a)”, da Resolu¢cdo CVM 175, preparar, em conjunto com o Gestor, um plano
de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, quando aplicdvel, e, apds aprovacdo pela Assembleia de
Cotistas, executa-lo;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175, observado o prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes, evidenciando o requerido no inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175;

informar a CVM acerca da 12 Data de Integralizagdao de Cotas, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

diligenciar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador possuam normas e
procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a
movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §19, do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175;
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manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre (i) de um lado, qualguer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante
e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; e (ii) de outro, a Classe;

encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pdgina do Banco Central na rede mundial de

computadores;

verificar a obtencdo da autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informacgdes no SCR, se assim for realizada;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos relatdrios de verificacdo de
lastro sejam tratadas tempestivamente;

monitorar, nos termos previstos deste Regulamento:

a. a composicdo da Reserva de Despesas e Encargos Permanente e da Reserva de Despesas e

Encargos Inicial; e

b. aocorréncia de qualquer dos do Eventos de Liquidacdo, sem prejuizo do dever de monitoramento
pelo Gestor.

5.1.4. no caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Tempordria (RAET), intervencdo,

liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢cao financeira na qual seja mantida a Conta
Autorizada do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe para uma conta de titularidade do Fundo a ser aberta e mantida em uma outra

instituicdo financeira.

5.1.5. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam listados no

subitem () do item 5.1.33 acima, observado que, (i) nesse caso a contratacdo ndo ocorre em nome do
Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o
prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo dessa autarquia, o Administrador deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Gestor
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As atividades de gestao serdo exercidas pela IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade e Estado de S30 Paulo, na Rua Alvaro Anes, n2 56, conj. 121, CEP 05421-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 10.924.308/0001-87, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de gestdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n? 10.582expedido em 10 de
setembro de 2009.

O Gestor presta ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicdvel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacdo, ou mediante a contratacdo em nome do Fundo, conforme o caso.

Sem prejuizo das obrigacdes atribuidas ao Gestor, a ele caberd desempenhar diretamente as atividades
de gestdo de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
sendo responsavel (i) pela verificagdo do enquadramento de tais Direitos Creditérios Adquiridos e
Ativos Financeiros as regras de composicdo e concentracdo da carteira e a politica de investimento do
Fundo para aquisicdo de determinadas carteiras de Direitos Creditdrios pelo Fundo, (ii) pela negociacdo
de Ativos Financeiros de propriedade do Fundo, e (iii) pelo exercicio do direito de voto decorrente de
tais Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, realizando todas as demais acdes necessdrias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor e as recomendacgdes dos Cotistas a esse
respeito.

5.2.4.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, o Gestor deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando direitos creditérios que tenham representatividade no patrimonio da respectiva
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
divulgacdo do Fundo.

Sem prejuizo de outras obrigaces legais e regulamentares a que esteja sujeita, o Gestor obriga-se a:

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da

parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175;

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103

da parte geral da Resolugdo CVM 175;

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
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a. intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo;
b. distribuicdo de Cotas;
c. servicos do Agente de Cobranca e de Consultoria Especializada;

d. verificagdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios Adquiridos, devendo ser observados os parametros contidos no Anexo Ill a este
Regulamento; e

informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pelo Gestor em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, por si ou por terceiros, atualizada e em perfeita ordem
a documentacdo relativa as operacdes da Classe;

observar as disposi¢cdes do Regulamento;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175;
estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios
Adquiridos e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (i) a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento prevista neste Regulamento,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe; e (ii) a avaliacdo da
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Adquiridos ndo performados a politica de
investimento do Fundo;

gerar informacdes, estatisticas financeiras e 0 acompanhamento continuo da evolucdo de todos os direitos
creditérios e ativos financeiros do Fundo;
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monitorar o desempenho do Fundo, incluindo a valorizagdo das Cotas e a evolugdo do valor do patriménio
do Fundo, e, conforme aplicavel, o desempenho dos fundos investidos, com especial atencdo a indicadores
de inadimpléncia, taxas de retorno e critérios de elegibilidade, composicdo e diversificacdo das carteiras
dos FIDCs investidos;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo de investimento de

longo prazo;

observar os limites de composicdo e concentragdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco,
conforme estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, e, se for o caso, de exposi¢cdo ao
risco de capital, observado que (i) o Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento
dos limites de concentracdo e diversificacdo de carteira e concentragdo de risco quando o descumprimento
for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteragdes imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas condi¢Bes gerais do mercado de
valores mobilidrio; (ii) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve encaminhar a CVM suas explicacBes para o
desenquadramento, e (iii) o Gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, t3o logo ocorrido;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Aquisicdo, devendo
encaminhar ao Administrador a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua celebracdo;

registrar os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo na entidade registradora ou entrega-los ao
Custodiante ou a Administradora, conforme aplicavel;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de investimento
prevista neste Regulamento;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos direitos creditérios;

elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referir, relatério contendo:

a. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento do Fundo sobre a rentabilidade da
carteira de ativos do Fundo;
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b. relacdo dos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais dos
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Direitos Creditérios Adquiridos no trimestre, se aplicavel;
c. eventuais alteragBes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios Adquiridos;
d. forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios, devendo observar: (i) descricdo de
contratos relevantes firmados com esse propdsito; e (ii) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da

cessao de Direitos Creditérios;

e. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimdnio liquido e na rentabilidade de
carteira do Fundo;

f.  condicBes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios Adquiridos, seja do momento da
avaliacdo e o que motivou a alienacao;

g. impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditérios Adquiridos,
incluindo, sem limitacdo, quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacdo antecipada

de Direitos Creditérios Adquiridos.

XXII. monitorar, diariamente:

a. oenquadramento do Indice de Subordinac3o;

b. o enquadramento das Alocacdes Minimas;

c. oenguadramento da Reserva de Despesas e Encargos Iniciais;

d. oenquadramento Reserva de Despesas e Encargos Permanentes;
e. as Disponibilidades; e

f. aTaxa de Retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos; e

g. aocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo.

5.2.6. 0O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados nos
incisos do artigo 85 da Resolucdao CVM 175 ou no inciso lll, do §32, do artigo 32, do Anexo Normativo
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I, da Resolugdo CVM 175, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo,
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salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas, e (ii) caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia, o Gestor deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.3. Vedacdo dos Prestadores de Servigos Essenciais

5.3.1. Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo;
[I.  utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo Fundo;
e
[l efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese
de aquisicdo de Cotas deste.*

5.3.2. As vedagBes de que tratam os incisos (l) a (Ill) do item 5.3.1 acima abrangem os recursos proprios
do Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

5.3.3. Excetuam-se do disposto no item acima, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil (“Bacen”) e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além

dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

5.3.4. Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do
Fundo®:

receber depdsito em conta corrente;
Il.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175;

lll.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

4 Essas vedagdes seguem as diretrizes da Resolucdo CVM 175 e tém como objetivo mitigar conflito de interesses e proteger a
governanca do fundo. A regulacdo impede que os prestadores de servigos essenciais assumam riscos excessivos ou
comprometam a imparcialidade na gestdo e administracdo do fundo, evitando o uso de recursos préprios ou garantias
vinculadas a suas operacdes.

5 A CVM estabelece restricdes especificas para evitar que os prestadores de servicos essenciais realizem operacdes que possam
comprometer a integridade da estrutura do FIDC. Essas regras garantem que o fundo opere exclusivamente com recursos de
investidores e que nao haja interferéncias que possam gerar riscos adicionais ou desalinhamento de interesses.
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utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes realizadas pelo Fundo;
efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo;

realizar operacGes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de investimento e a
composicdo da carteira, conforme previsto neste Regulamento;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualguer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos

Financeiros;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;
utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislagcdo
aplicavel;

vender Cotas do Fundo a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que sejam
Credores Originais de Direitos Creditdérios ao Fundo;

prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

5.3.5. E vedado ao Gestor receber qualquer remuneracéo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,

gue potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.
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5.4. Responsabilidade

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

5.4.4.

5.4.5.

5.4.6.

APEX

O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os Cotistas
e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servicos nas hipodteses previstas na Resolucdo CVM 175 e neste
Regulamento.

Nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e
acompanhamento do Administrador e da Gestora, cada prestador de servico do Fundo é o Unico
responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacGes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem exclusivamente perante o Fundo, a Classe, o
Cotista, terceiros e as autoridades por danos diretos que delas decorram, ndo sendo o Administrador,
a Gestora e 0s demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo e
da respectiva Classe.

Nos termos do Artigo 1.368-E do Cdédigo Civil, o Administrador, a Gestora e os demais prestadores de
servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas obrigacGes legais e contratuais assumidas
pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou
a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

Os servicos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos e
como obrigacdo de meio, de forma que o Administrador e a Gestora ndo garante o resultado ou o
desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma,
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, com
excec¢do da hipodtese de dolo ou ma-fé do Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por
decisdo judicial transitada em julgado.

a afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos tera
como parametros as obrigacdes previstas (i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento; e (iii) nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos, se houver.

A contratacdo de terceiros pelo Administrador e pelo Gestor deve contar com prévia e criteriosa analise e
selecdo do contratado, devendo o Administrador e o Gestor, ainda, figurarem no contrato como
interveniente anuente.
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6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

APEX

6.1. O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos nas hipoteses de (i) descredenciamento, por decisdo
da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de
administrador fiducidrio e gestor de recursos, respectivamente; (ii) renudncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

6.2. Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias,
para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da

Assembleia de Cotistas de que trata o item 6.2 acima.

6.3. No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas
funcBes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de rendncia.

6.4. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar
uma nova Assembleia de Cotistas dentro de 15 (quinze) Dias Uteis para nomear o substituto do Prestador de Servico
Essencial.

6.5. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as funcdes
do Prestador de Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcbes até que a liquidacdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.6. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe, (i) colocar
a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacg&es sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos
no artigo 130 da parte geral da Resolugcdo CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir
os deveres e obrigacGes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracao fiducidria ou a gestdao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.
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6.7. No caso de decretacdo de RAET, intervencado, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador
de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungBes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador tempordrio, do
interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario,
conforme o caso.

6.8. As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

7. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

7.1. Taxa de Administragdo e Custddia

7.1.1. Pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituracdo prestados ao Fundo, o Administrador fara
jus a uma Taxa de Administracdo equivalente a um percentual de 0,22% a.a. (vinte e dois centésimos
por cento ao ano), que sera incidente sobre a totalidade do Patriménio Liquido do Fundo, respeitando
uma remuneracdo minima mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

7.1.2. Adicionalmente, pelos servicos de custddia, na qualidade de Custodiante, ao Administrador fara jus a
Taxa de Custddia equivalente a 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano), que sera incidente sobre
a totalidade do Patriménio Liquido do Fundo, respeitando uma remuneracdo minima mensal de RS
2.000,00 (dois mil reais), a serem cobrados a partir da Data de Integralizagdo Inicial (“Taxa de
Custodia”).

7.1.3. Em razdo da contratacdo do Custodiante pelo Gestor, para prestacdo de servigos de verificacdo de
lastro, serd cobrada uma taxa mensal no valor de RS 1.000,00 (mil reais), a partir da Data de
Integralizagdo Inicial.

7.1.4.  As remuneracdes citadas nesse capitulo devem ser calculadas e provisionadas todos os Dias Uteis (em
base de 252 dias por ano) sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

7.1.5. As remuneraces citadas nos itens 7.1.1, 7.1.2 e 7.1.3 serdo reajustadas anualmente, pela variacdo
positiva do IPCA.



7.2.

7.4.

8.1.
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7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.3.

7.3.1.

APEX

Taxa de Gestdo

Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a Taxa de Gestdo equivalente a 0,80%
a.a. (oitenta centésimos por cento ao ano), que serd incidente sobre a totalidade do Patrimdnio Liquido
do Fundo, respeitando uma remuneracdo minima mensal de RS 17.000,00 (dezessete mil reais), a
serem cobrados a partir da Data de Integralizacdo Inicial.

A remunerac3o citada no item 7.2.1 acima, serd calculada e provisionada todo Dia Util (em base de 252
dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o
52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

As remuneracgdes citadas nos itens 7.2.1 acima, serd reajustada anualmente, pela varia¢do positiva do
IPCA.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao Fundo,
o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160.

Ndo serdo cobradas taxas de performance, entrada e saida do Fundo.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

Agente de Cobranga

A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada pelo(a) Gestora de acordo com a Politica
de Cobranca descrita no Complemento Il deste Regulamento e do respectivo contrato de prestagdo
dos servicos de cobranca de Direitos Creditérios.

O Agente de Cobranca efetuard a cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, podendo inclusive renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos
Creditérios Adquiridos com o Devedor e o Credor Original, bem como procurar formas alternativas
gue possibilitem a recuperacdo dos valores devidos pelo Devedor.

O Agente de Cobranca deverd apresentar os documentos que comprovem e que tenham subsidiado
o cumprimento de suas atividades descritas neste Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, a
cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, sendo que,
neste caso, o Agente de Cobranca deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis, enviar os documentos solicitados,
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em conjunto com um relatdrio contendo a devida explicacdo de como as suas atividades estdo sendo

APEX

cumpridas com relacdo ao Fundo, sempre que solicitado, devendo, ainda, dar ciéncia também ao
Administrador.

8.1.4. 0O Agente de Cobranga poderad ser destituido ou substituido por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.
8.2. Custodiante, Controlador e Escriturador

8.2.1. As atividades de custddia, controladoria e escrituracdo do Fundo serdo exercidas pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S3o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n?
13.486.793/0001-42.

8.2.2.  Nostermos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, o Custodiante é responsavel
pelas seguintes atividades:

a) fazer a guarda fisica ou escritural relativa ao lastro dos direitos creditérios e de todos os recibos
comprobatdérios do pagamento de qualquer encargo do Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) anos, contado
individualmente a partir da data de emissdo de cada recibo;

b) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditérios Adquiridos que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo,
observados os parametros contidos no Complemento Ill a este Regulamento; e

c) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, orientando o
pagamento nas Contas Autorizadas do Fundo; e

d) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou qualquer
outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente nas Contas
Autorizadas do Fundo.

8.2.3.  Nos termos do artigo 36, §42, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o Custodiante foi também
contratado pelo Gestor para verificar existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos, observados os parametros contidos no Anexo lll a este
Regulamento.

8.2.4. Aremuneracdo do Custodiante esta inserida nos itens 7.1.2 e 7.1.3 acima.

9. ENCARGOS DO FUNDO
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9.1.

APEX

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a

Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a)

(i)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacgdes
periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicac8es aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo
com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacédo ou a liquidacdo da
Classe;

despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operacGes com os ativos integrantes da carteira da
Classe;

(m) despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;
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(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado;
(o) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de remuneracdao com base na Taxa de
Administracdo ou na Taxa de Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(q) a Taxa Maxima de Distribuicado;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas, caso aplicavel;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Regulamento;

(t) aremuneracdo do Agente de Cobranca; e

(u) despesas relacionadas a verificacdo do lastro.

9.2. Qualquer despesa, ndo prevista no item 9.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe devera correr
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo
serdo debitados do patrimbnio da Classe, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos, conforme previsto no

Capitulo 15 deste Regulamento.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
E CONDICOES DE CESSAO

10.1. Informaces Gerais

10.2. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por meio da aplicagdo
de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros, de acordo
com os critérios estabelecidos neste Capitulo 10 deste Regulamento.®

® A Resolugdo CVM 175 determina que os FIDCs devem possuir uma politica de investimento bem definida, que estabeleca os
tipos de ativos permitidos, critérios de diversificagdo e limites de concentracdo. Essa estrutura visa garantir transparéncia na
alocagdo dos recursos e mitigar riscos para os cotistas.
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10.3. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des previstas no
Contrato de Aquisic3o e na legislacdo e regulamentacdo pertinentes’.

10.4. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade durante o Periodo
de Investimento.?

10.5. A politica de investimento do Fundo ndo é destinada a um segmento econémico especifico.

10.6. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe de Cotas devera ter alocado
percentual superior a50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios..

10.7. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios Adquiridos podera ser mantida em
moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b” acima; e

d) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se

“u_n “w_n

referem as alineas “a” a “c”.

10.8. O Fundo poderd realizar operag®es nas quais o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou
sociedades sob Controle comum, incluindo fundos de investimento administrados por qualquer um deles, atuem
na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

10.9. Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, o Fundo ndo poderd realizar outras
operacdes nas quais os Credores Originais, os Devedores ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades,

7 A CVM exige que a aquisicdo de Direitos Creditdrios esteja alinhada com a politica de investimento do fundo e respeite
critérios minimos de concentracgdo e diversificagdo. Isso impede a exposicdo excessiva a um Unico devedor ou setor econémico,
reduzindo o risco sistémico e protegendo a carteira do fundo.

8 A Resolucdo CVM 175 exige que os FIDCs sigam regras claras de diversificacdo e composic3o da carteira para mitigar riscos e
evitar a excessiva concentragdo de ativos em um unico devedor ou cedente. A definicdo desses critérios garante maior
seguranca aos investidores e transparéncia na alocagdo dos recursos
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direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum atuem na condicao

APEX

de contraparte.

10.10. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a partes relacionadas a qualquer um deles, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo.

10.11. E vedado ao Fundo realizar operacdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo de Ativo Financeiro;
(i) de renda variavel; ou (iii) em mercados de derivativos

10.12. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme
previsto no art. 25 do Anexo Complementar Il do “Regras e Procedimentos ANBIMA de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, o Gestor adotara a sua politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplinara os principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no site do
Gestor, no seguinte endereco: www.iggyinvestimentos.com.br.

10.12.2. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. tal politica orienta as decisGes do gestor em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.13. N&o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez
e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados
no Capitulo 11 deste Regulamento.

10.14. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Credores Originais, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).


http://www.iggyinvestimentos.com.br/
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10.14.1. Os Credores Originais e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou

APEX

indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ou pela solvéncia dos Credores Originais. O Credor
Original é somente responsavel, na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditérios, pela existéncia,
certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos, de acordo com o previsto
no presente Regulamento, no Contrato de Aquisicdo e na legislacdo vigente, sem prejuizo da
responsabilidade do Credor Original no caso de indenizagdo, conforme previsto no Contrato de Aquisigdo.

10.14.2. O Administrador, o Custodiante e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos. O Gestor e
seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades
coligadas ou sociedades sob Controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade dos Direitos Creditérios
Adquiridos. Deverdo ser observadas as obrigacdes e as responsabilidades do Administrador, do Gestor e do
Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos.

10.14.3. As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pelo Gestor, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

10.15. Direitos Creditorios

10.15.1. O Fundo adquirird Direitos Creditérios, performados ou ndo, assim definidos como (i)
Duplicatas; (ii) Notas Comerciais; (iii) Faturas Pré Forma; (iv) cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios, devidamente registrados na CVM; e (v) demais direitos, titulos e valores mobilidrios
representativos de crédito.

10.15.2. A aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, realizada nos termos do Contrato de

Aquisicdo, serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluird todas as suas garantias e demais acessorios.

10.15.3. A aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo observard as regras, as condicdes e o0s
procedimentos estabelecidos no Contrato de Aquisicdo, bem como o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade.

10.15.4. O Fundo adquirird Direitos Creditérios preponderantemente devidos pelo Grupo
Econdmico Ancora, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios de outras pessoas
juridicas e/ou fisica desde que atendam os Critérios de Elegibilidade.
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10.15.5. A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serad definitiva, irrevogdvel e irretratdvel e
transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relacdo obrigacional.

10.15.6. Cada Credor Original sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos,
nos termos do artigo 295 do Cdodigo Civil Brasileiro.

10.16. Critérios de Elegibilidade

10.16.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:®

a) os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

b) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o seu registro contabil e a
sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante;

c) o respectivo Devedor ndo poderd ser o Administrador, o Gestor, o Custodiante, ou qualquer de suas
respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

d) caso os Direitos Creditdrios sejam originados e/ou cedidos por Cedente que esteja em processo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, (a) tal cessdo ndo poderd contar com coobrigacdo do referido
Cedente; e (b) a recuperacdo judicial devera ter sido deferida, independentemente do transito em julgado
da decisdo de homologacdo e (c) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e servigos para entrega e prestacdo futura.;

e) ataxa de cessdo de cada Direito Creditério ao Fundo devera corresponder, no minimo, a Taxa de Retorno;

f) o valor correspondente ao somatdério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
cedidos por um Unico Cedente e suas respectivas partes relacionadas, considerada pré forma a cessao
pretendida, seja equivalente a, no maximo, 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe, exceto

° A definic3o rigorosa dos critérios de elegibilidade é um requisito da Resolu¢io CVM 175, garantindo que o fundo adquira
apenas ativos que possuam adequada formalizacdo, registro e capacidade de custddia. Esses critérios visam reduzir riscos
operacionais e juridicos, assegurando maior seguranga aos cotistas.
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para os Cedentes do Grupo Econdémico Ancora, o qual poderad ser de até 100% (cem por cento) do
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Patriménio Liquido da Classe, nos termos do §79, do Artigo 45 do Anexo Normativo Il da RCVM 175;

g) o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
devidos por um Unico Sacado e suas respectivas partes relacionadas, considerada pré forma a cessao
pretendida, seja equivalente a, no maximo, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe, exceto
para os Sacados do Grupo Econdmico Ancora, o qual poderd ser de até 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liquido da Subclasse Subordinada Junior.

10.16.2. O Gestor sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Critérios de Elegibilidade
a cada aquisic3o de Direitos Creditérios pelo Fundo.°

10.16.3. O Custodiante somente realizard a liquidacdo financeira da aquisicdo dos Direitos
Creditodrios, apds a validacdo e aprovacdo do Gestor, acerca do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade
indicados no item 10.16.1 acima e das CondicGes de Cessdo descritas no item 10.17, abaixo.

10.17. Condigdes de Cessdao

10.18. Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos para cessdo ao Fundo deverdo observar,
cumulativamente, na data de aquisicdo e pagamento pelo Fundo, as seguintes condi¢cdes de cessdo abaixo, as quais
serdo verificadas pelo Gestor:

a) Devem estar enquadrados na politica de investimentos do Fundo e nos Critérios de Elegibilidade, conforme
previstos neste Regulamento;

b) Os Direitos Creditérios devem estar previamente aprovados pelo Gestor; e

c) Devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza.

11. FATORES DE RISCO

11.1. Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagBes de
mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico, condicSes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo

10 A CVM impBe essa exigéncia para garantir que o gestor mantenha um controle rigoroso sobre os ativos adquiridos pelo
fundo. A verificagdo continua da elegibilidade dos direitos creditérios reduz riscos de aquisicdo de ativos inadequados e
assegura conformidade com a politica de investimentos.
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11. **Mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos,
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ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

11.2. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter
ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do investimento no Fundo em vista do seu perfil
de risco e condicdo financeira (suitability).

11.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos neste Capitulo 11 podera gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Nesta hipdtese, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Agente de Cobranca ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial
condenatdria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros; ou (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

11.4. Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocacdo dos fatores de
risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Regulamento.
A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

11.5. Riscos Relacionados aos Devedores dos Direitos Creditérios
11.5.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Risco de crédito do Devedor: inexiste qualquer garantia ou certeza de que o pagamento dos Direitos
Creditdrios sera efetuado ou que serd possivel obté-lo por meio de cobranca extrajudicial, judicial ou administrativa.
Dessa forma, na hipdtese de persistente inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo Devedor no
pagamento dos Direitos Creditdrios, poderd haver prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista'?.
Ademais, o Fundo somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacgdo judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera

11 A Resolugdo CVM 175 exige que os FIDCs apresentem de forma clara e detalhada os riscos envolvidos no investimento,
permitindo que os cotistas tenham ciéncia das possiveis oscilagdes de rentabilidade e riscos de inadimpléncia. A inclusdo desse
capitulo no regulamento atende ao principio de transparéncia e protecdo ao investidor.

2.0 risco de crédito é um dos principais fatores de risco para os FIDCs e, conforme exigido pela CVM, deve ser continuamente
monitorado pelo gestor. A estrutura regulatéria busca mitigar esse risco por meio de critérios rigidos de elegibilidade e
diversificacdo de carteira.
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nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente
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os resultados do Fundo.

b) Adimpléncia dos Devedores e Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende inclusive, mas ndo
somente, da situacdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios
de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

c) Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos: consiste no risco dos Direitos
Creditorios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das a¢des de cobranca e/ou de limitacBes na capacidade financeira dos Devedores. Ndo é possivel
garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serao adimplidos. O ndo
pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditdrios podem
provocar perdas ao Fundo e ao Cotista.

11.5.2. Riscos de Média Materialidade

a) Riscos associados a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos Creditdrios do Fundo: os
Devedores dos Direitos Creditdrios serdo notificados sobre a aquisicdo ao Fundo dos Direitos Creditérios de que
sejam Devedores. No entanto, caso a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo seja realizada sem o sucesso na
respectiva notificagdo aos Devedores, referida cessdao nao terd eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do artigo
290 do Cdédigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos
Creditérios serdo devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor
realize o pagamento do Direito Creditério a credor putativo, tais Direitos Creditdrios sejam oponiveis ao referido
Devedor.

11.5.3. Riscos de Menor Materialidade

a) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios adquiridos de Credores Originais e/ou devidos por
Devedores que ndo possuem demonstra¢des financeiras ou que as tenham mas ndo auditadas: o Fundo, desde que
sejam respeitados os limites de concentracdo previstos neste Regulamento, poderd manter a qualguer tempo em
sua carteira, Direitos Creditérios adquiridos de Credores Originais e/ou devidos por Devedores pessoas fisicas que
nao possuem demonstracBes financeiras, ou pessoas juridicas cujas demonstracdes financeiras nao sejam
auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo sobre a situagao
financeira dos Devedores pessoas fisicas e, em relacdo a pessoas juridicas, é possivel que ndo havera verificacdo
independente das demonstracGes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as respectivas posi¢cdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagles, as
mutacdes de seus respectivos patrimoénios liquidos tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos. A auséncia
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risco dos créditos a serem selecionados e adquiridos pelo Fundo e, caso tais erros se materializem, a rentabilidade
do Fundo e, por consequéncia, das Cotas, podera ser afetada negativamente.

b) Risco de fungibilidade: os Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo serdo objeto de cobranca a ser
realizada pelo Agente de Cobranca, devendo os montantes pagos pelos Devedores em decorréncia de tal cobranga
serem depositados diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por
equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderdo transitar por contas de pagamento e/ou contas bancérias de outra instituicdo até o
seu recebimento pelo Fundo, razdo pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo
nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencdo ou indisponibilidade de
recursos de instituicdes financeiras e agentes de liquidacdo, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou em outro
procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

11.6. Riscos Relacionados aos Credores Originais de Direitos Creditérios
11.6.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Riscos de invalidade ou ineficdcia da aquisi¢éo de Direitos Creditdrios: a aquisicdo dos Direitos Creditorios
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer
no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo serem alcangados por obrigacGes assumidas
por qualquer dos Credores Originais e/ou dos Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Credores Originais e/ou
dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperacdo judicial, recuperagao
extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Credores Originais e/ou
dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos
ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo, os Credores Originais. Os principais eventos que podem
afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipotese
de faléncia dos respectivos Credores Originais; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Credores Originais ou Devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificagcdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Credores Originais de tais Direitos Creditorios;
e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditorios, e em condicGes diferentes
das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos
Devedores.
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b) Vicios na formagdo da cessdo: é possivel que os Direitos Creditorios sejam ou tenham sido objeto de fraude
a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza.
Também podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus,
penhor, opcdo, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamacgbes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais
que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditérios poderd ndo ser
reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios
poderd ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditérios, devera
ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro
ird contestar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessdo
decorrente de acBes ou omissdes do Credor Original ou do reclamante, como cessiondario anterior, ou devido a
existéncia de qualguer dos 6nus acima mencionados, decorrente de acdes ou omissées do Credor Original ou do

reclamante.
11.6.2. Riscos de Média Materialidade

a) Riscos relacionados aos setores de atuacéo dos Credores Originais: o Fundo poderd adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditérios originados por Credores Originais distintos, sendo que os investimentos do Fundo em
Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos
relacionados: (i) aos critérios adotados pelo Credor Original para concessdo de Direitos Creditérios; (ii) aos negdécios
e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (iii) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser
alcancados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (iv)
a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdao
e da aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo e os fluxos de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com relacdo a operacdo
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacdo ou liquidacdo dos pagamentos.

b) Aquisicbes sem coobrigacdo: as aquisicdes pelo Fundo de Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra,
sem direito de regresso ou coobrigacdo do Credor Original, fundo de investimento, ou de qualquer outra Pessoa,
de forma que o Credor Original ndo assumira quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo ou pela solvéncia do respectivo Devedor. Em nenhuma hipdtese, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante ou qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer afiliadas destas entidades,
se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos seus respectivos Devedores.

c) Inexisténcia de descrigdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concessdo de
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Creditérios originados por Credores Originais distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd
contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdao dos Direitos Creditorios
que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos
e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com
base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pelo Fundo.

11.7. Riscos de Mercado
11.7.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Efeitos da politica econbmica do Governo Federal: o Fundo, seus ativos, os Credores Originais e 0s
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pals. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Credores Originais,
capacidade de pagamento dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Direitos Creditdrios
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos
Creditérios poderdo ser adversamente afetados por fatores macroeconémicos, mudangas nas politicas
governamentais e até programas especificos para renegociacdo de dividas que podem afetar adversamente a oferta
e o mercado de Direitos Creditérios. AlteracGes macroeconomicas, como (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas de juros; (iv) alteracbes na politica fiscal; (v) baixos indices de
crescimento econdmico; e (vi) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdbmicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais também podem afetar adversamente o mercado de Direitos Creditorios e a
capacidade de pagamento dos Devedores. Medidas do Governo Federal e do Banco Central do Brasil para manter
a estabilidade econémica, monetéria ou inflaciondria, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal e do Banco Central do Brasil podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados dos Credores Originais e dos Devedores, bem como o pagamento, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditdrios Adquiridos ao Fundo.

11.7.2. Riscos de Alta Materialidade

a) Flutuacdo dos pregos dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
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Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

b) Método de avaliagdo dos Ativos Financeiros do Fundo: a avaliacdo dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de
titulos, valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tal como o de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagcdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Cotas.

c) Riscos decorrentes de epidemias e demais doengas: o surto de doengas transmissiveis em todo o mundo,
tais como o coronavirus (SARS-CoV-2), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo
inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados dos
Credores Originais, dos prestadores de servicos do Fundo ou na incapacidade de acessar suas instalacées, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacdes dos Credores Originais e dos
prestadores de servicos do Fundo, seus negdcios e o resultado de suas operacdes, implicando reducdo de seus
volumes de negdcios, dispensas tempordrias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios, o que pode
afetar adversamente a originagdo ou a cobranca de Direitos Creditdrios. Tais eventos que impactem negativamente
a originacdo ou a cobranca de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz
respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o
agravamento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos
seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, é possivel que o governo brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

11.8. Riscos Operacionais
11.8.1. Riscos de Maior Materialidade
a) Falhas de cobranga: a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo depende da atuacdo

diligente do Agente de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga poderd
acarretar recebimento a menor dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.
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total dos Direitos Creditdrios, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotista.

11.8.2. Riscos de Média Materialidade

a) Risco quanto aos Documentos Comprobatdrios e as informagdes sobre os Direitos Creditdrios: cada Credor
Original obriga-se a disponibilizar Documentos Comprobatdrios para a guarda fisica e/ou guarda eletrdnica,. Caso
o Credor Original ndo cumpra suas obrigacdes de entrega desses Documentos Comprobatdrios, ou caso essa
documentacdo apresente irregularidades, erros materiais ou incompletudes, o Fundo podera ter dificuldades de
exercer suas prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, inclusive na tempestiva cobranca
dos créditos ou excussdo de suas garantias, com prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.. Dessa forma, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatodrios, sem que haja garantia do Credor Original, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

b) Documentos Comprobatdrios: o descumprimento do dever de guarda e conservagao podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. A verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios pelo Gestor, ou por terceiro por ele contratado, é realizada apds a aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, de modo que a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

c) Interrupgdo dos servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo: eventual interrupcdo da
prestacdo de servigcos pelos prestadores de servigos do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo ou pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
poderd afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

d) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditdrios, ndo hd garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranca do Fundo e, quando aplicdvel, dos Credores Originais, dos
Devedores e/ou coobrigados, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

11.9. Riscos de Liquidez

11.9.1. Riscos de Maior Materialidade
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a) Auséncia de liquidez dos Direitos Creditdrios: o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender
os Direitos Creditdrios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdénio do Fundo.

11.9.2. Riscos de Baixa Materialidade

a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros: diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados
nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo sdo negociados, incluindo quaisquer
condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em carteira, situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de
suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condicdes menos favoraveis do
gue se ndo houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

b) Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas
poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, situacdes nas quais o resgate das Cotas podera ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditorios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditdrios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo adquirir, os Cotistas
poderdo ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até entdo, pelo Fundo.

c) Patriménio Liquido Negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido
seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E
possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo
em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da
possibilidade de o Patrimonio Liquido se tornar negativo, o Administrador e a Gestora deverdo adotar as
medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral
da Resolucdo CVM n? 175/22. A adocdo de tais medidas ndo necessariamente eliminard o risco de
insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe ou se tornar necessario que o Administrador
entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada
dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacGes legais recentes que ainda ndo foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso (a) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada
em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patriménio Liquido
negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas;
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e) Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido Negativo. A responsabilidade dos
Cotistas estd limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e na forma
regulamentada pela Resolugdo CVM 175/22. Nesse sentido, diante da hipdtese de Patriménio Liquido
negativo, o Administrador deverd adotar as medidas previstas no Capitulo 19, observado o capitulo Xlll da
Resolucdo CVM 175/22. Todavia, a adogdo das referidas medidas ndo isentard o risco de solvéncia da
Classe, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe ou ocasionar a necessidade de o Administrador entrar com
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas,
e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisdo
judicial. Caso (a) referidas inovacGes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em
valor superior ao valor das Cotas por ele detidas;

11.10. Riscos de Crédito dos Ativos Financeiros
11.10.1.Riscos de Alta Materialidade

a) Auséncia de garantias: a maioria das aplicagdes realizadas no Fundo ndo conta com garantia dos Credores
Originais, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Credores Originais e o Agente de Cobranga ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdao nas Cotas.

b) Risco das contrapartes nas operagées de aquisi¢éio dos Ativos Financeiros: o Fundo podera incorrer em risco
de crédito quando da liquidagdo das operac¢des realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operacSes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

c) Risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
AlteracGes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores
tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

11.11. Outros Riscos
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11.12. Riscos de Maior Materialidade

a) Auséncia de propriedade, pelos Cotistas, dos ativos do Fundo: a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e/ou sobre os Ativos Financeiros. Os direitos do Cotista
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado.

b) Risco de perda total: o Fundo poderd sofrer perdas em razdo da aplicagdo de seus recursos em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital investido pelos Cotistas e
ocorréncia de patriménio negativo do Fundo, hipdtese em que os Cotistas poderdo ser convocados pelo
Administrador para realizar aportes adicionais de recursos no Fundo.

d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, poderdo causar variaces nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

11.12.1.Riscos de Média Materialidade

a) Possibilidade de eventuais restri¢bes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo também poderd estar sujeito
a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, do Gestor ou dos Demais prestadores de servicos do Fundo,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricBes ocorrerem, o fluxo
de cessdes de Direitos Creditdrios ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes
da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

b) Risco de descaracterizagdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo: o Gestor buscard compor a carteira do
Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificacdo
do Fundo no regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periddica da Lei 14.754. Todavia, ndo é possivel
garantir a Alocacdo Minima Tributdria seja efetivamente cumprida e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja
classificavel com tributagdo mais favoravel a seus Cotistas. Além disso, os FIDCs que ndo se enquadrem como
entidade de investimento nos termos da Resolu¢do CMN n2 5.111 de 21 de dezembro de 2023, podem ndo ter a
tributacdo mais favordvel aos cotistas.

11.12.2.Riscos de Baixa Materialidade

a) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por
agéncia de classificacdo de risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade
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b) Irregularidades na formalizagdo da transferéncia do Direitos Creditdrios: nos termos dos artigos 129 e 130
da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que cessdo de
Direitos Creditorios tenha efeito contra terceiros, o Contrato de Aquisicdo deveria ser registrado nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Gestor e do Credor Original aplicavel. Todavia, tendo em vista o
volume de operac8es de cessdo de Direitos, ndo necessariamente os Contratos de Aquisicdo serdo registrados em
todos os Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes. Nas operagcdes em que a transferéncia ocorre
por cessdo e ndo endosso (a depender da natureza do Documento Comprobatdrio, se titulo de crédito ndo), a
auséncia de registro tempestivo dos Contratos de Aquisicdo, nos termos do artigo 130 da Lei de Registros Publicos,
0 gue requer o registro na sede de ambas o Credor Original e o Gestor, podera fazer com que a eficacia da cessdo
dos Direitos Creditérios Cedidos perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou
ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e que, por sua vez, poderd impactar a
rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes do Credor Original ou o eventual inicio de qualquer procedimento
de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos Creditérios cuja cessdo ainda ndo tenha sido registrado nos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada, o que podera trazer
perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro do
respectivo Contrato de Aquisicdo, tenham formalizado qualquer aquisicao, cessdo, transferéncia ou oneracdo dos
Direitos Creditérios pagos pelo Fundo Direito Creditério, poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo
ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

12. CARACTERISTICAS DAS COTAS, RESGATE E DISTRIBUICAO
12.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe do Fundo.

12.1.1. As Cotas poderdo ser emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Sénior;
1 (uma) subclasse de Cotas Subordinada Mezanino; 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinada Junior.

12.2. As quotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimdnio, e serdo escriturais e

nominativas;
12.3.  As quotas do Fundo conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas;

12.4. O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da classe Unica pelo
numero de Cotas da classe Unica do Fundo;
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12.5. As quotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagcdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo
com as normas e procedimentos vigentes; e

12.6. As cotas serdo calculadas no fechamento do mercado.

12.7. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas emitidas pela Fundo.

12.8. Parafins de integralizacdo e/ou resgate serd utilizado o valor da Cota em vigor no dia util
imediatamente anterior a respectiva integralizacdo e/ou pagamento do resgate (“Cota de
Fechamento”).

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

a) prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino;

b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares
das Cotas Seniores;

c) valor unitario calculado todo Dia Util no fechamento do mercado;
d) direito de voto na Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 19 deste Regulamento;
e) possuem Indice Referencial de 90% (noventa por cento) da variagdo do CDI.

As Cotas Subordinada Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

f) subordinacgdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate e prioridade para efeitos de
pagamento do resgate com relacdo as Cotas Subordinadas Junior;

g) vedacdo a qualquer tipo de subordina¢do ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas titulares
das Cotas Seniores;

h) valor unitdrio calculado todo Dia Util no fechamento do mercado;

i) direito de voto na Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 19 deste Regulamento;
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j) Possuem Indice Referencial de 90% (noventa por cento) da variacdo do CDI.

As Cotas Subordinadas Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:
a) subordinacdo as Cotas Subordinada Mezanino e Seniores para efeitos de pagamento do resgate;

b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior;

c) valor unitério calculado todo Dia Util no fechamento do mercado;
d) direito de voto na Assembleia de Cotistas, observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento; e

e) N3o ha indice Referencial definido.

indice de Subordinacio

12.12.1. O indice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual deverd, diariamente, representar o percentual
minimo de 30% (trinta por cento).

12.12.2. O [ndice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas
Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido das Cotas Subordinadas, a qual devera, diariamente,
representar o percentual minimo de 33% (trinta e trés por cento).

12.12.3. O Gestor deverd apurar, diariamente, a Subordinacdo descrita no item 12.9.1 e 12.9.2
acima.
12.12.4. Na hipdtese de desenquadramento da Subordinacdo por 15 (quinze) Dias Uteis

consecutivos, o Gestor instruird o Administrador para (i) notificar imediatamente os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas para que respondam, por escrito, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do
recebimento da notificacdo, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas Subordinadas; e (ii) interromper
qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito até que a Subordinacgdo seja restabelecida;

12.12.5. Na hipdtese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinada Mezanino e Subordinadas Junior
desejarem integralizar novas Cotas, o Gestor deliberara pela quantia necessaria para o reenquadramento
da Subordinacdo, conforme o caso. Nessa hipotese, o processo de integralizacdo de novas Cotas devera
ser concluido em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do envio da notificacdo referida acima;
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12.12.6. Na hipdtese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinada
Junior: (i) ndo responderem tempestivamente a notificacdo enviada pelo Administrador, conforme
previsto acima; (ii) ndo desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas; ou (iii) ndo integralizarem as
Cotas Subordinadas em montante suficiente para reenquadramento da Subordinacdo, conforme o caso,
o Administrador deverd observar os procedimentos dos Eventos de Avaliacdo da Classe, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis em relacdo ao previsto acima.

12.13. Fechamento das Cotas para novos aportes

12.14. Ao término de cada aporte de recursos realizado pelos Cotistas, o Gestor poderd, a seu critério, fechar as
cotas para a realizacdo de novos aportes.

12.15. Caso as cotas sejam fechadas para novos aportes de recursos pelos Cotistas, a sua reabertura sé podera
ocorrer mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

12.16. Restricoes das Cotas

12.17. As cotas do Fundo ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos:

12.17.1.decisdo judicial ou arbitral;

12.17.2.operacdes de cessado fiduciaria;

12.17.3.execucdo de garantia;

12.17.4.sucessdo universal;

12.17.5.dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens;

12.17.6.transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

12.17.7.integralizacdo de participacGes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

12.17.8.integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas
cotas foram integralizadas; e
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12.17.9.resgate de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a
propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas

12.18. Resgate das Cotas

12.19. As Cotas poderdo ser resgatadas observados os termos e condi¢cdes estabelecidos no presente
Regulamento.

12.20. As condicGes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo:

Aplicacdo:

(i) Aplicagdo Minima: RS 1.000,00.

(ii) Aplicagdo Minima Adicional: RS 1.000,00.

(iii)Saldo Minimo Residual: RS 1.000,00.

(iv)Valor da Cota para aplica¢do: RS 1.000,00.

(v) Hordrio Limite para Aplicagdo: Até as 15h00. (as aplicagdes efetuadas apds este horario, serdo efetuadas

somente no préoximo dia util).

Resgate:

(i) Caréncia para Resgate: Ndo aplicavel.

(ii) Solicitagdo de Resgate: DO

(iii) Conversdo: até 42 dias Uteis da solicitagdo.

(iv) Pagamento: D+1 dia Util, a contar da data de conversdo.

(v) Resgate Minimo: RS 1.000,00 (mil reais).
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12.21. O Fundo podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condi¢cdes sejam definidas e

APEX

aprovadas em assembleia. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos
os cotistas e ndo terd incidéncia de cobranca de taxa de saida.

12.22. O Gestor e/ou o Administrador podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento do Fundo em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, fechamento dos mercados ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributdrio do Fundo ou do conjunto de Cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o Administrador, o Gestor
ou ambos podem declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, desde que divulgue tal
fechamento e posterior reabertura como fatos relevantes, sendo obrigatéria, caso o Fundo permaneca fechado por
periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a convocacdo, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, de
assembleia geral especial de cotistas, para realizacdo em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

12.22.1.Substituicdo do Administrador, Gestora ou de ambos;
12.22.2.Reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgate;
12.22.3.Possibilidade do pagamento de resgate em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

12.22.4.Cisdo do Fundo; ou
12.22.5.Liquidacdo do Fundo.

12.23. E facultado ao gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em classe ou subclasse aberta,
desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

12.24. A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior para
aplicagdes.

12.25. O gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de fundos, classes
e subclasses de cotas que ndo estejam admitindo captacgdo.

12.26. Em feriados de ambito nacional, o Fundo ndo tem cota, ndo recebe aplicagBes, tampouco realiza resgates.

12.27. Todos os resultados da classe Unica do Fundo, incluindo dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira da classe Unica do Fundo, serdo
incorporados ao patrimonio liquido da classe Unica do Fundo.
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12.28. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo resgate de suas Cotas em

APEX

termos outros que n3o os expressamente previstos neste Regulamento.

12.29. Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste item, o Cotista beneficidrio dard a Administradora, em
nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos valores por ele recebidos.

12.30. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao
resgate de Cotas do Fundo serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em questdo, ndo cabendo ao Cotista
gualquer tipo de compensacao.

12.31. O Administrador efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualguer forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN.

12.32. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de
titularidade e informacdes cadastrais mantidos pelo Administrador.

12.33. O Fundo ndo efetuara resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado na Cidade de S3do Paulo,
devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

12.34. Por ocasido do primeiro aporte de cotas, o Cotista deverd assinar (i) termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento e (ii) indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem
enviadas pelos prestadores de servico da Classe, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
Administrador a alteracdo de seus dados cadastrais.

12.35. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por um dos seguintes meios: (i) MDA —
Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletrénica disponivel
- TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo Administrador; ou (iii) outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pelo Administrador

12.36. E admitida a integralizagdo de Cotas Subordinadas por meio de entrega de Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, sendo certo que serdo aceitos Direitos Creditérios com prazo de até 48 (quarenta e oito) meses.

12.37. Distribuicdo das Cotas

12.38. A distribuicdo de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM, nos termos do art. 22 da
Parte Geral da Resolugdo CVM n? 175.
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12.39. E opcional a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios na
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aquisicdo de cotas por classes abertas de outros fundos, desde que um dos prestadores de servigos essenciais da
classe investida fique responsavel pelas atividades de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo e proliferacdo de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP.

13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

13.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo o seu valor calculado de acordo com o valor de aquisi¢do, no
momento da aquisicdo, sendo que tal valor poderd ser ajustado com base em reavaliacdo considerando a
apropriacdo dos respectivos rendimentos ja recebidos e a comparagdo entre a expectativa de recebimentos futuros
na Data de Pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos versus o realizado, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel.

13.2.  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ter3o o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util,
conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do Administrador, disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

13.3.  As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe serdo calculadas pelo Administrador, de acordo com a regulamentacdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores.

13.4. O Patriménio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

13.5. As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util no fechamento do mercado.

14. RESERVAS

14.1. O Fundo contard com uma Reserva de Despesas, que deve ser constituida com a integralidade dos recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior, para fins de cobertura dos encargos e despesas do
Fundo.

14.2. O Gestor devera constituir e controlar uma Reserva de Despesas equivalente a 2 (dois) meses de despesas
ordindrias do Fundo, para fins de cobertura dos encargos e despesas do Fundo. A Reserva de Despesas deve ser
constituida com os recursos recebidos pelo Fundo.



199y

14.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo 14 ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
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Administrador, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Despesas,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.4. Osrecursos da Reserva de Despesas serdo mantidos em Disponibilidades.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(iii) pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacdo, se houver;

(iv) pagamento do resgate das Cotas Subordinado Mezanino em circulagdo, se houver;
(v) pagamento do resgate das Cotas Subordinada Junior, se houver.

(vi) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

16. EVENTOS DE AVALIAGAO

16.1. S&o considerados eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo”):

(i) cessagdo ou renuncia pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servico da
Classe, a qualguer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos a Classe previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(i) caso os Indices de Subordinacdo sejam descumpridos e n3o haja seu reenquadramento dentro do prazo
estabelecido na clausula 12.8;

(iii) na hipotese de serem realizados resgates de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste
Regulamento;
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(iv) inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacOes previstos neste Regulamento, verificada
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pelos Cotistas, desde que, notificado o Administrador pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo
descumprimento, o Administrador n3o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacdo;

(v) inobservancia, pelo Gestor, de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento, verificada pelos
Cotistas, desde que, notificado o Gestor pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo
descumprimento, o Gestor n3o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
referida notificacdo; e

(vi) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento, verificada
pelos Cotistas, desde que, notificado o Custodiante pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo
descumprimento, o Custodiante n3o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao;

(vii) ndo houver caixa para recompor a Reserva de Despesas; e
(viii) em caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

16.2.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador, apds notificado pelo Gestor deversg, (i)
imediatamente, suspender os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito e, se aplicavel, de resgate
extraordinario de Cotas; (ii) em até 5 (cinco) dias Uteis contados da ocorréncia ou da identificacdo da ocorréncia do
referido Evento de Avaliacdo, convocar Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de Cotistas
deliberar: (a) pela continuidade de Classe, hipdtese em que o Administrador deverd adotar as medidas aprovadas
pelos Cotistas na referida Assembleia de Cotistas para manutencdo das atividades regulares da Classe, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliagdo, ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de
Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipdtese em que serdo observados as regras e os procedimentos
descritos no Capitulo 18 abaixo.

16.3.  Fica ainda estabelecido que, na hipdtese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo descritos
acima, o Administrador, apds notificado pelo Gestor, convocara, respeitados os prazos de cura estabelecidos
especificamente para cada evento, Assembleia de Cotistas, a qual devera deliberar acerca do assunto. Caso nao
haja deliberacdo em Assembleia de Cotistas devido a auséncia de quérum para deliberacdo em segunda
convocacdo, o Evento de Avaliacdo ira constituir um Evento de Liquidacdo.

17. LIQUIDACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
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17.1.  Na hipotese de liquidagdo da Classe por deliberagao da Assembleia de Cotistas, o Administrador deve
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promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, na proporc¢do de suas cotas, no prazo eventualmente
definido na Assembleia de Cotistas.

17.1.1. A Assembleia de Cotistas deve deliberar, no minimo, sobre:

a) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contratados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas;

17.1.2. Do plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

17.1.3. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do
Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracGes contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

17.1.4. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢des contdbeis, andlise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicGes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos
ndo contabilizados.

17.1.5. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
pela Assembleia de Cotistas, a critério do Gestor:

a) transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na
Classe; ou
b) a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

17.1.6. O Administrador deve enviar cépia da ata da Assembleia de Cotistas e do plano de

liquidacdo no prazo méximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizacdo a Assembleia de Cotistas.

17.2. Sé&o considerados eventos de liquidacdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”), sem prejuizo das demais

hipoteses previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicdveis, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) nos casos em que houver determinacdo da CVM, conforme previstos na Resolucdo CVM 175;
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b) na hipdtese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas respectivas funcdes e (i) a instituicdo
habilitada escolhida pela Assembleia de Cotistas ndo assumir as referidas funcdes no prazo previsto neste
Regulamento; (ii) ndo seja instalada a Assembleia de Cotistas para a devida substituicdo por falta de quérum
em primeira e em segunda convocagdes; ou (iii) a Assembleia de Cotistas ndo nomear instituicdo habilitada
para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

¢) na hipdtese de o Fundo, apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, o Fundo mantiver, a qualquer
tempo, patrimdnio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos; e

d) deliberacdo da Assembleia de Cotistas nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

17.3. Independentemente dos acompanhamentos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, o Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo para o Gestor por meio de notificacdo expressa discriminando
tal Evento de Liguidacdo e detalhando as informacGes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, o Gestor
devera comunicar o Administrador acerca do recebimento de tal notificagdo e avaliar as informag&es contidas na
notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidacdo Antecipada.

17.4. 0O Gestor dara ciéncia ao Administrador, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacado, para

que o Administrador, simultaneamente:

a) Dé ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

b) suspendaimediatamente a possibilidade de aquisicdo de novos Direitos Creditorios pelo Fundo; e

c) apos a realizagdo da Assembleia de Cotistas, se for confirmada a liquidagdo do Fundo, iniciar os
procedimentos de liquidacdo do Fundo.

17.5. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, em primeira e em segunda
convocagdes, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrup¢do da liquidagdo do Fundo, o Administrador deverd
iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

17.6. Na hipotese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas mediante a
constituicdo de um condominio.

18. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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18.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, serd de competéncia privativa da
Assembleia de Cotistas:

. ~ - Qudérum para Matérias
Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias P

sujeitas a aprovagao
prévia e especifica de
subclasse de Cotas

Matéria Primeira Segunda
Convocagao Convocagao

tomar anualmente, no prazo maximo de 4

(quatro) meses apdés o encerramento do o o
o ) maioria das Cotas maioria das Cotas R o
. exercicio social, as contas do Fundo e ndo aplicavel
(i) . N presentes presentes
deliberar  sobre as  demonstracdes

financeiras deste;

alterar o presente Regulamento e seus
complementos, exceto nos Casos maioria das Cotas maioria das Cotas R o
.. i . ndo aplicavel
(ii) expressamente  previstos nas alineas presentes presentes

especificadas abaixo:

alteracdo sobre (i) politica de investimento;
(i) Critérios de  Elegibilidade, (iii)
remuneragdo dos Prestadores de Servigos
Essenciais, (iv) avaliacdo dos ativos e do
Patrimonio Liquido do Fundo; (v) ordem de
alocagdo dos recursos; (vi) caracteristicas,
emissdo, distribuicdo, o o
L L . maioria das Cotas maioria das Cotas R o
subscricdo/integralizacdo, remuneracao, ndo aplicavel
(iii) . presentes presentes
resgate de Cotas; (vii) formato e regras da
Assembleia de Cotistas; (viii) formato e
regras para liquidacdo do Fundo, Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo; (ix)
formato e regras do Comité de
Investimentos; e (x) regras de formacédo das

Reservas, previstos neste Regulamento;

deliberar  sobre a substituicdo do
Administrador, do  Gestor ou do maioria das Cotas maioria das Cotas . o
, ) . nao aplicavel
(iv) Custodiante, observadas as condigdes deste presentes presentes

Regulamento;
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Matéria

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovacgao
prévia e especifica de

subclasse de Cotas

deliberar sobre a alteracdo do benchmark
das Cotas, conforme aplicavel, bem como de

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

(v) quaisquer outras caracteristicas, vantagens, emitidas e em circulacdo da Classe o -
o o nao aplicavel
direitos e obrigaces das Cotas;
deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, maioria das Cotas maioria das Cotas R o
. ) ) o ] ndo aplicavel
(vi) inclusive na hipdtese de restabelecimento presentes presentes
de taxa que tenha sido objeto de reducdo;
deliberar sobre a incorporacdo, a fusdo, a maioria das Cotas maioria das Cotas . o
.. . ndo aplicavel
(vii) cisdo do Fundo; presentes presentes
resolver, na ocorréncia de quaisquer
Eventos de Avaliacdo, se tais Eventos de maioria das Cotas maioria das Cotas . licavel
L . i ndo aplicave
(viii) | Avaliacdo devem ou ndo ser considerados presentes presentes
como um Evento de Liquidacédo;
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em
outras circunstancias que ndo aquelas maioria das Cotas maioria das Cotas . o
. oL nao aplicavel.
(ix) decorrentes dos Eventos de Avaliagdo ou presentes presentes
dos Eventos de Liquidacao;
deliberar sobre a interrupcdo dos
procedimentos de liquida¢do do Fundo em maioria das Cotas maioria das Cotas N licavel
. ndo aplicave
(x) caso de ocorréncia de um Evento de presentes presentes

Liquidagao;
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Matéria

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira

Convocagao

Segunda
Convocagao

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovacgao
prévia e especifica de

subclasse de Cotas

deliberar sobre selecdo e a substituicdo do
Auditor Independente, mas somente para
fins da contratagdio de novo Auditor

Independente cujos nomes ndo constem da

maioria das Cotas

maioria das Cotas

nao aplicavel

(xi) . ) , presentes presentes
lista de empresas pré-aprovadas contidas na
definicdo de  Auditor Independente
constante neste Regulamento;
deliberar sobre a modificacdo do prazo de o o
. ) maioria das Cotas | maioria das Cotas R o
.. duracdo do Fundo previsto neste ndo aplicavel
(xii) presentes presentes
Regulamento;
deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, o o
) i maioria das Cotas | maioria das Cotas . o
exceto se previamente autorizado nos ndo aplicavel.
(xiii) presentes presentes
termos deste Regulamento;
deliberar sobre o requerimento da o o
] o ) . Maioria das Cotas | maioria das Cotas R o
. insolvéncia do Fundo, se assim for permitido ndo aplicavel
(xiv) ) . o presentes presentes
pela legislacdo aplicavel.
deliberar sobre a aprovacdo do plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo da Maioria das Cotas | Maioria das Cotas N3 licavel
do aplicave
(xv) Classe, apresentado nos termos do Capitulo presentes presentes P
19
em caso de ndo aprovacdo do plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo da o o
, .o _ Maioria das Cotas | Maioria das Cotas . .
. Classe tratado no item “(xv)” acima, Nao aplicavel
(xvi) ) . o presentes presentes
deliberar sobre a adogdo das hipdteses
previstas no item (iii) do artigo 19.4 abaixo
aprovar a realizacdo do aporte adicional de
recursos na Classe, para coibir o Patrimonio Maioria das Cotas | Maioria das Cotas R o
. Lo ] o ) Ndo aplicavel
(xvii) Liguido Negativo, na hipdtese prevista no presentes presentes

artigo 4.3 acima




199y

APEX

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovacgao
prévia e especifica de

subclasse de Cotas

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Matéria Primeira Segunda
Convocagao Convocagao

(xviii)

aprovar a reabertura de cotas para novos o o

o Maioria das Cotas Maioria das cotas R o
aportes de recursos, na hipotese de Nao aplicavel
presentes presentes
fechamento de cotas

18.2. Na hipdtese de Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo da matéria definida no item (xviii) do artigo
18.1 acima, a Convocacdo devera definir as regras para novos aportes, inclusive, mas ndo se limitando, a
elegibilidade da entrada de novos Cotistas e a definicdo das regras de direito de preferéncia.

18.3. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia de Cotistas, nas
seguintes hipdteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM,
da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (ii) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Mdaxima de
Distribuicdo, ou da remuneracdo devida ao Agente de Cobranca.

18.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagdo da Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

18.5. O pedido de convocagao da Assembleia de Cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Cotistas serd
dirigido ao Administrador, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacédo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrdrio.

18.6. A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

18.7. Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas. A
convocacdo da Assembleia de Cotistas deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da
aprovacdo da Assembleia de Cotistas.
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18.8. A Assembleia de Cotistas devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da

APEX

sua realizagdo.

18.9. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao e a Assembleia de Cotistas sera instalada
com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

18.10. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias de Cotistas com referéncia a toda
e qualquer matéria objeto de deliberagdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um)
voto.

18.11. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

18.12. A Assembleia de Cotistas serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugcdo CVM 175,
somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo
parcialmente eletrénico.

18.13. O Administrador deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de
informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

18.14. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo
Administrador com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizagdo da Assembleia de Cotistas.

18.15. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

18.16. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pelo Administrador a todos os Cotistas, que devera

conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.17. Os Cotistas terdo, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no &mbito da consulta formal, caso esta
seja realizada por meio eletrénico; ou (ii) 15 (quinze) dias para se manifestar no ambito da consulta formal, caso
esta seja realizada por meio presencial.

18.18. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deverad ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.
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18.19. Paraas Assembleias de Cotistas realizadas com a presenca da totalidade dos Cotistas, fica a Administradora

APEX

dispensada da comunicacdo do resumo das decisdes tomadas.

19. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

19.1. Caso o Administrador verifique que o Assembleia de Cotistas esta negativo, deve, imediatamente, (i)
suspender a realizagdo de resgate de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢des de Cotas; (iii) comunicar a existéncia
do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolugdo CVM
175/22.

19.2. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 15.1 acima, o Administrador deverd, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no
minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c)
proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no §42, do Artigo 122, da Resolucdo CVM 175/22, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimoénio Liquido
negativo; e

(ii) convocar Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido
negativo de que trata o item (i), em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o
plano junto a convocacéo.

19.3. Apds a adocdo das medidas previstas no artigo 19.1 acima, caso o Administrador e a Gestora, em conjunto,
avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia
da Classe, a adogdo das medidas referidas no artigo 19.2 acima sera facultativa a Administradora e a Gestora, em
conjunto.

19.4. Especificamente com relacdo a Assembleia Geral de Cotistas referida no item (ii) do Artigo 19.2:

(i) caso anteriormente a convocacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador verifiqgue que o
Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos previstos neste Artigo 19.1 e seus derivados, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante,
no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo;

(ii) caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e anteriormente a sua realizacdo, o
Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve ser
realizada exclusivamente para que a Gestora apresente ao Cotista o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii) abaixo;
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(iii) na ocorréncia da Assembleia Geral de Cotistas, em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do Patrimonio
Liguido negativo, o Cotista deve deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacGes das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscricdes de Cotas; (b) cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pela
Gestora; (c) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu Patrimdnio
Liquido; ou (d) determinar que o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira,
observado que a sua auséncia ndo impd&e a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo; (v) é permitida,
ainda, a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocac¢do ou autorizada pela
mesa ou pelo Cotista presente; e (vi) caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou
o Cotista ndo delibere em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii) acima, o Administrador deve
ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

19.5. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situacdo na qual
seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios
ou para a integridade do sistema financeiro.

19.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia, o Administrador devera
divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um Evento
de Liquidacdo da Classe.

19.7. Tdologo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o Administrador devera divulgar fato relevante
e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe e do Fundo na CVM. Caso o Administrador ndo
efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente devera efetuar o
cancelamento dos referidos registros, informando tais cancelamentos a Administradora e publicando comunicado
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

19.8. O cancelamento dos registros da Classe e/ou do Fundo ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infragBes cometidas antes dos cancelamentos.

19.9. Arenuncia ou a continuidade no exercicio de suas funcdes pelo Administrador e/ou pela Gestora na Classe
com Patrimbnio Liquido negativo ndo poderd ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como assuncdo de
responsabilidade, pela Gestora nem pelo Administrador, das obrigac8es ou dividas contraidas pela Classe.

20. INFORMAGCOES PERIODICAS OBRIGATORIAS

20.1. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas paginas do
Administrador e/ou do Gestor na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.
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20.2. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informagdes requeridas no
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artigo 27 do Anexo Normativo Il a da Resolucao CVM 175, conforme aplicaveis.

20.3. O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. O Gestor e os Demais
Prestadores de Servigcos serdo responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

20.4. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

20.5. Qualquer fato relevante deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (iii) divulgado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

20.6. S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteracdo no tratamento tributédrio conferido ao
Fundo ou aos Cotistas; (ii) a substituicdo do Administrador ou da Gestor; (iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacdo da Classe; (iv) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo;
(v) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (vi) a emissdo de novas Cotas.

20.7. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora,
em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos
Cotistas, exceto na hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, preco
ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

20.8. O Administrador deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

20.9. O Administrador dever3, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informacgdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo
27,V, do Anexo Normativo Il a Resolu¢cdo CVM 175.

21. DAS DISPOSIGOES GERAIS

21.1. As demonstraces contdbeis da Classe e do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.
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21.2. O Fundo e a Subclasse terdo escrituracdo contabil propria.

21.3. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no ultimo dia do més de
setembro de cada ano. Confirmar se sera dezembro

21.4. As demonstragdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente e estardo
sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na legislacdo aplicavel.

21.5. N3o ser4 realizada a integralizacdoou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de
clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis,
inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdoe do resgate das Cotas.

21.6. Todas as obrigacbes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, n3o
havendo direito por parte dos Cotistas a qualguer acréscimo.

21.7. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

21.8. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas
deste Regulamento.
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ANEXO | DO REGULAMENTO DO VOLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
DEFINICOES

APEX

ESTE COMPLEMENTO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO

“12 Data de Integralizacdo de | significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de determinada Subclasse.
Cotas”

“Administrador” significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42,
bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la, nos termos deste
Regulamento.

“Agente de Cobranga” significa a o Gestor, caso a Assembleia de Cotistas ndo delibere ao contrario.
“Alocagdes Minimas Significa a Alocagdo Minima CVM e a Alocagdo Minima Tributdria conjuntamente.
“Alocagdo Minima CVM” significa o percentual superior a 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido

a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data de Inicio do Fundo.

“Alocagdo Minima Tributaria” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180 (cento e oitenta) dias

contados da Data de Inicio do Fundo.

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais — ANBIMA.

“Assembleia de Cotistas” significa a assembleia de Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo 18
deste Regulamento.

“Ativos Financeiros” significam os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do

Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios Adquiridos,
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“Auditor Independente”

I"

“Banco Centra
IIB3”

IICDIII

“Credores Originais”
“Classe”

IICM N”
“CNPJ/MF”
“Cédigo Civil Brasileiro”

“Conta Autorizada doFundo”

“Contrato de Aquisicdo”

“Cotas”

APEX

conforme previstos no item 10.7 deste Regulamento.

significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada
pelo Administrador, para elaboracdo e verificacdo das demonstracdes financeiras
do Fundo e sua Classe Unica.

significa o Banco Central do Brasil.
significa a B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.

A taxa média referencial dos DI Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo” expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Segmento CETIP UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br).

significam os cedentes ou endossantes que detém dos Direitos Creditérios e os
cedem ou os endossam, a depender do tipo de Documento Comprobatdrio, ao

Fundo.

significa a classe Unica de Cotas, observado que todas as referéncias a Classe
alcangcam o Fundo, ja que este possui Classe Unica.

significa o Conselho Monetdrio Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida em uma Instituicdo
Autorizada ou no Custodiante, na qual serdo recebidos os recursos (i) decorrentes
da integralizacdo das Cotas; (ii) correspondente aos Direitos Creditérios, pagos
diretamente na Conta do Fundo; e (iii) referentes aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo.

significa o contrato que regula a cessdo ou o endosso dos Direitos Creditérios dos
Credores Originais ao Fundo.

significam as Cotas Seniores, Cotas Subordinada Mezanino e as Cotas Subordinadas
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“Cotas Seniores”
“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinada
Mezanino”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotistas”
“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

IICV M n

“Data de Inicio do Fundo”

“Demais Prestadores de

Servigos”
“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

APEX

Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente.

significam as cotas de subclasse sénior, as quais ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate do Fundo, nos termos deste Regulamento.

significam as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas Mezanino
conjuntamente.

significam as cotas de subclasse subordinada mezanino, as quais se subordinam as
cotas seniores para efeito de amortizacdo, resgate do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

significam as cotas de subclasse subordinada, que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate do Fundo, nos termos deste Regulamento.

significam os investidores que venham a adquirir Cotas.

significam os critérios que todo e qualquer Direito Creditério deverd atender,
cumulativamente, para que possa ser adquirido pelo Fundo, conforme definido no
item 10.16.1 deste Regulamento.

significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a 12 Data de Integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, a partir da qual o Fundo

tornar-se-a operacional.

significam os prestadores de servicos contratados pelo Administrador ou pelo
Gestor, em nome do Fundo, nos termos deste Regulamento.

significam os devedores dos Direitos Creditérios.
significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias
em que, por qualguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no

Estado ouna Cidade da sede social do Administrador.

tem o significado atribuido no item 10.15.1 10.15.1 deste Regulamento.
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“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

“Documentos
Comprobatérios”

“Eventos de
Avaliagdo”

“Eventos de
Liquidagdo”

»n

“Faturas Pr6-Forma

“Fundo”

APEX

significam os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

significam os recursos em caixa e/ou Ativos Financeiros.

significa a instituicdo responsavel pela distribuicdo de Cotas do Fundo, sendo tal instituicao
integrante do sistema de distribui¢do de titulos e valores mobiliarios.

significam os documentos necessarios para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios, e capaz de comprovar a
origem, a existéncia e a exigibilidade destes, incluindo, mas sem qualquer
limitacdo, (i) contratos de empréstimo, contratos de financiamento, cédulas de
crédito bancario, notas promissérias e demais instrumentos contratuais que
evidenciem o respectivo crédito; (ii) contratos de prestacdo de servicos, compra e
venda, fornecimento, distribuicdo ou de quaisquer outra natureza, dos quais
decorram obrigacdes financeiras de uma parte a outra; e/ou (iii) instrumentos que
sejam reconhecidos pela legislacdo e/ou por decisdo de autoridade competente,
inclusive judiciaria, como titulo executivo judicial e/ou extrajudicial.

significam os eventos definidos e listados no item 16.1 deste Regulamento, que
geram a necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia Geral de
Cotistas, a respeito da continuidade ou ndo do Fundo.

significam os eventos que ensejam a liquida¢do antecipada do Fundo, conforme
definidos e dispostos no item 17.2 deste Regulamento, com a consequente
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca dos
procedimentos que serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses dos
Cotistas.

Direitos Creditérios oriundos da celebragdo de contrato de prestacdo de servigcos
e/ou fornecimento entre quaisquer Credores Originais e a administracdo publica.

significa o VOLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
Resolucdo CVM 175, e enquadra-se na categoria de fundo de investimento em

direitos creditérios, conforme Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175.
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“Gestor”

“Grupo Econdmico Ancora”

“IGPM-FGV”

|”

“Indice Referencia
“Investidores Autorizados”

III P CAII

“Lei 14.754”

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranga”

APEX

significa a IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., devidamente qualificada no item 5.2.1
deste Regulamento, bem como qualquer instituicao que venha a sucedé-la.

significa as empresas Tecnova Solucdes Ltda (Matriz), inscrita no CNPJ/MF.;
90.011.990/0001-56; Tecnova Solucbes Ltda (Filial RS),inscrita no CNPJ/MF.;
90.011.990/0005-80; Tecnvoa Solugdes Ltda (Filial PR), inscrita no CNPJ/MF.:
90.011.990/0002-37; Tecnova Solugbes Ltda (Filial MG), inscrita no CNPJ/MF.;
90.011.990/0003-18.

significa o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

significa o indice quantitativo utilizado para calcular a meta de valorizagao das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

significam os investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugao CVM 30.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto
Brasileirode Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo.

Significa a Lei 14.754 de 12 de dezembro de 2023.
significa, relativamente a uma Pessoa, seu controlador, sociedade por ela direta

ou indiretamente controlada e de coligadas ou outras sociedades sob Controle
comum, ou seus parentes até terceiro grau, conforme aplicavel.

significa o patrimonio liquido da Classe, que corresponde a soma algébrica dos
valores correspondentes aos Direitos Creditdrios, valores a receber e aos Ativos
Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do
Fundo.

significa a politica de cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos adotada pelo
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“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regulamento”

“Remunerag¢do”

“Reserva de Despesas”

“Reservas”
“Resolugdo CVM 30"

“Resolugdo CVM 160"
“Resolugdo CVM 175"
IISCR"

“Subclasse”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

APEX

Agente de Cobranca, conforme o Anexo |l deste Regulamento.

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto ou
indistintamente.

significa o presente regulamento do Fundo.

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada Subclasse de Cotas, o
valor correspondente a remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas na Data de Pagamento em questdo, calculada nos termos deste
Regulamento.

significa uma reserva de caixa equivalente a 2 (dois) meses de despesas ordinarias
do Fundo, a ser constituida e controlada pelo Gestor, para fins de cobertura dos

encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento

significam a Reserva de Despesas e Encargos Permanente e a Reserva de Despesas
e Encargos Inicial, quando mencionadas em conjunto.

significa a Resolucdo n?2 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conformealterada.

significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme aditada.
significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme aditada.
significa o Sistema de Informac@es de Crédito do Banco Central.

significa as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sdo divididas em Cotas
Seniores, Cotas Subordinada Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Administrador, a titulo de
remuneracdo pelos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, nos termos do
item O deste Regulamento.

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor, a titulo de remuneracado
pelos servigos de gestdo da carteira de ativos do Fundo, nos termos do item 7.2.1
deste Regulamento.
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“Taxa de Retorno”

“Taxa DI”

“Valor Nominal”

III

“Valor Nominal Tota

I"

“Valor Rea

APEX

Taxa minima de remuneracao esperada para os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe, a qual é de 115% da Taxa DI.

significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancdrio de cada
Dia Util — “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt br/institucional).

significa o Valor Real atualizado pela Taxa DI desde a data da integralizacdo até a
ata do respectivo pagamento.

significa o Valor Nominal referente a totalidade das Cotas Seniores, subscritas e
integralizadas em circulacdo.

significa valor das parcelas trimestrais de pagamento de principal e juros das Cotas
Seniores, as quais devem ser calculadas em parcelas de igual valor, embutindo-se
a remuneracdo resultante da aplicacio do Percentual componente do indice
Referencial (tabela Price).


https://www.b3.com.br/pt_br/institucional
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ANEXO Il DO REGULAMENTO DO VOLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 60.942.645/0001-75

POLITICA DE COBRANGA

1. O processo de cobranca dos Direitos Creditorios cedidos a Classe observara as seguintes etapas, salvo
se definido diferente com o Cedente:

a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do respectivo Termo de Cess30 serdo
realizadas 2 (duas) etapas: (1) o Agente de Cobranca entrard em contato com o Devedor para
notifica-lo a respeito da cessdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente a Classe e (2) serd enviado
ao respectivo Devedor o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos
diretamente na Conta de Cobranca;

b) no maximo em 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio da notificacdo acima, o Agente de Cobranca
confirmard o recebimento do boleto de cobranca pelo Devedor, por meio de correio eletronico
ou contato telefbnico, solicitando, se necessario, a emissdo da segunda via do boleto de
cobranca; e

c) 1 (um) Dia Util apds a data de vencimento do boleto de cobranca, o Agente de Cobranca entrard
em contato com o Devedor que nado realizar o pagamento, por telefone ou pessoalmente, a seu
exclusivo critério, para que o Devedor proceda a liquidagdo do Direito Creditério cedido na
Conta de Cobranga em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida comunicag3o.

2. Observado o item 1 “c” acima, na hipdtese de o Direito Creditério ndo ser pago em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo pelo Agente de Cobranca Ipoderd levar o titulo representativo
do Direito Creditéorio inadimplido a registro nos o¢rgdos de protecdo ao crédito
(SPC/Serasa/Equifax/Protesto) e tomar as seguintes providéncias:

a) ndo havendo acordo entre o Devedor inadimplente, o Cedente e o Agente de Cobranga no prazo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data de vencimento do boleto de cobranca, o Agente
de Cobranca poderd iniciar o procedimento de cobranca judicial; e

b) a critério exclusivo do Agente de Cobranca, decorridos 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de
vencimento do boleto de cobranca, o Agente de Cobranca podera negociar o Direito Creditério
Inadimplido com qualquer terceiro, inclusive com desagio, desde quea

Classe (1) ndo esteja passando por um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidacdo
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APEX

Antecipada; e (2) a Alocagdo Minima e o Indice de Subordinacdo sejam respeitados.

3. Caso o Cedente, por qualguer motivo, receba valor referente a liquidacdo de um Direito Creditdrio,
deverd comunicar imediatamente o Agente de Cobranca, se obrigando a transferir o montante
correspondente para a Conta de Cobranca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
verificacdo do recebimento pelo Cedente.

4, Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, durante todo o processo de cobranca e visando a possibilitar
a prestacdo do servico de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios Cedidos, a seu exclusivo
critério, o Agente de Cobranca podera (a) renegociar as caracteristicas dos Direitos Creditorios
Inadimplidos ou a vencer com os respectivos Devedores e Cedentes, incluindo o prazo e a taxa de
cessdo dos Direitos Creditérios; bem como (b) procurar formas alternativas que possibilitem o
pagamento dos valores devidos pelos Devedores, tais como a recompra pelo Cedente dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou a vencer mediante a troca financeira.

4.1 N3ohavendo acordo entre o Agente de Cobranca e os Devedores e/ou Cedentes, aplicar-se-a o disposto

“u_n

no item 2 “a” acima.
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ANEXO Il DO REGULAMENTO DO VOLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 60.942.645/0001-75

PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

A verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito serd realizada pelo Custodiante, por amostragem, conforme
facultado pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo Il e pelo Regulamento.

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para selecdo de uma amostra de itens
para fins de verificagdo dos Documentos Comprobatdrios.

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos Creditérios
serd obtida de forma aleatédria: (1) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo aos seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n=__ N*z2*p*(1-p)
ME** (N-1)+2>*p* (1-p)

Onde:

n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Critical score
=1,96

p = proporgdo a ser estimada = 50% ME = erro médio

=5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo

(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a sele¢do da amostra compreendera
os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos de Crédito recomprados no trimestre de referéncia.
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Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos créditos inadimplidos
e os substituidos da carteira da Classe no referido trimestre.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de diversificacao
de Devedores quando da verificacdo do lastro.



