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ANEXO |

genial genial

VIGENCIA: 27/10/2025

SANTA CLARA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEUS ANEXOSSUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175,
DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO (EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentacéo em vigor ou o significado atribuido
no Regulamento, Anexos e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviacBes utilizadas no Regulamento, Anexos e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo,
Classe, Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencbes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.

OrientacBes Gerais

1.5. Este Regulamento dispBe sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagfes especificas
de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Suplemento que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador )
2.1. GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ:
27.652.684/0001-62, Ato Declaratério CVM n° 6.819, de 17 de maio de 2002.

2.1.1. Administrador podera ser substituido a qualquer tempo pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

Gestor
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2.2. PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA., CNPJ: 09.630.188/0001-
26, Ato Declaratério CVM n° 10.119, de 19 de novembro de 2008.

2.2.1. No caso de descredenciamento ou renuncia do Gestor, o Administrador assumira
temporariamente suas fungoes.

Outros Servigos

2.3. Outros prestadores de servicos que ndo estejam qualificados neste Regulamento,
Anexo, estardo indicados no website do Administrador, assim como 0s servi¢os adicionais que
sejam desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.4, A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente,
ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste
Regulamento, seus Anexos e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.5, A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideracédo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servigcos sédo prestados em regime de melhores esfor¢os
e como obrigacao de meio; e

2.6. Cada prestador de servigos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos
diretos decorrentes de seus préoprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacao vigente, devidamente comprovados por deciséo judicial ou arbitral transitada em
julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servi¢os.

2.7. N&o obstante a limitacdo de responsabilidade de cada prestador de servicos perante o
Fundo, a responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos
do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM n° 175. Os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condicBes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e no presente
Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas
nao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o
Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer
frente a suas obrigacBes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no
Capitulo XlII da parte geral da Resolu¢cédo CVM n° 175 e neste Regulamento.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Durac¢éo do Fundo
3.1 Indeterminado.
Estruturacédo do Fundo
3.2.  Classe Unica.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no Ultimo dia do més de marco de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS
4.1, Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio proprio segregado e seguira uma

politica de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor,
com relacdo a cada Classe, esté indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento
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serdo indicados e deverdo ser interpretados com relagdo ao patrimdnio liquido da Classe
correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos
e caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o
detalhamento de determinados riscos descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de
sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser
encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em dltima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagao das Cotas
das Classes e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de
liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patrimdnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de
precos e cotacBes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas
de juros e do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacfes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracoes, as
vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacdo de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4, O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducdo ou inexisténcia de
demanda para os ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o
preco e/ou o tempo de liquidacdo destes ativos no momento da ocorréncia de amortizacdo ou
liquidacé@o das Cotas da Classe. Este cenério pode se dar, por exemplo, em funcéo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sé&o negociados ou de condi¢Bes atipicas
de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes
da carteira da Classe terdo liquidez suficiente para honrar as amortizacdes. Nesses casos,
poderao, inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na
regulamentacéo em vigor.

Risco de Precificacéo

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou redu¢do no seu valor em virtude da
precificacdo dos ativos da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentracéo

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados
ou poucos emissores. Essa concentragdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus
recursos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais
ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracdes legislativas, regulatorias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam
o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes altera¢des na carteira da Classe,
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inclusive a liquidacdo de posi¢cdes mantidas, independentemente das condi¢cdes de mercado,
bem como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocdo de interpretacbes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario que
contrastem com as disposi¢cdes deste Regulamento e Anexos, podera afetar negativamente o
Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas
estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento e Anexos foram elaborados em
conformidade com a legislagdo vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alteracdes). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovacdes
trazidas por referida Lei no que tange a inddstria de fundos de investimento estd em construgao
e sujeita a alteracBes que podem impactar as disposicdes dos referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugéo, cada Classe
constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacées. Nao
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢des de uma
Classe poderdo afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas
sentencas ou decisdes que ndo reconhecam o regime de segregacdo e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais, conforme definidos no inc. XXX do art. 3° do
Anexo Il da Resolugdo CVM n° 175 ou regulacdo que a venha a substituir, desempenham seus
servicos empregando recursos tecnolégicos e de comunicacdo que devem ser adequados as
atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos
apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderdo afetar
as atividades dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, consequentemente, a performance das
Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado,
problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderédo
ocasionar a perda, danificacdo, corrupcéo ou acesso indevido por terceiros de informacfes do
Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional
e global, podendo levar ao regime de recesséo, bem como consequente alteracdo das atividades
do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigagédo da propagacéo de doencas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar
restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente
0s servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governanga a que der causa o
emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas néo se limitando, a aplicacéo
de sanc¢bes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos,
podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcdo do mercado a seu
respeito, 0 que pode levar & depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

Risco de Patrim6nio Liquido Negativo

5.13.  Nos termos autorizados pelo Cédigo Civil, este Fundo é de responsabilidade limitada dos
Cotistas e estd sujeito ao regime da insolvéncia previsto no Cdédigo Civil, observada a
regulamentacao pertinente da CVM. Em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido do Fundo,
os Cotistas poderdo ser chamados a realizar novos aportes no Fundo e a insolvéncia do Fundo
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podera ser requerida (i) por qualquer dos credores; (ii) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e
(iii) conforme determinado pela CVM.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem
incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes, Encargos da Classe, Encargos da
Classe. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo
gue estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro lado,
guando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas
diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima
para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.

® Taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse;

(ii) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacg@es periédicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

(V) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo
de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacédo imputada, se for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira,
assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos no exercicio de
suas respectivas funcodes;

(ix) Gastos relativos a convocacéo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de assembleia
geral ou especial de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos
da Classe destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos
Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizacdo e
formalizacéo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

x) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagfes da carteira de ativos;

(xi) Despesas com liguidagéo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiii)  Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo do Fundo e/ou da Classe;

(xiv)  Honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xv) Gastos da distribuicdo priméria de Cotas e despesas inerentes & admissao das Cotas a
negocia¢do em mercado organizado;

(xvi)  Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento
de prestadores de servigos contratados;

(xvii)  Remuneracéo de Consultoria Especializada;

(xviii) Custas, depdsitos judiciais, emolumentos e quaisquer outras despesas inerentes a
cobranca dos direitos créditos adquiridos;

(xix)  Honorérios advocaticios relacionados a defesa dos interesses do Fundo e também na
persecucao de direitos creditorios;

(xx) Taxa de Performance;

(xxi)  Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na (e limitados &) Taxa de Administragcdo, Taxa de Gestédo, Taxa de Performance
e/ou Taxa de Distribui¢do, observado o disposto na regulamentacgéo vigente;

(xxii)  Taxa Mé&xima de Distribuicéo;

(xxiii) Taxa Mé&xima de Custddia;

(xxiv) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxv)  Contratacao de agéncia de classificagéo de risco de crédito;
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(xxvi) Taxas de estruturacao e manutencao de seguros e previdéncia;
(xxvii) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditorios;
(xxviii) Honorarios e despesas do Agente de Cobranca;

(xxix) Despesas relativas a sistemas de controle de estoque de Direitos Creditdrios; e
(xxx)  Despesas relativas a intermediag&o/originagao de Direitos Creditorios.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de
alguma Classe ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes
ou Subclasses, na razao de seu patrimoénio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
demandarao a convocacado de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagdo de todos
que constem do registro de cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e
ambientes competentes, a depender da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse,
quando houver.

7.2. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competira a Assembleia
Geral de Cotistas:

l. Deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais;
I Deliberar sobre a alteracdo da Estrutura do Fundo;
1B Deliberar sobre a alteracédo da Politica de Investimento;

V. Deliberar sobre a alteracdo e/ou inclusédo dos fatores de risco;

V. Deliberar sobre a alteracdo e/ou inclusdo de despesas a serem suportados pelo
Fundo;

VI. Deliberar sobre a alteracdo e/ou incluséo de matérias no capitulo de Assembleia de
Cotistas;

VII. Deliberar sobre criacdo de Classes e Subclasses;

VIII. Deliberar sobre os métodos de solucao de controvérsias; e

IX. Deliberar sobre as demais matérias de interesse do Fundo.

Assembleia Especial de Cotistas

7.3. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacgdo de
Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas
de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Classe em questao, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.3.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a
convocacao de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em
questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.3.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada
subclasse estardo indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.4. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas
de modo total ou parcialmente eletrdnico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por
meio eletrbnico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocacao.

Consulta Formal
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7.5. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o
processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da
regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias
previstas na regulamentacao.

7.6.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no
Anexo de cada Classe.

Convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas

7.7. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no minimo, considerando o envio eletrénico. A convocacao sera feita em primeira
e em segunda convocacao, sendo que a segunda convocacao sera realizada no mesmo dia, 30
minutos apos o horario da primeira convocacao, independentemente de quérum.

7.8. Quérum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada, em primeira
convocacao, com a presenca de cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das cotas em circulacdo. Ndo sendo atingido este quérum, a assembleia sera instalada, em
segunda convocacao, com qualquer nimero de cotistas presentes.

7.9. Quoérum de Deliberacdo. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas seréo
tomadas de acordo com os seguintes quoéruns de deliberacao:

a) Para deliberacfes que alterem as matérias constantes nos incisos I, 1ll, V, VI, VIl e VI
do item 7.2 acima, deverdo ser observado os seguintes quéruns simultaneos: Em 12 (primeira)
convocacdo: maioria absoluta das Cotas em circulacdo; e maioria absoluta das Cotas
Subordinadas Juniores em circulacdo. Em 22 (segunda) convocacao: maioria simples das Cotas
presentes; e maioria simples das Cotas Subordinadas Juniores presentes.

b) Para os demais itens do 7.2 acima, as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas
serdo validas se forem atingidos os seguintes quéruns: Em 12 (primeira) convocacao: maioria
absoluta das Cotas em circulagdo. Em 22 (segunda) convocagdo: maioria simples das Cotas
presentes.

7.10. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagcfes de voto, na Assembleia Geral,
a cada Cota cabera 1 (um) voto.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administrador.
8. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo é garantido pelo FGC
— Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse
deste Fundo ndo é garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pela Consultoria
Especializada ou por qualguer outro prestador de servicos complementar. O investimento em

uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.
Criacao de Classes e Subclasses
8.2. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e a Consultoria Especializada poderao, de

comum acordo e a seu exclusivo critério, criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que ndo
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.
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Comunicacéao

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio
eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista
manter o seu cadastro atualizado;

8.4. Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser
gravados e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas n&o se limitando, para defesa
em procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

Servi¢o de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicagdo podem ser utilizados para comunicacfes entre
Cotistas e o Administrador:

(M SAC: 0800 282 9900
(ii) Ouvidoria: ouvidoria@genial.com.vc

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a excluséo de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias
advindas deste Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE UNICA

0o enial
9 en I q I SANTA CLARA FUNDO DE INVESTIMENTO EM g

DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
VIGENCIA: 27/10/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO II
DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados neste Anexo
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento, e Suplementos, quando houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengbes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcaréo os fundos de investimento e os fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento.
Orientacfes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informacfes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacgbes especificas desta
Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Suplemento que integra o Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. Publico-Alvo

2.2, O Anexo desta Classe € compativel com as faculdades e restricbes aplicaveis aos
Investidores Profissionais.

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
Regime Condominial

2.4, Fechado.

Prazo de Duragéo

2.5. Indeterminado.
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Consultoria Especializada e Agente de Cobranca

2.6. O Consultor Especializado e o Agente de Cobranca do Fundo serdo prestados pela
mesma pessoa juridica, a Penaforte Capital Ltda, inscrita no CNPJMF sob o n°
54.348.903/0001-97.

2.6.1. Prescindibilidade: Prestador de Servigos Facultativo, sujeito a destituicdo e substituicéo
formalizada.

2.6.2. Servicos:

a) O Consultor Especializado sera responsavel pela andlise, selecdo, avaliagdo e
acompanhamento dos Direitos Creditérios Judiciais adquiridos pelo Fundo, emitindo
pareceres técnicos e recomendacfes ao Gestor, conforme disposto neste
Regulamento;

b) O Agente de Cobranca sera responsavel pela pratica de todos os atos necessarios
a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Judiciais do Fundo,
conforme politicas e diretrizes estabelecidas pelo Gestor; e

c) As funcdes de Consultor Especializado e de Agente de Cobranca serdo exercidas
de forma independente, respeitados principios de segregacdo de funcles e
mitigacdo de conflitos de interesses, em linha com a regulamentacéo vigente.

2.7. As atividades de custédia, controladoria e escrituracdo de Cotas da Classe serdo
realizadas pelo Custodiante.

Subclasses e indice de Subordinacéo

2.8. A Classe possui Cotas de Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada Mezanino e
Subclasse Subordinada Janior, podendo, nos termos da Resolucdo, serem emitidas séries
diferentes, a serem diferenciadas por prazos e condicbes de amortizacdo e pelo indice
referencial, cujo modelo de Suplemento consta do Apenso |l.

2.9. A Classe estabelecerd uma rentabilidade alvo para cada série de Cotas da Classe
Sénior que forem emitidas e para as Cotas da Classe Subordinada que forem colocadas
publicamente sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das
aplicaces.

2.10. Desde a data da primeira Emissdo de Cotas até a Ultima Data de Resgate, o Gestor
verificara, todo dia Util, se as seguintes relagBes de subordina¢cdes minimas entre as Classes
de Cotas estdo sendo observadas:

indice de Subordinac&o: a relacéo entre o valor das Cotas Subordinadas Juniores
em circulagéo, dividido pelo valor total do Patrimdnio Liquido da Classe, deveré ser,
no minimo, de 20% (vinte por cento).

2.11. No caso de desenquadramento do indice de Subordinagio previstos acima, o
Administrador devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas Juniores para que
decidam se realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe ao
indice de Subordinacdo, mediante a emiss&o, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas.

2.11.1. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Juniores decidam que ndo realizardo o
aporte adicional de recursos indicado acima, ou ndo enviem resposta ao Administrador em 15
(quinze) dias contados da comunicacdo do Administrador prevista acima, o Administrador
convocara a Assembleia Especial para deliberac@o sobre Evento de Avaliacao.

2.12. Caso o indice de Subordinagéo seja superior ao indice de Subordinacdo descritos

acima, ocorrerd Excesso de Cobertura, podendo o Administrador realizar a amortizagéo parcial
das Cotas Subordinadas Juniores, até o limite do Excesso de Cobertura, mediante solicitacéo
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dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores, desde que n&o tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Liquidacéo.

2.12.1. Os titulares das Cotas Subordinadas Juniores deverdo encaminhar ao Administrador,
com coépia para a Gestora, nos termos da solicitacdo prevista no item 2.12 acima, 0 montante
gue devera ser amortizado.

2.12.2. O Administrador devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas
Juniores em até 15  (quinze) dias ap0Os o recebimento da comunicacao dos Cotistas prevista
no item 2.12, sendo que o montante a ser amortizado serd rateado entre os detentores das
Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo.

2.12.3. O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas
Subordinadas Juniores, devera integrar o Patriménio Liquido da Classe.

2.13. E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da Classe Sénior da Classe, para
fins de amortizagdo e resgate privilegiados, a existéncia de Cotas Subordinadas Juniores no
percentual do Indice de Subordinacdo para Cotas Seniores.

Ordem de Alocacéo
2.14. Diariamente, o Administrador utilizard os recursos disponiveis para o pagamento das

obrigac6es da Classe, obrigatoriamente e até a resolucao integral das obrigac6es da Classe, na
seguinte ordem:

a) pagamento dos Encargos da Classe;

b) provisionamento e/ou reestabelecimento da Reserva de Despesas;

c) remuneracdo prioritaria das Cotas Seniores conforme definida no Suplemento de
emissao da respectiva série;

d) devolucéo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados a Classe por meio
de resgate ou amortizacdo da série de Cotas especifica;

e) remuneracdo prioritaria das Cotas Subordinada Mezanino conforme definida no

respectivo Suplemento de emissdo da respectiva série, ou seja, ha ordem de prioridade
estabelecida no Suplemento;

f) devolucéo aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, respeitando a ordem de
prioridade estabelecida no Suplemento, dos valores aportados a Classe por meio de
amortizagdo ou resgate da respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino;

0) provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidacéo e extin¢cdo da Classe, para
pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo da Classe, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessérias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

h) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Juniores.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. O objetivo da Classe é a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacédo
preponderante dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme politica de
investimento abaixo descrita.

3.2 Alocacdo Minima: A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em Direitos Creditérios, observado que o percentual minimo de alocagdo em Direitos
Creditorios apés 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe sera de 50%
(cinquenta por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

3.3. Para consecucé@o de seu objetivo, a Classe aplicara seus recursos na aquisicdo de
Direitos Creditorios decorrentes de a¢fes judiciais de qualquer natureza, estejam elas em fase
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de conhecimento ou de execucdo, inclusive precatdrios, podendo estar em tramite tanto nas
instancias ordinarias (primeira e segunda) quanto em tramita¢ao nos tribunais superiores.

3.4. Poderdo compor o patriménio da Classe, os Direitos Creditérios que resultem de acdes
judiciais em curso, incluindo honorérios advocaticios, constituam seu objeto de litigio, ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia.

3.5. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo, os Direitos
Creditorios serdo cedidos a Classe pelas respectivas Cedentes em carater definitivo, podendo
haver direito de regresso se estiver prevista a coobrigacdo das Cedentes no respectivo Contrato
de Cesséo, bem como acompanhados da cesséo de todos e quaisquer direitos, garantias e
prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em razao de sua titularidade, reconhecido
desde ja que a aquisicao de Direitos Creditorios pela Classe pode se dar de maneira parcial em
relacdo a totalidade do crédito debatido pela Cedente e Devedor.

3.6. E vedada a aquisi¢&o de Direitos Creditorios decorrentes de receitas publicas originarias
ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios bem como de suas
autarquias e fundagoes.

3.7. A Classe néo podera aplicar em ativos de emissdo do Administrador, Custodiante ou de
outros prestadores de servigcos para a Classe.

3.8. O total de Ativos de emissdo ou de Direitos Creditorios de obrigacdo ou de coobrigacao
de qualquer pessoa podera representar até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da
Classe, podendo este limite ser aumentado segundo as hip6teses e condicdes descritas na
Resolucao.

3.9. A carteira da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios ou em operacées
compromissadas sera composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores mobiliarios ou
Ativos Financeiros de Liquidez com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento tributério de longo prazo.

3.10. A Classe podera apenas realizar operacdes em mercado de derivativos para proteger
posi¢cdes detidas a vista.

3.11. O Gestor, respeitando o disposto no Regulamento e neste Anexo, podera livremente
contratar quaisquer operacdes para a composicdo da carteira da Classe onde figure como
contraparte o Administrador, Gestor ou Custodiante, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestéo de caixa e liquidez da Classe.

3.12. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos, inclusive celebrar
acordo com o devedor dos Direitos Creditérios mesmo que por valor inferior a seu valor
atualizado.

3.13. Em caso de alienacéo, liquidacdo ou vencimento dos Direitos Creditérios, caberd ao
Gestor decidir a respeito da destinagdo dos recursos correspondentes, 0s quais poderdo ser
reinvestidos ou utilizados para amortizacdo de Cotas.

3.14. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base
no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.15. A parcela do patriménio liquido da Classe que néo seja alocada em Direitos Credit6rios
serd necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos
Ativos Financeiros de Liguidez, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composic¢éo e
diversificacé@o previstos neste Anexo e na Resolugéo, sendo estes:

@ Titulos publicos federais;
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(i) Certificados de deposito bancario (‘CDB”) e/ou recibos de depésito bancario (“RDB”)
com prazo minimo de duragdo de 1 (um) ano, com liquidez diaria, e desde que sejam
emitidos pelas seguintes instituicbes financeiras: Banco Bradesco S.A., Banco Safra
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A e/ou Itall Unibanco S.A;;

(iir) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos acima descritos; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii)
acima.

Estratégia

3.16. A estratégia da Classe se enquadra na classificacdo Anbima “Outros”.
Processos de originagao dos direitos creditorios e da Politica de Concesséao de Crédito

3.17. Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, este Anexo nao traz
descricao dos processos de origem e das politicas de concesséo destes Direitos Creditérios que
serdo adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais
processos e politicas. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adeséo e
Ciéncia de Risco a este Anexo.

3.18. Ainda, a politica de concesséao dos créditos, na pratica, fica a cargo do Gestor, que da
assessoria na analise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe e é
tecnicamente capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econdmica das Cedentes,
bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios.

3.19. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Consultoria Especializada ndo respondem
pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios, ou pela originacdo, formalizacéo,
existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos Creditérios.

3.20. Para formalizacdo da Cesséao do Direito Creditério, a Cedente e a Classe deverao firmar
um instrumento de cessédo de Direito Creditério que podera ser levado a registro em Cartério de
Titulos e Documento, bem como um Termo de Cessao com informacdes relacionadas a Cessao,
que, oportunamente, sera apresentado ao Juizo em que se processa a acdo judicial movida pela
respectiva Cedente originaria do Direito Creditério.

3.21. A liquidacdo da cesséo sera realizada mediante o pagamento do valor correspondente
ao preco da cessdo, pelo Gestor, atuando por conta e ordem da Classe, na data prevista no
instrumento de cesséo, diretamente na conta indicada pela(s) Cedente(s), de titularidade da(s)
Cedente(s).

3.22. Os procedimentos para cessédo de Direitos Creditérios a Classe podem ser descritos da
seguinte forma:

a) os Cedentes, por intermédio da Consultora Especializada, submetem ao Gestor as
informacdes acerca dos Direitos Creditérios que pretendem ceder para a Classe;

b) o Gestor, encaminhara ao Custodiante arquivo eletrénico em layout previamente
definido no qual relacionard, identificara e descrevera apenas os Direitos Creditdrios aprovados;
c) 0 Gestor ou terceiro por ele contratado devera validar os Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditérios constantes no arquivo eletrénico;

d) serd emitido Contrato de Cessdo e/ou Termo de Cesséo, relacionando os Direitos

Creditorios que serdo adquiridos pela Classe, a ser firmado em forma eletrdnica, neste Gltimo
caso com a utilizag&o de processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil ou por meio de plataforma de assinatura homologada pelo Poder
Publico (e.g., a plataforma Gov.br) ou que se tornem préatica no mercado

e) a critério do Gestor, a partir de sugestao da Consultoria Especializada, a cesséo podera
ser realizada através dos procedimentos previstos pelos Cartérios de Registros de Notas para
gue se celebre o negécio juridico por instrumento pablico para os fins aludidos no Artigo 288 do
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Cadigo Civil (Lei n® 10.406/2002, conforme eventualmente alterado);

f) os Cedentes e a Classe assinam o Contrato de Cess&o ou o Termo de Cesséo e, se
for o caso, demais documentos eletronicamente; e
o)) a Classe pagara pela cessao dos Direitos Creditérios na data prevista no instrumento

de cessao, por intermédio do Custodiante, por meio de TED ou crédito em conta corrente
diretamente as Cedentes por meio de pagamento autorizado pelo Banco Central do Brasil.

3.23. O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao preco da cessdo para a conta de titularidade da respectiva Cedente.

3.24. Nao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes pelo
Administrador, Gestor ou Custodiante.

3.25. A Classe podera pagar comissdes de originacdo/intermediacéo a terceiros com quem
mantenha relacionamento comercial para a identificagdo e negociacao de Direitos Creditorios.

Critérios de Elegibilidade
3.26. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender

ao seguinte Critério de Elegibilidade: os Direitos Creditérios devem ser decorrentes de acdes
judiciais de qualquer natureza (“Critérios de Eleqibilidade”).

3.27. As operacdes de aquisicao dos Direitos Creditorios pela Classe deverdo ser realizadas
necessariamente com base na politica de investimento estabelecida neste Anexo e, ao menos,
mas nédo selimitando, apés a assinatura de um Contrato de Cesséao de Direitos Creditérios a ser
celebrado pela Classe com as Cedentes. A Cedente podera responder solidariamente com os
Devedores pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe.

3.28. Na hipétese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicdo pela Classe, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Anexo e
registrados no sistema do Administrador, ndo havera direito de regresso contra o Gestor, 0
Custodiante ou o Administrador, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

3.29. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou suas partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios para a Classe.

3.30. As aplicagBes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder 25% (vinte e cinco
por cento) do patriménio liquido da Classe investidora.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios

3.31. A verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios seré realizada pelo Gestor ou por terceiro
por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplichvel e sob sua responsabilidade,
devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios,
conforme aplicavel, de forma individualizada da integralidade dos Direitos Creditérios. A primeira
verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dara juntamente com as
demais diligéncias efetuadas para fins de confirmacgéo sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.32. Para a verificag@o acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditérios que
sejam, segundo a Resolugéo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito.
Para os demais Direitos Creditérios que ndo se enquadrem nessa classificacédo, ainda deverao
ser efetuadas as devidas andlises dos Critérios de Elegibilidade.

3.33. Apoés a aquisicao dos Direitos Creditérios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos
termos da Resolucao, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de
substitui¢cdo, assim como o Lastro dos Direitos Creditorios inadimplidos no mesmo periodo.

Cessdao De Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele Relacionada
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3.34. E permitido, desde que observadas as seguintes condicdes: (i) requisicéo judicial; (ii)
negociacdo para recompra devidamente formalizada em instrumento préprio; e (iii) valor justo,
efetuar a cessao de Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele relacionada.

4. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
4.1, Diante da possibilidade de limitagcdo da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o

patrimoénio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipétese na qual a
Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na

Resolucao.

4.2. Imediatamente, em relagéo a Classe cujo patriménio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e ndo realizar amortizagéo;
b) ndo realizar novas subscri¢des;
c) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante; e
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de converséo.

4.3. em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucéo do patriménio liquido negativo, em conjunto com
a Gestora, do qual conste, no minimo: (i) analise das causas e circunstancias
gue resultaram no patrimdnio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada,
e (iii) proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
para deliberar acerca do plano de resolucéo do patrimdnio liquido negativo, em
até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o
plano junto a convocacao.

4.3.1. Caso ap6s a ado¢do das medidas previstas no artigo 4.2 a Administradora e a Gestora,
em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo
nao representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adocdo das medidas referidas no artigo
4.3 do caput se torna facultativa.

4.3.2. Na assembleia de que trata a alinea 4.3. do artigo Il do caput:

a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira
de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora
gualquer ébice quanto a sua realizagéo;

b) € permitida a manifestacéo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocag¢éo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

c) em caso de ndo aprovacao do plano de resolugéo do patriménio liquido negativo,
os Cotistas do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

i. cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagfes da Classe,
hipétese que afasta a proibicdo de néo realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

. cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta j& analisada pela Administradora e pela Gestora;

iii. liquidar a Classe que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde que ndo
remanesc¢am obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou

iv.  determinar que a Administradora entre com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.
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d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c’ do Paragrafo
Segundo acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragéo
judicial de insolvéncia da Classe.

4.3.3. Caso anteriormente a convocagéo da assembleia de que trata a alinea “b” do artigo 4.3,
a Administradora verifigue que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo.

4.3.4. Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b)” do artigo
4.3., e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora apresente aos cotistas o
patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo acima.

4.4, Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declarac&o judicial de insolvéncia da
Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia um evento de avaliacdo obrigatério do patrimonio liquido da
Classe afetada pela Administradora.

4.4.1. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, quando
identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

4.5, Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

4.5.1. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do caput de modo
tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

4.5.2. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

5. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

5.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda,
aos seguintes fatores de risco especificos:

Os Direitos Creditdrios e os demais Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe estao
sujeitos aos seguintes fatores de risco:

5.1.1. Risco preponderante relativo a constituicdo do crédito: um dos principais riscos da
Classe refere-se a constituicdo do crédito, que depende de uma deciséo judicial favoravel a
Cedente e que tenha transitado em julgado. Ao longo do processo judicial do qual originam os
Direitos Creditérios adquiridos podera ser julgado improcedente, modificado, revisto e, ao final,
do processo. Ha, portanto, o risco de ndo haver nenhum valor a receber caso, em Ultima e
definitiva instancia, o pedido seja julgado improcedente ou ainda haja a redu¢éo do valor devido
em razdo de reforma das decisdes anteriores a Cessdo dos Direitos Creditorios. Enquanto
houver recursos judiciais, inclusive agéo rescisoria conforme prevista no artigo 966 e demais do
Cddigo de Processo Civil (Lei 13.105/2015), a disposi¢éo das partes em litigio, a constituicdo do
crédito serd o fator preponderante de risco. H4, ainda, o risco de haver sucumbéncia relacionada
ao Direito Credit6rio em raz&o de eventual reverséo do julgado em desfavor do Cedente, levando
a Classe a arcar com os respectivos 6nus de sucumbéncia.
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5.1.2. Risco deliquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses Ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o0 Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar
posicBes ou negociar os referidos Ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestéo adotada para a Classe, a qual permanecera exposta, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos Ativos Financeiros que podem,
inclusive, obrigar o Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate
e/ou amortizacéo aos cotistas da Classe que estiverem programados. Em relagédo aos Direitos
Creditorios resultante da acao judicial e principal ativo da Classe, ndo se pode esperar que haja
mercado para esse ativo, mesmo apds o transito em julgado e iniciado o procedimento de
execucao.

5.1.3. Risco de mercado e dos efeitos da politica econémica do Governo Federal e do
Banco Central do Brasil: consiste no risco de flutuac&o dos precos e da rentabilidade dos Ativos
da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas
nacionais ou internacionais. As oscilages de precos podem fazer com que determinados Ativos
sejam avaliados por valores diferentes aos de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

5.1.4. Risco de concentracdo: Os recursos da Classe serdo aplicados na aquisicdo de
Direitos Creditorios decorrentes apenas de Acdes Judiciais, de modo que esses Direitos
Creditorios se constituem no fator preponderante de risco para a Classe. Podendo haver
praticamente a perda total do valor investido caso o crédito ndo seja confirmado em derradeira e
definitiva instancia judicial ou até mesmo pelo insucesso da cobranca.

5.1.5. Risco daliquidez da Cota no mercado secundério ou de inexisténcia de mercado
secundério: a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
Cotas Seniores, em situacbes de normalidade, s6 poderd ser feito ao término do prazo de
duracdo de cada Série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundério de
Cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o
gue pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

5.1.6. Risco de descontinuidade, por n&o originacdo de recebiveis ou liquidacao
antecipada da Classe: a existéncia da Classe no tempo dependera da manutencgéo do fluxo de
cessdo de Direitos Creditorios. Conforme previsto neste Anexo, poderd haver a liquidagcdo
antecipada da Classe em situac¢des pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, 0s
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir
0s recursos que detinham aplicados na Classe com a mesma remuneracgdo proporcionada pela
Classe, ndo sendo devida, entretanto, pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pela Consultoria Especializada, pelos Prestadores de Servigos ou pelas Cedentes
dos Direitos Creditérios, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

5.1.7. Risco de resgate das Cotas da Classe em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe, ha previsdo neste Anexo de que as
Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os cotistas poderéao
encontrar dificuldade para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios e poderdo sofrer
prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacéo e/ou de resgate das Cotas em
circulagdo, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo ndo ser cumpridas, havendo
0 atraso na amortizacdo e/ou no resgate.

5.1.8. Risco tributério: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de

tributos, modificacdo de sua aliquota, base de calculo ou escopo de incidéncia, nova
interpretacao ou ainda de interpretacao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia
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de quaisquer tributos, obrigando a Classe a novos recolhimentos, ainda que relativos a
operacdes ja efetuadas.

5.1.9. Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: A Classe esté sujeita a riscos
decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo ou da cessédo dos Direitos Creditérios pelas Cedentes,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Tal risco inclui alteracfes legislativas que impactem o instituto juridico da cesséo de
crédito, as regras de atualizacéo e incidéncia de juros sobre os ativos e/ou a disciplina processual
da matéria ou alteracdes regulatérias e administrativas que impliqguem em obrigatoriedade de
registro publico desses negécios juridicos ou alteracdo no tratamento regulatdrio sob o aspecto
dos valores mobiliarios.

5.1.10. Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: A Classe também podera estar
sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagcbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, poderdo resultar em: (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da
Classe; e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou devedores. Tais fatos
poderédo acarretar prejuizos para os Cotistas.

5.1.11. Titularidade dos Direitos Creditorios: A Classe é uma comunhdo de recursos que tem
por objeto a aquisicdo de Direitos de Creditorios e suas Cotas representam porcdes ideais de
seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas néo confere ao Cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo antecipada
da Classe, poderé haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
nas hipéteses previstas no Anexo e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera
transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao cotista a escolha dos Direitos Creditérios
ou Ativos que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios.

5.1.12. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos
Creditorios — A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagéo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos
que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em (a) sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c)
revogacao da cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagdo do Fundo ou
faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios
Cedidos poderéo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimbnio Liquido podera ser afetado negativamente.

5.1.13. Vicios Questionaveis — A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatdrios, podera apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteldo. Assim, podera ser necesséria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo aos Direitos Creditérios pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe poderé sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

5.1.14. Risco de fungibilidade e riscos relacionados ao procedimento de cobranga: Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necesséarios a cobranca dos
Direitos Creditorios de titularidade da Classe e & salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Cotas. Caso seja assim decidido pelo juizo competente,
h& o risco de a Classe ndo conseguir que os valores relativos aos pagamentos dos Direitos
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Creditorios adquiridos sejam feitos diretamente em conta bancéaria da Classe, podendo ser
necessario que os valores transitem por conta de titularidade da Cedente, havendo, portanto, o
risco de fungibilidade caso ndo seja uma escrow account.

5.1.15. Risco de guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios: o Custodiante
sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe, podendo terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatorios,
sem afastar sua responsabilidade perante a Classe e os Cotistas pela guarda dos referidos
documentos. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos
Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitacdo a Classe de verificar a devida originacdo e formalizacéo dos Direitos Creditérios e de
realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos.

5.1.16. Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos Creditérios a
Classe: devido ao seu elevado custo, os contratos de cessao de Direitos Creditdrios poderao
ndo ser registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
da Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos a Classe, a propriedade dos
titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa.

5.1.17. Risco referente a verificacdo do lastro: o Custodiante, se assim contratado pelo
Gestor, realizara auditoria periddica sobre os Direitos Creditérios de forma a verificar a
regularidade dos Documentos e das Cesses realizadas, conforme procedimentos de verificacao
definidos neste Anexo. Considerando que essa auditoria sera realizada ap6s a cessdo dos
Direitos Creditérios para a Classe, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da Cesséao e
na documentacédo, ainda que a documentacgdo seja eletrdnica, que possam acarretar prejuizos
para a Classe, como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos
Créditos cedidos.

5.1.18. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente o0s
Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe.
Caso se ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a
Administradora n&o consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneracao buscada pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas
pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pela Consultoria Especializada ou pelos Prestadores de Servicos, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia
desse fato.

5.1.19. Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes na anéalise
dos créditos: € o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concesséo de
crédito pelos originadores/Cedentes aos Devedores, ja que € impossivel controlar ou impor
regras para concessao desses créditos em razdo do grande nimero de originadores e também
de Devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados no momento

da aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, inclusive relacionado a ocultacdo de
informacdes e/ou documentos pelo Cedente.

5.1.20. Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pela
Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os Ativos da Classe,
incluindo os Direitos Credit6rios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento de
Emissao de Cotas. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualguer fundo
de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

5.1.21. Patrimdnio Liquido Negativo: os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio
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Liguido negativo, caso em que os Cotistas, se tiverem subscrito ou celebrado compromisso de
subscricdo e integralizacdo de cotas assumindo contratualmente, de forma expressa e por
escrito, poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
gque a Classe satisfaga suas obrigagoes.

5.1.22. Risco decorrente da precificacdo dos Ativos: os Ativos integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacgédo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

5.1.23. Risco de insucesso nas acdes de cobranca: a Classe esta sujeita aos riscos
decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios, em razéo de
lapsos procedimentos, tais quais desatualizagdo, inconsisténcia ou insuficiéncia dos dados dos
devedores quando da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, bem como na simples
insuficiéncia econémica do Devedor ou de encontrar seus bens para penhora.

5.1.24. Risco de Mudanca de Jurisprudéncia: Considerando que em regra os Direitos
Creditorios adquiridos pela  Classe nédo estardo transitados em julgado, a Classe esta sujeita
ao risco de que alteracdes no entendimento dos tribunais, inclusive em instancias superiores,
afetem negativamente os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, podendo reduzir ou até
inviabilizar o recebimento dos valores esperados, bem como gerar dnus de sucumbéncia, ainda
gue as decisbes judiciais anteriores tenham sido favoraveis. Mesmo em relacdo a processos
transitados em julgado, mudancas jurisprudenciais podem ter efeitos retroativos, sem que caiba
gualquer compensacéo a Classe ou aos Cotistas.

5.1.25. Risco pela auséncia de definicdo de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito de determinados Direitos Creditérios: uma vez que a Classe buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito Credit6rio ou carteira de Direitos Creditorios tera sido objeto de processos de origem
e de politicas de concessao de crédito distintos, este Anexo ndo traz descricdo dos processos
de origem e das politicas de concessdo de determinados Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pela Classe poderédo
ser originados com base em politicas de concessédo de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos Creditérios pela Classe.

5.1.26. Risco pela auséncia de descricdo genérica da politica de cobranca de
determinados Direitos Creditérios: os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe
terdo processos de origem e politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto,
a Classe adotara, conforme o caso, para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos
Creditorios especifica, diferentes estratégias para cobranca de Direitos Creditorios a vencer e/ou
procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos Creditorios vencidos e ndo
adimplidos. Dessa forma, este Anexo ndo traz descricdo genérica do processo de cobranca de
determinados Direitos Creditérios, o qual sera definido, caso a caso, de acordo com a natureza
especifica e as condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela
Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e néo
pagos nas respectivas datas de vencimento.

5.1.27. Risco pelaausénciade politicade investimento em Direitos Creditérios especifico:
apesar da Classe adquirir apenas Direitos Creditérios de origem judicial, € ampla a natureza das
acoes judiciais, que envolvem vérios fatores de risco especificos para cada caso.

5.1.28. Demais riscos: o Anexo prevé gque os Direitos Creditérios deverdo atender os Critérios
de Elegibilidade e que a cesséo seja formalizada por meio de um contrato de cessao de crédito
gue adotara todas as cautelas juridicas necessérias, porém tais Critérios de Elegibilidade e o
contrato poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos Creditérios
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adquiridos pela Classe. A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcancados por obrigac6es da(s) Cedente(s) em decorréncia de sua liquidagao extrajudicial,
recuperacao judicial ou faléncia, ou fraude a credores. Nesse caso, os Direitos Creditorios
cedidos a Classe poderdo ser alcangados por obrigacbes das Cedentes, e o patrimbnio da
Classe podera ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
possuidas. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exobgenos, tais como moratoria, guerras, revoluges, epidemias, mudancas nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe, alteracdo na politica econémica, decisfes judiciais etc.

6. CALCULO DO VALOR DOS ATIVOS DA CARTEIRA

6.1. Os Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe terdo
seus valores calculados todo dia util, pelo Custodiante, mediante a utilizagdo de metodologia
de apuracéo dos valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao.

Os ativos que compbem a Carteira da Classe terdo seus valores calculados baseado na
metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador, disponivel em
www.bancogenial.com.

7. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Regras Gerais

7.1. A Remuneracéo dos Prestadores de Servigos sera devida pela Classe, e cada Subclasse
arcara com sua parcela da Remuneracdo dos Prestadores de Servicos conforme a
representatividade do seu patrimdnio liquido sobre o patriménio liquido da Classe, nos termos e
condicdes estabelecidos abaixo.

Taxas de Administracdo, Gestdo, Consultoria, Custddia

7.2. Taxa de Administracdo: A Classe pagara, pelos servigos de administracdo, controladoria
e escrituracdo, o equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos de por cento ao ano)
incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe, assegurado o pagamento minimo mensal de R$
11.000,00 (onze mil reais), corrigido anualmente pela variacdo positiva do IPCA (“Taxa de

Administracdo”).

7.3. Taxa de Custodia: A Classe pagard, pelos servicos de custddia qualificada dos seus
ativos o equivalente a 0,05% a.a. (cinco centésimos de por cento ao ano) incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe, assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil
reais), corrigido anualmente pela variagao positiva do IPCA (“Taxa Méaxima de Custédia”).

7.4, Taxa de Gestdo: A Classe pagara, pelos servigcos de gestdo da carteira, o equivalente a
0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido da
Classe, corrigido anualmente pela variagao positiva do IPCA (“Taxa de Gestao”).

7.5. A Classe pagara pelos servigos faturados da Consultoria Especializada até o Valor
Maximo da Remuneracdo Mensal constante na tabela abaixo, apurado com base na progressao
do Patrim6nio Liquido do Fundo no ultimo dia Gtil do més anterior, corrigido anualmente pela
variagdo positiva do IPCA. A remuneracdo mensal da Consultora Especializada sera paga
diretamente pela Classe e apropriada por dia Util, com base no percentual aplicavel, até o 5° dia
util do més subsequente a prestacdo dos servigcos neste Contrato ("Remuneragéo Mensal”)

Valor Maximo da Remunera¢cao Mensal
a Consultoria (R$)

0,00 até 10.000.000,00 200.000

Patrimonio Liquido do Fundo (R$)
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10.000.000,01 até 20.000.000,00 280.000
20.000.000,01 até 30.000.000,00 340.000
30.000.001,01 até 40.000.000,00 370.000
40.000.001,01 até 50.000.000,00 400.000
50.000.001,01 até 60.000.000,00 420.000
60.000.001,01 até 70.000.000,00 440.000
70.000.001,01 até 80.000.000,00 460.000
80.000.001,01 até 90.000.000,00 480.000
90.000.001,01 até 100.000.000,00 500.000

7.6. A partir da faixa dos 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) a cada 10.000.000,00 (dez
milhdes) de aumento do Patrimonio Liquido do FIDC Santa Clara a Remuneracdo Fixa sera
acrescida em 30.000,00 (trinta mil reais) corrigidos anualmente pela variacdo do IPCA desde a
data de assinatura do Contrato.

7.7. O Agente de Cobranca tera direito a uma remuneracdo mensal equivalente a 2% (dois
por cento) do valor total recebido pelo Fundo a titulo de recebimento de todos os Direitos
Creditérios no més anterior (“Remuneragao de Cobranga”) correspondente aos servigos
prestados na qualidade de Agente de Cobranca.

7.8. As taxas acima descritas serdo pagas mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido.

7.9. Para efeito do disposto neste Anexo, entende-se por dia util qualquer dia que nédo
sébado, domingo ou feriado de &mbito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente bancario ou ndo funcione o mercado financeiro na praca sede do Administrador
ou do Custodiante.

7.10. A Classe nao possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa Maxima de Administracéo e de Gestéo

7.11. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem, respectivamente, as taxas
de administracdo e gest@o cobradas no ambito das classes de investimento em que a Classe
investe.

Taxa de Performance

7.12. Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance aos prestadores de servigos
essenciais.

8. AS COTAS DA CLASSE
8.1. A Classe terd uma Subclasse de Cotas Seniores, e uma Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, as quais poderéo ser divididas em séries, e uma Subclasse de Cotas

Subordinadas Juniores.

Emissao
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8.2. A primeira emissdo de qualquer Série ou Subclasse de Cotas sera feita ao preco de R$
1.000,00 (um mil reais) por Cota.

8.3. Mediante aprovac¢do da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores, novas Cotas
da Classe, de qualquer Subclasse, poderdo ser emitidas, desde que observados os
procedimentos exigidos pela regulamentacéo, pelo Regulamento e por este Anexo.

8.4 Nao havera direito de preferéncia dos Cotistas da Classe na aquisi¢ao e subscricdo das
eventuais novas Cotas mencionadas acima.

8.5. As novas Cotas deverdo ser subscritas dentro do prazo previsto na regulamentagéo
aplicavel e o saldo néo colocado sera cancelado pelo Administrador.

8.6. A Classe podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezaninos, observado que:

a) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliag&o
esteja em andamento;

b) o respectivo Suplemento de Emisséo de Cotas seja devidamente preenchido e
haja o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM e normas aplicaveis; e

c) o Administrador devera obter manifestacdo favoravel a emissdo de novas
Cotas Seniores ou Subordinadas Mezaninos, dos Cotistas detentores da maioria absoluta
das Cotas Subordinadas Juniores, os quais deverdo se manifestar por escrito em até 10
(dez dias Uteis) a partir da solicitacdo do Administrador.

8.7. Na emisséo de Cotas de qualquer Subclasse, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos enviados pelo investidor (valor da
cota no fechamento de D+0), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de depdésito como recibo de quitacéo.

8.8. Cada emissao de séries de Cotas de Subclasse deveré ser, necessariamente, precedida
do preenchimento do Suplemento de Emissdo de Cotas da respectiva Série, na forma do Apenso
Il.

8.9. O Administrador podera realizar nova distribuicdo de Cotas Seniores, em numero
indeterminado, mediante aprovag&o da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Juniores.

8.10. A Classe podera emitir Cotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais
distribui¢cdes, podendo ser mantido um numero indeterminado de Cotas Subordinadas.

8.11. Toda nova emissdo de Cotas Subordinadas dependerid da aprovacdo da maioria
absoluta dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores ja emitidas, pressupondo-se
a existéncia de tal aprovacéo caso as novas Cotas sejam adquiridas pelos Cotistas que detinham
a maioria das Cotas de tal Subclasse.

Subscricéo e Integralizacéo

8.12. A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas da Classe podem ser efetuados
por TED, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

8.13. Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizacdo, a amortizacdo e o resgate
podem ser efetuados em Direitos Creditérios, cuja estipulagcdo de valor seguira a metodologia de
aprecamento de ativos estabelecida entre a Consultoria Especializada e a Administradora, nos
termos da Clausula 6.2. supra

8.14. Para as Cotas Seniores, ndo € admissivel a integralizacdo ou amortizacdo em Direitos

Creditorios, mas o resgate pode ser feito em Direitos Creditérios na hipétese de liquidacéo
antecipada da Classe.
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8.15. Ocorrendo feriado de &mbito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja expediente
bancario na praca sede do Administrador ou do Custodiante, a aplicacdo, efetivacdo de
amortizagdo ou de resgate serd realizada no primeiro dia util subsequente com base no valor da
Cota no fechamento deste dia para aplicacdo e no valor da Cota no fechamento do dia util
imediatamente anterior para amortizac@o e resgate. Da mesma forma, considerar-se-4 feito o
pedido de aplicacéo, amortizacéo ou resgate no primeiro dia Gtil subsequente.

Caracteristicas das Subclasses

8.16. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigactes

comuns:
a) prioridade de amortizacéo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Anexo;
b) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacé@o ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo; e
c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

8.17. As Cotas Subordinadas Mezaninos tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigacdes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate,
observado o disposto neste Anexo;

b) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Juniores, observado o disposto neste Anexo;

c) admitem o resgate em Direitos Creditorios;

d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo; e
e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera
1 (um) voto.

8.18. As Cotas Subordinadas Juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezaninos para
efeito de amortizag&o e resgate, observado o disposto neste Anexo;

b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezaninos, admitindo-se o resgate em Direitos Creditérios;

c) valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizac&o, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo; e
d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1
(um) voto.

8.19. A Classe devera ter, no minimo, um percentual de seu patriménio identificado neste
Anexo representado por Cotas Subordinadas Juniores. Esta relagdo sera apurada diariamente
pela Gestora.

8.20. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios pelos
Devedores e demais ativos componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas
Subordinadas até o limite equivalente & somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a
somatéria de que trata este item, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe sera atribuida as Cotas Seniores.

8.21. Por outro lado, na hipotese de a Classe atingir a rentabilidade alvo definida para as Cotas
Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezaninos, toda a rentabilidade excedente sera
incorporada nas Cotas Subordinadas Juniores, razéo pela qual as Classes de Cotas poderdo
apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos.
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8.22. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores
poderédo ser depositadas: (i) para fins de distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA —
Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 — Brasil,
Bolsa, Balcéo, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por intermédio da prépria B3; e (ii)
para fins de negociacdo no mercado secundario, por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos
(“FUNDOS21”), igualmente administrado e operacionalizado pela B3 — Brasil, Bolsa, Balcéo,
sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liqguidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Calculo das Cotas

8.23. A partir da Data de Emissdo de cada série de Cotas Seniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia (til, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimdnio
Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento de Emissao de
Cotas.

8.24. A partir da Data de Emisséo de Cotas Subordinadas Mezaninos, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia (til, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio
Liquido dividido pelo namero de Cotas Subordinadas Mezaninos, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da respectiva Classe de Cota Mezanino
no dia Gtil imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade estabelecida para a Classe no respectivo Suplemento de Emissao de Cotas.

8.25. Em todo dia til, apds a incorporagéo dos resultados descritos acima nas Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira
da Classe no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, observada a ordem de
alocacao dos recursos estabelecidas neste Anexo, ou seja, apdés o pagamento das despesas,
provisionamentos previstos neste instrumento e valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezaninos.

8.26. A partir da data da primeira Emissédo de Cotas Subordinadas, seu valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizac@o, amortizacéo
ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor total acumulado definido no item anterior
pela quantidade de Cotas Subordinadas.

8.27. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezaninos e Cotas Subordinadas Juniores, definidos acima, tém como finalidade definir qual a
parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas Subordinadas Juniores na hipétese
de amortizacéo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados,
em hipotese alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneragéo por parte
do Administrador, da Classe ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas
Subordinadas Juniores nédo fardo jus, em hipétese alguma, quando da amortizagdo ou resgate
de suas Cotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Cotas, correspondente a
rentabilidade alvo, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, 0 que representa o
limite m&ximo de remuneracao possivel para essas Subclasses de Cotas.

8.28. Em todo dia util, apés a incorporacdo dos resultados descritos acima nas Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente da valorizagao
da carteira da Classe no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, observada
a ordem de alocacgéo dos recursos estabelecidas neste Anexo, ou seja,apds o pagamento das
despesas, provisionamentos e valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezaninos.
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Classificacéo de risco e rebaixamento

8.29. Qualquer série ou Subclasse de Cotas sera alvo de classificagdo de risco, a ndo ser que
observadas as dispensas regulatdrias.

8.30. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou Subclasse de
Cotas da Classe, serdo adotados os seguintes procedimentos:

a) comunicacao a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de
3 (trés) dias (teis, através de um dos seguintes meios (i) correio eletrdnico, ou (ii) carta
com aviso de recebimento; e

b) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo copia
do relatério da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Amortizagdo das Cotas

8.31. A Classe realizara Amortizacdes Programadas de qualquer Série de Cotas Seniores e
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com as condi¢fes estabelecidas no
respectivo Suplemento de Emissao de Cada Série ou Subclasse de Cotas Seniores e Mezanino.

8.32. A Classe podera antecipar a amortizacdo de qualquer Série de Cotas Seniores e da
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante solicitacdo da Gestora feita a
Administradora.

8.33. As Cotas Subordinadas poderéo ser amortizadas e resgatadas em Direitos Creditérios.
8.34. As Cotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas em Direitos Creditérios.

8.35. E possivel o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios exclusivamente na
hip6tese de liquidacdo antecipada da Classe em raz&o da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao.

8.36. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apés
a amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos,
excetuada a hipétese prevista logo abaixo.

8.37. Excetua-se do disposto no item acima, a hipotese de amortizagdo de Cotas
Subordinadas por Excesso de Cobertura, ou seja, quando houver a superacdo do Indice de
Subordinag&o nos termos previstos neste Anexo.

8.38. O cronograma de amortizagdes e resgate devera respeitar os Suplementos de Emisséo
de Cotas conforme cada Série de Cotas Seniores e Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezaninos emitidas, sendo utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao efetivo pagamento.

8.39. A amortizacio devera respeitar a relagdo do indice de Subordinacéo.

8.40. A amortizacdo das Cotas da Classe poderd ocorrer antes do prazo previsto nas
seguintes hipoteses:

a) impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

b) o Patriménio Liquido da Classe se tornar igual & soma do valor de todas as
Cotas Seniores;

C) em se tratando de Cotas Subordinadas Juniores, na hipétese de o montante
total de Cotas Subordinadas Juniores superar o percentual minimo do Patrimdnio Liquido
da Classe, superando o indice de Subordinac&o; e/ou

d) assembleia deliberando pela amortizac@o extraordinaria de Cotas.
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8.41. A antecipagdo do inicio da amortizacdo de Cotas da Classe sera operacionalizada
mediante comunicacdo através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacdes da Classe ou por intermédio de correio eletrdbnico com 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da amortizacao.

8.42. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duracdo da Classe ou de
cada Série ou Subclasse de Cotas, ou, ainda, no caso de Liquidagdo Antecipada.

8.43. Na amortizacéo e no resgate de Cotas Subordinadas Juniores sera utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

8.44. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Anexo, o Administrador
devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes (i) aos titulares
das Cotas Seniores, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, (ii) aos titulares das
Cotas Subordinadas Mezaninos, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, apos a
Amortizacdo ou 0 Resgate das Cotas Seniores nos montantes apurados conforme determinado
neste Anexo.

Reserva de Caixa

8.45. O Gestor devera constituir reserva monetaria destinada ao pagamento da proxima
amortizacdo ou resgate de Cotas, de acordo com o seguinte cronograma:

a) até 10 (dez) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate,
o saldo da reserva devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral
da amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva, e

b) até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate,
o saldo da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.

8.46. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma
hipotese, exigir da Classe a amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em condi¢des diversas das
previstas neste Anexo.

8.47. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Anexo, e desde que o
Patriménio Liquido permita e a Classe tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia de
Cotistas podera determinar alteragBes nas datas das AmortizagBes Programadas de uma ou
mais séries especificas de Cotas Seniores ou Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino.

Reserva de Despesas

8.48. O Gestor devera constituir reserva monetéria destinada ao pagamento das despesas e
encargos equivalente ao total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da
Classe, exceto a remuneracao da Consultoria Especializada, a serem incorridos nos proximos 3
(trés) meses.

Condicbes adicionais de ingresso e saida

8.49. Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores
minimos de permanéncia e movimentagdo deverdo constar no Suplemento da respectiva Série
ou Subclasse.

Recusa de Aplicacdes

8.50. Os Prestadores de Servigos Essenciais e a Consultoria Especializada poderdo, a seu
exclusivo critério, recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta
aspectos de prevencao a lavagem de dinheiro, adequacéo ao perfil do investidor e os melhores
interesses dos Cotistas, dentre outros.

9. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO
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Eventos de Avaliacéo

9.1. S&o considerados Eventos de Avaliacdo da Classe quaisquer dos seguintes eventos:

a) 0 ndo atendimento do indice de Subordinacdo sem que tenha havido
subscri¢do adicional de Cotas Subordinadas para o reenquadramento da Classe dentro
do prazo estabelecido neste Anexo; e

b) cessacdo da prestacdo de servigos pela Consultoria Especializada para a
Classe, independentemente de motivo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do contrato que rege a relacdo da Classe com a Consultoria
Especializada.

9.2, Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do respectivo Evento
de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou
(i) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidacédo da Classe independentemente da
convocagao de nova Assembleia Especial.

9.3. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Especial prevista acima, a referida Assembleia Especial serd instalada e deliberara
normalmente, para deliberacdo conforme clausula 9.2 acima.

Eventos de Liquidacéao
9.4, A Classe serd liquidada por ocasido do término do seu prazo de duracao.
9.5. Ocorrera a liquidacdo antecipada da Classe nas seguintes situacdes:

a) se a Classe mantiver Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporado a
outra classe de investimento em direitos creditorios;

b) em caso de impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos
por sua politica de investimento;

c) se o Patriménio Liquido da Classe se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas Seniores;

d) cessacdo ou renuncia pelo Administrador ou pelo Gestor, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo da Classe o
previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituic&o,
de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento e/ou no Anexo;

e) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicao;

f) cessacdo pela Consultoria Especializada quando houver, a qualquer tempo e
por gualquer motivo, da prestacédo dos servigos, sem gue tenha havido sua substituicao
por outra instituicdo, nos termos do referido contrato; e

o)) por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas nas hipéteses previstas
aqui como Eventos de Avaliacéo.

9.6. Em caso de Liquidag&o Antecipada, se a Classe ja possuir Cotistas e estiver operando,
o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Especial a fim de que os
titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

9.7. Na hipotese do inciso VII supra, se a decisdo da Assembleia Especial for a de nédo
liquidacdo da Classe, fica desde j& assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas
dissidentes que o solicitarem na respectiva Assembleia Especial.

9.8. O Administrador devera seguir o seguinte procedimento:
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a) liguidaréa todos os investimentos e aplicagdes da Classe, transferindo todos os
recursos para a Conta da Classe;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

C) observada a ordem de alocagcdo dos recursos definida neste Anexo, 0
Administrador efetuara o pagamento de todas as Obrigacdes da Classe e procedera ao
resgate antecipado das Cotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis.

9.9. No caso de Liquidacdo Antecipada da Classe, as Cotas Seniores poderao, a critério da
Assembleia Especial, ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que
couber, o disposto neste Anexo, ou a Classe permanecera em processo de liquidacéo ordinaria
até que haja o recebimento de todos os Recebiveis e Ativos Financeiros adquiridos e o resgate
de todas as aplicaces realizadas pela Classe, ou, ainda, podera ser constituido pelos titulares
das Cotas Seniores um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil,
gue sucedera a Classe em todos o0s seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade
dos Direitos Creditorios existentes na data de constituicdo do referido condominio.

9.10. Na hipétese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de
partilhar o patrimdnio na propor¢cdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respectiva série e no limite desse mesmo valor, na data da liquidacéo, sendo vedado qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relacdo a respectiva
Classe.

10.2.  As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participarao apenas Cotistas
gue constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questéo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

10.3. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competira & Assembleia
Especial de Caotistas:

l. Deliberar sobre as Caracteristicas da Classe e de eventuais Subclasses, incluindo,
sem limitag&o, a responsabilidade dos cotistas, o indice de subordinagdo e a ordem de
alocacao;

Il. Deliberar sobre a substituicdo do Consultor Especializado e do Agente de Cobranca;
lll.  Deliberar sobre a emissé@o e subscricdo das cotas da Classe e de eventuais
Subclasses;

IV. Deliberar sobre o célculo das cotas da Classe, amortizacdo das cotas da Classe;
reserva de caixa e reserva de despesas;

V. Deliberar sobre a ocorréncia e regramento do evento de Patriménio Liquido
Negativo;

VI.  Deliberar sobre o célculo do valor dos ativos da carteira da Classe;

VII. Deliberar sobre a remunerac¢éo dos prestadores de servico;

VIII. Deliberar sobre a ocorréncia e sobre o regramento dos Eventos de Avaliacéo e de
Liquidacao;

IX.  Deliberar sobre o regramento das Assembleias Especiais de Cotistas;

X. Aprovar a contrata¢do ou substituicdo do Custodiante;

Xl.  Deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento da Classe, inclusive os
Critérios de Elegibilidade;

XIl.  Deliberar sobre a politica de cobranca de Direitos Creditorios;

XIll.  Deliberar sobre os Fatores de Risco da Classe; e

XIV. Deliberar sobre todas as demais matérias de interesse da Classe.

29



Docusign Envelope ID: 51982153-26A8-4582-B040-E408 CA8C3E49

Convocacéo

10.4. A convocacdo da Assembleia Especial devera ser feita com 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no minimo, considerando o envio eletronico. A convocacao sera feita em primeira
e em segunda convocacao, sendo que a segunda convocacéao sera realizada no mesmo dia, 30
minutos apos o horario da primeira convocacao, independentemente de quérum.

10.5. Quorum de Instalagdo. A assembleia especial de cotistas serd instalada, em primeira
convocacao, com a presenca de cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das cotas da respectiva classe em circulacdo. N&do sendo atingido este quérum, a assembleia
sera instalada, em segunda convocagédo, com qualquer nimero de cotistas presentes.

10.6. Quorum de Deliberacéo. As deliberacBes da Assembleia Especial de Cotistas serdo
tomadas de acordo com os seguintes quoéruns de deliberacao:

a) No exercicio da competéncia expressa nos itens |, II, lll, IV, VI, VII, VIII, IX, XI, XIll da
Clausula 10.3 acima, deveréo ser observados 0s seguintes quéruns simultaneos: Em 12
(primeira) convocagao: maioria absoluta das Cotas da Classe em circulagéo; e maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo. Em 22 (segunda)
convocacdo: maioria simples das Cotas da Classe presentes; e maioria simples das
Cotas Subordinadas Juniores presentes.

b) Para todas as demais matérias do Anexo, as deliberacfes da Assembleia Especial de
Cotistas serdo validas se forem atingidos os seguintes quéruns: Em 12 (primeira)
convocacao: maioria absoluta das Cotas da Classe em circulacdo. Em 22 (segunda)
convocacao: maioria simples das Cotas da Classe presentes.

10.7. Paraos efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial,
a cada Cota cabera 1 (um) voto.

10.8. A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Administrador.

10.9. O caso de decretacdo de intervencao ou liquidacao extrajudicial do Administrador ou do
Custodiante implicara em automatica convocacao da Assembleia Especial, no prazo de 5 (cinco)
dias, contados de sua decretacdo, para:

a) nomeacao de Representante de Cotistas;

b) deliberacdo acerca da: a) substituicdo do Administrador ou do Custodiante; b)
liquidacédo antecipada da Classe.

10.10. A Assembleia Especial pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizag&o e de controle gerencial das aplicagbes da Classe, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

10.11. Somente pode exercer as funcbes de Representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas;
b) ndo exercer cargo ou fun¢cdo no Administrador, em seu controlador, em

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

C) ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe.

10.12. O Administrador poderd ser substituido a qualquer tempo pelos titulares das Cotas

reunidos em Assembleia Especial, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer ordem para a
Classe.
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11. POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

11.1. Tendo em vista que todos os Direitos Creditérios decorrem de ac¢des judiciais, todas as
cobrancas serdo executadas preferencialmente diretamente por meio do processo que deu
origem aos Direitos Creditdrios, ressalvadas circunstancias nas quais outros métodos de
composicao sejam mais vantajosos.

11.2. Para a cobranca do Direito Creditorio, a Classe envidara esforcos para substituir a
respectiva Cedente no polo ativo da acao judicial. Caso ndo o consiga, a Classe procurara atuar
como assistente e indicard uma conta bancaria da prépria Classe para o recebimento dos
valores relativos ao levantamento do Direito Creditério. Por seu turno, caso o Tribunal ndo aceite
realizar o levantamento diretamente nessa conta, sera indicada uma outra conta bancaria de
titularidade da Cedente, mas uma conta contratada pelas partes com uma instituicdo financeira
para que os recursos nela depositados pelo devedor sejam automaticamente repassados a
Classe (uma conta de garantia, isto é, uma “escrow account”). Finalmente, caso essa ultima
possibilidade também n&o esteja ao alcance das partes, a Cedente sera obrigada a entregar a
Classe uma procuracdo, em carater irrevogavel e irretratavel, para que seja aberta e
movimentada pelo Administrador da Classe uma conta bancéria, em nome da Cedente, para o
recebimento dos valores relativos ao Direito Creditério.

11.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacdo de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando o
Administrador, o Gestor, a Consultoria Especializada, ou o Custodiante, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobrancga dos
seus ativos. O Administrador, o Gestor, a Consultoria Especializada e o Custodiante ndo seréo
responséveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros Encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo
ser custeados pela propria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

11.4. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessérias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pela Classe até o
limite do valor das Cotas Subordinadas. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Especial convocada
especialmente para esse fim e, se for 0 caso, sera por eles aportada diretamente a Classe por
meio da subscricdo e integralizacdo de série de Cotas Seniores especifica, considerando o
valor da participacdo de cada titular de Cotas Seniores no valor total das Cotas, na data da
respectiva aprovagéo. Os recursos aportados a Classe pelos Cotistas serdo reembolsados por
meio do resgate ou amortizagdo da respectiva série de Cotas Seniores especifica, de acordo
com os procedimentos previstos neste Anexo/no respectivo Suplemento da emissao.

11.5. Fica estabelecido que, observada a manutencéo do regular funcionamento da Classe,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Classe antes (i) do
recebimento integral do valor disposto no item logo acima; e (i) da assunc¢éo, pelos Cotistas,
do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que a Classe venha a ser condenada. O Administrador, o Gestor, a Consultoria
Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pela Classe e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pela Classe, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto na forma deste instrumento.

11.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas & Classe nos termos deste Capitulo deverédo
ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢cdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigBes (inclusive sobre
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movimentacdes  financeiras) incidentes sobre 0s pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que a
Classe possa honrar integralmente com suas obrigagfes nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducgdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagéo.

12. DISPOSICOES GERAIS
Obrigacfes Legais e Contratuais

12.1. A Classe responde por todas as obrigacfes legais e contratuais por ela assumidas, ndo
respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipéteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Segregacao Patrimonial

12.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimoénios segregados entre
si, com direitos e obrigacfes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econbémica (Lei n°
13.874/2019) conforme regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma
classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as
demais que integrem o mesmo fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipotese,
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacéo entre classes.

Distribuicdo de Resultados

12.3. Osresultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados
ao seu patriménio.

Politica de Voto

12.4. O Gestor desta Classe adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
gue disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decis6es do Gestor em assembleias
de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Liguidacéo da Classe por Deliberacéo dos Cotistas

12.5. Além das outras hipéteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por
deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos
Cotistas um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢bes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de
tais prazos e condi¢gbes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas
Subclasses.
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APENSO | - GLOSSARIO

Amortiza¢do Programada

Amortiza¢do das Cotas Seniores ou Subordinadas
promovida pela Classe nas Datas de Amortizacgéo,
conforme previsto no Suplemento da respectiva Série
ou Subclasse de Cotas.

Cedentes

todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos de Crédito para a Classe nos termos dos
respectivos Contratos que regulam as Cessbes de
Credito.

Conta de Arrecadacao

gualquer conta corrente a ser aberta e mantida pela
Classe em uma instituicdo financeira aprovada em
conjunto pelo Administrador que serd utilizada para o
recebimento dos recursos oriundos da liquidacéo dos
Direitos de Crédito.

Conta da Classe

conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe no
Custodiante ou em outra institui¢do financeira que sera
utilizada para todas as movimentagfes de recursos,
inclusive para pagamento das Obrigacfes da Classe.

Contrato de Cessao

Cada um dos contratos que regulam as cessbfes de
Direitos Creditérios celebrados entre a Classe e qualquer
Cedente.

Cotas

sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

Cotas Seniores

séo as Cotas de Classe Sénior emitidas pela Classe em
uma ou mais séries.

Cotas Subordinadas Mezanino

séo as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pela
Classe em uma ou mais distribui¢cdes. Tais Cotas
subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de
Amortizacdo e Resgate.

Cotas Subordinadas Juniores

séo as Cotas Subordinadas Juniores emitidas pela
Classe em uma ou mais distribuices ou sempre que
necessario para manter o nivel de subordinag&o. Tais
Cotas subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizagéo e
Resgate.

Cotistas

sao os titulares das Cotas.

Critérios de Elegibilidade

critérios estipulados no Anexo que devem ser
observados na aquisi¢@o dos Direitos Creditorios.

Datas de Amortizacéo

datas das Amortiza¢des Programadas previstas em cada
Suplemento de emissdo de Cotas Seniores ou
Subordinadas, quando for o caso.

Data de Aquisi¢cdo e Pagamento

data de pagamento do Preco de Aquisi¢éo dos Direitos
Creditorios.
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Data de Emissédo de Cotas

data em que os recursos das integralizacfes de cada
série de Cotas Seniores, ou da integralizagao das
distribuicbes de Cotas Subordinadas, sdo colocados
pelos Investidores Profissionais a disposi¢do da Classe, e
gue devera ser, necessariamente, um dia Util.

Data de Resgate

data em que se dara o resgate integral de cada série de
Cotas Seniores indicada no Suplemento da respectiva
série.

Direitos Creditérios ou Direitos de
Crédito ou Recebiveis

sédo todos os Direitos de Crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe, de acordo com as condi¢des
previstas no Anexo.

Disponibilidades

todos os ativos de titularidade da Classe com liquidez
diaria, incluindo, mas né&o se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

Documentos Comprobatoérios

todos os documentos que comprovam a efetiva originagcéo
de cada Direito Creditorio que, portanto, lastreiam cada
operacao.

Documentos da Operacdo

todos documentos relativos as operacdes da Classe e
seus eventuais aditamentos: Contratos que regulam as
Cessobes, Termos de Cessao, entre outros.

Encargos da Classe

todas as despesas que a Classe pode ter, elencadas no
Anexo e na Resolucao

Excesso de Cobertura

situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas
Juniores, supera o valor do Indice de Subordinagéo.

indice de Subordinacio

relacdo entre o valor do Patriménio Liquido equivalente
ao somatorio das Cotas Subordinadas Juniores dividido
pelo valor total do Patrimdnio Liquido da Classe e tem
seu valor minimo equivalente a 20% (vinte por cento).

Investidores Profissionais

conforme definido no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

IPCA

o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Obrigac¢bes da Classe

obrigacdes da Classe previstas no Anexo e nos demais
Documentos da Operacéao, incluindo, mas néo se
limitando, ao pagamento dos Encargos da Classe, da
remuneracao e da amortizacdo, e ao resgate das Cotas.

Patriménio Liquido

significa o patrimonio liquido da Classe, calculado na
forma estabelecida no Anexo.

Preco de Aquisicao

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditérios
cedidos a Classe estabelecido no respectivo Contrato de
Cesséo ou Termo de Cesséo.
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APENSO Il - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento de Cotas [da [*]? Série Sénior/Subordinadas Mezaninos/Subordinadas Juniores]

Serdo emitidas Cotas [da [+]? Série Sénior/Subordinadas Mezaninos/Subordinadas Juniores] da Classe [=]
do, nos termos do Anexo, conforme caracteristicas descritas abaixo:

a) Forma de colocagéo: [*]

b) Quantidade de Cotas: [*]

) Valor unitario: [+]

d) Valor da emisséo: [*]

e) Aplicagdo minima por investidor: [+]

f) Prazo de colocagéo: [+]

g) Prazo de duragdo, datas de amortizacgéo e resgate: [+]
h) Remuneracéo alvo: [+]

i) Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo ndo colocado: [+]
j) Custos de distribuicdo: [+]

k) Intermediaria lider da oferta:[*] .

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural),
gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos no Anexo.

Séao Paulo, [] de [+] de [*].

CLASSE UNICA DO
Por:

Cargo
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