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REGULAMENTO DO
VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL
CAPITULO I - DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Definicdes: Para fins do disposto neste instrumento, termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo:

“12 Data de Integralizacdao de Cotas”: significa a data da primeira integralizagao de Cotas de
determinada Subclasse;

“Acordo Operacional”: significa o instrumento particular firmado entre a Administradora e a
Gestora, que regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracao fiduciaria do Fundo e a gestao da Carteira;

“Administradora”: significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n.° 3.477, 11° andar, Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n.°
67.030.395/0001-46, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira, por meio do Ato Declaratério n.? 12.691, de 16 de novembro de 2012, ou quem venha a
substitui-la;

“Agéncia Classificadora de Risco”: significa cada agéncia classificadora de risco, de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestagao de tais servigos e registrada na CVM, que venha a ser
contratada pelo Fundo, mediante indicacdo da Gestora, para a classificagao de risco das Cotas;

“Agente de Consultoria e Cobranca”: significa a FEMM INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA.,,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Pato de Minas, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Maraba n.° 3.095, 4° andar, Sala 4, Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o n.°
36.670.534/0001-72, ou quem o venha a substitui-lo;

“Amortizagao”: significa a amortizagao das Cotas, a ser realizada em cada Data de Pagamento,
observado o cronograma constante dos respectivos Apéndices, bem como eventual caréncia neles
descrita;

“ANBIMA": significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n.° 230, 13° andar, CEP 20.031-170, inscrita no
CNPJ sob 0 n.© 34.271.171/0001-77;

“Anexo Descritivo”: significa 0 anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas da
Classe;

“Anexo Normativo II": significa o “Anexo Normativo II — Fundo Investimentos em Direjtos
Creditorios” a Resolugdo CVM 175;




“Apéndice”: significa cada apéndice do Anexo Descritivo contendo as caracteristicas da emissdo
de cada Subclasse de Cotas;

“Assembleia Geral”: significa a assembleia geral de Cotistas, a qual, por haver apenas uma Unica
Classe no Fundo, serd a mesma para o Fundo e a Classe;

“Ativos Financeiros"”: significa os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos Creditdrios, que compdem a Carteira, conforme previsto no Clausula 4.5 do Anexo
Descritivo;

“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para realizar a auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo e da Classe;

“B3": significa a B3 S.A. — BRASIL, BoLsA, BALCAO — BALCAO B3, instituicao devidamente
autorizada pelo BACEN para a prestacdo de servicos de depositaria de ativos escriturais e
liquidacdo financeira, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio
Prado n.0 48, 7° andar, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ sob o n.° 09.346.601/0001-25, a qual
disponibiliza sistema de depdsito, registro e de liquidacdo financeira de ativos financeiros
autorizado a funcionar pelo BACEN e pela CVM;

“"BACEN": significa o Banco Central do Brasil, autarquia federal, criada pela Lei n.© 4.595, de 31
de dezembro de 1964, conforme em vigor;

“Boletim de Subscricdo”: significa o boletim de subscrigdo por meio do qual o investidor formalizara
a subscrigao de Cotas da Classe;

“Brasil”: significa a Republica Federativa do Brasil;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe e, consequentemente, do Fundo,
formada por Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e Operagdes com Derivativos;

“Cedente”: significa os cedentes e/ou endossantes que realizam a transferéncia de Direitos
Creditdrios a Classe, por meio de um Contrato de Cessdo;

“Classe”: significa a Classe Unica — Vertical Bank Fundo de Investimento de Direitos Creditdrios,
conforme caracteristicas descritas no Anexo Descritivo;

“Chamada de Capital”: significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante integralizacao parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas,
nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao;

“CNPJ": significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

“Cddigo ANBIMA de Ofertas Publicas”: significa o “Codigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA,
vigente a partir de 1° de fevereiro de 2024, ou o instrumento normativo de autorregulacao que
vier a substitui-lo;




“Codigo ANBIMA de Administracdo” significa o “ Codigo de Administracéo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, da ANBIMA, vigente a partir de 30 de novembro de 2023, ou o instrumento normativo
de autorregulacao que vier a substitui-lo;

“Cddigo Civil": significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor;

“Cddigo de Processo Civil”: significa a Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em
vigor;

“COFINS": significa a “Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social”;

“Condigoes de Revolvéncia”: significa as condigdes de revolvéncia descritas na Clausula 5.3.1 do
Anexo Descritivo;

“Condicdes de Aquisicdes”: significa as condigdes elencadas na Clausula 5.2 do Anexo Descritivo,
que deverao ser atendidas para que a Classe possa adquirir Direitos Creditdrios;

“Conta da Classe”: significa a conta corrente de titularidade da Classe e, consequentemente do
Fundo, utilizada para todas as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para recebimento
dos valores decorrentes dos Direitos Creditorios;

“Contrato de Distribuicao”: significa o instrumento particular que disciplina termos e condigoes de
distribuicao e colocacao de Cotas, a ser celebrado pelo Fundo, representado pela Gestora, o
Distribuidor, a Administrador, dentre outras partes;

“Contratos de Cessao”: significa cada um dos contratos de cessao, termos de promessa de
endosso, termos de endosso e/ou termos de cessao a serem celebrados entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e cada Cedente, com objetivo de regular a transferéncia de
determinados Direitos Creditorios ao Fundo;

“Contrato de Consultoria”: significa o contrato de prestacao de servigos de consultoria firmado
entre o Fundo e o Agente de Consultoria e Cobranca;

“Cotas": significa, em conjunto, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, emitidas pelo Fundo,
nos termos deste Regulamento;

“Cotas Seniores”: significa as cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe, que ndao serdao
subordinadas a nenhuma outra classe de Cotas para fins de Amortizacao, pagamento de
Remuneracdo das Cotas Seniores e Resgate, nos termos deste Regulamento;

“Cotas Subordinadas”: significa Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores,
consideradas em conjunto ou isoladamente;

“Cotas Subordinadas Junior”: significa as cotas de subclasse subordinada junior emitidas pela
Classe, que serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
Amortizagdo, pagamento de Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior, Excesso de
Subordinagao e Resgate, nos termos deste Regulamento;




“Cotas Subordinadas Mezanino”: significa as cotas de subclasse subordinadas mezanino emitidas
pela Classe, que nao serao subordinadas as Cotas Seniores para fins de Amortizagdo, pagamento
de Remuneracao das Cotas Mezanino e Resgate, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas”: significa os titulares de Cotas;

“Cotistas Seniores”: significa os titulares de Cotas Seniores;

“Cotistas Subordinados Junior”: significa os titulares de Cotas Subordinadas Junior;

“Cotistas Subordinados Mezanino”: significa os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino;

“Critérios de Elegibilidade”: significa os critérios de elegibilidade a serem verificados pela Gestora,
na aquisicao dos Direitos Creditdrios, descritos na Clausula 5.1 do Anexo Descritivo;

“Custodiante”: significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada, ou quem vier a substitui-la;

“CSLL": significa a “Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido”;

“CVM": significa a Comissao de Valores Mobiliarios, autarquia federal, vinculada ao Ministério da
Fazenda, instituida pela Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor;

“Data de Aquisicao e Pagamento”: significa cada uma das datas em que a Classe efetivamente
adquirir Direitos Creditdrios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo
Devedor;

“Data de Pagamento”: significa a data fixada nos respectivos Apéndices em que a Classe fara os
pagamentos da Amortizacao, da Remuneracao das Cotas Seniores, da Remuneracao das Cotas
Subordinadas Mezanino, do Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior e do Excesso
de Subordinagao, conforme estabelecido nesse Regulamento;

“Devedores”: significa as pessoas juridicas devedoras dos Direitos Creditdrios;

“Dia Util": significa qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos, feriados ou dias em que,

“Direitos Creditérios”: significa todo e qualquer direito de crédito passivel de ser adquirido por
fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos do Anexo Normativo II, os quais serao
adquiridos dos Cedentes, no ambito de um Contrato de Cessao, ou diretamente das Devedoras,
por meio de um Titulo;

“Disponibilidades”: significa o somatdrio dos recursos: (i) mantidos em moeda corrente nacional;
(ii) recebidos pela Classe decorrentes de: (a) da integralizacao de Cotas; (b) do recebimento de
valores de principal, juros e outros valores relativos aos Direitos Creditorios; e (iii) dos recursos
mantidos em Ativos Financeiros;

“Distribuidor”: significa, conforme o caso, a Administradora, a Gestora ou outras instituicoes
devidamente habilitadas para a distribuicao publica de Cotas, conforme indicado no respectivo



Apéndice;

“Documentos Comprobatdrios”: significa os documentos comprobatdrios dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, envolvendo todos os instrumentos juridicos, contratos, inclusive relativos
a garantia, ou outros documentos representativos dos Direitos Creditorios adquiridos, bem como
todos os demais documentos suficientes a comprovacao da existéncia, validade e cobranca dos
Direitos Creditdrios, inclusive pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel;

“Encargos”: significa os encargos da Classe e, consequentemente do Fundo, conforme previsto
neste regulamento;

“Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a realizar o
registro de direitos creditorios, nos termos da regulamentagao especifica do Conselho Monetario
Nacional e do BACEN;

“Escriturador”: significa @ TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada, ou quem vier a substitui-la;

“Eventos de Avaliacao”: significa os eventos de avaliagdo a serem observados pela Classe, nos
termos e conforme definidos no Anexo Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao
da Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo da Classe e, consequentemente, do Fundo;

“Eventos de Liguidacao”: significa os eventos de liquidacao a serem observados pela Classe, nos
termos e conforme definidos no Anexo Descritivo; cuja ocorréncia enseja a imediata convocacao
da Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe e,
consequentemente, do Fundo;

“Excesso de Subordinacdo”: significa o prémio a ser pago aos titulares das Cotas Subordinadas
Junior, equivalente ao saldo dos recursos que estejam depositados na Conta do Fundo, apds a
amortizagao integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

“Fatos Relevantes”: significa qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as Cotas;

“Fundo”: significa 0 VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo
de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio especial, inscrito
no CNPJ sob o n.© 36.115.099/0001-14;

“Fundos21”: significa o “Fundos21 — Modulo de Fundos”, sistema administrado e operacionalizado
pela B3;

“Gestora”: significa a CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 413, 20° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.% 40.962.925/0001-38, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteira,
por meio do Ato Declaratdrio n°. 19.613, de 08.03.2022, ou quem venha a substitui-la;

“Grupo Econémico”: significa, com relacdo a uma pessoa, seus respectivos controladores e
empresas controladas, sob controle comum e coligadas;




“fndice de Subordinac&o™: significa a relacdo minima admitida entre o Patrimonio Liquido do Fundo
e o valor das Cotas Seniores em circulacdo, a qual devera corresponder a, pelo menos, 166,66%
(cento e sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos por cento), sendo que as Cotas
Subordinadas deverdao corresponder a, pelo menos, 40% (quarenta por cento) do Patriménio
Liquido e as Cotas Subordinadas Junior deverao corresponder a, pelo menos, 1% (um por cento)
do Patrimonio Liquido;

“Instituicdes Autorizadas”: significa qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A.; (iv) Caixa Econdmica
Federal; ou (v) Banco Ital Unibanco S.A., desde que possua classificacdo de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior ao maior entre (a) a
mais elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores; e (b) “br.A” (ou equivalente);

“Investidores Qualificados”: significa todos os investidores profissionais listados no artigo 12 da
Resolucao CVM no° 30;

“Investidores Profissionais”: significa todos os investidores profissionais listados no artigo 11 da
Resolucao CVM 30;

“IPCA": significa o “fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo”, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“MDA": significa o “Mddulo de Distribuicdo de Ativos”, ambiente de distribuicdo primaria de titulos
e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacdes da Classe”: significa todas as obrigagdes da Classe e, consequentemente, do Fundo,
previstas neste Regulamento incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos Encargos
conforme especificado neste regulamento, da Remuneracao das Cotas Seniores, da Remuneracao
das Cotas Subordinadas Mezanino, do Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior, da
Amortizagao, e do Resgate das Cotas;

“Oferta”: significa toda e qualquer oferta publica de Cotas, que ocorrer nos termos do Artigo 26,
VI, da Resolucao CVM 160;

“Operacdes com Derivativos”: significa as operacbes a termo e operagdes no mercado futuro
referenciados em indices de taxa de juros;

“Parte Geral”: significa a parte geral deste Regulamento, nos termos do §1° do artigo 48 da
Resolugao CVM 175;

“Patrimonio Liguido”: significa o patrimonio liquido da Classe, conforme apurado nos termos deste
Regulamento;

“Politica de Cobranca”: significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios adotada pelo
Custodiante e pelo Agente de Consultoria e Cobranga, para a cobranca, conforme o caso, ordinaria
e extraordinaria dos Direitos Creditdrios adquiridos, conforme descrita no Suplemento IV ao Anexo




Descritivo;

“Politica de Crédito”: significa a politica de crédito e de originagdo a ser observada pela Classe
para a aquisicao dos Direitos Creditdrios, cujos principais termos e condigdes estdo descritos no
Suplemento V ao Anexo Descritivo;

“Politica de Investimentos”: significa a politica de investimentos da Classe e, consequentemente,
do Fundo, conforme definida no Capitulo IV do Anexo Descritivo;

“Prazo de Duracdo do Fundo”: significa o prazo de duracao do Fundo, conforme previsto na
Clausula 2.3 da Parte Geral;

“Preco de Aquisicao”: significa o preco a ser efetivamente pago pela Classe ao respectivo Cedente
ou a respectiva Devedora, para fins da aquisicdo de Direitos Creditdrios;

“Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior”: significa a remuneracao a ser paga pelo
Fundo ao Agente de Consultoria e Cobranca em cada Data de Pagamento, observados os termos
e condic0Oes previstos no respectivo Apéndice;

“Prestadores de Servicos”: significa os prestadores de servigos contratados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, conforme o caso, em nome da Classe, conforme indicado no Anexo Descritivo;

“Prestadores de Servicos do Fundo”: significa, quando em conjunto e indistintamente: (i) os
Prestadores de Servicos Essenciais; e (ii) os Prestadores de Servigos;

“Prestadores de Servicos Essenciais”: significa, quando referidos em conjunto: (i) a
Administradora; e (ii) a Gestora;

“Publico-Alvo": significa o publico-alvo da Classe, conforme disposto no Capitulo III do Anexo
Descritivo;

“Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA”: significa as “Regras e Procedimentos de
Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros” vigente a partir de 2 de outubro de 2023 ou o
instrumento de autorregulagao que vier a substitui-los;

A\

Regulamento”: significa a versao vigente do regulamento do Fundo, bem como o Anexo
Descritivo e seus respectivos Suplementos;

“"Remuneracao das Cotas Seniores”: significa a meta de remuneracgao das Cotas Seniores definida
no respectivo Apéndice;

“"Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino”: significa a meta de remuneragao das Cotas
Subordinadas Mezanino definida no respectivo Apéndice;

“Resgate”: significa o Ultimo pagamento de amortizacdo de uma série ou subclasse de Cotas;

“Resolucdo CVM 30": significa a Resolugdo CVM n° 30, de 13 de julho de 2021, conforme em




vigor;

“Resolucdo CVM 160": significa a Resolugao n.° 160, da CVM, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor;

“Resolucdo CVM 175": significa a Resolugao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
em vigor;

“Revolvéncia”: tem o significado previsto na Clausula 5.3 do Anexo Descritivo;
“Selic”: significa o “Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia”;

“Superintendéncia”: significa a superintendéncia responsavel pelo registro, supervisao e demais
matérias relacionadas ao fundo de investimento, nos termos do Regimento Interno da CVM;

A\}

Suplementos”: significa os suplementos, anexos ao Anexo Descritivo, do qual sdo partes
integrantes e indissociaveis;

“Site da Administradora”: https://www.trusteedtvm.com.br/;

“Site da Gestora”: https://ceresasset.com.br/;

“Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas, conforme definidas nos respectivos
Apéndices, quando referidas indistintamente;

“Subordinacdo”: significa os parametros estipulados na Clausula 6.14 do Anexo Descritivo;

“Taxa de Administracao”: significa a taxa mensal que é devida a Administradora, conforme
indicada na Clausula 14.1 do Anexo Descritivo;

~

“Taxa de Gestdo": significa a taxa mensal que € devida a Gestora, conforme indicada na Clausula
14.3 do Anexo Descritivo;

“TED": significa “Transferéncia Eletronica Disponivel”;

“Termo de Adesdo”: significa o “7ermo de Ciéncia, Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada e
Adesdo ao Regulamento’ cujo modelo é parte integrante deste Regulamento na forma do
Suplemento VII, a ser assinado pelo investidor, no ato de subscricao das Cotas, para atestar que
tomou ciéncia: (i) do inteiro teor do Regulamento; (ii) do inteiro teor do prospecto do Fundo, se
aplicavel; (iii) da assuncdo de responsabilidade ilimitada; (iv) dos riscos associados ao
investimento no Fundo; e (v) da Politica de Investimento;

“Titulos”: significa os titulos de crédito ou titulos de divida emitidos pelas Devedoras tendo o
Fundo como credor ou subscritor originario; e

Valor Nominal Unitario”: significa, (i) na 12 Data de Integralizacao, o valor individual das Cotas
indicado no respectivo Suplemento; e (ii) todo Dia Util, o valor calculado nos termos do Anexo
Descritivo e do respectivo Apéndice, para efeito da definicdo de seu valor de Amortizagao e/ou



Resgate.

1.2.

Regras de Interpretacao: O Regulamento deve ser lido e interpretado de acordo com as

seguintes premissas:

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

tendo em vista que o Fundo é constituido por classe Unica de cotas, as referéncias a Classe
alcancam o Fundo;

as referéncias ao Regulamento alcancam a Parte Geral, o Anexo Descritivo, os Apéndices e os
Suplementos;

sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas no Regulamento aplicar-se-ao tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa;

qualquer mencado a “R$” ou “reais” referir-se-a a moeda corrente no Brasil;

o Anexo Descritivo e os Suplementos integram esta Parte Geral e deverao vigorar e produzir os
mesmos efeitos como se estivessem expressamente previstos no corpo deste instrumento;

referéncias ao Regulamento devem ser interpretadas como referéncias a versao vigente do
Regulamento, conforme modificado, repactuado, complementado ou substituido, de tempos em
tempos;

quando a indicacao de prazo contado por dia no Regulamento nao vier acompanhada da indicagao
de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos;

as expressoes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento
e palavras de significado semelhante quando empregadas no Regulamento, a ndo ser que de
outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este documento como um todo e ndo a uma
disposicao especifica dele;

”

salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste instrumento, referéncias a clausulas,
subclausulas, itens, alineas, adendos e/ou anexos, sdo referéncias a clausulas, subclausulas,
itens, alineas, adendos e/ou anexos deste instrumento;

todos os termos aqui definidos terao as definicoes atribuidas neste instrumento quando utilizados
em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com o aqui disposto;

os cabecalhos e os titulos deste instrumento servem apenas para conveniéncia de referéncia e
nao limitarao ou afetarao o significado dos dispositivos aos quais se aplicam;

os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente”, “especialmente” e outros termos
semelhantes serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”;

referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragoes,

substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente;
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Xiv. referéncias a disposicdes legais serao interpretadas como referéncias as disposicoes,
respectivamente, alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;

XV. as palavras e as expressoes eventualmente sem definicdo neste instrumento deverao ser
compreendidas e interpretadas, com os usos, os costumes e as praticas do mercado de capitais
brasileiro;

XVi. referéncia a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios

autorizados; e

xvii.  salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na
forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento.

CAPITULO II - CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Fundo: O VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de
investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de condominio especial, inscrito no CNPJ
sob 0 n.% 36.115.099/0001-14, é regido pela Resolucdo CVM 175, pela legislagdo, pela regulamentagao
e pela autorregulamentacao aplicaveis e, também, conforme termos e condicdes previstos neste
Regulamento.

2.2. Categoria: O Fundo esta registrado na CVM na categoria “fundo de investimento em direitos
creditdrios”.

2.3. Prazo de Duracgao do Fundo: O Fundo terd prazo de duragao de indeterminado, sendo que

a Classe e cada Subclasse, conforme o caso, terao os respectivos prazos de duracao identificados no
Anexo Descritivo e no correspondente Apéndice, respectivamente, observados os Eventos de Liquidacao.

CAPITULO III — CLASSE E SUBCLASSES

3.1. O Fundo emitira uma Unica Classe, conforme descrita no Anexo Descritivo, sendo que no ambito
desta Classe poderdo ser emitidas uma ou mais Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

3.1.1. A eventual criagdo de novas Classes sera aprovada em Assembleia Geral de Cotistas. Nao é
admitida nova distribuicdao de Cotas de Classe fechada antes de encerrada a distribuicao anterior de cotas

da mesma Classe ou Subclasse.

3.2. N3o serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento tributario
aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

CAPITULO IV - OBJETIVO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
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aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as CondicOes de Aquisicao; e (ii) Ativos Financeiros, em qualquer dos casos, observada
a Politica de Investimentos.

4.2. O Fundo buscara atingir a Remuneracao das Cotas Seniores e a Remuneracao das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os respectivos Apéndices e as regras de subordinacdo aqui previstas.

4.3. A Remuneracao das Cotas Seniores e a Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino nao

representa, nem deve ser considerada, promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Fundo, do Administrador, do Agente de Consultoria e Cobranga, da Gestora e/ou do Custodiante.

CAPITULO V — ADMINISTRACAO, GESTAO E PRESTACAO DE SERVICOS
Administracao
5.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na Resolugdo
CVM 175 e em regulamentacao especifica:

i. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. o registro de Cotistas;

b. o livro de atas de Assembleias Gerais;

C. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe;

ii. solicitar, se for o caso, conforme orientacdo da Gestora, a admissao a negociacdo das Cotas em
mercado organizado;

ii. observar as disposicdes das normas de autorregulamentacdo da ANBIMA, conforme aplicaveis;

iv. pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

V. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

vi. acompanhar o enquadramento do indice de Subordinacdo, conforme calculada e monitorada
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pela Gestora;

vii. manter atualizada na CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

viii. manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de ddvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido na Resolugao CVM 175;

iX. auxiliar a Gestora no monitoramento dos Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidacao,
inclusive informando a Gestora quando tiver conhecimento de sua ocorréncia;

X. observar as disposicdes constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

Xi. cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

Gestdo

5.3. O Fundo sera gerido pela Gestora. A Gestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na

regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Resolucdo CVM 175 e
em regulamentacao especifica:

i. selecionar as Cedentes e as Devedoras, bem como os Direitos Creditorios, dentre aqueles
apresentados pelo Agente de Consultoria e Cobranga e os Ativos Financeiros para integrar a
Carteira, definindo os respectivos precos e condicoes, dentro dos parametros de mercado;

ii. tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de

boa técnica de investimentos;

iii. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador de servigo
por ele contratado;

iv. providenciar a elaboragao do material de divulgagao da Classe para utilizagdao pelos
distribuidores, as suas expensas;

V. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

Vi. manter a Carteira enquadrada aos limites de composicao e concentragao e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

vii. monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagao;

viii. observar as disposicdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos do Cddigo ANBIMA;
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5.5.

observar as disposicdes constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional; e
cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral.

Em acréscimo as demais obrigagOes previstas na Clausula 5.4 acima, a Gestora é responsavel

pelas seguintes atividades:

Vi.

Vii.

estruturar o Fundo, nos termos da Resolugao CVM 175;

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para
a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a. verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimentos,
compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificagdo, nos termos do Anexo Normativo II; e

b. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a Politica
de Investimentos;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entrega-los ao Custodiante ou a
Administradora, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada, nos
termos da Politica de Investimentos;

implementar e manter processo de monitoramento dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo que seja capaz de acompanhar os riscos envolvidos na operagao, especialmente o risco
de crédito e o risco operacional, enquanto os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
permanecerem na Carteira, observando, inclusive, o disposto nos artigos 11 a 14 do Anexo
Complementar V as Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos Creditdrios; e
sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Anexo Descritivo, monitorar:

a. o Indice de Subordinacao e a Subordinacdo, conforme informagles fornecidas pela
Administradora;

b. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relacdo aos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas neste Regulamento;

C. a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo;
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d. o fluxo de conciliacao do pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo; e

e. a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

Vedacoes

5.6. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuacao,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo e em relagdo a Classe:

i. receber depdsito em conta corrente;
ii. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolugao CVM 175 ou, ainda, em regra especifica aplicavel a

categoria do Fundo;

iii. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas

subscritas;
iv. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
Vi. praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6.1. A Gestora pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Demais de Servicos

5.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.2 acima, incluem-se entre as obrigacbes da
Administradora contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo Descritivo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

i tesouraria, controle e processamento dos ativos;

ii. escrituracao das Cotas; e

iii. auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugao CVM 175.

5.8. Em acréscimo aos servigos previstos na Clausula 5.7 acima, a Administradora deve contratar,
em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo Descritivo, 0s seguintes servigos:

i. registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora autorizada pelo BACEN, observado

que a Entidade Registradora nao pode ser parte relacionada do Gestor ou do Agente de
Cobranca e de Consultoria, caso aplicavel;
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ii. custddia dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade Registradora;
iii. custddia de valores mobilidrios integrantes da Carteira, se for o caso;

iv. guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e

V. liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

5.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.2 acima, incluem-se entre as obrigacdes da Gestora
contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo Descritivo e na Resolugao CVM 175, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

i. intermediacdo de operagbes para a carteira de Direitos Creditorios, caso aplicavel;

ii. distribuicao de Cotas;

iii. consultoria de investimentos, caso aplicavel;

iv. classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito, caso aplicavel,
V. formador de mercado de classe fechada, caso aplicavel;

Vi. cogestao da carteira de ativos, caso aplicavel;

Vii. consultoria especializada, caso aplicavel;

viii. assessoria legal; e

iX. agente de cobranga, caso aplicavel.

5.9.1. A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam os itens 5.7 (i) e (ii) do
acima, observada a regulamentagao aplicavel as referidas atividades.

5.10. A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolugdo CVM 175, podem contratar
outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam listados nos itens acima, observado que em tal
hipotese:

5.10.1. A contratagdo ndao ocorre em nome da Classe, salvo previsdo diversa neste Regulamento ou
aprovacao em Assembleia de Cotistas; e

5.11.  Caso um prestador de servico contratado em nome do Fundo ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos
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5.12. A Administradora, a Gestora e os Prestadores de Servigos respondem perante a CVM, entre si,
o Fundo e/ou os Cotistas, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem solidariedade, por seus proprios
atos e omissOes contrarios a lei, ao Regulamento, ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolucdgo CVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

5.12.1. Para fins dos itens 5.11 e 5.12 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigagdes previstas (i) na Resolugao
CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento; e (iii) nos
respectivos contratos de prestagao de servicos, se houver.

CAPITULO VI - SUBSTITUI(;Z\O DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
6.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de:

i. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por
decisao da CVM;

ii. renuncia; ou
ii. destituicao, por deliberacdao da Assembleia Geral.

6.2. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicao por deliberacdo da Assembleia Geral, observado os procedimentos previstos para tanto na
legislagdo aplicavel.

6.2.1. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocagao da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

6.2.2. No caso de renlncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem permanecer
no exercicio de suas fungOes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia.

6.2.3. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do prazo
referido na Clausula 6.2.2. acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolucao CVM 175,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungOes até a conclusdao da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.2.4. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a superintendéncia
competente da CVM pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral de que trata esta Clausula 6.2.

6.2.5. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada ndo seja substituida pela

Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungOes até a conclusao da liquidacao e a Administradora até o
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cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.2.6. No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, a Administradora ou a Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacdo referida no artigo 130 da
Resolugao CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteragao.

6.3. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fungoes, podendo convocar
a Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a
liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou
do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme
0 caso.

6.4. As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no
que couberem, a substituicao dos Prestadores de Servicos.

CAPITULO VII — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

7.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar acerca das seguintes matérias,
conforme qudruns de aprovacao abaixo descritos:

Quorum especial
para matérias
que demandam
aprovacao de
uma série ou
classe de Cotas
especifica, em
primeira ou
segunda
convocagao
(cumulativo ao
quorum geral)

Quorum Geral de Aprovagao

Matéria

12 Convocacao 22 Convocacgao

Tomar e deliberar sobre as
demonstragdes  contabeis  do
Fundo:

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas

) ~ nao aplicavel
em circulagao

75% (setenta e
cinco por cento)

Alterar 0 Regulamento, exceto nas

e Cobranca, observadas as

cento) das Cotas

cento) das Cotas

. , maioria das Cotas maioria das Cotas das Cotas
hipdteses da Clausula 7.1.1 ) o~ .
. em circulagao presentes Subordinadas
abaixo: .
Junior em
circulacao
Substituir o Agente de Consultoria 100% (cem por 100% (cem por o .
nao aplicavel
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condicdes do Regulamento:

Seniores e das
Cotas Subordinadas
Mezanino em
circulagdo

Seniores e das
Cotas Subordinadas
Mezanino presentes

Substituir a Administradora, o

50% (cinquenta
por cento) das
Cotas Seniores e

50% (cinquenta
por centro) das
Cotas Seniores e

75% (setenta e
cinco por cento)

Custodiante ou a Gestora, das Cotas
- das Cotas das Cotas :
observadas as condicoes do . . Subordinadas
Subordinadas Subordinadas .
Regulamento: ) . Junior em
Mezanino em Mezanino em . ~
. ~ . ~ circulagao
circulagao circulagao
Eleger e destituir 0s | Maioria das Cotas Maioria das Cotas o _
. nao aplicavel
representantes dos Cotistas: presentes presentes

Alterar quaisquer caracteristicas,
direitos e ObrigacOes da Classe ou
de uma determinada Subclasse:

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
em circulacao da Classe ou da Subclasse,
conforme aplicavel, que seja afetada por

tal alteracao

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulacao

Deliberar sobre a substituicao da
Agéncia Classificadora de Risco
responsavel pela classificacao de
risco da Classe ou de uma
determinada Subclasse:

50% (cinquenta por cento) das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulagao

Aprovar a emissado de novas séries
de Cotas Seniores, de novas Cotas
Subordinadas Mezanino ou de
novas Cotas Subordinadas
Juniores:

nao aplicavel

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulacao

Deliberar sobre a elevacao da
Taxa de Administracao e da Taxa
de Gestdo, inclusive na hipdtese
de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao:

maioria das Cotas
Seniores e das
Cotas Subordinadas
Mezanino em
circulacao

maioria das Cotas
Seniores e das
Cotas Subordinadas
Mezanino presentes

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulagao

Deliberar sobre a incorporagao, a
fusdo, a cisdao ou a liquidacao do
Fundo e/ou da Classe (exceto na
ocorréncia de um Evento de
Liquidagao Antecipada):

maioria das Cotas em circulacao

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulacao

Deliberar se um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao Antecipada:

75% (setenta e
cinco por cento) das
Cotas Seniores e

75% (setenta e
cinco por cento) das
Cotas Seniores e

nao aplicavel
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das Cotas das Cotas

Subordinadas Subordinadas
Mezanino em Mezanino presentes
circulagdo

75% (setenta e

. 75% (setenta e
. . o cinco por cento) das | .
Deliberar sobre a interrupgao dos . cinco por cento) das
Cotas Seniores e

procedimentos de liquidagdao do Cotas Seniores e

. das Cotas nao aplicavel
Fundo na ocorréncia de um Evento . das Cotas P
o . Subordinadas .
de Liquidagao Antecipada: . Subordinadas
Mezanino em

. o Mezanino presentes
circulagao

75% (setenta e
Deliberar sobre os procedimentos | cinco por cento) das
a serem adotados no resgate de Cotas Seniores e

75% (setenta e
cinco por cento) das
Cotas Seniores e

Cotas mediante dagdao em das Cotas nao aplicavel
- e . das Cotas
pagamento de Direitos Creditorios Subordinadas .
. . . . . Subordinadas
adquiridos e Ativos Financeiros: Mezanino em :
. ~ Mezanino presentes
circulagao

Deliberar sobre a substituicdo do
Auditor Independente por um
auditor que nao esteja
expressamente autorizado pelo
Regulamento.

maioria das Cotas Seniores e das Cotas

. . Nao aplicavel
Subordinadas Mezanino presentes P

7.1.1. O Regulamento, conforme aplicavel, podera ser alterado independentemente de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao, ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora ou dos Prestadores de Servicos, tais
como alteragdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii)
envolver redugao da taxa devida a prestador de servigos.

7.1.2.  As alteragdes referidas nos incisos “i” e “ii” da Clausula 7.1.1 acima deverdo ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da sua implementagdo. A alteragao referida no

inciso “(iii)” da Clausula 7.1.1 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacdo e Instalacdo

7.2. A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderegado a cada um dos Cotistas
com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de
recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a
Administradora.

7.2.1. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a

Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletronica.
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7.2.2. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

7.2.3. 0O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
de Cotistas.

7.2.4. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

7.2.5. O pedido de convocagdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

7.2.6. A convocacao e a realizacdao da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

7.2.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.2 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor
Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias de Cotistas, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

7.3. A Assembleia de Cotistas sera considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

7.3.1. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, 0 aniincio, carta ou correio eletronico
(e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunidao, que em nenhum caso
pode realizar-se fora da localidade da sede.

7.4. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

i de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

ii. de modo parcialmente eletrénico, caso o0s cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

7.4.1. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administrador.

7.5. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia de Cotistas,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

Exercicio do Voto
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7.6. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdao do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

7.6.1.  Serao considerados também presentes a Assembleia de Cotistas os Cotistas que enviarem voto
por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizagdo
da Assembleia Geral.

7.6.2.  Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Deliberacdes

7.7. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos Cotistas
presentes.
7.8. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste

Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardao todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas dissidentes, conforme estabelecido no Anexo
Descritivo.

7.8.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez)
dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por parte
de qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

7.8.2. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas tomadas mediante processo de consulta deverao ser
formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns de
deliberacao estipulados no Regulamento.

7.8.3. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terao, para todos
os fins deste Regulamento, a forga de deliberacao da Assembleia de Cotistas.

7.8.4. Na hipdtese de consulta formal, conforme previsto na Clausula 7.8.1 acima, deve ser concedido
aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagao, contado da consulta por meio eletronico,
ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

7.8.5. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacao da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

7.8.6. As deliberagbes da Assembleia de Cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo da
Classe ou das respectivas Subclasses, conforme o caso.

7.8.7. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacao do Cotista
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em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdao e arquivamento pela Administradora.

7.8.8. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas serao divulgadas aos Cotistas do Fundo
ou da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacao da
respectiva Assembleia de Cotistas. A informagao sera enviada aos Cotistas por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles
Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

CAPITULO VIII - ENCARGOS DO FUNDO
8.1. Além das taxas e remuneracoes descritas no Capitulo XIV e sem prejuizo das definicbes nos
termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II, os

encargos do fundo que Ihe podem ser debitados diretamente sao:

i taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

ii. despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolucao CVM 175;

iii. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragdes financeiras e das
contas do Fundo, da andlise de sua situagao e da atuagdo do Administrador;

V. emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos do Fundo;

Vi. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;

Vii. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, caso o fundo venha a ser vencido;

viii. gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas respectivas
fungdes;

iX. quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo ou a realizacao de Assembleia Geral;

X. Taxa maxima de custddia de ativos do Fundo;

Xi. a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado

23



em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;
Xii. despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel;

Xiii. despesas com a contratacdo de agente de consultoria e cobranca, quando for o caso e desde
que previamente aprovados pelos Cotistas;

Xiv. no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicao primaria de Cotas; e (ii)
a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

XV. taxas de administracdo e de gestao;

XVi. prémios de performance relacionados a subclasse subordinada junior;

Xvii. despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
xviii.  despesas e custos relacionados exclusivamente a distribuicdo das Cotas, incluindo eventuais

comissoes, serao arcados pela Fundo.

XiX. custos de registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora;

8.1.1. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o
artigo 96, § 4° da Resolugao CVM 175, correm por conta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme o caso, que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no § 5° do mesmo artigo.

8.1.2. Considerando que todos os encargos previstos na Clausula 8.1 acima serao suportados pelo
Fundo e, consequentemente, pela Classe, quaisquer valores adiantados pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou por terceiros autorizados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para cobrir tais encargos
tornar-se-3o0 automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentagao da respectiva nota fiscal aos Prestadores de Servigos
Essenciais, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO IX - DIVULGAGAO DE INFORMACOES
9.1. As informag0es periddicas e eventuais do Fundo, incluindo informacdes sobre o Fundo, a Classe
e os ativos integrantes da Carteira, serao divulgadas e estarao disponiveis aos Cotistas no Site da

Administradora.

9.1.1. A divulgacdo de informagdes deve ser abrangente, equitativa e simultdnea para todos os
Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM 175.

9.1.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o nimero de Cotas

24



de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre
0 desempenho esperado e realizado.

9.1.3. As obrigagOes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de
divulgagao contidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175.

9.1.4. Nao serao enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas.

9.2. Fato Relevante: A Administradora é obrigada a divulgar qualquer Fato Relevante, ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

CAPITULO X - DISPOSICOES FINAIS

10.1.  Escrituracao Contabil: O Fundo e a Classe terdo escrituragao contabil propria.

10.2. Exercicio Social: O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragao de um ano, encerrando-
se em 31 de dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstragcdes contabeis do Fundo

e de suas Classe, todas relativas ao mesmo periodo findo.

10.3. Demonstragdoes Contabeis: A elaboracdo e a divulgacdo das demonstragBes contabeis
devem observar as regras especificas editadas pela CVM.

10.3.1. As demonstragbes contabeis do Fundo e da Classe deverdo ser auditadas por Auditor
Independente e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

10.4. Foro: Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

1.1. Descricao da Classe: Nos termos do §2° do artigo 48 da Resolugdo CVM 175, o presente
anexo descritivo da classe Unica de cotas de emissdo do Fundo €&, para todos os fins e efeitos de direito,
parte integrante, complementar e indissociavel do Regulamento.

1.1.1.  As palavras e as expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam aqui definidas terdo o
significado previsto na Clausula 1.1 da Parte Geral.

1.2. Regime: O regime da Classe é fechado, ndo se admitindo o resgate destas pelos Cotistas.

1.3. Prazo de Duracgdo da Classe: A Classe tera prazo de duragdo indeterminado, ndo obstante
cada Subclasse, conforme o caso, tenha o prazo de duragao conforme descrito no correspondente
Apéndice.

1.3.1. A Classe sera liquidada quando houver o Resgate de todas as suas Subclasses, observado o
disposto neste Anexo Descritivo, nos Apéndices e na Parte Geral.

1.4. Classificacao ANBIMA: Nos termos do artigo 34 das Regras de Administragao ANBIMA, a
Classe é classificada de acordo com as caracteristicas dos Direitos Creditdrios, bem como seus focos de
atuacao, como “Outros” — “Multicarteira Outros”.

CAPITULO II - RESPONSABILIDADE ILIMITADA

2.1. Responsabilidade Ilimitada: A responsabilidade do Cotista é ilimitada, respondendo por
eventual Patrimonio Liquido negativo, sem prejuizo da responsabilizacdo dos prestadores de servico pelos
prejuizos oriundos de condutas dolosas ou de ma-fé, nos termos do artigo 18, paragrafo Unico da
Resolugao CVM 175.

2.1.1. O Cotista, mediante celebracdao do Termo de Adesdo, cujo modelo é parte integrante do
Regulamento na forma do Suplemento VII, atesta estar ciente dos riscos decorrentes de sua assungao
de responsabilidade ilimitada, conforme disposto neste Regulamento, na legislacao e na regulamentagao
aplicaveis.

CAPITULO III - PUBLICO-ALVO
3.1. Publico-Alvo: A Classe sera destinada exclusivamente (i) os Investidores Profissionais, no
ambito do mercado primario; e, caso aplicavel, (ii) os Investidores Qualificados, no ambito do mercado
secundario, observado as restrigdes contidas na regulamentagao aplicavel.
3.1.1. Serd admitida a participacdao das Prestadoras de Servicos Essenciais e das instituicoes

responsaveis pela distribuicdo das Cotas, bem como de suas respectivas partes relacionadas e de outros
fundos de investimento geridos e/ou administrados pelas Prestadoras de Servicos Essenciais
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comoCotistas.
CAPITULO IV — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICRO DA CARTEIRA

Direitos Creditdrios

4.1. A aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe devera ser realizada em moeda corrente
nacional, mediante liquidacdo na B3, transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada pelo
BACEN, diretamente aos Devedores.

4.2. Os Direitos Creditérios deverdao contar com Documentos Comprobatdérios que evidenciem sua
existéncia e validade e serdo registrados em Entidade Registradora.

4.3. Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios deverdo ser realizados na Conta
da Classe.
4.4, Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislagdo e regulamentacao aplicaveis,

a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas partes relacionadas, ndo sao responsaveis pela
existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdérios, nem tampouco pela
solvéncia dos Devedores.

Ativos Financeiros

4.5. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditdrios sera
necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo critério da Gestora:

i moeda corrente nacional;
ii. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

iii. operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso “ii” acima, contratadas
com Instituigbes Autorizadas;

iv. certificados de depdsito bancario de Instituicao Autorizada; e

V. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou cotas de fundo de investimento em cotas de
fundos de renda fixa, com liquidez diaria, desde que considerados de baixo risco de crédito a
critério do Administrador, inclusive aqueles geridos ou administrados pela Administradora e
desde que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos que se

AN/ A\HH /4

referem aos incisos “i”, ii” “iii” acima.

4.5.1. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe
em Ativos Financeiros.

4,5.2. A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos

propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo
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prazo, de forma que a Administradora e Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

4.6. O Fundo podera realizar operacdes nas quais o Administrador, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas ou outras sociedades sob seu controle
comum atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo, mediante prévia aprovacao do Gestor.

4.7. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servigo
pelo BACEN ou pela CVM.

Limites de Composicdo e Concentracdo

4.8. Em até 180 (cento e oitenta) dias da 12 Data de Integralizagao de Cotas, a Classe devera possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido representada por Direitos
Creditdrios.

4.8.1. Observado as excegdes contidas na Resolugao CVM 175, a Classe podera adquirir Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa
ou entidade, sem respeitar o limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido.

4.8.2. Apds decorridos os 180 (cento e oitenta) dias da 12 Data de Integralizacao de Cotas, os limites
da Politica de Investimento, diversificacao e composicdo da carteira da Classe prevista neste Capitulo

serao observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.9. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco seu patrimoénio. A Carteira e, por
consequéncia, o patrimonio da Classe, estao sujeitos a diversos riscos, conforme descritos no Suplemento
VIII. O investidor, antes de investir nas Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados
neste Regulamento.

4.10. A Classe podera realizar Operagoes com Derivativos exclusivamente com o objetivo de protegdo
patrimonial. Para fins desta Clausula 4.10: (i) as Operagdes com Derivativos poderao ser realizadas tanto
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros quanto nos de balcao, neste caso,
desde que devidamente registradas em sistemas de registro e liquidagao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN; (ii) deverao ser considerados, para efeito do calculo do Patrimoénio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios
e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posicdes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operacoes; e (iii) sera expressamente vedada a realizacdo de operacoes
com instrumentos derivativos a descoberto, alavancadas ou que, de qualquer forma, ndo se destinem a
simples protecdo de posicOes detidas a vista.

4.11.  E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros no
exterior.

4.12.  As aplicagdes na Classe ndao contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora, do
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Custodiante, do Agente de Consultoria e Cobranga e/ou de suas partes relacionadas; (ii) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.13. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da politica de voto
da Gestora encontra-se disposta no Site da Gestora.

4.14. N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento prevista no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo e os Cotistas.

CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE AQUISICAO E CONDICOES
DE REVOLVENCIA

Critérios de Elegibilidade

5.1. Sdo elegiveis para serem adquiridos pela Classe os Direitos Creditdrios que atendam, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente aos seguintes critérios:

i. gue nao estejam vencidos e pendentes de pagamento na respectiva data de aquisicao;

i. cujas Devedores nao estejam inadimplentes perante o Fundo, exceto se o respectivo Devedor
estiver inadimplente com o Fundo por periodo inferior a 60 (sessenta) dias. Caso o respectivo
Devedor realize a quitacao da integralidade de suas obrigacdes perante o Fundo, o critério
descrito neste item ii sera considerado atendido.

5.1.1. No ambito da verificagdo e validagao do atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade, em conformidade com o disposto no Art. 33 do Anexo II da Resolugao CVM175, a Gestora,
sem prejuizo das suas responsabilidades legais, podera contratar a Consultoria Especializada, observado
o disposto no Acordo Operacional e no Contrato de Consultoria Especializada.

5.1.2. Para fins da verificacao e validacao dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisicio e Pagamento.

5.1.3. Os Prestadores de Servico Essenciais farao constar, dos Contratos de Cessdo ou dos Titulos,
conforme o caso, clausula pela qual os Cedentes e/ou Devedoras, conforme o caso, responderdo pela
existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios.

5.1.4. Observados os termos do presente Anexo Descritivo e o disposto no item 5.1.1 acima, a

verificagao do atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva. Na hipdtese de o Direito Creditorio elegivel perder quaisquer dos respectivos Critérios de
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Elegibilidade apds sua aquisicao pela Classe, tal fato nao obrigara a sua alienacao pela Classe, nem
havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou o Agente de
Consultoria e Cobranca.

5.1.5.  No processo de verificacdo e de validacdo dos Critérios de Elegibilidade, é permitida a adogao
de sistemas especificos, inclusive por meio eletrénico, desde que tais sistemas satisfagam os objetivos

das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificacdo.

Condicbes de Aquisicdo

5.2. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade e as condicdes a seguir
estabelecidas, a serem verificadas pelo Agente de Consultoria e Cobranca:

i. estejam performados;
ii. sejam representados em moeda corrente nacional;

5.2.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as Condicdes de
Aquisicao sera verificado e validado pelo Agente de Consultoria e Cobranca, nos termos deste Capitulo
VI, em cada Data de Aquisicao e Pagamento.

5.2.3. 0 Fundo podera adquirir Direitos de Crédito originados ou cedidos pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Agente de Consultoria ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite de 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido, de acordo com o previsto no Art. 42 do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM175, conforme alterada;

5.2.4. A Classe fica dispensada de observar as disposicdes do Art. 45, do Anexo Normativo II da
Resolucao CVM175, no tocante ao limite de 20% do Patriménio Liquido da Classe para aplicagdo de
recursos na aquisicao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigagdo de
um mesmo Devedor em razdo de ser destinada ao Publico-Alvo.

5.2.5. As Condigdes de Aquisicao previstas nos incisos “i” e “ii” da Clausula 5.2 acima poderdo ser
consideradas plenamente verificadas pelo Agente de Consultoria e Cobranga a partir de declaragao
expressa da Cedente e/ou da Devedora contida no respectivo Contrato de Cessao e/ou Titulo nesse
sentido.

5.2.6. Para fins de verificagao das Condicdes de Aquisicao, sera considerado o valor total do Patrimonio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Condicbes de Revolvéncia

5.3. Na hipétese em que a Classe tiver disponibilidade de caixa em razdo de pagamento total ou
parcial de Direitos Creditdrios, e atendidas as Condigdes de Revolvéncia, a Classe podera utilizar tais
recursos para a compra de novos Direitos Creditdrios.

5.3.1. Para que os procedimentos de Revolvéncia sejam realizados, os novos Direitos Creditdrios
deverdo atender, cumulativamente, as seguintes Condicdes de Revolvéncia:
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i. atendimento dos Critérios de Elegibilidade; e

i confirmagdo pelo Agente de Consultoria e Cobranca de que as respectivas CondigOes de
Aquisicao foram observadas.

Formalizacdo da Transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo.

5.4. Cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada formalizada e
regular apos a verificagdo cumulativa dos eventos descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais outros
procedimentos especificos previstos nos Contratos de Cessao ou nos Titulos, conforme o caso:

(i) o Gestor, mediante a pré-selecdo do Agente de Consultoria e Cobranca, apresentara ao Administrador
e ao Custodiante os potenciais Direitos de Crédito passiveis de aquisicao pelo Fundo acompanhado de
cdpia dos respectivos Documentos Comprobatorios;

(ii) apds receber os documentos e informagdes referidos no item (i) acima, o Custodiante devera verificar
e validar o atendimento dos Direitos de Crédito com relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) concluida a analise dos Direitos de Crédito apresentados, o Custodiante indicara ao Administrador se
esta de acordo com a aquisicao do respectivo Direito de Crédito e, caso esteja, o0 Administrador celebrarg,
conforme o caso, os Contratos de Cessdo, na qualidade de representante legal do Fundo, ou os
documentos de subscricdo e/ou aquisicdo dos Titulos, conforme o caso, além de solicitar ao Custodiante
0 pagamento, aos respectivos Cedentes e/ou Devedoras, do Preco de Aquisicdo, observado que o
Administrador encaminhara as vias originais dos respectivos Contratos de Cessao (caso aplicavel), Titulos
(caso aplicavel) e Documentos Comprobatdrios ao Custodiante;

(iv) o Custodiante efetuara o pagamento aos Cedentes ou as Devedoras, conforme o caso, dos Direitos
de Crédito adquiridos, conforme instru¢des do Administrador; e

(v) apds a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos de Crédito e, conforme aplicavel, para fins da efetiva
transferéncia dos Direitos de Crédito ao Fundo, o Administrador podera providenciar o registro nos érgaos
aplicaveis, conforme aplicavel, termos da legislagdo aplicavel, sendo facultado ao Administrador contratar
terceiros para a prestacao desse servigo.

5.4.1. No caso de celebracao de Contrato de Cessdo, o Administrador fara constar dos Contratos de
Cessdo a obrigacdo de os Cedentes entregarem ao Administrador, na data da efetivacao da transferéncia
dos Direitos de Crédito ao Fundo, as vias originais dos Documentos Comprobatdrios relacionados aos
Direitos de Crédito adquiridos.
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CAPITULO VI - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE,
CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

6.1. Composicao da Classe: A Classe é composta por 3 subclasses de Cotas, quais sejam: (i) as
Cotas Séniores; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) as Cotas Subordinadas Junior, admitindo-se
a emissao de novas séries de Cotas Séniores e de Cotas Subordinadas Mezanino com valores e prazos
diferenciados para Amortizacdo, Resgate e remuneracao, observadas as disposicdes deste Capitulo VIII
e dos respectivos Apéndices.

6.1.1. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse podem ser diferenciadas exclusivamente por:
I — publico-alvo;
IT — prazos e condicOes de aplicagdao, amortizagao e resgate; e
III — taxas de administragao, gestdo, maxima de distribuigdo, ingresso e saida, se aplicavel;

IV — outros direitos econdmicos e politicos, observadas as disposicdes deste regulamento.

6.1.2. As Cotas terao a forma nominativa e escritural cuja propriedade presume-se pelo registro do
nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

6.1.3. As Cotas somente serao resgatadas em virtude de liquidacao antecipada do Fundo.

6.1.4. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento
de Liquidagao, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

Caracteristicas das Cotas Séniores

6.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

i. tém prioridade de Amortizacdao, Resgate e distribuicdo dos rendimentos em relagao as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

ii. conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada correspondera a 1 (um) voto;

iii. seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicao de seu valor de integralizacao, Amortizagao ou Resgate, observados os
critérios definidos neste Anexo Descritivo;

iv. os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste Anexo
Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores, excetuando-se os prazos e valores para
Amortizacdo e/ou Resgate, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Apéndice; e

V. possuem como meta de rentabilidade, a Remuneracdo das Cotas Seniores, determinado no
respectivo Apéndice.
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6.2.1. Cada Remuneracdo das Cotas Seniores estabelecida tem como finalidade definir qual parcela
do Patrimonio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva
série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdao de
rentabilidade aos titulares das Cotas Seniores. Portanto, os titulares das Cotas Seniores somente
receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

6.2.2. A quantidade, a forma de colocacdo, a meta de remuneracao e o procedimento de Amortizagao
e de Resgate das Cotas Seniores serdo definidos no respectivo Apéndice, que sera parte integrante deste
Anexo Descritivo.

6.2.3. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito de preferéncia, proporcionalmente ao
numero de Cotas Seniores que possuirem, na subscricdo de novas séries de Cotas Seniores. E vedada a
cessao do direito de preferéncia pelos titulares de Cotas Seniores.

6.2.4. O Cotista titular de Cotas Seniores tera o prazo de até 10 (dez) dias apos a divulgagdo do
resultado da Assembleia Geral que aprovou a emissao de novas Cotas Seniores para manifestar seu
interesse em exercer o direito de preferéncia, sendo que o siléncio sera considerado como desinteresse
do Cotista.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

6.3. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens, atribuindo
0s seguintes direitos e obrigagbes aos seus titulares:

i. serao subordinadas as Cotas Sénior para efeito de Amortizagcdo, Resgate e distribuicao dos
rendimentos da Classe;

ii. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Geral, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto;

iii. seu Valor Nominal Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdao, Amortizacdao ou Resgate, observados os
critérios definidos neste Anexo Descritivo; e

iv. os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimonio Liquido nos
termos deste Anexo Descritivo, sao pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino.

6.3.2. 6.3.1. Cada Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida tem como finalidade
definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Subordinadas Mezanino, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino. Portanto, os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem e ap0s os titulares das Cotas Seniores.

6.3.3. A quantidade, a forma de colocacdo, a meta de remuneragao e o procedimento de Amortizagao

e de Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino serao definidos no respectivo Apéndice, que sera parte
integrante deste Anexo Descritivo.
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Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

6.4. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens, atribuindo os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

i. serao subordinadas as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
Amortizacao, Resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe;

ii. somente poderao ser amortizadas antes das Cotas Seniores da Cotas Subordinadas Mezanino,
em observancia ao Indice de Subordinacao;

iii. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Geral, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto;

iv. seu Valor Nominal Unitério serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacao ou Resgate, observados os critérios definidos
neste Anexo Descritivo; e

V. os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Anexo Descritivo, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

6.4.1. A quantidade, a forma de colocagao e o procedimento de Amortizacao e de Resgate das Cotas
Subordinadas Junior serdo definidos no respectivo Apéndice, que sera parte integrante deste Anexo

Descritivo.

Emissao, Subscricao e Integralizacao das Cotas

6.5. O valor unitario das Cotas da primeira emissao foi de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de
€missao.

6.5.1. As Cotas serdo integralizadas a vista no ato da respectiva subscricdo ou a prazo através da
Chamada de Capital, conforme indicado no respectivo Suplemento, em moeda corrente nacional, (i) por
meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) por meio
de transferéncia eletronica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser
indicada pelo Administrador; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Bacen, aprovado pelo Administrador.

6.5.2. A Administradora, mediante Chamada de Capital, solicitara aos Cotistas aporte de capital no
Fundo no prazo a ser estabelecido nos respectivos boletins de subscricdo, que sera contado da data da
comunicagdo a ser encaminhada por correio eletronico.

6.5.3. O procedimento descrito na Clausula 6.5.2 acima podera ser repetido para cada Chamada de
Capital até que a totalidade das Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas seja integralizada, nos termos
do boletim de subscricao, tenha sido aportado ao Fundo. Em caso de integralizacdo via Chamada de
Capital, o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar as Cotas
subscritas observara as penalidades descritas no respectivo boletim de subscricdo de Cotas.

34



6.6. As Cotas serao emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Nominal Unitario, nos
termos deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice, sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas
que nao difiram, em sua Subclasse ou série, das Cotas entdao em circulacdo, o Valor Nominal Unitario de
integralizacdo correspondera ao Valor Nominal Unitario da Cota apurado no Dia Util em gque 0S recursos
aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis ao Fundo.

6.7. As Cotas deverao ser integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo, nao se admitindo
integralizagdo em Direitos Creditdrios.

6.7.1. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

6.7.2. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao havera,
portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.8. As Cotas subscritas poderdao ser integralizadas mediante chamada de capital solicitada pela
Gestora, observado o disposto no respectivo Boletim de Subscricao.

6.9. Caso o Cotista titular de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas deixe de cumprir com as
condicOes de integralizacao constantes do Boletim de Subscricao, independentemente de notificagao
judicial ou extrajudicial, nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Lei n° 8.668, ficara sujeito ao
pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo Boletim de Subscrigao.

6.9.1. As Cotas de titularidade do Cotista inadimplente nao serdao contabilizadas pela Administradora
para fins do computo de votos da Assembleia Geral.

6.9.2. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados
pelo Cotista inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela Classe com relagdo a
inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
inadimplente.

6.9.3. Ao aderir a este Anexo Descritivo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por
ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Anexo
Descritivo, como condicao da aquisicao de Cotas e como meio de cumprir as obrigacOes estabelecidas
no respectivo Boletim de Subscricdo, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684
do Cddigo Civil Brasileiro, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Distribuicdo das Cotas

6.10.  As Cotas serdo colocadas publicamente pelo Distribuidor, nos termos do respectivo Contrato de
Distribuicao, observando o regime de distribuicao estabelecido no respectivo Suplemento. nos respectivos
Apéndices.
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6.11. Sera admitida a colocacao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

6.12. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

Negociacdo das Cotas

6.13.  As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas (a) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 — Segmento
Balcdo; e (b) para negociacao no mercado secundario, por meio do Fundos21, sendo, as negociagdes e
0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente meio da
B3 — Segmento Balcao.

Enquadramento da Subordinacao

6.14. O Gestor devera apurar, diariamente, a Subordinagdo, que estard enquadrada sempre que
forem atendidos os seguintes parametros:

i. devido cumprimento do Indice de Subordinacdo; e

ii. sécios do Agente de Consultoria e Cobranca, detenham, direta ou indiretamente, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) do conjunto das Cotas Subordinadas Junior em circulacao,
conforme verificado pelo Gestor diariamente e informado a Administradora em caso de
desenquadramento.

6.15. Na hipStese de desenquadramento da Subordinacdo por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos, o
Gestor instruird a Administradora para (i) notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas para que respondam, por escrito, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento
da notificacdao, se desejam ou nao integralizar novas Cotas Subordinadas; e (ii) interromper qualquer
aquisicao de Direitos Creditorios até que a Subordinagdo seja restabelecida.

6.15.1. Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas desejarem integralizar novas Cotas
Subordinadas, a Administradora deliberara a emissao de tais Cotas Subordinadas, sem a necessidade de
autorizacao de quaisquer Cotistas ou de realizacao de Assembleia Geral, sendo que os Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas deverao se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da Subordinagao,
conforme o caso. Nessa hipdtese, o processo de integralizacdo de novas Cotas Subordinadas devera ser
concluido em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do envio da notificacao referida na Clausula 6.15
acima.

6.15.2. Na hipdtese de os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas: (i) ndo responderem
tempestivamente a notificacdo enviada pelo Administrador, conforme previsto na Clausula 6.15 acima;
(i) ndo desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas; ou (iii) ndo integralizarem as Cotas
Subordinadas em montante suficiente para reenquadrar a Subordinacao, conforme o caso, a
Administradora devera observar os procedimentos de Liquidacdo Antecipada do Fundo, observado o
prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis em relacdo ao previsto na Clausula 6.15.1 acima.
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Classificacdao de Risco das Cotas

6.16.  As Cotas Séniores serao objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco,
exceto se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel.

6.16.1. A classificacdo de risco das Cotas Séniores devera ser revista em periodicidade trimestral pela
Agéncia Classificadora de Risco, que informara ao Administrador a respeito da nova classificacao de risco,
caso aplicavel.

6.16.2. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacao de risco (rating) atribuida as Cotas
Séniores nao implicard a adocdo de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto a comunicacdo aos
Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento.

6.16.3. As Cotas Subordinadas sao dispensadas da necessidade de classificacdao de risco (rating), tendo
em vista que as referidas Cotas Subordinadas serdao subscritas e integralizadas por grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, que subscreverdo termo de adesao declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas Subordinadas subscritas.

CAPITULO VII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DA CARTEIRA, DO PATRIMONIO LiQUIDO,
DAS COTAS E ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

7.1. As Cotas terao seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento
do mercado em que a Classe atue, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo das Cotas,
até a data de Resgate das Cotas da respectiva série e/ou Subclasse, ou na data de liquidagdo da Classe,
conforme o caso.

7.2. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte & respectiva 12 Data de Integralizacdo de
Cotas, e a ultima na Data de Resgate da respectiva série e/ou Subclasse ou na data de liquidagdo da
Classe, conforme o caso.

7.3. A partir da 12 Data de Integralizagao de Cotas Sénior, o Valor Nominal Unitario das Cotas Sénior,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (a) o Patriménio Liquido
dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Remuneracdo das Cotas
Seniores estabelecida no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares
de Cotas Seniores a titulo de Amortizacao ou Resgate. O Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores sera
calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

7.4. O Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao menor dos
seguintes valores: (i) a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo apds a deducao do valor das Cotas
Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com
base na Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo Suplemento,
deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de
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Amortizacao ou Resgate

7.5. O Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util e equivalera
ao Patrimonio Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Jinior em circulagdo no respectivo
Dia Util.

ESTE REGULAMENTO, O PRESENTE ANEXO DESCRITIVO E SEUS APENDICES NAO
CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS
SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

7.6. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdo de Impostos de Renda
("IR") incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instrucao Normativa n®
1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuragao da base de calculo do IR, de forma
acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas da Classe no mercado
secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizara o compartilhamento das informagdes de
custo e data de aquisigao das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario a Administradora,
com o objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o calculo do IR dos rendimentos e amortizacao. O ndo
compartilhamento enseja em maior 6nus tributario para o investidor, uma vez que a Administradora nao
podera aferir o custo e a data de aquisicao das Cotas.

7.7. Observadas as disposigOes legais aplicaveis, os Direitos Creditdrios adquiridos e os Ativos
Financeiros devem ser escriturados nos registros contabeis do Fundo conforme segue:

i. Direitos Creditérios: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisicao acrescidos
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo; e

ii. Ativos Financeiros: deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado,
conforme o disposto no manual de marcagao a mercado do Administrador, observadas as regras
e os procedimentos definidos pelo BACEN e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditdrios.

7.8. A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:

i. a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios integrantes dacarteira
do Fundo;

i. o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado; e

ii. o Fundo é destinado ao Publico-Alvo.

7.9. Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios, cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes
passarao a ser avaliados pelo seu valor de mercado, e desde que a Administradora autorize, por escrito,
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a utilizagdo do novo método de avaliagdo dos Direitos Creditorios.
7.10.  Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios:

i. a criacao de segmento especifico de negociagao para tais ativos em bolsa ou em mercadode
balcdo organizado; e

i a existéncia de negociacdes com Direitos Creditorios em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditorios.

CAPITULO VIII — AMORTIZACAO, REMUNERACAO E RESGATE DAS COTAS

8.1. Respeitada a ordem de alocacao dos recursos prevista neste regulamento , os pagamentos das
amortizacOes ordinarias das Cotas, da Remuneracao das Cotas Seniores, da Remuneracao das Cotas
Subordinadas Mezanino, do Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior, das amortizagcoes
extraordindrias das Cotas e do Excesso de Subordinacdo serdo realizados de acordo com o disposto no
Regulamento, de modo que qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste
Regulamento devera ser objeto de Assembleia Geral.

8.1.1. Ressalvado o disposto neste Regulamento, as Cotas serao amortizadas ou resgatadas em moeda
corrente nacional, (i) por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN; ou (i)
através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

8.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser amortizadas e
resgatadas em Direitos Creditérios adquiridos, se houver aprovagao em Assembleia Geral.

8.1.3.  As Cotas Seniores nao poderao ser amortizadas em Direitos Creditdrios adquiridos.

8.1.4. E possivel 0 Resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos
Creditdrios adquiridos exclusivamente na hipdtese de liquidagao antecipada do Fundo.

8.1.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente serdao resgatadas em caso (a)
de sua amortizagao integral; ou (b) de liquidagao antecipada do Fundo.

8.1.6. O pagamento Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior e da Amortizacdo das
Cotas Subordinadas Junior previamente ao resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino estara condicionado a: (i) manutencdo do Indice de Subordinacdo, a ser apurado de forma
proforma em cada Data de Pagamento; (ii) aprovagao da Gestora; e (iii) a apuracao do Patrimonio Liquido
da subclasse subordinada junior conforme termos e condicdes dispostas no respectivo Apéndice.

8.1.7. A Amortizacao das Cotas Subordinadas Juniores atingira todas as Cotas Subordinadas Junior
em circulacao, de forma proporcional e em igualdade de condicoes.

8.1.8. Nao serd permitido o resgate integral das Cotas Subordinadas Junior, exceto em caso de
liguidacao do Fundo, antecipada ou nao, respeitada sempre a ordem de alocagao dos recursos do Fundo.

8.1.9. As Cotas serao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota na da Amortizagao ou
do Resgate
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CAPITULO IX — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

9.1. Diariamente, a partir da 12 Data de Integralizacdao das Cotas até a liquidacao integral das
Obrigacdes da Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais se obrigam a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

i. Encargos incorridos e nao pagos;
ii. Remuneracao das Cotas Seniores;

iii. Amortizacao das Cotas Seniores, conforme cronograma constante do Apéndice de emissao das
Cotas Seniores;

iv. Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino;

V. Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme cronograma constante do Apéndice
de emissao das Cotas Subordinadas Mezanino;

Vi. Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior, desde que observado o Indice de
Subordinagdo e caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares de Cotas Subordinado Junior
nesse sentido, observado os termos descritos no respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas
Junior;

Vii. Amortizacdo das Cotas Subordinadas Jdnior, no limite do atendimento indice de Subordinag&o
e caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares de Cotas Subordinado Junior nesse sentido,
observado os termos descritos no respectivo Apéndice;

viii. aquisicao de novos Direitos Creditdrios em observancia a Politica de Investimentos; e

iX. pagamento, aos titulares de Cotas Subordinadas Junior do Excesso de Subordinagao apds a
amortizacao integral das Cotas, que correspondera ao montante de recursos disponivel na Conta

A/

do Fundo ap0s a realizagdo integral dos pagamentos dispostos nos incisos “i” a “viii” anteriores.
CAPITULO X — PAGAMENTO AOS COTISTAS

10.1. Pagamento aos Cotistas: Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista neste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo aos
titulares das Cotas nas Datas de Pagamentos ou Resgate, conforme o caso, conforme definidas no
respectivo Apéndice.

10.1.1. A Administradora efetuard o pagamento das Amortizacdes ou Resgates de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

10.1.2. Os recursos depositados na Conta da Classe deverao ser transferidos aos titulares das Cotas,

quando de sua Amortizacao ou Resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Custodiante, nas respectivas Datas de Pagamento.
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10.1.3. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas hipoteses previstas neste
Regulamento e/ou na regulamentagdo aplicavel, em Direitos Creditorios.

10.1.4. Caso a Data de Pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util no domicilio
do Fundo, o Administrador efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XI — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
11.1.  Eventos de Avaliacao: As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliacdo:
i. cessagao ou renuncia pelos Prestadores de Servicos Essenciais, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servicos a Classe, sem que tenha havido sua substituicdo por outra

instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

ii. na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacao de Cotas Subordinadas JUnior em
desacordo com o disposto neste Regulamento;

iii. caso a Subordinacao nao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento
previstos no Regulamento; e

iv. em caso de mudanca, substituicao ou renincia do Agente de Consultoria e Cobranca.

11.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, sera convocada Assembleia de Cotistas para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacao, podendo
a Assembleia de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe, mediante a retomada
de aquisigao de Direitos Creditorios pela Classe e dos pagamentos da amortizagao; e/ou (ii) que o Evento
de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo, independentemente da convocacao de nova Assembleia de
Cotistas, nos termos da Clausula 11.2 abaixo.

11.1.3. Mesmo que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da Assembleia de Cotistas
prevista na Clausula 11.1.2 acima, esta serda instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive

decidir pela liquidagao antecipada do Fundo, ainda que o Evento de Avaliagao em questao esteja sanado.

11.1.4. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicao
de novos Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de amortizacao, deverao ser imediatamente interrompidos.

11.2.  Eventos de Liquidacao: As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:

i. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacao;

ii. deliberacao da Assembleia de Cotistas pela liquidacao da Classe;

iii. por determinacao da CVM, em caso de violacao de normas legais ou regulamentares;
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iv. em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditorios admitidos por sua Politica de
Investimento.

11.3. Procedimentos de Liquidacdao Antecipada: Verificado quaisquer dos Eventos de
Liquidacao, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da presente
Classe, definidos nos incisos a seguir, nos termos do art. 126 da Resolu¢cdo CVM 175, mediante:

i. interrupcao dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de
amortizacao das Cotas; e

ii. convocacao imediata de uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre
os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcao dos procedimentos de
liqguidacao antecipada da presente Classe, que os Cotistas dissidentes solicitem o resgate de
suas respectivas Cotas.

11.3.1. Quanto ao exercicio do direito de resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes, é certo
que (i) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar seu interesse em resgatar as suas Cotas até o
encerramento da Assembleia de Cotistas em questao; e (ii) havendo Cotistas dissidentes, os demais
Cotistas terao o direito de alterar os seus votos até o encerramento da referida Assembleia; (iii) é
assegurada a amortizacao ou resgate total das cotas seniores em circulagao aos cotistas dissidentes que
o solicitarem nos termos do Art. 55 do Anexo II da ICVM 175; Nao possuindo o Fundo recursos suficientes
para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, apds verificacao do
fluxo de disponibilidades a ser feita pela Gestora, a Administradora devera iniciar os procedimentos de
liquidagdo do Fundo.

11.3.2. A Assembleia de Cotistas, referida na Clausula 11.3 acima, devera deliberar no minimo sobre:
(i) o plano de liquidacao elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto, de acordo com
os procedimentos previstos no Regulamento; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes
dos Cotistas que nao puderam ser contatados quando da convocagao da Assembleia Geral.

11.3.3. Caso seja decretada a liquidacao antecipada da Classe a Administradora devera promover a
divisao do Patrimonio Liquido entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente
definido na Assembleia de Cotistas, referida na Clausula 11.3 acima.

11.3.4. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da movimentacao do
Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidagao, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

11.3.5. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou nao efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentacao
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndao de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo
contabilizados.

11.3.6. Caso a Assembleia Cotistas, referida na Clausula 11.3 acima, ndo seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova
Assembleia Geral por meio, ao menos, de publicacdo no Site da Administradora; apds o que, caso
novamente nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia de Cotistas, a
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Administradora podera adotar os procedimentos descritos na Clausula 11.3.3 acima.

11.3.7. Caso a carteira de Direitos Creditdrios possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto no caput do artigo 126 da Resolugdo CVM 175, a critério da Gestora (i) a transferéncia dos
proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada Cotista; ou (ii) a negociacao dos proventos
pelo valor de mercado.

11.3.8. Caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do Resgate devido aos Cotistas, o Gestor tomara providéncias para obter propostas e
identificar o melhor prego para os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e
as apresentara para a apreciacdo dos Cotistas na Assembleia Geral a que refere a Clausula 53. Nesta
hipotese, os Cotistas deverao deliberar (i) pela alienacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros nos
termos das propostas apresentadas pelo Administrador ou (ii) pela possibilidade do Resgate dessas Cotas
em Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicdoes constantes da legislacao em
vigor.

11.3.9. Caso a deliberagao tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 11.3 acima seja o Resgate
de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serao observados os seguintes procedimentos:

0] o Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pelo Fundo, e (b)
transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii) neste caso, o Administrador debitard a Conta do Fundo e procedera ao Resgate das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis, utilizando a totalidade dos recursos na seguinte ordem
(a) pagamento de despesas e encargos; (b) Amortizacdo das Cotas Seniores até seu Resgate
integral; (c) Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino até seu Resgate; (d) Amortizacdo
das Cotas Subordinadas Junior.

11.3.10. Caso a deliberagdo tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 11.3 acima seja o Resgate
de Cotas mediante a entrega dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento apelo Resgate das
Cotas, observada a regulamentacao aplicavel. Nesse caso, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio civil e a
correspondente fracao ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes,
observadas as disposicoes do Cadigo Civil.

11.3.11. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista; (ii)
correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicagdo de aviso no Periddico do
Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcdo de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio. Caso os
Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagdo mencionada acima, nao indiquem ao
Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas sera o
administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cddigo Civil.
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CAPITULO XII — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

12.1.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo ou na ocorréncia de qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera realizar a verificacdo se o Patriménio
Liquido esta negativo.

12.2.  Caso a responsabilidade dos cotistas for limitada ao valor por eles subscrito e a Administradora
verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, nos termos da Clausula 12.1 acima, a Administradora
deve:

i. imediatamente: (a) nao realizar amortizagdo de Cotas; (b) nado realizar novas subscricoes de
Cotas; e (c) comunicar a existéncia do Patrimoénio Liquido negativo a Gestora; e (d) divulgar
Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175; e) cancelar os pedidos de
resgate pendentes de conversao; e

ii. em até 20 (vinte) dias, caso o Patrimonio Liquido continue negativo: (a) elaborar um plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no
minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo;
(2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério
dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas na Clausula
12.3 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente
para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; e (b) convocar Assembleia Geral, para deliberar
acerca do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea “a” acima,
em até 2 (dois) Dias Uteis apos concluida a elaboracao do plano, encaminhando o plano junto

a convocagao.

12.2.1. Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso “i” da Clausula 12.2 acima, as Prestadoras
de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia das Cotas, a adocao das medidas referidas no inciso
“ii” da Clausula 12.2 acima se torna facultativa.

12.2.2. Caso anteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “(b)” do inciso
“ii” da Clausula 12.2 acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo,
a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimoénio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

12.2.3. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “(b)” do
inciso “ii” da Clausula 12.2 acima, e anteriormente a sua realizacao, a Administradora verifique que o
Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto na Clausula 12.3 abaixo.

12.3. Nao Aprovacao do Plano de Resolucao: Em caso de nao aprovacao do plano de resolucao

do Patrimonio Liquido negativo em Assembleia de Cotistas, estes devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:
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i. cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacoes, hipdtese que afasta a proibicao disposta na
alinea “(b)" do inciso “i” da Clausula 12.2 acima;

ii. cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

iii. liquidar a presente Classe, desde que nao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

iv. determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
presente Classe.

12.3.2. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas de que trata o presente Capitulo XVII, na
qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a auséncia da Gestora nao impde a
Administradora qualquer débice quanto a sua realizacao.

12.3.3. Na Assembleia de Cotistas que trata o presente Capitulo XVII, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos
cotistas presentes.

12.3.4. Caso a Assembleia de Cotistas que trata o presente Capitulo XVII ndo seja instalada por falta de
quoérum ou os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 12.3 acima,
a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da presente Classe.
12.3.5. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da presente Classe, quando identificar
situagdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

12.3.6. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso “ii” da Clausula 12.3 acima, de
modo tempestivo, a Superintendéncia deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de

computadores.

12.3.7. O cancelamento do registro da presente Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracOes cometidas antes do cancelamento.

12.4. Insolvéncia: Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, a Administradora
deve adotar as seguintes medidas:

i. divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175; e
ii. efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.

12.4.1. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da presente
Classe, a Administradora deve divulgar Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175.

12.4.2. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso “ii” da Clausula 12.4 acima, de
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modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

12.4.3. O cancelamento do registro da presente Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIII — PRESTADORES DE SERVICO

Administracao

13.1. A administracdo da Classe cabera a Administradora, conforme atribuicGes previstas no
Regulamento do Fundo.

13.1.1. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os
mais altos padroes de diligéncia e correcao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios negocios, praticando todos os seus

atos com a estrita observancia:

(i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis;
(ii) deste Regulamento;

(iii) das deliberacoes da Assembleia Geral; e

(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos
Cotistas.

13.1.2. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposigoes legais e
regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos
que integrem a carteira do Fundo.

13.1.3. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentagao relativa as operacdes do Fundo; (b) o
registro dos Cotistas; (c) o livro de atas de assembleias gerais; (d) o livro de presenca de Cotistas; (e)
os demonstrativos trimestrais do Fundo; (f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
e (g) os relatorios do Auditor Independente;

(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

(iii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-lo do nome
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do Periddico utilizado para divulgacao de informagOes e da taxa de administracdo praticada;

(iv) divulgar no Periddico e na periodicidade prevista neste Regulamento, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o
valor da Cota e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

(vii) manter, separadamente, registros analiticos com informagGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

(viii) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam
verificar o cumprimento, pela instituicao responsavel, da obrigacdo de validar o Direitos de Crédito e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(ix) fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de Informacgdes de
Crédito do Banco do Brasil - SCR, nos termos da norma especifica.

13.1.4. A divulgacao das informagdes previstas no item (iv) da Clausula 5.1 acima podera,
alternativamente as regras de divulgacao previstas neste Regulamento, ser feita por meio de entidades
de classe de instituicdes do sistema financeiro nacional, desde que realizada em jornais de ampla

veiculagao.

13.1.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.1.3 acima, sao obrigagdes do Administrador:

(i) informar aos Cotistas: (a) a substituigao do Administrador, do Auditor Independente, do Gestor, do
Agente de Consultoria e Cobranca ou do Custodiante; (b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao
ou Evento de Liquidacao; e (c) a celebracao de aditamentos aos Contrato de Cessao, aos Titulos e
instrumentos que formalizam a contracao dos prestadores de servico do Fundo, conforme o caso;

(i) franquear o acesso do Auditor Independente aos relatdrios preparados pelo Custodiante;

(iii) no caso de pedido ou decretacao de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao ou
liguidacao extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra instituicao financeira onde estejam depositados
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quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do
fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de titularidade
do Fundo;

(iv) fornecer ao Custodiante, sempre que solicitado toda e quaisquer informacdes para a realizagao da
aquisicao de Direitos de Crédito, incluindo, mas ndo se limitando as seguintes informagoes: (a) valor dos
Direitos de Crédito objeto da aquisicao; e (b) a taxa de desconto praticada para a eventual transferéncia
de Direito Creditorio pelo Cedente; (v) assinar os Contratos de Cessao e os documentos de aquisicao dos
Titulos e solicitar ao Custodiante o pagamento a Cedente ou a Devedora, conforme o caso, do Preco de
Aquisicao, de modo a formalizar a aquisicao de Direitos de Crédito; (vi) entregar ao Custodiante as vias
originais dos Contratos de Cessdo, dos Titulos e demais Documentos Comprobatérios da operacao que
tenha recebido.

13.1.6. E vedado ao Administrador:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacao como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisigao de Cotas.

13.1.7. As vedagOes dispostas na Clausula 13.1.6 acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissao ou coobrigagao dessas.

13.1.8. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formal, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operagoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento nao previstos
neste Regulamento;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
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(iv) adquirir Cotas do Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste
Regulamento;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestacao;

(vii) vender Cotas do Fundo a instituicOes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito
de Resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) obter ou conceder empréstimos; e

(xi) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

13.1.9. O Administrador devera providenciar a abertura e manutencao da Conta do Fundo.

Gestao

13.2.  Agestdo da carteira da Classe cabera a Gestora, conforme atribuigGes previstas no Regulamento
do Fundo.

13.2.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Acordo Operacional e neste
Regulamento, o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da carteira do Fundo,

desde que permitidas na legislacdo aplicavel e por este Regulamento, exercendo inclusive os direitos aos
ativos financeiros.

13.2.2. O Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) selecionar as Cedentes e as Devedoras, bem como os Direitos de Crédito, dentre aqueles apresentados
pelo Agente de Consultoria e Cobranga e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo,
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definindo os respectivos pregos e condi¢des, dentro dos parametros de mercado;
(i) observar e respeitar a Politica de Investimento, conforme estabelecida neste Regulamento;

(iii) observar as disposicoes da regulamentacdo aplicavel com relagdo a sua atividade de administracao
de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as vedagdes e as obrigacdes previstas
na regulamentagdo vigente;

(iv) tomar suas decisdes de gestao em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas
as operacdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa técnica de

investimentos; e

(v) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera de
sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo.

13.2.3. E vedado ao Gestor, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na Resolugao CVM 175,
conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditdrios e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(i) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iii) terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo; e

(iv) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo, exceto se atuar como instituigao
distribuidora das cotas do Fundo obedecendo o previsto na regulamentagao em vigor.

13.2.4. O Gestor podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a ela atribuidas nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestao e dos demais documentos do Fundo, observado o disposto no
Contrato de Gestao, devendo continuar prestando servicos ao Fundo até a sua efetiva substituicao.

13.2.5. O Fundo contratou o Agente de Consultoria e Cobranga para dar suporte e subsidiar o Gestor,
em suas atividades de analise e pré-selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, por

meio celebracao de Contrato de Consultoria.

13.2.6. O Agente de Consultoria e Cobranca, quando na atividade de consultoria especializada, dara
suporte nos servicos relativos a:
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(i) andlise e selecdao de potenciais Cedentes, Devedoras e dos respectivos Direitos de Crédito para
aquisicdo pelo Fundo, mediante prospeccao, intermediacdo comercial e monitoramento, observado a
Politica de Investimento; e

(i) negociagao preliminar do Prego de Aquisicdo com os respectivos Cedentes ou Devedoras, sem prejuizo
das atribuigOes e poderes para a tomada de decisao de investimento que cabem ao Gestor.

13.2.7. Adicionalmente ao acima previsto, e sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela
regulamentacdo em vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com o Administrador
em nome do Fundo, o Agente de Consultoria e Cobranga foi contratado para realizar, as expensas e em
nome do Fundo, também (i) a cobranca ordindria dos Direitos de Crédito no que se refere a cobrar e
receber pagamentos decorrentes dos Direitos de Crédito, inclusive com a eventual de emissao de boletos
de pagamentos para tanto; e (ii) a cobranga extrajudicial e a cobranca judicial (esta Ultima através da
contratacdo de escritdrio de advocacia especializado) dos Direitos de Crédito inadimplidos, de acordo
com a Politica de Cobranca.

Controladoria, Custddia e Escrituracdo

13.3.  Os servigcos de controladoria e custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, bem
como de escrituracao das Cotas e a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios, serdo prestados pelo
Custodiante.

13.3.1. Sao atribuigbes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo Descritivo, no Acordo
Operacional e na regulamentacao aplicavel:

i. apos a confirmagao pelo Administrador com relagao aos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo e a taxa de desconto, realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito,
evidenciados pelo Contrato de Cessao (caso aplicavel), Titulo (caso aplicavel) e Documentos
Comprobatorios;

ii. fazer a custddia, administracao, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativa aos Direitos
de Crédito e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

iii. realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios, podendo contratar
terceiro para tal atividade, as expensas do Fundo, respeitado o disposto no artigo 40 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175;

iv. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao Auditor
Independente e aos érgaos reguladores;
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V. cobrar e receber, caso o Agente de Consultoria e Cobranca nao o faga, por conta e ordem do
Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente em: (i) Conta da Classe; ou (ii) conta vinculada;;

Vi. observar para que somente as ordens emitidas pelo Administrador, por meio de seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe
vedada a execucao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagoes do Fundo
ou manifestamente contrarias as disposicoes deste Regulamento.

13.3.2. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira.

13.3.3. Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderao ser os originadores
dos Direitos Creditorios, os Devedores, a Gestora, o Agente de Consultoria e Cobranga ou suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

13.3.4. A validacdo dos Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade devera ocorrer
previamente a aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao.

13.3.5. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndao sera responsavel pela indicacdo de
Direitos de Crédito a serem protestados, ou pela insercao do nome das Devedoras em orgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagbes pecunidrias. Tais servicos serdo
prestados pelo Agente de Consultoria e Cobranga, no ambito da Politica de Cobranca.

13.3.6. Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o Custodiante
realizard a custodia e sera o fiel depositario da guarda fisica ou eletronica, conforme o caso, dos originais
dos Documentos Comprobatérios e outros documentos que lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos
do Contrato de Custddia, exceto nas hipdteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatdrios
para cobranca dos Direitos de Crédito a eles relacionados, quando os referidos Direitos de Crédito
poderao constar dos seus respectivos processos judiciais ou dos procedimentos extrajudiciais de cobranca

13.3.7. O Fundo contratara o Auditor Independente, que devera ser devidamente cadastrado na CVM,
para a prestacao de servicos de auditoria independente.

Verificacdo do Lastro

13.4. Nos termos do artigo 36 do anexo II da Resolucdo CVM175, as diligéncias relacionadas a
aquisicao de Direitos Creditorios poderao ser realizadas por terceiros contratados, mediante contratacao
pela Gestora e de acordo com o previsto no acordo operacional e na regulamentagao vigente. No caso
de contratacao pela Gestora, o prestador contratado deve verificar a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditdrios.

13.4.1. A verificacdo prevista na Clausula 13.4. acima pode ser efetuada de forma individualizada ou
por amostragem, neste Ultimo caso, com base nos parametros estabelecidos no Suplemento VI a este
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Anexo Descritivo.
13.4.2. Para os fins da Clausula 13.4 acima, a Gestora ou o Custodiante, se este for alvo de contratagdo,
pode utilizar informagOes oriundas da Entidade Registradora, ocasidao em que devera verificar se tais

informagdes sao consistentes e adequadas a verificacao.

Entidade Registradora

13.5. A Administradora devera contratar a Entidade Registradora em nome do Fundo, devidamente
autorizada pelo BACEN, para fins de registro dos Direitos Creditdrios, considerando que aqueles que
sejam passiveis de registro.

13.5.1. A Entidade Registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora ou do Agente de Consultoria
e Cobranca.

Cobranca Judicial e Extrajudicial

13.6. A Gestora, em nome da Classe, contratou o Agente de Consultoria e Cobranca para realizar, as
expensas e em nome do Fundo, também (i) a cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios no que se refere
a cobrar e receber pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios, inclusive com a eventual de emissao
de boletos de pagamentos para tanto; e (ii) a cobranca extrajudicial e a cobranca judicial (esta Gltima
através da contratagdo de escritdrio de advocacia especializado) dos Direitos Creditdrios inadimplidos, de
acordo com a Politica de Cobranca.

13.6.1. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte ou a
totalidade da atividade de cobranga extrajudicial e judicial a terceiros, sempre observadas os termos

deste Anexo Descritivo, observado a Politica de Cobranga.

Consultoria Especializada

13.7.  Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pelo presente Anexo Descritivo e pelo Contrato de
Consultoria Especializada, o Agente de Consultoria e Cobranca sera responsavel por auxiliar a Gestora
nas atividades de analise e pré-selegdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, por meio
celebragao de Contrato de Consultoria:

13.7.1. O Agente de Consultoria e Cobranga, quando na atividade de consultoria especializada, dara
suporte nos servigos relativos a: (i) andlise e selecao de potenciais Cedentes, Devedoras e dos respectivos
Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, mediante prospeccdo, intermediacao comercial e
monitoramento, observado a Politica de Investimento; e (ii) negociacdo preliminar do Preco de Aquisigao
com os respectivos Cedentes ou Devedoras, sem prejuizo das atribuicdes e poderes para a tomada de
decisao de investimento que cabem ao Gestor.

13.7.2. No ambito da contratacao do Agente de Consultoria e Cobranca, a Gestora devera verificar se
o Agente de Consultoria e Cobranga possui reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional

compativel com as atividades a serem prestadas a Classe.

Auditor Independente
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13.8. O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstracdes contabeis da Classe
e/ou do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

Distribuidores

13.9.  Adistribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por Distribuidores devidamente autorizados
pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO XIV — TAXAS E REMUNERACOES

14.1. Taxa de Administracao: Pelos servicos de administracao fiduciaria, tesouraria, escrituracao,
controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios da Classe e, consequentemente, do Fundo, a
Administradora recebera remuneracdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre
o Patrimdnio Liquido, a ser pago, mensalmente, por periodo vencido, até o 5 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo do servico, assegurado um valor minimo mensal de R$ 12.500,00 (doze
mil e quinhentos reais), montante a ser atualizado pela variacao do IPCA a cada intervalo de 12 (doze)
meses, contados do inicio da respectiva transferéncia do Fundo.

14.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e serd paga mensalmente & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, como despesa da Classe.

14.2. Taxa de Custodia: Pelos servicos de custddia, do Fundo, a Administradora recebera
remuneragao equivalente ao valor fixo de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser pago, mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico, montante a ser
atualizado pela variagdo do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses, contados do inicio da respectiva
transferéncia do Fundo.

14.3. Taxa de Gestdao: Pelo servico de gestdo da Carteira, a Gestora receberd remuneragao
equivalente a 0,30 (trinta centésimos por cento) ao ano sobre Patrimbnio Liquido, a ser pago,
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacao do
servigo, assegurado um valor minimo mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), montante
a ser atualizado pela variagao do IPCA, a cada intervalo de 12 (doze) meses, contados da transferéncia
da gestdo do Fundo ao Gestor.

14.3.1. Na hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas, ou,
na falta de ambos, pela variacao do fndice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto
de Pesquisas Economicas.

14.3.2. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e sera
paga mensalmente a Gestora, até o 59 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més
em que ocorrer a primeira subscricao de Cotas, como despesa da Classe.

144. Remuneracao do Agente de Consultoria e Cobranga: O Agente de Consultoria e
Cobranca, recebera pelos servigos prestados de consultora especializada e de cobranga uma remuneracao
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fixa, mensal, equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano do Patrimdnio Liquido do Fundo, a ser pago,
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico,
assegurado um valor minimo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais), sendo este valor atualizado
pela variacao do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses contados da assinatura do Contrato de
Consultoria.

14.5. Indisponibilidade do IPCA: Na hipdtese de extincdo do IPCA, ndo divulgacdo ou
impossibilidade de sua utilizacdao, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do fndice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas.

14.6. Demais Encargos do Fundo: A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo ndo incluem os
demais encargos da Classe, previstos no Regulamento, os quais serdo debitados diretamente do
patrimoénio da Classe.

14.6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer que parcelas de Taxa de
Administracao ou Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da
Taxa de Administracao ou Taxa de Gestao, conforme o caso.

14.7. Taxa de Ingresso, de saida e de Performance: N3o serdo cobradas, dos Cotistas, taxas de
ingresso e de saida da Classe ou taxa de performance.

14.8. Taxa Maxima de Distribuicao: Tendo em vista que a Classe ndo conta com distribuidores
das Cotas que atuem de forma continua, o Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril de 2023.

14.8.1. A remuneracao dos distribuidores que sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada
nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos das respectivas Ofertas, conforme a Resolucdo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, e alteragdes posteriores.

CAPITULO XV — FATORES DE RISCO

15.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco aos quais os Cotistas estao expostos em virtude do
investimento no Fundo sao indicados no Suplemento VIII a este Regulamento.

15.1.1. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estao submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor
deve ler cuidadosamente este Capitulo. Nao ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente
integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor
declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio
da assinatura do Termo de Adesao ao presente Regulamento e de ciéncia de risco.
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SUPLEMENTO I AO ANEXO DESCRITIVO

MODELO DE
APENDICE DA EMISSAO DA [+] SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o apéndice da [] série da subclasse sénior da Classe Unica —
Vertical Bank Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Apéndice”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice, do Anexo Descritivo e do Regulamento, no maximo
[¢] Cotas Seniores, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada (“Valor Nominal Unitario”), na 12 Data
de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no Regulamento), para oferta publica nos termos da
Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, na modalidade de rito de registro automatico. A oferta
publica sera distribuida pelo Coordenador Lider.

3. Caracteristicas:

L. Valor total de emissao: [e]

II. Data de emissao: [¢];

I11. Inicio da amortizagdo ordinaria do Valor Nominal Unitario: [e];

Iv. Cronograma de amortizagao do Valor Nominal Unitario; [e];

V. Vencimento final: [¢] de [¢] de [¢];

VL. Remuneracao das Cotas Seniores: [¢]%; e

VIIL. Cronograma de pagamento da Remuneracao das Cotas Seniores: [e].
4. Regime de Colocagao: [e]

5. Forma de integralizacao: [e]

6. PUblico-alvo: Investidores Profissionais.

7. Intermediario Lider da Oferta: [e]

8. Possibilidade de distribuigao parcial: [e]

9. Lote adicional: [e]

10. Aplicacdo minima: [e]

11. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo

0 mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

SUPLEMENTO II AO ANEXO DESCRITIVO
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MODELO DE
APENDICE DA [+] EMISSAO DA [] SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o apéndice da [¢] da subclasse subordinada mezanino da Classe
Unica- Classe Unica — Vertical Bank Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“"Apéndice”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice, do Anexo Descritivo e do Regulamento, no maximo
[¢] Cotas Subordinadas Mezanino, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada (“Valor Nominal Unitario”),
na 12 Data de Integralizagdo de Cotas (conforme definida no Regulamento), para [oferta publica nos
termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, na modalidade de rito de registro automatico.
A oferta publica sera distribuida pelo [e]

3. Caracteristicas:

L. Valor total de emissao: [e]

I1. Data de emissao: [e];

I11. Inicio da amortizagdo ordinaria do Valor Nominal Unitario: [e];

IV. Cronograma de amortizagao do Valor Nominal Unitario: [e];

V. Vencimento final: [¢] de [¢] de [¢];

VI Remuneragao das Subordinadas Mezanino: [e]

VIIL. Cronograma de pagamento da Remuneracao das Subordinadas Mezanino: [e].
4. Regime de Colocagao: [e]

5. Forma de integralizacdo: [e]

6. Publico-alvo: Investidores Profissionais.

7. Intermediario Lider da Oferta: [e]

8. Possibilidade de distribuicao parcial: [e]

9. Lote adicional: [e]

10. Aplicagdo minima: [e]

11. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo

0 mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.
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SUPLEMENTO III AO ANEXO DESCRITIVO

MODELO DE
APENDICE DA [12 (PRIMEIRA)] EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o apéndice da [13] emissao da subclasse subordinada junior
da Classe Unica - Classe Unica — Vertical Bank Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
("Apéndice”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Apéndice, do Anexo Descritivo e do Regulamento, no maximo
[¢] Cotas Subordinadas Junior, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada (“Valor Nominal Unitario”),
na 12 Data de Integralizagdo de Cotas (conforme definida no Regulamento), para [oferta publica nos
termos da Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, na modalidade de rito de registro automatico.
A oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider] // [colocacao privada].

3. Caracteristicas:

L. Valor total de emissao: [e]

II. Data de emissao: [¢];

I11. Inicio da amortizagdo ordinaria do Valor Nominal Unitario: [e];

IV. Cronograma de amortizagdo do Valor Nominal Unitario: [e];

V. Vencimento final: [¢] de [¢] de [e];

VI. Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior: as Cotas Subordinadas Junior ndo

possuem meta de remuneragao. Conforme aprovado pelos cotistas neste regulamento, anualmente, no
dia 30 de janeiro, um prémio equivalente a até 34% (trinta e quatro por cento) da diferenga entre o
Patrimonio Liquido da subclasse subordinada junior do Ultimo exercicio social encerrado e o Patriménio
Liquido da mesma subclasse do exercicio social imediatamente anterior. O pagamento do Prémio de
Performance das Cotas Subordinadas Junior sera efetuado em favor do Agente de Cobranga e Consultoria
no caso do atendimento, cumulativamente, das seguintes condices: (i) a diferenca mencionada entre
os Patrimonios Liquidos ser positiva; (ii) até o dia 30 de janeiro, haver Disponibilidade de recursos no
Fundo para o pagamento do Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior; e (iii) apds o referido
pagamento o Indice de Subordinacdo permanecer atendimento. Caso as Disponibilidades do Fundo, no
dia 30 de janeiro, sejam inferiores a 34% (trinta e quatro por cento) da diferenca entre os Patrimoénios
Liquidos, o pagamento do Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior sera limitado ao
montante disponivel ("Condigoes de Pagamento do Prémio de Performance”); (iv) ndao esteja em
curso qualquer evento de avaliacao ou evento de liquidacao nao deliberado em assembleia de cotistas;
(v) seja aprovado pela Gestora. Apds a amortizacao integral das Cotas, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior farao jus ao recebimento do Excesso de Subordinagao.

VII. Cronograma de pagamento do Prémio de Performance das Cotas Subordinadas Junior: desde
que observadas as Condicoes de Pagamento do Prémio de Performance, os titulares das Cotas
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Subordinadas Junior, reunidos em Assembleia Geral especifica, poderao solicitar o pagamento do Prémio
de Performance das Cotas Subordinadas Junior, anualmente, no dia 30 de janeiro, observado o previsto
no Regulamento.

4, Regime de Colocacdo: [oferta publica com rito de registro automatico, nos termos do art. 26,
VI, da Resolucao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob regime de melhores
esforcos das referidas Cotas Subordinadas Junior]//[colocagdo privada].;

5. Forma de integralizacdo: [a vista/mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, na
forma e conforme os prazos definidos no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas Junior].;

6. Publico-alvo: Investidores Profissionais.
7. Intermediario Lider da Oferta: []
8. Possibilidade de distribuicao parcial: [nao ha // sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Subordinadas Junior, desde que observada a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas
Subordinadas Junior, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Junior ndo colocado].

9. Lote adicional:
10. [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Junior podera ser aumentada em até
[*]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas Junior].

11. Aplicagdo minima: [nao ha // R$[*] ([*] reais)].

12. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice terao
0 mesmo significado a eles atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.
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SUPLEMENTO IV AO ANEXO DESCRITIVO
POLITICA DE COBRANGA
Serao adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios adquiridos:

1. O pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos sera sempre realizado em conta corrente de
titularidade do Fundo

2. Em se tratando de Direitos Creditdrios adquiridos de valores considerados elevados pelo Agente
de Consultoria e Cobranga, com relagao ao ticket médio da carteira do Fundo, a notificacdo descrita
“Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR” podera ser utilizada a critério do Agente de
Consultoria e Cobranca.

2.1. A critério do Agente de Consultoria e Cobranca, também podera ser enviado um e-mail aos
respectivos Devedores, solicitando confirmacao, por escrito ou por meio de ligacao gravada, acerca da
existéncia e da legitimidade dos Direitos Creditdrios adquiridos.

3. Durante o processo de acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditdrios adquiridos, podera
ser concedida prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditdrios adquiridos,
dentre outras alternativas extrajudiciais consideradas eficazes para o recebimento dos valores referentes
aos Direitos Creditérios adquiridos.

4, Nao havendo acordo ou negociacao que permita o recebimento do valor dos Direitos Creditorios
adquiridos vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciard o
procedimento (a) de cobranga judicial contra o respectivo Devedor e, se for o caso, os eventuais
coobrigados, de acordo com as disposigdes do respectivo Contrato de Cessdo ou do respectivo Titulo.

5. Caso um Direitos Creditdrios adquiridos seja liquidado em conta de titularidade de um Cedente,
ele devera, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas do recebimento, repassar os valores para a conta
corrente de titularidade do Fundo, apresentando, no mesmo prazo, ao Agente de Consultoria e Cobranca
a evidéncia do pagamento bancario realizado pelo respectivo Devedor na conta do Cedente, que verificara
com base nesse documento se a procedéncia dos recursos decorreu de um pagamento do Devedor.

60



SUPLEMENTO V AO ANEXO DESCRITIVO
POLITICA DE CREDITO
1. OBJETIVO

Esta descricdo do processo de originacdo dos Direitos Creditorios e da Politica de Crédito tem por objetivo
definir niveis de aprovacdo e concessao de crédito relativos aos Cedentes e aos Devedores, bem como
estabelecer procedimentos para analise e aprovacao dos Direitos Creditdrios.

2. APLICACAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos os
Devedores/Cedentes.

3. ORIGINACAO

Tendo em vista a diversificacdo dos Direitos Creditérios, bem como dos respectivos Cedentes e
Devedores, ndo é possivel prever a descricdo detalhada do processo de originagao dos Direitos Creditdrios
tampouco os fatores de risco especificos associados a tal processo.

O Gestor, com o auxilio do Agente de Consultoria e Cobranga, apos receber a relacdo dos Direitos
Creditorios ofertados pelos Cedentes, fara uma triagem da qualidade dos Devedores e dos respectivos
Direitos Creditdrios.

4.1 CRITERIOS PARA APROVAGCAO DE CREDITO

4.1.1 LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardao sujeitos a revisoes
pelo Agente de Consultoria e Cobranga a qualquer tempo, inclusive em caso de ocorréncia de fato
relevante relacionado aos Cedentes e/ou Devedores. Os limites de crédito deverdo ser reajustados
sempre por ocasiao de aumentos e reajustes de pregos.

4.1.2 ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito de cada Devedor/Cedente sera definido a partir da analise de ficha cadastral junto ao
Agente de Consultoria e Cobranca e das documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas
pelo Agente de Consultoria e Cobranga, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

i. centrais de informagoes;

ii. fornecedores; e

i documentagdes especificas do Devedor/Cedente (ato de constituigdo da sociedade e suas
respectivas alteracdes posteriores, assim como demonstragdes financeiras, quando pessoa juridica,

cédula de identidade e CPF, assim como declaracao de imposto de renda, quando pessoa fisica, dentre
outros).
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4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIAGAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a definicao dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:

i. histdrico dos clientes do Cedente;

ii. consulta a certidoes emitidas por cartérios de protestos, conforme o caso;

ii. consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;

iv. informagdes fornecidas por fornecedores; e

V. informac0es fornecidas por bancos e demonstracoes financeiras.

4.1.4 APROVACAO DE CREDITO

Todas as aprovagOes de crédito pelo Gestor serdo realizadas com base em relatério do Agente de
Consultoria e Cobranca. No ambito do processo de aprovagao de crédito, serdo avaliadas, a0 menos, as
seguintes informagdes: perfil da operacdo, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e
garantias, inclusive considerando pro forma as Condicdes de Aquisicao e os Critérios de Elegibilidade.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado Devedor devera ser imediatamente suspenso caso se
verifique a existéncia de inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses.

4.1.6 REABILITACKO DE CREDITO
A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do

Devedor/Cedente, quando a inatividade e/ou o bloqueio for igual ou superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias.

62



SUPLEMENTO VI AO ANEXO DESCRITIVO
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.
Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditdrios, é facultado a Gestora ou terceiro por ela indicado
realizar a analise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, observado o disposto a seguir:
Caso o prestador responsavel pela verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, seja ele a Gestora ou
terceiro por ela contratado, opte por realizar a verificacdo do lastro por amostragem, devera utilizar os

seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade de Direitos Creditdrios transferidos:

Procedimentos realizados

i. obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecao de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao comprobatéria dos Direitos
Creditdrios.

i. selecdo de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selegdo dos Direitos Creditdrios
sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a
cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n=Nxz2xp*x(1—p)* ME?«(N—1)+z?*p=*(1—p)

Onde:
n = tamanho da amostra;

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos;
z = critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%;

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo

iii. sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdao base para a selecdo da amostra
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compreendera os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e direitos creditdrios recomprados
no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serao verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para as 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditdrios de maior valor; (2) adicionalmente
serao selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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SUPLEMENTO VII AO ANEXO DESCRITIVO

TERMO DE CIENCIA, ASSUNCAO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA E ADESAO AO
REGULAMENTO DO VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO

SUSCRITOR CPF/CNPJ]

Pelo presente “ Termo de Ciéncia, Assun¢cdo de Responsabilidade Ilimitada e Adesdo ao Regulamento”
("Termo de Ciéncia e Adesao”), o investidor qualificado no predmbulo deste Termo de Ciéncia e
Adesao, na qualidade de subscritor das cotas de emissao do VERTICAL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em direitos creditdrios, constituido sob a forma de
condominio especial, inscrito no CNPJ sob o n.° 36.115.099/0001-14 (“Fundo” e “Subscritor”,
respectivamente), DECLARA, para fins do artigo 29 da Resolucao CVM 175, que:

i. teve acesso ao inteiro teor da versao vigente do regulamento do Fundo ("Regulamento”);

ii. adere, expressamente, aos termos do Regulamento, cujo conteldo conhece e aceita
integralmente;

ii. esta ciente:

a. de que todos os termos e as expressoes iniciados em letra mailscula, no singular ou no
plural, empregados e nao definidos neste Termo de Ciéncia e Adesdo, terdo os mesmos
significados atribuidos no Regulamento;

b. de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe;

C. de que a concessao do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagOes prestadas ou de adequagdo do regulamento a
legislagao vigente, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus prestadores
de servigos;

d. de que a integralizagao de Cotas podera ocorrer por meio de chamadas de capital, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 30 da Resolugdo CVM 175;

e. de que o Regulamento nado limita responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas;

f. de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e, uma vez que a responsabilidade do Cotista é ilimitada, podera ser chamado
a aportar recursos adicionais para cobrir eventual patrimonio liquido negativo do Fundo,
nos termos do Regulamento;

g. de que os principais fatores de risco associados ao investimento no Fundo estdo

descritos no Suplemento VIII ao Regulamento, dentre os quais se destacam os seguintes
fatores de risco inerentes a composigao da Carteira:
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1. Liquidez relativa aos Direitos Creditorios

O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo
as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios.
Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios detidos em carteira, podera ndo
haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo;

2. Flutuacao dos Direitos Creditorios

O valor dos Direitos Creditdrios que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com a capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas
respectivas Devedoras. Caso o Fundo ndo tenha éxito na recuperacdo dos Direitos
Creditorios, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a Administradora e o Custodiante
nao se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando
ocorridas em razdao de ndo recebimento dos valores dos Direitos Creditérios pelas
respectivas Devedoras;

3. Risco de descasamento de taxas

A Classe aplicara seus recursos primordialmente em Direitos Creditdrios. Considerando-
se que o valor das Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade
Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento de Cotas,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno: (i) dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das Cotas. Caso ocorram
tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Agente de Consultoria
e Cobranca, a Administradora e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais
descasamentos.

4, Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios

Decorre da capacidade das Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente,
conforme contratados. O Fundo somente procedera a Amortizagao das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelas
Devedoras, ndao havendo garantia de que a Amortizacdo das Cotas ocorrera
integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos deste
Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora e pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

5. Risco de formalizacao dos Direitos Creditorios
A Carteira podera conter Direitos Creditdrios com irregularidades no que se refere a sua

constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios por ele adquiridos.
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[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ|
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SUPLEMENTO VIII AO ANEXO DESCRITIVO
FATORES DE RISCO

A Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados.

Antes de aportar seus recursos na Classe, o potencial investidor deve ler cuidadosamente o Regulamento
e os fatores de risco abaixo indicados.

Néo ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado serda remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Ao investir nas Classe, o investidor declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de
Adeséo.

RISCOS DE MERCADO
i Efeitos da politica economica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, os Cedentes e as Devedoras estdao sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, aumento ou diminuicdao da taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados das
Devedoras, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como
a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo;
(iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;, e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados
das Devedoras.

i Flutuagao dos Direitos Creditorios

O valor dos Direitos Creditérios que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com a capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso o Fundo
nao tenha éxito na recuperacdo dos Direitos Creditorios, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a
Administradora e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas,
inclusive quando ocorridas em razao de ndo recebimento dos valores dos Direitos Creditdrios pelas
respectivas Devedoras;
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iv Flutuacdo do valor dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros,
o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

% Risco de descasamento de taxas

A Classe aplicara seus recursos primordialmente em Direitos Creditérios. Considerando-se que o valor
das Cotas sera atualizado de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI,
conforme estabelecidas em cada Suplemento de Cotas, podera ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno: (i) dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii)
das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Agente de
Consultoria e Cobranca, a Administradora e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais descasamentos.

RISCOS DE CREDITO
i. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios

Decorre da capacidade das Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme
contratados. O Fundo somente procederda a Amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelas Devedoras, ndo havendo garantia de que a
Amortizagao das Cotas ocorrera integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos termos
deste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora e pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

ii. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade das Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do
Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento
de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos.

i Risco de formalizacao dos Direitos Creditorios
A Carteira podera conter Direitos Creditdrios com irregularidades no que se refere a sua constituicdo,

podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios por ele adquiridos.
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iv. Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessao

As vias originais de cada Contrato de Cessao ndo serao necessariamente registradas no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Cessionario e dos Cedentes. O registro de operacdes de
cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de modo que: (a) a operacao
registrada prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operacdao de cessdao dos mesmos Direitos
Creditorios com terceiros; e (b) se afastem duvidas quanto a data e condicdes em que a cessao foi
contratada em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano
de recuperacao extrajudicial.

A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo: (a) em relacdo a Direitos Creditorios
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario;
e (b) em caso de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de
recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos Direitos Creditdrios venha a ser
questionada.

Assim, nas hipdteses de: (a) os Cedentes contratar a cessao de um mesmo Direito de Crédito com mais
de um cessionario; ou (b) de ingresso dos Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia ou
de plano de recuperagao extrajudicial, a ndo realizacao do registro podera dificultar, respectivamente, a
comprovagao de que a cessao contratada com o Fundo é anterior a cessdao contratada com o outro
cessionario e a comprovacao da validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de
recebimento e de cobranga dos Direitos Creditdrios em questdo e afetando adversamente o resultado do
Fundo.

RISCO DE LIQUIDEZ
i. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o
Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o
Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a Amortizacdo e Resgates de suas Cotas;

i. Liquidez relativa aos Direitos Creditorios

O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagoes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios
detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo;

ii. Risco de liquidez do regime fechado da Classe
O regime da Classe é fechado, ou seja, ndo se admite a possibilidade de resgate das Cotas a qualquer
momento, de modo que as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo

sao: (a) aprovagao da liquidacdo da Classe em Assembleia de Cotistas e/ou (b) negociacao de suas Cotas,
caso assim permitido pelo Regulamento.
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Ademais, os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, sdo um investimento de
baixa liquidez no mercado brasileiro. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas, bem como,
caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo haver comprador ou o preco de alienacdo das
Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio ao Cotista;

iv. Liquidez para negociacao das Cotas em mercado secundario

A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda
a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

V. Liquidacao antecipada da Classe

Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditorios e das Cotas descritas no item anterior, e pelo fato
do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o Resgate de suas Cotas
antes do prazo final de Resgate, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente
do Fundo s3o: (a) a ocorréncia de casos de liquidacdao antecipada do Fundo previstos no Regulamento,
e deliberacao, pela Assembleia de Cotistas, sobre a liquidacdo antecipada da Classe e,
consequentemente, do Fundo e/ou (b) negociacdo de suas cotas, caso assim permitido pelo
Regulamento.

Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagao antecipada previstas no Regulamento, o Fundo
podera nao ter recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
hipotese em que podera ter que paga-los com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em
Carteira;

vi. Amortizacao e Resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas
€ a liquidacdo ou o pagamento, conforme o caso, dos: (a) Direitos Creditorios pelas respectivas
Devedoras; e (b) Ativos Financeiros pelos respectivos emissores. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga dos referidos ativos, o Fundo
nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a Amortizacdo e/ou o Resgate, total ou parcial, das
Cotas. Considerando-se a sujeicdo da Amortizagdo e/ou Resgate das Cotas a liquidagao dos Direitos
Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no item acima, tanto a Administradora quanto
o Custodiante estao impossibilitados de assegurar que as Amortizacdes e/ou Resgates das Cotas
ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hipotese de atraso ou falta de pagamento de Amortizacdes ou Resgates em virtude de inexisténcia de
recursos suficientes no Fundo.

vii. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacao antecipada

A Classe poderad ser liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas no Capitulo XV do Anexo
Descritivo.

Ocorrendo tal liquidagao antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros;
ou (b) o pagamento do Resgate das Cotas ficaria condicionado ao pagamento pelas Devedoras dos
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Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo ou a venda dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

RISCO OPERACIONAL
i. Falhas procedimentais

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e controles internos adotados pela Administradora e/ou
pela Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua respectiva cobranca.

ii. Risco de enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, das
Condigoes de Aquisicao e das Formalidades de Transferéncia de Direitos Creditdrios

Falhas: (a) na verificacao do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por parte do Custodiante)
quando da aquisicao Direitos Creditdrios, ou (b) na verificacao do atendimento das condicdes e exigéncias
legais no ambito da transferéncia dos Direitos Creditdrios (por parte do Administrador), podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua respectiva cobranga.

iii. Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Agente de Consultoria e
Cobranca, Custodiante, Administradora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacao dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

iv. Risco de cobranca

O insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

RISCO OPERACIONAL
i. Invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditorios

A transferéncia onerosa dos Direitos Creditorios pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes eventos: (a) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da transferéncia os Cedentes estiverem insolventes ou em
decorréncia do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execugdo, caso, quando
da transferéncia os Cedentes forem sujeitos passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia,
ou, sobre os Direitos Creditorios adquiridos pender demanda judicial fundada em direito real; e fraude a
execucao fiscal, se os Cedentes, quando da formalizagdo da transferéncia de créditos, sendo sujeitos
passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

OUTROS RISCOS

i. Riscos e custos de cobranca
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Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca e a
salvaguarda dos direitos do Fundo sobre os Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patrimonio Liquido.

A Administradora e o Custodiante bem como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogcao
ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios
para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das respectivas agoes judiciais.

ii. Limitacao do gerenciamento de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os
quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicGes adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

iii. Risco decorrente da precificacao dos Ativos

Os Ativos, integrantes da Carteira, serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas.

iv. Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As aplicagdes da Classe ndao contam com garantia dos Prestadores de Servicos do Fundo, do Fundo
Garantidor de Créditos ou qualquer outra garantia. Caso o Fundo ndao obtenha éxito na recuperagao dos
Direitos Creditdrios, o Cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em razao do
seu investimento no Fundo.

V. Riscos do uso de derivativos

Com a Unica finalidade de proteger as posigdes detidas a vista pelo Fundo (hedge), a Gestora, em nome
do fundo, podera contratar operagdes no mercado de derivativos. Tais operacdes, entretanto, poderdo
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo de tal forma que os Cotistas poderao suportar prejuizos
em decorréncia da utilizacdo destes instrumentos.

Vi. Riscos de atrasos no registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora
N3ao ha garantias de que a Gestora, ou terceiro por ela contratado, realize o registro dos Direitos
Creditdrios previamente a respectiva aquisicdo pelo Fundo ou cessao ao Fundo, conforme o caso.

Considerando que o registro em Entidade Registradora passou a ser obrigatério com o advento da
Resolucao CVM 175, em caso de postergagao do registro podera haver riscos de questionamento das
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autoridades reguladoras e autorreguladoras a este respeito. Dessa maneira, a Gestora devera empregar
maiores esforcos para que o registro ocorra com proximidade ao momento da cessdo, de maneira prévia
ou posterior.
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