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REGULAMENTO DO BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

PARTE GERAL

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos definidos e expressodes
adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente Regulamento e/ou em seus Anexos
terdo o significado a eles atribuidos no Anexo I a este Regulamento, aplicavel tanto no singular
guanto no plural. Além disso: (i) quando exigido pelo contexto, as definicbes contidas no
Anexo I aplicar-se-3o tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e
vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a disposicbes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicbes conforme alteradas, substituidas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a cladusulas ou
anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (vi) salvo disposicdo em contrario,
todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224
do Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento, sendo que os prazos que se encerrem em datas que ndao sejam consideradas Dia
Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente; (vii) os cabecalhos e titulos
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou
a interpretacao de quaisquer disposicoes deste Regulamento; e (viii) os termos “inclusive”,
“incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do
termo “exemplificativamente”.

1. DO FUNDO E OBJETO

1.1. O BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA é
um fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio, disciplinado pela parte geral
da Resolugao CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022 ("RCVM 175"), seu Anexo Normativo
VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo II, e regido por este Regulamento e seus
respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposices legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, do tipo fechado, com prazo de duragao indeterminado.

1.2. O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para aplicagdao nas cadeias produtivas
do agronegdcio, preponderantemente, por meio da aquisicdo de Direitos Creditorios, observado o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Aquisicdo, conforme estabelecidos
neste Regulamento, e, de forma remanescente, em Ativos Financeiros, nos termos da
Politica de Investimentos, composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo descritas
neste Regulamento e na legislagdo aplicavel.

1.3. Tendo em vista que o objeto do Fundo possibilita a aplicacao de mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios, ativos que podem
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ser objeto de investimento dos fundos de investimento em direitos creditérios, as regras do
Anexo Normativo II da RCVM 175 serdo subsidiariamente aplicaveis ao Fundo, prevalecendo,
em caso de conflito, as regras dispostas no Anexo Normativo VI.

1.4. Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura criagdo e emissdo
de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo que nesta
eventualidade, sob nenhuma hipdtese, o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e a classe
de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados todos os termos e
procedimentos especificos previstos na RCVYM 175 e nas normas aplicaveis, inclusive,
mediante realizacao da respectiva Assembleia Geral e obtencao dos registros especificos para
cada nova classe/subclasse em questdo perante os érgdos competentes.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo é um fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial do tipo fechado, em Classe Unica
de Cotas, nao sendo permitido o Resgate de suas Cotas, salvo no caso de liguidagao ou demais
hipéteses previstas neste Regulamento.

2.2. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Qualificados e Investidores Profissionais.

2.3. Até que sejam divulgadas regras de autorregulagdo especificas aos Fiagro, a Classe
sera classificada, para os fins da Secdo II do Capitulo VII, das Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros, de 01 de novembro de 2024, da ANBIMA,
como Fundo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacdo em “Agronegdcio”. Referida
classificacdo somente podera ser alterada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos
termos deste Regulamento, salvo se a alteracdo decorrer da divulgacdo de regras de
autorregulacao da ANBIMA.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na 12 Data de Integralizacdo de Cotas do
Fundo. O Fundo terd prazo de duracao indeterminado, observado o prazo de duracdo da
respectiva emissao de Cotas, nos termos de seu Suplemento constante do ato que aprovou a
respectiva emissdao. O Fundo pode, ainda, ser liquidado por deliberacdao da Assembleia de
Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

4, DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1. As atividades de administracao do Fundo serdao exercidas pela Administradora, que
tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua

respectiva esfera de atuacgdo.

4.2. As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, que tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera
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de atuacao.

5. OBRIGAGCOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

5.1. A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracao do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagoes
de terceiros contratados para prestacao de servicos ao Fundo.

5.1.1. As atribuicdes da Administradora estdo previstas na RCVM 175 e em
regulamentacgdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacao de servicos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

5.1.2. Em acréscimo as obrigagdes previstas na parte geral da RCVM 175, compete a
Administradora as atribuicdes descritas no art. 27 do Anexo Normativo VI, conforme
aplicaveis ao Fundo, considerando seu objeto, €, no que nao for conflitante, aquelas previstas
nos art. 30 e 31 do Anexo Normativo II.

5.2. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios para a gestao da
carteira do Fundo, de acordo com a politica de investimentos da Classe prevista no respectivo
Anexo Descritivo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem
a carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao Fundo.

5.2.1. As atribuicdbes da Gestora estdo previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacdo de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

5.2.2. Em acréscimo as obrigacbes previstas na parte geral da RCVM 175, compete a
Gestora as atribuicbes descritas no art. 29 do Anexo Normativo VI, conforme aplicaveis ao
Fundo, considerando seu objeto, e, no que ndo for conflitante, aquelas previstas nos arts. 33

e 34 do Anexo Normativo II.

5.2.3. A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

) intermediacao de operacdes para a carteira de ativos;

(i) distribuicdo de cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv)  classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(v) formador de mercado de classe fechada; e
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(vi)  cogestdo da carteira de ativos.

5.2.4. Em acréscimo as contratagGes previstas no art. 85 da parte geral da RCVM 175, a
Gestora pode contratar os seguintes servicos, em nome do Fundo, desde que de modo
aderente a politica de investimento da Classe:

() consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as atividades de analise,
selecdo, acompanhamento e avaliacdo de ativos; e

(i) agente de cobranga para cobrar e receber direitos creditérios e demais ativos vencidos
e nao pagos.

5.2.4.1. Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos de prestadores de
servico para a funcdo, a contratacdo da consultoria especializada pode englobar sua atuacao
como agente de cobranca. O cedente dos direitos creditérios pode ser contratado pela
Gestora, em nome do fundo, exclusivamente como agente de cobranca dos créditos vencidos
e ndo pagos.

5.2.5. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao, enquanto este for vigente, e pelo Acordo
Operacional a ser formalizado, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo;

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicao e,
conforme o caso, alienagcdo, pelo Fundo, em estrita observancia a Politica de
Investimento, composicao e diversificacdo da Carteira do Fundo;

(iii) validar, previamente a cada aquisicdao, os Direitos Creditorios em relagdo as CondicGes
de Aquisicao;

(iv) calcular e monitorar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditorios Adquiridos;

(v) responsabilizar-se, em conjunto com a Administradora, pelo controle e zeragem de
caixa do Fundo; e

(vi) realizar o registro dos Titulos em central de registro regularmente credenciada, caso
este ndo tenha sido realizado, nos termos da Clausula 3.5 do Anexo Descritivo abaixo.

5.2.6. A Gestora sera responsavel por verificar e validar, em cada data de transferéncia, o
atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, bem como receber e verificar, trimestralmente,
por amostragem, nos termos da RCVM 175, a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios representados por operagoes financeiras, comerciais e de servigos e/ou correta
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formalizagdo dos Direitos Creditorios, nos limites de suas atribuicbes regulamentares, conforme
metodologia constante do Anexo VII.

5.2.7. No a&mbito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditorios, a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme RCVM 175,

5.2.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuacdo, praticar os atos descritos nos artigos 101 e 103 da parte geral da RCVM 175 em nome
do Fundo, excetos nas hipdteses autorizadas pelos referidos artigos, conforme aplicavel.

5.2.9. Em acréscimo as vedacbes previstas no art. 101 da parte geral da RCVM 175, é vedado
a Gestora, utilizando-se os recursos da classe de cotas, praticar os atos descritos no art. 31
do Anexo Normativo VI da RCVM 175, conforme aplicaveis ao objeto do Fundo.

5.2.10. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175,
conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

) criar 0nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

(i) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(iii) terceirizar a atividade de gestao da Carteira do Fundo.

5.2.11. Considerando o objeto do Fundo, é vedado a qualquer prestador de servigos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta do
Fundo ou nao seja conta-vinculada.

5.2.12. E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo,
aceitar que as garantias em favor da Classe de cotas sejam formalizadas em nome de terceiros
gue nao a representem, ressalvada a possibilidade de formalizagao de garantias em favor da
Administradora, da Gestora ou terceiros que representem a Classe como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios. A
vedacgdo de que trata este item é inaplicavel no ambito de emissGes de valores mobilidrios
nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sao
representados por um agente de garantia.

5.2.13. E vedado & Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

5.3. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil sem prejuizo dos deveres
de monitoramento e acompanhamento, cada prestador de servico do Fundo é o Unico
responsavel por suas agdes e/ou omissGes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante

Pagina 7 de 89



QITECH

o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada
e/ou o Agente de Cobranca responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento
das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

6.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo ser substituidos nas seguintes

hipoteses:

(i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas
atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo
Descritivo;

(i) renuncia por parte da Administradora ou da Gestora; ou
(iii)  destituicao, por deliberacdao da Assembleia de Cotistas.

6.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem renunciar a administragdo ou, conforme
0 caso, gestao do Fundo, por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, desde que
convoque ou solicite a convocacdo, conforme o caso, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas,
a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre (a)
a sua substituicdo; ou (b) a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel e do
disposto neste Regulamento.

6.2.1. No caso de renuncia ou substituicdo da Administradora ou da Gestora estas ficardo
responsaveis pela manutencdo de suas respectivas fungées como administrador ou gestor do
Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da renuncia, sob pena de, passado tal prazo, a liquidacdo do
Fundo.

6.2.2. Nos termos do §2° do artigo 108 da parte geral da RCVM 175, caso a Administradora
ou a Gestora nao sejam substituidas dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser
liguidado, nos termos da RCVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcGes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

6.2.3. No caso de pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora
ficard impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a administragdo fiduciaria do
Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia de Cotistas pela sua destituigao.

6.2.4. Uma vez deliberada a substituicao por outra instituicao, a Administradora e a Gestora
deverdo, em até 30 (trinta) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao
Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungdes as
respectivas novas instituicdes nao venha a causar qualquer descontinuidade com relagao aos
interesses do Fundo e dos Cotistas.
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6.2.5. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora e de liquidagao
antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora e/ou da Gestora.

6.2.6. Caso o Fundo venha a possuir diferentes classes e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a Administradora e/ou a Gestora, tal Classe deve ser cindida do
Fundo.

7. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

7.1. Serdo realizadas as Assembleias de Cotistas, nos termos deste Regulamento. Para
fins de entendimento, (i) a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os
Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por todas as Subclasses deverd ser
entendida pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Cotistas como uma Assembleia
Geral; e (ii) as Assembleias de Cotistas convocadas para deliberacdao de matérias apenas por
determinadas Subclasses deverao ser entendidas pelos Prestadores de Servigos Essenciais e
pelos Cotistas como Assembleias Especiais, observadas em qualquer caso as disposicdes da
Resolugao CVM 175 e do Anexo Descritivo.

7.2. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar
sobre:
(i) as contas do Fundo e suas demonstracdes financeiras, anualmente, no prazo maximo

de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social;
(i) a alteracao do presente Regulamento;

(iii)  a destituicao e substituicdo da Administradora ou do Custodiante ou Contraparte
Elegivel Swap ou Termo;

(iv)  a destituicao e substituicdo da Gestora ou da Consultora Especializada;

(v) qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, inclusive na
hipétese de restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducao;

(vi) a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, inclusive na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidagdao Antecipada;

(vii) a alteracao do prazo de duracao do Fundo;
(viii) eleger e/ou destituir eventuais representantes dos Cotistas, fixar sua remuneracao, se

houver, e aprovar o valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio
de sua atividade;
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(ix) a aprovacgao da emissao de novas Cotas, ressalvado o disposto neste Regulamento;

(x) a aprovacdao dos procedimentos a serem adotados para a liquidagdo do Fundo
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios;

(xi)  a alteracdo do Indice de Subordinacdo;

(xii) a alteracdo da Remuneracao das Cotas Seniores e/ou da Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como pela alteracdao do prazo de resgate das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino;

(xiii) na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, se tais Eventos de Avaliacdo
serdo considerados Eventos de Liquidagao;

(xiv) a alteracdo do mercado em que as cotas sdo admitidas a negociacdo, salvo quando
diversamente previsto neste Regulamento; e

(xv) o afastamento da vedagao de que trata o art. 31, inciso III, do Anexo Normativo VI da
Resolugdo CVM 175, caso aplicavel ao Fundo.

7.3. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo estejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e
de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servigo
aplicavel; ou (iii) em decorréncia da redugdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo
e/ou de taxa devida a prestador de servicos do Fundo, conforme aplicavel.

7.3.1. As alterac0es referidas nos incisos (i) e (ii) do item 7.3 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracao referida no inciso (iii) acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.

7.3.2. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em assembleia ou nas
hipéteses do item 7.3.1 acima, as alteragdes de Regulamento sdo eficazes, com relagdo a
incorporacao, cisao, fusao ou transformacao, apenas a partir do decurso do prazo para
pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do § 2° do artigo 119 da RCM 175

7.4. Compete a Administradora convocar a Assembleia de Cotistas. A convocacdo far-se-
a por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, dos quais constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral sem
prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada de forma parcial ou
exclusivamente eletronica.
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7.4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, representante de cotistas, o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do fundo, da classe ou da comunhdao de cotistas, observados os requisitos
estabelecidos neste Regulamento.

7.4.2. Por ocasido da assembleia ordinaria, titulares de, no minimo, 3% (trés por cento)
das cotas emitidas ou representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento
escrito encaminhado a Administradora, a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia,
que passa a ser ordinaria e extraordinaria.

7.4.3. O pedido de que trata o item 7.4.2 acima deve vir acompanhado de eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 1°
do art. 20 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, se for o caso, e deve ser
encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocacdao da assembleia ordinaria.

7.4.4. O percentual de que trata o item 7.4.2 acima deve ser calculado com base nas
participacdes constantes do registro de cotistas na data de convocacao da assembleia.

7.5. A primeira convocacao das assembleias de cotistas deve ocorrer:

(i) com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias;
e

(i) com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias
extraordinarias.

7.5.1. Nao se realizando a Assembleia de Cotistas em primeira convocagao, sera realizada
a segunda convocacdo, com o envio de correspondéncia eletronica aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia
de Cotistas seja providenciada juntamente com o envio de correio eletrénico da primeira
convocagao.

7.6. A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocacao, todas as

informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em

assembleias:

) em sua pagina na rede mundial de computadores;

(i) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha

formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam
admitidas a negociacdo.
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7.6.1. Sempre que a assembleia for convocada para eleger representante dos cotistas, as
informacodes incluem:

(i) declaracdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 22 do Anexo
Normativo VI da Resolucdo CVM 175; e

(i) as informac0des previstas no item 11.1 do Suplemento Q da Resolugdo CVM 175.

7.6.2. Caso cotistas ou representante dos cotistas tenham se utilizado da prerrogativa, a
Administradora deve divulgar, pelos meios referidos nos itens (i) a (iii) do item 7.6, no prazo
de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no § 3° do referido art. 19 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem
como os documentos encaminhados pelos solicitantes.

7.7. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

7.7.1. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

7.7.2. A realizacdo de Assembleias de Cotistas por meio de teleconferéncia,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel ndo isenta
a necessidade de lavratura e assinatura da respectiva ata com uma descricdo da ordem do
dia e os resultados das deliberagdes tomadas na respectiva Assembleia de Cotistas, sendo
admitida, para tanto, assinatura da ata e demais documentos relacionados por meio de
Sistema de Assinatura Eletrénica. O Cotista podera expressar seu voto em tal Assembleia de
Cotistas por meio de carta, declaragdo ou mensagem encaminhada a Administradora,
anteriormente ou durante a realizagdo da reunido, por fax, correio eletrénico ou qualquer
outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, observado o disposto neste
Regulamento e no préprio edital de convocagao. O Cotista, agindo conforme disposto acima,
sera considerado presente a Assembleia de Cotistas, e seu voto sera considerado valido para
todos os efeitos legais, e incorporado a ata da referida Assembleia de Cotistas.

7.8. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 7, sera considerada
regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

7.9. As Assembleias Gerais serdao instaladas com a presenca de Cotistas que representem
pelo menos uma Cota.
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7.10. Cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

7.10.1. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

7.10.2. Nao tém direito a voto na Assembleia de Cotistas o prestador de servico, essencial
ou ndo, os socios, diretores e empregados do prestador de servico, partes relacionadas ao
prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados, o cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, a Classe ou subclasse no que se refere a matéria em votacao e o
Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade,
observadas as excegdes previstas no Art. 78 da Resolucdo CVM 175.

7.11. As deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,
ressalvado o disposto nas Clausulas a seguir.

7.11.1. As deliberacbes relativas as matérias previstas nos itens (ii), (iii), (v) e (vi) da
Clausula 7.2 acima, serdao tomadas em primeira e em segunda convocacao pela maioria das
Cotas emitidas.

7.11.2. A deliberacdo relativa a matéria prevista no item (iv) da Clausula 7.2 acima sera
tomada por 90% (noventa por cento) das Cotas emitidas em primeira ou segunda
convocacgao, sendo que, no caso de as referidas matérias serem relacionadas a substituigdo
e/ou destituicdo da Gestora, dependerdao ainda de 100% (cem por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo.

7.11.3. As deliberacdes relativas a matéria prevista no item (xii) da Clausula 7.2 acima serdo
tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao,
pela maioria das Cotas dos presentes, sendo que dependera, ainda, de aprovacao de 100%
(cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

7.12.  As decisOes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas nos prazos
descritos no Capitulo 11 deste Regulamento.

7.12.1. A divulgagao referida na Clausula 7.12 acima deve ser providenciada por meio de
correio eletronico enderegado a cada Cotista.

7.13. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada via e-mail, dirigida pela Administradora aos Cotistas, cujo prazo de
resposta, contado do envio da consulta, devera observar disposto acima, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotistas sera considerada como abstencgao.

8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS DO FUNDO

8.1. O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
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Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

8.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

8.3. Os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira
terdo seu valor calculado, de acordo com o previsto neste Regulamento e, se este nao
dispuser, no disposto na Instrugdao CVM n° 489, e no manual de precificagcdo adotado pela
Administradora.

8.3.1. Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
Carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdao de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em
base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

8.3.2. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdao marcados a mercado, nos termos da
legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

8.3.3. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucao CVM n© 489, com base nos manuais e procedimentos internos da
Administradora e o previsto neste Regulamento.

8.3.3.1. Os Direitos Creditérios Inadimplidos permanecerdao registrados em conta de
compensagao pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto ndao esgotados os
procedimentos de cobranga.

8.3.3.2. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios da carteira do Fundo serdo
efetuadas e registradas diariamente, com base nos percentuais calculados de acordo com o
manual de provisao para devedores duvidosos da Administradora, o qual pode ser obtido em
sua pagina na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
www.singulare.com.br/compliance/ ("Régua de Provisdao para Devedores Duvidosos”).

8.3.3.3. Para Direitos Creditérios devidos por Devedores pertencentes a um mesmo grupo
econOdmico, a perda determinada de acordo com a clausula anterior devera ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desses Devedores.

8.3.4. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras
anuais do Fundo, de informacbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e, caso aplicavel, de
mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na
determinacgdo desses valores.

9. CONSULTORA ESPECIALIZADA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA
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9.1. As atividades de custddia, escrituragao e controladoria dos ativos e passivos do Fundo
serao exercidas pela Administradora, de modo que, sera também denominada como
“Custodiante” ou “Escriturador”.

9.1.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao aplicavel e,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas obrigacdes
previstas na RCVM 175.

9.1.2. O Custodiante realizard a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, mantendo-os em arquivos préprios do
Custodiante ou em depositario por ele contratado.

9.1.3. O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a guarda dos Documentos
Comprobatdrios ndo podera ser a originadora dos respectivos Direitos Creditorios, a Cedente,
a Consultora Especializada, ou, ainda a Gestora, sendo certo que, em qualquer dos casos, o
Custodiante manterd em seus sistemas, arquivos eletronicos com os Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios, nos termos da RCVM 175.

9.1.4. As disposicOes relativas a substituicdo e a renlncia da Administradora descritas na
Clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante,
observando-se o previsto neste Regulamento.

9.2. A Consultora Especializada foi contratada para prestar ao Fundo os servicos de
consultoria especializada que objetivem dar suporte e subsidiar a Gestora, em suas atividades
de andlise e selecdo de Direitos Creditorios para integrarem a Carteira do Fundo, sendo
responsavel por auxiliar a Gestora na implementacdo da Politica de Crédito, por meio da
prospeccao, intermediacdo comercial e do monitoramento da Cedente, além das demais
atividades atribuidas no Contrato de Consultoria.

9.3. O Agente de Cobranca foi contratado para prestar os servigos de cobrangca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, as expensas e em nome do Fundo, e as demais atividades
atribuidas na Politica de Cobranca e no Contrato de Cobranca. A cobranca extrajudicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo proprio Agente de Cobranga, enquanto a
cobranca judicial por escritorios especializados a serem contratados pelo Agente de Cobranca
em nome do Fundo.

9.3.1. 0O Agente de Cobranga, visando a tutela dos interesses do Fundo, devera, as expensas
do Fundo, adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca definida no
Anexo II.

10. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175, bem como os encargos constantes no art. 53, inciso III e no paragrafo
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Unico, inciso I, do Anexo Normativo II da mesma resolucdo que |lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe de cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas
em regulamentacgoes especificas.

10.2. Quaisquer despesas ndao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

11. INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

11.1. A Administradora deve disponibilizar aos cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM,

por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

(i) informe mensal, conforme modelo disposto no Suplemento O da Resolugao CVM 175,
em até quinze dias apos o encerramento do més a que se referir;

(i) trimestralmente, demonstrativo de composicao e diversificagdo da carteira de ativos,
elaborado conforme formulario disponivel no referido sistema, em até 45 (quarenta e

cinco) dias apds o encerramento do trimestre a que se referir;

(iii) anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem:

(a) as demonstragdes contabeis do fundo e, se for o caso, da Classe,
acompanhadas dos respectivos relatérios do auditor independente, preparadas de
acordo com o previsto nas normas contabeis emitidas por esta comissao aplicaveis as

companhias abertas; e

(b) o formulario eletronico contendo o informe anual, cujo contelddo reflita o
Suplemento Q da Resolugao CVM 175;

(iv)  anualmente, o relatério dos representantes dos cotistas, tdo logo o receba;

(v) edital de convocacdo, proposta da administracdo ou gestdo e outros documentos
relativos a assembleias ordinarias de cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

(vi)  até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia ordindria de cotistas; e

(vii)  no mesmo dia de sua realizagdo, um sumario das decisOes tomadas na assembleia
ordinaria de cotistas.

11.1.1. A Administradora deve reenviar o formulario eletrénico representado no Suplemento
Q da Resolugdo CVM 175, atualizado, na data do inicio de cada nova distribuicdo de cotas.

11.2. A Administradora deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos, relativos
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a informagbes eventuais sobre a Classe, considerando a sua politica de investimento:

(i) edital de convocacdo, proposta da administracdo ou gestdo e outros documentos
relativos a assembleias extraordinarias de cotistas, no mesmo dia de sua convocagao;

(ii) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia extraordinaria de
cotistas;

(iii) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisbes tomadas na assembleia
extraordinaria de cotistas; e

(iv) em até 2 (dois) dias de seu recebimento, os relatérios e pareceres recebidos do
representante dos cotistas, com excecao daquele mencionado no item 11.1, (iv),
acima.

11.3. Em acréscimo aos exemplos previstos no art. 64, § 39, da parte geral da Resolucdo
CVM 175, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes, considerando a politica de
investimento da Classe:

(i) 0 atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual
significativo dentre as receitas da Classe; e

(i) propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira da
classe.

11.4. A divulgacdo de informacodes referidas nos itens 11.1 e 11.2 acima deve ser feita na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito, e mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

11.4.1. A Administradora deve, ainda, simultaneamente a divulgacdo referida no item 11.4,
enviar as informacgdes referidas nos itens 11.1 e 11.2 a entidade administradora de mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, por meio de
Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

11.4.2. O Fundo terd escrituragdo contabil propria. Cabera ao Escriturador das Cotas do
Fundo executar os servigos de escrituragdo que incluem, dentre outras obrigagdes e conforme
aplicavel, (a) a escrituragcdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencdo das respectivas
contas de depdsito em nome dos Cotistas; (b) a manutencdo de registros analiticos completos
de todas as movimentacgOes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em
nome dos Cotistas; e (c) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo
informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

12, DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
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12.1. O Fundo e cada Classe terdo escrituracdo contabil prépria, destacada da relativa a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

12.2. As demonstragoes financeiras do Fundo obedecerdo as normas contabeis especificas
expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente, por auditor independente registrado na
CVM.

12.3. As demonstragdes financeiras do Fundo devem ser elaboradas observando-se a
natureza dos ativos e das demais aplicagdes em que serdo investidos os recursos do Fundo.

12.4. O Fundo deve ter escrituracdo contabil destacada da de sua Administradora.

12.5. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de julho
de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes financeiras relativas ao periodo
findo.

13. DAS DISPOSIGCOES GERAIS

13.1. A Administradora e a Gestora e demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

13.1.1. A Administradora e a Gestora respondem, perante os cotistas, em sua respectiva
esfera de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral
transitada em julgado.

13.1.2. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsabilizadas por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdao de
suas operagoes.

13.1.3. Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo a
Administradora e a Gestora, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o
regime de responsabilidade da Administradora ou da Gestora e demais prestadores de servico
perante os cotistas, o Fundo ou a CVM. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo
responderdo pelos prejuizos causados aos cotistas quando procederem com culpa ou dolo,
com violagao da lei, das normas editadas pela CVM, deste Regulamento ou dos respectivos
contratos de prestacao de servigos

13.2. Nos termos permitidos pela legislacgdo e regulamentagdo em vigor, a
responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele detidas, observado o
disposto na Clausula 16.1 do Anexo Descritivo. Caso se verifigue um patrimoénio liquido
negativo do Fundo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderao requerer
judicialmente a decretagado de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacéo
e regulamentacdo aplicavel
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13.3. O presente Regulamento sera regido e interpretado em conformidade com as leis
da Republica Federativa do Brasil.

13.4. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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REGULAMENTO DO BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA
1. DA CLASSE

1.1. A Classe é classe Unica de fundo de investimento nas cadeias produtivas do
agronegoécio, disciplinado pela RCVM 175, seu Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo
Anexo Normativo II, e regida por este Anexo Descritivo, pela parte geral do Regulamento, e
pelas demais disposicdoes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis, conforme o
disposto abaixo, constituida sob o tipo fechado, com prazo de duragdo indeterminada.

1.1.1. O exercicio social da Classe coincide com o do Fundo.
2. POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos da Classe nas cadeias produtivas do agronegocio,
preponderantemente, na aquisicdo de Direitos Creditérios. A Classe podera aplicar recursos
em Ativos Financeiros exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento de
obrigagdes, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo, e observada a
Alocacdo Minima.

2.1.1. Caracterizam-se como passiveis de aquisicdo pela Classe: (a) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Aquisicdo; (b) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditodrios; e (c) Ativos Financeiros.

2.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a Politica de
Investimento da Classe estabelecida nesta Clausula 2 do Anexo Descritivo.

2.3. A Classe devera, apés 180 (cento e oitenta) dias contados de cada Data de
Integralizacdo de Cotas da Classe, observar a Alocagdo Minima. Para os fins do art. 15, 1V,
do Anexo Normativo VI, o prazo de que trata esta Clausula podera ser prorrogado por igual
periodo uma Unica vez, caso a Alocacdo Minima ndo seja atingida. Caso o prazo de que trata
este item, considerando a prorrogacao, ndo seja cumprido, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a prorrogacao do referido
prazo; ou (ii) a amortizagdo extraordinaria de cotas para restituicdo aos Cotistas dos valores
ja aportados no Fundo.

2.3.1. A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em
Direitos Creditdrios elegiveis.

2.4. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade observando o limite de 20%
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(vinte por cento) do Patrimonio Liquido, observado o disposto no art. 45 do Anexo Normativo
II da RCVM 175. Adicionalmente, a Classe devera observar os seguintes limites de
concentragao por Devedor:

Devedores Limite de Concentracao

para o maior Devedor até 5%

para os 5 (cinco) maiores Devedores até 15%

para os 10 (dez) maiores Devedores até 25%

para os 25 (vinte e cinco) maiores até 35%
Devedores

para os 50 (cinquenta) maiores até 50%
Devedores

2.4.1. Exclusivamente durante os primeiros 90 (noventa) dias contados da 12 Data de
Integralizacao de Cotas, os limites de concentragao por Devedor estabelecidos na Clausula 2.4
acima deverao ser calculados sobre o valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ao invés do Patrimonio Liquido.

2.4.2. A Classe ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, do Custodiante, da Consultora
Especializada e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes.

2.5. O remanescente do Patrimoénio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou, exclusivamente para fins de liquidez para
o cumprimento de obrigacGes, investido nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da
Gestora, conforme previsto neste Regulamento:

(i) titulos publicos federais;
(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a (ii)
acima, inclusive aqueles geridos pela Gestora.

2.6. E vedado & Classe realizar operacoes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicdao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opgao de compra a descoberto
e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial; (d) com warrants, e (e)
operagdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto na Clausula 2.6.1 abaixo.

2.6.1. Para os fins do §2°, do art. 14 do Anexo Normativo VI, o Fundo poderd realizar
operagdes em mercados de derivativos, em observancia a Politica de Investimento em
Derivativos disposta no Anexo VIII a este Regulamento, exclusivamente para fins de protecao

Pagina 21 de 89



QITECH

patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido da Classe.

2.6.2. A Classe podera realizar operacdes nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte da Classe, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez da Classe.

2.7. Uma vez atingida a Alocacdo Minima nos termos e prazos descritos neste
Regulamento, o Fundo podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento)
de seu Patrimoénio Liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicacées em (a)
titulos publicos federais; (b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais; e (c) cotas de fundos indicadas no item (iii) da Clausula 2.5 acima.

2.8. E vedado & Classe realizar operaces nas quais a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicdo de contraparte, observado o disposto na Clausula 2.6.2.

2.8.1. E vedado a Administradora, & Gestora, & Consultora Especializada, ao Custodiante e
as suas partes relacionadas transferir a Classe ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios a Classe.

2.9. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia - SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

2.10. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

2.10.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://ceresasset.com.br/wp-content/uploads/2024/09/Ceres-Asset-Politica-Exercicio-
Direito-de-Voto-Ceres-Asset-13.09.pdf

2.10.2. A versdo da politica de exercicio de direito de voto indicada no website acima,
incluindo suas respectivas atualizagOes, é soberana para fins desta Clausula 2.10.

2.10.3. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
Politica de Investimento da Classe prevista no presente Regulamento, os investimentos da
Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigGes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e,
ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
ndao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
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Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na Clausula 7 do Anexo Descritivo
e no Prospecto (se aplicavel).

2.10.4. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela certeza, exigibilidade, contelddo, exatidao,
veracidade, validade existéncia, autenticidade, correta formalizacao e liquidez dos Direitos
Creditoérios Adquiridos, observadas as obrigacbes e responsabilidades da Administradora, da
Gestora, da Consultora Especializada, e/ou do Custodiante nos termos deste Regulamento.

2.11. Aslimitacdes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicao da Carteira da
Classe prevista nesta Clausula 2 serdo observadas diariamente, com base no Patrimoénio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior & data de verificacdo da observancia de tais
limitacOes.

2.12. Nao existe, por parte da Classe, da Administradora ou da Gestora, qualquer tipo de
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos da Classe ou
relativa a rentabilidade das Cotas. A Remuneragao das Cotas Seniores e a Remuneracdo das
Cotas Subordinadas Mezanino indicada no respectivo Suplemento, bem como eventual
Excesso de Subordinacdo, nao representam e nem devem ser considerados como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da
Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante.

2.13. Para fins de formalizar o compromisso de transferéncia de Direitos Creditérios a
Classe pela Cedente sera celebrado o Contrato de Cessao ou Termo de Aquisicdo ou Promessa
de Aquisicdo e Endosso de Titulos de Crédito Representativos de Direitos Creditérios,
conforme aplicavel.

2.14.  Os Direitos Creditoérios Adquiridos pela Classe apenas poderdo ser alienados a terceiro
(incluindo a Cedente) por valor no minimo equivalente ao de marcacao na Carteira da Classe,
exceto no caso de resolucdao de cessao previstas no Contrato de Cessao.

2.15. A Classe podera realizar a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Elegiveis com a
utilizacdo de recursos financeiros que tenham sido originados pelos resultados do
adimplemento dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe (revolvéncia), desde
que: (i) seja observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Regulamento; (ii) os
novos Direitos Creditorios a serem adquiridos se enquadrem na politica de investimento
descrita neste Anexo Descritivo; (ii) os Indices de Subordinacao sejam devidamente
cumpridos; e (iv) nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liguidacao.

3. DIREITOS CREDITORIOS

3.1. A Classe podera adquirir apenas Direitos Creditérios decorrentes de Titulos emitidos
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no ambito da cadeia do agronegdcio, observados os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes
de Aquisigao.

3.2. Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios
para protesto, cobranga ou execugdo judicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

3.3. Os processos de originagcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos encontram-se
descritos na Clausula 5 do Anexo Descritivo abaixo.

3.4. A Gestora, em conjunto com a Consultora Especializada, é responsavel pela analise
e selegdo dos Direitos Creditérios na forma da Politica de Crédito.

3.5. Caso no momento de sua aquisicdo pela Classe, os Direitos Creditérios ndo estejam
registrados na Central de Registro de Direitos Creditorios (CRDC) ou outra entidade
registradora similar e regularmente credenciada, tais Direitos Creditérios deverao ser
registrados nesse sentido em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a celebracdo do respectivo Termo
de Cessao ou Termo de Endosso pela Gestora, as custas exclusivas do Fundo, sob pena de
resolucdao da cessao, conforme previsto no respectivo Contrato de Cessdo ou Termo de
Aquisicdo ou Promessa de Aquisicdo e Endosso de Titulos de Crédito Representativos de
Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

3.6. E vedado & Classe adquirir direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos
pela RCVM 175.

3.7. A aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe serd formalizada por meio da
celebracdo do respectivo Termo de Cessdo e/ou Termo de Endosso dos respectivos Titulos a
Classe, observados os demais procedimentos descritos neste Regulamento.

3.7.1. O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditdérios pela Classe serd realizado
mediante crédito do valor correspondente ao prego de aquisicdo em conta de titularidade da
Cedente, indicada no Contrato de Cessao ou Termo de Aquisicdo ou Promessa de Aquisicao e
Endosso de Titulos de Crédito Representativos de Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

3.7.2. Sem prejuizo das obrigacdes da Administradora, do Custodiante, da Gestora e da
Consultora Especializada, a Cedente serd responsavel, nos termos do Contrato de Cessdo:
(a) pela existéncia e pela correta formalizagao dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo
295 do Cadigo Civil; e (b) pelas declaragdes, no respectivo Termo de Cessdo, a respeito da
liquidez, da certeza e da exigibilidade dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, pelo endosso
dos Titulos, a Cedente devera se obrigar a adotar todas as medidas necessarias para fazer a
transferéncia dos Titulos sempre boa, firme e valiosa, inclusive perante os devedores dos
referidos titulos, responsabilizando-se e comprometendo-se, dentre outros, a adotar
tempestivamente todas as medidas necessarias a garantir a validade, exigibilidade e
exequibilidade dos Titulos e dos Direitos Creditorios a eles insitos.

3.7.3. Exceto se figurar como coobrigada(o), a Cedente, seus controladores, sociedades por
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eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos
Devedores.

4, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE AQUISICAO E RECOMPRA
COMPULSORIA
4.1. Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe deverdo, na respectiva

Data de Aquisicdo e Pagamento, atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

) os Direitos Creditorios deverdao ser representados pelos Titulos e obrigatoriamente
acompanhados dos arquivos XML contendo os cédigos das notas fiscais a eles
vinculadas;

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser expressos em moeda corrente nacional; e
(iii) os Direitos Creditorios ndo poderdo estar vencidos na Data de Aquisicdo e Pagamento.

4.1.1. As operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe deverdo ser realizadas
necessariamente com base na Politica de Investimento estabelecida na Clausula 2 deste
Anexo Descritivo e somente apos a assinatura do Contrato de Cessédo, a ser celebrado pela
Classe com a Cedente ou Termo de Aquisicdo ou Promessa de Aquisicao e Endosso de Titulos
de Crédito Representativos de Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

4.1.2. A Classe adquirira Direitos Creditérios a uma Taxa Minima de Aquisicdo, que sera
estabelecida no momento de cada cessao e/ou endosso, conforme previsto no Contrato de
Cessao ou Termo de Aquisicdo ou Promessa de Aquisicdo e Endosso de Titulos de Crédito
Representativos de Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

4.1.3. Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificacao pela
Gestora, em conjunto da Consultoria Especializada, do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade serd considerada como definitiva.

4.2. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditorios que poderdo ser
adquiridos pela Classe, deverao na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, atender,
cumulativamente, as seguintes Condigdes de Aquisigdo:

(i) os Direitos Creditorios devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, no
momento de aquisicdo pela Classe, outros Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos ao
Fundo;

(i) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que ndao apresentem, no

momento de aquisicao pelo Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a
Cedente, conforme declaracdo da Cedente neste sentido;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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os Direitos Creditérios ndo possuirdo parcelas vencidas e ndo pagas;

os Titulos e os respectivos Documentos Comprobatorios devem preencher os requisitos
de existéncia, legitimidade, validade, correta formalizacdo e legalidade, nos termos do
Contrato de Cessédo e do artigo 295 do Codigo Civil;

os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza na Data de Aquisicdo e Pagamento;

os Direitos Creditérios devem estar performados quando de sua transferéncia ao
Fundo, conforme declaragdo da Cedente nesse sentido;

os Direitos Creditorios ndo podem ser objeto de contestacdo judicial, extrajudicial e/ou
administrativa;

os Direitos Creditérios devem ser passiveis de pagamento por meio de boleto de
cobranga;

os Direitos Creditorios deverdo ter vencimento em, no maximo, 60 (sessenta) dias
antes da data maxima do Resgate das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo com maior prazo de Resgate;

os Documentos Comprobatorios deverdo estar, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
sob a guarda e custddia eletronica do Custodiante;

os Direitos Creditorios serdo devidos por Devedores que (i) cumpram as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupgao; (ii) cumpram as normas aplicaveis que versam
sobre danos ambientais na forma das Legislagdo Socioambiental; (iii) ndo possuam
qualquer acdo judicial ou arbitral, inquérito e/ou sentenca condenatodria relativamente
a pratica de atos que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como do crime contra o meio ambiente;

nao possuam requerimento de autofaléncia, decretagcao da faléncia, requerimento de
faléncia ou pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, seja do respectivo Devedor
ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas,
nao elidido no prazo legal;

os Direitos Creditérios devem ser provenientes de duplicatas mercantis emitidas na
forma eletronica ou escritural;

os Direitos Creditérios deverdo ser originados de relagdes mercantis de venda e
compra de gado bovino, no ambito de leilGes;

o valor de cada bovino descrito nas notas fiscais que descrevem as relacdes mercantis
de venda e compra de gado bovino ndo poderda ultrapassar R$ 400.000,00

Pagina 26 de 89



QITECH

(quatrocentos mil reais);

(xvi) os Direitos Creditérios deverdao ser cedidos pela Cedente e/ou transferidos mediante
endosso, ndo sendo admitida a cessdo e/ou endosso de Direitos Creditorios devidos por
suas Partes Relacionadas; e

(xvii) todos os Devedores e Direitos Creditorios deverdo ter sido aprovados com base na
Politica de Crédito, conforme Anexo III.

4.2.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir as
Condig0es de Aquisicdo sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada aquisicéo.

4.2.2. Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificacao pela
Gestora do atendimento as CondigOes de Aquisicdo sera considerada como definitiva.

4.3. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade
e/ou CondicOes de Aquisicdo, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, nao
obrigara a sua alienagdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora
Especializada, a Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

4.4, A Cedente, conforme o caso, podera ser obrigada a recomprar parte ou a totalidade
dos Direitos Creditérios cedidos a Classe na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Recompra
Compulséria abaixo previstos, observado o disposto neste Contrato de Cessdo (*Recompra

Compulséria”).

4.4.1. S&o considerados eventos de Recompra Compulséria parcial, os seguintes eventos,
que ensejardo a obrigacdo de a Cedente realizar a recompra parcial, isto &, apenas dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe impactados pelos referidos eventos (“"Eventos de Recompra
Compulséria Parcial”):

) caso os Titulos apresentem vicio em sua constituigdo, ou os respectivos Documentos
Comprobatérios ndo tenham sido corretamente formalizados;

(i) caso um ou mais Titulos venham a ser reclamados por terceiro comprovadamente
titular de 6nus, gravame ou encargo constituido previamente a sua transferéncia ao
Fundo;

(iii) caso ocorra a alteragao ou o cancelamento, total ou parcial, por qualquer motivo, da
operacao de compra e venda de bovinos que deu origem a um ou mais Titulos;

(iv) caso o Devedor apresente qualquer excecao, defesa ou outra espécie de objecdo,

judicial ou extrajudicialmente, ao pagamento, total ou parcial, de um ou mais Titulos,
com fundamento em qualquer fato de responsabilidade da Cedente;
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(v) caso seja apurado que os Titulos adquiridos pelo Fundo ndo cumpriam, na Data de
Aquisicao e Pagamento, os Critérios de Elegibilidade ou Condigdes de Aquisicdo; e

(vi)  caso, por qualquer razdo, ocorra a transferéncia da titularidade do gado bovino em
descumprimento ao previsto (i) na Clausula 10.6 do Contrato de Cessédo; e/ou (ii) nas
disposicdes das Notas e Contratos de Compra e Venda.

4.5, Caso a Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas, apds a data de celebragdo
do Contrato de Cessao, ajuize pedido de recuperacao judicial, ou tenha contra si requerimento
de faléncia ou insolvéncia ndo elidido no prazo legal e que venha afetar a cessao dos Direitos
Creditorios em favor da Classe, este serd considerado, a exclusivo critério da Gestora, um
evento de Recompra Compulsédria total, que ensejara a obrigacdo de a Cedente realizar a
recompra da totalidade dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe (“"Evento de Recompra
Compulséria Total” e, em conjunto com os Eventos de Recompra Compulséria Parcial, os
“Eventos de Recompra Compulséria”).

4.5.1. Na ocorréncia de um Evento de Recompra Compulséria, a Cedente devera adquirir
os Direitos Creditdrios objeto do respectivo evento, ocasido em que a Cedente se obriga, em
carater irrevogavel e irretratavel, a pagar a Classe o Valor de Recompra Compulséria
(conforme abaixo definido).

4.5.2. O “Valor de Recompra Compulséria” sera equivalente ao respectivo valor contabil do
Titulo conforme calculado pela Classe, calculado com base no valor presente do Titulo na data
de pagamento da recompra, ajustado pela mesma taxa aplicada quando de sua aquisicao pela
Classe até a data de pagamento da recompra, observado que, no caso de Recompra
Compulséria Total, deverdo ser objeto de recompra todos os Titulos que ndo tenham sido
efetivamente liquidados até a data da recompra.

4.5.3. O Valor de Recompra Compulséria devera ser pago pela Cedente a Classe, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados (i) da data da verificacdo pela Cedente da ocorréncia de
qualquer Evento de Recompra Compulsdria, neste caso independentemente de qualquer
notificacdo prévia nesse sentido, e/ou (ii) da data que a Administradora, a Gestora ou o
Custodiante notificarem a Cedente sobre a ocorréncia do Evento de Recompra Compulsoéria, o
gue ocorrer primeiro, observadas as disposicdes acima, em moeda corrente nacional,
diretamente na Conta do Fundo, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou
outro meio de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, mediante a
celebracdo do correspondente termo de resolugao de cessdo, conforme modelo constante do
Anexo II ao Contrato de Cessao.

4.5.3.1. Caso o Valor de Recompra Compulséria ndo seja pago no prazo pactuado na Clausula
4.5.3 acima, incidirdo sobre os valores em atraso, os Encargos Moratoérios (conforme definido
no Contrato de Cessdo), desde a data da Recompra Compulsdria até a sua integral e efetiva
restituicao a Classe.

4.6. A aquisicdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para a Classe, em carater definitivo, sem coobrigacdo da Cedente, da plena
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titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais
de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acoes a estes relacionadas,
bem como reajustes monetarios, juros e encargos, ressalvados os Eventos de Recompra
Compulsoria, conforme previsto no item 4.5 acima.

5. ORIGINAGAO E RECEBIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS

5.1. A originagdao dos Direitos Creditérios pela Classe observard os procedimentos
descritos na Politica de Crédito.

5.2. Os valores referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos serdo recebidos diretamente
na Conta do Fundo.

6. TAXA DE ADMINISTRAGCAO E DEMAIS TAXAS

6.1. O Fundo pagar3, pela prestacao dos servigos de administracdo, consultoria, gestdo,
escrituracdo, custdodia e controladoria, uma remuneracdo calculada conforme o descrito
abaixo:

(i) taxa de administracdo especifica: pelos servicos de administragdo, escrituragao,
custddia e controladoria, sera devido a Administradora um percentual equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), o qual
sera reajustado anualmente a contar da data do inicio do fundo, com base no indice
da variacdo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo (“"Taxa de

Administracdo”);

(i) taxa de gestdo: pelos servigos de gestdo de recursos, sera devido a Gestora o valor
equivalente ao percentual de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido ("Taxa de Gestdo” e, quando em conjunto com a Taxa de
Administracao, “Taxas"”);

(iii) ~ taxa de consultoria: pelos servigos de consultoria especializada e agente de cobranga,
sera devido a Consultora Especializada uma taxa equivalente a 0,60% (sessenta
centésimos por cento) ao ano incidente sobre a soma do saldo devedor dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, observado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais), o qual sera reajustado anualmente a contar da data do inicio do fundo,
com base no indice da variacdo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-
lo ("Taxa de Consultoria”); e

(iv) taxa maxima de custéddia: pelos servigos de custddia, o Custodiante fara jus a taxa
maxima de custddia equivalente a 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano),
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, ja incluido na Taxa de
Administracdo;

6.1.1. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
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continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragcao dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

6.1.2. Os custos relativos aos servicos de custddia qualificada, devido ao Custodiante, serao
debitados diretamente do Fundo, nos termos da RCVM 175.

6.1.3. A Administradora e/ou Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo acima fixadas.

6.2. As Taxas ndo incluem as demais despesas previstas nas Clausulas 15 do presente
Anexo Descritivo e da 10 do Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.3. As Taxas serao calculadas e provisionadas diariamente, tendo como base o
Patriménio Liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento
realizado mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

6.4. O Fundo ndo cobrara taxas de performance, ingresso e/ou de saida.
7. FATORES DE RISCO
7.1. O Fundo podera realizar aplicacées que cologquem em risco parte ou a totalidade de

seu patrimonio. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos e o
Prospecto (se aplicavel), responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

7.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Controlador e a Cedente nao poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada
ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatédria transitada em
julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario
em que as Cotas, os Direitos Creditorios Adquiridos e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados,
ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas,
nos termos do Regulamento

7.3. Riscos de Mercado

7.3.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - O Fundo, seus ativos, a
Cedente e os Devedores estdao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
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Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precgos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados
da Cedente, dos Devedores, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos
Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteracdes
nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condicao financeira e os resultados dos Devedores, bem como a liquidacao dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacdoes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econ6mica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdao resultar em
oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda
de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudancgas nos padrdoes de comportamento de pregos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao
volume das operacles, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precgos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

7.3.2. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas - O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral,
inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do
mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o
agronegocio, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas
operagoes, incluindo em relacdao aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros. Surtos,
epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias
de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
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Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagoes do mercado imobilidrio e
do agronegécio, incluindo em relagao aos ativos que compde o Patrimonio Liquido do Fundo.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais
global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e do
agronegocio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown
da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e
dos imoveis que vierem a compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizacdo das Cotas
do Fundo e de seus rendimentos.

7.3.3. Flutuacédo de Precos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragdes na Politica de Crédito, econ6mica e fiscal, bem como em
razao de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagoes
de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em funcdo das alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudancgas significativas nos
contextos econdémico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a Carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a reducédo
do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

7.3.4. Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condicdes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas
de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra
de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacao
dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que compGem a Carteira, e o patrimoénio
liguido do Fundo pode ser afetado negativamente.

7.3.5. Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdao na
politica monetaria.

7.3.6. Risco de alteracées tributarias e mudancas na legislacdo tributaria (risco tributario) -
De acordo com a Lei 8.668, os rendimentos e os ganhos de capital auferidos e distribuidos,
quando distribuidos pelos Fiagro, bem como os ganhos de capital e os rendimentos auferidos
na alienagdo ou no resgate de cotas dos Fiagro, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda
a aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo
Unico, inciso II, da Lei 11.033/04, ficam isentos do imposto de renda retido na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fiagro cujas
cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado. O mencionado dispositivo legal estabelece ainda que o beneficio fiscal de
gue trata (i) serad concedido somente nos casos em que o Fundo possua, no minimo, 100
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(cem) cotistas e que ndo sera concedido (ii) ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou
cujas cotas |lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, e (iii) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas,
definidas na forma da alinea “a” do inciso I do paragrafo Unico do art. 2° da Lei 9.779/99,
titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas,
ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo. Ndo ha como garantir que o Fundo
atenda aos critérios acima indicados. Desta forma, caso isso ndo ocorra, ndo havera isencao
tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.
Também ¢é possivel que tais caracteristicas sejam modificadas ou, ainda, que outras
caracteristicas venham a ser previstas em eventual alteracdo da legislagdo tributaria, sem
gue o Fundo consiga se adequar a essas novas condicdes. Nesses cenarios, ndo havera a
isencgao tributaria concedida na Lei n® 11.033/04, direcionada a rendimentos que venham a
ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas. Nem a Administradora ou a Gestora serdo
responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos mencionados acima,
e/ou decorrentes de alteracdo na legislagao tributaria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou
aos investimentos no Fundo.

Ademais, como regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacdes realizadas
pela carteira do Fundo ndo estardao sujeitos ao imposto sobre a renda. Excepcionalmente,
caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda variavel
distintos daqueles listados nos incisos II, III, IV e V do art. 3° da Lei no 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos estarao sujeitos a incidéncia
do imposto sobre a renda de acordo com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas
em geral. Neste caso, o imposto pago pela carteira do Fundo podera ser compensado com o
imposto sobre a renda a ser retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos
aos seus Cotistas de forma proporcional, exceto com relagdo aos Cotistas isentos na forma
do artigo 36, paragrafo 3°, da Instrucdo RFB 1.585. Cabe ainda esclarecer que, a fim de
mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil, os ganhos de capital
auferidos pelo Fundo na alienagao de cotas de outros Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais ou Fundos de Investimento Imobilidrio serdo tributados pelo IR a
aliquota de 20% (vinte por cento), conforme posicionamento manifestado por intermédio da
Solucao de Consulta Cosit n® 181, de 04 de julho de 2014. O recolhimento do IR sobre as
operagOes acima nao prejudica o direito da Administradora e/ou da Gestora de tomar as
medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender tal
recolhimento, bem como solicitar a devolugao ou a compensagao de valores indevidamente
recolhidos.

7.3.7. Riscos relativos a adaptacdo do Fundo a regulamentacdo especifica da CVM sobre os
Fiagros - O Fundo entrou em funcionamento durante a vigéncia da Resolugdo CVM 39, razdo
pela qual o Fundo entrou em funcionamento, conforme orientacdao da CVM, consoante as
regras para fundos de investimento em direitos creditérios previstas na RCVM 175 e seu Anexo
Normativo II, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. Em 3 de margo de 2025,
entrou em vigor a Resolugdao CVM 214, que incluiu o Anexo Normativo VI na RCVM 175 que,
por sua vez, tem por objeto estabelecer as regras especificas a serem observadas pelos
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Fiagro. O Fundo foi adaptado as novas regras, nos termos da Resolugao CVM 214, passando
a ser regido pelo Anexo Normativo VI na RCVM 175 e, naquilo que nao lhe for conflitante,
pelo Anexo Normativo II. A adaptacdo do Fundo a regulamentacdo especifica sobre os Fiagros
pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventuais
caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanca aplicaveis ao Fundo como resultado
da adaptacao as novas regras poderdo ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios, até entdo aplicaveis ao Fundo, o que pode afetar
negativamente os cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o
Fiagro ainda ndo dispde de jurisprudéncia estabelecida, podendo ocorrer situagdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
ao investimento no Fundo, uma vez que os érgados reguladores e o Poder Judiciario poderéo,
ao analisar o Fundo e/ou em um eventual cenario de discussdo, (i) interpretar as normas que
regem o assunto de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii)
proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro, o
que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente os cotistas.

7.3.8. Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos Fiagros e seus Cotistas - A legislagdo
aplicavel aos Fiagros, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo,
leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta
sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar nos resultados
do Fundo. Dentre as alteracbes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco tributario da
Clausula 7.3.6 acima, referente ao risco de modificacdo na legislacdo tributaria aplicavel aos
Fiagros, ou de interpretacao diversa da atual, que poderdo, por exemplo, acarretar a
majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em Fiagros, perda de isengdo tributaria do
investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios
do Fundo, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas. Nem a Administradora ou a
Gestora serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar os impactos
mencionados acima, e/ou decorrentes de alteragdo na legislacdo aplicavel ao Fundo, a seus
cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

7.4. Risco de Crédito

7.4.1. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condicbes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o
Fundo, podera ser necessaria a adogao de medidas judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditérios Adquiridos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

7.4.2. Auséncia de Garantias de Rentabilidade - As aplicagcdes realizadas no Fundo ndo

contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
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Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada e o Custodiante ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como
o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

7.4.3. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros - C permitido ao Fundo manter, apds o
atingimento da Alocagdo Minima, até 20% (vinte por cento) de sua Carteira aplicada em
Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

7.4.4. Fatores Macroeconébmicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroecon0micos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento
da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

7.4.5. Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdorios Adquiridos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios
Adquiridos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

7.4.5.1. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada, o Custodiante e a Cedente ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas,
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a preservagao de seus direitos e
prerrogativas.

7.4.6. Risco de concentracdo: O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a
concentracgao de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

7.5. Risco de Liguidez

7.5.1. Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos

Pagina 35 de 89



QITECH

Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios
detidos em Carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais
Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimoénio do
Fundo.

7.5.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo néo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos das Cotas.

7.5.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo - Caso venha a ser
liguidado, o Fundo podera nado dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento
dos Direitos Creditorios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; ou (b) a venda dos
Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

7.5.4. Risco de Ligquidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas poderao
ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, conforme autorizado pela
Assembleia de Cotistas que deliberar pela liguidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

7.5.5. Patriménio Liquido Negativo — Nos termos do inciso I do artigo 1.368-D do Cddigo
Civil, inserido pela Lei da Liberdade Economica, a responsabilidade dos cotistas de um fundo
de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas. Tendo em vista que,
nos termos deste Regulamento, a responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor por
ele efetivamente subscrito, e na medida em que o valor do patrimonio liquido do Fundo seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo
podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo
da assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacgoes
legais recentes que ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo,
decisdes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

7.5.6. Risco da subordinacdo entre as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores
para Efeitos de Amortizacdo e Resgate - Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas
Mezanino devem levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacao e Resgate. Considerando- se a natureza dos Direitos Creditérios e o
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risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e a Consultora Especializada encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndao sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultora Especializada qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

7.5.7. Risco da subordinagdo entre as Cotas Subordinadas Junior as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para Efeitos de Amortizacdo e Resgate - Os Cotistas detentores
das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideracao que tais Cotas se subordinam
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo e Resgate.
Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos
Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultora Especializada
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o Resgate das Cotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a
Consultora Especializada qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

7.6. Risco de Descontinuidade

7.6.1. Risco de Reducgéo da Originacdo dos Direitos Creditérios - A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das
Cotas; e (b) a continuidade das operacdes dos Devedores. Caso o Fundo ndo origine os
Direitos Creditorios o Fundo podera ser prejudicado.

7.7. Riscos Operacionais

7.7.1. Formalizacdo das Operagbes. A Cedente é responsavel por documentar os Direitos
Creditorios, formalizando os Documentos Comprobatorios. Ndo é possivel garantir que a
Cedente atuard em conformidade com as exigéncias legais, o que pode resultar em perdas
para o Fundo e seus Cotistas.

7.7.2. Movimentagao dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos — Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditdorios Adquiridos serdo recebidos diretamente na
Conta do Fundo. A rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada negativamente,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigagdao do Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo,
inclusive em razao de falhas operacionais.

7.7.3. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacao, a aquisicao e a cobranca
dos Direitos Creditorios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, da
Gestora, da Consultora Especializada e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer
falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicido de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

Pagina 37 de 89



QITECH

7.7.4. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdao optar por pagar antecipadamente
os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira do
Fundo. Caso a Gestora ndo consiga originar novos Direitos Creditdrios em montante suficiente
e a Administradora ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a
mesma remuneracao buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as
Cotas pode ser afetada de forma negativa, nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo
e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

7.7.5. Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
na hipdtese de emissdo de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteragdo
dos termos e condicGes do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo,
inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas, o0 que pode
modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condigdes deste Regulamento.
Tais alteracbes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de operagao do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

7.7.6. Risco Relacionado a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios: A Gestora
realizara auditoria periddica por amostragem nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditdrios Adquiridos pelo Fundo para verificar o lastro dos Direitos Creditérios e regularidade
dos respectivos Documentos Comprobatérios. Tendo em vista que a auditoria periddica por
amostragem acima referida serd realizada apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
Fundo, trimestralmente, a Carteira poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Esse fato
podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

7.7.7. Risco Relacionado ao N&do Registro dos Titulos em Entidade Registradora. A Gestora
deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a celebracdo do respectivo Termo de Cessdo, registrar
o respectivo Titulo endossado na Central de Registro de Direitos Creditdérios (CRDC) ou em
outra entidade registradora similar e regularmente credenciada, sob pena de resolucdo da
transferéncia ao Fundo.

7.7.8. Risco Relacionado ao Ndo Registro dos Termos de Cessdo em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos. Conforme disposto no Contrato de Cessdo, os Termos de Cessdo nao
serdo registrados em cartérios de registro de titulos e documentos. A ndo realizacdo deste
registro podera dificultar a comprovacédo de eficacia dos referidos termos. Adicionalmente, nos
termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a
eficacia dos Termos de Cessdo perante terceiros é condicionada ao seu registro nos cartorios
de titulos e documentos competentes. Nesse sentido, caso terceiros venham a reivindicar a
titularidade de quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos, a cessdo constante do respectivo
Termo de Cessdo ndo sera oponivel a tais terceiros, podendo ocasionar perdas ao Fundo.

7.8. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos
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7.8.1. Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-
market), poderdo causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

7.9. Risco de Derivativos

7.9.1. O Fundo podera contratar operacdes de derivativos exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patrimoénio liquido
da Classe, em observancia a Politica de Investimento em Derivativos disposta no Anexo VIII
a este Regulamento. Tais operagoes de derivativos por sua propria natureza, acrescentam
riscos a Carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante sdao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de operagoes
de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

7.10. Risco de Discricionaridade de Investimento pela Gestora

7.10.1. A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a analise de informacGes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas,
entre outros. Considerando o papel atico e discricionario atribuido a Gestora e a Administradora
na tomada de decisao de investimentos pelo Fundo, existe o risco de ndo se encontrar um ativo
para a destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. No processo de aquisicdo de ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem
como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados
venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o
investimento em tais ativos poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo. Falhas na identificacao de novos ativos, na manutengao dos ativos
em Carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacao de ativos, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

7.11, Outros

7.11.1. Risco de Fungibilidade. Os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditdrios
serao recebidos diretamente na conta do Fundo, de modo que os Devedores realizarao os
pagamentos relativos aos direitos Creditérios em conta corrente mantida pelo Fundo junto ao
Custodiante. Contudo, caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos pelos Devedores para a conta do Fundo, a rentabilidade das cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, caso haja
qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como intervencao, liquidagdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o fundo podera ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores.
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Além disso, caso seja iniciado processo de intervencgdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou
outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo o Custodiante, os valores
depositados na conta do fundo poderao ser blogueados, por medida judicial ou administrativa,
0 que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia de
cumprimento pelo Custodiante de suas obrigagdes acima destacadas.

7.11.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia dos Direitos Creditérios — O Fundo
estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios adquiridos ndo serem aptos a serem cobrados
judicialmente, incluindo as suas garantias, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro. Nessas hipéteses,
o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

7.11.3. Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos. Ndo obstante a obrigagdo do
eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos
Comprobatérios, a terceirizacdo desse servigo podera dificultar a verificacdo da constituicao
e da performance dos Direitos Creditérios Adquiridos.

7.11.4. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Gestora. O Fundo esta sujeito
aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos adotada
pela Gestora na analise e selegdo dos respectivos Devedores, conforme descritos neste
Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerao impactos em razao
de sua exposicdo a tais riscos.

7.11.5. Interrup¢cdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagdo antecipada.

7.11.6. Vicios Questionaveis — A documentagdo dos Direitos Creditorios podera apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim,
poderd ser necessaria decisdao judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Fundo, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

7.11.7. Risco de Procedimentos de Cobranca - o Fundo adotara para cada um dos Direitos
Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditorios
vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranga sera analisado caso a
caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica e das condigdes de pagamento dos
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Ndo é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas
de vencimento.

Pagina 40 de 89



QITECH

7.11.8. Deterioragdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos
mais variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito
do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforgo das
garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situagcdo em que o Fundo e os Cotistas
poderao sofrer perdas.

7.11.9. Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nédo
limitada a, criagdo de novas restricées legais ou regulatérias que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e da aquisicdo desses, e
alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo
e para os Cotistas.

7.11.10. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - Os Direitos Creditérios
componentes da Carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. O indicador
de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Adquiridos, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior a esperada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

7.11.11. Riscos relacionados a ndo obrigatoriedade de garantias na operacdo. Nao ha
obrigatoriedade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios com garantias reais ou fidejussorias,
de modo que, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios havera maiores riscos de
dificuldade e demora na recuperacdo do crédito do que se houvesse as referidas garantias.

7.11.12. Titularidade dos Direitos Creditorios - O Fundo € uma comunhdo de recursos
que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porgoes
ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo. Em caso de
liguidagdo do Fundo, podera haver entrega de ativos do Fundo mediante dacdo em pagamento
de Direitos Creditorios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a
propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao
Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que Ihe serdo atribuidos por ocasido da liquidacdo
do Fundo mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.

7.11.13. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria - O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora
ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, advindos de eventuais restrigcdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou dos Titulos
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endossados ao Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de Titulos endossados
ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Titulos ja integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

7.11.14. Risco de Originador. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo
sao decorrentes exclusivamente de relagdes mercantis entre a Cedente e um Devedor e
devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da Carteira do Fundo descrita no Regulamento, bem como atender, nas
respectivas datas de aquisicdo e pagamento e aos Critérios de Elegibilidade. Na hipdtese de,
por qualguer motivo ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para aquisicdo pelo Fundo
gue satisfacam, nas respectivas datas de aquisicdo e pagamento, aos Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo
descrita no Regulamento, podera ocorrer a liquidagao antecipada do Fundo

7.11.15. Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedente: E o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos
originadores/Cedente a seus clientes, ja que é impossivel controlar ou impor regras para
concessao desses créditos em razao do grande numero de originadores e de devedores no
momento da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

7.11.16. Risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacoes da
Cedente. Ha o risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes da Cedente
caso as transferéncias tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execugdo.

7.11.17. Riscos de os Devedores ndo serem notificados a respeito da transferéncia
dos Direitos Creditdrios. Nos termos do art. 290 do Cddigo Civil, a transferéncia do crédito
ndo tem eficacia em relacdo ao devedor, sendo quando a este notificada. Desse modo, caso
os Devedores ndo sejam notificados a respeito da transferéncia dos Direitos Creditérios a
riscos de questionamento sobre a eficacia da transferéncia.

7.11.18. Risco de Auséncia de Histdrico da Carteira do Fundo. Em razdo de a emissao
ser composta por Direitos Creditérios pulverizados e ndo haver histérico de movimentagao da
Carteira Fundo, podera acarretar recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores
e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

7.11.19. Riscos relacionados ao Desenvolvimento do Agronegdcio. Nao ha como
assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condicGes climaticas desfavoraveis, redugcao de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessédo de
crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral. A reducdao da capacidade de pagamento dos Devedores
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podera impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

7.11.20. Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar
mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques
de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regides do
Brasil estdo atualmente experimentando condicbes de seca, resultando em escassez de dgua
e na implementacdo de politicas de racionamento de dgua. Os Devedores ndo poderdo garantir
gue secas severas ou escassez de agua ndo afetardo as operacdes das unidades, com
consequente efeito adverso sobre seus negécios e resultados operacionais. Nesse contexto,
a capacidade de producao e entrega dos Devedores pode ser adversamente afetada, o que
podera impactar negativamente o Fundo e os Cotistas.

7.11.21. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e
doencgas pode afetar negativamente a produtividade e o cultivo dos Devedores. Os Devedores
podem nao obter sucesso no controle de pragas e doengas em seu cultivo, seja por ndo aplicar
corretamente os insumos adequados defensivos agricolas seja por uma nova praga ou doenga
ainda sem diagnodstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da
minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do preco desses insumos,
especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou
pela falta de crédito.

7.11.22. Volatilidade de Preco. Os produtos agricolas sdao cotados internacionalmente
em dodlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil.
A variacao dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos Devedores.
As flutuacoes de precos nos produtos agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa,
e pelo volume de producdo e dos estoqgues mundiais. A flutuacao do seu preco pode ocasionar
um grande impacto na rentabilidade dos Devedores se as respectivas receitas com as
respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de produgao, quer seja pelo preco em
ddlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade
econOmica dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos Creditérios transferidos e,
consequentemente, comprometer a rentabilidade do Fundo.

7.11.23. Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda
brasileira tem sofrido desvalorizacGes recorrentes com relacdo ao Dolar e outras moedas
fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Ndo se pode garantir que o Real ndo sofrerd
depreciagdo ou nao sera desvalorizado em relacdao ao Ddlar e/ou outras moedas novamente.
Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e/ou
outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades dos Devedores. Qualquer oscilagdo
no preco de moe das internacionais (sobretudo o Doélar Norte Americano) pode afetar a
apuracdo dos valores pagos pelos clientes dos Devedores no ambito de suas relagdes
comerciais, afetando, desta forma, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
transferidos e, consequentemente, comprometer a rentabilidade do Fundo.

7.11.24. Riscos Comerciais. Os produtos agricolas produzidos pelos Devedores sdo
commodities importantes no mercado internacional e, como qualquer commodity, seu prego
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pode sofrer variagdo no comércio internacional em funcdao da imposicdo de barreiras
alfandegarias ou tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas
comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer
flutuacdo de seu preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a
capacidade de pagamento dos Devedores e prejudicar os pagamentos dos Direitos Creditdrios
transferidos e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

7.11.25. Risco Legal Normativo. A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas nas
estruturas dos fundos de investimento com a criacao das classes e subclasses de cotas, por
exemplo. Em razdo da nova dindmica regulatoéria, a interpretacdo regulatdria dependera de
novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do
Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisbes e manifestacoes
equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando
prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentagdes ou
entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais
mudancgas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

8. COTAS

8.1. Caracteristicas Gerais

8.1.1. As Cotas de Classe Unica do Fundo correspondem a fragGes ideais do patrimonio da
Classe e somente serao resgatadas em virtude da liquidacao do Fundo ou conforme o prazo
estipulado no respectivo Suplemento. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depdsito em seu nome.

8.1.2. As Cotas terdao a forma nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo
registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depdsito das cotas.

8.1.3. As caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissdo, distribuicdo, subscrigdo,
integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e Resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo.

8.2. Subclasses de Cotas

8.2.1. As Cotas serdo divididas em subclasses de: Cotas Seniores, podendo ter diferentes
séries, Cotas Subordinadas Mezanino, podendo ter diferentes séries ou subclasses, e Cotas
Subordinadas Junior, podendo ter, ainda, diferentes subclasses.

Cotas Seniores

8.2.2. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, Resgate e distribuicdo da Remuneragdo das Cotas Seniores, nos termos do
presente Regulamento.
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8.2.3. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacgoes,
conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Suplemento.

8.2.4. 0O valor unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes valores:
(a) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b) o valor
unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Remuneracdo das Cotas Seniores estabelecida no respectivo
Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a
titulo de amortizacdo ou Resgate. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

Cotas Subordinadas Mezanino

8.2.5. As Cotas Subordinadas Mezanino sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, Resgate e distribuicdo da Remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos do presente Regulamento.

8.2.6. As Cotas Subordinadas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Suplemento.

8.2.7. 0O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao menor
dos seguintes valores: (a) a divisdao do Patrimonio Liquido do Fundo apds a dedugao do valor
das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou (b) o
valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino
estabelecida no respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de amortizacdo ou Resgate. O valor unitario
das Cotas Subordinadas Mezanino serd calculado no fechamento de cada Dia Util pela
Administradora.

Cotas Subordinadas Junior

8.2.8. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, Resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

8.2.9. As Cotas Subordinadas Junior conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Suplemento.

8.2.10. O valor unitario das Cotas Subordinadas JuUnior serd equivalente a divisdo do
Patrimoénio Liquido do Fundo apdés a dedugdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo niumero de Cotas Subordinadas JUnior em circulagao. O valor
unitario das Cotas Subordinadas JUnior serd calculado no fechamento de cada Dia Util pela
Administradora.
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8.3. Direitos de Voto dos Cotistas

8.3.1. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais.

8.4. Emissao e Distribuicao das Cotas

8.4.1. O valor unitario das Cotas da primeira emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na
data de emissao.

8.4.2. As Cotas de qualquer subclasse serdo colocadas mediante distribuicdo publica pelo
Coordenador Lider (e demais instituicbes contratadas, conforme aplicavel), nos termos do
Contrato de Distribuicdo e da RCVM 160, podendo as Cotas Subordinadas Junior ser colocadas
mediante colocacdo privada, observado o previsto no respectivo Suplemento.

8.4.3. Serd admitida a colocacgao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que
nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta poderdao ser canceladas
pela Administradora.

8.4.4. 0O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas, sem prejuizo da possibilidade de distribuicdo parcial de Cotas, conforme

previsto no respectivo Suplemento.

8.5. Subscricao, Integralizacdao das Cotas e Chamada de Capital

8.5.1. Em cada data de integralizacdo de Cotas, os Indices de Subordinacdo deverdo ser
observados considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas, conforme
informagdes fornecidas pelo Coordenador Lider.

8.5.2. As Cotas serao subscritas mediante assinatura do respectivo Boletim de Subscrigao
e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacao de Cotas da
respectiva subclasse até o dia da efetiva integralizagdo. As Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino deverdo ser integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente
nacional, ndo se admitindo integralizacdo em Direitos Creditérios, enquanto as Cotas
Subordinadas Junior poderao ser integralizadas por meio de dacao em pagamento de Direitos
Creditodrios elegiveis.

8.5.2.1. O recebimento dos Direitos Creditorios pela Classe, a titulo de integralizacéo de Cotas
Subordinadas Junior deverd observar os seguintes requisitos: (i) deve ocorrer no prazo
estabelecido pelo regulamento ou no documento de aceitacdao da oferta, aplicando-se, em
acréscimo ao art. 78 da parte geral da RCVM 175, no que couber, os arts. 8° a 10, 89 e 98, §
29, da Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, (ii) fica dispensada a elaboracdo de laudo de
avaliacdo, nos termos do art. 38, I, do Anexo Normativo VI, observado que os Direitos
Creditorios deverdo ser avaliados pela Gestora de acordo com as disposigdes do artigo 1° da
Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014; e (iii) os Direitos Creditérios devem atender aos
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Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicdo, na respectiva data de integralizagao.

8.5.3. Observado o previsto na Clausula 8.5.2 acima, as Cotas serdo subscritas e
integralizadas a vista ou mediante Chamadas de capital, conforme definido no Suplemento,
em moeda corrente nacional, em maximo prazo a ser fixado no Suplemento ou no Boletim de
Subscrigdao ou outro documento de aceitacao da oferta.

8.5.4. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

8.5.5. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersdao das Cotas.

8.5.6. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua
condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

8.5.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.5.6 acima, no ato de subscricdo de Cotas, se
for o caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse Unico e
indissociavel também deverd declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento, ter pleno conhecimento dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido.

8.5.7. A Administradora, mediante Chamada de Capital (se esta for aplicavel, nos termos
do Suplemento), solicitara aos Cotistas aportes de capital no Fundo no prazo a ser estabelecido
nos respectivos boletins de subscricdo, que serd contado da data da comunicacdo a ser
encaminhada por correio eletronico.

8.5.7.1. O procedimento descrito na Clausula 8.5.7 acima podera ser repetido para cada
Chamada de Capital até que a totalidade das Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas seja
integralizada, nos termos do boletim de subscrigao.

8.5.8. Em caso de integralizacdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, estara sujeito aos
prazos de cura e incidéncia de juros de mora e multa previstos em cada boletim de subscricdo.

8.5.9. Independentemente do disposto na Clausula 8.5.8 acima, caso o Cotista inadimplente
nao cumpra com suas obrigacdes de integralizagdo previstas no respectivo boletim de
subscricao dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados de notificagdo por escrito a ser
encaminhada pela Administradora ao Cotista inadimplente a Administradora podera, a seu
critério, compensar o preco da alienacdo das Cotas, conforme o caso, com o débito do Cotista
inadimplente perante o Fundo, sendo que:
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(i) as Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
Administradora serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas, os quais poderao adquiri-
las, no prazo estabelecido pela Administradora, na proporgao de seus investimentos no
Fundo; e

(i) o produto da alienacao das Cotas do Cotista inadimplente sera entregue logo depois
de deduzido seu débito com o Fundo, que incluird eventuais 6nus impostos ao Fundo,
por terceiros, em razao do inadimplemento em questao.

8.5.9.1. Ao subscreverem Cotas que prevejam integralizacdo via Chamada de Capital, os
Cotistas outorgardao mandato a Administradora conferindo a ela poderes para realizar a
alienacao de suas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino nas hipoteses descritas
neste capitulo e a respectiva compensacao.

8.6. Registro para Negociacao

8.6.1. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (a) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 - Segmento Balcdo, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 -
Segmento Balcdo; e (b) para negociacdo no mercado secundario, por meio do Fundos21 -
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Balcdo, sendo, as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente meio da B3 - Segmento Balcao.

8.6.1.1. Apenas Cotas que tenham sido integralmente integralizadas podem ser negociadas
ou transferidas a terceiro, ressalvadas as restricobes para negociacdo previstas neste
Regulamento ou na regulamentagao aplicavel.

8.6.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser avaliadas pela
Agéncia Classificadora de Risco, devendo a Administradora providenciar atualizacdo da
classificagdo de risco (rating). As Cotas Subordinadas JUnior ndo serdo objeto de classificagdo
de risco (rating).

8.6.2.1. A classificacdo de risco das Cotas devera ser revista em periodicidade trimestral pela
Agéncia Classificadora de Risco, que informard a Administradora a respeito da nova
classificagdo de risco, caso aplicavel.

8.6.2.2. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida as
Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino ndo implicard a adogdo de quaisquer
medidas pela Administradora, exceto a comunicagao aos Cotistas por meio de fato relevante,
na forma deste Regulamento.

8.7. Enquadramento dos Indices de Subordinacio

8.7.1. Enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, o
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Fundo deverd observar os Indices de Subordinacdo Sénior e o Indice de Subordinacdo
Mezanino, respectivamente.

8.7.2. 0O Indice de Subordinacdo Sénior serd a relacdo minima a ser observada entre o valor
do Patrimonio Liquido da Classe e o valor das Cotas Subordinadas em circulagdo, a qual
devera, diariamente, representar o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento).

8.7.3. 0O Indice de Subordinacdo Mezanino serd a relagdo minima a ser observada entre o
Patrimoénio Liquido da Classe e o valor da soma das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo,
a qual deverd, diariamente, representar o percentual minimo de 20% (vinte por cento).

8.7.4. Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Gestora,
devendo a apuracdo do célculo ser informada a Administradora imediatamente e aos Cotistas
mensalmente, ressalvada a hipdtese de desenquadramento que ocasionara a suspensdo da
aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme indicado na Clausula abaixo.

8.7.5. Na hipétese de desenquadramento de qualquer Indice de Subordinacdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas
Junior, conforme o caso, serao imediatamente informados pela Gestora, juntamente com a
informacdo a ser transmitida a Administradora, em observéancia ao prazo disposto na Clausula
acima, e se dara a suspensdo da aquisicao de Direitos Creditérios.

8.7.6. Os respectivos Cotistas deverdao responder a Gestora, impreterivelmente até o 15°
(décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicacao referida na Clausula
acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas
Cotas, deverdao se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo Indice de
Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo referida na Clausula
acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios, com o que se extinguird a suspensdo da aquisicdo de Direitos
Creditérios.

8.7.7. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos ou dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no
respectivo Indice de Subordinagdo, restaréa configurado o Evento de Avaliagdo descrito no item
(vi) da Clausula 11.2 do Anexo Descritivo, devendo a Administradora adotar os procedimentos
definidos nas Clausulas 11.2.1 e seguintes deste Anexo Descritivo.

9. REPRESENTANTE DE COTISTAS
9.1. A assembleia de cotistas pode eleger 1 (um) representante para acompanhar e

fiscalizar os empreendimentos ou investimentos da classe de cotas, em defesa dos direitos e
interesses dos cotistas.
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9.1.1. A eleicdo de representante dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas
presentes e que representem, no minimo:

(i) 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver mais de cem
cotistas; ou

(i) 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver até cem cotistas.
9.1.2. Salvo disposicao contraria neste Regulamento, o representante dos cotistas deve ser
eleito com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima assembleia de cotistas que

deliberar sobre as demonstragdes contabeis da classe de cotas, permitida a reeleicao.

9.1.3. Somente pode exercer a funcdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou
juridica, que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista da classe de cotas;

(i) nao exercer cargo ou funcao em prestador de servico essencial e sociedades de seu
grupo econOmico, ou prestar-lhes servicos de qualquer natureza;

(iii) nao exercer cargo ou funcao em prestador de servicos da classe de cotas;

(iv) nao ser administrador ou gestor de outros Fiagro;

(v) nao estar em conflito de interesses com a classe de cotas; e

(vi) nao estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacgao,
peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a
cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo

temporaria aplicada pela CVM.

9.1.4. Cabe ao representante dos cotistas informar a Administradora e aos cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

9.1.5. A funcgao de representante dos cotistas é indelegavel.
9.1.6. Compete aos representantes dos cotistas:

) fiscalizar os atos dos prestadores de servigos essenciais e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais e regulamentares;

(i) emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a assembleia de cotistas
relativas a: (a) emissdo de novas cotas, exceto se aprovada nos termos do art. 48, §
29, inciso VII, da parte geral da RCVM 175; e (b) transformagao, incorporacao, fusao
ou cisao;
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(iii) denunciar ao administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a
protecao dos interesses da classe de cotas, a assembleia de cotistas, os erros, fraudes
ou crimes de que tiverem conhecimento, e sugerir providéncias;

(iv) analisar, ao menos trimestralmente, as informagoes financeiras da classe de cotas;
(v) examinar as demonstragdes contabeis do exercicio social e sobre elas opinar;

(vi)  anualmente, elaborar relatério que contenha, no minimo: (a) descricdo das atividades
desempenhadas no exercicio findo; (b) indicagdo da quantidade de cotas de emissao
da classe de cotas detida por cada um dos representantes dos cotistas; (¢) despesas
incorridas no exercicio de suas atividades; e (d) opinido sobre as demonstracdes
contabeis da classe de cotas, fazendo constar do seu parecer as informacbes
complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacdo da assembleia; e

(vii)  exercer essas atribuicdes durante a liquidacao da classe de cotas.

9.1.7. A Administradora é obrigado, por meio de comunicagcdo por escrito, a colocar a
disposicdo do representante dos cotistas em, no maximo, noventa dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstracGes contaveis de que trata o inciso (vi), alinea
(d) da Clausula 9.1.6 acima.

9.1.8. O representante dos cotistas pode solicitar a Administradora esclarecimentos ou
informagodes, desde que relativas a sua fungao.

9.1.9. Os pareceres e opinides do representante dos cotistas devem ser encaminhados a
Administradora no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar do recebimento das demonstragoes
contabeis de que trata o inciso VI, alinea “d”, do caput, e, tdo logo concluidos, no caso dos
demais documentos para que a Administradora proceda a divulgacdo nos termos do art. 61
da parte geral da RCVM 175.

9.1.10. O representante dos cotistas deve comparecer as assembleias e responder aos
pedidos de informagbes formulados pelos cotistas.

9.1.11. Os pareceres e representacdes do representante dos cotistas podem ser
apresentados e lidos na assembleia, independentemente de publicacdo e ainda que a matéria
nao conste da ordem do dia.

9.1.12. O representante dos cotistas deve exercer suas fungdes no exclusivo interesse da
classe de cotas, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo a classe
de cotas e aos cotistas.

9.1.13. Para fins de caracterizacao do ilicito de negociacdo com uso indevido de informacdo

privilegiada, presume-se que representante dos cotistas que se afasta da fungdo dispondo de
informacdo relevante e ainda nao divulgada se vale de tal informagdo caso negocie cotas da
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classe afetada no periodo de trés meses contados do término de seu afastamento da fungdo.

9.1.14. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia de Cotistas
ndo fara jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo Custodiante ou pelo Agente
de Cobranga, para exercer tal funcao.

10. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1. Sem prejuizo das demais disposicdes previstas na Parte Geral do Regulamento acerca
da convocacdo, instalacdo, deliberagdo e funcionamento da Assembleia de Cotistas, os
Cotistas de cada subclasse poderdo se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas sempre
gue necessario.

10.2. Observado o disposto no item 7.1 da Parte Geral, serd de competéncia da Assembleia
Especial de Cotistas qualquer matéria de interesse exclusivo da respectiva subclasse.

10.3. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos
uma Cota, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas da Subclasse
em circulacao, correspondendo a cada Cota, independentemente da subclasse, 1 (um) voto,
exceto se de outro modo previsto neste Anexo Descritivo.

10.4. Os procedimentos aplicdveis a convocacdo das Assembleias Especiais e as
manifestacées de vontade dos Cotistas das Subclasses da Classe por meio eletrénico sao
aqueles dispostos na Parte Geral do Regulamento.

11. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

11.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdao da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de nao existirem Cotas em circulacao, por deliberacao

da Administradora.

Evento de Avaliacao

11.2. Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

O] inobservancia pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada e/ou
pelo Custodiante de seus deveres e obrigagcdes previstos neste Regulamento, nas leis
e demais normativos nos termos da legislacdao vigente (incluindo, sem limitacoes, as
instrugdes da CVM), bem como suas atribuicbes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento do Fundo, ndao sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(i) renlncia da Gestora, da Consultora Especializada, da Administradora e/ou do
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Custodiante a qualquer tempo e por qualquer motivo, sem que haja (i) a indicagao de
um substituto em Assembleia de Cotistas no prazo de 120 (cento e vinte) dias; ou (ii)
a efetiva substituicdo destes prestadores de servigco no prazo de 60 (sessenta) dias
apos transcorrido o prazo indicado no item (i) acima;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento, por mais de 3 (trés) meses
consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa, a qualquer tempo, fazer
frente ao pagamento: (a) integral de qualquer das amortizagdes programadas das
Cotas Seniores e/ou Cotas Mezaninos, na respectiva data de pagamento; (b) integral
dos resgates das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezaninos, na respectiva data de resgate
de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezaninos, e/ou (c) da remuneragao das Cotas Seniores
e/ou Mezaninos, nas respectivas datas de pagamento;

nao observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da 12 Data
de Integralizacdo de Cotas para alocacdao dos recursos do Fundo na aquisicao de
Direitos Creditérios em montante que corresponda a, no minimo, a Alocagdo Minima,
caso em que os cotistas deverao deliberar pela prorrogacdo do prazo ou sobre
amortizagdo extraordinaria de cotas, observada a alocagdo de recursos prevista neste
Regulamento, até o limite necessario ao atingimento da Alocacdo Minima;

desenquadramento dos Indices de Subordinacdo, desde que ndo haja o respectivo
reenquadramento conforme prazos e procedimentos previstos nas Clausulas 8.7.5 e
seguintes do Anexo Descritivo;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Janior em desacordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento;

resilicao de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicGes ali estabelecidas e tal vacancia
possa, a exclusivo critério da Gestora, afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas;

caso a Administradora e/ou a Gestora sejam informadas de que a Cedente (i) inicie
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdao de dividas, dissolucao,
liguidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em
qualquer jurisdicao, a qualquer tempo; (ii) tenha qualquer peticdo ou pedido
relacionado ou com efeito similar aos eventos e circunstancias descritos no item “i”
acima ajuizados contra si, ou qualquer dos procedimentos |a descritos tenham sido
iniciados; (iii) tenha proposto plano de recuperagao extrajudicial ou similar,
independente de confirmacdo do juizo competente; (iv) por qualquer ato ou omissao,
indique seu consentimento, aprovacao ou anuéncia a qualquer cessdo, peticdo,
solicitacdo ou procedimento ou ordem de dispensa ou indicacdao de liquidante ou
administrador judicial para toda ou parte substancial de seus bens ou propriedades;
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caso a Administradora e/ou a Gestora sejam informados da propositura de agdao ou
procedimento administrativo contra qualquer sociedade integrante do Grupo Econémico
da Cedente ou qualquer de seus administradores, por atos praticados pelas referidas
pessoas no exercicio de suas fungdes, para apurar a pratica de infragdes previstas nas
Leis Anticorrupcdo; as normas aplicaveis que versam sobre danos ambientais na forma
das Legislacdo Socioambiental e/ou pratica de atos que importem em infringéncia a
legislagdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como
do crime contra o meio ambiente;

caso a Administradora e/ou a Gestora sejam informadas sobre ou verifiquem o
descumprimento pela Cedente de qualquer obrigacdo constante do Contrato de Cessdo
e/ou qualquer outro documento relacionado Contrato de Cessao e/ou ao funcionamento
do Fundo, desde que ndo sanado no prazo de cura da respectiva obrigagdo ou, se nao
houver previsdo, 10 (dez) Dias Uteis;

caso ocorra, a qualguer momento, a extingdo do Contrato de Cessao ou qualquer outro
documento da operagao que o substitua;

caso a Administradora e/ou a Gestora sejam informadas ou verifiquem, a qualquer
tempo (i) a alteracdo do objeto social da Cedente, ressalvadas as alteragdes que nao
resultem na modificacdo das atividades principais apuradas na data de celebragao do
Contrato de Cessado e as alteragdes ou inclusdes de atividades que sejam de alguma
forma correlatas ou complementares as atividades principais apuradas na data de
celebracdo do Contrato de Cessdo; e/ou (ii) a alteracdao do endereco da sede social da
Cedente, exceto se para a Comarcada de Salvador/BA; e/ou (iii) a ocorréncia de
alteracdo do controle societario, direto ou indireto, em relacdo aquele apurado na data
de celebracdo do Contrato de Cessdo, exceto se o controle, direto ou indireto, for
transferido ao(s) respectivo(s) herdeiro(s) do(s) atual(is) controlador(es) nos casos
de sucessdo causa mortis ou por reestruturacdo societdria por execucdo de
planejamento patrimonial e sucessorio;

caso a Gestora observe e notifique a Administradora que a maior quantidade de Cotas
Subordinadas Junior deixe de ser detida pela Cedente ou suas Partes Relacionadas;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Caixa ou a Reserva de Amortizagao e tal
evento nao seja sanado em 10 (dez) Dias Uteis;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou as Condigdes de Cessdo previstas neste Regulamento, salvo se (1)
em razdo de erros operacionais e que sejam remediados no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do seu conhecimento; (2) a cessdo de tais Direitos Creditdrios ao
Fundo for resolvida no prazo maximo descrito no Contrato de Cessao; ou (3) tais
Direitos Creditérios sejam objeto de Recompra, nos termos e prazos previstos no
Contrato de Cessao;
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(xvii) caso a Cedente comprovadamente instrua Devedores de Direitos Creditérios Cedidos,
mesmo que vencidos, a efetuar o pagamento em outra conta que ndao a Conta de
Cobranca da Classe, ressalvados os pagamentos voluntarios efetuados pelos
Devedores e repassados pela Cedente ao Fundo na forma do Contrato de Cesséao;

(xviii) desenquadramento do Indice de Inadimplemento Histérico; e

(xix) faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria — RAET, conforme aplicavel, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, ou quaisquer prestadores de servicos ao Fundo.

11.2.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente e
independentemente de qualquer procedimento adicional, (a) suspenderda a aquisicao de
Direitos Creditorios; e (b) convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar se tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada.

11.2.2. Caso a Assembleia de Cotistas referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre
os procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo.

11.3. Sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes
hipdteses:

0] deliberacdo da Assembleia de Cotistas de Cotistas pela liquidacao do Fundo;

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(iii)  rendncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias a partir da sua renuncia; e

(iv)  por determinagao da CVM, em caso de violagao de normas legais ou regulamentares.

11.3.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional,
(a) interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (b) convocara
a Assembleia de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagdao do Fundo.

11.3.2. N&@o sendo instalada a Assembleia de Cotistas em primeira convocacgao, por falta de
quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de
acordo com o disposto neste Regulamento.

11.3.3. Caso a Assembleia de Cotistas, ocorrendo um Evento de Liquidacao Antecipada,
delibere pela ndo liquidagao do Fundo, sera assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de
Resgate de suas respectivas Cotas, conforme admite o art. 55 da RCVM 175, por seu valor
unitario, calculado nos termos previstos neste Regulamento.
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11.3.4. O direito de Resgate mencionado na Clausula 11.3.3 acima devera ser exercido pelos
Cotistas dissidentes na propria Assembleia de Cotistas que deliberar, conforme o caso, a nao
liguidagdo do Fundo em decorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada, cabendo aos
Cotistas remanescentes avaliar a viabilidade da continuidade do Fundo em face do volume
de Resgates a serem pagos aos Cotistas dissidentes, bem como as eventuais medidas
adicionais que serdao necessarias para que o Fundo se mantenha enquadrado em relacao a
seus indices e limites previstos neste Regulamento e nas demais normas aplicaveis.

11.3.5. Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios, sendo que a Administradora devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, adotando
as medidas prudenciais necessarias para que o Resgate ou alienagdo desses Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverdo ser destinados para
pagamento do Resgate das Cotas em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao
valor dessas Cotas.

11.3.5.1. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a
totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

11.3.6. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

11.3.7. Na hipdétese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdao em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de Resgate das Cotas em caso de liquidagao do Fundo,
os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas sera calculada em funcgdo do
valor total das Cotas em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das
Cotas a data em que foi decidida a liquidagao do Fundo.

11.3.8. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

11.3.9. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
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administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Coddigo Civil; e (b) informando a proporgao de
Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

11.3.9.1. Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas.

11.3.10. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatorios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo
ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios
e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacao dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

12, PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO, REMUNERAGCAO, RESGATE E POLITICA DE
DISTRIBUIGCAO DE RESULTADOS

12.1. Os pagamentos das amortizagoes ordinaria, da Remuneragao das Cotas Seniores, da
Remuneracdao das Cotas Subordinadas Mezanino e do Excesso de Subordinacdo serao
realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento
de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de Assembleia de
Cotistas.

12.2. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos conforme ordem descrita abaixo:

) Despesas do Fundo incorridas e nao pagas e que tenham superado a Reserva de Caixa;

(i) pagamento a Contraparte Elegivel Swap ou Termo (conforme definido no Anexo VIII)
de qualquer valor relacionado ao resultado de Swap ou Termo (conforme definido no
Anexo VIII), quando negativo para o Fundo, ou qualquer valor de recomposicao
relacionado ao Contrato de Swap ou Termo (conforme definido no Anexo VIII), na
hipétese de a Contraparte Elegivel Swap ou Termo nao ser a parte inadimplente, bem
como dos respectivos tributos incidentes, conforme aplicavel;

(iii) recomposicao da Reserva de Caixa;

(iv)  recomposicdo da Reserva de Amortizagao;
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(v) Remuneracao das Cotas Seniores;

(vi) amortizacdo ordinaria das Cotas Seniores, conforme cronograma constante do
Suplemento;

(vii) pagamento de Resgate das Cotas Seniores aos cotistas dissidentes, nos termos deste
Regulamento;

(viii) Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino;

(ix) amortizagdo ordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme cronograma
constante do Suplemento;

(x) pagamento de Resgate das Cotas Mezanino aos cotistas dissidentes, nos termos deste
Regulamento;

(xi) o pagamento, aos titulares de Cotas Subordinadas Junior, do Excesso de
Subordinagao, nos termos e periodicidade da Clausula 12.5 abaixo e apds a alocagdo
de recursos da alinea (i) a (x) acima;

(xii) amortizagdo e resgate das Cotas Subordinadas JUnior, nas hipdteses previstas neste
Regulamento;

(xiii) aquisicdo de Direitos Creditérios; e
(xiv) aquisicao de Ativos Financeiros.

12.3. Em adigdo ao previsto na Clausula 12.1 acima, e sem prejuizo do disposto em outros
dispositivos deste Regulamento, o Fundo podera, por solicitacdo da Gestora, mensalmente,
sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3, realizar a distribuicao, parcial ou total, dos resultados acumulados pelo
Fundo, exclusivamente por meio da amortizacdo das Cotas Sénior, das Cotas Subordinas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior a titulo de distribuicdo de rendimentos das Cotas
Sénior, das Cotas Subordinas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, observado as
disposicOes deste Regulamento, do respectivo Suplemento de Cotas, bem como a
subordinagdo entre as classes de Cotas e a respectiva meta de rentabilidade.

12.4. Fardo jus aos rendimentos de que trata esta Clausula os titulares de Cotas inscritos
no 59 (quinto) Dia Util anterior & data da distribuicdo de rendimentos, de acordo com as
contas de depdsito mantidas pelo Escriturador.

12.5. Respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 12.2 acima, e
verificado o atendimento dos Indices de Subordinacdo, o pagamento do Excesso de
Subordinacao, se houver, ocorrera, trimestralmente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
solicitagdo enviada pelos titulares das Cotas Subordinadas Junior a Gestora, desde que ndo
esteja em curso um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdao Antecipada.

Pagina 58 de 89



QITECH

12.6. Para os fins da Clausula 12.5 acima, a Gestora devera comunicar aos Cotistas, no 1°
(primeiro) Dia Util contado do encerramento de cada trimestre calendario a respeito da
existéncia, ou ndo, de Excesso de Subordinacao.

13. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO E RESERVA DE CAIXA

13.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista acima, a Administradora
deverd, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Amortizacdo, de modo a
proporcionar liquidez para o pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Para tanto, a Administradora devera interromper a aquisicdo de
novos Direitos Creditorios Elegiveis de forma parcial, de modo que:

() a partir dos 15 (quinze) Dias Uteis anteriores a uma data de pagamento de
amortizagcdo, o Fundo sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o
equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do valor do pagamento da
proxima amortizacao das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas
Mezanino em questdo; e

(i) a partir dos 5 (cinco) Dias Uteis anteriores a uma data de pagamento de amortizag3o,
o Fundo sempre mantenha em Ativos Financeiros com liquidez didria o equivalente a
100% (cem por cento) do valor do pagamento da préxima amortizacdo de Cotas
Seniores em questdo.

13.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 12 deste Anexo
Descritivo, a Administradora deverad manter, exclusivamente com os recursos do Fundo,
Reserva de Caixa, por conta e ordem deste, desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas até
a liquidacdo do Fundo, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as Despesas, incluindo as Taxas de remuneracdo da Administradora, Gestora e da
Consultora Especializada.

13.3. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado
pela Gestora e Consultora Especializada todo ultimo Dia Util de cada més, devendo ser
equivalente ao maior valor entre (a) o total de Despesas, a serem incorridas no periodo de 90
(noventa) dias contados da data de apuracdo; ou (b) 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo na data de apuracgao.

13.4. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora
devidamente segregado no patrimo6nio do Fundo, em moeda corrente nacional ou em Ativos
Financeiros de liquidez imediata.

13.5. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito na Clausula 13.3 acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera
destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da
Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 12 deste
Anexo Descritivo.
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14. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

14.1. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas,
na forma prevista na RCVM 175 e neste Anexo.

14.2. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscrigao.

14.3. Em complemento ao exposto acima, caso ndao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimoénio
Liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente
as suas obrigacoes.

14.4. Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista neste Anexo, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas, até
o limite equivalente a somatdria do valor total de tais Cotas.

14.5. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

14.6. Considerando o disposto acima, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimoénio Liquido Negativo, caso em que a
Administradora devera tomar as medidas dispostas nos artigos 122 e ss. da Parte Geral da
RCVM 175.

14.7. As Classes do Fundo possuem patrimonios segregados entre si, com direitos e
obrigagoes distintos, nos termos da Lei de Liberdade EconOmica (Lei n°® 13.874/2019) e
conforme regulamentada pela RCVM 175. Caso o patriménio liquido da Classe se torne
negativo, ndo havera transferéncia das obrigacbes e direitos desta Classe as demais que
integrem o Fundo. Ndo ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacao entre as Classes.

14.8. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o patriménio liquido
do Fundo esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo;
(i) inadimpléncia de obrigagoes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos

pelo Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido,
naquela data de referéncia;
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(iii) pedido de recuperacgao extrajudicial, de recuperacgdo judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv)  condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

15. DESPESAS DA CLASSE

15.1. Observado o disposto no item 10.1 da Parte Geral deste Regulamento, Constituem
encargos da Classe, em razdo de ser classe Unica, as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da Resolugdo CVM 175, bem como os encargos constantes no art. 53, inciso III e
no paragrafo Unico, inciso I, do Anexo Normativo II da mesma resolugdo que lhe podem ser
debitadas diretamente, sem prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes
especificas.

16. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

16.1. Sem prejuizo da responsabilidade limitada dos Cotistas, caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdao e manutencdo,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, poderd aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da
integralizacao de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar,
se for o caso, a adogcao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

16.2. Todos os custos e despesas referidos acima, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, nao estando a Administradora, a
Gestora, a Cedente, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos nestes itens.

16.2.1. A realizacao de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe,
nos termos deste item, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia de Cotistas. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assuncao
de obrigagbes seja aprovada na forma deste item, os Cotistas deverao definir na referida
Assembleia de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverao
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que
0s recursos se fagam necessarios a realizagdo dos procedimentos deliberados na referida
Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

16.2.2. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este item e
da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado.
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16.2.3. A Administradora, a Gestora, a Cedente e o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
gualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

16.2.4. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste item, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessdrios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacOes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducgao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacgao pelos Cotistas.
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ANEXO I

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro -

Responsabilidade Limitada.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO

REGULAMENTO DO

“1a Data de
Integralizacdo de Cotas”

BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO-RESPONSABILIDADE
LIMITADA

significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
determinada classe ou série de Cotas.

“Acordo Operacional”

€ o0 acordo feito entre Administradora e Gestora.

“"Administradora”

significa a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n°® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°© 1355 - 59 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora
de Risco”

significa cada agéncia classificadora de risco de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestacao de tais servicos e
registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, que
venha a ser contratada pelo Fundo, mediante indicacdo da
Gestora, para a classificacdo de risco das Cotas.

“Agente de Cobranca”

significa a CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA,
ja qualificada, na qualidade de agente de cobranca, contratada
pelo Fundo para a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

“Alocacdo Minima”

significa o percentual do Patrimonio Liquido que deve ser mantido
em Direitos Creditorios, que deverda ser maior que 50%
(cinquenta por cento).

“Assembleia de Cotistas”

significa a Assembleia Geral e a Assembleia Especial, quando
mencionadas em conjunto.

“Assembleia Especial”

as Assembleias de Cotistas convocadas para deliberagdao de
matérias apenas por determinadas Subclasses.

“Assembleia Geral”

a Assembleia de Cotistas em que sejam convocados todos os
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Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por todas
as Subclasses.

“Ativos Financeiros”

significa os ativos indicados na Clausula 2.5 do Anexo Descritivo,
que poderdao compor o Patrimodnio Liquido.

\\B_3/I

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca AntOnio
Prado, n© 48, 7° andar, Centro, CEP 01.010-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n® 09.346.601/0001-25.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

“Cedente” ou “EAQ”

significa a EAO EMPREENDIMENTOS AGROPECUARIOS E
ORGANIZAGCOES LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Ibicui, Estado da Bahia, na Fazenda Reunidas Boa
Vista, S/N, Estrada Estadual, Zona Rural, CEP 45.290-000,
inscrita no CNPJ sob o0 n°® 00.141.269/0001-98.

“Chamada de Capital”

significa a chamada para integralizacdo realizada pela
Administradora, sob a orientacao da Gestora, de forma que o
Cotista do Fundo integralize Cotas do Fundo, caso nao tenha o
feito a vista no momento da subscricdo das Cotas, observado a
sua aplicabilidade prevista no respectivo Suplemento e no
Boletim de Subscricao.

“Classe” Classe Unica de Cotas, conforme regras especificas dispostas
neste Regulamento.
“"CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Codigo Anbima”

significa o Cdédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros.

nw

Cadigo Civil”

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“CondicOes de Aquisicdo” significa as condicbes estabelecidas na Clausula 4.1 do Anexo
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Descritivo, a serem verificados pela Gestora previamente a cada
aquisicao de Direitos Creditdrios ao Fundo.

“Consultora
Especializada”

significa a CERES INVESTIMENTOS E CONSULTORIA LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Uberaba, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Edilson Lamartine Mendes, n© 536,
Pavimento Superior, Parque das Américas, inscrita no CNPJ/MF
sob o n% 34.250.750/0001-33, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

“Conta do Fundo”

significa a conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto
ao Custodiante, utilizada para movimentagdao dos recursos do
Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para pagamento
dos encargos do Fundo.

“Contrato de Cobranca”

significa o contrato de cobranca celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e o Agente de Cobrancga
para fins de formalizar a contratacdo dos servicos de cobranca
extraordinaria pelo Agente de Cobranca.

“Contrato de Consultoria”significa o contrato de consultoria celebrado entre a

Administradora, em nome do Fundo, e a Consultora Especializada
para fins de formalizar a contratacdo dos servicos de consultoria
especializada pela Consultora Especializada.

“Contrato de
Distribuicdo”

significa o contrato de colocacdao de Cotas a ser celebrado entre
o0 Fundo, representando pela Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider, regulando os termos e condicbes para cada
Oferta de Cotas do Fundo.

“Contrato de Gestdao”

significa o contrato de gestdo celebrado entre a Administradora,
em nome do Fundo, e a Gestora, para fins de formalizar a
prestacao de servicos de gestao de recursos pela Gestora,
anteriormente a adaptacao do Fundo perante a RCVM 175 e que
sera oportunamente substituido pelo Acordo Operacional.

“Coordenador Lider”

significa (i) a Administradora; ou (ii) outra instituigdo responsavel
por distribuir, na qualidade de instituicdo intermediaria lider, uma
Oferta de Cotas.

“Cotas Seniores”

significa as Cotas da subclasse sénior, que ndo serdao
subordinadas a nenhuma outra classe de Cotas para fins de
amortizagao, pagamento de Remuneracdo das Cotas Seniores e
Resgate, na forma desse Regulamento.
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“Cotas Subordinadas
Jdnior”

significa as Cotas da subclasse subordinada janior, que serdo
subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para fins de amortizacao, Excesso de Subordinagao e
Resgate, na forma desse Regulamento.

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

significa as Cotas da subclasse subordinada mezanino, que serao
subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacao,
pagamento de Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino e
Resgate, na forma desse Regulamento.

“Cotas Subordinadas”

significa as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas” significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

“Cotista” significa o titular de Cotas do Fundo.

“Critérios de
Elegibilidade”

significa os critérios estabelecidos na Clausula 4.2 do Anexo
Descritivo, a serem verificados pela Gestora em conjunto da
Consultoria Especializada no momento de cada aquisicdo de
Direitos Creditérios pelo Fundo.

“Custodiante”

significa a Administradora, ou seu sucessor a qualquer titulo.

A\ CVM "

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

significa cada data do pagamento do preco de aquisicdo dos
Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo a Cedente.

“Despesas do Fundo”

significa o somatdrio em reais de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo.

“Devedores”

significa os devedores dos Direitos Creditorios.

“Dia Util”

significa qualquer dia que ndo seja (i) sdbado, domingo ou feriado
nacional; ou (ii) dia em que, por qualquer motivo, nao houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

significa os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

“Direitos Creditérios

significa os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos;
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Inadimplidos”

“Direitos Creditorios”

significa os direitos creditérios do agronegdcio a serem adquiridos da
Cedente e que sejam representados por Titulos, oriundos de
relagdes mercantis de venda e compra de gado bovino no ambito
de leildes.

“Disponibilidades”

significa os recursos em caixa do Fundo ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

“Documentos
Comprobatoérios”

significa a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios, compreendendo, todos os documentos necessarios
para protesto, cobranca ou execucdao judicial dos Direitos
Creditorios Adquiridos, dentre eles, mais ndo limitadamente, (i)
os pertinentes Titulos representativos dos Direitos Creditorios;
(ii) a relacdo de arquivos xml contendo os cdédigos das notas
fiscais vinculadas aos Titulos; (iii) os instrumentos que
formalizam eventuais garantias dos Direitos Creditorios; (iv) os
Termos de Cessao e/ou Termo de Endosso; (v) as notas de leildo
e contratos de compra e venda rural com reserva de dominio, nas
quais estao descritas as relagdes mercantis de venda e compra
de gado bovino; e (vi) todos os demais documentos suficientes a
comprovacao da existéncia, validade e cobranca dos Direitos
Creditérios.

“Documentos do Fundo”

quando referidos em conjunto, o Regulamento e o Contrato de
Cessdao ou Termo de Aquisicao ou Promessa de Aquisicdo e
Endosso de Titulos de Crédito Representativos de Direitos
Creditorios conforme minuta que seja aprovada pelos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas.

“Escriturador”

Significa a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., qualificada acima, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

“Eventos de Avaliacao”

significa os eventos definidos na Cldusula 11.2 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia de Cotistas para deliberar se os mesmos deverao ser
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada.

“Eventos de Liguidacao
Antecipada”

significa os eventos definidos na Clausula 11.3 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo da
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacao do
Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

“Eventos de Recompra

significam, em conjunto, os Eventos de Recompra Compulséria
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Compulséria”

Parcial e os Eventos de Recompra Compulséria Total.

“Eventos de Recompra
Compulsoéria Parcial”

possui o significado que lhe é atribuido no item 4.4.1 do

Anexo Descritivo.

“Eventos de Recompra
Compulséria Total”

possui o significado que lhe é atribuido no item 4.5 do Anexo
Descritivo.

“Excesso de
Subordinacao”

significa o valor a ser pago aos titulares das Cotas Subordinadas
Janior, conforme disposto no item 12.5 do Regulamento.

“Fiagro” significa os fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais.

“Fundo” significa o BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” significa a CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS

LTDA., sociedade limitada, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n® 19.613, de 08 de margo de 2022,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 717, 4° Andar, Conjunto 43, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ] sob o n° 40.962.925/0001-38 ou sua
sucessora a qualquer titulo.

“Grupo Econdémico da
Cedente”

sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econémico, para
os fins deste Regulamento, as pessoas naturais controladoras da
Cedente, as entidades por estas controladas, direta ou
indiretamente, e demais entidades sob controle comum das
pessoas mencionadas anteriormente, desde que tais entidades
atuem no segmento do agronegécio e exergam, como objeto
social, atividades correlatas e/ou complementares ao objeto
social da Cedente na data de celebragao do Contrato de Cessao.
Ndo serdo consideradas integrantes do Grupo Econdmico da
Cedente as sociedades sob controle das pessoas naturais
controladoras da Cedente que ndo apresentem confusdo
patrimonial com a Cedente e cujas atividades sejam estranhas
aquelas desempenhadas pela Cedente, tais como sociedades que
atuem nos segmentos de construgao civil, engenharia,
petroguimico, entre outros.

“indice de
Inadimplemento
Histérico”

a relacdo, a ser calculada pela Gestora todo Dia Util, entre a
somatédria dos valores de face de todos os Direitos Creditérios
Inadimplidos da Carteira do Fundo (incluindo os Direitos
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Creditérios cuja provisdo para perdas é igual a 100%), e o
Patrimonio Liquido do Fundo, que ndo poderd ultrapassar 15%
(quinze por cento).

“Indice de Subordinacdo” em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacdo Junior,

o Indice de Subordinacdo Mezanino e o indice de Subordinacdo
Subordinadas, conforme aplicavel.

“Indice de Subordinacdio significa a relacdo minima a ser observada entre o Patriménio

Mezanino”

Liguido da Classe e o valor da soma das Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Séniores em circulagdo, a qual devera,
diariamente, representar o percentual minimo de 125% (cento e
vinte e cinco por cento). Isso significa que, no minimo, 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido da Classe deve ser
representado por Cotas Subordinadas Junior em circulacéo.

“Indice de Subordinacdo significa a relacdo minima a ser observada entre o valor do

Sénior”

Patrimoénio Liquido da Classe e o valor das Cotas Séniores em
circulacdo, a qual deverd, diariamente, representar o percentual
minimo de 200% (duzentos por cento). Isso significa que, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido da
Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulacdo.

“Instituicoes Bancarias

Autorizadas”

significa o Banco do Brasil S.A., a Caixa Econdmica Federal, o
Ital Unibanco S.A., o Banco Bradesco S.A., e o Banco Santander
(Brasil) S.A., quando referidos em conjunto.

“Instrucdo CVM n° 489" significa a Instrugdao da CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada.

“Investidores
Profissionais”

significa os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido pelo artigo 11 da
Resolugao CVM n° 30/21

“Investidores

Qualificados”

significa os investidores que se enquadrem no conceito de
investidor qualificado, conforme definido pelo artigo 12 da
Resolugao CVM n© 30/21.

“IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“IR" significa o Imposto de Renda.
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n

Legislacdo
Socioambiental”

significa a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saude e
seguranga ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio
ambiente.

“Leis Anticorrupcao”

significa a legislagdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgao, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado, bem como o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel.

“Medida Provisoria n°
2.200-2"

significa Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“Notas e Contratos de
Compra e Venda”

significam as notas de leildo e contratos de compra e venda rural
com reserva de dominio;

“Oferta”

significa toda e qualquer oferta publica de Cotas, que ocorrer nos
termos da Resolucdo CVM n° 160/22, na modalidade de rito de
registro automatico.

“Patriménio Liquido”

significa o patrimoénio liquido do Fundo, entendido como a soma
algébrica do caixa disponivel com o valor dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo, precificados de acordo com a metodologia
prevista neste Regulamento e dos demais bens e direitos de
titularidades do Fundo passiveis de apreciagdo pecuniaria,
subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e
as provisOes realizadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

“Patrimonio Liguido
Negativo”

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os valores
das obrigagdes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

a Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacao, joint venture, sociedades anoOnimas, fundos de
investimento, organizagcdes ou entidades sem personalidade
juridica ou autoridade governamental.

“Politica de Cobranca”

significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios adotada
pelo Custodiante e pelo Agente de Cobranga, para a cobrancga,
conforme o caso, ordinaria e extraordinaria dos Direitos
Creditoérios Adquiridos, conforme descrita no Anexo II ao
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presente Regulamento.

“Patriménio Liquido
Negativo”

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os valores
das obrigagdes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

“Politica de Crédito”

significa a politica de crédito e de originacdo a ser observada pelo
Fundo para a aquisicdo dos Direitos Creditorios, cujos principais
termos e condicdes estao descritos no Anexo III a este
Regulamento.

“Politica de
Investimentos”

significa a politica de investimento do Fundo, conforme
descrita na Clausula 2 do Anexo Descritivo.

“Régua de Provisdo para

Devedores Duvidosos”

possui o significado que lhe é atribuido no item 8.3.3.2 do
Regulamento.

A\

Regulamento”

significa este regulamento do Fundo, seus Anexos e Suplementos.

“Remuneracdo das Cotas significa a meta de remuneragao das Cotas Seniores definida no

Seniores”

respectivo Suplemento.

“Remuneracdo das Cotas significa a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas

Subordinadas Mezanino”

Mezanino definida no respectivo Suplemento.

“Reserva de
Amortizacdo”

significa a reserva constituida para realizagdo das amortizages
da préxima parcela de Cotas Seniores e, conforme o caso, das
Cotas Subordinadas Mezanino, descrita e caracterizada na
Clausula 13.1 do Anexo Descritivo.

“Reserva de Caixa”

significa a reserva constituida para o pagamento de todo e
qualquer passivo financeiro, despesas ou encargos de
responsabilidade do Fundo, descrita e caracterizada na Clausula
13.2 do Anexo Descritivo.

nw

Resgate”

significa a amortizacdo integral de uma série ou classe de
Cotas.

“Resolucdo CVM no

30/21"

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM no

39/21"

significa a Resolugao CVM n° 39, de 13 de julho de 2021,
conforme alterada.
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“RCVM 160"

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“RCVM 175"

é a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagdo de servicos para os
fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins.

“Risco de Capital”

exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimdnio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacbes de sua carteira de Ativos.

“Subclasses”

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.

“Suplemento das Cotas
Seniores”

significa o suplemento referente a cada série de Cotas Seniores
emitidas, conforme modelo constante do Anexo IV do presente
Regulamento.

“Suplemento das Cotas
Subordinadas Junior

significa o suplemento referente a cada emissdao de Cotas
Subordinadas Junior, conforme modelo constante do Anexo VI do
presente Regulamento.

“Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino”

significa o suplemento referente a cada emissdao de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme modelo constante do Anexo V
do presente Regulamento.

A\

Suplemento”

significa, em conjunto, o Suplemento das Cotas Seniores,
Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino e Suplemento das
Cotas Subordinadas Junior.

“Taxa de Administracao”

significa a taxa de administracao devida pelo Fundo nos termos
da Clausula 6.1 do Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestao”

Remuneracdao devida pelo Fundo a Gestora nos termos do
Regulamento.

“Taxa Maxima de
Distribuicdo”

Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos distribuidores de
Cotas contratados, nos termos do Regulamento.

“Taxa Minima de
Aquisicao”

significa a taxa minima de aquisicdo, definida no Contrato de
Cessdao ou Termo de Aquisicdo ou Promessa de Aquisicdo e
Endosso de Titulos de Crédito Representativos de Direitos
Creditodrios, a qual compreende a média ponderada das metas de
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remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as Despesas e os encargos do Fundo.

“Contrato de Cessao”

significa o "Contrato de Cessdo e Aquisicdo sem Coobrigacdo de
Direitos Creditérios e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
a Gestora, a Consultora Especializada e a Cedente, por meio do
qual a Cedente se comprometeu, mediante determinados termos
e condicdes, a oferecer, de tempos em tempos, Direitos
Creditorios para possivel aquisicao do Fundo.

“Termo de Aquisicdo ou
Promessa de Aquisicao e

significara o "Termo de Aquisicdo ou Promessa de Aquisicdo e
Endosso de Titulos de Crédito Representativos de Direitos

Endosso de Titulos de
Crédito Representativos
de Direitos Creditérios”

Creditérios”, cuja minuta poderd ser sujeita a aprovagao pelos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas para passar a regrar
a aquisicdo e endosso de Direitos Creditérios.

“Termos de Cessao”

significa cada Termo de Cessdo celebrado pela Cedente, nos
termos do modelo previsto no Contrato de Cessao, por meio do
qual a Cedente formaliza a transferéncia de um ou mais Direitos
Creditérios em favor do Fundo.

“Termo de Endosso”

significa cada Termo de Endosso que seja emitido e celebrado
pela EAQ, por meio do qual a EAO formalize a transferéncia de
um ou mais Titulos em favor do Fundo.

“Titulo”

significa a(s) duplicata(s) emitidas por pessoas naturais e
juridicas que integrem as cadeiras produtivas do agronegdcio, na
forma eletronica ou escritural, conforme o caso, de titularidade
da Cedente, representativas dos Direitos Creditorios.

Pagina 73 de 89



QITECH

ANEXO II

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro —
Responsabilidade Limitada.

POLITICA DE COBRANGCA

Sera observada pelo Agente de Cobranca a politica para cobranca dos Devedores prevista
neste Anexo II, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo
Contrato de Cobranca.

A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos é realizada pelo Custodiante, por meio
da emissao de boletos bancarios, com crédito do pagamento direcionado a Conta do Fundo.
No ambito da cobranca ordinaria, o Custodiante podera contar com o apoio do Agente de
Cobranca para a geragdo dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos a serem definidos no Contrato de Cobrancga.

A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores é realizada pelo Agente de Cobranga, mediante
a adocdo das seguintes medidas:

(i) quando do vencimento de cada Direito Creditério Adquirido, sem a identificacdo do
respectivo pagamento, o Agente de Cobranga entrard em contato telefonico com o
Devedor, a fim de negociar a divida e, conforme o caso, emitir novo boleto corrigido;
e

(i) nao resolvido por contato telefénico, o Agente de Cobranca enviard notificagdo
extrajudicial, informando o prazo de 15 (quinze) dias para que o Devedor pague as
parcelas em aberto, sob pena de restricdo do nome junto ao SERASA.

(iii) caso ndo haja o pagamento decorrido o prazo definido no item anterior, o Agente

de Cobranca adotara, por conta prépria ou terceiro por ele contratado, as medidas
judiciais necessarias para cobranga do Direito Creditorio ora vencido e nao pago.
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro -
Responsabilidade Limitada.

POLITICA DE CREDITO
CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

1. Limites de Crédito. Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda
corrente nacional e estardo sujeitos a revisdes pela Gestora a qualquer tempo, inclusive em
caso de ocorréncia de fato relevante relacionado a Cedente e/ou aos respectivos Devedores.
Os limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes
de pregos.
2. Analise de Crédito. O limite de crédito de cada Devedor sera definido a partir da
analise de ficha cadastral junto a Gestora e das documentacbes obtidas em consultas de
mercado realizadas pela Consultora Especializada, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:
() centrais de informacgdes;
(i) fornecedores; e
(iii) documentagdes especificas do Devedor (ato de constituicdo da sociedade e suas

respectivas alteragdes posteriores, assim como demonstracdes financeiras, quando

pessoa juridica, cédula de identidade e CPF, assim como declaracao de imposto de

renda, quando pessoa fisica, dentre outros).

3. Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito. A analise do risco de crédito para
a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de avaliagdo:

) histérico dos clientes da Cedente;
(i) consulta a certidées emitidas por cartérios de protestos, conforme o caso;
(iii) consulta nos bureaus de crédito, conforme o caso;

(iv) informacdes fornecidas por fornecedores, quando aplicavel; e

(v) informagOes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras, quando
aplicavel.
4. Aprovacdao de Crédito. Todas as aprovagbes de crédito pela Gestora serdao

realizadas com base (a) no atendimento dos Direitos Creditérios as Condicdes de Aquisicdo
e (b) na politica de investimento. No ambito do processo de aprovacdo de crédito, serdo
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avaliadas, ao menos, as seguintes informacgoes:

(i) perfil da operacdo, incluindo suas principais caracteristicas, prazos, taxas e
garantias, inclusive considerando pro forma as Condigdes de Aquisicdo e os Critérios
de Elegibilidade; e

(i) no caso de Direitos Creditorios ofertados para cessdo ou endosso sem coobrigacao
da Cedente ou de terceiros, os respectivos Devedores deverdo ter demonstracdes
financeiras auditadas por auditor independente.

5. Suspensdo ou Bloqueio de Crédito. O limite de crédito concedido a um
determinado Devedor devera ser imediatamente suspenso caso se verifique a existéncia
de:

(i) inatividade igual ou superior a 12 (doze) meses; e

(i) inadimplemento superior a 35 (trinta e cinco) dias pelo Devedor no pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos.

6. Reabilitagdo de Crédito. A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo

de novo processo de analise do Devedor, quando a inatividade e/ou o bloqueio forem iguais
ou superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro —
Responsabilidade Limitada.

MODELO DE SUPLEMENTO DE SERIE DE SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [¢]2 ([¢]) SERIE DE SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° 01 (“"Suplemento Cotas
Seniores”), da [¢]@ ([e]) série de subclasse de Cotas Seniores do BAVIERA PURA
ORIGEM FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o n° 51.707.901/0001-59,
registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pela Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada,
Resolucdo da CVM n©° 39, de 13 de julho de 2021, conforme alterada, Resolucdao da CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolugcao CVM 175/22"), e
por seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“*Regulamento” e
“Fundo”, respectivamente), neste ato representado por sua instituicido administradora, a
SINGULARE CORRETORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n® 1.498, de 28 de agosto de 1990,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 1355 - 50 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40
(“Administradora”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Seniores e do Regulamento,
no maximo [e] Cotas da [e]@ ([e]) série da classe sénior, no valor de [R$ 1.000,00 (mil
reais)] cada, na 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme definida no Regulamento),
para oferta publica nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, na
modalidade de rito de registro automatico. A oferta publica sera distribuida pelo
Coordenador Lider.

3. Caracteristicas:

(i) Valor total de emissao: Até R$ [e];

(i) Data de emissao: [e];

(iii)  Inicio da amortizagdo do principal: [e];

(iv)  Cronograma de amortizacdo do principal: [e];

(v) Vencimento final: [e];
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(vi) Remuneragao das Cotas Seniores: [e]; e

(vii) Cronograma de pagamento da Remuneracdo das Cotas Seniores: mensal, no 25°
(vigésimo quinto) dia.

4, Regime de Colocagao: [e].

5. Forma de integralizacao: [e].

6. Publico-alvo: [e]

7. Custo de Distribuigao: [e]

8. Possibilidade de cancelamento do saldo de Cotas ndo colocado: [e]
9. Intermediario Lider da Oferta: [e]

10. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigagdes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

[e]

Administradora
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro —
Responsabilidade Limitada.

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

SUPLEMENTO DA [¢]2 ([¢]) EMISSAO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 02 ("Suplemento Cotas
Subordinadas Mezanino”), da [¢]2@ ([e]) emissdo da subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino de emissdo do BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(*CNPJ/MF”) sob o n° 51.707.901/0001-59, registrado na Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"), constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Lei n°
8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de
julho de 2021, conforme alterada, Resolugdao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolugdao CVM 175/22"), e por seu regulamento, conforme
alterado de tempos em tempos ("Regulamento” e "Fundo”, respectivamente), neste ato
representado por sua instituicdo administradora, a SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratorio n© 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 - 59 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n© 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino e do
Regulamento, no maximo [e] cotas da [e]@ ([e]) emissdo da classe subordinada mezanino,
no valor de [R$ 1.000,00 (mil reais)] cada, na 12 Data de Integralizacao de Cotas
(conforme definida no Regulamento), para oferta publica nos termos da Resolugao CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, na modalidade de rito de registro automatico. A oferta publica
sera distribuida pelo Coordenador Lider.

3. Caracteristicas:

(i) Valor total de emissdo: Até R$ [e];

(i) Data de emissdo: [e];

(iii)  Inicio da amortizagdao do principal: [e];

(iv)  Cronograma de amortizagao do principal: [e];
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(v) Vencimento final: [e];
(vi) Remuneracdo das Cotas Mezanino: [e]; e

(vii)  Cronograma de pagamento da Remuneragdo das Cotas Mezanino: mensal, no 25°
(vigésimo quinto) dia.

4, Regime de Colocagao: [e].

5. Forma de integralizacao: [e].

6. Publico-alvo: [e]

7. Custo de Distribuicdo: [e]

8. Possibilidade de cancelamento do saldo de Cotas nao colocado: [e]

9. Intermediario Lider da Oferta: [e]

10. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste

Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicGes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

[e]

Administradora
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro -
Responsabilidade Limitada.

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO [e]2 ([¢]) EMISSAO DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 03 ("Suplemento Cotas
Subordinadas Janior”), da [¢]2 ([e]) emissdo da subclasse de Cotas Subordinadas Junior
de emissdo do BAVIERA PURA ORIGEM FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF")
sob o n® 51.707.901/0001-59, registrado na Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM"),
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Lei n® 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme alterada, Resolucdo da CVM n© 39, de 13 de julho de 2021, conforme
alterada, Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugao CVM 175/22"), e por seu regulamento, conforme alterado de tempos em
tempos ("Regulamento” e "Fundo”, respectivamente), neste ato representado por sua
instituicdo administradora, a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 - 5° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°© 62.285.390/0001-40 (“"Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Junior e do
Regulamento, no maximo [e] cotas da [e]@ ([¢]) emissdo da classe subordinada junior, no
valor de [R$ 1.000,00 (mil reais)] cada, na 12 Data de Integralizacdo de Cotas (conforme
definida no Regulamento), para [colocagdo privada ou oferta publica] nos termos da
Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, na modalidade de rito de registro
automatico. A oferta publica sera distribuida pelo Coordenador Lider.

3. Caracteristicas:

(i) Valor Total de Emissdo: Até R$ [e]; e

(i) Data de Emissao: [e];

(iii) Inicio da Amortizacdo do principal: [e];

(iv)  Cronograma de amortizagao do principal: [e];
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Vencimento Final: [e]; e

Remuneracdo das Cotas Subordinadas Janior: N/A

Cronograma de pagamento da Remuneracao das Cotas Juniores: N/A
Regime de Colocagao: [e].

Forma de integralizacao: [e].

Publico-alvo: [e]

Custo de Distribuicdo: [e]

Possibilidade de cancelamento do saldo de Cotas ndo colocado: [e]
Intermediario Lider da Oferta: [e]

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste

Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

11.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte

integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicGes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento.

Sao Paulo, [DATA].

[e]

Administradora
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro -
Responsabilidade Limitada.

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGCAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios transferidos ao Fundo e da
expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditdrios, é facultado a Gestora, por
si ou terceiros contratados, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por
amostragem, observado o disposto a seguir:

(i) a Gestora deve analisar, a documentagdao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, por amostragem aleatéria simples para a determinagao de um intervalo
de confianca para a proporcdo de eventuais falhas;

(i) para a execugao da andlise da documentagdao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, a Gestora, sob sua responsabilidade, poderd contratar consultoria
especializada para prestar os servigos de analise mais proximo da transferéncia por
amostragem dos Direitos Creditérios, sendo que, neste caso, o Custodiante possuira
regras e procedimentos adequados previamente acordados, que lhe permitira
verificar o cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigacao de validar os
direitos creditorios em relacdo as condicGes de andlise estabelecidas neste
Regulamento;

(iii) a verificacdo pela Gestora ou terceiro por ela contratado mais préxima da
transferéncia englobara a verificagdo dos Documentos Comprobatérios. O
procedimento indicado neste Anexo sera realizado por amostragem, conforme item
(i) acima eletronicamente por empresa contratada pelo custodiante;

(iv) a Gestora, diretamente ou por meio de empresa contratada, devera verificar
trimestralmente a totalidade, nos termos da RCVM 175, dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério inadimplido e/ou
de cada Direito Creditério que tenha sido substituido no curso do respectivo
trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da Cedente,
caso assim entenda necessario.
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ANEXO VII

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Baviera Pura Origem Fiagro —
Responsabilidade Limitada.

POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

Os termos definidos e expressées adotadas com iniciais em letras mailsculas neste Anexo
VII, que nao estejam definidos no Anexo I deste Regulamento, terdo o significado a eles
atribuidos a segquir, aplicavel tanto no singular quanto no plural:

“Contrato a Termo” significa as operagdes de fixacdo de taxa de cambio
realizadas pelo Fundo com qualquer Contraparte
Elegivel Swap ou Termo, registrados em mercado de
bolsa ou balcdo, observada a politica de investimento
em derivativos descrita neste Anexo VIII;

“Contraparte Elegivel Swap significa a B3, o Banco Santander S.A., Banco Itau

ou Termo” S.A., Banco Bradesco S.A. ou outra instituicao
financeira atuante no Brasil, com classificacdo de risco
atribuida a si ou a sua matriz por Agéncia
Classificadora de Risco superior ou igual a “AA(bra)” ou
equivalente na escala local, desde que devidamente
aprovada em Assembleia de Cotistas. Em caso de
substituicdo da Contraparte Elegivel Swap ou Termo
originalmente contratada, a Gestora devera informar a
substituicdo a Contraparte Elegivel Swap ou Termo com
30 (trinta) dias de antecedéncia da data da efetiva
substituicdo. No caso de rebaixamento da classificacdo
de risco atribuida a Contraparte Elegivel Swap ou
Termo a niveis inferiores a “AA(bra)”, esta serd
substituida em até 30 (trinta) dias da data do referido
rebaixamento, nao sendo, a partir de entao,
contratadas mais operagdes com a mesma instituicdo
substituida;

“Contratos de Opcdo de significa os instrumentos derivativos para protecdao da
Compra IDI” exposicao a taxa prefixada por meio da aquisicdo de
contratos de opcdo de compra sobre o IDI;

“"Contrato de Swap” ou significa o Contrato de Swap a ser celebrado entre o
“Contrato de Termo” Fundo e a Contraparte Elegivel Swap ou Termo, de
acordo com o qual a Contraparte Elegivel Swap ou
Termo devera realizar pagamentos de taxas variaveis
ao Fundo e o Fundo devera realizar pagamentos de
taxas fixas (incluindo eventual variacdo cambial) a
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Contraparte Elegivel Swap ou Termo.

Com relacao ao Contrato a Termo, significa o Contrato
a Termo a ser celebrado entre o Fundo e a Contraparte
Elegivel Swap ou Termo, de acordo com o qual o Fundo
negociara taxa futura de cambio com a Contraparte
Elegivel Swap ou Termo.

Tanto o Contrato de Swap, como o Contrato a Termo,
podem ser realizados em ambiente de balcdo ou bolsa,
sendo certo que, conforme o mecanismo escolhido,
podera haver necessidade de depodsito de margem ou
colateral, bem como Vviabilidade de liquidagao
antecipada do ajuste mantendo a data de vencimento
do instrumento.

Em ambos os casos, os instrumentos e procedimentos
estao descritos neste Anexo VIII;

“DA" significa o somatdério em reais (R$) de todas as
Despesas do Fundo, estimados pela Gestora, incluindo
a previsdao de custos a serem incorridos com a
celebracdo dos contratos de derivativos descritos neste
Anexo VIII, desconsiderando-se as eventuais despesas
e encargos elencados nas Clausulas 10 e 15 do
Regulamento e Anexo Descritivo, respectivamente;

“1DI” significa o Indice de Taxa Média de Depdsitos
Financeiros de Um Dia, calculada e divulgada pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br);

significa as operagdes de swap de taxas de juros
(interest rate swaps) e variacdo cambial realizadas
pelo Fundo com qualquer Contraparte Elegivel Swap ou
Termo, nos termos dos respectivos Contratos de Swap,
com o objetivo de minimizar o potencial descasamento
entre a taxa fixa de suas posicdes a vista e as metas
de Remuneracao das Cotas Seniores e Remuneragao
das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Politica
de Investimento em Derivativos descrita neste Anexo
VIII; e

“Taxa DI"” significa as taxas médias diarias dos depdsitos
interfinanceiros - DI de 01 (um) dia, “over extra
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grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3, no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet (www.b3.com.br).

O Fundo realizara operacdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas
posicdes detidas a vista, até o limite destas, buscando executar as operacdes de Swap ou
Termo, ambos no mercado de balcdo com uma Contraparte Elegivel Swap ou Termo e
através de operagdes de compra de opgdes de taxas de juros, bem como em bolsa de
valores, sendo necessario neste caso manter uma reserva de margem para deposito. Em
todos os casos, as operagdes, conforme demanda da contraparte, poderdao requisitar
mecanismos de (a) reequilibrio ou liquidagdo antecipada dos ajustes (“reset”) e (b)
depédsito de margem, sempre em prazos definidos, sendo certo que, nestes casos, a
Gestora devera segregar recursos para cumprir com estas obrigagOes, considerando
condicOes e espécies de depdsito previamente definidas.

1. Opcoes de juros.

As opcdes de juros sao aquelas negociadas no mercado listado da B3, bem como aquelas
celebradas com Contrapartes Elegiveis negociadas bilateralmente em mercado de balcdo e
registradas na camara de liquidacdo (“clearing”) da B3. O risco de contraparte nesta
modalidade é a B3 ou Contraparte Elegivel SWAP ou Termo, sendo registrada em mercado
de balcdo. Nestes casos, a operacdo ndo contard com margem para o ajuste, sendo
necessario um pagamento de prémio na contratacdo.

A Administradora realizard a marcacdo a mercado das opcoes de juros, conforme o manual
de precificacao adotado pela Administradora.

2. Procedimento de aquisicao de derivativos de juros através da aquisicdo
de opcao de compra IDI negociados na B3 ou feitos com Contraparte Elegivel
SWAP ou Termo para os Direitos Creditorios em reais (R$), bem como com
relacdo a equivaléncia em reais (R$) das operagdoes com liquidacdo em moeda
estrangeira para protecao contra exposicao de risco em variacao cambial.

O Fundo podera realizar a contratagdo de instrumentos derivativos para protecdo da
exposicao a taxa prefixada por meio da aquisicdo de Contratos de Opgao de Compra IDI,
observadas as seguintes condigOes:

(i) a cada aquisicdo de um Direito Creditorio, o Fundo podera adquirir Contratos de
Opgao de Compra IDI com prazo de vencimento igual ao vencimento do referido
Direito Creditorio (ou com data superior, desde que a mais proxima possivel do
vencimento do referido Direito Creditorio);

(i) em caso de inexisténcia de Contratos de Opcdo de Compra IDI igual a Taxa DI de
referéncia projetada, o Fundo adquirird o contrato de strike com a taxa superior

mais préxima a taxa DI de referéncia projetada;
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(iiil)  a aquisicdo da opcao devera ocorrer na Data de Aquisicao e Pagamento do referido
Direito Creditério, sendo que o strike definido nos Contratos de Opcao de Compra
IDI sera utilizado como parametro para calculo do Preco de Aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditérios elegiveis objeto de aquisicdo;

(iv)  os procedimentos descritos poderdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditorios para o Fundo; e

(v) todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdo de operacdes no
mercado de derivativos deverao ser creditados na Conta do Fundo.

3. Operacoes de Swap ou termo de moeda sem entrega fisica (termo) na
modalidade back-to-back:

As operacdes de Swap ou termo sao aquelas realizadas no mercado de balcdo, mediante
contratacdo com uma Contraparte Elegivel Swap ou Termo, nos termos de instrumento
cujo teor reflita as condigdes negociais do Swap ou termo, com uma Contraparte Elegivel
SWAP ou Termo ou contra o mercado, sendo certo que, neste caso, sera reservado recurso
para margem impactando a taxa de excesso de spread.

O risco na liguidacdo do Swap ou termo esta relacionado a capacidade de a Contraparte
Elegivel Swap ou Termo ou termo cumprir com suas obrigacdes, nos termos do Contrato ou
a liquidagdo junto a cdmara de liquidagdao da B3.

Estas operacOes serdao registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte
central, ou em qualquer outro sistema ou cdmara de custoddia e liquidagdo financeira de
valores mobilidrios autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.

A Administradora realizara a marcacdo a mercado das operagbes de Swap ou termo,
conforme o manual de precificagao por ela adotado.

As operacdes poderao ser contratadas para protecdao da exposicao do risco em variacao
cambial ou, conforme o caso, na existéncia de atratividade, para protecdo da variacdo dos
juros. Este Ultimo, sendo um processo concorrente a aquisicdo de Contratos de Opgdo de
Compra IDI, acima listada.

4, Para protecao contra exposicao de risco em variagao cambial

O Fundo realizara a contratagdo de Swap ou termo para protecdo da exposicdo a variagdo
cambial. Caso o Fundo venha a realizar o Swap, o Fundo pagara a variagdo cambial
acrescida de uma taxa de juros baseada na formagao da Taxa de Desconto definida no
Contrato de Cessao, devendo a Contraparte Elegivel Swap ou Termo pagar um percentual
acumulado da Taxa DI. Caso o fundo venha a realizar operacgdes a termo, ou Non Deliverable
Foward (NDF), o Fundo negociara uma taxa futura de cambio R$/US$ no montante
equivalente ao valor do Direito Creditério a ser adquirido, observadas, no minimo, as
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seguintes condicdes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

5.

conforme definido nos Documentos do Fundo, sera calculado o Preco de Aquisicao
a cada aquisicdo de Direito Creditorio;

para definir os parametros do Preco de Aquisicdo, seria contratado Swap ou com
valor nocional inicial igual ao valor do Preco de Aquisicao ou o termo pelo valor do
Direito Creditorio, convertido pela taxa de cambio de venda divulgado pelo Banco
Central (PTAX) no dia de aquisicdo do Direito Creditério pelo Fundo (considerando
gue se trata do ponto de partida para apuracao da variacdo cambial no ambito do
Swap ou termo);

o prazo de vencimento do Swap ou do termo devera ser igual ao vencimento do
Direito Creditério e a contratacdo do Swap ou do termo devera ocorrer
anteriormente a aquisicdo do Direito Creditdrio elegivel;

no caso da realizacdo de operagodes de termo, o Fundo adquirird também opcdes de
compra de IDI conforme procedimento anteriormente descrito;

a taxa de cambio utilizada para a apuracdo da ponta em moeda estrangeira do Swap
sera a taxa de cambio de venda divulgada pelo Banco Central (PTAX) no dia do
vencimento do Swap ou do termo;

caso a Contraparte Elegivel Swap ou Termo ndo possa, por qualquer razao, realizar
a operacdo de Swap ou termo, entdao o Fundo ndo adquirira o Direito Creditorio na
referida data de vencimento, até que a Contraparte Elegivel Swap ou Termo
possa realiza-la, ou até que seja aprovada uma nova Contraparte Elegivel Swap ou
Termo pela Assembleia de Cotistas;

os procedimentos descritos acima poderao ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo; e

todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo serdo movimentados
pela Administradora por meio da Conta do Fundo.

Para protecdo contra exposicdo de risco em variagdao juros utilizando

SWAP em contraposicdo a aquisicao de opgoes:

O Fundo podera realizar a contratacdo de Swap para protecdo da exposicdo a variacao de
juros. Caso o Fundo venha a realizar a contratacdo de Swap o Fundo pagara juros
prefixados, equivalente a Taxa de Desconto definida no Contrato de Cessdo, e recebera a
taxa de juros relacionados ao IDI acrescida de uma taxa de juros representando a
composicao do spread, observadas as seguintes condigOes:

(i)

conforme disposto nos Documentos do Fundo, sera calculado o Preco de Aquisicdo
a cada cessao/aquisicao de Direito Creditorio;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

QITECH

para definir os pardmetros do Prego de Aquisicdo, seria contratado Swap com valor
nominal inicial igual ao valor do Preco de Aquisicdo (considerando que se trata do
ponto de partida para apuracdo da variagdao cambial no &mbito do Swap ou termo);

o prazo de vencimento do Swap devera ser igual ao vencimento do Direito Creditério,
e a contratacdo do Swap deverd ocorrer anteriormente a aquisicdo do Direito

Creditorio elegivel;

no caso da realizacdo de operagdoes de termo ou NDF, o Fundo podera também
realizar operagdes de SWAP em contraposicdao a aquisicao de IDI;

os procedimentos descritos acima poderao ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo; e

todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo serao movimentados pela
Administradora por meio da Conta do Fundo.
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