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REGULAMENTO DO
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO SRM”

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAo PADRONIZADO SRM”, disciplinado pela Resolugao n2 175 da CVM de 23 de dezembro
de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus
respectivos Anexos, se houver, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicéveis, conforme o disposto abaixo.

Capitulo I.
FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

Artigo 1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em classe
Unica de cotas, ou seja, as Quotas somente poderdo ser resgatadas na Data de Resgate
de cada série de Quotas, ou em virtude de liquidacdo antecipada conforme previsto no
Capitulo XVII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro: O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, a partir da 12 Data
de Emissdo de Quotas. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo
de duracdo do Fundo.

Paragrafo Segundo: Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo o significado que Ihes é atribuido
no Anexo | ao presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro: Resta, desde ja, estabelecida a expressa possibilidade de futura
criacdo e emissdo de novas classes e/ou subclasses de cotas por este Fundo, sendo certo
gue nesta eventualidade, sob nenhuma hipdétese, o tratamento tributario aplicavel ao
Fundo e a classe de cotas atual podera ser alterado, devendo, ainda, serem observados
todos os termos e procedimentos especificos previstos na RCVM 175 e nas normas
aplicaveis, inclusive, mediante realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas e
obtencdo dos registros especificos para cada nova classe/subclasse em questdo perante
os 6rgaos competentes.



(a)

(b)

(©)

(d)

Capitulo II.
OBIJETIVO DO FUNDO

Artigo 2. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus quotistas (“Quotistas”) da
Classe Unica, observada a politica de investimento e composicdo de carteira definida
neste Regulamento, valorizacdo de suas Quotas, acima das taxas de juros praticadas
pelo mercado interbancario (CDI) no longo prazo, por meio da aquisicdo pelo Fundo de
guotas de emissdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e quotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado — FIDC NP
(conjuntamente denominado “FIDCs” e, isoladamente, “FIDC”).

Capitulo llI.
PuBLIcO ALvO

Artigo 3. As Quotas do Fundo de Classe Unica serdo destinadas exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos pela RCVM n2 175.

Capitulo IV.
CONDICOES DE AQUISICAO

Artigo 4. A Classe Unica somente adquirird quotas de FIDCs que, na data de
aquisicao, atendam as condicBes de aquisicdo estabelecidos a seguir (as “Condices de

Aquisicdo”):
as quotas dos FIDCs devem ser denominadas e pagas em moeda corrente nacional;

os FIDCs ndo podem adquirir direitos creditérios garantidos por duplicatas ndo
performadas;

em caso de investimento pelo Fundo em quotas subordinadas de FIDC a ser constituido,
o numero de quotas subordinadas em circulacdo do referido FIDC devera representar,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do seu patrimonio liquido e o niumero de
guotas seniores e cotas subordinadas mezanino em circulacdo deverdo representar em
conjunto, no maximo, 75% (setenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido;

os FIDCs devem apresentar classificacdo de risco de no minimo “BBB” na escala local
atribuida por agéncia de classificacao de risco, nos casos de FIDCs que ndo estejam sob
a gestao da Gestora;



(e) em setratando de quotas de FIDC que ndo as dos FIDCs Exodus, a Gestora deve informar

&)

previamente a agéncia de classificacdo de risco, de modo que esta possa avaliar o
impacto da aquisicdo das quotas em questao sobre as classificagcdes de risco por ela
emitida as Quotas do Fundo, previamente a aquisicdo das quotas em questado; e

o FIDC deve possuir: (i) a Gestora como (a) sua consultora de crédito responsavel pela
prestacdo dos servicos de analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos
Direitos de Crédito para aquisicdo pelo FIDC; (b) responsavel pela definicdo dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros passives de aquisicao pelo FIDC; ou (ii) o Fundo como
principal quotista subordinado, sendo considerado, para efeitos da presente alinea,
como principal quotista subordinado, o quotista subordinado que detenha a maior
guantidade de quotas subordinadas do referido FIDC investido pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro: Caso o numero de quotas subordinadas em circulagdao do FIDC
mencionado no item “(c)” acima represente uma porcentagem inferior a 25% (vinte e
cinco por cento) do seu patriménio liquido, o Fundo devera, em até 10 (dez) dias
contados da data do inicio do desenquadramento, aportar recursos no referido FIDC de
forma que o niumero de quotas subordinadas em circulacdo volte a representar, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido e o nimero de quotas
seniores e cotas subordinadas mezanino em circulagdo volte a representar em conjunto,
no maximo, 75% (setenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido.

Paragrafo Segundo: A Gestora devera encaminhar ao Custodiante e a Administradora,
no momento da aquisicdo de novas quotas de FIDCs, aviso que ateste que todas as
Condigdes de Aquisicao foram devidamente atendidas e verificadas pela Gestora e que
a aquisicdo esta de acordo com o disposto neste Regulamento.

Artigo 5. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e a agéncia de classificacdo de risco ndo poderdo ser
responsabilizados pelo adimplemento ou ndo das quotas de FIDCs, por eventual
depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo, assumindo os Quotistas os riscos inerentes a este tipo de
investimento. Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

Capitulo V.
FATORES DE Risco

Artigo 6. A Classe Unica estd sujeita aos riscos de flutua¢des de mercado, riscos de
crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condigdes adversas de liquidez e



(a)

(b)

(©)

negociagdo aplicaveis aos direitos creditérios, ativos financeiros e demais modalidades
operacionais integrantes das carteiras dos FIDCs cujas quotas sejam subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos
de resgate e amortizagdo. Os riscos também sdo aplicaveis aos ativos financeiros e
demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro: Riscos de Mercado:

Risco de Crédito dos Titulos e Valores Mobiliarios da Carteira do Fundo: Os titulos

publicos e/ou privados de divida, bem como os valores mobilidrios que puderem compor
a carteira dos FIDCs, em cujas quotas o Fundo devera investir, estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores de tais titulos e valores mobilidrios, bem como altera¢ées nas condicdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos dos referidos emissores. Mudancas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos
titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco Decorrente da Precificacdao dos Ativos: A precificacdo dos ativos integrantes da

carteira dos FIDCs (excecdo feita aos Direitos Creditérios), em cujas quotas o fundo
deverad investir, deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacgdes, estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de
marcacdao a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagcdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das
Quotas do Fundo. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode
ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados.

Fatores Macroecondmicos Relevantes: Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no

Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacOes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e mudancgas legislativas, poderdo resultar em perda pelos respectivos condéminos do
valor principal de suas aplicacdes.



(d)

(2)

(b)

(©)

Descasamento entre Valores de Atualizacdo das Quotas: O Fundo aplicara suas

disponibilidades financeiras principalmente em quotas de FIDCs e, também, em
modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Quotas sera atualizado em conformidade com o
permitido pela rentabilidade da carteira a cada determinado momento, poderd ocorrer
o descasamento entre os valores de atualizacdo (i) das quotas dos FIDCs subscritas ou
adquiridas pelo Fundo e dos outros ativos integrantes da carteira do Fundo e (ii) das
Quotas do Fundo.

Paragrafo Segundo: Riscos relacionados ao Fundo:

Descasamento de Taxas e de Fluxo de Caixa do Fundo: Os direitos creditorios

integrantes da carteira dos FIDCs, em cujas quotas o Fundo deverd investir, sdo
contratados a taxas prefixadas. A distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs
para suas quotas tem como parametro a taxa média do CDI. Portanto, se a taxa do CDI
se elevar substancialmente, os recursos dos FIDCs poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos quotistas dos FIDCs (dentre os quais, o
Fundo), e nem os FIDCs, tampouco as instituicdes administradoras dos FIDCs, prometem
ou asseguram rentabilidade ao Quotista.

Inadimpléncia dos Clientes e Ndo Existéncia de Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes

pela Solvéncia dos Direitos Creditérios: Cada um dos cedentes é responsavel somente

pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo
quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa
forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos clientes no
pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderao sofrer impactos decorrentes do
ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condéominos,
dentre os quais, o Fundo.

Risco Operacional: Dada a complexidade operacional proépria dos fundos de

investimento em direitos creditorios, apesar dos contratos de cobranca celebrados
entre os agentes envolvidos nas operacdes dos FIDCs, pode ocorrer erro na troca de
informacgdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a
execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condominos,
dentre os quais, o Fundo.

Paragrafo Terceiro: Riscos relativos aos FIDCs:



(a)

(b)

(a)

(b)

Risco de Descontinuidade dos FIDCs: A politica de investimento dos FIDCs, estabelece

gue os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos creditdrios
originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos quotistas
quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos nos FIDCs, em fungdo da
continuidade das operagdes regulares dos cedentes e da capacidade destes de originar
direitos creditérios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de
investimentos do Fundo descrita no Capitulo IV estabelece que o Fundo deve voltar-se,
principalmente, a aplicagdo em quotas dos FIDCs, o Fundo poderd sofrer impactos
negativos em func¢ao da descontinuidade dos FIDCs.

Performance e Riscos relacionados ao Cedente: De acordo com a estrutura dos FIDCs,

em cujas quotas o Fundo deverd investir, e durante o prazo de duracdao do Fundo,
ocorrerao diversas cessdes de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma
garantia pode ser dada de que os cedentes continuarao atuando no ramo de atividade
gue atualmente possibilitam os cedentes a originacdo dos direitos creditdrios
integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o Patriménio Liquido dos FIDCs e,
consequentemente, o Patrimoénio Liquido do Fundo, poderdao ser afetados caso
qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacao
dos direitos creditérios.

Paragrafo Quarto:  Riscos de Liquidez:

Liquidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de

suas Quotas decorrem da liquidacgao: (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados
na aquisicdo de quotas dos FIDCs, e (ii) de quotas dos FIDCs. Apds o recebimento destes
recursos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate
de Quotas pertencentes aos seus Quotistas. Além disso, o Fundo pode ndo estar apto a
efetuar pagamentos relativos aos resgates das Quotas no caso de (i) falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao
negociados, e/ou (ii) condi¢Ges atipicas de mercado.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do

Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Quotas sdo (i) o
pagamento das amortizacdes e resgates das quotas dos FIDCs de propriedade do Fundo
e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas. Caso tal evento
ocorra nao sera devido aos Quotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a



(c)

(d)

Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas dos FIDCs: As Unicas fontes de

recursos dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas
quotas sdo liquidacdo: (i) dos direitos de crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos
ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, os FIDCs nao dispordo de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das quotas, o que
poderd acarretar prejuizo aos quotistas dos FIDCs, incluindo o Fundo.

Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos de
crédito e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secunddrio ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das quotas dos FIDCs a
liquidacdo dos direitos de crédito e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estao impossibilitados de
assegurar que as amortizacoes e/ou resgates das quotas dos FIDCs e, por consequéncia,
das Quotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a
Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas

Subordinadas Mezanino e ao Atendimento da Razdao de Garantia Para Efeitos de

Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em

consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortiza¢des e
resgates das Quotas Subordinadas Junior estdo condicionadas ainda a manutencao
simultadnea da Razdo de Garantia e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo. Considerando-se a natureza das Quotas de FIDCs e o risco a elas inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacBes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.



(e)

(a)

(a)

Subordinacdo de determinadas quotas de FIDCs passiveis de Aquisicdo pelo Fundo a

outras Classes ou Séries de quotas dos FIDCs aos quais pertencem. O Fundo poderd

adquirir quotas subordinadas de FIDCs, as quais se subordinam as quotas seniores de
tais FIDCs para efeitos de amortizagao e resgate. As amortizagdes e resgates de quotas
subordinadas tém sua realizagdo condicionada ainda a manutencdo da razao de garantia
e a existéncia de disponibilidades dos FIDCs. Adicionalmente as quotas subordinadas
podem ser subdividas em quotas subordinadas mezanino as quotas subordinadas junior,
sendo além da subordinacdo as quotas seniores, as quotas subordinadas junior se
subordinam as quotas subordinadas mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacbes e/ou o resgate das
guotas subordinadas de FIDCs que venham a ser adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizacbes e/ou resgates ndo
ocorram ndo sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante e a Gestora, do Fundo ou dos FIDCs qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. A ndo amortizacdo ou resgate de quotas subordinadas de FIDCs
detidas pelo Fundo poderda impactar negativamente no fluxo de pagamento de
amortizagdo ou resgate do Fundo e/ou no valor patrimonial das Quotas do Fundo.

Paragrafo Quinto:  Riscos Especificos:

N3&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de investimentos no

Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos,
gue poderao acarretar perdas do capital investido pelos Quotistas no Fundo. Embora a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo hda garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas. Em condicGes adversas de mercado, referido sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Paragrafo Sexto: Risco Sistémico:

Pode ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado
pela diversificacdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso
de um banco em acertar suas contas com os demais possa provocar uma rea¢ao em
cadeia, impedindo que outros bancos na sequéncia, acertem suas contas e assim por
diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo,
consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de instituicGes financeiras.



(a)

(b)

(c)

Paragrafo Sétimo: Outros Riscos:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito
e ativos financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

Auséncia de classificacdo de Risco das Quotas: As quotas ndo possuem classificacdo de

risco emitida por agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliagcdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas quotas e com a capacidade do
Fundo em honrar com os pagamentos das quotas. Além disso, a auséncia de classificacdo
de risco pode restringir a negociacdo das quotas no mercado secundario a um nimero
menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez das quotas nesse mercado. Caso os
titulares das quotas desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo de
vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no
mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento. Ndo ha
garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer de seus investimentos antes
do prazo de vencimento das quotas.

Risco Normativo: A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de

investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo
mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes,
entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as
Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamenta¢cées ou entendimentos
jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem
vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

Capitulo VI.
ADMINISTRADORA E TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 7. O Fundo serd administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355 — 592 andar, inscrita no CNPJ/MF n¢®
62.285.390/0001-40 (a “Administradora”). A Administradora devera administrar o
Fundo cumprindo com suas obriga¢des, de acordo com 0s mais altos padrdes de

diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
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homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios negdcios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢ées da Assembleia
Geral de Cotistas, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao
e de preservagado dos direitos dos Quotistas.

Paragrafo Primeiro: A Administradora do Fundo podera, mediante prévia deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas de Quotistas, contratar empresa autorizada pela CVM
a administrar recursos de terceiros, para prestar os servigos de gestao da carteira do
Fundo, observado o disposto no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo: Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicGes legais e regulamentares vigentes e observada a delegacdo de
poderes a Gestora, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, exercer os direitos inerentes as quotas dos FIDCs
em gue investe e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obriga¢cdes de terceiros contratados e/ou a serem contratados pela
Administradora em nome do Fundo para prestacdo de servicos em favor deste ultimo,
inclusive, restando a Administradora expressamente autorizada a contratar junto a
terceiros, servicos que extrapolem aqueles indicados no artigo 82 da Parte Geral da
RCVM 175 e/ou expressamente mencionados em seus Anexos.

Artigo 8. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais
previstas em na RCVM 175:

a) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o
livro ou lista de presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v) os
registros contdbeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

c) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas no mercado organizado;

d) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

e) elaborar e divulgar as informacGes periddicas e eventuais da Classe;

f) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive os
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contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

g) manter servigo de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

h) cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas;

i) calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinacdo para a Gestora; e

j) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicdes regulatdrias aplicaveis.
Artigo 9. No que diz respeito aos Direitos Creditorios, cabe ainda a Administradora:
a) contratar, em nome do Fundo, os servigos de registro dos Direitos Creditérios em
Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, observada a regulamentacao
aplicavel;

b) custédia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario
central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

c) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

d) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada, e

e) realizar a guarda dos Documentos Comprobatodrios.

Artigo 10. Em acréscimo as obrigacGes previstas na parte geral da RCVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e
gualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, a Gestora, a
Entidade Registradora, a Consultora Especializada e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe, de outro;
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b) encaminhar ao SRC documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

c) obter autorizagdao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SRC; e

d) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante,
a depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdao do Ativo no que se
refere a Classe que adquira os precatoérios federais previstos no art. 22, paragrafo 19,
inciso Il, do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

Artigo 11. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas
esferas de atuacao, praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relagao a qualquer
classe, exceto nas hipdéteses autorizadas pelo referido artigo.

| — receber depdsito em conta corrente;
Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3, ambos da Parte Geral da RCVM 175, ou, ainda, em

regra especifica para determinada categoria de fundo;

IIl — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de cotas subscritas;

IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VI — praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o fundo estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art.
118 da Parte Geral da RCVM 175.

Pardgrafo Primeiro: A Gestora pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo,
desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de

servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Segundo: A Gestora pode utilizar ativos da carteira na retenc¢do de risco da
classe em suas operagdes com derivativos.
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Artigo 12. E vedado a Gestora e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer
remuneracado, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso do consultor, sugestao
de investimento.

Artigo 13. E vedado o repasse de informacgdo relevante ainda n3o divulgada a que
se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico
do fundo ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confiangca com
prestadores de servigo do fundo.

Artigo 14. O Fundo pagara pela prestacdo dos servicos de administracao,
escrituracdo, gestao, custddia, controladoria, uma remuneracdo calculada conforme
descrito abaixo:

(a) Serd devido a: (i) Administradora, a titulo de honorarios pela atividade de
administracdo do Fundo e outras definidas neste Regulamento, uma taxa de RS 5.838,98
(cinco mil oitocentos e trinta e oito reais e noventa e oito centavos) mensais, atualizado
anualmente pela variacao positiva do IGP-M; e a (ii) Gestora, a titulo de honorarios pela
atividade de gestdo da carteira do Fundo, uma taxa correspondente ao minimo mensal
de RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) ou o equivalente de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) a 1,25% (uma unidade e vinte cinco centésimos por cento) mensal
calculada sobre o total do valor de créditos cedidos aos fundos, (FIDC da Industria
Exodus Institucional e FIDC Ndo- Padronizados Exodus Institucional) o que for maior
ajustados pela performance dos direitos creditérios.

Paragrafo Primeiro: A soma dos valores referentes a remuneragdo da Gestora nao
podera ser superior a RS 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhdes de reais) anuais, o
qgual devera ser atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M.

Pardgrafo Segundo: A remuneracdo da Gestora sera paga pelo Fundo em até duas
parcelas mensais e tera como base de cdlculo o montante total de créditos cedidos aos
fundos geridos pela Gestora, conforme descrito no caput deste Artigo, no més
automaticamente anterior ao més de pagamento.

Pardgrafo Terceiro: Em decorréncia de eventos econdémicos, ficam condicionados como

periodos de revisdo dos limites aqui expressos os meses de margo e agosto de cada ano,
com a finalidade de adequacdo ao panorama de mercado.

(b) Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndao prevé uma taxa maxima de
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distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugdao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Taxa
Mdxima de Distribui¢cdo”), conforme alterada.

Artigo 15. A Administradora e a Gestora poderado estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo a Gestora
e aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndao
exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo.

Artigo 16. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletrdnico, (a
“Comunicacdo de Renuncia”), a Administradora podera renunciar a administragdo do

Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas, para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacdo
aplicavel e do disposto no Regulamento.

Artigo 17. No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio
de suas fungdes por até 60 (sessenta) dias da data da Comunicagdo de Renuncia, ou até
sua efetiva substituicdao, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Unico: A Administradora devera colocar a disposicdo da instituicdo que
vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da deliberagao
da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes atribuidos
a Administradora, nos termos deste Regulamento. O prazo de 15 (quinze) dias
estabelecido neste Paragrafo, podera ser ultrapassado, conforme o caso, limitado ao
prazo de 30 (trinta) dias contados da Comunicac¢do de Renuncia.

Artigo 18. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispéem sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade da
propria Administradora.

Artigo 19. Caso a Administradora ndo seja substituida no prazo estabelecido na
RCVM 175 e/ou na hipdtese de deliberacdo voluntaria pela liquidacdo do Fundo, a
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(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2

(h)

Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

Capitulo VII.
GESTORA

Artigo 20. A atividade de gestdo da carteira do Fundo ficard a cargo da NOVA S.R.M.
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE FINANCAS S.A., sociedade com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Cleveland, n2 509, 4.2 e 5.2 andares, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 11.504.852/0001-32 (a “Gestora”), autorizada a realizar a
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios
através do Ato Declaratério n2 11.179, datado de 23 de julho de 2010.

Artigo 21. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato
de Gestdo e neste Regulamento, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

enguadramento do Fundo em todos os momentos, quando do exercicio de suas
atividades, aos critérios estabelecidos em sua Politica de Investimento, nos termos do
Capitulo IV deste Regulamento e demais disposi¢des deste Regulamento relativas a
composicao da carteira do Fundo;

analise e selecdo de potenciais quotas de FIDC e outros ativos, conforme descritos na
Politica de Investimento do Fundo, observados os critérios e limites de concentracao
estabelecidos neste Regulamento;

acompanhamento das quotas de FIDCs e/ou ativos adquiridos pelo Fundo;

levar a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer informacdo
relevante ao Fundo e a sua carteira de investimentos;

cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
observar e fazer cumprir as disposicoes constantes deste Regulamento;

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des de negbécio para o
Fundo; e

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes das
guotas dos FIDCs e dos demais ativos detidos pelo Fundo.
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Artigo 22. Nenhuma quota de FIDC e/ou outro ativo, conforme estabelecidos na
Politica de Investimento, podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora, conforme previsto neste
Regulamento.

Artigo 23. A Gestora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servicos cuja
contratacdo Ihe compete ou é autorizada nos termos da RCVM 175, com énfase aqueles
previstos nos artigos 84 e seguintes da RCVM 175 e no artigo 27, §32 e artigos 27 e
seguintes de seu Anexo ll, inclusive, os servigos de:

a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada, e

f) cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel.

Artigo 24. O Fundo outorgara a Gestora, nos termos do respectivo Contrato de
Gestdo, todos os poderes necessarios a realizagao dos servicos descritos acima.

Paragrafo Primeiro: No caso de descredenciamento ou rendncia da Gestora, a
Administradora assumira temporariamente suas funcdes.

Paragrafo Segundo: Nas hipdteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagao do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.

Paragrafo Terceiro: A Administradora podera solicitar a Gestora, a qualquer tempo,
mediante notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham
subsidiado a Gestora no cumprimento de suas atividades de gestdo da carteira do
Fundo, sendo que, neste caso, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o
recebimento de notificacdo da Administradora em conjunto com a devida explicacdo de
como as suas atividades estao sendo cumpridas com relagao ao Fundo.
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Capitulo VIII.
PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 25. A Classe Unica contratou a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para tanto,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.285.390/0001-40, regularmente
autorizado pelo BACEN e credenciado perante a CVM para prestar os servicos de
custédia qualificada e controladoria ao Fundo (“Custodiante”), nos termos da
regulamentacado aplicavel. As atribui¢cdes do Custodiante sdo aquelas dispostas na RCVM
n2 175.

Paragrafo Unico: A Classe Unica contratou a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
62.285.390/0001-40, para prestar os servicos de escrituracdo ao Fundo (“Agente
Escriturador”).

Artigo 26. Os servicos de auditoria independente do Fundo serdo realizados
preferencialmente por uma dentre as seguintes empresas de auditoria independente
contratada pela Administradora em nome do Fundo: Ernst & Young Auditores
Independentes, KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes ou PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, mas ndo se
limitando as companhias supracitadas (o “Auditor Independente”).

Artigo 27. O custodiante deve, além de observar o que dispde a parte geral da
Resolucdo e a regulamentacdo especifica que trata de custddia de valores mobiliarios:

| — acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor,
ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

Il — executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes do
Fundo.

Artigo 28. Os servigos de distribuicdo e colocagao de Cotas do Fundo serdo
prestados pela Administradora, Gestora ou terceiro contratado devidamente habilitado.

Artigo 29. Nos termos da RCVM 175, a Gestora e os terceiros contratados deverao

informar a Administradora os atos realizados em nome do Fundo, os quais sejam
pertinentes ao exercicio do dever fiduciario de verificagao pela Administradora.
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(a)

(b)

Capitulo IX.
PATRIMONIO LiQuiDO E METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 30. O patriménio liquido da Classe Unica corresponderd a soma dos recursos
disponiveis em caixa com o valor dos ativos integrantes da carteira mais os valores a
receber, apurados na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes as
despesas e encargos do Fundo e provisGes (“Patrimonio Liguido”).

Paragrafo Primeiro: Com excegdo das quotas dos FIDCs integrantes da carteira do
Fundo, os demais instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverao
ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, observadas as regras
e os procedimentos, definidos pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, aplicaveis aos
fundos de investimento.

Paragrafo Segundo: As perdas e provisdes com os ativos financeiros e as demais
modalidades operacionais integrantes da carteira da Classe Unica serdo reconhecidas
no resultado do periodo observadas as regras e os procedimentos definidos no Plano
Contabil. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo
de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Paragrafo Terceiro: Os ajustes aos valores dos ativos e das modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo decorrentes da aplicagao dos critérios estabelecidos
neste Regulamento serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Capitulo X.
EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 31. S3o considerados eventos de avaliacdo da Classe Unica (os “Eventos de
Avaliacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

caso qualquer FIDC investido pelo Fundo apresente evento de avaliacao;

a rentabilidade de qualquer subclasse das Quotas Subordinadas do Fundo ndo atinja
120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI durante 6 (seis) meses consecutivos;
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(c)

(d)

(e)

()

(a)

(b)

caso a classificacdo de risco de qualquer das quotas adquiridas pelo Fundo seja
rebaixada para nota inferior a “BBB” na escala local, atribuida por agéncia de
classificagdo de risco;

caso os Srs. Salim Rafael Mansur e Marcos Rafael Mansur deixem de ser acionistas
relevantes da Gestora, ou, ainda, caso deixem de ser administradores da Gestora;

cessacdo ou renuncia pela Gestora, a qualquer momento e por qualquer motivo, da
prestagao de servigos de gestdao dos FIDCs Exodus; e

caso ocorra o desenquadramento da Razdo de Garantia.

Paragrafo Primeiro: Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada
Assembleia Geral de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Geral de Cotistas constitui um Evento de Liquidacao,
estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da
convocacgao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo: Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao
da Assembleia Geral de Cotistas prevista no Paragrafo 12 acima, a referida Assembleia
Geral de Cotistas serd instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir
pela liquida¢do do Fundo.

Paragrafo Terceiro: No caso de decisdao assemblear pela ndo liquidagdo do Fundo,
ficard assegurado o resgate antecipado das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas
dissidentes.

Artigo 32. Serdo considerados eventos de liquidag3do antecipada da Classe Unica,
sem prejuizo do disposto no Regulamento, quaisquer das seguintes ocorréncias (os
“Eventos de Liquidacdo”):

requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia,
intervencao, liquidacdo extrajudicial, dissolugao judicial ou extrajudicial ou regime de
administracdo tempordria da Administradora, da Gestora ou do Custodiante;

se a Administradora, a Gestora ou o Custodiante perderem a qualificacdo técnica que os
habilita a prestar os servicos objeto deste Regulamento;
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(c)

(d)

(e)

S

(2

(h)

W)

(k)

inobservancia pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante de seus deveres e
obrigacdes previstos neste Regulamento e na regulamentacado aplicavel;

na superveniéncia de qualquer disposicdo normativa das autoridades publicas
competentes, notadamente da CVM, que impeca o funcionamento regular do Fundo;

na hipotese de, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patriménio Liquido médio do
Fundo for inferior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

ocorréncia no Brasil ou no exterior de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de modo relevante o mercado financeiro
brasileiro, ou tornem impossivel, desaconselhdvel ou extremamente onerosa a
manutenc¢ao do Fundo;

na hipdtese de, existindo Quotas subscritas e ndo integralizadas, e observado o prazo
maximo de integralizacdo constante do respectivo boletim de subscricdo e/ou
Suplemento e/ou compromisso de investimento, a Gestora ndo tiver aprovado durante
12 (doze) meses consecutivos a realizagdo de investimentos que acarretem o aporte de,
no minimo, 30% (trinta por cento) do valor total de Quotas subscritas a ser integralizado;

cessacdo ou renuncia pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

ndo pagamento, pelo Fundo aos Quotistas detentores de Quotas Subordinadas
Mezanino e de Quotas Seniores, dos valores referentes as amortizacées programadas
de tais quotas, observadas as metas de rentabilidade prioritaria das Quotas
Subordinadas Mezanino e das Quotas Seniores previstas em seus respectivos
suplementos de emissao;

alteracdo, direta ou indireta e por qualquer motivo, na estrutura societaria da Gestora;
e

em qualquer outra hipétese, sempre que assim decidido pelos Quotistas em Assembleia
Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

Paragrafo Primeiro: Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdao, a Administradora

devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo definidos nos
proximos Paragrafos deste Artigo.
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(a)

(b)

(©)

Paragrafo Segundo: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora e/ou a
Gestora deverdo convocar em até 1 (um) Dia Util a partir da ocorréncia, uma Assembleia
Geral de Cotistas, a fim de que os Quotistas deliberem sobre os procedimentos que
serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, inclusive sobre
a possibilidade do pagamento de resgate de Quotas pelo Fundo por meio de quotas de
FIDCs investidos.

Paragrafo Terceiro: No caso de decisdo assemblear pela interrupgao dos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate
antecipado das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes, sendo admitido ao Fundo o
pagamento do resgate em quotas de FIDCs investido.

Paragrafo Quarto:  Observada a deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas referida
no Pardgrafo Segundo deste Artigo, o Fundo resgatard todas as Quotas
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicdes e considerando o
valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulacao,
observados os seguintes procedimentos:

a Administradora e a Gestora liquidarao todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores das quotas dos
FIDCs investidos, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XIV, a Administradora
debitard a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas em circulacdo
até o limite dos recursos disponiveis.

Capitulo XI.
DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE UNICA

Artigo 33. Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da
Parte Geral da Resolucdo CVM 175, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim
como de sua Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacdes
especificas.

Artigo 34. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragao de Taxa de Gestdo:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

(9)

(h)

(i)
(i)

(k)

(1)

(m)
(n)
(o)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo e/ou da
Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdao de
relatdrios e informacodes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este

Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacdo de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;

despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execu¢dao de
garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de

suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo da classe;

despesas com liquidacgao, registro e custddia de operagdes com Ativos da carteira;
despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacgdes da carteira de Ativos;
distribuicdo primaria das Cotas;

admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
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(p)

(9)

(r)
(s)
(t)

(u)
(v)
(w)

(x)

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que detém os
direitos sobre o respectivo indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o
disposto no art. 99 da RCVM 175;

taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
despesas relacionadas ao servi¢co de formacdo de mercado das Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo
com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis;

taxa de performance;
taxa maxima de custddia;

despesas com o registro de direitos creditdrios, incluindo as relativas a contrata¢ao da
Entidade Registradora;

tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas relacionadas
a contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca;

Artigo 35. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, na forma da
regulamentacdo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a
tiver contratado.

Capitulo XII.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 36. A Classe Unica terd escrituracdo contabil prépria. As demonstracdes
financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicacdo previstas no Plano Contdbil e na legislacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro: No que ndo conflitar com as disposi¢des do Plano Contabil,
aplicam-se ao Fundo os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e
mensuracdo dos ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas e
apropriacdo de despesas, previstos nas normas contdbeis emitidas pela CVM aplicaveis
as companhias abertas, que tratam do reconhecimento e mensuragao, da apresentagao
e da evidenciacdo de instrumentos financeiros.
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Paragrafo Segundo: O exercicio social do Fundo terd duragdo de 1 (um) ano e
terminara em 30 de abril de cada ano.

Capitulo XIII.
ALTERAGAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCACAO,
INSTALAGAO E DELIBERAGOES

Artigo 37. As alteracbes do Regulamento dependem da prévia aprovagdo da
Assembleia de Cotistas, salvo nas hipdteses previstas neste Regulamento.

Artigo 38. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, as alteracdes do Regulamento sdo eficazes, com relacdo a
incorporacado, cisao, fusdao ou transformac¢do do Fundo, apenas a partir do decurso do
prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2¢2 do art. 119 da
RCVM 175.

Artigo 39. Ressalvada as deliberagdes relativas as matérias previstas nos artigos 31
e 32 acima, que deverao sempre ser tomadas por unanimidade das Quotas dos
presentes, as delibera¢des relativas as matérias previstas neste Artigo, bem como as
deliberacdes relativas a todas e quaisquer matérias relativas ao Fundo, serdao tomadas,
em primeira convocacdo, pela maioria de votos das Quotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria de votos das Quotas dos presentes

Artigo 40. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracoes
deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o Apéndice da
Subclasse impactada.

Artigo 41. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo:

a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razio social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; ou

c) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

Artigo 42. As alteragOes referidas nas alineas “a” e “b” da Clausula acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

Artigo 43. A alteragdo referida na alinea “c” da Cldusula acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 44. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacao
da CVM em contrario, para proceder as altera¢des determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

Artigo 45. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula acima, na data do
inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia, a Administradora deve
encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede
mundial de computadores.

Artigo 46. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

as demonstragdes contabeis na forma deste Regulamento;

a substituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais, bem como do Auditor
Independente ou de qualquer prestador de servico contratado pela Classe Unica;

a emissao de novas Cotas, hipétese na qual deve os Cotistas devem definir se possuirdo
direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas, salvo se o Anexo da Classe Unica
conferir poderes a Gestora para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos termos
da regulacdo aplicavel;

fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou a liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe, na forma do Capitulo 13 do Anexo da Classe Unica;

a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula acima e no art. 52 da
Parte Geral da RCVM 175;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

deliberar sobre a contratac3o, pela Classe Unica, dos servicos de auditoria independente
das demonstracdes financeiras da Classe Unica, bem como dos demais servicos
especializados de consultoria e assessoria que julgar necessarios;

aprovar toda e qualquer emissao e distribuicao de Quotas, assim como todas as suas
condigdes e caracteristicas;

aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe Unica, inclusive a
contratacao de prestadores de servicos e assungdo de despesas ndao expressamente
previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamenta;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas;
deliberar a amortizagao antecipada, total ou parcial, das Quotas; e

o plano de resolugdo de Patrimonio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitagdo de responsabilidade dos
Cotistas, nos termos da Clausula 12 do Anexo da Classe Unica.

Artigo 47. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstrag¢des contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatério
do auditor independente, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragdes
contdbeis, nos termos do artigo 71 da RCVM 175.

Artigo 48. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contdbeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

Artigo 49. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas
pode dispensar o prazo estabelecido na Clausula acima.

Artigo 50. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

Artigo 51. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos distribuidores
na rede mundial de computadores.
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Artigo 52. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva
Assembleia de Cotistas.

Artigo 53. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
Administradora enviard todas as informacgdes detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacao e votacao a distancia, incluindo as informacgdes necessarias
e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas
serd realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

Artigo 54. As informacdes requeridas na convocacdo, conforme descritas nas
Clausulas anteriores, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores em que a informag¢do completa deve estar
disponivel a todos os investidores.

Artigo 55. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com
10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao, ou com, no minimo, 15 (quinze)
dias de antecedéncia da data de sua realiza¢do nos casos em que houver contratacao de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢des regulatdrias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que
sejam aplicdveis ao Fundo em fung¢do de sua categoria.

Artigo 56. Da convocac¢dao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletrénica.

Artigo 57. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 58. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de
convocagao.
Artigo 59. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que

detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.
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Artigo 60. O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

Artigo 61. A convocacgdo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 62. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.
Artigo 63. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletronico.

Artigo 64. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrdnico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Artigo 65. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 66. Serd admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

Artigo 67. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo

minimo de 10 (dez) dias para manifestacdao, contado da consulta que for realizada por
meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio
fisico.

Artigo 68. Para o calculo do coOmputo do quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos
representativa da participacdo do respectivo Cotista em relacdo ao Fundo e/ou a Classe
ou a Subclasse em questdo, conforme o caso.
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Artigo 69. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do
Anexo da Classe Unica, as delibera¢des serdo tomadas pela maioria do percentual de
votos dos presentes a Assembleia de Cotistas, incluindo, sem limitacao, as deliberagdes
relativas as matérias previstas na Clausula acima.

Artigo 70. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Artigo 71. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas,
conforme o caso, cujos procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias
Especiais de Cotistas" respectivo Anexo da Classe Unica.

Artigo 72. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com
poderes especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o

2

procurador entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
conferéncia, utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

Artigo 73. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

a) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da
Classe;

b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo; e

d) Quando aplicével, o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo
de bens de sua propriedade.

Artigo 74. N3o se aplicam as vedacgbes previstas na Clausula acima quando:
a) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d” da Clausula

acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou
da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia
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(i)

(ii)

(iii)

de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica
ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Artigo 75. Previamente ao inicio das deliberagbes, cabe ao Cotista de que trata a
alinea “c” da Cldusula acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto.

Artigo 76. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacao da respectiva Assembleia de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Artigo 77. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado
aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas.

Artigo 78. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo
da Classe Unica, se houver.

Capitulo XIV.
PuBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 79. A Administradora e a Gestora sdo obrigadas a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo & Classe Unica, nos formatos
permitidos pela RCVM 175, devendo permanecer a disposicdo dos conddminos para
consulta, na sede e agéncias da Administradora e da Gestora, de modo a garantir a todos
os Quotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe Unica, sdo
exemplos de fatos relevantes:

a alteracdo da classificacdo de risco das subclasses ou séries de Quotas, bem como,
guando houver, dos demais ativos financeiros da carteira;

a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de
custddia, consultoria especializada ou gestdo da carteira do Fundo; e

a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Quotistas do Fundo.
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Artigo 80. A Administradora e a Gestora devem, no prazo maximo de 10 (dez) dias
apos o encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em suas sedes e
dependéncias, informagdes sobre: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada um
e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; (iii) o comportamento das quotas dos FIDCs, dos ativos financeiros e
demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigacdes aqui
estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de divulgacao
contidas na RCVM 175.

Artigo 81. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em
se tratando de demonstrag¢des financeiras mensais; e (ii) de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras
anuais.

Artigo 82. As demonstracdes financeiras da Classe Unica estardo sujeitas as normas
de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Artigo 83. A Administradora cabe divulgar, no minimo, anualmente: (i) o valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relacdo entre o Patrimonio
Liquido e o valor das Quotas; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e
(v) as sumulas dos relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo,
sem prejuizo das demais obriga¢bes previstas neste Regulamento e na legislagdo
vigente.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve
ser feita por meio de correio eletronico enviado ao Quotista, em seu site e no site da
CVM.

DispOSICOES FINAIS
Artigo 84. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigacdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser

consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.
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Artigo 85. As demonstragdes financeiras anuais da Classe Unica serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM.

Artigo 86. Por ocasido da auditoria de que trata o artigo 88 acima, os
demonstrativos trimestrais do Fundo serdo examinados para, apds isso, serem

submetidos a apreciacdo da CVM, nos termos da RCVM 175.

Artigo 87. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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Acordo Operacional
Administradora:

Agente Escriturador:

Amortizagao

Programada:

Assembleia Geral de

Cotistas:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Comunicacgao de
Renuncia:

CMN:

Anexo |
DEFINIGOES

E 0 acordo feito entre Administradora e Gestora.
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40;

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40;

€ a amortizacdo parcial das Quotas promovida pelo Fundo
nas Datas de Amortiza¢cGes Programadas, conforme previsto
no Suplemento da respectiva série ou subclasse;

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Regulamento;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, que
compdem o Patriménio Liquido;

é uma empresa, dentre as seguintes empresas de auditoria
independente, contratada pela Administradora em nome do
Fundo: Ernst & Young Auditores Independentes, KPMG
Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo
€ o Banco Central do Brasil;
é a comunicacdo a ser enviada aos Quotistas pela

Administradora em caso de sua renuncia a sua fungdo;

€ o Conselho Monetario Nacional;
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Custodiante:

CVM:

Data da Primeira
Subscricdo de Quotas:

Data de Resgate:

Datas de Amortizagao:

Dia Util:

Direitos de Crédito:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacao:

FIDC:

é a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira devidamente
autorizada para tanto, com sede na Cidade de S3ao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 52
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.285.390/0001-40,
ou seu sucessor a qualquer titulo;

é a Comissao de Valores Mobiliarios;

é a data da 12 subscricdo de Quotas de cada série ou
subclasse, em que os recursos sao efetivamente colocados,
pelos Investidores Profissionais, a disposicao do Fundo;

¢ a data em que se dard o resgate integral de cada série ou
subclasse de Quotas, conforme indicada no Suplemento da
respectiva série ou subclasse;

sdo as datas das Amortizacdes Programadas previstas em
cada Suplemento, ou a data de amortizacao deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas de Quotistas, conforme o caso;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancario nacional;

significa os Direitos de Crédito adquiridos ou passiveis de
aquisicao pelos FIDCs dos quais o Fundo seja detentor de

Quotas;

tém o significado que lhes é atribuido no artigo 34 deste
Regulamento;

tem o significado que |lhe é atribuido no artigo 31 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 32 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 2 deste
Regulamento;
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FIDC Exodus:

FIDCs:

FIDCs Exodus:

Fundo:

Gestora:

indice de Subordinacdo

indice de Subordinacdo
Junior

indice de Subordinacdo
Mezanino

indice de Subordinacdo
Subordinadas
Investidores

Profissionais:

Meta de Rentabilidade
Prioritaria:

Obrigacdes do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 4 deste
Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido no artigo 2 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 4 deste
Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido no artigo 1 deste
Regulamento;

tem o significado que |Ihe é atribuido no artigo 20 deste
Regulamento;

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacdo
Junior, o indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de
Subordinacdo Subordinadas, conforme aplicavel.

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe.

Relagdao minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido da
Classe.

Relagdao minima que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe.

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de

investimento em direitos creditorios;

é a meta de remuneracdo de cada série ou subclasse de
Quotas estabelecida no respectivo Suplemento, de acordo
com este Regulamento;

sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste

Regulamento e nos demais Documentos da Operacdo,
incluindo, mas n3o se limitando ao pagamento dos Encargos
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Patrimonio Liquido:

Patrimonio Liquido
Negativo

Plano Contabil:

Politica de
Investimento:

Quotas:

Quotas Subordinadas
Mezanino:

Quotas Subordinadas
Mezanino Classe V:

Quotas Subordinadas
Mezanino Classe VI:

Quotas Subordinadas
Mezanino Classe VII:

Quotas Subordinadas
Mezanino Classe VIII:

Quotas Subordinadas
Mezanino Classe IX:

Quotas Subordinadas
Junior:

do Fundo, da remuneracdo e da amortizacdo, e ao resgate
das Quotas;

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 30 deste
Regulamento;

Patriménio Liquido Negativo, que ocorrerd sempre que 0s
valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

é o Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI,
conforme a Instrucdo CVM 489, ou qualquer outro plano
contdbil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditérios que venha a substitui-lo nos termos da legislacado
aplicavel;

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 4 deste
Regulamento;

sao as Quotas de emissdo da classe Unica de cotas do Fundo;

sdo as Quotas de subclasse Subordinadas Mezanino
emitidas pelo Fundo nos termos do Regulamento;

sdao as Quotas de subclasse Subordinadas Mezanino Classe
V emitidas pelo Fundo;

sdao as Quotas de subclasse Subordinadas Mezanino Classe
VI emitidas pelo Fundo;

sdao as Quotas de subclasse Subordinadas Mezanino Classe
VIl emitidas pelo Fundo;

sdo as Quotas de subclasse Subordinadas Mezanino Classe
VIl emitidas pelo Fundo;

Sdo as Quotas de subclasse Subordinadas Mezanino Classe
IX emitidas pelo Fundo;

sdo as Quotas de subclasse Subordinadas Junior, emitidas
pelo Fundo em uma ou mais distribuigcdes;
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Quotas Seniores:

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Razdo de Garantia:

Regulamento:

RCVM 160:

RCVM 175:

Risco de Capital

SELIC:

Subclasses

Taxa de Administracao:

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de
Distribuicao

sao as Quotas de subclasse Seniores emitidas pelo Fundo
nos termos do Regulamento;

sdao as Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas
Subordinadas Junior do Fundo, consideradas em conjunto,
nos termos do Regulamento;

sdo os titulares das Quotas;

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patrimoénio Liquido e o valor total das Quotas Seniores;

é o regulamento do Fundo;

€ a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n2 160, de
13 de julho de 2022;

Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices e
similares para todos os fins;

Exposicao da Classe ao risco de seu Patrimonio Liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicacGes de sua carteira de
Ativos.

é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na
gualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe

tem o significado que lhe é atribuido no artigo 14 deste
Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido no artigo 14 deste
Regulamento;

Remuneragao maxima devida pelo Fundo aos distribuidores
de Cotas contratados, nos termos do Regulamento.
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Termo de Adesao:

Valor Unitario de
Emissao:

é o documento por meio do qual o Quotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo; e

€ o valor unitario de emissdao das Quotas de cada série ou

subclasse, na Data da Primeira Subscricdio de Quotas da
respectiva série ou subclasse.

39



ANEXO Il

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO SRM

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo
com os respectivos Apéndices, ou em virtude de liquida¢do da Classe, em conformidade
com o disposto no Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por
deliberacdao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e
neste Anexo da Classe Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO
DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1 A Classe Unica, podera emitir uma ou mais séries de Quotas de subclasse Seniores
(“Quotas Seniores”), observado que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagdo tenha ocorrido e esteja
em vigor;

(b) a Assembleia Geral de Cotistas de Quotistas tenha aprovado a emissao,
conforme dispde o Regulamento; e

(¢) o respectivo Apéndice de Quotas de Subclasse Seniores seja devidamente
preenchido, nos termos e condicdes previamente aprovadas na Assembleia
Geral de Cotistas de Quotistas que deliberou a respectiva emissao, e levado a
registro na forma permitida pela regulamentagao.
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4.1.1 A Classe de podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto neste
Regulamento, se for o caso.

4.1.2 Cada emissdo de subclasse série de Quotas Seniores pela Classe Unica dever4 ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na
forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes
relativas a série: (i) quantidade de Quotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii)
Data de Emissdo, (iv) Datas de Amortizagdes Programadas, (v) Data de Resgate, e (vi)
Meta de Rentabilidade Prioritdria da respectiva série de Quotas (o “Apéndice de Quotas
de Subclasse Seniores”).

4.1.3 As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obriga¢Ges comuns:

(a) prioridade de amortiza¢do e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissao fixado no respectivo Suplemento de emissao;

(c) Valor Unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior corresponderda a um numero
de votos igual ao seu valor patrimonial na data da Assembleia Geral de Cotistas,
calculado de acordo com o Regulamento.

4.2 As Quotas de subclasse Subordinadas dividem-se em:

(i)  quotas subordinadas mezanino (“Quotas Subordinadas Mezanino”);

(ii)  quotas subordinadas junior (“Quotas Subordinadas Junior” e, em conjunto com

as Quotas Subordinadas Mezanino, “Quotas Subordinadas”).

4.2.1 A Classe Unica, poderd emitir mais subclasses de Quotas Subordinadas, observado
que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja

em vigor;
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(b)

(c)

a Assembleia Geral de Cotistas de Quotistas tenha aprovado a emissao,
conforme dispde o Regulamento; e

o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido, nos termos e condigdes
previamente aprovadas na Assembleia Geral de Cotistas de Quotistas que
deliberou a respectiva emissdo, e levado a registro na forma permitida pela
regulamentagao.

4.2.2 Cada emissdao de subclasse de Quotas Subordinadas pelo Fundo deverd ser,

necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva subclasse,

na forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual deverd conter as seguintes informacoes

relativas a subclasse:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)
(v)
(vi)

guantidade de Quotas da respectiva subclasse de Quotas;

Valor Unitario de Emissao;

Data de Emissao;

Datas de Amortizacbes Programadas;

Data de Resgate; e

Meta de Rentabilidade Prioritaria da respectiva subclasse de Quotas.

4.2.3 As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigacoes:

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino, para
efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apods o resgate integral das Quotas Seniores e
das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, admitindo-se o resgate em
Quotas de FIDC;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate;

direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Subordinada Junior correspondera a
um numero de votos igual ao seu valor patrimonial na data da Assembleia Geral
de Cotistas, calculado de acordo com o Regulamento; e

é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo
igualitario entre os titulares de Quotas Subordinadas Junior.
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4.2.4 Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas emitidas pelo
Fundo.

4.2.5 Os detentores e subscritores de Quotas Subordinadas ndao poderao, em qualquer
hipdtese, adquirir ou subscrever Quotas Seniores de emissdo do Fundo.

4.2.6 Os detentores e subscritores de Quotas Subordinadas Junior ndo poderdo, em
qualquer hipétese, adquirir ou subscrever Quotas Subordinadas Mezanino de emissdo
do Fundo.

4.3 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdo.

4.4 As Quotas corresponderdo a fragOes ideais do patrimonio do Fundo, serdao
transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em
nome de seus titulares.

4.5 Fica a critério da Administradora, a emissao de novas séries ou subclasses de Cotas
Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissdao, ndao sejam
afetadas: (a) o Indice de Subordinagdo; e (b) a classificagdo de risco das Cotas
Seniores em circulagdo, se houver, conforme manifestagdao por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco, caso existente. Ndo poderdo ser emitidas novas séries ou
emissdes de subclasses Subordinadas caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento
de Liquidacdo Antecipada esteja em andamento, exceto se para enquadramento do
indice de Subordinag3o.

4.6 O investimento minimo na Classe Unica sera de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

4.7 As Quotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersao das Quotas.

4.7.1 As Quotas da Classe Unica serdo registradas na B3, mas a negocia¢do das Quotas
na B3 dependerd, necessariamente: (i) da obtencdo de uma classificacdo de risco
das Quotas por agéncia de classificacdo de risco atuante no pais, quando este
Regulamento devera ser aditado e complementado com informacdo referente
ao rating atribuido as Quotas do Fundo e (ii)do prévio registro das Quotas objeto
de negociacdo na CVM, nos termos da RCVM 175 e RCVM 160.

4.7.2 Observado o procedimento descrito acima, na hipdtese de negociacdo das

Quotas no mercado secundario, o agente intermedidario da respectiva
negociacdo sera responsavel por comprovar a qualificacdo do novo Quotista que
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4.7.3

estiver adquirindo tais Quotas, inclusive mediante a exigéncia de assinatura do
Termo de Adesdo, pelo investidor adquirente de Quotas do Fundo no mercado
secundario.

Os Quotistas serao responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos ou
emolumentos necessarios ao registro de suas Quotas, que serdo mantidas em
contas de depdsito em seu nome, sendo certo que o extrato de conta de
depdsito comprovard a propriedade do nimero de Quotas pertencentes aos
Quotistas, conforme registros do Fundo.

4.8 As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos artigos 38, 39 e 40

deste Regulamento, na data em que forem assinados os respectivos boletins de

subscricdo e compromissos de investimento pelos Investidores Profissionais. As

integralizacdes das Quotas subscritas dar-se-3ao conforme disposto nos respectivos

boletins de subscricao e compromissos de investimento, e serdo realizadas por meio

de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, Documento de Ordem de Crédito —

DOC ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha

a substitui-las, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao.

4.9 A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de

conta de depdsito em nome do respectivo Quotista.

4.9.1

4.9.2

4.10

4.11

No ato de subscricdo de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscricao
(que sera assinado pela Administradora), e (ii) se comprometerad a integralizar as
Quotas subscritas, nos termos dos respectivos boletins de subscriciao e
compromissos de investimento, respeitadas as demais condi¢des previstas neste
Regulamento.

O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o
Quotista, de cumprir as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicidveis ao Fundo; e (ii)a propriedade do numero de Quotas
pertencentes a cada Quotista.

A Classe Unica ndo possui taxa de ingresso, de saida ou taxa de performance.

A partir da Data da Primeira Subscricdo de Quotas Seniores de cada série, seu

respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinac3o

de seu valor de integralizagcdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao

menor dos seguintes valores:
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a) o Patrimonio Liquido, deduzido o valor das Quotas
Subordinadas, dividido pelo numero de Quotas Seniores em
circulagao; ou

b) o valor unitario da Quota no Dia Util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritdria estabelecida para a série no respectivo
Suplemento.

4.11.1 Os critérios de determinag¢dao do valor das Quotas Seniores de cada série,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir o valor de integralizacdo
de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuicdo.

4.11.2 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma
remuneracao superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o caput deste Artigo,
na respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o que representa o limite maximo
de remuneracdo possivel para as Quotas Seniores.

4.11.3 Em todo Dia Util, apds a incorporagdo as Quotas Seniores dos resultados descritos
no item (b) do caput deste Artigo, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da
carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas, observado que
as Quotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade na apropriacdo de tais valores
excedentes em relagdo as Quotas Subordinadas Junior, tendo por base a meta de
rentabilidade prioritaria estabelecida para cada subclasse de Quota Subordinada
Mezanino, conforme prevista em seus respectivos Suplementos.

4.12 A partir da Data da Primeira Subscricao de Quotas Subordinadas Mezanino de
cada subclasse, seu respectivo valor unitdrio sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdao ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

a) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores e
das subclasses de Quotas Subordinadas Mezanino que tenham
prioridade de pagamento em relagdo a subclasse em questdo,
dividido pelo niumero de Quotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo da subclasse em questdo; ou

b) o valor unitario da Quota no Dia Util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
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4.12.1

4.12.2

4.12.3

4.13

4.14

rentabilidade prioritdria estabelecida para a subclasse no
respectivo Suplemento.

Os critérios de determinagdo do valor de cada subclasse das Quotas
Subordinadas Mezanino, definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade
definir o valor de integralizacdo de cada subclasse das Quotas Subordinadas
Mezanino.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Subordinadas Mezanino nado fardo jus, quando da amortizacdao ou resgate de
suas Quotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Quotas, calculado
conforme este Artigo, na respectiva Data de Amortizacdo e Data de Resgate, o
gue representa o limite maximo de remuneracdo possivel para as Quotas
Subordinadas Mezanino.

Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados a todas as subclasses de
Quotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da
valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas
Subordinadas Junior.

A partir da Data da Primeira Subscricdo de Quotas Subordinadas Junior, seu
respectivo valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, dividido pelo
nuimero das Quotas Subordinadas Junior na respectiva data de calculo.

Sempre que houver resgate ou amortizacdo das quotas dos FIDCs integrantes da
carteira do Fundo, a Gestora devera decidir se o Fundo realizara amortizacdo de
Quotas ou manterd os recursos no Fundo com o objetivo de adquirir novas
guotas de FIDCs.

4.14.1 Qualquer amortiza¢do abrangera todas as Quotas do Fundo da respectiva classe

proporcionalmente e serdo pagas aos Quotistas em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da

data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo.

4.14.2 As Quotas Subordinadas Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior ndo serdao

amortizadas sem a devida observancia (i) da Razdo de Garantia e (ii) da existéncia de

disponibilidades do Fundo para tanto.
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4.16

4.17

4.14.3 As Quotas serdo amortizadas e/ou resgatadas, conforme o caso, nos termos
previstos no Suplemento correspondente ou nos casos previstos neste Regulamento.

4.14.4 No caso de encerramento da Classe Unica, a Administradora promovera a divisdo
de seu patrimdnio entre os Quotistas, na propor¢do de suas Quotas. O pagamento sera
efetuado em dinheiro, cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento,
apos o débito da remuneracdo devida a Administradora e dos demais encargos do
Fundo.

4.15 A Assembleia de Quotistas podera deliberar a amortizagdo antecipada, total ou
parcial, das Quotas ou a liquida¢do do Fundo.

4.15.1 Uma vez deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, na forma do caput deste
Artigo, a Administradora procederd a amortizacdo ou o resgate compulsdrio,
proporcional, total ou parcial, de todas as Quotas em circulagao, considerando-se o valor
da Quota na respectiva data de pagamento, sendo vedado qualquer tipo de
subordinacdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Quotistas, independente de os
Quotistas terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto proferido.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢cdo e/ou resgate aos
Quotistas n3o cair em Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum acréscimo sera devido
aos Quotistas. Os feriados no ambito estadual ou municipal na praca da sede da
Administradora nao afetardo os resgates ou amortizacdes nas pragas em que houver
expediente bancdrio normal. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de
amortizacdo e/ou resgate aos Quotistas cair em dia que seja feriado na sede da
instituicdo financeira em que for mantida, pelo Quotista, conta corrente na qual serdo
depositados os pagamentos referentes as Quotas, tal pagamento serd efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, pelo valor originalmente devido, sendo que nenhum
acréscimo sera devido aos Quotistas.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no artigo 7 abaixo, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Quotas, em cada Data de Amortizacdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Regulamento.

4.17.1 A Administradora efetuard o pagamento das amortizacdes ou resgates de Quotas
por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, Documento de Ordem de Crédito
— DOC ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha a
substitui-las.
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4.17.2 Os recursos depositados na Conta da Classe Unica deverao ser transferidos aos
titulares das Quotas, quando de sua amortiza¢do ou resgate, de acordo com os registros
de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

4.17.3 Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional.

5. DO iINDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE
DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. A Gestora verificara, todo Dia Util desde a Data da Primeira Subscricdo de Quotas
Seniores até a ultima data de resgate de Quotas Seniores, se a relacdo, expressa em
valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas
Seniores é igual ou superior a 300% (trezentos por cento) (indice de Subordinag3o). Isso
significa que, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da
Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagao.

5.2. Caso o Indice de Subordinag3o seja inferior a 300% (trezentos por cento) por 10
(dez) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a) A Gestora informara imediatamente a Administradora, a qual deverd entdo
comunicar, imediatamente, tal ocorréncia aos Quotistas Subordinados,
mediante o envio de correspondéncia, com aviso de recebimento, ou por
meio eletronico, para realizar aporte adicional de recursos para o
reenquadramento ao indice de Subordinacdo, mediante a emissdo e
subscri¢cao de novas Quotas Subordinadas;

(b) Os Quotistas Subordinados deverdo subscrever, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados a partir do recebimento da comunicacio

prevista na alinea “a” acima, tantas Quotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer o indice de Subordinac3o.

5.3. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos conforme a alinea

“b” do caput deste artigo, a Administradora deverd adotar os procedimentos definidos
na Clausula 13 deste Anexo da Classe Unica.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

6.1 A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido na subscricdo ou aquisicdo de quotas dos seguintes Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios: (a) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
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da Industria Exodus| (CNPJ: 07.399.646/0001-32); (b) Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Exodus — D30 (CNPJ: 09.584.892/0001-90); (c)Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios da Industria Exodus Il — BRZ (09.194.715/0001-
05), (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados Exodus
Institucional (CNPJ: 11.629.795/0001-18) , (e) Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Exodus Institucional (CNPJ: 14.051.028/0001-62), e (f) outros fundos de
investimento em direitos creditdrios. Tais investimentos serdo sempre realizados de
acordo com a politica de investimento descrita neste Capitulo, observado o disposto nos
pardgrafos abaixo (“Politica de Investimento”).

6.1.1 A Classe Unica deverd possuir, no minimo, 60% (sessenta por cento) de seu
Patrimoénio Liquido investido em quotas subordinadas do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios da Industria Exodus |, do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Exodus Master ou do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Exodus
Institucional (“FIDCs Prioritarios”).

6.1.2 A Classe Unica poderd investir em qualquer um dos FIDCs geridos pela Nova S.R.M
Administracdo de Recursos de Finangas S.A, mantendo o minimo em valores percentuais
de 1% (um por cento) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe Unica.

6.2 A Classe Unica podera aplicar a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento)
remanescentes de seu Patrimonio Liquido em:

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

(c) operagdes compromissadas -com lastro em titulos publicos de emissdao do
Tesouro Nacional;

(d) certificado de depdsito bancario, recibos de depdsito bancario e letras
financeiras emitidos por instituicdes financeiras que possuam classificacdo de
risco igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Séniores, atribuida pela
Agéncia de Classificacdo de Risco ou por outra instituicdo classificadora de risco;
e

(e) quotas de fundo de investimento - de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de
recursos nos ativos identificados nas clausulas (b), (c) e (d) acima, bem como
cujas politicas de investimento apenas admitam a realizagdo de operagdes com
derivativos para protecdo das posicdes detidas a vista, até o limite destas.
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6.2.1 A Classe Unica poderd aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu
Patrimonio Liquido ndo aplicada em quotas dos FIDCs Exodus nas modalidades de
investimentos referidas no caput deste Artigo, sem limite de concentragao por classe de
investimento.

6.3 Os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custddia — SELIC, no
sistema de liquidagdo financeira administrado pela Camara de Liquida¢ao e de Custddia
— B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

6.4 As aplicagdes da Classe Unica em quotas de um mesmo FIDC, inclusive os FIDCs
Prioritdrios, poderdo representar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo.

6.5 E vedado a Classe Unica realizar operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicdo anterior do mesmo ativo.

6.6 E permitido a Classe Unica, adquirir quotas de FIDC no mercado secundario.

6.7 A Classe Unica n3o realizara opera¢des em mercados derivativos.

6.8 Os percentuais de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe Unica indicados
neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido da
Classe Unica do Dia Util imediatamente anterior.

6.9 As aplicagdes na Classe Unica ndo contam com garantia:

(i) Da Administradora;
(ii) Da Gestora;
(iii) Do Custodiante;

(iv) De qualquer mecanismo de seguro; ou
(v) Do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
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7.1 Diariamente, a partir da Data da Primeira Subscricdo de Quotas da primeira série até

8.1.

a liquidacdo integral das Obrigacdes da Classe Unica, a Administradora, se obriga a
utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos da Classe Unica;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

(c) devolucao, aos titulares das Quotas Seniores, dos valores aportados ao
Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada Suplemento de
emissdao de Quotas, por meio do resgate ou amortizacao da série de Quotas
Seniores;

(d) devolucao, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino dos valores
aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada
Suplemento de emissdao de Quotas Subordinadas Mezanino, por meio do
resgate ou amortiza¢ao das Quotas Subordinadas Mezanino;

(e) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a
liguidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao

encerramento de suas atividades; e

(f) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Quotas
Subordinadas Junior.

ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

Sem prejuizo do disposto nas condicOes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas

exclusivamente a aprova¢do da maioria representativa da respectiva participacao dos
Cotistas Subordinados Junior na Classe, excluidos do cOmputo os Cotistas Seniores e
Subordinados Mezanino, as deliberacdes relativas as seguintes matérias:

(i)
(ii)

alteracdo de caracteristica da Classe;
alteracdo de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas

Mezanino, em especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou
aumentem qualquer obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Junior;
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(iii)  alteragdo da Consultora Especializada ou do Agente de Cobranga.

8.2. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do
indice de Subordinacio de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os
titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se
subordinem a Subclasse em deliberagao.

8.3. As comunicagdes com a Administradora e as manifestagées de vontade dos
cotistas por meio eletrénico observardo os procedimentos descritos no Regulamento.

9. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1. AClasse ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista nesta Cldusula 12.

9.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 9 acima, o
descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais
ativos componentes da carteira da Classe serd atribuido primeiramente as Cotas
Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatdria do valor total de tais Cotas.

9.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serd atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.

9.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

9.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os Indice de Subordinacdo, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a
Classe apresentem Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaca suas obrigacdes.

9.6. Na hipdtese de verificagdo de Patrimonio Liquido Negativo, os Cotistas
Subordinados Junior serdo primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto
guanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os
Indices de Subordinagdo definidos neste Regulamento.
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