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REGULAMENTO DO FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

O FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
disciplinado pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de 2001 (“Resolucdo
CMN n2 2.907”), pela Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), pela Resolugdo CVM n2 39, de 13 de julho de 2021
(“Resolucdo CVYM 39”), pelo “Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, editado pela
ANBIMA e conforme em vigor, pelo presente Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicdveis.

Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo correspondente a classe Unica de Cotas aqui
prevista, e apéndices especificos para cada uma das diferentes subclasses de cotas existentes (respectivamente,
Anexos” e “Apéndices”).

”ou

“Regulamento”, “Parte Gera

|II “
’

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e as expressGes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos abaixo e ao longo do Regulamento, sendo
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

“Administradora” Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Dr. Rubens Gomes Bueno, 691, Conjunto 131, Varzea
de Baixo, CEP 04.730-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n?Q
40.434.681/0001-10, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, através do Ato Declaratério n? 19.213, expedido em 27
de outubro de 2021.

“Alocagdo Minima” Significa o montante minimo correspondente a 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido do Fundo, que deverd ser alocado
em qualquer classe, subclasse ou série de Cotas de Fundos,

constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto em até
180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo.

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Apéndice” Significa o Apéndice A, o Apéndice B e o Apéndice C deste
Regulamento, nos quais sdo detalhadas as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas.
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“Assembleia Geral” ou “Assembleia

Geral de Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de cotistas, nos termos deste
Regulamento.

“Ativos”

Sdo as Cotas de FIDCs, Cotas de FIAGROs que invistam
exclusivamente em direitos creditérios do agronegdcio, cujo
regulamento seja regido subsidiariamente pelo Anexo Normativo |l
da RCVM 175, Ativos Financeiros, garantias, juros e disponibilidades
de titularidade da Classe e/ou Fundo, considerados em conjunto.

“Ativos Financeiros”

Significam (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (iii)
operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens
“(i)” e “(ii)” acima; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)”
acima.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

IIB3H

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos
Direitos Creditérios Adquiridos e pelos Ativos Financeiros.

“Classe Unica de Cotas”

Significa a classe Unica de cotas de emissdo do Fundo, dividida entre
as Subclasses.

IICM Nn

Significa o Conselho Monetdrio Nacional.

“CNPJ/MF”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

Significa o Codigo ANBIMA para Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, vigente a partir de 2 de outubro de 2023, ou outro que
o0 substitua.

|H

“Cédigo Civi

Significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Conta do Fundo”

Significa a Conta bancaria de titularidade do Fundo, a ser mantidaem
instituicdo autorizada pelo BACEN, utilizada para movimentag¢do dos
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recursos do Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo.

“Cotas”

Significam as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse Subordinada Junior,
guando em conjunto.

“Cotas de Subclasse Sénior”

Significam as cotas de subclasse sénior, que ndo estdo subordinadas
a nenhuma outra subclasse para fins de pagamento de Remuneragao
ou resgate das Cotas.

“Cotas de Subclasse Subordinada
Junior”

Significam as cotas de subclasse subordinada junior, que sdo
subordinadas as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino para fins de pagamento de Remuneragdo ou
resgate das Cotas.

“Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino”

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino, que sdo
subordinadas as Cotas de Subclasse Sénior para fins de pagamento
de Remuneragdo ou resgate das Cotas.

“Cotas de Fundos”

Sdo as Cotas de FIDCs, Cotas de FIAGROs que invistam
exclusivamente em direitos creditérios do agronegdcio, cujo
regulamento seja regido subsidiariamente pelo Anexo Normativo |l
da RCVM 175

“Cotista(s)”

Significam os titulares das Cotas do Fundo.

“Custodiante”

Significa a AZUMI DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

MCVM ”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

|Ir

“Data de Integralizagdo Inicia

A data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de Subclasse Sénior,
das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino e das Cotas de
Subclasse Subordinada Junior.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario na localidade da sede da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante ou ndo funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional.

“Disponibilidades”

Significam os Recursos em caixa, depdsitos bancarios a vista em
instituicdo autorizada pelo BACEN ou em Ativos Financeiros de
liquidez didria.
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“Evento de Avaliagdo” Significam os eventos, nos termos deste Regulamento, enseja a
imediata convocacdo da Assembleia Geral para deliberar se o mesmo
devera ser considerado um Evento de Liquidacdo.

“Eventos de Liquidagdo” Significam os eventos, nos termos deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocac¢do da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, bem como os procedimentos
a ela relativos.

“FIAGRO” Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdécio que
invistam exclusivamente em direitos creditérios do agronegécio,
cujo regulamento seja regido subsidiariamente pelo Anexo
Normativo Il da RCVM 175

“FIDC” Fundo de investimento em direitos creditérios constituidos na forma

da regulagdo vigente.

“Fundo” Significa o FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

“Gestora” Significa a ASSET BANK — ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 42.221.617/0001-87, com sede Av. Rodrigo
Fernando Grillo, n.2 207, Ed. Victdria Business, 142 andar, Sala 1402,
Jardim dos Manacas, CEP: 14801-534, na cidade de Araraquara,
Estado de S3o Paulo, devidamente autorizada pela CVM para gestdo
de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n®
19.632, de 09 de dezembro de 2021.

“Indice de Subordinag3o” Significa a razdo entre (a) a soma do saldo das Cotas de Subclasse
Subordinada Junior; (b) a soma do saldo das Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino; e (c) o Patriménio Liquido do Fundo. O Indice
de Subordinagdo serd apurado pela Administradora e pela Gestora,
todo Dia Util e deverd corresponder a, no minimo, ao percentual
estipulado para o Limite Minimo de Subordinacgao.

“Instrugao CVM 489" Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Investidores Qualificados” Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, conforme definido na Resolucdo da CVM n? 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada.
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“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

“Limite Minimo de Subordinacdo

”

Significa o limite minimo do Indice de Subordinacdo, equivalente a
10% (dez por cento), calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
gue deverad ser observado pelo Fundo.

“Meta de Remuneragdo”

Significa a meta de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo,
conforme definida no respectivo apéndice de cada Subclasse de
Cotas.

“Patrimonio Liquido”

Significa a diferenca entre (i) a soma do saldo das Disponibilidades e
o saldo dos Ativos integrantes da carteira da Classe; e (ii) as
exigibilidades e provisGes do Fundo.

“Patrimonio Liquido Negativo”

Significa a hipdtese em que os valores das obrigacdes da Classe e/ou
do Fundo (passivos) sejam superiores a soma de todos os seus Ativos.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

“Regulamento”

Significa o Regulamento do Fundo.

“Remuneragdo”

Significa a remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas, calculada nos termos deste Regulamento.

“Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 175"

Significa a Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 160”

Significa a Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 39”

Significa a Resolugdo da CVM n2 39, de 13 de julho de 2021.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia — SELIC.

“Subclasse” ou “Subclasses de
Cotas”

Significa, quando em conjunto ou isoladamente, cada subclasse de
cotas do Fundo, conforme estipulado neste Regulamento, no
Apéndice A, no Apéndice B e no Apéndice C.
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“Taxa de Administragdo Significa a Remuneracdo devida a Administradora, nos termos deste

Regulamento.

“Taxa de Gestdo” Significa a Remuneragdo devida a Gestora, nos termos deste
Regulamento.

“Taxa de Performance” Significa a bonificacdo de performance a ser paga a Gestora, nos
termos do item 15, do Apéndice C, deste Regulamento.

“Taxa DI” Significam as taxas médias referenciais dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela B3 e divulgadas
pela resenha didria da ANBIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 dias Uteis. No caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de remuneracdo
prevista no Regulamento, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa didria produzida pela uUltima Taxa DI conhecida até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares das
Cotas, quando das distribuicGes de rendimentos posteriores. Na
auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicdo
legal, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir a nova taxa
substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta, serd utilizada
como Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo, extingdo ou imposicdo legal da Taxa DI,
conforme o caso.

“Termo de Adesdo” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adeséo ao Regulamento do
FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, a ser assinado por cada
Cotista no ato de sua primeira subscricdo de Cotas.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor atribuido as Cotas de Subclasse Sénior, as Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino e as Cotas de Subclasse
Subordinada Junior, atribuidos em seus respectivos Apéndices.

“Valor Unitario de Referéncia” O valor unitério na data de emissdo de cada Subclasse de Cotas,
conforme disposto no respectivo Apéndice, atualizado pro rata
temporis no periodo pela respectiva Meta de Remuneracao
aplicdvel, disposta nos respectivos Apéndices de Subclasse de Cotas,
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e deduzidos dos pagamentos de remuneracdes efetivamente
realizados, conforme aplicavel.

2. OBJETIVO

2.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimonio Liquido, preponderantemente, na aquisicao de Cotas de Fundos, em atendimento
a Politica de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade, conforme estabelecidos neste Regulamento, e Ativos
Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdao da Carteira do Fundo, estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

3. FORMA DE CONSTITUIGAO E PUBLICO-ALVO
3.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e regido por este Regulamento.

3.2 O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12, da Resolu¢gdo CVM 30, de
11 de maio de 2021.

3.3 O Fundo e as Cotas n3do sdo qualificados como “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” ou termos
correlatos.

4. PRAZO DE DURAGAO E EXERCICIO SOCIAL

4.1 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no ultimo dia de janeiro de
cada ano.

5. CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO

5.1 O Fundo é constituido por Classe Unica de Cotas, dividida em 3 (trés) diferentes Subclasses, conforme
indicadas a seguir:

(i) Cotas de Subclasse Sénior. As Cotas de Subclasse Sénior sdo aquelas que ndo se subordinam as
demais ou entre si para efeito de pagamentos de Remuneragdo e Resgate.

(i)  Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino. As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sdo
aquelas que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeito de pagamentos de Remuneracdo
e Resgate, porém tém prioridade em relacdo as Cotas de Subclasse Subordinada Junior.
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(iii)  Cotas de Subclasse Subordinada Junior. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas
que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, para
efeito de pagamentos de Remuneracdo e Resgate.

5.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
pagamento de Remuneracdo e Resgate estdo descritos neste Regulamento, no Anexo correspondente a Classe
Unica de Cotas e nos respectivos Apéndices das Subclasses de Cotas, conforme o caso.

6. OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento, e nas disposicdes legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios a
administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes Ativos de titularidade do Fundo, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora, conforme abaixo descrito, e de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao Fundo.

6.2 Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacSes legais e regulamentares a que
esta sujeita:

a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, o
registro de Cotistas, o livro de atas das Assembleias Gerais, o livro ou lista de presenca de Cotistas, os
pareceres do auditor independente, os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdnio
do Fundo;

b) Solicitar, se e quando aplicavel, a admissdo a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

c) Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulacdo aplicavel;

d) Elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Cotas bem como enviar as demais
informacdes aplicaveis na forma da regulamentacdo aplicavel,

e) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informac&es cadastrais

do Fundo e de suas Cotas;

f) Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

g) Quando aplicavel, receber e processar os pedidos de resgate;
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h) Monitorar os Eventos de Liquidacdo do Fundo;
i) Observar as disposicdes constantes neste Regulamento;
j) Cumprir as deliberagdes das Assembleia de Cotistas;

k) Contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos de
tesouraria, controle e processamento de ativos da Carteira do Fundo;

) Contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, o servico de
escrituracdo de Cotas;

m)  Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, o servico
de auditoria independente;

n) Contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo os de tesouraria, controle e
processamento de ativos, escrituracdo de Cotas e auditoria independente, desde que (i) a contratagdo
nao ocorra em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia Geral
e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CYM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, devera fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo;

0) Contratar, em nome do Fundo, servico de custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

p) Proceder aos registros aplicaveis e prestar as autoridades judiciais, reguladoras e
autorreguladoras, informacdes obrigatdrias relativas ao Fundo e as Subclasses de Cotas, sempre que
necessario, bem como representar o Fundo em sua respectiva esfera de competéncia;

q) Precificar os ativos do Fundo com base em manual prdéprio, que deverd estar disponivel
publicamente para consulta de qualquer interessado, a qualquer tempo;

r) Realizar todos e quaisquer procedimentos de controladoria de controle e processamento dos
ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo e da escrituracdo das Cotas;

s) Manter, separadamente, sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contabeis, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada com a Gestora, o Custodiante, a entidade registradora, e sobre eventual
contratacdo de consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e as
Subclasses de Cotas, de outro, conforme aplicavel;

7. OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES DA GESTORA
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7.1 A Gestora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos e quaisquer atos atinentes a
gestdo da Carteira de ativos do Fundo, de forma a assegurar que a composicdo da Carteira e estratégias
implementadas se coadunem com a Politica de Investimento, o objetivo, publico-alvo e niveis de risco do Fundo.
7.2 A Gestora contratard, caso aplicadvel, em nome do Fundo, os seguintes servigos:

a) Intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

b) Distribuicdo das Cotas;
c) Consultoria de investimentos;

d) Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

e) Formador de mercado de classe fechada;

f) Cogestao;

g) Consultoria especializada; e

h) Agente de cobranca.
7.3 A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio do Fundo, que ndo os listados na Clausula
7.2, desde que (i) a contratacdo ndo ocorra em nome do Fundo, salvo aprovacdo em assembleia de cotistas; e
(i) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades

do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

7.4 Sdo obrigacBGes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacSes legais e regulamentares a que esta
sujeita:

a) Negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando aplicavel, todo e qualquer acordo ou
documento referente a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o
Fundo para essa finalidade;

b) Exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, em
conformidade com o disposto em sua politica de voto;

c) Executar todas e quaisquer tarefas que sejam atribuicdo de gestdo de recursos, conforme
disposto na legislacdo, regulamentacao e autorregulamentacdo aplicaveis;

d) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratado;
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e) Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo do Fundo e de suas Cotas para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas, caso aplicavel;

f) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operac¢des do Fundo;

g) Manter a Carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracgdo e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital;

h) Observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

i) Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
j) Manter o Fundo adequado a Resolugdo CVM 175, conforme alterada;
k) Executar a Politica de Investimento prevista neste Regulamento, devendo analisar e selecionar

os Ativos para a Carteira do Fundo, devendo estar adequado a Politica de Investimento do Fundo;
) Diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditdrios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos, na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos

Creditorios, por qualquer motivo;

m)  Monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento, o
indice de Subordinacio;

n) Verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos
dos Direitos Creditérios, em conformidade com a regulacdo aplicavel.

E vedado & Gestora o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo.

8.

8.1

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servicos descritos neste

Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo calculadas na forma
descrita nos Apéndices das respectivas Subclasses de Cotas ou nos respectivos Suplementos, conforme o caso.

8.2

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas no Capitulo 12, do

presente Regulamento, referente aos encargos do Fundo, a serem debitadas do Fundo pela Administradora ou

pela

Gestora, conforme o Caso.
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8.3 Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo
12, do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela
contratacdo, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante do Capitulo 12, do presente
Regulamento.

8.4 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa
de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico contratados, desde que
o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

8.5 A Taxa Maxima de Distribuicdo deverd ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patrimonio Liquido da Classe (base 252 dias).

8.6 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas dos Cotistas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

9. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

9.1 A Administradora e/ ou a Gestora, na qualidade de “prestadores de servicos essenciais” do Fundo,
deverdo ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

(ii) rendncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

9.2 Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia por cotistas que detenham Cotas representativas de, ao
menos, 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

9.2.1 No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contados da data efetiva da rendncia.

9.2.2 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro
do prazo referido no item 9.2.1 supra, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo
CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da
liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.
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9.3 A renudncia podera ser realizada por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada
Cotista, por correio eletrénico ou mediante aviso publicado no jornal em que o Fundo divulga as suas
informacdes, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo;
ou (b) a liguidacdo do Fundo.

9.4 Sem prejuizo do disposto acima, no caso de decretacdo de regime de administracdo especial
tempordria, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial da Administradora e/ou Gestora, também deve ser
imediatamente convocada Assembleia Geral para (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b)
deliberacdo acerca (1) da substituicdo da Administradora/Gestora; ou (2) da liquidacdo do Fundo.

9.5 A Administradora ou a Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de realizagdo
da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informac&es sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres
e as obrigacBes estipuladas para cada funcdo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo/gestdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

9.6 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora, ou ainda na hipdtese de liquidagao
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil, nos termos da regulamentacdo vigente.

9.7 As disposicBes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora ou da Gestora, descritas nesta
cldusula 9, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renuncia dos demais prestadores de servicos.

10. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

10.1 Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, cada prestador de servico do Fundo é Unico
responsavel por suas acdes e/ou omissGes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os cotistas, terceiros e as
autoridades por todos os danos e prejuizos que dela decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e/ou os
demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das
obrigacGes uns dos outros e/ou demais prestadores de servigco do Fundo.

Custodiante

10.2 As atividades de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, que devera, dentre outras responsabilidades estabelecidas neste Regulamento:

(a) fazer a custddia e a guarda documentacdo relativa aos Ativos integrantes da carteira do Fundo;
e
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(b) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate e de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

10.3 O custodiante devera, além de observar o que dispde a legislacdo vigente:

(i) acatar somente as ordens emitidas pela Administradora, Gestora e/ou por seus representantes
legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

(ii)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operac¢des do Fundo.

10.4 A Gestora devera possuir regras e procedimentos adequados para diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, das correspondentes obrigacdes, nos termos da regulamentacgdo vigente.

11. COTAS DO FUNDO

11.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo. O Fundo serd de Classe Unica,
considerando os termos da Resolucdo CVM n2 175 e as disposicdes da CVM acerca das regras de transicao,
adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados dispositivos especificos.

11.1.1. O Fundo podera ter subclasses: (i) Sénior (“Cotas de Subclasse Sénior”); (ii)
Subordinada Mezanino (“Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino”); e (iii)
Subordinada Junior (“Cotas de Subclasse Subordinada Junior”). Os direitos e obrigacdes
de cada Subclasse de Cotas esta descrito nos respectivos Apéndices.

11.1.2. E permitido o resgate de Cotas, nos termos do presente Regulamento.

11.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.
11.3 As caracteristicas das Cotas estdo descritas no Anexo da Classe Unica de Cotas e nos respectivos
Apéndices.

12. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

121 Nos termos do artigo 117 da Resolugdo CVM 175, complementado pelo artigo 53 do Anexo Normativo
II, da Resolugcdo CVM 175, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, se
aplicavel, constituem despesas e encargos comuns do Fundo:

(a)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas neste Regulamento e/ou na Resolucdo CVM 175;

()  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
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(d)  honorérios e despesas do auditor independente;
(e)  emolumentos e comissGes pagas por operacles da carteira de ativos do Fundo;

(f) despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com um determinado Devedor;

(g) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o
caso;

(h)  gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, se houver, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas func¢oes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;
() despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(k)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do
Fundo;

() despesas com liquidacado, registro e custddia de operages com ativos da carteira do Fundo;
(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(n)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e a admissdo das cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(o)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(p) taxas de administracdo e de gestdo;

(g)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa
de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99, da parte geral, da
Resolugcdo CVM n2 175;

(r)  taxa maxima de distribuicdo;
(s) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, se houver;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com as
hipoteses previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175;

(u)  contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v)  taxas de performance, conforme aplicavel
(w)  taxa maxima de custddia;

(x)  despesas com a consultoria especializada e agente de cobrancga; e

(y)  despesas com registro dos Direitos Creditdrios.

12.2 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora ou
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da Gestora, conforme quem seja o contratante, sendo certo que a Administradora e a Gestora poderdo
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas
diretamente aos prestadores de servigos contratados.

13.  INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

13.1 A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais
normas aplicaveis e neste Regulamento.

13.2 A Administradora devera divulgar aos Cotistas, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede
e dependéncias, bem como na sede das instituicGes responsaveis pela colocacdao das Cotas, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o Valor Nominal Unitdrio das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem.

13.3 A divulgacdo de informacdes sobre as Cotas deverd ser feita de forma abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

13.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, tdo logo tenha conhecimento,
gualqguer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

13.4.1 A Administradora, sempre que possivel, deverd alinhar previamente com a
Gestora o texto da referida comunicacdo, sendo que a Gestora deverd manifestar-se com a
urgéncia inerente a matéria, sendo que a ndo manifestacdo tempestiva autoriza a
Administradora o a prosseguir com a divulgacdo; (ii) comunicar a todos os cotistas da Subclasse
afetada; (iii) informar as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (iv) divulgar por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

13.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) onumero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor, conforme aplicavel para
cada subclasse de Cotas;

(b) asinformacdes contidas no relatério trimestral da Gestora a que se refere o §39, do artigo 127,
da Resolucdo CVM 175;

(c) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

(d) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.



‘ A ASSET BANK

MANAGEMENT

13.6 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, o qual devera ser previamente aprovado
pela Assembleia Geral.

13.6.1 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as demonstracées
financeiras anuais do Fundo.

13.6.2 Todas as comunicacBes aos Cotistas previstas neste Regulamento serdo
realizadas de forma eletronica.

14. FORO

14.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

3k 3k 3k 3k %k %k %k %k 3k k
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ANEXO | — DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. OBIJETIVO

1.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido, preponderantemente, na aquisicdo de Cotas de Fundos, em
atendimento a Politica de Investimento e aos Critérios de Elegibilidade, conforme estabelecidos neste
Regulamento, e Ativos Financeiros, observados todos os limites de composicdo e diversificacdo da Carteira do
Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO
2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e regido por este Regulamento.
2.2 O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30, de

11 de maio de 2021.

2.3 O Fundo e as Cotas ndo sdo qualificados como “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” ou termos
correlatos.

3. PRAZO DE DURAGAO E EXERCICIO SOCIAL

3.1 O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

3.2 O exercicio social do Fundo terad duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no ultimo dia de janeiro de
cada ano.

4, CLASSE E SUBCLASSES DE COTAS DO FUNDO

4.1 O Fundo é constituido por Classe Unica de Cotas, dividida em 3 (trés) diferentes Subclasses, conforme

indicadas a seguir:

(i) Cotas de Subclasse Sénior. As Cotas de Subclasse Sénior sdo aquelas que ndo se subordinam as
demais ou entre si para efeito de pagamentos de Remuneracgao e Resgate.

(i)  Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino. As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sdo

aquelas que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior para efeito de pagamentos de Remuneragao
e Resgate, porém tém prioridade em relacdo as Cotas de Subclasse Subordinada Junior.



o

ASSET BANK
MANAGEMENT

(iii)  Cotas de Subclasse Subordinada Junior. As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo aquelas
que se subordinam as Cotas de Subclasse Sénior e as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino, para
efeito de pagamentos de Remuneracdo e Resgate.

4.2 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
pagamento de Remuneracdo e Resgate estdo descritos neste Anexo e nos respectivos Apéndices das Subclasses
de Cotas, conforme o caso.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO

5.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aquisicdo de Cotas de Fundos, além de Ativos Financeiros.

511 Até 100% (cem por cento) das Cotas de Fundos investidos poderdo ser
administrados e geridos pelo Administrador e Gestor do Fundo, respectivamente.

5.2 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Cotas de Fundos sera
necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros, a critério da Gestora:

(i) titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;

(iii)  operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “(i)” e “(ii)” acima; e/ou

(iv)  cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “(i)”
e “(ii)” acima.

5.2.1 O Fundo poderd subscrever Ativos Financeiros colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢cdes deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.2.2 O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, da Consultoria, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes.

5.2.3 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Cotas de
Fundos poderd, em sua totalidade, estar alocada em Ativos Financeiros nos quais a
Administradora, a Gestora, ou suas partes relacionadas, atuem como contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

5.2.4 Serdo envidados esforcos pela Gestora para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
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tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira poderd apresentar variacdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributdrios. Ndo ha garantia,
portanto, de que os Cotistas terdo tratamento tributdrio de longo prazo.

5.2.5 O objetivo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo ndo
constituem promessa de rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento
no Fundo, ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo.

5.2.6 O objetivo, os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento do Fundo ndo
poderdo ser alterados sem prévia deliberacdo em assembleia, tomada de acordo com o quérum
estabelecido neste Regulamento.

5.3 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das atividades do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagdo Minima, possuindo parcela igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimdnio Liquido representada por Cotas de Fundos.

Limites de Concentracéo

5.4 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de uma mesma
Classe de um FIDC e/ou FIAGRO.

5.5 O Fundo poderd investir até o limite de 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de
classes e subclasses de FIDCs e/ou FIAGROs e ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais.
5.5.1 Dentro do limite estabelecido no item 5.5. acima, o Fundo poderd investir até 10%
(dez por cento) do patriménio liquido em classes de FIDC que admitam a aquisicdo de direitos
creditérios ndo-padronizados.

5.6 Os Limites de Concentracdo previstos serdo verificados pela Gestora previamente a cada aquisi¢cdo de
Ativos Elegiveis pelo Fundo. Em caso de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo a
quaisquer dos Limites de Concentracdo, a Gestora cessara prontamente qualquer nova aquisicdo de Ativos
Elegiveis em relagdo aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha sido
sanado, e informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatério mensal.

Outras Disposicoes da Politica de Investimento

5.7 O Fundo podera contratar operacdes com derivativos para fins de protecdo patrimonial, cuja
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo.
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5.8 E vedado ao Fundo realizar operac®es de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
Ativo Financeiro, (b) venda de opc¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda
variavel.

5.9 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e
de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, conforme o caso.

5.10 A Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinard os
principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto sobre os Ativos Elegiveis que confiram aos seus titulares o direito de voto. Tal politica orientara
as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

5.11 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminac3o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados neste
Regulamento.

511.1 . As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, dos devedores, do Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores
de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

5.11.2 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo respondem
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizacdo dos direitos creditérios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento cujas cotas sejam adquiridas pelo Fundo.

5.12 As limitacOes da Politica de Investimento, Limites de Concentracdo e composicdo da Carteira do Fundo
previstas neste capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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5.13 Sem prejuizo do disposto no item 5.12 acima, o Gestor serd a instituicdo responsavel por verificar e
validar, quando da aquisicdo dos ativos pelo Fundo, o atendimento dos Critérios de Elegibilidade em cada
operacao de aquisicdo feita pelo Fundo.

6. AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

6.1 O Fundo adquirird Cotas de Fundos que na Data de Aquisicdo atendam as condi¢des aqui
estabelecidas, a serem verificadas pela Gestora (“CondicSes de Aquisicdo”):

(i) gue os FIDCs e/ou FIAGROs ndo tenham pendente nenhum evento de avaliagdo ou evento de
liquidacdo; e
(ii) 0s FIDCs e/ou FIAGROs estejam devidamente registrados perante a CVM.

6.2 Ultrapassada a andlise da Gestora acerca da regularidade das Cotas de Fundos e dos critérios de
enquadramento a Politica de Investimento, considerando-se, ainda, as especificidades descritas neste
Regulamento, esta formalizard a integral regularidade para a aquisicdo das Cotas de Fundos a Administradora
e, inexistindo qualquer objecdo formal pela Administradora, a Gestora estard autorizada a seguir com a
formalizacdo da aquisicdo das Cotas de Fundos.

7. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS E RESERVAS

7.1 A Administradora obriga-se a alocar os recursos da Conta do Fundo oriundos da integralizacdo das
Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira do Fundo conforme a
ordem de alocacdo estabelecida neste Capitulo 7.

7.2 A partir da primeira Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a Administradora
deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do
Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

(c)  pagamento de Remuneracdo e de Resgate das Cotas de Subclasse Sénior;

(d)  pagamento de Remuneracdo e de Resgate das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino;

(e)  aquisicdo de Cotas de Fundos; e



‘ ASSET BANK
MANAGEMENT

(f) aquisicdo de Ativos Financeiros; e

(g) pagamento de Resgate das Cotas de Subclasse Subordinada Junior, observados os termos do
Regulamento, conforme o caso;

7.3 Observada a ordem de alocacdo de recursos acima, a Gestora deverd constituir, sempre que possivel,
reserva de pagamento de remuneracdo, resgate e caixa de modo a proporcionar a adequada liquidez para as
obrigacBes da Classe, pagamento de remuneracdo e/ou resgates das Cotas e gerenciamento geral de liquidez
e caixa da Classe, nos termos de suas politicas e regras internas.

7.4 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos existentes na Conta do Fundo serdo
alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  pagamento da Remuneracdo e do resgate integral das Cotas de Subclasse Sénior em circulacao;

(c) pagamento da Remuneracdo e do resgate integral das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino em circulacdo; e

(d)  pagamento do resgate integral das Cotas de Subclasse Subordinada Junior em circulagado.
8. FATORES DE RISCO

8.1 O Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade do Patriménio
Liquido do Fundo. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu Patriménio Liquido, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
conforme aplicavel, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

8.1.1 O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo
de Adesdo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo financeira e
em virtude da regulamentacdo aplicavel.

8.1.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contrdria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, (a)
por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado
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secundario para as Cotas de Fundos Adquiridas pelo Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (c)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento.

Riscos Operacionais e de Mercado:

8.1.3 Risco de crédito dos titulos da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados
de divida, que puderem compor a carteira dos FIDCs e/ou FIAGROs estdo sujeitos a capacidade

dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal
de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢Bes financeiras dos emissores de tais titulos, bem
como alteragGes nas condicGes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos e
valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez.

8.1.4 A Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas Seniores e a taxa
de rentabilidade dos ativos do Fundo. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras
primordialmente em Cotas de Fundos e, também, nos Ativos Financeiros que deverdao compor
sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores do Fundo sera atualizado
em conformidade com o permitido pela rentabilidade de sua carteira, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo: (i) das Cotas de Fundos subscritas ou adquiridas
pelo Fundo e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas

Seniores do Fundo.

8.1.5 Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacles de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado. A
gueda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

8.1.6 Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacdes do Fundo, ndo hd qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

8.1.7 Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme dispostos nos Regulamentos dos FIDCs e/ou FIAGROs e na regulamentagdo

em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo causar variacdes nos
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valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor
das Cotas.

8.1.8 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Metas de Rentabilidade Prioritaria

adotadas pelo Fundo e por algumas classes ou séries de cotas sdo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As Metas de
Rentabilidade Prioritaria ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja
pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC
ou qualguer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo as Cotas de Fundos, ndo
constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo
Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer FIDC e/ou
FIAGROs, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos de Liquidez:

8.1.9 Liguidez reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar a
amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo: (i) de investimentos de curto prazo ndo
aplicados na aquisicdo de Cotas de Fundos, e (ii) de Cotas de Fundos. Apds o recebimento destes
recursos, o Fundo poderd nao dispor de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo de

Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

8.1.10 Liquidez para negociacdo das Cotas do Fundo ou Cotas de Fundos em mercado
secundario. Os fundos de investimento em direitos creditorios e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios sdo tipos sofisticados de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se exclusivamente a Investidores
Qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas.
Ndo existia até a data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacao de Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Caso o
mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa
liquidez, fato este que poderd implicar na impossibilidade de resgate das Cotas do Fundo ou da
venda de cotas dos FIDCs e/ou FIAGROs investidos ou em venda a preco inferior aos seus
respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

8.1.11 Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta

de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo e dos FIDCs e/ou FIAGROs sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo e os FIDCs e/ou FIAGROs estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo e os FIDCs e/ou FIAGROs poderdo ndo
estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizacBes e resgates de suas Cotas.
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8.1.12 Risco de concentracdo em FIDCs e/ou FIAGROs. Nos termos previstos neste
Regulamento, o Fundo deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em Cotas de Fundos. Ndo ha limite de concentracdo para subscricdo ou
aquisicdo de cotas pelo Fundo. Altera¢des na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos FIDCs e/ou FIAGROs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de
forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos
Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs e/ou FIAGROs. O risco associado as
aplicages do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacGes do Fundo em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

Além disso, ndo ha qualquer limitacdo ou restricdo no Regulamento quanto a classe de Cotas de
Fundos que o Fundo poderd aplicar. Assim, se a carteira do Fundo estiver composta por cotas
subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, o Fundo estard exposto ao risco especifico
da subordinacdo entre as classes de cotas dos FIDCs e/ou FIAGROs.

8.1.13 Liquidez relativa aos direitos de crédito de propriedade dos FIDCs e/ou FIAGROs.
O investimento dos FIDCs e/ou FIAGROs em direitos de crédito apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista
gue ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos de crédito. Caso um
FIDC e/ou FIAGRO precise vender os direitos de crédito detidos em carteira, podera n3o haver
mercado comprador e/ou o preco de alienacdo de tais direitos de crédito podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e/ou FIAGRO e, por consequéncia, para
o Fundo.

8.1.14 Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas sdo: (i) o pagamento
das amortizacGes e resgates das Cotas de Fundos de propriedade do Fundo e; (ii) a liquidagdo
dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacado
e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal
evento ocorra ndo serd devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

8.1.15 Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas de Fundos. As unicas fontes de
recursos dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas sdo
liquidagdo: (i) dos direitos de crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
o fundo n3o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total
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ou parcial, das cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas dos FIDCs e/ou FIAGROs,
incluindo o Fundo.

Ademais, os FIDCs e/ou FIAGROs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos de
crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os direitos de crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das cotas dos FIDCs e/ou FIAGROs a liquidacdo dos direitos
de crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou resgates
das cotas dos FIDCs e/ou FIAGROs e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
gualguer natureza.

8.1.16 Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuag@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentracdo, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com que o
Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacdes.

8.1.17 As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores e ao atendimento

das Razbes de Garantia para efeitos de amortizacdo e resgate. Os titulares das Cotas

Subordinadas Junior devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao e resgate. Considerando-se a natureza das Cotas de Fundos
e 0 risco a elas inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacGes e/ou o resgate das
Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualguer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

8.1.18 Subordinacdo de determinadas Cotas de Fundos passiveis de aquisicdo pelo Fundo

aoutras classes ou séries de cotas dos FIDCs e/ou FIAGROs aos quais pertencem. O Fundo poderd
adquirir cotas subordinadas de FIDCs e/ou FIAGROs, as quais se subordinam as cotas seniores de

tais FIDCs e/ou FIAGROs para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizacGes e resgates de
cotas subordinadas tém sua realizacdo condicionada ainda a manutencdo da razdo de garantia e
a3 existéncia de disponibilidades dos FIDCs e/ou FIAGROs. Adicionalmente as cotas subordinadas
podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas junior, sendo além
da subordinacdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas
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subordinadas mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. A Administradora, o Custodiante,
a Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar
que as amortizacdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de FIDCs e/ou FIAGROs que venham
a ser adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizacBes e/ou resgates ndo ocorram ndo sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, do Fundo ou dos FIDCs e/ou FIAGROs
qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizacdo ou resgate de cotas
subordinadas de FIDCs e/ou FIAGROs detidas pelo Fundo poderad impactar negativamente no
fluxo de pagamento de amortizagdo ou resgate do Fundo e/ou no valor patrimonial das Cotas do
Fundo.

8.1.19 N&o existéncia de garantia de eliminacdo de riscos. A realizacdo de investimentos

no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicBes
adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

Riscos relativos aos FIDCs e/ou FIAGROs:

8.1.20 Risco de crédito relativo aos direitos de crédito. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos de crédito adquiridos pelos FIDCs e/ou FIAGROs em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de
pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os
FIDCs poderdo ndo receber os direitos de crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do Fundo.

8.1.21 Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs e/ou FIAGROs
em operagdes com tais ativos. Alteracbes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracGes nas condi¢cGes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e/ou FIAGROs e para os seus cotistas,
incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira dos FIDCs
e/ou FIAGROs, acarretard perdas para os FIDCs e/ou FIAGROs, podendo esses, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar
negativamente os resultados do Fundo.
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8.1.22 Direitos creditérios com taxas prefixadas. A maior parte dos direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs e/ou FIAGROs é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos
casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs e/ou FIAGROs para suas cotas tem
como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs e/ou
FIAGROs poder3o ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs e/ou FIAGROs,
no todo ou em parte aos cotistas dos FIDCs e/ou FIAGROs (dentre os quais, o Fundo), ndo sendo
possivel aos FIDCs e/ou FIAGROs e a suas administradoras, nos termos da legislacdo em vigor,
prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

8.1.23 Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs e/ou
FIAGROs estabelece que os FIDCs e/ou FIAGROs devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo
em direitos creditdrios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs
e/ou FIAGROs pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
dos cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos FIDCs e/ou FIAGROs, em
funcdo da falta de continuidade das operacgdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade
destas de originar direitos creditérios elegiveis para os FIDCs e/ou FIAGROs. Tendo em vista que
a politica de investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento determina que o Fundo
deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas de Fundos, o Fundo podera sofrer impactos
negativos em funcdo da descontinuidade dos FIDCs e/ou FIAGRO:s.

8.1.24 Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos
FIDCs, e durante o prazo de durac¢do do Fundo, ocorrerdo diversas cessdes de direitos creditdrios
pelos cedentes aos FIDCs e/ou FIAGROs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes
continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originagdo
dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs e/ou FIAGROs. Portanto, o patrimonio
liquido dos FIDCs e, consequentemente, o Patrimonio Liquido do Fundo, poderdo ser afetados

caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacdo dos
direitos creditérios.

8.1.25 Inadimpléncia dos devedores dos FIDCs e/ou FIAGROs investidos pelo Fundo e

possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos
creditérios. Parte dos cedentes de direitos de crédito aos FIDCs e/ou FIAGROs poderd ser

responsavel somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDCs
e/ou FIAGROs, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores no pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs e/ou FIAGROs poderdo sofrer
impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos
creditorios, proporcionando prejuizo para os FIDCs e/ou FIAGROs e, consequentemente, para
seus conddéminos, dentre os quais, o Fundo.

8.1.26 Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs e/ou FIAGROs podem
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afetar negativamente a qualidade dos direitos de crédito passiveis de aquisicdo pelos FIDCs e/ou
FIAGROs e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

8.1.27 Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos para os FIDCs e/ou
FIAGROs ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos de crédito poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

8.1.28 Risco de instrumentos derivativos. A contratacdo pelos FIDCs e/ou FIAGROs de
modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu patrimonio
liquido superiores aguelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situa¢do
poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e/ou FIAGROs e seus cotistas, incluindo
o Fundo. Mesmo para os FIDCs e/ou FIAGROs, que utilizam derivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas para tal FIDC e/ou FIAGRO.

8.1.29 Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs e/ou FIAGROs com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos de crédito e dos
demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de
seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o
limite total de seu patrimonio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus
cotistas em Assembleia Geral. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente,
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os
cotistas dos FIDCs e/ou FIAGROs deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Outros Riscos:

8.1.30 O Fundo também poderad estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos direitos de crédito dos FIDCs e/ou FIAGROs e
Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

9. COTAS DO FUNDO

9.1 Caracteristicas Gerais
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9.1.1 As Cotas correspondem a fragles ideais do patrimdnio do Fundo. O Fundo sera de
Classe Unica, considerando os termos da Resolucdo CVM n2 175 e as disposicdes da CVM acerca
das regras de transicdo, adaptacdo e vigéncia da referida normativa e determinados dispositivos
especificos.
9.1.1.1. O Fundo podera ter subclasses: (i) Sénior (“Cotas de Subclasse Sénior”); (ii)
Subordinada Mezanino (“Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino”); e (iii)
Subordinada Junior (“Cotas de Subclasse Subordinada Junior”). Os direitos e obrigacdes
de cada Subclasse de Cotas esta descrito nos respectivos Apéndices.

9.1.1.2. E permitido o resgate de Cotas, nos termos do presente Regulamento.

9.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
Cotistas.

Emissdo e Distribuicdo das Cotas

9.2.1 O Valor Nominal Unitdrio das Cotas terd o valor atribuido em cada Apéndice
aplicavel.

9.2.1.1 Apds a primeira integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse de Cotas, a
emissdo de novas cotas deverad ser realizada pelo valor da cota em vigor no proprio dia
ou no primeiro dia util subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados
pelo Cotista.

9.2.2 As Cotas serdo colocadas pela Administradora, estando dispensado de registro,
nos moldes da Resolugcdo CVM 160, por se tratar de Fundo constituido sob a forma de
condominio aberto.

9.2.3 O funcionamento do Fundo esta condicionado a subscricdo minima de 1.000 (mil)
Cotas, correspondente ao valor de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no prazo méaximo de
90 (noventa) dias.

9.24 A Administradora poderd, a qualquer tempo, realizar a emissdo e a colocacdo de
novas Subclasses das Cotas.

9.2.5 E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

9.2.6 E permitido a Gestora suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes nas
Subclasses de Cotas, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.
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9.2.6.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo
impede a reabertura posterior para aplica¢des.
9.2.6.2. Na hipdtese descrita da Clausula 9.2.6. acima, a Gestora deverd

comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de
subclasses de cotas que ndo estejam admitindo captacao.

9.3 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

Cotas de Subclasse Sénior

9.3.1 As caracteristicas e condi¢des especificas aplicaveis as Cotas de Subclasse Sénior
estdo descritas no Apéndice A deste Regulamento.

9.3.2 A partir da Data da primeira integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior no
Fundo, o valor unitario das Cotas de Subclasse Sénior no Fundo sera calculado todo dia Util, sendo
certo que para fins de resgate, o valor unitario das Cotas de Subclasse Sénior serd aquele do
fechamento do dia Util imediatamente anterior a data do pagamento, acrescido dos rendimentos
no periodo.

Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino

9.3.3 As caracteristicas e condi¢cdes especificas aplicdveis as Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino estdo descritas no Apéndice B deste Regulamento.

9.3.4 A partir da Data da primeira Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino do Fundo, o valor unitario das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino do Fundo
serd calculado todo dia util, sendo certo que para fins de resgate, o valor unitario das Cotas de
Subclasse Subordinada Mezanino serd aquele do fechamento do dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento, acrescido dos rendimentos no periodo.

Cotas de Subclasse Subordinada Junior

9.3.5 As caracteristicas e condicdes especificas aplicaveis as Cotas de Subclasse
Subordinada Junior estdo descritas no Apéndice C deste Regulamento.

9.3.6 A partir da Data da primeira Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada
Junior do Fundo, o valor unitario das Cotas de Subclasse Subordinada Junior do Fundo sera
calculado todo dia util, sendo certo que para fins de resgate, o valor unitdrio das Cotas de
Subclasse Subordinada Junior sera aquele do fechamento do dia Util imediatamente anterior a
data do pagamento, acrescido dos rendimentos no periodo.
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9.4

9.5

9.6

Disposicdes Comuns

9.4.1 Em cada data de integralizacdao de Cotas, independentemente da Subclasse, o
indice de Subordinac3o devera ser observado e atendido.

9.4.2 A integralizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por TED,
DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

9.4.3 A integralizacdo de cotas poderd ser efetuada em Direitos Creditdrios, a critério
da Gestora, desde que elegiveis, nos moldes do que determina o presente Regulamento.

9.4.4 Por ocasido da integralizacdo de Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além de sua condicdo de
investidor qualificado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de
risco das Cotas. No ato da adesdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e pela Gestora, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a
Administradora e a Gestora a alteracdo de seus dados cadastrais.

9.45 As Cotas subscritas deverdo ser integralizadas a vista.

9.4.6 Fica estabelecido que, visando o regular funcionamento do Fundo, chamadas de
capital para pagamentos de eventuais indenizacdes devidas pelo Fundo bem como para
pagamentos de quaisquer encargos e até mesmo para recomposicdo de reservas estabelecidas

neste Regulamento, nos Anexos e/ou nos Apéndices poderdo ser realizadas a qualquer tempo.

Negociacdo das Cotas

9.5.1 Por se tratar de Fundo constituido sob a forma de condominio aberto, as Cotas
ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i) por decisdo judicial ou
arbitral; (ii) operacBes de cessdo fiduciaria; (iii) execucdo de garantia; (iv) sucessdo universal; (v)
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; (vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos
de previdéncia; (vii) integralizacdo de participacBes acionarias em companhias ou no capital
social de sociedades limitadas; (viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a
propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix) resgate ou amortizacdo de cotas
em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas
cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Resgate das Cotas
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9.6.1 As Cotas do Fundo poderdo ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas todas as disposi¢cdes estipuladas nesta Secdo e
nos respectivos Apéndices das Subclasses de Cotas.

9.6.1.1. O resgate de Cotas das Subclasses Subordinadas Mezanino e Junior s6 serdo
admitidas caso o indice de subordinacdo ndo seja comprometido.

9.6.2 O Cotista deverd manifestar a sua intencdo de resgate a Administradora, por meio
de correio eletrénico ou correspondéncia encaminhada a Administradora, com copia para o
Custodiante.

9.6.3 O valor minimo de resgate sera de RS 1.000,00 (mil reais), podendo ser menor
apenas no caso de resgate total de Cotas.

9.6.4 Admite-se que as Cotas da Subclasse Subordinada Junior sejam resgatadas em
Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros.

9.6.5 Admite-se o resgate das Cotas das Subclasses Sénior e Subordinadas Mezanino em
Cotas de FIDCs e ativos financeiros exclusivamente:

| — por deliberacdo da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 32, inciso 1V,
da parte geral da Resolugdo CVM n2 175;

Il — por deliberacdo da assembleia de cotistas de que trata o art. 126, da parte geral
da Resolucdo CVM n2 175;

lll — pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico,
do Anexo Normativo I, da Resolucdo CVM ne 175; ou

IV —em caso de liquidacdo antecipada da classe.

9.6.6 No resgate serd utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo (“Cota de Fechamento”).

9.6.7 Caso a solicitacdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida
apés as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento serd contado do Dia Util
subsequente.

9.6.8 O Prazo de Conversdo do Resgate sera especificado no Apéndice da respectiva
Subclasse de Cotas e serd efetivado em ordem cronoldgica de recebimento, desde que haja
disponibilidade de caixa.
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9.6.9 Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no
prazo acima estabelecido, a Administradora deverd providenciar o pagamento do referido
resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquidacdo dos ativos do
Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate. Caso, apods
360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo haja recursos
disponiveis para pagamento ao referido Cotista da Subclasse Sénior, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de
Liquidagcdo. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apods o resgate total das
Cotas Seniores, excetuada a hipdtese prevista no item 9.6.9.1. abaixo.

9.6.9.1. Serd permitido o resgate de Cotas Subordinadas a qualquer
tempo, quando os Indices de Subordinacdo forem superiores ao Limite Minimo de
Subordinacdo, o que caracteriza Excesso de Cobertura. A Administradora realizarad o
pagamento do resgate das Cotas Subordinadas daqueles Cotistas que primeiro
solicitarem, até o limite do Excesso de Cobertura, de acordo com os critérios e
procedimentos estipulados neste Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos
imediatamente disponiveis para o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas
solicitado, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de
forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento.

9.6.10 A Administradora deverd constituir reserva monetdaria destinada ao pagamento do
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, de acordo com o seguinte cronograma:

a) até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data do pagamento do resgate, o saldo
da reserva deverd ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral do
resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

b) até 1 (um) dia util antes de cada data do pagamento do resgate, o saldo da
reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral do resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva.

9.6.11 Em casos excepcionais de iliquidez dos Ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do Fundo ou do Cotista, em prejuizo deste
ultimo, a Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, podera declarar o fechamento do
Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nestes casos, informar a todos os Cotistas sobre
tal suspensdo e convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre as providéncias a serem
adotadas.

9.6.11.1. Caso a Administradora declare o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, nos termos do item acima, deve proceder a imediata
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divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura
do Fundo.

9.6.11.2. Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, a Administradora deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato
relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item 9.6.11. acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser
adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

a) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;

b) reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgate;

c) cisdo do Fundo;

d) liquidacdo do Fundo; e

e) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas,

manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

9.6.12 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes
(i) aos titulares das Cotas da Subclasse Sénior em cada Data de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas
das Subclasses Subordinadas em cada Data de Resgate, apds o Resgate das Cotas da Subclasse
Sénior, nos montantes apurados conforme determinado neste Regulamento.

9.6.13 Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo o
resgate de suas Cotas em condicGes diversas das previstas neste Regulamento.

10. ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS COTAS

10.1 Cada cota terd seu Valor Nominal Unitario calculado todo Dia Util e o valor da Cota
corresponderd ao valor do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

10.2 A atualizacio do Valor Nominal Unitario inicia-se a partir do Dia Util seguinte a respectiva data
de integralizac3o e encerra-se no Dia Util anterior & respectiva data de resgate das Cotas.

11. AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

11.1 O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido”) sera calculado todo Dia Util, conforme a
formula a seguir:

Patrimonio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas de
Fundos — Despesas Incorridas

Sendo:
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Recursos Liquidos: é o somatdrio em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda corrente nacional e (ii)
recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizacdo das Cotas do Fundo; e (b) do recebimento de valores
de principal, juros e outros valores relativos as Cotas de Fundos integrantes da carteira do Fundo;

Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que lhe é atribuido a Cldusula 11.2.2. a seguir;
Valor das Cotas de FIDC: tem o significado que |he é atribuido a Cldusula 11.2.1. a seguir;

Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provises incorridas pelo ou registradas no

Fundo, que ainda ndo tenham sido pagas.

11.2 Observadas as disposicGes legais aplicaveis, as Cotas de Fundos e os Ativos Financeiros devem ser
registrados no Fundo conforme segue:

11.2.1 Cotas de Fundos: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor didrio,
conforme divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC e/ou FIAGROs
(“Valor das Cotas de Fundos”); e

11.2.2 Ativos Financeiros: serdo registrados pelo valor de mercado do Ativo
Financeiro, calculado pelo Custodiante de acordo com as disposicdes legais e regulamentares
gue lhe forem aplicaveis (“Valor dos Ativos Financeiros”).

11.3 Os ativos integrantes da carteira terdo seu valor calculado de acordo com o disposto na
Instrucdo CVM n2 489/11 e no manual de precificacdo adotado pela Administradora.

11.4 Os Ativos da Classe que sejam negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo
da Administradora.

11.5 Conforme determina a Instrugdo CVM n? 489/11, sempre que houver evidéncia de reducdo no
valor recuperdvel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma
provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo serd mensurada e registrada pela diferenca
entre o valor contdbil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo
da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

12. ASSEMBLEIA GERAL E ASSEMBLEIA ESPECIAL

12.1 Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria,
deliberar sobre:

(@) Tomar anualmente, dentro do prazo legal, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstraces financeiras do Fundo e da Classe;
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(b) A substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais;

()  Afusdo, a incorporacédo, a cisdo, total ou parcial, a transformac&o ou a liquida¢do do Fundo ou da
Classe de Cotas;

(d)  Aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 12.1.1 abaixo;
(e) O Plano de Resolucdo de Patrimdnio Liquido Negativo;
(f) O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas; e

(g)  Deliberar sobre o Prazo de Duragdo do Fundo e/ou da Classe.

12.11 O presente Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizagdo
de Assembleia Geral, sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria
em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais de prestadores de servicos da classe, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii)
envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos. Em tais hipdteses, a alteracdo deverd
ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, com imediata divulgacdo de tal fato aos
Cotistas.

12.2 Além da assembleia anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocagdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas em circulacdo, para deliberar sobre a ordem do dia de interesse do Fundo, da
Classe, da Subclasse ou da comunh3o de cotistas.

12.2.1 O pedido de convocacdo pela Gestora, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser
dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

12.2.2 Somente podem votar nas Assembleias Gerais e Assembleias Especiais os Cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

12.2.3 As deliberacdes da Assembleia Especial deverdo se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Subclasse de Cotas.

12.2.4 Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do
indice de subordinagcdo de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os
titulares de Cotas da Subclasse Sénior, assim como titulares de Cotas da Subclasse Subordinada
Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em deliberagao.
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12.3 A convocacdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de carta com aviso
de recebimento, enderecada a cada Cotista ou por correio eletrénico, devendo constar, em qualquer das
hipdteses, o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem nela tratados.

12.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com no minimo 10 (dez) dias
de antecedéncia, contado o prazo da data de publicacdo do anuncio, do envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas ou do correio eletrdnico, e sera disponibilizada nas paginas da
Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

12.3.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral, deverd ser publicado andncio de 22
(segunda) convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas ou do correio eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

12.3.3 Para efeito do disposto na cldusula 12.3.2 acima, admite-se que a 22 (segunda)
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio,
ou o envio da carta ou do correio eletronico da 12 (primeira) convocacao.

12.3.4 Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deverad realizar-se no local onde
a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagdo
devera indicar, com clareza, o lugar da reunido.

12.3.5 Para dirimir quaisquer duvidas, serdo admitidas reuniGes de Assembleia Geral de
Cotistas por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia, exclusiva ou parcialmente, admitida
a sua gravacao, hipdtese que a participacdo em questdo sera considerada presenca pessoal na
referida reunido. Neste caso, os Cotistas que participarem remotamente da pertinente
Assembleia Geral de Cotistas poderdo expressar seus votos, na data da reunido, por meio de
carta, fac-simile ou correio eletronico enderecados a Administradora.

12.3.6 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.4 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de qualquer nimero de Cotistas e
possui como quérum de votacdo, em regra, o da maioria de votos dos presentes, cabendo a cada Cota um voto.

12.4.1 A aprovacdo da seguinte matéria depender3, ainda, do voto favoravel de Cotistas
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacdo da Classe ou da
Subclasse, conforme aplicavel:

a) A substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais.

12.4.2 Respeitado o previsto acima, somente podem votar na Assembleia Geral os
Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1
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(um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da
Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

12.4.3 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que
enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

12.4.4 Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral: (i) qualquer prestador de servico,
essencial ou ndo, assim como seus os sécios, diretores e empregados; (ii) partes relacionadas a
gualquer prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iii) o cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou subclasse no que se refere a matéria em votacao; e (iv) o
cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

12.4.5 Na hipdtese de ser submetida a deliberacdo em Assembleia Geral matéria que
envolva qualquer situacdo que possa gerar um conflito de interesse de algum dos Cotistas quanto
ao voto a ser proferido, o Cotista eventualmente conflitado deverad abster-se de votar na
Assembleia Geral, cabendo-lhe informar, previamente a realizacdo da Assembleia Geral, aos
demais Cotistas e a Administradora a existéncia do potencial conflito.

12.4.6 A vedacdo prevista no item 12.4.3 acima ndo se aplicara se (i) os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo ou na Subclasse, conforme o caso, as pessoas ali
mencionadas; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da
mesma Subclasse, conforme o caso, o que podera ser manifestado na prépria Assembleia Geral
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela Administradora; ou (iii) os Prestadores de Servico do Fundo sejam titulares de
Cotas de Subclasse Subordinada Junior.

12.5 A presidéncia da Assembleia Geral caberd a Administradora.

12.6 As deliberacBes das Assembleias poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

12.6.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a
todos os Cotistas, que deverd conter todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio
do direito de voto.

12.6.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consulta formal, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

12.7 O resumo das decisGes da Assembleia Geral devera ser divulgado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo.
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12.7.1 A divulgacdo referida na cldusula 12.7 acima devera ser providenciada por meio
de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletronico.

13. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA
13.1 O Fundo poderad ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada especialmente

para esse fim.

13.2 Serd considerado como Evento de Avaliacdo:

(a) caso o Indice de Subordinaco fique abaixo de 10% (dez por cento) por periodo superior a 90
(noventa) dias;

(b) aquisicdo de Ativos em desacordo com a Politica de Investimentos e/ou aos Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel, previstos neste Regulamento.

13.3 Na ocorréncia do Evento de Avaliagdo, o Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica,
devendo a Gestora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a)
interromper a aquisicdo de Ativos, a exclusivo critério da Gestora; e (b) convocar Assembleia Geral para
deliberar se o Evento de Avaliagao deve ser considerado ou ndo um Evento de Liquidacdo.

13.3.1 No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliagcdo configura um
Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos neste
Regulamento, incluindo a convocacgdo de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral
gue deliberou a configuracdo do Evento de Liquidacdo.

13.3.2 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagcdo ndo configura um
Evento de Liquidagdo, a Gestora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do Fundo, bem como para sanar o
Evento de Avaliagdo em questdo.

13.3.3 Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista na clausula 13.3 acima, a referida Assembleia Geral deverd ser instalada e
deliberard normalmente.

13.3.4 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista na clausula 13.3 acima, deixa-se de aplicar a previsdo do subitem (a) da clausula 13.2
acima e o Fundo poderd adquirir novos Ativos normalmente mesmo antes da realizacdo da
referida Assembleia Geral.
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134 Serdo consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(@)  caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;

(b)  rendncia ou cessacdo definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacdo de
servicos pela Administradora e/ou pela Gestora sem que uma nova instituicdo assuma suas obrigacdes
no prazo estabelecido neste Regulamento; e

(¢)  noscasos em que houver determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

13.4.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora,
imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a) interrompera a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (b) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre
a liguidacdo do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

13.4.2 Ainterrupcdo de aquisicdo de Direitos Creditérios, mencionada na cldusula 13.4.1
acima, ndo cancelara os procedimentos de solicitacdo de troca de titularidade e aquisicdo de
Direitos Creditdrios que estejam em curso no momento da ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Liquidacdo. Apenas tera o efeito de interromper os novos procedimentos de
solicitacdo de troca de titularidade e aquisicdo Direitos Creditdrios a partir da ocorréncia do
respectivo Evento de Liquidagao.

13.4.3 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deliberem pela ndo liquidacdo do
Fundo em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista neste Regulamento, é assegurada o resgate
total das Cotas de Subclasse Sénior aos cotistas dissidentes que o solicitarem.

13.4.4 Na hipotese prevista no item 13.4.3 acima, os titulares de Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino e Subclasse Subordinada Junior que sejam dissidentes podem resgatar
suas Cotas, desde que o Indice de Subordinacdo ndo seja comprometido.

13.5 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora deverd resgatar ou alienar todos os Ativos integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou a aliena¢do dos Ativos ndo afete
a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, de forma pro rata e em
igualdade de condicGes entre todos os Cotistas.
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13.6 Caso, em até 6 (seis) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, serd constituido pelos titulares das Cotas em circulagdo
um condominio nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, que sucederd o Fundo em
todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Ativos existentes na data de constituicdo
do referido condominio, sem que isso represente qualquer tipo de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos do Fundo para com os Cotistas.

13.6.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

14. REGIME DE RESPONSABILIDADE, PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO.
14.1 Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade ilimitada, inexistindo

restricdo de responsabilidade vinculada ao valor das cotas subscritas, nos termos do paragrafo Unico, do artigo
18, da Resolugdo CVM n 175.

14.1.1 Considerando a auséncia de limitacdo de responsabilidade do Cotista da Classe,
conforme acima disposto, declara-se ciente de sua responsabilidade por eventual Patriménio
Liquido negativo, bem como de que as estratégias de investimento da Classe podem resultar em
perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo.

14.1.2 Adicionalmente aos documentos de subscricdo do Fundo, o Cotista celebrard
Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada, nos termos do Suplemento A da
Resolucdo CVM nQ 175, atestando, assim, sua plena ciéncia de que: (a) esta Classe ndo gera a
limitacdo de sua responsabilidade ao valor subscrito; e; (b) que dessa forma, podera ser chamado
a cobrir eventual Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

Este anexo é parte integrante do requlamento do FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, datado de 3 de outubro de 2025.

3k 3k 3k 3k 3k %k %k %k %k %k
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APENDICE A - COTAS DE SUBCLASSE SENIOR
FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o apéndice referente as Cotas de Subclasse Sénior do FLORESTA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o “Apéndice” e o
“Fundo”, respectivamente). As Cotas de Subclasse Sénior sdo regidas pelo disposto no Regulamento e nas
seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse: Sénior.
2) Publico-alvo: Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 30.
3) Prazo da Subclasse: As Cotas de Subclasse Sénior terdo prazo indeterminado e poderdo ser resgatadas

na forma estabelecida neste Regulamento.

4) Quantidade de Cotas de Subclasse Sénior: Minimo de 100 Cotas de Subclasse Sénior.
5) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das Cotas de Subclasse Sénior.
6) Valor Minimo de Emissdo de Cotas de Subclasse Sénior: Minimo de RS 100.000,00 (cem mil reais),

considerando o Valor Nominal Unitario na data de emissdo das Cotas de Subclasse Sénior.

7) Investimento Inicial Minimo: RS 1. 000,00 (mil reais)
8) Investimento Adicional Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)
9) Valor Minimo para Permanéncia: RS 1.000,00 (mil reais)

10) AmortizacGes: Poderdo ser realizadas extraordinariamente, mediante aprovacdo em Assembleia Geral.

11) Resgates:

Prazo de Conversdo do Resgate: D+30 corridos (“Prazo de Conversdo”)

Prazo de Pagamento do Resgate: D+1 util (“Prazo de Pagamento do Resgate”)

12) Horério para Aplicacdo e Resgate: 15h. Caso a solicitagdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util,
ou seja, recebida apos as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util

subsequente.

13) Taxa de Entrada: ndo ha.
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14) Taxa de Saida: ndo ha.

15) REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracdo: Isenta.

Taxa de Gestdo: Isenta.

Taxa de Performance: Isenta.

Taxa de Custddia: Isenta.

Taxa Maxima de Distribuicdo: Ndo ha.

16) Meta de Remuneracdo: As Cotas de Subclasse Sénior terdo como meta de rentabilidade a variacdo

anual da Taxa DI, acrescida de 4% (quatro por cento) ao ano.

N&o hd garantia aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora, do Custodiante e da Gestora de que a Meta
de Remuneracdo das Cotas de Subclasse Sénior serd atingida.

17) Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada.

18) Emissdo e Distribuicdo das Cotas de Subclasse Sénior: As Cotas de Subclasse Sénior serdo colocadas
pela Administradora, estando dispensado de registro, nos moldes da Resolucdo CVM 160, por se tratar de

Fundo constituido sob a forma de condominio aberto.

19) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Subclasse Sénior: As Cotas de Subclasse Sénior serdo subscritas
e integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario na data de integralizagdo.

Aintegralizacdo de cotas podera ser efetuada em Direitos Creditérios, a critério da Gestora, desde que elegiveis,
nos moldes do que determina o presente Regulamento.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Este anexo é parte integrante do regulamento do FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, datado de 3 de outubro de 2025.

* ok K Kok ok kK K K
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APENDICE B - COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o apéndice referente as Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino do
FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (o
“Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sdo regidas pelo
disposto no Regulamento e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse: Subordinada Mezanino.
2) Pdblico-alvo: Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 30.
3) Prazo da Subclasse: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino terdo prazo indeterminado e poderdo

ser resgatadas na forma estabelecida neste Regulamento.

4) Quantidade de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino: Minimo de 100 Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino.

5) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino.

6) Valor Minimo de Emissdo de Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino: Minimo de RS 100.000,00
(cem mil reais), considerando o Valor Nominal Unitario na data de emissdo das Cotas de Subclasse Subordinada

Mezanino.

7) Investimento Inicial Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)

8) Investimento Adicional Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)
9) Valor Minimo para Permanéncia: RS 1.000,00 (mil reais)

10) Amortizag@es: Poderdo ser realizadas extraordinariamente, mediante aprovagdo em Assembleia Geral.

11) Resgates:

Prazo de Conversdo do Resgate: D+30 corridos (“Prazo de Conversao”)

Prazo de Pagamento do Resgate: D+1 util (“Prazo de Pagamento do Resgate”)

12) Hordrio para Aplicacdo e Resgate: 15h. Caso a solicitacdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util,
ou seja, recebida apds as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util
subsequente.
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13) Taxa de Entrada: ndo ha.
14) Taxa de Saida: ndo ha.

15) REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracdo: Isenta.

Taxa de Gestdo: Isenta.

Taxa de Performance: Isenta.

Taxa de Custddia: Isenta.

Taxa Maxima de Distribuicdo: ndo ha.

16) Meta de Remuneracdo: As Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino terdo como meta de

rentabilidade a variacdo anual da Taxa DI, acrescida de 5% (cinco por cento) ao ano.

N&o hd garantia aos Cotistas do Fundo por parte da Administradora, do Custodiante e da Gestora de que a Meta
de Remuneracédo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino sera atingida.

17) Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada.

18) Emissdo e Distribuicdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino: As Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino serdo colocadas pela Administradora, estando dispensado de registro, nos moldes da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de Fundo constituido sob a forma de condominio aberto.

19) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino: As Cotas de Subclasse
Subordinada Mezanino serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal
Unitario na data de integralizacdo.

Alintegralizacdo de cotas poderd ser efetuada em Direitos Creditérios, a critério da Gestora, desde que elegiveis,
nos moldes do que determina o presente Regulamento.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

Este anexo é parte integrante do requlamento do FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, datado de 3 de outubro de 2025.
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APENDICE C - COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR
FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o apéndice referente a emissdo de Cotas de Subclasse Subordinada Junior do
FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
(o “Apéndice” e o “Fundo”, respectivamente). As Cotas de Subclasse Subordinada Junior sdo regidas pelo
disposto no Regulamento e nas seguintes caracteristicas especificas:

1) Subclasse e Categoria: Subordinada Junior.
2) Publico-alvo: Investidor Qualificado, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
3) Prazo da Subclasse: As Cotas de Subclasse Subordinada Junior terdo prazo indeterminado e poderdo

ser resgatadas na forma estabelecida neste Regulamento.

4) Quantidade de Cotas de Subclasse Subordinada Junior: Minimo de 1.000 Cotas de Subclasse
Subordinada Junior.

5) Valor Nominal Unitdrio: RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira emissdo das Cotas de Subclasse

Subordinada Junior.

6) Valor Minimo de Emissdo de Cotas de Subclasse Subordinada Jdnior: Minimo de RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), considerando o Valor Nominal Unitdrio na data de emissdo das Cotas de Subclasse

Subordinada Junior.

7) Investimento Inicial Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)
8) Investimento Adicional Minimo: RS 1.000,00 (mil reais)
9) Valor Minimo para Permanéncia: RS 1.000,00 (mil reais)

10) AmortizacGes: Poderdo ser realizadas extraordinariamente, mediante aprovacdo em Assembleia Geral.

11) Resgates:

Prazo de Conversdo do Resgate: D+30 corridos (“Prazo de Conversado”)

Prazo de Pagamento do Resgate: D+1 Util (“Prazo de Pagamento do Resgate”)
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12) Hordrio para Aplicacdo e Resgate: 15h. Caso a solicitacdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util,
ou seja, recebida apds as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util
subsequente.

13) Taxa de Entrada: ndo ha.

14) Taxa de Saida: ndo ha.

15) REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO:

Taxa de Administracdo: A Taxa de Administragdo da Subclasse Subordinada Junior, a ser paga a Administradora
pelos servicos prestados a Subclasse, corresponde ao valor fixo mensal de RS 1.000,00 (mil reais).

Taxa de Gestdo: A Taxa de Gestdo da Subclasse Subordinada Junior, a ser paga a Gestora pelos servigos
prestados a Subclasse, corresponde ao valor fixo mensal de RS 1.000,00 (mil reais).

Taxa de Custddia: A Taxa de Custddia da Subclasse Subordinada Junior, a ser paga a Administradora pelos
servicos prestados a Subclasse, corresponde ao valor fixo mensal de RS 500,00 (quinhentos reais).

Taxa Maxima de Distribui¢do: A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe Unica de Cotas do Fundo, a ser paga
pela Subclasse Subordinada Junior, corresponde a 2,5% a.a. (dois virgula cinco por cento ao ano), a ser calculado
sobre o valor total do Patriménio Liquido da Subclasse Sénior.

Todas as remuneracgles previstas acima serdo calculadas sobre o Patrimoénio Liquido do Fundo e apropriadas
diariamente com base em 252 Dias Uteis.

Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracgdes de servicos descritas neste Capitulo, mas ndo se
limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos
servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

As remuneracdes fixas serdo atualizadas anualmente, a partir da primeira data de integralizacdo das Cotas, pela
variagdo positiva do IPCA/IBGE ou outro indice que o substitua.

16) Meta de Remuneracio (benchmark): N/A

17) Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada.

18) Emissdo e Distribuicdo das Cotas Junior: As Cotas de Subclasse Subordinada Junior serdo colocadas pela

Administradora, estando dispensado de registro, nos moldes da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Fundo
constituido sob a forma de condominio aberto.
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19) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas de Subclasse Subordinada Junior: As Cotas de Subclasse
Subordinada Junior serdo subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitario

na data de integralizacdo.

Aintegralizacdo de cotas podera ser efetuada em Direitos Creditdrios, a critério da Gestora, desde que elegiveis,
nos moldes do que determina o presente Regulamento.

Os termos utilizados neste Apéndice iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo
sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lIhes é atribuido no Regulamento.

Este anexo é parte integrante do requlamento do FLORESTA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, datado de 3 de outubro de 2025.
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