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INFORMACOES SOBRE O FUNDO

DADOS CADASTRAIS CLIQUE E ACESSE
CNPJ«17.329.029/0001-14

X . REGULAMENTO CONHEGA A
PERFIL DE GESTAO - Ativa RIO BRAVO
GESTOR ¢ Rio Bravo Investimentos

RELATORIO AVALIE O
ADMINISTRADOR e ESCRITURADOR ¢ Rio Bravo EM VIDEO RELATORIO
Investimentos
ATENDIMENTO DIGITAL

TAXA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO « 0,78%
a.a.sobre o Valor de Mercado (Min. Mensal R$
35.000 - reajustada anualmente pela variacao
positiva do IGP-M)

TAXA DE PERFORMANCE « 20% sobre o que

O O O O

exceder o IFIX

PATRIMONIO LiQUIDO « R$ 232.880.543,00

Envie uma mensagem para (11) 3509-6600
ou clique no icone para:

Informacdes sobre nossos fundos
Informes de rendimentos
Atualizacdes cadastrais
Disponibilidade dos iméveis dos fundos
imobiliarios

o Acesso direto ao time de Rl

(ref. setembro)

INiCIO DO FUNDO « 06/05/2013
QUANTIDADE DE COTAS » 3.749.215
QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS « 3
NUMERO DE COTISTAS + 26.009

Tese de Investimento

E um fundo com DNA fundamentalista que investe em um portfélio diversificado de fundos imobilidrios

com foco em geracao de renda.

( )
PORTFOLIO INVESTIMENTOS EM 3
DIVERSIFICADO E DE ALTA ESTRATEGIAS DIFERENTES
QUALIDADE

PosicOes estratégicas - foco

Portfélio de fundos
imobiliarios
criteriosamente
selecionado capaz de
gerar renda recorrente no
longo prazo com nivel
moderado de risco.

maior no longo prazo;
Estratégia tatica - objetivo
de auferir ganho de capital
em curto/médio;
Estratégia high yield -
posi¢des com um maior
retornoe,
consequentemente, um
maior risco.

GESTAO ATIVAE
QUALIFICADA

A Rio Bravo conta com
mais de 20 anos de
atuacao no mercado de
Flls.

Track Record em Fundos
de Fundos Imobiliarios de
mais de 10 anos.



https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest/playlists
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=934354&cod_neg=RBFF11&cod=44259&tipo_comunicado=regulamento&utm_source=

UM MUNDO DE INVESTIMENTOS
PARA VOCE EXPLORAR

Rio Bravo Rio Bravo
Renda Corporativa Renda Varejo
RCRB11 RBVAll

Fundo imobiliario de
lajes corporativas nos
principais eixos
comerciais de S&o Paulo.

Fundo imobiliario
de varejo de rua
com diversificagédo
nacional.

FOF
Rio Bravo FIl Tellus Rio Bravo Rio Bravo
Renda Residencial Renda Logistica Fundo de Fundos
RBRS11 TRBL11 RBFF11

Fundo de Fundos
imobiliarios focado
em geracao de renda
de longo prazo.

Fundo imobiliario
logistico com presenca
nas principais regides
metropolitanas do pais.

Investimento para renda
em ativos residenciais de
excelente localizagéo.

IMOBILIARIO ) CREDITO

Crédito Imobiliario Crédito para Infraestrutura

Rio Bravo Crédito Imobiliario High Rio Bravo ESG IS FIC Fl-Infra

Yield RBIF11
RBHY11

Investimentos em infraestrutura com um

Portfélio de CRIs com foco em papéis de portfélio diversificado e enfoque em
risco de crédito arrojado. ESG.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Grade

RBHG11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de
menor risco de crédito.

Rio Bravo Hedge Fund
(Cetipado)

Portfélio de CRIs e FIDCs com

foco em papéis de risco de
crédito arrojado.
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PRINCIPAIS NUMEROS

rs 62,11

Patrimoénio Liquido/cota

818,90

Volume médio diario
negociado (R$ mil)

0,82

P/VP

r$ 51,23

Fechamento do Més

R$ 232,88 milhdes

Patrim6nio Liquido

8,08%

Retorno dos ultimos
12 meses?
(Cota Patrimonial)

11,9%

Dividend Yield" anualizado

rs 192,07

Valor de Mercado

-2,66%

Retorno dos ultimos
12 meses®®
(Cota a Mercado)

milhoes

"Yield anualizado considera a distribui¢do por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotacdo de fechamento do més de
referéncia (proventos*12/prego de fechamento da cota no ultimo dia Gtil do més).

2Considera cota patrimonial ajustada.
3Considera cota mercado ajustada aos dividendos.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Cenario Domeéstico

Fiscal e inflacao:

A inflagdo tem mostrado sinais de maior moderacao, sendo favorecida neste curto prazo pela valorizacao
cambial. Grupos mais sensiveis a variacdo do cadmbio, como alimentos e bens industriais, vém
apresentando uma trajetéria de desaceleracdo nos ultimos dados divulgados, em decorréncia de uma
desvalorizagdo do ddlar frente as incertezas globais. Os dados de agosto reforcam essa trajetéria: o IPCA
registrou uma queda de 0,11%, acumulando alta de 5,1% nos Ultimos doze meses. Apesar desse alivio
recente, a inflacao de servicos tem apresentado resisténcia. O mercado ainda ndo projeta cortes na taxa de
juros este ano, uma vez que o quadro fiscal e o0 mercado de trabalho seguem sendo pontos desafiadores
para a trajetoria inflacionaria.

Em meio a esse cenario, em setembro o Copom manteve a taxa Selic em 15,0% a.a., em linha com o
esperado. A ata do comité apontou que os membros seguem com a intencdo de manter a taxa de juros por
tempo prolongado, para assegurar que a meta inflacionaria seja atingida. O mercado estima que o Copom
deve iniciar os cortes de juros no ano que vem, com a Selic atingindo 12,50% a.a. ao final de 2026.

Atividade economica e mercado de trabalho:

O PIB do segundo trimestre do ano registrou crescimento de 0,4% em relacdo ao trimestre anterior,
indicando que a economia continua em expansdo, embora em ritmo mais desacelerado. Pela ética da
demanda, o resultado foi impulsionado pelo avanco do consumo das familias e exportacdes, enquanto
houve uma retragdao no consumo do governo, nas importacdes e na formacgado bruta de capital fixo. Apesar
dos recentes sinais de arrefecimento, o consumo das familias segue em alta em decorréncia de um mercado
de trabalho aquecido, aumento dos rendimentos médios dos trabalhadores e devido a adocdo de
programas de estimulo fiscal promovidos pelo governo.

A taxa de desemprego no trimestre encerrado em agosto foi de 5,6%, a menor ja registrada na série
histérica da Pnad Continua (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios). Esse cenario reforca os desafios
para o controle inflacionario, sobretudo no segmento de servigos, que tende a responder mais lentamente
aos ajustes de politica monetaria.

Cenaério Externo
EUA:

Nos Estados Unidos, a inflagdo segue em niveis elevados e ainda apresenta riscos de alta, especialmente
diante do repasse gradual das tarifas aos precos. O indice de Precos ao Consumidor (CPI) registrou alta de
0,4% em agosto, acumulando avanco de 2,9% nos Gltimos 12 meses. Ja o indice de Precos ao Produtor (PPI)
apresentou recuo de 0,1% no mesmo periodo.

No mercado de trabalho, os sinais de desaceleragdo seguem se intensificando. O relatério de emprego ndo
agricola (Payroll) veio abaixo das expectativas, com a criagdo de apenas 22 mil vagas em agosto, frente a
projecdo de 75 mil. A taxa de desemprego subiu para 4,3%, ante 4,2% no més anterior, o que reforcou as
apostas do mercado em um corte de juros pelo Fed em setembro (confirmado posteriormente no més),
com possibilidade de novos cortes até o final de 2025.

Q RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL 6 SETEMBRO 2025



MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Em sua reunido nos dias 16 e 17 de setembro, o FOMC anunciou uma reducdo de 0,25p.p. na taxa basica de
juros, que passou para a faixa de 4,00% a 4,25% a.a.. No comunicado, o Fed sinalizou uma mudanga na
avaliacdo dos riscos, diante do enfraquecimento do mercado de trabalho. Embora a inflagdo ainda esteja
acima da meta, o comité indicou maior preocupagdo com uma possivel deterioracdo do emprego. A
expectativa é de que a autoridade monetaria adote uma postura mais cautelosa nos préoximos meses,
mantendo-se atenta a evolugdo dos dados econdmicos.

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em setembro, o IFIX apresentou um retorno de 3,25%, atingindo a sua maxima histérica de 3.589,44 pts. A
alta foi impulsionada sobretudo pelos fundos de tijolo, refletindo a continuidade do fechamento da curva
de juros real observada no Ultimo més e as expectativas do mercado de um inicio de corte de juros no ano

que vem.
Retorno por Setor do IFIX - Setembro 2025
4,86% 4,71% 4,70%
4,36%
3,71%
3,23% 3,25%
1,52%
Shopping Logistica e Corporativo Multiestratégia FOF Varejo CRI IFIX

Industrial

Um dos principais destaques do més foi a apresentacao do parecer do relator, deputado Carlos Zarattini,
sobre a Medida Proviséria (MP) n° 1.303/2025. A MP, publicada em junho como uma alternativa para
compensar o recuo na elevacao do IOF, propunha altera¢des na tributacdo de instrumentos financeiros
atualmente isentos, como os fundos imobiliarios (FlIs).

O parecer apresentado em setembro manteve a isencdo de IR para alguns desses instrumentos, incluindo os
rendimentos distribuidos pelos fundos imobiliarios. Por um lado, isso foi visto como positivo para o
mercado de Flls, ja que substituia a proposta inicial de uma tributacdo de 5,0% sobre esses rendimentos.
Por outro lado, o mercado passou a precificar uma elevagado do risco fiscal, diante da perda de arrecadacao
com a desidratacdo da medida. Como consequéncia, houve uma abertura da curva de juros real ao final do
més de setembro.

Apds sucessivos adiamentos, a votagdo da MP foi retirada de pauta pela Camara dos Deputados em 8 de
outubro, resultando na perda de sua vigéncia. Portanto, do ponto de vista dos instrumentos financeiros
como Flls, nada muda

Performance dos Flls em 2025

Embora o cendrio de juros alto tenha favorecido a performance dos fundos imobilidrios de papel no
primeiro semestre do ano, no segundo semestre o segmento de tijolo tem ganhado maior tracao.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Mesmo diante de um juro restritivo, os fundos de tijolo vém conseguindo manter niveis consistentes de
distribuicdo de dividendos. O desemprego baixo, aliado a uma atividade econdmica ainda resiliente -
apesar da desaceleracdo recente - tém sustentado a demanda por ativos fisicos. A procura das empresas
por escritorios e galpdes logisticos segue aquecida, e o consumo tem impulsionado o desempenho dos
shoppings. Os indicadores desses segmentos nos ultimos doze meses foram muito positivos: queda na

vacancia de escritorios e imoveis logisticos, além de um crescimento relevante nas vendas dos shoppings
em comparagao aos anos anteriores.

Imdveis Corporativos A - AAA em S3o Paulo’ Galpdes Logisticos A - AAA no Brasil'
26,0% 250.000 21’02/0 1.400.000
24,0% 200000  120% 1.200.000
22.0% 17,0% 1.000.000
) 150.000 1509
20,0% 4 800.000
100.000 13,0%
18,0% ’ 600.000
50.000  11,0% :
16,0% | 400.000
0 9,0% :
14,0% 00 200.000
12,0% 50000 70% |y | | '
. 5,0% 0
10,0% -100.000
1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T IT 3T 1T LT 3T 1T 3T AT 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T
19 19 20 20 21 21 22 22 23 23 24 24 25 19 19 20 20 21 21 22 22 23 23 24 24 25
mmmmm Absorc3o Bruta Absorg3o Liquida Vacéncia mmmm Novo Estoque (m?) Absor¢do Liquida (m?) e Vacincia
. . (o . )
Vendas nas Mesmas Lojas (% crescimento)? Aluguel nas Mesmas Lojas (% crescimento)
0,
20,0% 20,0%
1500  § 15,0%
10,0% \ _ 10,0%
5,0% =4 \/ 5,0%
0,0% 0,0%
1T23 2723 3T23 4723 1T24 2724 3T24 4T24 1T25 2T25 1T23 2T23 3723 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25
e |gUatemi e JHSF Multiplan Allos e |gUatemi e JHSF Multiplan Allos

'Fonte:Buildings
2Fonte: Planilha de Fundamentos das companhias.

Apesar da boa performance operacional, os fundos de tijolo seguem sendo negociados com um desconto
significativo em relacdo aos seus valores patrimoniais e ao valor real de seus ativos, sendo um dos maiores
desagios histdricos do setor. Com os fundamentos do mercado imobilidrio mostrando sinais positivos e a
expectativa de um inicio do ciclo de corte de juros em 2026, os investidores ja passaram a aumentar a sua
exposi¢ao nesse segmento buscando valorizagdo de capital, além dos rendimentos recorrentes. No ano, a

performance dos fundos de tijolo ja supera as outras classes do IFIX, com um retorno de 15,4% em
comparacgao a 14,5% dos fundos de papel e 15,2% do IFIX.

P/BV FllIs de Tijolo
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Rio Bravo Fundo de Fundos

No més, o Rio Bravo Fundo de Fundos distribuiu proventos de RS 0,51/cota, o que corresponde a um
dividend yield de 11,9% .0 retorno da cota patrimonial do fundo ajustada aos dividendos foi de 3,61%,
superior ao retorno do IFIX de 3,25%.

A reserva de resultado do fundo no semestre é de R$0,24/cota , o que traz um conforto adicional para as
distribuicdes dos proximos meses. Abaixo, compartilhamos um guidance da distribuicdo desse semestre,
que estd condicionado as condicdes de mercado e ao desempenho operacional dos ativos do fundo. E
importante ressaltar que o guidance nao configura promessa ou garantia de rentabilidade futura.

0,51 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51

jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Distribuicdo = == bandainferior = = = = banda superior

A gestao do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre, estando a
seu critério linearizar a distribui¢do de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos
aos investidores. A legislacdo vigente impoe uma distribuicdo semestral minima de 95% dos lucros
auferidos em regime caixa.

O Rio Bravo Fundo de Fundos segue com uma maior alocagdo em fundos de tijolo, somando praticamente
63% do total alocado em Flls. Na visdo da gestdo, isso confere ao RBFF11 um maior potencial de
valorizacao, uma vez que os fundos de tijolo de sua carteira estao negociando com descontos expressivos
frente aos seus valores patrimoniais. Dos 63% alocados em FlIs de tijolo, a parcela mais representativa é no
setor de logistica e industrial, varejo, shopping e escritdrios, em ordem decrescente. Em relagdo a alocacdo
setorial do IFIX, o fundo esta sobrealocado quando o assunto é fundo de tijolo, principalmente nos setores
ja mencionados - ou seja, a exposicao a estes setores no RBFF11 é maior do que observado na exposicdo do
IFIX.

O restante da alocacdo do portfdlio se divide entre fundos de recebiveis imobilidrios, que contemplam
cerca de 27% da exposicdo da carteira, e FOFs/Fundos multiestratégia, que somam cerca de 9,5%. Com
relagdo ao segmento de recebiveis imobiliarios, as principais posi¢es sao fundos com classificagao de risco
“middle grade”, que contam com estruturas robustas de garantias imobiliarias. Nos ultimos meses, a gestado
tem aumentado a alocacdo nesse segmento por meio de investimentos em fundos com classificacao de
risco “high grade” e “middle grade”, com uma carteira de CRIs majoritariamente indexada ao IPCA, e que
estdo negociando com desconto no mercado secundario.

Em termos de perspectivas, entendemos que o RBFF11 é uma 6tima opgao de portfdlio para quem busca
uma exposicao maior aos fundos de tijolo e acredita em seus fundamentos e potencial de recuperagao,
sobretudo nos setores ja mencionados.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Movimentacdes

Em setembro, vendemos algumas posi¢des do portfélio com o intuito de gerar caixa para investir em XP
Crédito Imobiliario (XPCI11) e BTG Crédito Imobiliario (BTCI11). Ambos os fundos estavam negociando com
um desconto frente ao VP em torno de 5% e 7%, respectivamente, contando com uma carteira de CRIs high
grade e middle grade, com sdlidos devedores e boas garantias imobilidrias. As carteiras sdo
majoritariamente indexadas ao IPCA, o que confere a ambos os fundos uma maior perspectiva de
valoriza¢do da cota com um fechamento da curva de juros no médio prazo. O montante total investido nas
duas posi¢des somou R$10,3MM no més.

Para fazer frente aos investimentos, as vendas realizadas no més foram de Legatus Shoppings (LASC11),
Guardian Real Estate (GARE11), Kinea Unique HY CDI (KNUQ11). Também desinvestimos parcialmente de
Rio Bravo Renda Varejo (RBVALl), que além de gerar caixa foi uma venda realizada com o intuito de
reenquadrar a posicao para o limite por Fll estabelecido em regulamento (de no maximo 10,0%PL).

Q RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL 10 SETEMBRO 2025



PERSPECTIVA DE UPSIDE

A cota patrimonial do RBFF reflete a cotagdo a mercado de seus Flls, que atualmente negociam com
um desconto em relagdo as suas cotas patrimoniais (desagio). O desagio do portfélio aliado ao desagio
da cota de mercado do RBFF apresentam uma oportunidade de investimento com possivel
valorizacdo'.

Potencial de upside

46,2%
+20,6%
+21,2% o
74,88
62,11
51,23
Cota Mercado Cota Patrimonial RBFF Cota potencial RBFF

Muitos FOFs ainda
negociam com desconto
em relagdo as suas cotas

patrimoniais.

A cota patrimonial do RBFF
reflete a cotagdo a mercado
dos Fils que compdem o
portfélio.

Considera a valorizagao das cotas
de Fll do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valoriza¢do da cota
mercado do RBFF para asua
patrimonial.

'0s dados ndo configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.
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RESULTADOS E DISTRIBUICAO

Gestdo Rio
ago-25 set-25 Bravo
(1A (19/08/2019)

Acumulado

Rendimentos de Fll 2.412.741 2.162.021 2.128.756 19.654.251 122.612.442
Alienacdo de Cotas de FlI (Bruto) 173.196 138.651 -265.964 -604.826 13.732.819
Receitas Financeiras 147.437 85.398 112.693 807.235 3.303.080
Outras Receitas 0 0 0 0 9.896
Despesas -145.765 -158.256 -139.918 -1.342.903 -13.644.608
Resultado’ 2.587.608 2.227.814 1.835.567 18.513.756 126.035.483
Rendimentos Distribuidos 1.912.100 1.912.100 1.912.100 17.208.897 120.745.515
Resultado por Cota 0,69 0,59 0,49 4,94 33,62
Rendimento por Cota 0,51 0,51 0,51 4,59 32,21
Resultado Acumulado? 0.35 141

Composicdo de Resultado nos Ultimos 12 Meses

8
o
L
L%
2
-0,04  -0,04 l -0,04 0,04
0,05 001 -0,08 0,04 004 05
0,04 -0,04
< < < n n n n n n n n n
a a a a q a3 A a a a a D
i 8 & s & g & @ 5 = 8 %
Receita Recorrente [ Ganho de capital B Receitas financeiras
I Qutras Receitas Despesas e Resultado

" Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.® Resultado acumulado do periodo.

Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL 12 SETEMBRO 2025



RESULTADOS E DISTRIBUICAO

==0==resultado/cota (RS)

out-24 nov-24 dez-24

Distribuicao por cota

R$ 0,51

(Anunciado: 30/09 Pago: 15/10)

==0==distribuicdo/cota (RS)

Linearizagao
da distribuicao
& & &
0,51 0,51 0,51 I 0,51 I I 0,51 I
0,39
A
fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25
ANO JAN FEV.  MAR ABR MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
2023 04 049 049 049 051 053 05 050 051 051 0,51 0,52
2024 0,50 050 051 o051 o051 051 051 051 051 051 051 0,52
2025 051 o051 051 o051 051 051 0,51 0,51 0,51
A 2,0% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislagdo vigente. Ou seja, no méximo 5% do resultado gerado
no semestre pode ficar retido no caixa do Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu
critério linearizar a distribuigdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.

A distribuigdo do Fundo é mensal, com pagamentos no 10° dia dtil do més subsequente ao resultado de referéncia. Fardo jus aos rendimentos os detentores da cota no dia da divulgacdo da

distribuicdo de rendimentos, no ultimo dia Gtil do més.

Ganho de Capital N3o Realizado por Cota

0,56
0,45 0,46 0.47
0,42
0,33 0,34
0,27 0,26 0,27
0.22 0,20
out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25
=0 Cota Mercado ==@== Cota Patrimonial
on 13:5% 13 0% 12.8% . . .
11,6% 12,0% 12,3% S0 11,8% 12,0% 1150 11,7% 121% “5°7° 11,9% Dividend Yield
Anualizado de
10,0% 10,3% 10,8% 1L1% 10,9% 1049% 10,19 10,1% 10,1% 103% 10,1% 9.9%

11,9%
na cota mercado

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

SETEMBRO 2025



DESEMPENHO DA COTA E VOLUME

Rentabilidade Gestado Rio Bravo* (Set 2019)

Rio Bravo Fundo de Fundos ——IFIX ——— CDI (Liquido de IR 15%)
70% T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
50% A | | | | | | | | | | | | .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
30% - i i i i i i i i | ' : '
A 1 1 1 1 1 1 I 1 1 1
0, n 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
10% | - M'h"‘;’\v : . M N
-10% - : ‘K}W : : LW
1 1 1 1 1 ) 1 1 1 1 1 1 1 1
_300/0 ;. 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
o0 o o o — — o~ o~ o~ [22] ¢ < < n wn
i N N X Q o Q a Q3 a o N N 3 o
$ & 5 & 5 § & = & ®§ 3§ & & & 5

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Perfodo do comparativo: dltimo dia itil de agosto/2019 até o dia itil de

setembro/2025.

LEE T EL set/25 Acumulado 2025 12 meses
Cota Patrimonial inicial 60,44 58,04 64,20
Cota Patrimonial final 62,11 62,11 62,11
RBFF11 - Patrimonial ajustada aos dividendos 3,61% 15,59% 8,08%
IFIX 3,25% 15,18% 8,47%
CDI (Liquido de IR 15%) 1,04% 8,84% 11,34%

Rentabilidade Patrimonial 28,90% 25,62%
Rentabilidade IFIX 23,70% 24.11%
Alfa 5,2% 1,5%
i Volume Médio Diério Negociado (em milhdes RS) e Preco Cota

g 1,00 70,00 , N

2 0,90 0,82 45090 Volume medio diario

2 0,80 60.00 negociado de

‘€ 0,70 0,60 S

¢ 0,82

[) bl

S 0,50 50,00 o )

B 0,40 g T

80, 45,00 & (Em milhdes RS)

S 0,30 40,00

2 0,20 ’

% 0.10 35,00

£ 000 30,00

o < < < n n n wn n n n n n

> 0 9 a9 o o o & 9 o g

3 ¢ & &5 & § 8 E 5 2 &% B

24098 53683 24105 24475

out-24 nov-24 dez-24 jan-25

NUmero de Cotistas

| | | I I I I I

fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

*Em fevereiro de 2020, o fundo realizou uma emissdo de cotas com o propdsito de readequar a carteira assumida pela Rio Bravo em
2019. Desconsiderado o efeito da emissdo, o fundo apresenta rentabilidade acumulada de 51,83%, contra 36,63% do IFIX, desde o inicio

da gestdo Rio Bravo.

Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL
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CARTEIRA DO FUNDO

Atribuicao da Performance Mensal por Segmento

1,05% 3,61%

011% 13%
9 —
e 0,02%  0,02% 0,06% M —
-0,11%

I (o} (o] & ) & e i = (] T >
A R B Y - B N A
B £ & & g 4 & & a N

& s & 5 & > >y S
£ S & < @ @
IS & iy 0
& & 5 &
& ® v &
~ 00;
~

Evolugdo da Alocacgdo por Estratégia

1,1% 1,1% 1,0% 0,9% 0,9% 1,0% 0,9% 0,9% 1,0% 0,9% 0,9% 0,9%
3,7% 4,1% 4,1% 3,59% 3,6% 3,9% 4,9% 5,0% 4,5% 6,2% 4,9% 4,8%

24,1% 0
208% 2200 | 253%  23,6% 240%  22,9%  232%  23,9% 380  249%  26,0%

20,5% |
19,7%  19,7%  20,0%  20,4% 2B0% - 2LL% - 213%  213% o109  213%  214%

(=)
=
(=)
[
o
=
o

o
[a—y
(=)
[y
(=)
[
o
=
o

out-24  nov-24  dez-24  jan-25 fev-25 mar-25  abr-25  mai-25  jun-25 jul-25 ago-25 set-25

M Fll de Shopping © Fll de Varejo FIl de Logistica e Industrial Fll de Recebiveis
¥ Fll de Multiestratégia B Fll de Escritdrios Multiativo m Outros B Fll de FoF
Renda Fixa FIl de Desenvolvimento

Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL 15 SETEMBRO 2025



CARTEIRA DO FUNDO

Alocacdo por Setor de FlI

Escritérios Multiativo; 12,6% Shopping; 12,7%

/\ ‘ FoF; 3,1%

— Residencial; 1,3%

Multiestratégia; 6,4%

Varejo; 13,2%

Desenvolvimento; 0,9%

Logistica e Industrial;

22,5% CRI;27,3%

Alocacdo por Setor de FII?

CotadeFll;
95,2%

.; Renda Fixa;

/i 4,8%

Alocagdo Carteira RBFF x Carteira IFIX

Hotéis

Agro

Hibrido

Escritérios Monoativo
Educacional
Desenvolvimento
Residencial
Multiestratégia
Shopping

Escritdrios Multiativo
Varejo

Logistica e Industrial

CRI

0,0% 5,0% 10,0% 15,0%

Carteira RBFF  m Carteira IFIX

'Considera o percentual do Patriménio Liquido do Fundo.
2Considera o percentual de alocag¢do em FlIs e renda fixa.

Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL 16
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CARTEIRA DO FUNDO

Alocacgdo da Carteira’

RBVA1l 9,8%
BTLG11 8,3%
RCRB11 6,5%
Renda Fixa 5,0%

VISC11 4,4%

XPLG11 4,3%

VILG11 4,2%

MXRF11 4,1%

XPCI11 3,6%

CPTS11 3,3%

RBRY11 3,3%

BTCI11 3,0%

LASC11 2,9%

BRCR11 2,8%

FOFs 2,8%

PCIP11 2,5%

BTHF11 2,3%

MCCI11 2,2%

GARE11 2,1%
KNUQ11 2,0%

TRBL11 1,9%

KNSC11 1,8%

KNHY11 1,6%

OUJP11 1,6%

BRCO11 1,4%

JSRE11 1,4%

RBRS11 1,3%

DAYM11 1,2%

VIUR11 1L,1%

Outros 5,3%

Target de Alocacdo por Estratégia®

- 65% 85%
80,1%
Estrategica Min Max
- 5% 30%
16,5%
Tatica Min Max
. . 0% 10%
3,4%
High Yield Min g Max

T A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.
2Considera o montante investido em cotas de FIl.

Em abril, fizemos uma reavaliacdo das estratégias de cada Fll do RBFF11, o que ocasionou uma alteracdo dos percentuais totais que o
fundo possui em posi¢des estratégicas, taticas e high yield. A reavaliagdo leva em consideragdo o horizonte de investimento pretendido em
cada estratégia, assim como a qualidade da carteira do fundo.

Q RIO BRAVO RELATORIO GERENCIAL 17 SETEMBRO 2025



CARTEIRA DO FUNDO

Limite
maximo;
30%

Em 31 de julho de 2019, por meio de quérum
qualificado, foi aprovada a aquisi¢cdo ou alienag¢ao no
mercado secundario, bem como a subscri¢cdo no
mercado primario de Cotas de Fundos de
investimento geridos ou administrados pela Rio
Bravo.

Atualmente;
22,0%
Média histérica;
21,6%
Com o objetivo de trazer uma maior clareza para os
investidores quanto aos critérios maximos que foram
estabelecidos, a gestao do Rio Bravo Fundo de
Fundos decidiu por deixar mais evidente para os
cotistas tais concentragdes e os limites maximos que Rio Bravo

foram definidos.
. Vinci, 9,8%

Rio Bravo, 22,0%
VBI, 3,1% Legatus, 2,9%
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DESEMPENHO DA COTA PATRIMONIAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -3,82% 2,63% 5,56% 4,11% 1,01% 0,40% -0,75% 2,17% 3,61% 15,59%
2025 IFIX -3,07% 3,34% 6,14% 3,01% 1,44% 0,63% -1,36% 1,16% 3,25% 15,18%
A Benchmark| -0,75% -0,70% -0,58% 1,10% -0,43% -0,24% 0,61% 1,01% 0,36% 0,41%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial 0,50% 0,98% 0,70% -0,74% -0,37% -1,26% -0,04% 0,69% -2,25% -2,7171% -2,09% -1,78% -8,21%
2024 IFIX 0,67% 0,79% 1,43% -0,77% 0,02% -1,04% 0,52% 0,86% -2,58% -3,06% -2,11% -0,67% -5,89%
A Benchmark | -0,17% 0,18% -0,74% 0,04% -0,38% -0,23% -0,56% -0,16% 0,33% 0,29% 0,01% -1,11% -2,32%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -1,45% -0,03% -0,16% 3,28% 5,16% 4,81% 2,18% 0,68% 0,83% -1,67% 0,82% 3,45% 19,12%
2023 IFIX -1,60% -0,45% -1,69% 3,52% 5,43% 4,71% 1,33% 0,49% 0,20% -1,97% 0,66% 4,25% 15,50%
A Benchmark | 0,16% 0,43% 1,53% -0,24% -0,27% 0,10% 0,85% 0,19% 0,63% 0,30% 0,16% -0,80% 3,62%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -2,58% -0,96% 1,58% 1,93% -0,06% -1,20% 0,46% 7,15% 1,25% -0,04% -4,18% 0,55% 3,51%
2022 IFIX -0,99% -1,29% 1,42% 1,19% 0,26% -0,88% 0,66% 5,76% 0,49% 0,02% -4,15% 0,00% 2,22%
A Benchmark | -1,59% 0,32% 0,16% 0,74% -0,33% -0,32% -0,20% 1,39% 0,76% -0,07% -0,03% 0,55% 1,29%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial 0,52% -2,80% -1,50% 0,55% -1,37% -2,29% 3,11% -3,76% -0,04% -1,47% -3,83% 7,68% -5,62%
2021 IFIX 0,32% 0,25% -1,38% 0,51% -1,56% -2,19% 2,51% -2,63% -1,24% -1,47% -3,64% 8,78% -2,28%
A Benchmark| 0,19% -3,04% -0,12% 0,04% 0,19% -0,10% 0,59% -1,13% 1,20% 0,00% -0,20% -1,10% -3,35%
JAN FEV* MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
Patrimonial -3,66% -19,00% -12,77% 1,83% 1,76% 4,09% -1,75% 2,36% 0,21% -0,72% 1,23% 1,20% -24,75%
2020 IFIX -3,76% -3,69% -15,85% 4,39% 2,08% 5,59% -2,61% 1,79% 0,46% -1,01% 1,51% 2,19% -10,24%
A Benchmark | 0,10% -15,31% 3,07% -2,57% -0,31% -1,50% 0,85% 0,57% -0,25% 0,28% -0,28% -0,99% -14,51%

*Em fevereiro de 2020, o fundo realizou uma emissdo de cotas com o propoésito de readequar a carteira assumida pela Rio Bravo em
2019. Desconsiderado o efeito da emissdo, o fundo apresenta rentabilidade acumulada de 51,83%, contra 36,63% do IFIX, desde o inicio

da gestdo Rio Bravo.
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https://www.facebook.com/riobravoinvestimentos
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://twitter.com/Rio_Bravo
https://open.spotify.com/show/5JeJ36jN2TN2gLZv6ahFRV
https://soundcloud.com/riobravoinvestimentos
https://www.linkedin.com/company/riobravoinvestimentos/
https://podcasts.apple.com/us/podcast/podcast-riobravo/id1447974394
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus
recursos. « Este material tem um carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisigdo de
cotas dos fundos de investimentos. « Os investimentos em fundos nédo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. « Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. « Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no
patriménio investido. « A Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda. ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes tomadas tendo
como base os dados neste site. » Todo o material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualquer outro material
de comunicagdo audiovisual sdo de propriedade Unica e exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informacdes, relatérios,
produtos e servicos, que conjuntamente compem valiosa propriedade intelectual da Rio Bravo. « Ndo é permitido qualquer
tipo de adulteracdo sem o expresso e escrito consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infragdo aos direitos de
propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas sanc¢Oes legais. « As informacdes aqui contempladas ndo constituem
qualquer tipo de oferta ou recomendagdo de investimento. « A Rio Bravo ndo é responsavel por qualquer utilizacdo ndo
autorizada do material e das informagdes aqui dispostas.

SAC /Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.
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