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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO MERCANTIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
CLASSE UNICA FECHADA

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
MERCANTIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CLASSE UNICA
FECHADA

Definicdes. Os termos e expressodes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maidscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragoes, substitui¢des, consolidacdes
e respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii)
referéncias a disposi¢oes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus

sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaries,
n? 1.212, Pinheiros, CEP 05.410-002, inscrita no CNP]J sob
on? 13.486.793/0001-42.

“Agéncia _de Classificacdo de Agéncia de classificacdo de risco que pode ser contratada

Risco” pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a avaliacao
de risco das Cotas, nos termos dispostos neste
Regulamento.

“Agente de Cobranca” Instituicdo que sera contratada pela Gestora, em nome do

Fundo, para cobranca extraordinaria dos Direitos
Creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos, nos
termos dispostos neste Regulamento.

“Anexo da Classe” Sao os Anexos darespectiva Classe deste Regulamento, dos

quais constam as regras especificas aplicaveis a cada
Classe e respectivas Subclasses.

“Anexo da Politica de Cobranca” O Anexo da Classe, do qual consta a Politica de Cobranca

aplicavel a respectiva Classe.
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“Anexo da Verificacdo de Lastro” O Anexo da Classe deste Regulamento, do qual consta a

metodologia a ser adotada pela Gestora para verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios por amostragem da
respectiva Classe, nos termos dispostos neste

Regulamento.
“Anexos” Todos os anexos, conjuntamente.
“Apéndice” Apéndice descritivo do qual constardo as particularidades

de cada Subclasse, se houver, o qual integra o Regulamento
para todos os fins.

“Assembleia de Cotistas” Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, sem distingao.

« )

Assembleia Especial de Cotistas” Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse

de Cotas, se houver.

“Assembleia Geral de Cotistas” Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
do Fundo.
“Ativos” Direitos Creditorios, Ativos Financeiros, garantias, juros e

disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do Fundo,
considerados em conjunto.

“Ativos Financeiros” Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os quais
poderao compor o Patriménio Liquido da Classe e/ou do
Fundo.

“Auditor Independente” Instituicdilo que devera ser contratada pela

Administradora, em nome do Fundo, para prestar servicos
de auditoria independente dos documentos contabeis do
Fundo e da Classe, conforme aplicavel.

“BACEN” 0 Banco Central do Brasil.

“Cedentes” Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos Creditdrios
a Classe e/ou ao Fundo.
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“Classe” Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo da Classe.

()
Z

O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Condicdes de Cessdo” Condi¢ées de cessdo prevista no Capitulo 8 do

Regulamento e detalhada no Anexo da Classe, a serem
verificadas pela Consultoria Especializada previamente a
cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo e/ou a Classe.

“Consultora Especializada” Instituicdo que podera ser contratada pela Gestora, em
nome do Fundo, para prestar servicos de consultoria
especializada de investimentos, nos termos dispostos
neste Regulamento.

“Conta da Classe” Conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a

Administradora, utilizada para movimentacio dos
recursos da Classe, inclusive para pagamento dos encargos
da Classe.

“Conta de Cobranca” Conta de cobranga ordindria aberta pela Administradora

em nome da Classe e/ou do Fundo em uma das Instituicdes
Bancarias Autorizadas.

“Conta do Fundo” Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto a

Administradora, utilizada para movimentacdo dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento dos encargos
do Fundo.

“Contrato de Consultoria” Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe e

/ou do Fundo, e a Consultora Especializada.

“Contrato de Cobranca” Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe

e/ou do Fundo, e o Agente de Cobranca.

“Contratos de Cessdo” Contratos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e cada
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Cedente, por meio dos quais sdo estabelecidos os termos e
as condicOes gerais da cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo e/ou a Classe, quando aplicavel.

Contrato de Endosso Contratos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e cada
Endossante, por meio dos quais sdo estabelecidos os
termos e as condi¢des gerais do endosso de Direitos
Creditoérios ao Fundo e/ou a Classe, quando aplicavel.

“Cotas” Cotas de emissado da Classe, sem distin¢ao.

“Cotas Seniores” Cota de emissdo de Subclasse que ndo se subordina a
qualquer outra Subclasse para fins de amortizacdo e
resgate.

“Cotas Subordinadas” Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores.

“Cotas Subordinadas Juniores”. Cotas de emissao de Subclasse que se subordina a todas as

demais Subclasses para fins de amortizacdo e resgate.

)

“Cotas Subordinadas Mezanino’ Cotas de emissdao de Subclasse que, simultaneamente,
subordina-se a outra(s) Subclasse(s) para fins de
amortizacdo e resgate e possui outra(s) Subclasse(s) como

subordinada(s) para os mesmos fins.

“Cotista” 0 titular de Cotas, sem distinc¢ao.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios previsto no Capitulo 8 do Regulamento e

detalhado no Anexo da Classe, a serem verificados pela
Gestora no momento de cada cessao de Direitos
Creditorios ao Fundo e/ou a Classe.

“CVM” A Comissio de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicdo e Pagamento” Data em que ocorrer a assinatura de cada Contrato de
Cessdo ou Termo de Cessao ou cada Contrato de Endosso
ou Termo de Endosso, conforme aplicavel, e o pagamento
do preco de aquisi¢do do respectivo Direito Creditoério pela
Gestora, em nome do Fundo, conforme procedimentos de
originacdo e verificacdo de lastro dispostos no Capitulo 7
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deste Regulamento.

“Data de Subscricdo Inicial” A data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas.
“Devedores” Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios.
“Dia Util” Qualquer dia que nao seja (a) sdbado, domingo ou feriado

nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

“Direitos Creditdrios” Direitos creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo
e/ou pela Classe, conforme definidos no respectivo Anexo
da Classe.

“Direitos Creditorios Ndo Direitos creditérios definidos no art. 22, XIII c¢/c §19, 1, do

Padronizados” Anexo Normativo Il da Res. CVM 175.
“Documentos Comprobatérios” Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos

Creditorios, compreendendo todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucao judicial
dos Direitos Creditérios cedidos, dentre eles, mas nao
limitadamente, cédulas de crédito, contratos, os
respectivos titulos de créditos, planilhas e registros
eletronicos, conforme aplicaveis.

“Endossante” Instituicdes financeiras ou emissores que endossam
Direitos Creditorios originados de titulos de crédito a
Classe e/ou ao Fundo.

“Entidade Registradora” Entidades criadas pela Resolu¢do n? 264 do BACEN, de 25
de novembro de 2022, junto as quais os Direitos

Creditérios poderao ser registrados, conforme disposto no
Regulamento.

“Eventos de Avaliacdo” Eventos previstos na Clausula 17 do Regulamento e

detalhado no Anexo da Classe, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagdo da Assembleia Geral para deliberar se
deverdo ser considerados Eventos de Liquidacdo
Antecipada.
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“Eventos de Liquidacdo Eventos definidos na Clausula 17 do Regulamento e
Antecipada” detalhado no Anexo da Classe, cuja ocorréncia enseja a

observancia dos procedimentos de liquidacdo da Classe e
do Fundo, conforme dispostos no Regulamento.

“Fundo” O Mercantil Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Classe Unica Fechada, incluindo todas as suas
Classes para todos os fins.

FIDC Fundo de investimento em direitos creditorios
constituidos na forma prevista na Res. CVM 175.

“Gestora” A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela CARMEL
GESTORA DE RECURSOS DE ATIVOS LTDA, com sede na
Av. Paulista, n2 1009, 20° andar, Conjunto 2010, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscritano CNPJ/MF sob
o n® 24.515907/0001-51, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracao de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da
CVMn?15.385, expedido em 15 de dezembro de 2016, que
presta servico de gestdo da carteira de Ativos do Fundo.

“IGP-M” indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a

substitui-lo.

“Indice de Referéncia” Meta de valorizacido de cada Subclasse, conforme definida

no respectivo Apéndice.

“Indice de Subordinacio” Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacgao

Junior, o Indice de Subordina¢ao Mezanino e o Indice de
Subordinacdo Subordinadas, conforme aplicavel.

“Indice de Subordinacio Junior” Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de

Cotas Subordinadas Juniores e o Patrimonio Liquido da
Classe, conforme prevista no Capitulo 11 do Regulamento
e detalhada Anexo da Classe.

“Indice de Subordinacdo Relagdo minima que deve ser observada entre o valor de
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Mezanino” Cotas Subordinadas Mezanino e o Patriménio Liquido da
Classe, conforme prevista no Capitulo 11 Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe.

“Indice de Subordinacdo Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de

Subordinadas” Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe,
conforme prevista no Capitulo 11 do Regulamento e
detalhada no Capitulo 5 do Anexo da Classe.

“Instrumento de Aquisicdo” Instrumento que formaliza a transferéncia do respectivo

Direito Creditério para o Fundo e/ou a Classe, podendo ser
um Contrato de Cessao e seu Termo de Cessdo ou Contrato
de Endosso e seu Termo de Endosso, celebrado entre o
Fundo e os respectivos Cedentes ou Endossantes,

conforme o caso.

“Instituicoes Bancirias O Banco do Brasil S.A, a Caixa Economica Federal, o Banco

Autorizadas” Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A ou o Banco
[tau S.A., quando referidos em conjunto.

“Instrucdo CVM n2 489/11" Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

“Investidores Profissionais” Investidores que se enquadrem no conceito de investidor

profissional, conforme definido na Resolucdo da CVM n?
30,de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“Investidores Qualificados” Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
qualificado, conforme definido na Resolucdo da CVM n? 30,

de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“Patrimoénio Liquido” Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos

Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe e/ou do Fundo, deduzidas
as exigibilidades.

“Patrimoénio Liquido Negativo” Patrimoénio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os

valores das obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

“Politica de Cobranca” Politica de cobranga dos Direitos Creditérios adotada pelo
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Agente de Cobranca para a cobranga extraordinaria dos
Direitos Creditorios cedidos, conforme descrita no Anexo

da Politica de Cobranca da respectiva Classe.

“Politica de Investimento” Politica de investimento prevista no Capitulo 6 do

Regulamento e detalhada no Anexo da Classe a ser
observada pela Gestora na gestdo profissional dos Ativos.

“Prestadores de Servicos A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Essenciais” conjunto.
“Regulamento” Regulamento do Fundo, compreendendo os Anexos e os

Apéndices para todos os fins.

“Res. CVM 175" Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins.

“Reserva de Caixa” Reserva para pagamento de despesas e encargos da Classe
e/ou do Fundo, prevista no Capitulo 15 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe.

“Reserva _de Pagamento de Reservaparapagamentodeamortiza¢des e/ouresgates de

Amortizacdo ou Resgate” Cotas, prevista no Capitulo 15 do Regulamento e detalhada

no Anexo da Classe.

“Risco de Capital” Exposicao da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de sua carteira
de Ativos.

“SRC” Sistema de Informacoes de Créditos do BACEN

“Subclasses” Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se houver, na

qualidade de subclasses de Cotas que integram a Classe.

“Taxa de Administracdo” Remuneracdo devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 3 do Regulamento e
detalhada no Anexo da Classe ou do Apéndice da
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respectiva Subclasse, conforme aplicavel.

“Taxa de Gestao” Remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora prevista no
Capitulo 3 do Regulamento e detalhada no Anexo da Classe
ou do Apéndice da respectiva Subclasse, conforme

aplicavel.

“Taxa de Retorno” Taxa minima de remuneracdo esperada para os Direitos

Creditorios a serem adquiridos pela Classe e/ou pelo
Fundo.

”

“Taxa Maxima de Distribuicdo Remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Anexo
da Classe.

“Termos de Cessao” Termos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e a

respectiva Cedente, com interveniéncia da Gestora,
conforme modelo anexo aos Contratos de Cessao, por meio
dos quais arespectiva Cedente cede Direitos Creditdrios ao
Fundo e/ou a Classe.

“Termos de Endosso” Termos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e o
respectivo endossante, com interveniéncia da Gestora,
conforme modelo anexo aos Contratos de Endosso, por
meio dos quais o respectivo Endossante endossa Direitos
Creditorios ao Fundo e/ou a Classe.
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REGULAMENTO DO MERCANTIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CLASSE UNICA FECHADA

O MERCANTIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA
FECHADA (“Fundo”), é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, disciplinado pela Resolugdo do n? 175 e Anexo Normativo II, e regido por este
Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Apéndices, se houver, e pelas demais disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maitusculas no presente
Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices, se houver, terdo o significado a eles
atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

0 Fundo é constituido por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, os quais
foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

1. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGACOES E RESPOSABILIDADES

1.1. DA ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitacées estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo, a custédia dos valores mobilidrios e dos
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, a controladoria e a escrituracdo das Cotas,
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacdo de
servicos ao Fundo.

1.1.2. Incluem-se entre as obrigacoes da Administradora, além das demais previstas em nos
Artigos 22, 24 e 25, da Res. CVM 175:

(@) controladoria do ativo e do passivo do Fundo;

(b) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i)
o registro de Cotistas; (ii) o livro de Atas das Assembleias de Cotistas; (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v) os registros contabeis
referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

(c) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacio das Cotas no mercado organizado;

(d) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacio aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;
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()

(8)

(h)

()

0)

(k)

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, sejam os definidos como essenciais ou nao, inclusive os contratados pela Gestora,
bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Liquidacdo Antecipada;
cumprir as deliberagdes das Assembleia Cotistas;
calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinagio para a Gestora; e

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢cdes regulatdrias aplicaveis.

1.1.3. No que diz respeito aos Direitos Creditorios, cabe ainda a Administradora:

()

(b)

(9

(d)

(e)

registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo
BACEN, salvo se tais Direitos Creditérios estiverem registrados em mercado organizado de
balcao autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a
funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

custddia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditdrios que nido sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora e que nao estejam registrados em mercado organizado
de balcao autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado
a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

realizar a liquidagio fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios;
cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente

na Conta da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada; e

contratar, em nome do Fundo, prestador para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatoérios.

1.1.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em

periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, o

que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos

Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigdo, assim como

o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.
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1.1.5. No caso dos Direitos Creditdrios registrados na Entidade Registradora, a Administradora
pode utilizar informagdes oriundas da entidade desde que tais informagdes sejam consistentes e
adequadas a verificacao.

1.1.6. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela Administradora nao
podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestora, Consultora Especializada ou
respectivas partes relacionadas.

1.1.7. Em acréscimo as obrigacées previstas na parte geral da Res. CVM 175 e neste
Regulamento, a Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, a Gestora, a Entidade
Registradora, a Consultora Especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

(b) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN
na rede mundial de computadores;

(c) obter autorizacio especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR; e

(d) monitorar e informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a
depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do Ativo no que se refere a
Classe que adquira os precatorios federais previstos no art. 22, paragrafo unico, inciso II, do
Anexo Normativo Il da Res. CVM 175.

1.1.8. 0 documento referido na alinea “b” deve ser encaminhado mensalmente, em até 10 (dez)
Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

1.2. DA GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos
direitos e obriga¢des da Administradora e de terceiros contratados para prestacao de servicos ao
Fundo.
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1.2.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Gestora, além das demais previstas na Res. CVM 175:

()

(b)

(9

(d)

(e)

0

(8)

(h)

analisar e selecionar os Direitos Creditorios, Valores Mobiliarios e os Ativos para aquisi¢ao
e, conforme o caso, alienagdo pelo Fundo e/ou pela Classe, em estrita observancia (1) as
politicas de crédito das Cedentes e (2) a Politica de Investimento, bem como a composicao
e a diversificacdo da carteira do Fundo;

efetuar a devida formaliza¢cdo dos Contratos de Cessao;

validar, previamente a cada cessdo, a aderéncia dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade;

verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de

verificacao;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica
de Investimento;

registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora ou entrega-los ao Administrador,
conforme o caso;

na hipotese de substituicao de Direitos Creditdrios, diligenciar para que arelagio entre risco
e retorno da carteira de Direitos Creditdrios nao seja alterada, nos termos da Politica de
Investimentos;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢ao e concentracao de carteira,
fiscal, de exposicdo a Risco de Capital e de concentracido em fatores de risco, com base no
Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento no melhor interesse dos Cotistas; e

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes
atividades:

(i) definir a Politica de Investimento;

(ii) estimar ainadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, se for o caso, estabelecer
os respectivos Indices de Subordinacio;

(iii) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios;

(iv) estabelecer como se darido os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios; e
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(v) em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidacdo Antecipada
que devem constar do Regulamento para monitoramento pela Administradora.

1.2.3. Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Regulamento, cabe a
Gestora monitorar:

(i) os Indices de Subordinagio calculados pela Administradora;

(i) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga,
observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de hipoéteses de dispensa previstas

neste Regulamento; e

(iii) a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e

inadimpléncia.

1.2.4. Inclui-se entre as obrigacdes da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

(b) distribuicao de Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por Agéncia de Classificagao de Risco;
(e) formador de mercado da Classe; e

(f) cogestdo da carteira de Ativos.

1.2.5. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas “(a)” e
“(b)” da Clausula 1.2.4 acima, observada a regulamentacio aplicavel as referidas atividades.

1.2.6. Os servicos de que tratam as alineas dos incisos “(d)” a “(f)” da Clausula 1.2.4 acima
somente sdo de contratacdo obrigatéria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral de
Cotistas.

1.2.7. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo contrato,
claramente, as atribuicées de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de
atuacdo de cada gestor.
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1.2.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nado estejam listados
na Clausula 1.2.4 acima, observado que, nesse caso:

(a) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas; e

(b) caso o prestador de servi¢co contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servi¢o prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacao
da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.9.Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

1.2.10. A Gestora deve encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou da Classe.

1.2.11. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a
identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. OsPrestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo e/ou da
Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacio vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Res. CVM 175, bem
como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Res. CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos.

2.3. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacio e na autorregulagdo compete ao
responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua selegio; (i) o perfil
adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes quanto a prevencdo e combate ao
crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o
investidor aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patrimonio
negativo.
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2.4. Arelagdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo encontra-
se descrita no respectivo Anexo da Classe, no website dos Prestadores de Servigos Essenciais e no
website da Comissdo de Valores Mobilidrios.

3. DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS (TAXA DE
ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO)

3.1. O Fundo pagara a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servicos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, as quais serdo
calculadas na forma descrita no Anexo da Classe ou nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

3.2. ATaxadeAdministragdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas na Clausula
13.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora ou pela Gestora,

conforme o caso.

3.3. Osvalores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneracdo, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos
constante da Clausula 13.1 do presente Regulamento; ou (ii) por conta do Prestador de Servico
Essencial que for responsavel pela contratacio, caso ndo estejam previstos no rol de encargos
constante da Clausula 13.1 do presente Regulamento.

3.4. A Taxade Administragido e a Taxa de Gestdo incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos
investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas admitidas a negociagio em mercado
organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor, os quais também podem
cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

3.5. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de
servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracio e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

3.6. Na hipoétese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracio,
performance ou gestao, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras,
nos termos do inciso XVII do art. 117, o valor das correspondentes parcelas das taxas de
administracdo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida
ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

3.7. E vedado que o acordo de remuneragdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou redugdo de taxa de administragao, performance, gestdo ou qualquer outra taxa
devida pela classe investidora a investida.
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3.8. A Taxa Maxima de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em percentual
anual do Patrimonio Liquido da Classe (base 252 dias).

4. DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

4.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe tinica (a Classe), cujas
caracteristicas, tais como, mas nao limitadamente ptblico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e
regime da Classe, estdo definidas neste Regulamento e nos Anexos.

4.2. A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme disposto no Anexo da Classe e nos
respectivos Apéndices, se for o caso.

4.3. Casohajadivisdo em Subclasses, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores somente
poderdo ser emitidas em uma Unica subclasse para cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de
emissao de diferentes subclasses Subordinadas Mezanino.

4.4. Cotas Subordinadas Junior suportarao todos as despesas do Fundo.

4.5.  As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino poder3o ser emitidas em séries com indices
de Referéncia diferentes e prazos diferenciados para amortizacio, permanecendo inalterados os
demais direitos e obrigacdes.

4.6. AsCotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo e/ou da Classe e somente
serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragdo do Fundo e/ou da

Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

4.7. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depésito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

5. DO PRAZO DE DURACAO
5.1. O funcionamento do Fundo terainicio na primeira Data de Subscricio Inicial. O Fundo tera
prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da Assembleia de

Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

5.2. O prazo de duragio da Classe deve ser compativel com o prazo de duragido do Fundo.
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6. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRACAO

6.1. A Classe do Fundo terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na aquisicdao
de Direitos Creditorios.

6.2. A descricdo dos Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢do pela Classe, bem como as
regras de enquadramento e concentragdo encontram-se descritos no respectivo Anexo da Classe.

7. DA ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICAGAO DO LASTRO

7.1. A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios da Classe observardo, no minimo, os
procedimentos descritos a seguir:

(i) asCedentes encaminhardo a Gestora as informacoes a respeito dos Direitos Creditérios que
pretendem ceder;

(ii) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade e
e realizard a verificacdo da integridade e titularidade do lastro, na forma da Clausula 7.4
abaixo, bem como o enquadramento a Politica de Investimento, a verificacao dos limites de
concentracdo, conforme regras dispostas no Anexo da Classe;

(iii) A Gestora aprovara a aquisicdo dos Direitos Creditoérios, desde que estejam enquadrados a
Politica de Investimento, aderentes aos limites de concentragdo e em conformidade com os
Critérios de Elegibilidade aplicaveis; e

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos respectivos
Instrumentos de Aquisicdo, conforme aplicavel, e o pagamento do preco de aquisi¢do pela
Administradora, em nome do Fundo.

7.2.  Os valores referentes aos Direitos Creditdrios cedidos serdo recebidos diretamente na
conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobranc¢a ou uma Conta da Classe, na
forma disposta na Politica de Cobranca.

7.3.  Caso venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
cedidos, as Cedentes ou Endossante obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta do
Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento, devendo os Contratos de
Cessdo e os Termos de Cessao preverem expressamente tal obrigacao.

7.4. A Gestorafara averificacio da integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios
por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, na forma
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do Anexo da Verificacdo de Lastro, bem como o enquadramento relativo a diversificagdao de
devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem observados para esse fim;

7.5. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem a que se
refere a Clausula 7.4 acima devem ser disponibilizados pela Gestora a Administradora, para que
esta ultima os mantenham atualizados na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas
as informagdes periddicas e eventuais da Classe.

7.6. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este
Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o agente contratado nao
seja sua parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestacdo de servicos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

7.7.  Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, a Gestora deve
fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

8. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva
Data de Aquisi¢ao e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as Condi¢cdes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos no respectivo Anexo da Classe.

9. DAS VEDACOES

9.1. Em complemento as vedagdes descritas na Res. CVM 175, a Administradora e a Gestora
devem observar as vedagdes descritas nas Clausulas a seguir.

9.2. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou nio, receber ou orientar o
recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja a Conta da Classe ou a Conta de Cobranca,
nos termos dispostos neste Regulamento.

9.3. Evedado a Administradora, 3 Gestora e as suas respectivas partes relacionadas ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe, salvo se (i) a
Entidade Registradora e a Administradora ndo forem partes relacionadas do originador ou da
respectiva Cedente e, caso a Classe ndo seja destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (ii) a Gestora, a Entidade Registradora e a Administradora nao forem partes
relacionadas entre si, nos termos da regulamentacio aplicavel.

9.4, E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar
que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros,
ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias em favor da Administradora, da Gestora
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ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os
quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proéprios patrimdnios,
respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.5. Evedadaa aplicagio de recursos na aquisi¢io de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
de liquidez no exterior.

10.  DAS CLASSES DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO
DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

10.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo e somente serao
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de durac¢do Classe, da Classe de Cotas
ou em virtude da liquidacdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de
deposito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
da conta de depo6sito em seu nome.

10.2. As demais caracteristicas das Classes de Cotas, quais sejam; (a) emissao; (b) subscricao;
(c) integralizacdo; (d) distribuicdo de resultados; (e) amortizagdo; (f) resgate; e (g) transferéncia
das Cotas encontra-se descritas no Anexo da Classe.

11. DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE INDICE

11.1. A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino tera um indice de subordinacio
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
e o Patrimonio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente calculado pela
Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis
na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagio Mezanino encontram-se descritos
no respectivo Anexo da Classe.

11.2. A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de subordinacio
correspondente a relacido minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Janior e
o Patrimoénio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente calculado pela
Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis
na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagio Jinior encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe.

12. METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E DOS
ATIVOS
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12.1. O Patrimoénio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditoérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

12.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

12.3. A constatagdo de Patriménio Liquido Negativo de Classe fechada sera considerada Evento
de Avaliacdo, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatagdo aos Cotistas da
respectiva Classe imediatamente, na forma do Anexo da Classe.

12.4. Os Direitos Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n2489/11 e no manual de precificacao
adotado pela Administradora.

12.5. Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

12.6. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe que sejam negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em
vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

12.7. Conforme determina a Instrucio CVM n? 489/11, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos Ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado,
devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo
sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apdés a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

12.8. Os Direitos Creditdrios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerio registrados em conta de compensacdo pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranga.

12.9. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragdes contabeis anuais do
Fundo e/ou da Classe, de informacgoes que abranjam, no minimo, (i) o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos Ativos integrantes da carteira da Classe, caso aplicavel, (ii) o mercado
dos Ativos, segregados por tipo de Ativo, e (iii) os parametros utilizados na determinacdo desses
valores.
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13.

DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

13.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo de Taxa de

Gestao:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informacgdes periodicas previstas neste Regulamento e na Res. CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(d) honorarios e despesas relativas a contratagdo do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacao de Risco;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencdo de Ativos cuja propriedade decorra de execu¢io de garantia ou
de acordo com Devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas funcgoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira;

(j) despesas com arealizacdo de Assembleias de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisdo, transformagio ou liquidagao

M

da classe;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de opera¢des com Ativos da carteira;
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(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de Ativos;

(n) distribuigdo primaria das Cotas;

(o) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicio que detém os direitos
sobre o respectivo indice;

(q) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de performance, observado o disposto no
art. 99 da Res. CVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(s) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado das Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que acordo
com as disposi¢des regulatoérias aplicaveis;

(u) taxade performance;
(v) taxa maxima de custddia;

(w) despesas com o registro de direitos creditdrios, incluindo as relativas a contratacdo da
Entidade Registradora; e

(x) tendo em vista a Classe ser destinada a Investidores Profissionais, despesas relacionadas a
contratacdo da Consultora Especializada e do Agente de Cobranga.

13.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na Clausula 3.5
deste Regulamento.

14. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

14.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial da subclasse do Fundo e até a liquidagio da Classe
e/ou do Fundo, a Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira da Classe do Fundo, e aqueles
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correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe do
Fundo. As regras quanto a ordem de alocagao das seguem descritas no Anexo da Classe.

15. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E RESERVA DE CAIXA

15.1. Observadaa ordem de alocagdo de recursos prevista na Cldusula 14 deste Regulamento, a
Gestora devera constituir a Reserva de Pagamento de Amortizagdo, e a Reserva de Caixa. As regras
quanto a ordem de alocacdo da Reservas de Pagamento de Amortizacdo e da Reserva de Caixa
seguem descritas no Anexo da Classe.

16. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCACAO,
INSTALACAO E DELIBERACOES

16.1. As alteragdes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas,
salvo nas hipdteses previstas na Clausula 16.3 deste Regulamento.

16.1.1.Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, as altera¢des do Regulamento sdo eficazes, com relagdo a incorporagao, cisdo, fusdo ou
transformagdo do Fundo, apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos
Cotistas, nos termos do §22 do art. 119 da Res. 175 da CVM.

16.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracoes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial
de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser
encaminhado somente o Apéndice da Subclasse impactada.

16.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizacdo de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteracao:

(@) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos
do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.
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16.3.1. As alteracdes referidas nas alineas “(a)” e “(b)” da Clausula 16.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

16.3.2. A alteracdo referida na alinea “(c)” da Clausula 16.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

16.3.3.A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

16.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 16.2 acima, na data do inicio da
vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia, a Administradora deve encaminhar a lamina
atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletronico na rede mundial de computadores.

16.5. E dacompeténcia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(@) as demonstracdes contabeis na forma da Clausula 16.6 deste Regulamento;

(b) asubstituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servico Essenciais;

(c) a emissdo de novas Cotas, hipdtese na qual deve os Cotistas devem definir se possuirao
direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, salvo se o Anexo da Classe conferir
poderes ao Gestor para deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, nos termos da regulacdo

aplicavel;

(d) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial), transformacao ou a liquidacdo do Fundo e/ou
da Classe, na forma do Capitulo 13 do Anexo da Classe;

(e) aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na Clausula 16.3 acima e no art. 52 da
Parte Geral da Res. CVM 175

(f) o plano de resolucdo de Patrimdnio Liquido Negativo e/ou o respectivo pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, em caso de Classe com limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas, nos termos da Clausula 12 do Anexo da Classe; e

(g) aprorrogacao do prazo de duragdo do Fundo ou da Classe.
16.6. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes

contabeis do Fundo e/ou da Classe no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento
do exercicio social.
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16.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracées contdbeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

16.6.2. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar o
prazo estabelecido na Clausula 16.6.1 acima.

16.6.3. As demonstragdes contadbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

16.6.4.A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma distribuicdo de Cotas
estiver em andamento, nas pdaginas dos respectivos distribuidores na rede mundial de
computadores.

16.7. A convocacdo da Assembleia de Cotistas enumerard, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de Cotistas.

16.8. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a Administradora
enviara todas as informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacgoes necessarias e suficientes para acesso
e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletrdnico.

16.9. As informagdes requeridas na convocacao, conforme descritas na Clausula 16.7 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores em que a informagio completa deve estar disponivel a todos os investidores.

16.10. A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data de sua realizacao nos casos em que houver contrata¢do de distribuidor e investimento no
Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos previstos nas disposi¢cdes regulatorias
aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que sejam aplicaveis ao Fundo em func¢do de sua
categoria.

16.11. Da convocacgdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser realizada
parcial ou exclusivamente eletrénica.
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16.12. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
Assembleia de Cotistas.

16.13. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocacao.

16.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhao de Cotistas.

16.15. O pedido de convocagao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a respectiva

Assembleia de Cotistas.

16.16. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

16.17. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niimero de Cotistas.

16.18. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(a) demodo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagio escrita ou sistema eletrénico; ou

(b) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

16.19. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

16.20. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

16.21. Sera admitida que as deliberagdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.
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16.22. Na hipoétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestacdo, contado da consulta que for realizada por meio eletronico, ou de 15
(quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

16.23. Para o calculo do computo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia de Cotistas,
a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participacdo do respectivo
Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questdo, conforme o caso.

16.24. Ressalvado o disposto no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" do Anexo da Classe,
as deliberagdes serdo tomadas pela maioria do percentual de votos dos presentes a Assembleia
de Cotistas, incluindo, sem limitacado, as delibera¢des relativas as matérias previstas na Clausula
16.5 acima.

16.25. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

16.26. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe de Cotas ou subclasse de Cotas, conforme o caso, cujos
procedimentos estao descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas" respectivo Anexo
da Classe.

16.27. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a suarepresentacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizacdo e arquivamento pela
Administradora.

16.28. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(@) A Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe;

(b) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

(c) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacio; e

(d) Quando aplicavel, o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacido de
bens de sua propriedade.

16.28.1. Nio se aplicam as vedacgdes previstas na Clausula 16.28 acima quando:
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(i) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nas alineas “(a)” a “(d)” da Clausula 16.28 acima;
ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou da
mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

16.28.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata a alinea “(d)”
da Clausula 16.28 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

16.29. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

16.30. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos respectivos
Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

16.31. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da respectiva Subclasse, conforme descritas no Anexo da Classe, se houver.

17. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO
PATRIMONIO NEGATIVO

17.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circula¢do, por deliberacao da
Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacao da Classe, Eventos de Avaliagao,
Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos pormenorizados no Anexo da Classe.

18. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

18.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracido contabil inica, mas que deverio ser segregadas
das demonstracdes contabeis da Administradora e da Gestora.

18.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo
periodo findo.
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18.3. A elaboragdo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe serao
elaboradas na forma da Instru¢do CVM n® 489/11 e demais regras especificas que vierem a ser
editadas pela CVM.

18.4. As demonstracdes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

18.5. A auditoria das demonstracdes contdbeis ndo é obrigatoria para Fundos e a Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

18.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de
abril de cada ano.

19.  DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Res. CVM n? 175, sem prejuizo do
disposto nas demais disposicdoes legais e regulatorias aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente na presente Clausula.

19.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “v” do artigo 27 do Anexo Normativo
Il da Res.175.

19.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds
o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informacgées dispostas na
alinea “I1” do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Res.175.

20. DOS FATOS RELEVANTES

20.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditorios e demais Ativos integrantes
da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos, em especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar
na hipétese de omissao.

20.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.
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20.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou
dos Direitos Creditorios e demais Ativos da carteira deve ser:

(a) comunicado atodos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso;

(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

20.4. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(a) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(b) contratacao de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(c) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;

(d) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;

(e) alteragdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

(f) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacio da Classe;

(g) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacgao de Cotas;

(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(i) emissao de Cotas.

21. DAS COMUNICACOES

21.1. As informagcdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija

“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” pela

Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste
Regulamento por meio eletrénico, nos termos da Res. CVM 175.
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21.2. A obrigacdo prevista na Clausula 21.1 acima sera considerada cumprida pela
Administradora na data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

21.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitagdo a
Administradora estardo sujeitos a cobranga para pagamento de custos relacionados ao envio.
21.4. Nas hipoteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio
eletronico, observada as disposi¢des do art. 12 da Res.CVM 175.

21.5. Casondo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico ou eletrénico
do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informac¢des e comunicagdes
previstas neste Regulamento e na Res. CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver
sido devolvida por incorrec¢io do seu endereco declarado.

21.6. A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no art. 130 da Res. CVM 175.

22. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

22.1. O Fundo estd sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo da Classe. Antes de adquirir as Cotas, todo
investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

22.2. Riscos de Mercado

22.2.1. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal - O Fundo, suas Classes, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limita¢gdes no
comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes/Endossantes, o
setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira de cada
uma das Classes, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuagées
das taxas de cambio, (b) alteracdes na inflagio, (c) alteracdes nas taxas de juros, (d) alteracdes na
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politica fiscal e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econd6micos que possam afetar
o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes/Endossantes, bem como a liquidagao
dos Direitos Creditérios cedidos pelos respectivos Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no
valor dos ativos integrantes das carteiras das Classes e/ou em perda de rendimentos das Cotas.
Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteragbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos independentemente
da ocorréncia de mudancas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos
componentes das carteiras das Classes, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no
volume de negocios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacoes e
restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho das Classes e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

22.2.2. Flutuagdo de Pregos dos Ativos - Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da carteira das Classes poderao flutuar em raziao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alterac¢des na politica de crédito, economica e fiscal, bem como em razio de
alteracdes na regulamentacio sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagdes de precos dos
ativos das Classes poderdo ocorrer também em funcido das alteragcdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento
de precos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos economico
e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira das Classes seja avaliada por valores inferiores
ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a reducdo do Patriménio Liquido das Classes
e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

22.2.3. Riscos Externos - As Classes também poderio estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
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mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira ou alteragdo na politica
monetaria.

22.3. Risco de Crédito

22.3.1. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicacoes realizadas nas Classes e no
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a
Administradora e a Gestora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal provirdo exclusivamente da carteira das Classes, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho € incerto.

22.3.2. Fatores Macroecondémicos - Como aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditoérios, a Classe dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacio das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos, afetando negativamente os
resultados das Classes e do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

22.4. Risco de Liquidez

22.4.1. Risco de titularidade indireta: A titularidade das Cotas nio confere aos Cotistas o dominio
direto sobre os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros ou sobre fracio ideal especifica
desses ou outros ativos integrantes das carteiras das Classes, sendo exercidos os direitos dos
Cotistas sobre todos os ativos integrantes das carteiras das Classes de modo nio individualizado,
por intermédio da Administradora e/ou da Gestora.

22.5. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

22.5.1. Precificagdo dos Ativos - Os ativos integrantes das carteiras das Classes serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes das carteiras das Classes,
podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

22.6. Outros

22.6.1. Risco Legal - A Res. 175 da CVM é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
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investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova
dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes
e manifestagdes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagdes ou
entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas
podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente os Cotistas.

22.6.2. Interrupgdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo - Eventual interrupgao
da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento das Classes e do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos as Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao
antecipada.

22.6.3. Outros Riscos — As Classes e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da Gestora, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao
limitada a, criagdo de novas restri¢des legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo dos Direitos Creditérios cedidos e da cessao desses, e alteracdo da
politica fiscal aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos as Classes e aos
Cotistas.

23. DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

23.1. Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e respectivos
Apéndices, se houver.

23.1.1.Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecera o
Regulamento.

23.1.2. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdo os Anexos.

23.2. Os prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e
omissodes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacio vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Res. CVM 175, bem
como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.
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23.3. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacoes previstas na Res. CVM 175 e em regulamentac¢des especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servicos.

23.4. Ressalvada as hipdteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que a
transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrera ap6s o pagamento de
todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores
na conta da Administradora quando esta, indevidamente fora inserida no polo de agdo contra o
Fundo e/ou da classe.

Cotista, a Gestora podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade
do patriménio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o Cotista
devera ler cuidadosamente o Regulamento, os Anexos e respectivos Apéndices, se houver,
bem como tirar todas as duvidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os
fatores de risco da Classe dispostos nos Anexos, uma vez que o Cotista é integralmente
responsavel pelo investimento realizado.

23.5. Fica eleito o foro central da cidade de Siao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXOI-A
DESCRITIVO DA CLASSE FECHADA DO MERCANTIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA

Este anexo é parte integrante do Requlamento do MERCANTIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA, dele fazendo parte e ndo podendo ser
interpretado de forma dissociada

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo com os respectivos
Apéndices, ou em virtude de liquidacdo da Classe, em conformidade com o disposto no
Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacao da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo [ - A.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS, AMORTIZAGAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas

Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Juniores.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que nio se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para
os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Juniores, emitidas em Subclasse e série Unicas, sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo,
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resgate e distribuicido dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.2. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas séries de Cotas Seniores,
desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, nio sejam afetados: (a) o Indice de
Subordinacao; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacao, se houver, conforme
manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.3. Ficaa critério da Assembleia de Cotistas a emissdo de novas Subclasses ou séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, ndo sejam afetados: (a)
o Indice de Subordinagio; e (b) a classificagio de risco das Cotas Seniores em circulagio, se
houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.4. 0 valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicio
de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 20 do
Regulamento.

4.5. Somente os Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezaninos e/ou as Cotas Subordinadas Juniores.

4.6. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util para efeito de defini¢iio de seu valor
de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 12 do Regulamento.

4.7. Parafins de integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Juniores, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo
Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
da Classe.

4.8. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, devera ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

4.9. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices
de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo
estabelecida na Clausula 9 abaixo.

4.10. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino poderdo ser amortizadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo Indice
de Subordinacio, caso ndo reequadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo I - A.
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4.11. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipétese prevista na Clausula 4.11.1 abaixo.

4.11.1.Se o Patrimdnio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser
amortizadas, desde que, considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Janior, o
indice de Subordinagio Junior, a Reserva de Pagamento de Amortizagio ou Resgate e o Indice de
Liquidez ndo fiquem desenquadrados.

4.1