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Valor de Mercado Valor Patrimonial Valor de Mercado N° de Liquidez em Bolsa
(R$/cota)’ (R$/cota)’ do Fundo’ cotistas no Més

R$ 103,60 R$ 104,63 R$ 1,3 bilhdo 58.600 R$ 38 milhdes
Ultimo Rendimento  Dividend Retorno no Més' Alocacdo em Ativos LTV' Médio
(R$/cota) Yield' (Cota Ajustada) Alvo (% PL)’ Ponderado

R$ 0,56 6,5 % 6,4% 87,8% 57,6 %

Comentarios do time de gestao

No més de maio, verificou-se uma performance positiva do IFIX e Ibovespa em linha com o més anterior, contribuindo para a
corregao dos indices, que ainda apresentam variagdo negativa no ano. Apesar do aumento do nimero de casos do novo
Coronavirus (Covid-19), o retorno positivo dos indicadores e o aumento no volume médio negociado, refletem, na verdade, uma
melhora do cenério global. Vale notar que hé ainda um elevado grau de incerteza, o qual podera se refletir em volatilidade, seja
em virtude dos possiveis impactos econémicos e sociais gerados pela atual pandemia, seja pela evoluggo das tensdes politicas.

Neste relatério, procuramos manter a organizagdo estabelecida no relatério passado. Sendo assim, dividimos os comentérios do
time de gestdo em em trés tépicos: (1) Resultados e Rendimentos; (2) Carteira e Mercado; (3) Resumo de Informagdes.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o
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¢ Resultados e Rendimentos:

No dia 12 de junho, seréa pago aos cotistas em 29 de maio o valor de R$ 0,56/ cota referente aos rendimentos de maio. Durante
0 més, a cota ajustada do Fundo em bolsa apresentou variagédo de +6,4% (vs +0,2% do CDI e +2,1% do IFIX), no ano, a
variacdo é de -18,7% (vs +1,5% do CDI e -16,9% do IFIX) e nos Ultimos 12 meses é de -0,5% (vs +4,9% do CDl e +4,1%
do IFIX). Ja a cota patrimonial ajustada por rendimentos apresentou variagdo de +1,1% (650% do CDI) durante o més, no ano a
variagdo é de +1,8% (120% do CDI) e em 12 meses é de +7,5% (153% do CDI). No més de maio, o Fundo apresentou
volume diério médio de negociagdo de R$ 1,9 milhdo, tendo atingido volume total de R$ 37,9 milhdes negociados durante o
més, e o nimero de investidores aumentou para 58.600 investidores (vs 57.346 em abr/20).

Em maio, o Fundo apresentou resultado total de R$ 6,0 milhdes (R$ 0,48/cota) e ao final do més havia distribuido 91,3% do
resultado apurado no semestre e detinha, ainda, R$ 6,4 milhdes (R$ 0,52/cota) de resultados acumulados em periodos
anteriores e ainda ndo distribuidos. Os resultados do més foram impactados pela (i) redugdo da Selic ocorrida no inicio do més e
(i) pela variagdo préxima de zero do IPCA durante o acumulado dos meses de fevereiro e abril. A reducdo do patamar de
distribuicdo de rendimentos para R$ 0,56/cota (de R$ 0,60/cota até abril) foi necessaria para se ajustar a este cenario. Para o
més de junho devera ser feito um novo ajuste cujo objetivo serd definir o novo patamar a ser mantido durante o segundo
semestre do ano, e que poderé ser alterado futuramente em funcdo de todos os aspectos dos ativos que compde a carteira.

e Carteira e Mercado:

Durante o més de maio, seguimos monitorando ativamente todas as posi¢ées de nossa carteira de créditos, de modo a tentar
antecipar e/ou tratar eventuais problemas decorrentes do agravamento da crise provocada pelo Coronavirus (Covid-19). Todos os
pleitos recebidos séo analisados caso-a-caso e buscamos agir sempre no sentido de preservar a adimpléncia da carteira no
longo-prazo e, sempre que possivel, trazer melhorias para a operagdo por meio do aumento de taxas, adigdo de garantias, entre
outros. Durante o més foi formalizada via AGE a alteragéo das condicdes em duas operacdes: () concessdo de caréncia de
amortizacdo no CRI Estacio por trés meses e, em contrapartida, aumento da remuneragdo do CRI para CDI+2,0% (de
CDI+1,60%a.a.) até marco de 2021, e (i) concesséo de caréncia de juros e amortizagdo do CRI Hilton Jardins até o més de
novembro e, em contrapartida, inclusdo de garantia adicional em liquidez representativa de aproximadamente 10% do saldo
devedor do CRI. Os demais pleitos continuam em negociaggo e/ou formalizagéo e devem ser concluidos durante as préximas
semanas. No momento, ainda néo vislumbramos no portfélio nenhum caso de default.

Movimentacdes de Maio:

Durante o més, foi realizada movimentacéo total entre compras e vendas de aproximadamente R$ 43 milhdes, sendo que a
alocacao liquida total foi negativa em R$ 400 mil. Neste contexto, o Fundo encerrou o més com 87,8% do patriménio alocado
em ativos alvo. A gestdo vé boas oportunidades no atual cenéario e continua trabalhando na execugdo de novas operagbes em
volume mais do que suficiente para alocacéo da totalidade do caixa atualmente disponivel, de aproximadamente R$ 166 milhdes.
No fechamento deste relatério, para além das alocagBes previstas no curto prazo, a gestdo contava com pipeline de
aproximadamente R$ 420 milhdes a taxa média de IPCA + 7,80%a.a.

() Aumento da posigdo em R$ 21,3 milhdes no CRI BR Foods a taxa de IPCA + 7,0% a.a. via mercado secundario;

(i) Resgate antecipado facultativo de R$ 16,6 milhdes do CRI Laureate. A operag&o, que se configurava como operagéo
exclusiva, foi adquirida pelo Fundo em outubro de 2018 a taxa de IGP-M + 7,6% a.a. e gerou um lucro extraordinario
de R$ 1,0 millhZo;

(i) Venda de R$ 2,1 milhdes do CRI MRV & taxa de CDI + 1,60% a.a. via mercado secundario; e

(iv) Venda de R$ 2,9 milhdes do CRI Iguatemi Salvador a taxa de IPCA + 7,95% a.a. via mercado secundario.

Para 0 més de junho, é esperada a liquidagdo de aproximadamente R$ 130 milhdes em novas operagdes ja em estruturagao,
com retorno da parcela em CDI de CDI+5,0%a.a. (vs média de CDI+2,03%a.a. da carteira atual em CDI) e IPCA+8,50% (vs
IPCA+7,21%a.a. da carteira atual em IPCA). Se concretizadas tais alocagfes, teremos entéo praticamente encerrado a alocagéo
de aproximadamente R$ 540 milhdes apds a realizagdo da 7% Emissdo de Cotas, mesmo considerando o pré-pagamento de 4
operagBes no volume total de R$ 156,1 milhdes ocorrido desde o inicio do ano, que tiveram que ser respostas por novas
operagBes. O pré-pagamento destes CRIs trouxe retorno adicional relevante para o Fundo, no valor de R$ 7,8 milhdes (R$
0,63/cota), durante o primeiro semestre de 2020.
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e Resumo de Informacées

A medida em que nos aproximamos da alocacéo integral dos recursos disponiveis em caixa, buscamos neste relatério rever as
alocagoes realizadas pelo Fundo apds a realizagdo das 6% e 7% emissdes de cotas, e verificar sua aderéncia, considerando o perfil,
ndmero, bem como também retorno, ao pipeline divulgado no material publicitario das respectivas emissdes. Para a 6% Emissao
de cotas, consideramos como base o prospecto definitivo e estudo de viabilidade, ambos divulgados no més de julho de 2019
(link). J& para a 7% Emissdo de cotas, consideramos também como base a publicagdo do prospecto definitivo e estudo de
viabilidade, ambos divulgados no més de novembro de 2019 (link). Os estudos de viabilidade apresentados nas duas Ultimas
ofertas passadas objetivavam projetar o resultado do Fundo apoiando-se majoritariamente em dois fatores: (i) indices
macroecondmicos, especificamente os niveis esperados de juros e inflagdo para o futuro, e (i) alocacdo dindmica dos recursos
captados nas emissdes de acordo com o pipeline exposto. Neste relatdrio, focaremos apenas na alocagdo, tendo em vista a
natureza dos indices macroecondémicos, que variam alheios a vontade da gestéo.

A época da 6* Emissdo, apresentamos um pipeline composto por 10 ativos alvo com um volume total estimado de R$ 415
milhGes, ja a época da 7% Emisséo, apresentamos um pipeline também de 10 ativos, mas com volume total estimado de R$ 403
milhdes. No momento da publicagdo, os nomes dos CRIs ndo foram divulgados, no entanto, anunciamos os volumes de
alocagdo, indexador e taxas esperados para cada papel. Nas duas emissdes, tanto o nimero como o perfil e volume aplicado em
cada uma das operagdes foram muito parecidos com o exposto no estudo de viabilidade, e as taxas finais de remuneragéo foram
iguais ou superiores ao inicialmente previsto.

A 6% emissdo foi alocada em aproximadamente 2 meses, enquanto a 7% emissdo deve ter sua alocagéo integral em 5 ou 6
meses, prazo este que foi impactado pelos pré-pagamentos ocorridos apés a emissdo, conforme ja citados, e também pela
estratégia da gestdo em reduzir a velocidade de alocagdo durante a crise do Covid-19, de forma a buscar melhores
oportunidades de retorno vs risco em um cendrio mais favoravel ao Fundo, como provedor de recursos. Importante notar que,
mesmo no cendrio de pré-pagamento de R$ 156 milhdes em CRIs e de ndo efetivagdo de operagBes antes previstas no pipeline,
a gestdo foi capaz de rapidamente substituir as operagdes por novas de mesmo perfil.

62 Emissao - Alocacéo Real vs Pipeline

Pipeline Realizado \ Comparativo de Taxas

i, o sz, rono [N v e | neseso |
1 Upcon 1.4 IPCA + 11.0% 11.0 IPCA + 11.0%
2 Sodimac 23.0 11.7% 23.0 11.7% Ao 7.53% 8,07%
3 Renner/WeWork 92.0 CDI + 3.3% 92.0 CDI + 3.3%
4 V-House 39.0 IPCA + 7.0% 39.3 IPCA +7.0%
B Shopping Raposo 20.0 IPCA + 6.7% 20.0 IPCA + 6.8%
6 Shopping 37.0 IPCA +7.5% - - CDI + 2.18% 2.14%
7 Hotel 43.0 IPCA + 7.5% - -
8 Iguatemi Fortaleza 80.0 CDI + 1.5% 139.7 CDI + 1.4%
9 Outlets 40.0 CDI + 1.6% - -
1.0 . Estauo. 30.0 CDI + 1.5% 33.0 CDI + 1.5% Pré-Fixado 11.7% 11.7%
Adic.1 Hilton Jardins = o 38.0 IPCA + 9.0%
Adic. 2 Giftlog - - 27.0 CDI +3.0%
Total : 415.4 : 422.9 :
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https://www.cshg.com.br/site/publico/download/fundos/imob/pdf_imob/CSHG_Recebiveis_FII/Prospecto%20Definitivo%202472019.pdf
https://www.cshg.com.br/site/publico/download/fundos/imob/pdf_imob/CSHG_Recebiveis_FII/CSHG%20Receb%C3%ADveis%20FII%20I%20Prospecto%20Definitivo%20-%20Full.pdf

7% Emisséao - Alocacéo Real vs Pipeline

Pipeline Realizado Comparativo de Taxas
(R;I CI:III:jlhmc")Zs) Taxa (%) (R;I ?lllli.:hmﬁees) Taxa (%) Indexador Pipeline Relizado
1 VN Haddock Lobo 35.0 CDI + 3.0% 45.5 CDI + 3.0%
2 BTS 20.0 IPCA + 4.0% - -
3 Natural O.ne 25.0 CDI +2.2% 30.6 CDI + 2.2% Inflagdo + 7.20% 7.26%
4 Balaroti 50.0 CDI + 3.0% 40.2 CDI + 3.0%
5 FIl SPVJ 80.0 IPCA + 8.0% 90.0 IPCA + 8.0%
6 Alphagran 50.0 CDI +2.5% 56.6 CDI + 3.0%
7 GTIS CLE 30.0 CDI + 1.5% 30.0 CDI + 1.5%
8 .Shoppmg . 25.0 CDI + 1.5% - - CDI + 2.73% 3,95%
9 Laje Corporativa 43.0 CDI + 3.0% - -
10 Properties 45.0 CDI + 4.0% - -
Adic. 1 Sendas - - 12.0 IPCA + 4.9%
Adic. 2 JSL - - 64.0 IPCA + 6.0%
Adic. 3 V House - - 7.0 IPCA + 8.0% —
; Pré-Fixado - -
Adic. 4 Helbor/TF - - 33.8 CDI + 2.5%
Adic. 5 Confidencial - - 30.0 IPCA + 8.5%
Adic. 6 Confidencial - - 100.0 CDI + 5.0%
Total - 403.0 - 539.8 -

Segundo o exposto acima, pode-se notar o compromisso da gestdo em cumprir com o que foi apresentado aos investidores no
material publicitario das diferentes emissdes. Buscamos sempre, a cada nova emissdo, nos basear em um cendrio realista para
os volumes e velocidade das novas alocacdes, tragando cenarios com elevada margem de seguranga. Ainda assim, como um
Fundo de CRIs, seus resultados dependem da variagdo dos indexadores da carteira cabe a nds expor o Fundo aos diferentes
indexadores de acordo com nossa visdo de curto, médio e longo prazos para tais indexadores, de forma a maximizar a
rentabilidade do Fundo. Em determinados momentos, como o observado no segundo semestre de 2019, e conforme ja
mencionados por n6s nos relatérios de novembro de 2019 e margo de 2020, buscaremos priorizar a rentabilidade e manutencéo

do patriménio no longo prazo, em detrimento da distribuicéo de rendimentos e retorno de curto prazos.
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Composicao do Resultado

(Valores em reais: R$) Maio de 2020 Abril de 2020 2020 12 Meses
Receitas Recorrentes' 6,005,160 6,572,396 34,372,696 64,488,366
Receita CRIs 4,438,951 5,155,034 28,248,755 56,402,515
Receita Flls 1,666,209 1,417,362 6,123,941 8,085,851
Receitas Nao Recorrentes' 1,009,522 72,895 8,793,218 15,002,013
Resultado operagbes CRIs 1,072,974 116,845 8,496,258 13,712,023
Resultado operagoes Fllis (63,452) (43,950) 296,960 1,289,991
Renda Fixa' 303,431 408,204 2,117,278 7,006,882
Total de Receitas 7,318,112 7,053,495 45,283,191 86,497,261
Despesas Operacionais (1,330,192) (1,615,976) (6,753,797) (12,331,551)
Total de Despesas (1,330,192) (1,615,976) (6,753,797) (12,331,551)
Resultado Bruto’ 5,987,920 5,437,519 38,529,394 74,165,710
Proventos Recibos (Emissées de Cotas) 0 0 757,767 2,824,834
Resultado Liquido’ 5,987,920 5,437,519 37,771,627 71,340,876
Rendimentos HGCR11 6,928,572 7,423,470 34,428,528 67,546,472
Fontes: CSHG
Resultado do Fundo por cota (Valores em reais: R$)
jun-19  jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20
Rendimento distribuido (R$/cota)
0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.56
Saldo de resultado acumulado (R$/cota)
0.58 0.79 1.11 1.21 0.46 0.44 0.35 0.43 0.83 0.75 0.59 0.562

Jun-19
i Despesa

mmm N3o Recorrente CRI

Fontes: CSHG.

mmm Renda Fixa

= Correcdo CRI

mmm Juros CRI

Jul-19  Aug-19  Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dec-19 Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20

mmm N30 Recorrente FlI mmm Rendimento FlI

—O=Resultado
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Rentabilidade*

Tabela de rentabilidade’ Més Ano 12 Meses Inicio
HGCR11' 6.4% -18.7% -0.5% 249.2%
IFIX 2.1% -16.9% 4.1% -0-
CDI Bruto 0.2% 1.5% 4.9% 152.3%
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%
-50%
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-20
Ganho de Capital HGCR11  e====Rendimento CDI Bruto Rendimento IFIX ~ ——HGCR Ajustada
Fontes: Quantum Axis, CSHG
Liquidez
Més Ano 12 Meses
Volume Financeiro mensal’
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 37.9 890.8 975.8
Giro' 3.1% 28.7% 88.3%
Presenca em pregbes 100% 100% 100%
70.000 Volume Financeiro 140
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 60.244 130

58.600
57.909 ] 57.436 190

60.000 55.890
m N° de cotista 110
50.000 45.337 45.948 100
Q0
40.000 38.251 80
32.194 70
30.000 60
20.000 19.963 28
: 13.638 30
10.000 20
10
0

jun-19  ju-19  ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20

o

Fontes: Quantum Axis e CSHG
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Carteira

Classe de ativos (% do PL) CRIs (% de CRIs")

Outros e--: 8,01% 15 CRIs

7 Shopping Raposo
1.29% Sendas

1,48% So Marcas
1,50% Rede D'or

2,05% Helbor 2

2,32% Rio Ave
2,85% Ecopark

3,15% Rojemac
3,29% CLE

3,36% Estacio
3,36% Natural One
3,71% Helbor/TF

3,85% MRV

CRI Corporativo @--+ 4.07% Helbor Multi Renda Sr

4,34% Hilton Jardins
4,65% Balaroti

4,98% Haddock

5,30% V House

Iguatemi Fortaleza Mez

Alphagran
JSL
m CRI Corporativo m CRI Residencial
mLCl mFI BR Foods
B Renda Fixa
Iguatemi Fortaleza
Sr
Fontes: CSHG Fontes: CSHG
*Concentracdo Flls: BARI11: 3,29% ; SPVJ11: 7,75% ; Outros
Flls: 6,13%
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Garantias Reais CRIs - Distribuicdo Geografica

RR
AP Castanhal | 0,22%
AM Fortaleza | 15,37%
MA RN
PB Recife e Regido Metropolitana | 9,34%
AC i w
1

TO A Palmas | 0,32%
RO
SE Salvador e Regido Metropolitana | 0,31%
DF Brasfia | 1,51%
Cuiaba | 0,41% g

Belo Horizonte e Regido Metropolitana | 3,90%

C Grande | 0,199 . . . ,
ampo Grande | % Q Rio de Janeiro e Regido Metropolitana | 6,30%
a ) Séo Paulo e Regido Metropolitana | 51,32%

Curitiba e Regido Metropolitana | 6,13%

Joinville | 0,41%
Séo José | 0,75 %
Pulverizado | 1,32%

Fontes: CSHG

Jaragua do Sul | 0,71%
sc Floriandpolis | 1,10%
Porto Alegre e Regido Metropolitanal | 0,40%

LTV’ Taxa Por Indexador
(% CRIs) (% CRIs)

2% ron-721% || -

80%<>85%

60%<>80% 41,5% CDI + 2.03% _ 56,8%
40%<>60% 38,0% IGP-M + 8.3% I 2,6%
20%<>40% - 13,2% IGP-DI + 7.5% ‘ 0,4%
00%<>20% | 0,0% Pré - Fixado 0,0%
Fontes: CSHG Fontes: CSHG
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Classificacao de Risco — Rating (% de CRIs)

AAA AA+  AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- Sem Rating

14% 2% 10% 1%5% 4%1% 12%

Diversificacdo por Setor do Ativo Garantia (% de CRIs)

Alimentos Residencial Hotel Logistica Satde Varejo Educacional Lajes
Corporativa
4% 12%

Fontes: CSHG

Carteira de CRIs

Série  Quantidade Posicdo S::::i;‘ﬂ Aqu1isai§éo Vencimento  Rating 12:;::':‘:'::? Indexador ~ Amortizacdo  Lastro
CRI1 Pulverizado 2 Brazilian Securties 1° 169° 33 2,105,290 0.16% ago-10 jun-40 A+ 8.30% IGP-M Mensal Residencial
CRI2 Pulverizado 3 Braziian Securities 1° 186° 40 3,438,517 0.27% dez-10 out-30 M- 8.25% IGP-M Mensal Residencial
CRI3 Shopping Goiabeiras Gaia Sec. £ 55° 8 3,668,890 0.28% abr-13 jan-25 M- 7.50% IGP-DI Mensal Corporativo
CRI 4 Ar Frio Gala Sec. & 48 15 301,632 0.02% jun-13 jun-20 A 9.67% IPCA Mensal Corporativo
CRI5 Licio Engenharia ISEC Sec. s Py 4 243,793 0.02% ago-13 set-22 AA 8.24% IGP-M Mensal Residencial
CRI 6 Kroton APICE Sec 1° s 10 6,865,230 0.53% mar-17 mai-23 AA 8.00% IGP-M Mensal Corporativo
CRI7 Shopping Bangu RB Capital 1° 145° 7,768 7,646,149 0.59% mar-17 jun-22 A 99.00% CDI Vencimento  Corporativo
CRI8 Swiss Park APICE Sec 1° 9%° 6,812 4,693,706 0.36% set-17 mai-29 AA- 9.90% IGP-M Mensal Residencial
CRI9 Rede D'Or RB Capital 1° 165° 14,215 13,723,344 1.06% out-17 nov-27 A+ 6.24% IPCA Mensal Corporativo
CRI10 Rio Ave ISEC Sec. £ 17° 2,111 21,217,474 1.64% mai-18 out-28 A+ 8.77% IPCA Mensal Corporativo
CRI 11 Helbor 1 Habitasec 1° 84° 33,710 3,169,157 0.24% jun-18 mai-21 A+ 2.00% CDI Anual Corporativo
CRI12 Pulverizado Maua APICE Sec 1° 143 10,600 6,497,461 0.50% ju-18 jun-25 AA 7.50% IGP-M Mensal Residencial
CRI13 Helbor 2 Habitasec 1° 110° 35,006 18,744,302 1.45% ago-18 mai-22 A+ 1.80% CDI Anual Corporativo
CRI 14 Gafisa Habitasec 1° 11° 12,000 3,391,043 0.26% ago-18 jun-22 A 3.00% CDI Semestral  Corporativo
CRI 15 Ecopark ISEC Sec. & 26° 26,600 26,059,202 2.01% nov-18 out-26 BBB+ 8.60% IPCA Mensal Corporativo
CRI 16 Setin APICE Sec 1° 160° 9,568 4,068,577 0.31% nov-18 out-22 A 3.00% CDI Vencimento ~ Corporativo
CRI17 Perini RB Capital 1° ne 2,950 2,904,743 0.22% jan-19 mar-27 - 7.50% IPCA Anual Corporativo
CRI 18 BR Foods ISEC Sec. 4 20 63,398 64,119,267 4.95% jan-19 jan-39 AN 6.66% IPCA Mensal Corporativo
CRI19 MRV APICE Sec 1° 63 35,200 36,186,989 2.72% mar-19 jun-21 AN 0.81% o] Anual Corporativo
CRI 20 So Marcas Forte Sec 1° 205° 13,600 13,521,682 1.04% mar-19 dez-28 BBB 7.30% IPCA Mensal Corporativo
CRI21  Helbor Multi Renda Sr ISEC Sec. & 33 83,752 37,193,331 2.87% jun-19 mai-35 A 6.64% IPCA Mensal Corporativo
CRI22  Helbor Multi Renda Sub ISEC Sec. & 3 15,219 6,603,922 0.50% jun-19 mai-35 BBB 7.75% IPCA Mensal Corporativo
CRI 23 Trisul Habitasec 1° 133° 10,000 8,646,193 0.67% jun-19 mar-23 - 1.35% CDI Semestral  Corporativo
CRI 24 V House APICE Sec 4 163° 461 48,407,960 3.74% ago-19 ju-31 - 7.15% IPCA Mensal Corporativo
CRI 25 Upcon Habitasec 1° 98° 12,669 9,111,017 0.70% ago-19 dez-22 BBB- 11.00% IPCA Mensal Corporativo
CRI 26 Estacio Barigui Securitizadora 1° 7 3,300 30,679,003 2.37% set-19 dez-27 AMA 1.50% CDI Mensal Corporativo
CRI27 Hilton Jardins APICE Sec 1° 215° 380 39,654,382 3.06% set-19 ago-29 - 9.00% IPCA Mensal Corporativo
CRI 28 Shopping Raposo Habitasec 1° 149 10,000 10,132,808 0.78% set-19 ju-33 - 6.75% IPCA Mensal Corporativo
CRI29 CRI Giftlog Gala Sec. 4 121° 300 28,788,485 2.22% out-19 out-29 BBB 3.00% CDI Mensal Corporativo
CRI30  CRIIguatemi Fortaleza Sr Habitasec 1° 163° 87,733 88,035,260 6.80% out-19 set-34 BBB+ 1.30% ] Mensal Corporativo
CRI31 CRI Iguatemi Fortaleza Mez Habitasec 1° 164° 59,267 51,844,614 4,00% out-19 set-36 BBB- 1.50% CDI Mensal Corporativo
CRI 32 CRI Balaroti RB Capital 1° 219 45,000 49,470,813 3.28% out-19 out-29 BBB- 3.00% CDI Mensal Corporativo
CRI 33 CRI CLE APICE Sec 1° 262° 30,000 30,073,255 2.32% dez-19 dez-31 - 1.45% CDI Mensal Corporativo
CRI 34 CRI Sendas APICE Sec 1° 281° 120 11,794,797 0.91% dez-19 dez-34 AA 4.90% IPCA Mensal Corporativo
CRI 35 CRI Haddock Lobo APICE Sec 1° 226° 455 45,662,623 3.52% jan-20 dez-31 BBB- 3.00% (&) Mensal Corporativo
CRI 36 CRI Natural One RB Capital 1° 209 30,600 30,681,141 2.37% jan-20 dez-31 BBB- 2.20% CDI Mensal Corporativo
CRI 37 CRIJSL RB Capital 1° 261° 64,000 62,393,631 4.82% jan-20 jan-35 AA 6.00% IPCA Mensal Corporativo
CRI 38 CRI Alphagran Gaia Sec. 4 136° 57,668,906 56,638,454 4.37% mar-20 mar-27 BBB 3.00% CDI Mensal Corporativo
CRI 39 CRI Helbor/TF RB Capital 1° 265° 33825 33,874,639 2.62% abr-20 mar-23 BBB- 2.45% CDI Mensal Corporativo

*LTV calculado com base na Ultima avaliag&o do ativo disponivel.

Lv

32.00%
31.00%
71.39%
44.00%
19.33%
22.00%
65.00%
55.00%
63.00%
43.00%
55.12%
51.00%
22.00%
65.24%
24.00%
28.00%
42.00%
80.00%
84.00%
38.00%
48.00%
40.00%
67.00%
58.00%
52.00%
44.00%
39.00%
60.00%
43.00%
48.80%
64.40%
73.00%
64.00%
80.00%
61.00%
85.00%
67.00%
49.00%
69.00%

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a secdo fatores de risco. 'Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios Fil — Relatério mensal
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020)
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Carteira de CRIs

CRI 1 - Pulverizado 2

Concentracédo PL2: 0,16% Garantias: Localizacao:
Devedor: Pulverizad Diversos empreendimentos residenciais
CVECOLE R Clzace de incorporag&o no Distrito
Juros: IGP-M+ 8,3% a.a. ® Fundo de Reserva; Federal,Bahia, Goi4s, Minas
a 0 ® Fundo de Despesa; Gerais,Parana, Rio de Janeiro, Rio

LTS ERI0 O Ao p” . Grande do Sul, Santa Catarina e Sdo
Rating: A+ Alienacao Fiduciéria; Benlle,

® Subordinaggo ( 90%

Sénior; 10% Jdnior).
CRI 2 - Pulverizado 3

Concentragdo PL2: 0,27% Garantias Localizacéo:

Diversos empreendimentos residenciais
e comerciais de incorporagéo na Bahia,
Goias, Mato Grosso, Minas Gerais, Para,
Paraiba, Parana, Rio de Janeiro, Santa
Catarina e S&o Paulo e Sergipe.

Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,25% a.a.
LTV': 31,0%

Rating: AA-

® Fundo de Reserva;
® Fundo de Despesa;
B Alienacao Fiduciéria;
® Subordinacéo ( 90%
Sénior; 10% Jdnior).

CRI 3 - Shopping Goiabeiras

LTV': 71,4%
Rating: AA-

com condiggo resolutiva;
Cessao Fiduciaria de

4 \: Concentracéo PL% 0,28% Garantias: Localizaggo: Cuiaba- Mato Grosso
Devedor: Goiabeiras Empresa
de Shopping Center Ltda. B Alienagdo Fiduciaria do
Juros: IGP-DI+ 7,50% a.a. s
" Alienacgo Fiduciaria de Cotas,

Recebiveis;
® Fundo de Reserva;
® Fundo de Liquidez;

CRI 4 - Ar Frio
Concentracédo PL2: 0,02%
Devedor: Ar Frio

Garantias: Localizacéo 1: Barueri-Sao Paulo,

" Alienacgo Fiducidria de Queimados - RJ

Juros: IPCA+ 9,67% a.a. Cotas;

LTV": 44,0% B Alienacgo Fiduciaria de Iméveis
. ° em Barueri (SP) e

Rating: A- Queimados(RJ);

¥ Cesso Fiduciaria de Direitos
Creditérios (130% da PMT do
CRI) oriundo dos seguintes
contratos: Nestlé, Sadia,
Grupo Pao de Aglicare GDC
(dois contratos).

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 10



CRI 5 - Lacio Engenharia

Concentragdo PL2: 0,02%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,24% a.a.
LTV': 19,3%

Rating: AA

Concentracédo PL2: 0,53%
Devedor: Kroton

Juros: IGP-M+ 8,0% a.a.
LTV': 22,0%

Rating: AA

Concentracéo PL2: 0,59%

Devedor: Aliansce Shopping
Centers S.A.

Juros: 99% CDI
LTV': 65,0%
Rating: AA

Concentracéao PL2: 0,36%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 9,90% a.a.
LTV': 55%

Rating: AA-

Concentracéo PL2: 1,06%

Devedor: Rede D'Or Sao Luiz

S.A.

Juros: IPCA+6,24%.
LTV': 63,0%
Rating: AA+

Garantias:

B Alienago Fiduciaria dos
Iméveis objetos da compra
e venda;

Cota Subordinada
Preferencial;
Cota Subordinada;

Fundo de Reserva no valor

inicial de R$ 1.137.749,07.

Garantias:

" Alienagao Fiduciaria de
100% da Faculdade
Anhanguera, (Rua Luiz
Fagundes, 1680 - Picadas
do Sul - Sao José - SC
CEP: 88106-000);

® Terreno 98.000 m2 Area
construida: 14.500 m2.

Garantias:

" Alienagao Fiduciaria de pelo
menos 36,85% do Bangu
Shopping;

B Cess&o Fiduciaria de pelo
menos 36,85% dos
recebiveis do Bangu
Shopping e Fundo de
Liquidez de uma PMT.

Garantias:

" Alienagao fiduciaria dos
lotes no valor de R$ 15,6
milhdes;

® Fundo de liquidez de 1 PMT

Subordinacéo de 20%.

Garantias:

" Alienagao Fiduciaria do
Imével (Hospital Santa
Helena);

B Cessao Fiduciaria.

Localizagdo: Sao Paulo — Sgo Paulo

Localizacao: Sao José-Santa Catarina

Localizacéo: Rio de Janeiro — RJ

Localizagéo: Campinas— S&o Paulo

Localizacdo: Sao Paulo — Sao Paulo

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestéo — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020)
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CRI 10 - Rio Ave

y e

CRI 11 - Helbor |

CRI 12 - Pulverizado Maua

e

CRI 14 - Gafisa

Concentracdo PL2: 1,64%

Devedor: Rio Ave
Investimentos Ltda.

Juros: IPCA+7,83%.
LTV': 43,0 %
Rating: A+

Concentracédo PL?: 0,24%
Devedor: Pulveriado
Juros: CDI + 2,0% a.a.
LTV': 55,2%

Rating: A+

Concentracéo PL2: 0,50%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M + 7,50% a.a.
LTV": 51,0%

Rating: AA

Concentragdo PL?: 1,45%
Devedor: Pulverizado
Juros: CDI + 1,80% a.a.
LTV': 22,0%

Rating: A+

Concentracéao PL2: 0,26%
Devedor: Pulverizado
Juros: CDI + 3,00% a.a.
LTV': 65,2%

Rating: A-

Garantias:

B Alienacéo Fiduciéria;
B Cessao Fiduciaria;
® Fundo de Reserva;

B Aval dos Sécios e empresas

do grupo.

Garantias:

® Estoque Performado;
" Alienagao Fiduciaria de
unidades residencias e

comerciais prontas, que
somam R$ 201,3 milhdes;

B Cash Colateral
de R$ 18 milhdes;

® Fianca da Helbor no
Contrato de Cess&o.

Garantias:

® Fundo de Reserva;

" Alienagao Fiduciaria de
unidades residencias;

Garantias:

® Fundo de Reserva;

" Alienagao Fiduciaria de
unidades residencias e
comerciais;

Garantias:

® Fundo de Reserva;

B Alienagdo Fiduciaria de
unidades residencias;

Localizagdo: Recife - PE

Localizacao:

Centro-Oeste, Nordeste, Sudeste e Sul

Localizacéo: Pulverizada

Localizac&o: Pulverizada

Localizagdo: S&o Paulo e Rio de Janeiro

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 12



CRI 15 - Ecopark

Concentracdo PL2: 2,01%

Devedor: Grupo OVD e
Expresso 3300

Juros: IPCA + 8,60% a.a.
LTV': 24,0%
Rating: BBB+

Concentracéo PL2: 0,31%

Devedor: ASTN Participagdes
S.A.

Juros: CDI + 3,00% a.a.
LTV': 28,0%
Rating: A-

Concentracdo PL?: 0,22%
Devedor: Pulverizado
Juros: IPCA + 7,50% a.a.
LTV': 42,0%

Rating: N/A

Concentragdo PL2: 4,95%
Devedor: Brasil Foods S.A
Juros: IPCA + 6,66% a.a.
LTV': 80,0%

Rating: AAA

Concentragdo PL2 2,72%
Devedor: MRV S.A

Juros: CDI + 0,81% a.a.
LTV': 84,0%

Rating: AAA

Concentracédo PL2: 1,04%
Devedor: So Marcas Outlet
Juros: IPCA + 7,30% a.a.
LTV': 38,0%

Rating: BBB

Garantias:

® Fundo de Reserva;

" Alienagao Fiduciaria do
Imével;

® Collateral de Fluxo de 143%
® Fundo de Antecipagio

Garantias:

® Fundo de Reserva;

B Alienagdo Fiduciaria de
unidades residencias;

B Alienagdo Fiduciaria de
cotas das SPEs detentoras
dos iméveis;

Garantias:

" Alienagao Fiduciaria de
Cotas de Fll detentor do
imovel;

¥ Razdo de garantia entre
fluxo dos contratos e PMT
igual ou maior de 4x.

Garantias:

® Fundo de Reserva;

" Alienagao Fiduciaria de
Imével;

® Fianga Bradesco;

Garantias:

B Alienagdo Fiduciaria de
Imével;

Garantias:

" Alienagao Fiduciaria de
Imovel;

" Fianca;

Localizagdo: Curitiba — PR

Localizacao: Sao Paulo - SP

Localizacao: Joinville- SC

Localizagao: Vitéria de Santo Antdo —
PE

Localizacéo 1: Sao José do Rio Preto -
SP

Localizagéo: Contagem - MG

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 13



CRI 21 - Helbor Multi Renda Sr

Concentracdo PL2: 2,87%
Devedor: Helbor

Juros: IPCA + 6,64% a.a.
LTV': 48,0%

Garantias:

B Alienago Fiduciaria dos
Iméveis;
® Fundo de Reserva;

Localizagdo: Séo Paulo e Regigo

Metropolitana e Rio de Janeiro.

® Fundo de Complemento;
¥ Fianca Helbor;

Rating: A

Concentracdo PL2: 0,50%
Devedor: Helbor

Juros: IPCA + 7,75% a.a.
LTV': 40,0%

Rating: BBB

Garantias: Localizagdo: S&o Paulo e Regido

I armese Fdvetia des Metropolitana e Rio de Janeiro.
Imoveis;

® Fundo de Reserva;

® Fundo de Complemento;

® Fianca Helbor;

Concentracéo PL2: 0,67%
Devedor: Trisul

Garantias: Localizacéo: Sao Paulo e Regido

" Alienagao Fiduciaria de Metropolitana

Juros: CDI + 1,35% a.a. Iméveis;

LTV': 67,0%

Rating: Sem Rating

Concentracéao PL?: 3,74% Garantias: Localizacéo: Sao Paulo

e ® Alienaco Fiduciria do
Juros: IPCA + 7,15% a.a. Imoével;
LTV': 58,0% ® Fundo de Reserva;

Rating: Sem Rating B Aval da JFL Holding;
B Alienagdo Fiduciaria das
acdes da V House;

Concentracédo PL2: 0,70%
Devedor: Upcon

Juros: IPCA + 11,00% a.a.
LTV': 52,0%

Rating: BBB-

Garantias: Localizacéo: Sao Paulo e Regido

® Alienacio Fiducidria de Mitrefg sl
Iméveis;

B Aval dos sécios;

® Fundo de Reserva;

B Alienagdo Fiduciaria das
cotas das SPEs detentoras
dos imoveis;

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o
Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 14



CRI 26 - Estacio

= y v Concentragédo PL?: 2,37% Garantias: Localizagdo: Rio de Janeiro
4 Devedor: Estacio de Sa B Alienago Fiduciaria do
Juros: CDI + 1,50% a.a. Imovel;
LTV": 44 0% ® Fundo de Reserva;
i " Alienagao Fiduciaria das
Rnates cotas da SPE
Concentracéo PL% 3,06% Garantias: Localizag&o: S&o Paulo
Devedor: Monte Hilaire ® Alienagao Fiduciaria das
Juros: IPCA + 9,00% a.a. Agbes da Devedora;
LTV": 39,0% B Alienacgo Fiduciria do Imével;

Rating: Sem Rating ® Fundo de Reserva;

¥ Fianga dos socios pessoas

fisicas;
CRI 28 - Shopping Raposo
Concentragéo PL2 0,78% Garantias: Localizag&o: S&o Paulo e Regido
Devedor: Derry Investimentos ® Alienacio Fiduciaria do Metropolitana
Imobiliarios Imével;
Juros: IPCA + 6,75% a.a. ® Fundo de Reserva;
LTV': 60,0% " Alienagao Fiduciaria de
Rating: Sem Rating CeLEDCEISRES
CRI 29 - Giftlog
Concentragéo PL% 2,22% Garantias: Localizagdo: S&o Paulo e Regido
Devedor: GIFTLOG Logistica e B Alienacio Fiducidria do Metropolitana
Armazenagem em geral LTDA. Imével;
Juros: CDI + 3,00% a.a. ® Fundo de Reserva;
LTV'": 43,0% ® Alienacéo Fiduciéria de
Rating: BBB cotas da SPE;
B Fianca;
CRI 30 - Iguatemi Fortaleza Sr
71 _ Concentragéo PL% 6,80% Garantias: Localizagdo: Fortaleza, CE
‘ Devedor: Calila Administragéo ® Alienacio Fiduciaria do
4 e Comércio S.A. Imével;
] | Juros: CDI + 1,30% a.a. B Cessao Fiduciaria dos
LTV': 48,8% Dividendos do Shopping;
Rating: BBB+ B Aval da Calila Investimentos;

® CRI Subordinado;
B Fundo de reserva;

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 15



CRI 31 - Iguatemi Fortaleza Mez

CRI 32 - Balaroti

CRI 34 - Sendas

Concentracdo PL2: 4,00%

Devedor: Calila Administracdo
e Comércio S.A.

Juros: CDI + 1,50% a.a.
LTV': 64,4%
Rating: BBB-

Concentracéo PL2: 3,28%

Devedor: Balaroti Comércio de
Materiais de Construgéo S.A.

Juros: CDI + 3,00% a.a.
LTV': 73,0%
Rating: BBB-

Concentragdo PL2: 2,32%
Devedor: Pulverizado
Juros: CDI + 1,45% a.a.
LTV': 64,0%

Rating: -

Concentragdo PL?: 0,91%

Devedor: Sendas
Distribuidora S.A.

Juros: IPCA + 4,90% a.a.
LTV": 80%
Rating: AA

Concentracédo PL2: 3,52%
Devedor: Vitacon

Juros: CDI + 3,00% a.a.
LTV': 61%

Rating: BBB-

Garantias:
B Alienagao Fiduciaria do
Imovel;

B Cessgo Fiduciaria dos
Dividendos do Shopping;

B Aval da Calila Investimentos;

® CRI Subordinado;
® Fundo de reserva;

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria dos
Imoveis;

® Fundo de reserva;

® Fianca pela Balaroti e Casa
Forte;

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria dos
Iméveis;

AlienagZo fiduciéria das
cotas da Sanca GTIS;

® Fundo de reserva;

® Endosso dos seguros
patrimoniais;

Garantias:

B Alienagao Fiduciaria do
Imovel;
Fianca Cia Brasileira de
Distribuicéo;

Garantias:

" Alienagao Fiduciaria da
SPE detentora do imével;
B AF do imével; Fundo de

reserve de 3 PMTs (R$
2,15 milhges);

B Aval das pessoas fisicas;
Fundo de Obras; Fundo de
Allowance;

Localizacao: Fortaleza, CE

Localizagao: Curitiba e Regigdo

Metropolitana, Florianépolis e Jaragua do

Sul

Localizagéo: Embu - Sao Paulo

Localizagao: Camagari, Castanhal,
Curitiba e Palmas.

Localizacao: Sao Paulo, SP.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. Termos e definicdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobilirios FIl - Relatorio mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 16



CRI 36 - Natural One

Concentracéo PL2: 2,37% Garantias: Localizaggo: Jarinu, SP.
Devedor: Natural One. ¥ Fianca bancaria;

Juros: CDI + 2,20% a.a. B Alienagao fiduciaria do

LTV': 85% imovel;

Rating: BBB- B Aval do sécio da locataria;

® Coobrigagao da cedente;

Concentragéo PL% 4,82% Garantias: Localizag3o: ltaquacetuba — SP, Mogi
Devedor: JSL u Alienagao Fiduciéria do g?dsoggéejo_sir’— Iﬁg.de Janeiro =R,
Juros: IPCA + 6,00% a.a. Imovel;

LTV": 67% ® Fianca JSL;

Rating: AA ® Fianca dos controladores;

® Fundo de despesas;

Concentracéo PL*: 4,37% Garantias: Localizagéo: Barueri — SP.
Devedor: Alphagran " Alienagéo Fiduciaria do
Juros: CDI + 3,0% a.a. Imovel;
LTV': 49% ® Fianca PF;
Rating: BBB - AIir:enagéo.Fiduciéria das

agbes detidas pelo

controlador;

u

Fundo de reserva.

CRI 39 - Helbor/TF

Concentragéo PL2 2,62% Garantias: Localizag&o: So Paulo — SP.
Devec:lor: Helbor e Toledo B Alienacéo Fiduciaria das
Ferrari cotas da SPE dententora
Juros: CDI + 2,45% a.a. d9 terreno da Republica do
Libano;
LTV': 69%

B Aval pessoas fisicas;

Rating: BBB- B Alienagéo Fiduciaria dos

terrenos da Republica do
Libano e Aclimagéo;

® Fundo de reserva.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o
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Deliberacoes das assembleias do més

Data da Assembleia Ativo Matéria Voto Proferido Resultado da Matéria

0} Favoravel Aprovado

Maio/2020 Estécio (i Favoravel Aprovado
(iif) Favoravel Aprovado

(iv) Favoravel Aprovado

0} Favoravel Aprovado

. ii) Favoravel Aprovado
e g2y peen ((iii) Favoravel Agrovado
(iv) Favoravel Aprovado

0] Favoravel Aprovado

Maio/2020 Hilton (if) Favoravel Aprovado
(iii) Favoravel Aprovado

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
Gestao — Maio 2020 (Data-base: 29/05/2020) 18



CSHG Recebiveis Imobiliarios
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll

CNPJ n° 11.160.521/0001-22

Objetivo do Fundo

O Fundo tem por objeto o investimento em empreendimentos imobilidrios por meio da aquisi¢do, preponderantemente, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), desde que atendam aos critérios definidos na Politica de Investimentos do Fundo.

Patrimonio Liquido médio ultimos 12 meses:
R$ 968.777.357,74

Quantidade de cotas: 12.372.450

Inicio das atividades Publico-alvo

Dezembro de 2009 Investidores em geral

Escriturador e Custodiante Taxa de administracdo: 0,8% ao ano sobre valor de mercado
[tad Unibanco S.A. de negociagéo em bolsa do Fundo.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder 110% da
taxa média de captagdo em CDI, conforme regulamento.

Administradora Ofertas concluidas

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.. 7 emissdes de cotas realizadas
Tipo Anbima - foco de atuacéo Cadigo de negociacao

FIl TVM Gestao Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios HGCR11

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o
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Glossario
Termos e definicdes

Secao: Resumo do Fundo

Cota valor de mercado Valor da cota no mercado secundario na data de fechamento do relatério.

Valor de mercado Valor de mercado da cota multiplicado por todas as cotas do Fundo.

Alocacéao em Ativos Alvo Percentual do Patriménio do Fundo alocado em CRIs e Flls.

Dividend Yield Termo em inglés representa a rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do
Fundo. Calculado pela divisdo do rendimento anualizado sobre a cota valor de mercado.

Retorno mensal Retorno considerando variagdo da cota em bolsa e rendimentos distribuidos.

Cota patrimonial Representacédo do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do Fundo.

(arredondada em duas casas decimais).

LTV - Loan to Value Compreende ao valor da divida em relag&o ao valor do imével em garantia.

Secédo: Comentario da Gestao

FB Fianca Bancaria

AFI Alienacao Fiduciaria de Imével

AFQ Alienacao Fiduciaria de Quotas

AFA Alienacao Fiduciaria de A¢des

GF Garantia Fidejusséria (Aval ou Fianga de pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas)

CF Cesséo Fiduciaria

PA Penhor de Ac¢oes

Fundos de Liquidez Compreende os fundos de reserva e/ou fundos de liquidez constituidos na emissdo do CRI, os
quais ficam retidos na conta centralizadora e aplicados em titulos de renda fixa.

Multiplo PMT Médio Compreende o nimero correspondente & quantidade de vezes do valor retido nos fundos de

liquidez versus o valor relativo a parcela atual do CRI.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
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Secao: Composicao do Resultado

Receita de CRI
Receita de FlI

Receitas Recorrentes
Receitas Nao Recorrente
Despesas Operacionais
Renda Fixa

Resultado

Saldo de resultado
acumulado

Compreende os valores de juros e corre¢cdo monetaria no regime caixa adivindos de CRI.
Compreende os valores de rendimento adivindos de Flls.

Compreende os ganhos com rendimento de fundos imobiliarios, juros e corre¢do monetéria no
regime caixa adivindos de CRI.

Compreende o lucro contébil na venda de fundos de investimento imobiliario e CRI.

Compreende despesas diretamente relacionadas ao Fundo, tais como taxa de administrag&o,
honorarios juridicos, assessoria técnica, assessoria imobiliaria, contabil, taxas da CVM e B3,
entre outros.

Compreende os ganhos de capital e rendimento com LCl, titulos publicos e fundos de renda
fixa liquidos de IR.

Compreende os ganhos financeiros gerados pelo Fundo no periodo.

Compreende o ganhos financeiros acumulados auferidos pelo regime caixa ainda ndo
distribuidos pelo Fundo no periodo.

Secéo: Rentabilidade

Tabela de Rentabilidade

A rentabilidade é calculada mediante o retorno da cota ajustada ou do nimero do indice no
periodo em questzo.

Secao: Liquidez
Volume financeiro mensal
Giro

Presenca em pregdes

E a movimentacao financeira feita pelas negociagdes de cotas do Fundo no mercado
secundario no més.

Refere-se a porcentagem de quantas cotas foram negociada dentre todas as cotas do Fundo
no periodo.

Refere-se a porcentagem de dias em que as cotas do Fundo foram negociadas.

Secéo: Carteira

PL
Fll
CRI
LCI

Renda Fixa

Patriménio Liquido do Fundo.
Fundo de Investimento Imobiliario.
Certificado de Recebivel Imobiliario.
Letra de Crédito Imobiliario.

Compreende a parte do patriménio liquido aplicada em fundos de renda fixa.

Secéao: Radiografia da carteira imobiliaria

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (‘FGC"). Leia o Regulamento e o

Prospecto antes de investir, em especial a segdo fatores de risco. 'Termos e definigdes no Glossario. CSHG Recebiveis Imobiliarios FIl — Relatério mensal de
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Aluguel médio mensal E a média da receita contratada por area bruta locavel.

N y

CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO ANBIMA

Autorregulagdo

Atendimento a clientes
list.imobiliario@cshg.com.br

Ouvidoria
DDG: 0800 77 20 100

Este material foi preparado pela Credit Suisse Hedging-Griffo ("CSHG"), tem carater meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas dos
Fundos geridos pela CSHG para fins de informagao sobre as perspectivas e andlises efetuadas pela area de gestdo dos Fundos mencionados. Este material ndo deve
ser entendido como anédlise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagido de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou
investimento ou sugestdo de alocagdo ou adogdo de estratégias por parte dos destinatarios. As informagdes se referem as datas mencionadas e ndo serdo
atualizadas. Este material foi preparado com base em informagdes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas. A CSHG néo garante a
veracidade e integridade das informagdes e dos dados, tampouco garante que estejam livres de erros ou omissdes. Os cendrios e as visGes apresentadas podem n&o
se refletir nas estratégias de outros Fundos e carteiras geridas pela CSHG. Este material apresenta projecdes de retorno, andlises e cenérios feitos com base em
determinadas premissas. Ainda que a CSHG acredite que essas premissas sejam razodveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou vélidas em
condi¢bes de mercado no futuro ou, ainda, que todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinag@o dessas projegdes, andlises e cenérios.
Projecdes ndo significam retornos futuros. Os retomos projetados, as andlises, os cenérios e as premissas se baseiam nas condigdes de mercado e em cenérios
econdmicos correntes e passados, que podem variar significativamente no futuro. As andlises aqui apresentadas ndo pretendem conter todas as informagdes
relevantes e, dessa forma, representam uma viséo limitada do mercado. A CSHG nao se responsabiliza por danos oriundos de erros, omissdes ou alteragdes nos
fatores de mercado. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Leia o Regulamento antes de investir. E vedada a cépia,
distribuigao ou reproducao total ou parcial deste material sem a prévia e expressa concordancia da CSHG.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
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