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XP Crédito Agricola FIAgro
XPCA11

Marco de 2025
Resumo do Més

R$0,10

por cota

1,99%

Yield mensal

20,50%

Yield anual*

R$ 958 mil
Média diaria de
liquidez mensal

Informacdes Gerais

Objetivo do Fundo

1,61

Duration Média

O XP Crédito Agricola FI Agro “XPCA” tem como objetivo auferir ganhos pela aplicacdo de seus recursos
em ativos financeiros com lastros do agronegaocio, tais como CRA, LCA, cotas de FI Agros e FIDCs Agro.

Inicio 04/11/2021
CNPJ 41.269.527/0001-01
Gestor XP Vista Asset Management Ltda.

Administrador XP Investimentos CCTVM S.A.

Coédigo B3 XPCA1l

Patriménio Liquido R$ 432.738.486,50

Quantidade de Cotas 45.523.076
Valor Patrimonial da Cota R$ 9,51
BRXPCACTF004

ISIN

Categoria Anbima — Foco de Atuacéo
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

NUmero de Cotistas

Tributacéo

FIAgro TVM Gestéo Ativa — TVM
1,00% a.a. (minimo de R$ 25 mil mensais)
10% sobre o que exceder 100% CDI no periodo

98.553

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do fundo, desde
que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas cotas sejam negociadas
exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcéo organizado (Lei 11.196/05),
sdo isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas
em 20% de Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.
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No final de mar¢o, o fundo encontrava-se com o patrimonio alocado em 78,3% em CRA, 13,1% em cotas
de FIDC Fiagro e 8,6% em caixa. Como destaque para 0 més, a gestdo continuou no monitoramento das
principais exposi¢des, e assim como no relatoério do més anterior, traz uma breve atualizago:

Sierentz: No inicio do més de Marco, veio a publico a noticia da aquisicdo da Sierentz (1,8% do PL do
fundo) pela SLC Agricola por um valor de US$ 135 milhdes. Trata-se de uma das maiores empresas
operadoras agricolas do Brasil, com area plantada de 734 mil hectares na safra 24/25. No ano de 2024
segundo a ultima demonstracéo de resultado divulgada, a SLC obteve um faturamento de R$ 6,9 bilhdes e
EBITDA ajustado de R$ 2,0 bilhdes.

Flora: Representando 5,9% no fundo, a empresa atua nos setores de cosméticos, higiene pessoal e
limpeza doméstica, pertencente a J&F, holding que detém também o controle da JBS, Banco Original, Pic
Pay, Eldorado Celulose, dentre outros. Em 2024 a empresa teve Receita Liquida de R$2,3 bilhdes, estavel
em relacdo a 2023. O EBITDA finalizou em R$ 200,9 milhdes (8,8% margem) e o Lucro Liquido de R$ 128
milhdes, ambos apresentando reducédo na ordem de 16% frente 2023, decorrente principalmente do maior
custo da matéria prima. A Flora encerrou 2024 com caixa de R$ 1,6 bilhdo suficiente para cobrir em
aproximadamente 8x sua divida de curto prazo. A Divida Liquida encerrou em R$ 181 milhdes, levando a
uma Alavancagem (Divida Liquida/EBITDA) de 0,9x, além de uma Liquidez Corrente, ou seja, a
quantidade de ativos para amortizar as obrigacdes de Curto Prazo, na ordem de 3x, mostrando que a
empresa esta com uma situacgdo financeira muito sadia.

Marfrig: Representando 0,8% no fundo, a Marfrig € uma das maiores empresas de alimentos e proteinas
do Brasil, com destaque para a producdo de carne bovina, sendo acionista controlador da BRF (que
apresentaremos resultado abaixo). A Receita Liquida consolidada atingiu R$144,2 bilhdes, um aumento de
14% em relacédo ao ano anterior. O EBITDA ajustada consolidade foi de R$12,6 bilhdes, com margem de
9,5% e o Lucro Liquido foi de R$ 2,8 bilhdes, revertendo prejuizo de R$ 1,5 bilhdes em 2023. Grande
destaque do ano foi a reestruturacdo operacional, com a venda de 13 ativos no Brasil, Argentina e Chile,
por R$ 5,7 bilh&es, utilizados para reduzir a alavancagem.

BRF: Representando 1,5% no fundo, a BRF é uma das principais empresas do agronegdécio no Brasil, com
destaque para a producdo de alimentos prontos derivados principalmente de aves e suinos. A empresa
vem passando por um momento espetacular, fruto das boas margens do setor de proteina, que trouxe um
desempenho superlativo no ano de 2024 com avan¢o em todos os indicadores. A Receita Liquida atingiu
R$ 61,3 bilhdes (vs R$ 53,6 bi em 2023) e Lucro Liquido foi de R$ 3,7 bilhGes (vs prejuizo de R$ 1,9 bi em
2023). Alavancagem medida pela Divida Liquida/EBITDA em 0,79x (2,1x em 2023). Endividamento bem
alongado com prazo médio superior a 8 anos, trazendo bastante folga para fluxo de caixa do grupo.
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UISA: Representando 6,8% no fundo, a UISA é uma das principais empresas do setor sucroenergético,
sendo a maior usina de Acucar e Etanol do Mato Grosso. Recentemente a empresa divulgou os resultados
de Dezembro 2024, que equivalem a 9 meses da safra 24/25. A empresa sofreu com a estiagem que
atingiu grande parte do pais entre os meses de margo e outubro tendo uma reducédo de 10% na producéo
de acucar inicialmente projetada. Ainda assim finalizou com 6,0 milhdes de toneladas, similar ao ano
anterior. Aproveitando os bons prec¢os principalmente no agucar, teve Receita Liquida no periodo de R$ 1,2
bilhdes (+10,2% vs 2023) e um EBITDA de R$ 715,4 milhdes, aumento de 22%. Registrou prejuizo liquido
de R$ 157,9 milhdes, penalizado por aumento de despesas financeiras, porém se desconsideramos o
“efeito ndo caixa” o prejuizo no periodo foi de R$24,1 milh6es. A empresa passou por um ciclo de
investimento relevante nos dltimos anos, tanto na planta industrial mas principalmente no plantio de cana
de acucar, e o foco agora é na maximizagao da produtividade para potencializar a geracdo de caixa. Ainda
tinha saldo relevante em estoque que foi comercializado nos 3 primeiros meses do ano e terdo reflexo no
fechamento anual de Marco 2025. Nos ultimos 2 anos a empresa se esforcou para melhorar a
bancabilidade, com linhas de Longo Prazo sendo que atualmente aproximadamente 70% das linhas estao
com mais de 12 meses de vencimento.

ACP: Representando 5,4% do portfélio do XPCA, a ACP é uma das maiores produtoras agricola do pais,
se destacando pelo fornecimento de cana de acucar para grandes usinas nos estados de MG, SP, MS e
GO, que representa aproximadamente 85% da receita, além de ser uma grande produtora de gréos no
estado do Tocantins. A Receita Liquida avancou 10% no ano de 2024, finalizando em R$ 731 milhdes, em
que pese a empresa ter sofrido com a estiagem climatica que impactou a produtividade na cana em 15%,
porém em contrapartida a area de producdo aumentou em 30% face relevantes investimentos em plantio
nos ultimos anos. A divida liquida foi de R$ 1,0 bilhdes levando a um alavancagem de 1,9x, patamar
adequado para uma empresa que passou por forte ciclo de investimentos. O caixa da empresa é suficiente
para cobrir as dividas bancérios de Curto Prazo em 1,4x. Ponto importante, € a continua melhora da
bancabilidade, captando recursos no Longo Prazo e com taxas mais atrativas, além da continua evolugéo
da governanca. O Lucro Liquido foi de R$ 102 milhdes, ligeiramente inferior aos R$ 115 milhdes de 2023.

Por fim, o resultado caixa do XPCA foi de R$0,0978/cota. Ja o resultado contabil foi de R$ 0,0997/cota. O
més de mar¢o se encerrou com uma reserva de resultado contabil de R$ 0,0186/cota acumulada na cota
patrimonial do fundo.
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Ultimos Eventos

11 de fevereiro 16 de janeiro 20 de dezembro 14 de novembro
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p 1EXPAGIT) p 1EXPAGID) p1EXPACT) - A11 EXPAG11)

o Mansal antMensat ontMansat il

Report Mensal Report Mensal Report Mensal Report Mensal
(ref. Janeiro/2025) (ref. Dezembro/2024) (ref. Novembro/2024) (ref. Outubro/2024)

Demonstrativos de Resultados

A distribuicao de R$ 0,10 por cota realizada em 14/04/2025 para os detentores de cotas do Fundo em 31/03/2025.
Para maiores informacdes, acessar a Planilha de Fundamentos.

Fluxo Financeiro jan/25 fev/25 mar/25 12 meses Inicio
Receitas®

Receitas CRA - Regime Caixa 3.416.840 3.062.923 4.485.988 49.965.803 148.948.336

Receitas CRA - Regime Competéncia 5.363.322 4.441.334 4.572.824 47.556.626 156.992.748

Receita LCA e Renda Fixa 373.773 390.359 317.086 2.410.832 7.926.682
Despesas?

Despesas Operacionais -379.509 -378.376 -352.216 -4.829.366 -14.504.293

Reserva de contingéncia 0 0 0 0 0
Resultado Lig. - Regime Caixa 3.411.104 3.074.906 4.450.858 47.547.269 142.370.725
Resultado Lig. - Regime Competéncia 5.357.586 4.453.317 4.537.694 45.138.091 150.415.137
Rendimento distribuido 4.552.308 4.552.308 4.552.308 44.384.999 149.569.786
Distribuicdo média por cota 0,1000 0,1000 0,1000 0,0813 0,1091

(1) Receitas CRA: considera os pagamentos periédicos de juros remuneratérios e atualizagdo monetaria realizados pelos devedores. Considera rendimentos distribuidos, ganhos e perdas de capital.

(2) Despesas Operacionais: relacionadas propriamente ao Fundo, incluindo taxa de administracéo, performance, assessoria técnica, imobiliéria e contébil, honorarios advocaticios, taxas da CVM, SELIC, CETIP e
B3, Imposto de Renda sobre ganho de capital, entre outros.

Més Dividendo ~ COtaFechamento ...\ viensal  vield Anualizado ' ©d Anualizado
Mercado + Gross up*
31/mai/l24 0,090 8,14 1,11% 14,11% 16,59%
28/jun/24 0,110 8,12 1,35% 17,52% 20,62%
31/jul/24 0,100 8,92 1,12% 14,31% 16,84%
30/ago/24 0,085 7,92 1,07% 13,67% 16,08%
30/set/24 0,040 6,60 0,61% 7,52% 8,85%
31/out/24 0,040 6,26 0,64% 7,94% 9,34%
29/nov/24 0,010 6,02 0,17% 2,01% 2,37%
31/jan/25 0,100 6,70 1,49% 19,46% 22,89%
28/fev/25 0,100 6,89 1,45% 18,88% 22,21%
31/mar/25 0,100 7,42 1,35% 17,43% 20,50%

* Tendo em vista a isencéo fiscal do produto, foi realizado o gross-up do imposto de renda na aliquota de 15% sobre os rendimentos distribuidos;
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https://www.youtube.com/watch?v=LoeAuNHr3mo
https://www.youtube.com/watch?v=qO5L43j6t5I&t=19s
https://www.youtube.com/watch?v=GgBylgGbbNw
https://www.youtube.com/watch?v=BpX-KuMH7cs
https://www.youtube.com/watch?v=w_DYRVYI178&t=27s
https://www.youtube.com/watch?v=qO5L43j6t5I&t=19s
https://www.youtube.com/watch?v=B6q82J-X0Fs
https://www.youtube.com/watch?v=B6q82J-X0Fs
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Investimento por classe de ativo (% de Ativos)

78,3% 13,1%

mCRA m Cotas FIDC Fiagro = Caixa

Alocacao por Segmento (% de Ativos) Regides de Atuacéao (% de Ativos)

Outros* Etanol de Milho

) 0,
11,8% 11,1% 1,1%
5,1%

Usina de A&E
22,1%

Insumos
6,6%

Cooperativa Revendas
16,1% 6,9%

*Qutros: IndUstria de Higiene e Limpeza, Distribuidora de Maquinério e Siderurgia

0,8%
Indexadores Ativos (%) Tabela de Sensibilidade
Indexador dzaxgmgcé?o -l—ac)i(:l II\\/I/It?\jI“a % Book %e;i%i%rﬁgla Cota mercado YiengIIB:uto Yiﬁlj%irgto
(a.a) (a.a)
CDI + 4,74% 3,10% 89,0% -36,8% 6,01 28,20% 23,07%
IPCA + 8,50% 9,16% 11,0% -31,5% 6,51 24,62% 21,06%
Total 100,0% -26,3% 7,01 21,03% 19,05%
-21,0% 7,51 17,45% 17,04%
-15,7% 8,01 13,86% 15,03%
-10,5% 8,51 10,27% 13,02%
-5,2% 9,01 6,69% 11,01%
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Ao longo do més de marco, o fundo alienou R$ 312 mil do CRA021005QS de risco UISA. N&do houve
aquisicdes de novos CRAs.

Book de Crédito

Emissor Emsizrsii()/ Qnt VO:\'/”(VIIB)RL D(L;rnaéisc;n % PL Data Aquis. Er:?ssaéo Periodicidade

- - oPl Créglig’CAg”CO'a - 27573 37,40 1,24 8,6% abr-23 - CDI+  4.27% -
CRA024008C2 Ecoagro Solubio 11l 352/1 221'821' 24,08 2,00 5,6% set-24 ago-29 CDI + 5,25% Mensal
CRA02200CI1 Ecoagro FS Bio Il 221/1  22.000 22,33 1,79 5,2% nov-22 dez-28 CDI + 2,50% Mensal
CRA023008N6 True Sec. ACP Il 59/1 28.000 21,52 1,23 5,0% mai-23 mai-28 CDI + 4,80% Mensal
CRA02200CI2 Ecoagro FS Bio | 222/1 17.993 18,16 1,78 4,2% nov-22 dez-28 CDI + 2,50% Mensal
CRAO02300AC9 Opea Sec. Agrogalaxy Sr. 68/1 20.000 17,57 1,73 4,1% mai-23 mai-27 CDI + 3,50% Mensal
CRAO02300CNN Opea Sec. Bevap 76/1 20.000 17,31 1,34 4,0% jun-23 mar-28 CDI + 5,00% Mensal
CRA025000MJ Ecoagro Integrada 378/2 15.000 15,18 2,11 3,5% fev-25 mai-29 CDI + 2,35% Semestral
CRA02300PGP Octante Copagril | Lar 36/1 17.042 14,61 1,44 3,4% out-23 out-27 CDI + 3,00% Mensal
CRA02200CCH True Sec. Itaueira 25/1 19.598 13,20 1,14 3,1% nov-22 nov-27 CDI+  4,75% Mensal
CRA022002H1 Virgo Flora 99/1 12.688 12,93 1,38 3,0% mar-22 mar-27 CDI + 3,25% Mensal
CRA02300KZL True Sec. Flora Il 71/1 12.060 12,43 2,00 2,9% out-23 out-29 CDI + 2,50% Mensal
CRA024007KB True Sec. Usina Coruripe 99/1 12.000 12,00 1,49 2,8% ago-24 jul-28 CDI+  4,75% Mensal
CRA02200ASX True Sec. Agro Crestani 40/1 20.000 11,07 1,13 2,6% out-22 dez-26 IPCA+ 9,06% Mensal

: : F'DCFTlAegaRg'aQ”a - 9668 10,42 - 2,3% out-22 out-25  CDI+ 4,00%  Semestral
CRA024003JT Opea Sec. Bevap Il 134/1  10.000 9,95 1,95 2,3% mar-24 mar-29 CDI + 4,50% Mensal
CRA02400BQD Ecoagro Primato | Lar 372/1  10.000 9,87 1,71 2,3% dez-24 nov-28 CDI + 3,90% Mensal
CRA022006HE Virgo AVB I 120/1 8.000 8,81 1,95 2,0% abr-23 jun-29 IPCA+ 7,15% Mensal
CRA02300RXL True Sec. PESA 68/1 10.000 8,81 1,61 2,0% dez-23 nov-28 CDI + 5,00% Mensal
CRA021005QS  Vert Cia Sec. UISA 69/1 13.118 8,80 1,33 2,0% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
CRA021005QP  Vert Cia Sec. UISA 67/1 12.795 8,59 1,33 2,0% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
CRA022008Y9 Ecoagro Usina Santa Fé 210/1 10.000 7,86 1,29 1,8% set-22 nov-26 CDI + 4,50% Mensal
CRA023004BL Virgo Sierentz Il 163/1 10.602 7,63 2,27 1,8% set-24 mar-30 CDI + 3,80% Semestral
CRAO02200AHT True Sec. Bruno Melcher 42/1 30.000 7,55 0,04 1,7% out-22 abr-25 CDI + 4,80% Trimestral

- - FIDC Ecoagro Meza - 6.976 6,98 - 1,6% set-24 mai-28 CDI + 7,50% -
CRA0220079D  Vert Cia Sec. BRF 7812 6.049 6,52 5,09 1,5% abr-23 jul-32 IPCA+ 6,48% Semestral
CRA023006SH Ecoagro Coagril | Cargill 225/1 8.920 5,87 1,22 1,4% mai-23 dez-27 CDI + 4,70% Mensal
CRAO021000RX Virgo Minerva Il 39/1 4.874 5,78 3,14 1,3% mai-24 abr-28 IPCA+ 5,50% Mensal
CRA0240053E Ecoagro Carvalho Dias Il 326/1 5.139 5,16 1,35 1,2% mai-24 mai-28 CDI+  4,00% Mensal
CRA022004BO Ecoagro Carvalho Dias 155/2  11.825 511 0,52 1,2% abr-22 abr-26 CDI + 5,00% Mensal
CRA022009KI  Vert Cia Sec. Agrogalaxy 79/1 9.982 5,05 1,24 1,2% set-22 set-27 CDI+  4,25% Mensal
CRA022004XY Ecoagro Usina Cerradé@o 162/1 4.000 4,34 2,19 1,0% set-24 mai-28 IPCA+ 6,99% Semestral
CRA022000XF Ecoagro Marfrig Il 153/2 3.266 3,59 4,76 0,8% mar-23 jan-32 IPCA+ 6,66% Semestral
CRA02300AHT Opea Sec. Agrogalaxy Mz. 68/1 5.000 2,565 1,70 0,6% mai-23 mai-27 CDI + 5,50% Mensal

- - FIDC MAV FIAGRO - 19.870 1,14 - 0,5% jan-22 dez-26 CDI + 4,05% Mensal

390,18 1,57
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OPI Crédito Agricola Fiagro

asset

Na estratégia de melhor diversificar o Fundo em novas operacoes, a equipe de gestdo compde parte do portfélio do
XPCA no FIDC OPI Crédito Agricola FIAgro, monitorando de perto os riscos de sua carteira.

Abaixo, evidencia-se o portfélio do Fundo:

Vol. (BRL MM) Duration (anos) Data Aquis. . Taxa Emissdo  Periodicidade
UISA 80.464 12,06 1,51 32,2% set/23 set/28 CDI + 5,50% Mensal
Primato Il 132.817 7,61 1,51 20,3% jul/24 jul/28 CDI + 4,60% Mensal
Primato | 9.058 5,82 0,81 15,6% abr/23 dez/26 CDI + 4,80% Mensal
Tecoha 18.352 4,04 1,01 10,8% jun/24 dez/26 CDI + 4,50% Mensal
ACP 4.666 2,00 0,24 5,3% abr/23 jun/25 CDI + 6,20% Mensal
ltad Soberano RF 5 5o 5,88 - 15,7% - - CDI +
Simples FC
37,40 1,24
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Durante 0 més dt_a marco, a colheita da safra brasileira Area Produtividade  Produco
estava em aproximadamente 82% da area semeada.

. . , 47.450 3.527 167,3
Comparado ao ciclo anterior - para 0 mesmo periodo do
ano, os trabalhos encontram avancados, conseguindo il 4 A mm ton
compensar o atraso inicial em decorréncia de um plantio | T 28% t 102% t 13.3%
tardio e fortes chuvas no Gltimos meses. Fonte: CONAB mar/24 — Comparativo Safra 24/25 com safra 23/24

Quanto ao volume produzido, o mercado espera uma safra recorde. Em seu relatério de marco, a
Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) aumentou ligeiramente sua perspectiva de producéo para
a safra brasileira. O volume total deve alcancar a marca de 167 milhdes de toneladas, com um crescimento
de area plantada de 2,8% e uma recuperacao de produtividade frente a safra 23/24 de 10,2%. Para o Mato
Grosso, principal estado produtor brasileiro, o Instituto Mato-Grossense de Economia Agropecuaria projeta
uma produtividade média de 66,3 sacas por hectare para o estado, um incremento de 27,0% em
comparacao com a safra anterior.

Em relacdo aos precos no mercado externo, as cotacdes se desvalorizaram em marco, refletindo o
andamento da colheita brasileira e os altos estoques da oleaginosa nos EUA. No mercado local, o prémio
da soja refletiu um aumento da demanda externa pela soja brasileira, o que impulsionou as exportacoes.
Em Chicago, o contrato de vencimento mais proximo valorizou-se em 1,1% em relacéo a fevereiro.

Indicador Soja CEPEA | Paranagua

e Soja R$/Saca 60kg

79
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Milho

No fechamento do més de margo, o plantio brasileiro do Area Produtividade  Produc&o
milho safrinha se encontrava em reta final, com

aproximadamente 98%. Os trabalhos no campo andaram 21.143 >-806 1228
ligeiramente mais lentos do que no ano passado, mas il ALY mm ton
superaram a média dos Gltimos 5 anos, com condices | T 04% b sew b 5%
climaticas favoraveis. Fonte: CONAB jan/24 — Comparativo Safra 24/25 com safra 23/24

Em seu relatério do més de marco, a Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) projeta uma
producdo de 96 milhdes de toneladas para a safrinha brasileira, que seria a segunda maior da historia,
atrds apenas da safra 22/23 que alcancou a marca de 102 milhdes de toneladas. O volume total a ser
produzido, somando-se as safras de verao e inverno, € estimada em 123 milhdes de toneladas, com um
crescimento de area plantada de 0,4% e um aumento de produtividade de 5,6%. No Mato Grosso, o IMEA
projeta uma produtividade média para a safrinha de 111,72 scs/ha.

Em relacdo as cotacbes, o més de marco foi baixista para o milho no mercado internacional. As
preocupacbes com o desenrolar das disputas tarifarias entre os EUA, México, Canada e China. No
mercado interno, 0s precos a vista mantiveram-se em alto patamar, com suporte pela baixa oferta de graos
e pela alta dos prémios de exportacao.

Indicador Milho ESALQ/BM&FBOVESPA

88
e \lilho R$/Saca 60kg
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Acucar e Etanol

A safra brasileira de cana-de-acucar na regido Centro-Sul finalizou o ciclo 24/25 em 617,28 milhdes de
toneladas de moagem de cana, segundo dados da Unido da Industria de Cana-de-acucar (UNICA). Este
volume representou um decréscimo em relacdo ao ano anterior de 4,94%, cujo volume de moagem foi de
645,31 milhdes de toneladas. Fatores como estresse hidrico e queimadas afetaram a qualidade dos
canaviais.

Para a nova safra que se inicia em abril, 0 mercado esperada um moagem aproximada de 610 milhdes de
toneladas de cana no Centro-Sul brasileiro. Contudo, ho momento, o foco da atencdo esta relacionado a
gualidade da cana que vai ser colhida nos préximos meses. Diversas regides produtoras sofreram com
seca em 2024 e focos de incéndio no més de agosto, especialmente no estado de Séo Paulo.

No mercado do acucar, o més de marco fechou em alta. As cotacdes encontraram suporte com a queda da
expectativa da producdo indiana. De acordo com a Associacao Indiana de Acgucar e Bioenergia (ISMA) a
producdo da temporada atual no pais alcancou 26,4 milhdes de toneladas até o dia 31 de marco, queda de
17,5% na base anual. O contrato de acucar com vencimento mais préximo em NY se valorizou 1,8% em
relacéo a fevereiro.

Indicador do Acucar Cristal CEPEA/ESALQ — Séao Paulo
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Quanto as cotagbes do Etanol, os dados do CEPEA/ESALQ mostraram desvalorizacdo mensal do
indicador médio do etanol hidratado de 2,1%.

Indicador diario do etanol hidratado ESALQ/BM&FBOVESPA Posto Paulinia — Sdo Paulo
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CRA02200CI1 FS Bio
CRA02200CI2

OPI Crédito
Agricola FIDC

CRA024008C2 Solubio IlI

CRA023008N6 ACP Il

CRAO02300AC9 Agrogalaxy Sr.

CRA021005QP

CRA021005QS S

CRAO02300CNN Bevap

CRA025000MJ Integrada

CRA02300PGP Copagril | Lar

CRA02200CCH lItaueira

CRA022002H1 Flora

Vol. (BRL
MM)

40,49

37,40

24,08

21,52

17,57

17,39

17,31

15,18

14,61

13,20

12,93

Usina de Etanol de - Aval cruzado entre as empresas;
Milho - 130% de Cessao Fiduciaria de recebiveis.

Pulverizado Pulverizada

- Fianga dos Acionistas;

- Cessaéo Fiduciaria de contratos da Devedora com indice de
cobertura de 135% sobre o saldo devedor dos CRA, sendo
considerado o valor dos contratos durante a sua vigéncia;

Agroindustria de
Bioinsumos Agricolas

- AF das soqueiras de Cana;

- Cessaéo Fiduciaria de recebiveis de Cana;
- Aval dos Sécios;

- Aval da Holding.

Produtor Rural

Revenda Agricola - Cessao Fiduciaria de recebiveis.

- Alienacao Fiduciaria de terras equivalente a 100% do saldo devedor;

Usina Sucroalcooleira- AF de soqueira de cana das areas em garantias;
- Penhor da cana-de-agucar.

Usina Sucroalcooleira .
- Aval da Holding controladora.

- Cessao fiduciaria de contratos da Integrada com a Cargill Agricola
S.A., no valor de 110% da parcela de principal e juros de maio de

Cooperativa
Agroindustrial cada ano

- Aval Diretores

Cooperativa

Agroindustrial - Contrato de Take-or-pay com a Lar.

- Aval dos sécios;
- Alienacgéo Fiduciaria de terras.

Produgéo
de Frutas

- Recebiveis em volume minimo de 130% da PMT;
Industria de Higiene e - Fundo de reserva de mensal de PMT;
Limpeza - Aval da J&F Investimentos.
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Localizada no estado do Mato Grosso, a FS Bioenergia é o grupo
pioneiro no pais na produgdo de etanol a partir do milho e quarta
maior produtora de etanol do Brasil, com uma capacidade anual de
1,4 bilhdes de litros distribuida em duas plantas, apresentando um
dos menores custos de produgdo do pais. Além do etanol, a empresa
comercializa produtos de nutricdo animal derivados do milho e
energia elétrica a partir de biomassa.

Na estratégia de melhor diversificar o fundo em novas operagoes, a
equipe de gestdo compde parte do portfélio do XPCA no FIDC OPI
Crédito Agricola Fiagro, monitorando de perto os riscos de sua
carteira.

O grupo Solubio atua no segmento de soluces biolégicas,
proporcionando maior sustentabilidade ao agronegécio. Atua com
modelo de negécio OnFarm, ou seja, oferecendo aos Produtores
Rurais uma experiéncia customizada, completa e integrada para
garantir um padrdo de qualidade superior, seguranca e os melhores
resultados no manejo biolégico de pragas.

Operacéo originada e estruturada pela gestora, o grupo ACP conta
com mais de 30 anos de tradicdo e possui operacdes agricolas em
SP, GO, MS e TO, na producéo de cana, soja e milho, destacando-se
por ser um dos maiores fornecedores de cana de acucar do Brasil.

A companhia é uma das maiores plataformas de varejo de insumos
agricolas e servicos voltados para o agronegécio brasileiro. A
Agrogalaxy atua na comercializacédo de insumos agricolas, produgéo
de sementes, originagdo, armazenamento e comercializagdo de
gréos, além de prestacéo de servigos agricolas, atuando com marcas
com mais de 30 anos de atuagdo no mercado. Pode-se destacar, que
a partir de 2021, a empresa € listada na B3 e possui alto grau de
governanga corporativa.

Fundada em 1980, a Usina Itamarati S.A. € a maior usina de agucar e
etanol do centro-oeste brasileiro, com moagem de mais de 5 milhdes
de toneladas de cana por safra. Comercializa etanol anidro e
hidratado com bons contratos e atuagdo no mercado interno com
marca propria de acucar.

Operagdo estruturada pela gestora, o grupo Bevap € uma usina
sucroenergética com atuagdo no estado de Minas Gerais, com a
producéo de acucar, etanol, energia elétrica.

Criada em 1995 em Londrina, Integrada Cooperativa Agroindustrial
atua nos mercados de soja, milho, trigo, café, laranja, entre outras
culturas. A maior parte de seu faturamento vem da comercializagdo
de gréos, mas também é presente em venda de insumos, assisténcia
técnica e recebimento da produgéo agricola, com foco em criar valor
para seus cooperados.

A Cooperativa Agroindustrial Copagril foi criada em 1970, com o
resultado da unido de pequenos agricultores da regido oeste do PR.
Atualmente, possui cerca de 5.440 associados dedicados a producéo
agricola (principalmente soja e milho), e a pecuéria (pecuéria leiteira,
suinocultura e piscicultura). O ativo é lastreado em uma CPR-F e
como garantia conta com o contrato take-or-pay com a cooperativa
Lar, a quinta maior cooperativa agro do Brasil.

Com mais de 30 anos de histdria, o grupo é um dos mais tradicionais
produtores de frutas no Brasil, sendo suas principais fazendas nos
estados do Ceard, Piaui, Bahia e Rio Grande do Norte, onde planta
mais de 2 mil hectares irrigados. Possui diversas certificagdes
internacionais de Rainforest Alliance; GlobalGAP (EU/USA); F2F —
Field to Fork (UK); Garantia de Origem (Carrefour) e Qualidade
Desde a Origem (GPA).

A Flora é uma das maiores companhias brasileiras do setor de
Produtos de Higiene e Limpeza, atuante em todo o territério nacional,
possuindo marcas iconicas como Minuano, Francis e Neutrox.
Adicionalmente, a Flora é controlada por um dos maiores grupos
privados do pais (J&F), avalista da operagdo, também dono de
empresas como JBS, Banco Original e PicPay. A operagdo é
lastreada em debénture para compra de insumos do agronegécio e
na visdo da gestdo constitui excelente risco-retorno, com amplo
espaco para ganhos adicionais em mercado secundario.
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Devedor

CRA02300KZL Florall

CRA024007KB Usina Coruripe

CRAO02200ASX Agro Crestani

FIDC Terra
Magna FIAGRO

CRAO024003JT Bevap Il

CRA02400BQD Primato | Lar

CRA022006HE AVB Il

CRAO02300RXL PESA

Usina

CRA022008Y9 Santa Fé

CRA023004BL  Sierentz Il

CRA02200AHT Bruno Melcher

Vol. (BRL

8,81

8,81

7,86

7,63

7,55

MM)

12,43

12,00

11,07

10,42

9,95

9,87

Indstria de Higiene e - Aval da J&F Investimentos.
Limpeza

- Aval da Holding;

Usina Sucroalcooleira- 120% do saldo devedor em CDA/WA emitido pela Control Union, eme etanol do Brasil,

relacéo ao aglcar ou etanol.

- Aval dos s6cios ;

AREIFEDEREESE Alienagao Fiduciaria de terras ;

aloodeg) - Cesséo Fiduciéria de Recebiveis ou Cash Collateral em montante
equivalente a 120% da PMT média da operacéao.
Pulverizado Garantias pulverizadas.

- AF de soqueira de cana com Fiel Depositario da Control Union;

Usina Sucroalcooleira ’
- Aval da Holding controladora.

Cooperativa - Contrato de Take-or-pay com a Cooperativa Lar

Siderurgia Clean

Distribuidora
Maquinério

- Aval dos sécios;
- Aplicac@es financeiras em garantia da operagéo.

- AF de terras;

- AF de soqueira de cana e lavoura futura de cana de agticar com

valor equivalente a no minimo 120% do pagamento de juros e
Usina Sucroalcooleiraamortiza¢éo anual apurado pela Control Union;

- CF de direitos creditérios decorrentes de contrato de venda de

etanol hidratado ou agUcar cristal;

- Aval das Holdings e Nova Europa S.A.

Produgéo de grdos - Guarantee Letter da matriz global localizada na Suica.

- Cessao Fiduciaria de recebiveis.

Producéo de gréos e - Aval dos Acionistas;
Pecuaria - 130% de penhor de boi com rastreamento SISBOV (sistema oficial
de identificagéo individual de bovinos) do Ministério da Agricultura.

XPCA .xpasset.com.br | Canal do Investidor: ri@xpasset.com.br

asset”
management

Comentarios Gestédo

A Flora é uma das maiores companhias brasileiras do setor de
Produtos de Higiene e Limpeza, atuante em todo o territério nacional,
possuindo marcas icénicas como Minuano, Francis e Neutrox.
Adicionalmente, a Flora é controlada por um dos maiores grupos
privados do pais (J&F), avalista da operacdo, também dono de
empresas como JBS, Banco Original e PicPay. A operacdo é
lastreada em debénture para compra de insumos do agronegécio e
na visdo da gestdo constitui excelente risco-retorno, com amplo
espaco para ganhos adicionais em mercado secundario.

A companhia é um dos maiores conglomerados produtores de agutcar
com 3 polos de produtivos e capacidade de
moagem acima de 16 milhes de toneladas de cana por safra.

Com mais de 40 anos de experiéncia no agronegécio, o grupo Agro
Crestani dedica-se a produgdo de grédos e algoddo no oeste do
estado do Mato Grosso, onde possui mais de 13 mil hectares de
terras proprias e planta mais de 60 mil hectares por safra.

O fundo tem como alvo Direitos Creditérios de diversas cadeia do
agronegécio, como pequenos e médios produtores rurais,
agroindustrias, cooperativas e/ou distribuidoras de insumos.

Operac&o originada e estruturada pela gestora, o grupo Bevap é uma
usina sucroenergética com atuacéo no estado de Minas Gerais, com
a produgéo de agucar, etanol, energia elétrica.

A Primato Cooperativa Agroindustrial € uma cooperativa que atua em
diversos segmentos do agronegécio, como aves, leites, pescados,
supermercados, insumos e graos.

A Aco Verde do Brasil (AVB), controlada pelo grupo Ferroeste, atua
no setor de siderurgia, especialmente na com produgéo verticalizada
de aco verde, conceito criado para um ago produzido 100% com
energia renovavel. Dentro de seu processo produtivo, a AVB é a
primeira empresa do planeta a produzir agco sem a utilizagdo de
combustiveis fosseis, substituido pelo carvdo vegetal, oriundo de
madeiras de florestas licenciadas, sejam préprias ou de terceiros. A
operagdo tem por lastro uma debénture com destinagédo a aquisicao
de madeira e rating br'/AA-’ pela S&P Global Ratings.

Em uma operagdo estruturada pela XP Asset, a Parand
Equipamentos (“PESA”) é distribuidora exclusiva de maquinas
Caterpillar na regido sul do Brasil, com mais de 70 anos de atuacéo e
apresentando rating ‘brA’ pela S&P Global Ratings.

A Usina Santa Fé é uma tradicional usina sucroalcooleira do estado
de SP. Localizada em Nova Europa, possui 4,5 milhes de toneladas
de capacidade de moagem de cana e 8,1 mil hectares de terras
préprias.

A Sierentz é um conglomerado agricola internacional fundado em
2010, que pertence a membros da tradicional familia Dreyfus,
fundadores da LDC, uma das maiores tradings do mundo. No Brasil,
opera mais de 90 mil hectares de plantio em areas no MA, Pl e PA,
com foco na producédo de soja e milho. A operagdo conta com a
garantia de Guarantee Letter da matriz global localizada na Suica e
Cesséo Fiduciaria de Recebiveis.

Grupo de producgdo rural composto por experientes acionistas no
ramo de agronegécio global, dedica-se a producéo de soja e milho
safrinha no Mato Grosso, com mais de 20 mil hectares de terra
cultivavel e 9 mil hectares préprios. Recentemente o grupo esta se
inserindo no setor pecuario com a criagdo de bovinos fémeas para
corte e producdo de carne nobre.
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Devedor

- FIDC Ecoagro Mz.

CRA0220079D BRF

CRA023006SH Coagril | Cargill

CRAO021000RX Minerva Il

CRA0240053E Carvalho Dias Il

CRA022004B0 Carvalho Dias

CRAO022009KI Agrogalaxy

CRA022004XY Usina Cerradédo

CRA022000XF Marfrig Il

CRAO02300AHT Agrogalaxy Meza

Vol. (BRL

6,98

6,52

5,87

5,78

5,16

511

5,05

434

3,59

2,55

° FIDC MAV FIAGRO 1,14

Pulverizado

Industria Alimenticia

Cooperativa

Industria Alimenticia

Pecuéria e

Producéo de Gréos

Pecuéria e
Producéo de Graos

Revenda Agricola

Subordinagdo

Clean

- Contrato de Take-or-pay com a Cargill

Clean

- Alienagéo Fiduciaria de terra com valor minimo de 130% do saldo
devedor a valor de venda forcada;
- Aval dos Sécios.

- Alienacéo Fiduciaria de terra com valor minimo de 130% do saldo
devedor a valor de venda forcada;
- Aval dos Sécios.

A emisséo conta com Garantia fidejusséria na forma de fianca de:
- Agro Ferrari Produtos Agricolas Ltda.;

- Bussadori, Garcia & Cia Ltda.;

- Rural Brasil Ltda.;

- Grao de Ouro Agronegdcio Ltda.;

- Boa Vista Comércio de Produtos Agropecudrios Ltda.;

- Ferrari Zagatto Comércio de Insumos S/A;

- Agrocat Distribuidora de Insumos Agricolas Ltda.;

- Campeda Agronegécios Ltda; Agrogalaxy Franchise Ltda.

- Fianga dos sdcios

Usina Sucroalcooleira- Fundo de reserva

Industria Alimenticia

Revenda Agricola

Pulverizado

Clean

- Cessado Fiduciaria de recebiveis.

Garantias pulverizadas.

O FIDC Ecoagro Insumos é gerido pela gestora Ecoagro, casa com
grande experiéncia na originagdo, estruturagdo e gestdo de ativos
ligados ao agronegécio. O fundo em questéo é focado na compra de
direitos creditérios pulverizados.

Uma das mais tradicionais empresas do mercado mundial de
alimentos, a BRF possui marcas especializadas em alimentos a base
de aves e suinos, embutidos e congelados. A empresa conta com
rating ‘brAA+’ pela S&P Global Ratings.

Fundada em 1985 na cidade de Unai/MG, atualmente, junto aos seus
associados, a cooperativa cultiva mais de 140 mil hectares de soja,
café, milho, feijdo, sorgo, algoddo e trigo nos estados de Minas
Gerais, Goias, Mato Grosso e Bahia. A operacdo conta com CF de
recebiveis em um contrato take-or-pay com a Cargill equivalente a
100% do saldo devedor.

A Minerva é uma das empresas lideres na América do Sul na
produgdo e comercializacdo de carne in natura e seus derivados,
exportacéo de gado vivo, além de atuar no processamento de carnes.
A presente operagéo conta com rating br(AAA) pela S&P. Operagao
esta de carater tatico, cujo objetivo € maximizar o retorno do caixa do
fundo enquanto demais operagdes estdo em processo de diligéncia
juridica para liquidacédo, e j& estd sendo trabalhada a venda no
mercado com compresséo de spread.

O grupo Carvalho Dias possui forte tradicdo na pecuéria de corte e
produgéo rural nos estado MT, SP e MS, destacando-se por ser um
dos maiores pecuaristas do Brasil, com mais de 150 mil animais
abatidos por ano, e por apresentar robusto patriménio de terras nos
estados onde atua, com 52 mil hectares préprios.

O grupo Carvalho Dias possui forte tradigdo na pecuéria de corte e
produgdo rural nos estado MT, SP e MS, destacando-se por ser um
dos maiores pecuaristas do Brasil, com mais de 150 mil animais
abatidos por ano, e por apresentar robusto patriménio de terras nos
estados onde atua, com 52 mil hectares proprios.

A companhia é uma das maiores plataformas de varejo de insumos
agricolas e servicos voltados para o agronegécio brasileiro. A
Agrogalaxy atua na comercializagédo de insumos agricolas, producao
de sementes, originagdo, armazenamento e comercializacdo de
gréos, além de prestagédo de servicos agricolas, atuando com marcas
com mais de 30 anos de atuac@o no mercado. Pode-se destacar, que
a partir de 2021, a empresa é listada na B3 e possui alto grau de
governanga corporativa.

Situada no Triangulo mineiro, na cidade de Frutal-MG, a Usina
Cerraddo é uma industria do ramo sucroenergético, fundada em 2006
e com inicio de suas atividades em 2009. O atual nivel de moagem
de cana-de-aglicar da companhia é aproximadamente 7 milhdes de
toneladas.

A Marfrig é uma das companhias lideres em carne bovina e maior
produtora de hamburguer no mundo., com rating ‘brAAA’ pela S&P
Global Ratings. A presente operagdo é carater tatico, cujo objetivo é
maximizar o retorno do caixa do fundo e j& esta sendo trabalhada a
venda no mercado com compressao de spread.

A companhia é uma das maiores plataformas de varejo de insumos
agricolas e servicos voltados para o agronegécio brasileiro. A
Agrogalaxy atua na comercializacdo de insumos agricolas, producio
de sementes, originagdo, armazenamento e comercializacdo de
gréos, além de prestagéo de servicos agricolas, atuando com marcas
com mais de 30 anos de atuacdo no mercado. Pode-se destacar, que
a partir de 2021, a empresa € listada na B3 e possui alto grau de
governanga corporativa.

Com uma equipe de gestdo experiente no mercado financeiro e no
setor de agronegécio, além da participacdo da Aguassanta
Participacdes (controladora da COSAN S.A.) na gestéo ativa do FIDC
MAV FIAGRO, o fundo apresenta interessante relacdo de risco-
retorno e oportunidades de operagdes em conjunto com o XP Crédito
Agricola FIAgro “XPCA11”, contando também com fortes estruturas
de garantias nas operacdes.
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