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r$ 0,80 0,63°% 70,95%

por cota Yield mensal* do PL alocado

599 1,63 cDI + 3,14%

Cotistas Duration Taxa média carteira

lvjeld Mensal = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor de mercado da cota do Ultimo dia Util do més anterior
ao de referéncia

20O Fundo encontra-se em fase de alocagao, razdo pela qual o resultado mensal ainda nao atingiu o patamar esperado..

Objetivo do Fundo:

O Fiagro NEXGI11 tem como objetivo a aquisicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio (CRA's), Letras de Crédito do Agronegodcio (LCA's) e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI's), todos com lastro vinculado a cadeia produtiva do agronegdcio. Através da
expertise do time, selecionamos ativos diversificados setorialmente e geograficamente, com

boa qualidade de crédito e robustas estruturas de garantia.

Ticker NEXGT1
CNPJ 52.044.477/0001-72
Nex Gestao De Recursos LTDA
Administrador Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Numero de Cotas 698.500
Cotistas 599
Data de inicio Nov/2023
Taxa de Gestao 1,00 % a.a. sobre o PL
Taxa de Administragcao 0,16 % a.a. sobre o PL
Taxa de Performance 20% do que exceder CDI + 1%
Prazo de Duracgao Prazo indeterminado

Os rendimentos deste fundo sao isentos de Imposto de
Tributacao Renda para investidor pessoa fisica de acordo com a
legislacao vigente.
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A gestao do Fiagro NEXGT1 torna publico, sua perspectiva macroecondmica, os destaques

do més de Janeiro/25 e os resultados dos investimentos realizados.

Em janeiro de 2025, a economia norte-americana apresentou sinais de desaceleracao. O
indice de Precos ao Consumidor (“IPC") registrou uma inflacdo anual de 3%, um aumento em
relacao aos 2,9% de dezembro. Além disso, o Federal Reserve manteve uma postura de politica
monetaria restritiva, sinalizando que nao ha pressa para iniciar cortes nas taxas de juros, apesar
das pressdes politicas. Na Zona do Euro a economia mostrou sinais de recuperagdao moderada, o
Banco Central Europeu reiterou a possibilidade de cortes nas taxas de juros ao longo de 2025 para
estimular o crescimento econémico. Na China, o indice de Precos ao Consumidor (“CPI") registrou
alta de 0,5% em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior, impulsionado pelos gastos durante o
feriado do Ano Novo Lunar. No entanto, a atividade industrial contraiu, atingindo o nivel mais
fraco desde agosto de 2024, conforme indicado pelo indice de Gerentes de Compras. Em
resposta, o governo chinés anunciou medidas para aumentar a renda dos residentes e estimular o

consumo, incluindo o apoio ao crescimento salarial.

No Brasil, em janeiro de 2025, a inflagdo mensal desacelerou para 0,16%, o menor indice
para janeiro desde 1994, influenciada pela reducao nas tarifas de eletricidade devido ao bonus de
[taipu. No entanto, a inflacao anual permanece elevada, atingindo 4,56%, acima da meta do Banco
Central de 3% + 1,5 pontos percentuais. Em resposta, o Banco Central elevou a taxa Selic para
13,25% e sinalizou um novo aumento de 100 pontos-base na proxima reuniao de marco. O
superavit comercial registrou uma queda de 65,1% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior,
totalizando US$ 2,2 bilhdes, devido a uma reducdo de 57% nas exportacdes e um aumento de

12,2% nas importacoes.
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O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, prevé que a inflagdo permanecerd acima da
meta até junho, mas espera "surtos positivos" decorrentes da politica monetaria restritiva e de
fatores como uma boa safra agricola e a valorizagao do real frente ao ddélar. As projecdes de
crescimento econdmico para 2025 variam, com o Boletim Focus estimando um crescimento de

2%, enquanto o Fundo Monetario Internacional (“FMI") revisou sua projecao para 2,5%.

Como é reiteradamente mencionado, a filosofia de gestdao do Fiagro NEXGIl é
caracterizada pela prudéncia em suas agdes, com a missdao de atravessar ciclos de mercado,

aproveitar oportunidades e maximizar os beneficios do agronegdcio para os investidores.

Alinhada a essa abordagem, a gestao do Fiagro NEXGI11 apresenta neste relatério os

seguintes aspectos:

1. Panorama do agronegdcio brasileiro;

2. Movimentacdes da Carteira;

3. Resultados alcancados até Janeiro/25;

4. Carteira de ativos;

5. DRE Gerencial;

6. Detalhamento de ativos;

7. Tese de Investimento.
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O indicador ESALQ/BM&FBovespa registrou a saca de soja em 31/01/25 fechando em R$

128,99. No més, a variagao foi negativa em 7,24%.

A safra 2024/25 brasileira se iniciou sob preocupacdo com o baixo volume de chuvas, mas o
clima favoravel nos meses seguintes deve garantir uma producgdo recorde. A area plantada no
Brasil € estimada em 47,37 milhdes de hectares, um aumento de 2,6% em relacao ao ciclo
anterior. A produg¢ao nacional, segundo o USDA, pode atingir um volume recorde de 169 milhdes

de toneladas, enquanto a Conab projeta 166,3 milhdes de toneladas.

Do lado da demanda, a maior mistura de biodiesel ao 6leo diesel deve aumentar o
processamento interno do grao. No mercado externo, a valorizacao do ddélar torna a soja brasileira
mais atrativa para exportagdo. No entanto, a Argentina reduziu as tarifas de exportacao da soja e
derivados, o que pode elevar a concorréncia com o Brasil, especialmente no farelo. As exportagcdes
brasileiras de soja devem atingir 105,5 milhdes de toneladas na safra 2024/25, um aumento de 1,3%

em relacao ao periodo anterior.

Preco da Soja
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O indicador ESALQ/BM&FBovespa fechou janeiro em R$ 72,94 por saca, alta de 0,40% no
més. O inicio de 2025 traz cenarios distintos para o milho: enquanto os precos internos estao

acima dos registrados no comeco de 2024, o mercado futuro indica cotagdes menores.

No Brasil, o aumento da producdo na segunda safra pode impactar os pregos. A Conab
estima a area plantada da 1% safra em 4,3 milhdes de hectares (-6,4%), com produtividade
esperada de 5246 kg/ha (+4,8%), resultando em uma producdo de 22,53 milhdes de toneladas (-
1,9%). Para a segunda safra, a estimativa é de crescimento na area (16,6 milhdes de hectares, +1%) e

na producao total, que pode chegar a 94,63 milhdes de toneladas (+4,8%).

Internacionalmente, o USDA prevé queda de 1% na produg¢ao mundial de milho, para 1,21
bilhdo de toneladas, mas um aumento no consumo global, reduzindo a relacdo estoque/consumo
para 24%. As exportacdes dos EUA devem atingir 62,5 milhdes de toneladas (-3,6%), enquanto o

Brasil pode exportar 46 milhdes de toneladas.

Preco do Milho
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O indicador CEPEA/ESALQ fechou janeiro em R$ 2.508,18 para o Café Arabica e R$ 2.074,22
para o Café Robusta, consolidando um cendrio de pregos elevados. O ano de 2025 promete ser

desafiador para a cafeicultura, devido a oferta restrita globalmente e a demanda firme.

No Brasil, a safra 2025/26 segue impactada por condicdes climaticas adversas em 2024,
qgue afetaram a florada e o desenvolvimento dos graos. Embora as chuvas tenham retornado no
fim do ano passado, as lavouras ainda nao apresentam pleno potencial produtivo. O cendario
internacional segue marcado pela oferta reduzida no Vietna e pelos estoques globais apertados, o

gue mantém os precos em patamares elevados.

As exportacdes brasileiras de café tiveram um desempenho forte em 2024 e devem seguir
aquecidas em 2025, especialmente para o robusta, impulsionado pela desvalorizagdo do real. A

expectativa € que os embarques superem 40 milhdes de sacas no ciclo 2024/25.

Preco do Café Arabica
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O indicador ESALQ/BM&FBovespa registrou uma cotacdo de R$ 321,60 em 31/01/25, um

aumento de 1,3% no més.

No atacado, a carne segue com demanda resiliente, garantindo margens positivas para os
frigorificos. Em 2024, as exportacdes de carne bovina brasileira atingiram 2,827 milhdes de
toneladas, um crescimento expressivo de 23,4%, consolidando o protagonismo da pecuaria

nacional.

A demanda de carne brasileira por parte da China deve seguir com grande
representatividade, dado que ha uma potencial disputa entre os Estados Unidos, outro

importante exportador.

Preco da Arroba do Boi Gordo
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MOVIMENTACOES DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS Janeiro 2025

Em janeiro, seguiu-se a estratégia de alocacao e aumento de posi¢coes estratégicas da nova
carteira de investimentos do fundo. O movimento foi pautado por uma analise criteriosa dos
ativos, considerando fundamentos soélidos, liquidez e o cenario macroeconémico vigente. Como

nova aquisicao, tivemos o CRA Marfrig.
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RESULTADOS Janeiro 2025

Conforme apresentado anteriormente, o Fiagro NEXG11 distribui dividendos sempre no 10°

dia Util de cada més, referentes ao rendimento do més anterior.

Em janeiro de 2025, o Fiagro NEXGT1 encerrou o més com 70,95% de sua carteira alocada
em ativos-alvo. Conforme relatado no relatério anterior, esse nivel de alocacdo incorre numa

reducdo transitéria do rendimento do fundo, entretanto, seguimos com a prudéncia e alocacao

criteriosa, de acordo com a rigorosa analise de crédito da gestora.
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ALOCACAO POR ATIVO ALOCACAO POR SERIE

= CRA
= FIDC = Sénior
= Caixa = Unica
ALOCACAO POR VENCIMENTO ALOCACAO POR LOCALIZACAO
2039 || 09%
2022 | 37%
5,8%
6,9%
2031 [ 43%
5,1%
2030 | 7.5%
3,7%
0
2020 I 0% 9,3%
4,9%
2020 | s 46%
40,4%
2027 | > - 5.0%
3..
2026 | 34% 10,9%
0,0% 10,0% 200%  300%  40,0%
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ALOCACAO POR SEGMENTO
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Usina, 15,6%
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Agroindu | Celulo

Magquinario, 11,2% Fertilizantes, 10,7% Semente e Graos, 5,7% Cooperativa, 4,5%
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RENTABILIDADE HISTORICA

Ao final de janeiro, a cota ajustada? do NEXG11 apresentou uma rentabilidade acumulada desde
o inicio de +38,75%, o que equivale a 302,9% do CDI. J& a cota a mercado, apresentou alta de
+27,50%, equivalente a 214,9% do CDI.
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1Cota: Variagdo da cota mercado 2Cota ajustada: Variagao da cota mercado + rendimentos.

Desde o inicio

Cota Ajustada 1,31% 36,45% 38,75%
Equiv. CDI 129,72% 305,07% 302,9%
Cota de Mercado 0,79% 25,38% 27,50%
Equiv. CDI 78,02% 212,44% 214,9%

CDI bruto 1,01% 11,95% 12,79%

RENDIMENTOS

No dia 08/01, anunciamos o rendimento de R$ 0,80 equivalente a um dividend yield? de 0,63% no
més, ou ainda, 7,59% anualizado. Em fevereiro, serd pago de dividendo de R$0,90/cota,

equivalente a um dividend yield anualizado de 8,47%.

Dividend Yeld - Cota a Mercado Fechamento
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1Dividend Yield = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor de mercado da cota do Ultimo dia Util do

més anterior ao de referéncia
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RENTABILIDADE HISTORICA

O grafico e as informagdes de rentabilidade apresentadas abaixo referem-se ao desempenho da
cota, ajustado pelo fator de ajuste do Manual da B3 apds a oferta. A rentabilidade reflete o ganho
ponderado de um investidor que, além de adquirir a cota no IPO, exerceu integralmente seu

direito de preferéncia, conforme estabelecido no prospecto da 2° Emissao de Cotas.

Ao final de janeiro, a cota ajustada? do NEXG11 apresentou uma rentabilidade acumulada desde
o inicio de +67,13%, o que equivale a 524,6% do CDI. J& a cotal, apresentou alta de +53,57%,
equivalente a 418,7% do CDI.
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1Cota: Rentabilidade da cota a mercado, considerando o fator de ajuste decorrente da subscricao das cotas da 27 oferta,
conforme o Manual da B3. Para o ajuste citado, considera-se o seguinte calculo:

Cota de fechamento da dltima data-com + %Percentual de subscri¢do

Cota= 1+ Percentual de Subscrigéo

2Cota Ajustada: 'Cota + rendimentos

Desde o inicio

Cota Ajustada 1,31% 63,79% 67,13%
Equiv. CDI 129,72% 533,94% 524,6%
Cota de Mercado 0,79% 50,51% 53,57%
Equiv. CDI 78,02% 422,75% 418,7%

CDI bruto 1,01% 11,95% 12,79%
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Valores em R$ jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 Acumulado
Receitas 163.883 230.000 243.019 288.626 225.573 393.688 661.884 3.296.218
Receitas com Juros 146.818 213775 227.921 274570 210.897 163.628 423229 2.387.724

Receita com Aplicag¢des
Financeiras

1 Despesas -23.079 -35.167 -27.309 -32.813 -35.882 -32.577 -48.813 -437.596

17.065 16224 15.098 14.056 14.676 230.060 238.656 908.494

Taxa de Gestao -11.079 -23167 -15309 -20.813 -23.882 -20.577 -33.813 -239.305
Taxa de Administragcdo  -12.000 -12.000 -12.000 -12.000 -12.000 -12.000 -15.000 -159.000
Taxa de Performance - - - - - -

Qutras Despesas -39.292

Resultado 140.804 194.833 215.710 255.814 189.692 361.111 613.072 2.858.621

Resultado Distribuido 150.703 184.933 195.914 205.244 216.439 253.821 558.800 2.653.439

Os meses do cabecgalho referem-se ao resultado do més anterior ao pagamento do dividendo, possuindo uma
defasagem para os resultados atualizados.
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CRA AGRO NORTE

é“‘r AGRO NGRTE ®

Pesquisa e Sementes Ltda.

CRA UNIGGEL

Un?ggel@

sementes

CRA AlIZ

'CRUPOAIZ|

CRA SOLUBIO

:%/
SoluBio’

Cédigo IF: CRA0230060P
Taxa de Aquisicdo: CDI +4,7%
Vencimento: Jan/2029

Localizagdo: MT

Cédigo IF: CRAO2300N5D

Taxa de Aquisigcao: CDI
+4,15%

Vencimento: Out/2029

Localizagdo: GO

Cadigo IF: CRAO2300FFL

Taxa de Aquisigdo: CDI
+4,75%

Vencimento: Ago/2028

Localizagdo: PR

Cédigo IF: CRA024008C2

Taxa Média de Aquisigao:
CDI +5,25%

Vencimento: Ago/2029

Localizagdo: GO

CRA PANTANAL AGRICOLA

Pantanal
Agricola

A

Relatdrio Gerencial | Janeiro 2025

Codigo IF: CRA02300UV7

Taxa de Aquisigao: CDI
+4,0%

Vencimento: Dez/2028

Localizagdo: MS

A Agro Norte foi fundada em Sorriso MT no ano
de 1994, inicialmente no ramo de distribuicdo e
consultoria, posteriormente expandiu a atuagao
para Sinop - MT iniciando investimento em
pesquisa e estrutura de produgado. Atualmente a
Agro Norte tem como principal atividade a
pesquisa e monitoramento genético.

Garantias: Alienacdo Fiducidria de Imdveis,
Cessdo Fiducidria de Recebiveis e Aval dos
Sécios.

Fundada em 1988 pelos irmaos Garcia, a Uniggel
Sementes €& uma empresa que atua
principalmente na produgao de sementes de soja
e graos. O grupo possui area plantada
equivalente a 66.451 mil ha distribuidos em 6
estados.

Garantias: Alienacdo Fiduciaria de Imoveis e Aval
dos Sécios.

DE RECURSOS

O Grupo AlZ atua principalmente na venda e
locagao de caminhoes implementados,
maquinas de linha amarela e fabricacao de
implementos rodoviarios.

Garantias: Aval dos Sécios.

Fundada em 2016, a SoluBio € uma empresa
focada na producgdo e comercializagao de insumos
biolégicos e na venda de maquinas e
equipamentos que permitem que o proprio
agricultor produza seus defensivos.

Garantias: Cessdo Fiducidria de Recebiveis e
Fianga dos Sécios.

Fundada em 2001, em S&o Gabriel do Oeste/MS, a
Pantanal € uma comercializadora e revendedora
de

insumos agricolas, possuindo 11 lojas
distribuidas nos estados de MS, MT e GO.
Garantias: Alienacdo Fiducidria de Imdveis,

Cessao Fiduciaria de Recebiveis e Fiancga.
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CRA AGRO DINAMICA

) CASADOCAFE

INSUMOS AGRICOLAS

CRA TOBASA

Taca ©

BioinDusTRIAL

Uma companhia ecolégica

CRA PISANI

Pisani

SOLUCOES EM PLASTICO

Codigo IF: CRAO2300EI9

Taxa de Aquisi¢do: CDI +5,0%

Vencimento: Dez/2027

Localizagdo: MS

Caodigo IF: CRA02300D49

Taxa Média de Aquisigao:
CDI +5,0%

Vencimento: Dez/2027

Localizagdo: SP

Cédigo IF: CRA022008YG

Taxa Média de Aquisicao:

CDI +4,89%
Vencimento: Ago/2027

Localizagdo: TO

Cédigo IF: CRA023001JL

Taxa Média de Aquisi¢ao:

CDI +3,84%
Vencimento: Dez/2028

Localizagdo: RS

FIDC AGRICONNECTION

@ AGRI
&) CONNECTION
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Coédigo: 4999323SN1

Taxa Média de Aquisicdo:
CDI +4,50%

Vencimento: Nov/2026

Série: Sénior

DE RECURSOS

Fundada em 1998 em Maracaju-MS, a
Agrodindmica é o  maior  distribuidor
independente de insumos agricolas do estado
do MS, além disso conta com a exclusividade da
comercializagao de sementes
NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado.

Garantias: Cessdo Fiduciadria de Recebiveis, e
Aval dos Sécios.

Revenda de Insumos Agricolas fundada em 2001
na cidade de Franca-SP, atendendo desde o
pequeno ao grande produtor em 16 municipios
da regido.

Garantias: Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
Alienacao Fiducidria e Aval dos Sécios

A Tobasa Bioindustrial De Babagcu é uma
empresa pioneira no desenvolvimento de
tecnologias e processos para o extrativismo
florestal e o aproveitamento integral do coco
de babacu.

Garantias: Alienacdo Fiducidria”, Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Sécios.

Fundada em 1973, em Caxias do Sul - RS, a
Pisani atua na industrializagdo, comercializagao
e exportacdo de produtos de plastico que

abrangem  diferentes segmentos como
hortifruti, industrial, garrafeiras, mobveis e
automoveis.

Garantias: Alienagado Fiduciaria, Cessao

Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Sécios.

A AgriConnection é uma prestadora de servigcos
que administra uma equipe de vendas
compartilhada especializada no agronegdcio.
Atualmente, tem presenca em 10 estados e
conecta empresas de defensivos, sementes e
fertilizantes em uma Unica estrutura de
representantes.
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CRA CRAS

Caodigo IF: CRA02300VST Fundada em 2011, a empresa possui 4 filiais no
. . Brasil e 1 nos EUA e atua nos setores de
Taxa Média de Aquisicéo: amendoim, madeira, soja, glicerina e sebo.

<>CRASBRAS\L CDI +5,0%

Vencimento: Dez/2028 Garantias:  Alienacao Fiduciaria, Cessao

Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Sécios.

Localizagdo: SP

CRA MAESTRO

Cédigo IF: CRA02300R5T Fundada em 2007, a Maestro opera no
. . segmento de locagao de veiculos com foco em
Taxa Média de Aquisicéo: gestao e terceirizacdo de frotas (GTF). O modelo

MAESTRO CDI +4,29% de negdécios da companhia consiste em
Vvenci : Dez/202 aquisicdo de frota, otimizagao da operagao,
FROTAS encimento: Dez/2028 venda de seminovos e financiamento.
Localizagdo: SP

Garantias: Alienacdo Fiducidria e Cessao

Fiduciaria
CRA SEMPRE AGTECH
- Codigo IF: CRA02300VY3 Fundada em 2008, com sede em Chapeco - SC, a
\\ s Sempre Agtech tem foco em Pesquisa e
Taxa :):Ie Aquisicdo: CDI Desenvolvimento em melhoramento genético
SEWRE +4,80% de sementes de milho e na criagdo de defensivos
biodirigidos mais sustentaveis para o aumento

Vencimento: Dez/2028 > o
! ez/. da produtividade e rentabilidade das lavouras,

Localizagdo: SC minimizando os impactos ambientais.

Garantias: Cess3o Fiducidria de Recebiveis e Aval

dos Sdcios.
CRA PRIMO TEDESCO
Codigo IF: CRA024001UP A Primo Tedesco S.A. € uma empresa que produz
. celulose, papel kraft, papel reciclado, embalagens
Taxa de Aquisi¢do: CDI de papeldo ondulado e sacos industriais.
+6,00% Atualmente, é lider no fornecimento de sacaria

PRIMO TEDESCO S.A.

para cimento no Brasil e possui clientes no

Vencimento: Jan/2032 .
/ Mercosul, Europa e América do Norte.

Localizagdo: SC
Garantias: Alienacgao Fiduciaria, Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis e Fianga.

CRA JALLES MACHADO

Caédigo IF: CRA022008CB A Jalles Machado S.A. foi fundada em 1980 e se
. . destaca na produgao de aguUcar e alcool. Além
Taxa Média de Aquisi¢do: CDI  (isso, atua na fabricacio de saneantes e levedura.

Jalles
Vencimento: Ago/2032

Localizagdo: GO
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CRA LAR COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL

COOPERATIVA
AGROINDUSTRIAL

Lo

CRA UBYFOL

UBYFOL

Exceléncia em Nutrigio Vegetal

CRA SINOVA

GRUPO

Sinovad
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Cédigo IF: CRA024003UZ

Taxa de Aquisigdo: IPCA +
7,8%

Vencimento: Mar/2031
Cédigo IF: CRA024003UX
Taxa de aquisi¢cdo: 12,8%
Vencimento: Abr/2029

Cadigo IF: CRA024003UY

Taxa de Aquisigcdo: CDI +
114%

Vencimento: Abr/2029

Localizagdo: PR

Cédigo IF: CRA02200816

Taxa Média de Aquisi¢ao: CDI
+3,10%

Vencimento: Jul/2028
Cédigo IF: CRA02200817

Taxa de Aquisicdo: IPCA +
10,98%

Vencimento: Jul/2028

Localizagdo: GO

Cadigo IF: CRA024003PD

Taxa de Aquisi¢do: CDI +
4,00%

Vencimento: Dez/2028

Localizagdo: MT

Fundada em 1964, a Lar Cooperativa
Agroindustrial tem como principais atividades a
comercializagao de insumos agricolas, recepgao
de graos, industrializagdo de frangos de corte e
suinocultura. Formada por mais de 13 mil
associados, a cooperativa atua no Oeste do
Parana, Mato Grosso do Sul e Santa Catarina.

Fundada em 1985, € uma multinacional brasileira
especializada em nutricao vegetal (eleita a melhor
empresa de nutricdo vegetal do Brasil) com
fertilizantes especiais (macro e micronutrientes)
para recobrimento de granulos, tratamento de
semestres, mudas, toletes e aplicagbes foliares
para todas as culturas.

Garantias: Alienacdo Fiduciaria, Fundo de liquidez
e Aval dos Sécios.

Fundada em 2001, O Grupo Sinova atua em 10
estados  nacionais nos segmentos de
defensivos, fertilizantes e sementes. Possui 67
unidades de distribuicdo e 2 unidades
refrigeradas de armazenamento de sementes.

Cessao

Garantias: Fiduciaria e

Fiduciaria.

Alienacao

DE RECURSOS
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CRA VICUNHA

Cédigo IF: CRA022008C2 Fundada em 1966, a Vicunha é uma multinacional
. L brasileira com mais de 50 anos de histéria, sendo
Taxa Média de Aquisi¢cao: CDI

9 uma das maiores empresas de Denim e Denim
VICU N HA H131% Colour (Brim) do Brasil.

Vencimento: Ago/2027

Localizagdo: CE

CRA ACP BIOENERGIA

Cédigo IF: CRA024000GQ A ACP Bioenergia €& uma das maiores

. s fornecedoras de cana-de-aglcar do Pais. Fornece

ac Ta3x:8t:;|edla de Aquisigao: CDI cana-de-aclcar na esteira das usinas, atuando
+ 3, A

com estrutura prépria de maquinarios e pessoas,
biocenergia Vencimento: Nov/2028 executando as operagdes de plantio, cultivo, corte,
carregamento e transporte da cana
Cédigo IF: CRA02400DW3
Garantias: Alienacdo Fiduciaria, Cessdo Fiduciaria
Taxa de Aquisi¢do: CDI + e Fianga.
3,30%

Vencimento: Dez/2030
Cédigo IF: CRA024000GR
Taxa de Aquisi¢ao: 17,01%

Vencimento: Nov/2028

Localizagdo: PR

CRA OLFAR
Cédigo IF: CRA023003IX Fundada em 1988, a Olfar atua na originagao de
. . graos e na produgao de Biodiesel, estando entre
e®e TaxaoMedla de Aquisicdo: CDI 55 10 majores usinas do pais. Além do biodiesel,
o.o.o OLFAR *+2,16% extrai durante seu processo produtivo a glicerina

® Frm R Vencimento: Mar/2029 bruta.
Localizagdo: RS Garantias: Alienacdo Fiduciaria, Cessdo Fiduciaria
e Fianga.

CRA FERTZ

Caodigo IF: CRA02300Q8H Inaugurada em 2022, é uma empresa de

. .. producao e distribuicdo de fertilizantes NPK
Taxa Média de Aquisi¢do: CDI  (mjsturadora). Tem seu foco de atuacdo no norte

F E RTZ +3,75% do Brasil.

Vencimento: Nov/2027 . .
! ov/ Garantias: CF e Aval dos Sécios

Localizagdo: PA
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CRA MINERVA FOODS

minerva
foods

CRA SLC AGRICOLA

SIC

By AgricO/

CRA ALCOESTE

Each::s

ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDGPOLIS S/A

Relatdrio Gerencial | Janeiro 2025

Cédigo IF: CRA024002S]1

Taxa Média de Aquisi¢do: CDI
+0,81%

Vencimento: Mai/2026
Cédigo IF: CRAO20001E5

Taxa de Aquisi¢do: CDI +
1,89%

Vencimento: Mai/2026

Localizagdo: SP

Caodigo IF: CRA0240066!

Taxa Média de Aquisi¢ao: CDI
+0,47%

Vencimento: Jul/2031
Cédigo IF: CRA0240066H

Taxa Média de Aquisigdo: CDI
+0,33%

Vencimento: Jul/2029

Localizagdo: SP

Cédigo IF: CRA02300JAH

Taxa de Aquisi¢do: CDI +
3,00%

Vencimento: Ago/2028

Localizagdo: SP

Fundada em 1957, a Minerva Foods é uma das
principais empresas brasileiras e da América do
Sul no setor de carne bovina e derivados, atuando
na produg¢ao e comercializagao de carne bovina,
processamento de proteinas e exportagdo de
gado vivo.

Fundada em 1977, a SLC Agricola é produtora de
soja, milho e algodao, além de trabalhar com o
plantio de pastagem e criagdo de gado, fazendo a
integracao
marca SLC Sementes, que produz e comercializa
sementes de soja e algodao.

lavoura-pecudria, é detentora da

Fundada em 1982, a Alcoeste, pertencente ao
Grupo Arakaki, tem como atividade
preponderante a produgao e o comércio de
etanol, agUcar e seus subprodutos. A cana-de-
agucar utilizada no processo industrial é colhida
em terras préprias, em parceria e de fornecedores
da regido noroeste de Sao Paulo.

Garantias: Alienacdo Fiduciaria, Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis, Fianga, Fundo de Reserva e Cessao
Fiduciaria Sobejo.
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CRA CORP CEREAL

A

GrupoCereal

CRA VAMOS

GRUPO

VAMOS

CRA MARFRIG

@) Marfrig

Relatdrio Gerencial | Janeiro 2025

Cddigo IF: CRA02400AHV

Taxa Média de Aquisi¢do: CDI
+1,01%

Vencimento: Nov/2029

Localizagdo: GO

Cédigo IF: CRA023000GP

Taxa Média de Aquisi¢cdo: CDI
+1,22%

Vencimento: Jan/2028
Cédigo IF: CRA023000MC
Taxa de Aquisigao: CDI +1,19%
Vencimento: Jan/2030
Cédigo IF: CRA02300SUZ
Taxa de Aquisicao: 15,43%
Vencimento: Nov/2023
Cédigo IF: CRA02300SV0

Taxa de Aquisigcao: IPCA +
8,99%

Vencimento: Nov/2030

Localizagdo: SP

Cédigo IF: CRA024009Q5

Taxa de Aquisi¢do: IPCA +
8,18%

Vencimento: Out/2039

Localizagdo: SP

Fundado em 1981, o Grupo Cereal tem como seu
principal produto o esmagamento da soja e
participa de diversas fases da cadeia produtiva
agricola. Atua na originagdo de graos, soja
desativada, nutricdo animal, biodiesel, insumos
agricolas e trading (soja e milho).

Com mais de 20 anos de atuagao, suas atividades
abrangem locacao, compra, venda e troca de
caminhdes e maquinas, divididas nos segmentos
Vamos Locagdo, Concessionarias, Seminovos e
Industrial (BMB e Truckvan).

Fundada em 1986, a Marfrig atua na producdo,
processamento, industrializagao, venda e
distribuicdo de alimentos a base de proteina
animal, com énfase na carne bovina, além de
outros produtos alimenticios variados, como
vegetais congelados, carne ovina, pescados,
molhos e sobremesas

DE RECURSOS
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| TESE DE INVESTIMENTO

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

O Fundo tem uma abordagem de alocagao middle risk, como os principais destaques
os itens abaixo:

» CRAs majoritariamente indexados ao CDI,

» Alocacgao estratégica pulverizada;

» Foco em ativos multissetores, multirregiées e de multi-etapas da cadeia produtiva
do agronegdcio;

* Alocacdo majoritaria em CRAs de série Sénior ou Unica;
Foco em garantias robustas.

Originacao e

Selecdo de Ativos

Relacionamento com
players do
agronegocio
Acompanhamento do
mercado secundario
de emissdes
Relacionamento com
instituicdes que
também estruturam e
emitem CRAs

Relatdrio Gerencial | Janeiro 2025
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Analise e Due
Diligence

Anadlise de crédito dos
devedores da divida e
das estruturas de
garantias

Modelo de rating
proprietario
Realizacao de Due-
Diligence juridica para
investimento

Investimento

Apresentacdo em
Comité de
Investimentos para
deliberacao das
operacdes

Monitoramento

Monitoramento das
garantias junto as
securitizadoras e
servicer

Visitas técnicas aos
devedores para
acompanhamento
das operagdes
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AF: Alienacgao Fiduciaria. AF de Imoveis ou Participagdes € a transferéncia da propriedade do bem,
gue pode ser executada em caso de inadimpléncia por parte do devedor.

CDiI: Certificado de Depésito Interbancario.

CF: Cessao Fiduciaria. Transferéncia de titularidade dos direitos creditdrios do devedor para o
credor.

CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegécio): Titulos de créditos emitidos por
securitizadoras cujo lastro € composto por recebiveis do agronegdcio.

Dividend Yield: Representa a rentabilidade relativa dos dividendos pagos em relacdo a cota. E
calculado pela divisdo do rendimento pela cota a valor de mercado.

DRE: Demonstrativo do Resultado do Exercicio.
Duration: Prazo médio ponderado dos recebimentos.
Fll: Fundo de Investimento Imobiliario.

Middle Risk: Risco médio.

Valor MTM: Marcacao a mercado (MTM) é o processo de refletir o valor de mercado dos ativos na
cota que representa o valor da carteira.

PARA AVALIAGAO DE PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.
INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIRA Nex é uma ANBIMA
gestora de fundos de investimentos devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato

Declaratério n® 20.315 de 7 de novembro de 2022. A empresa € aderente aos seguintes cédigos ANBIMA: Cédigo De Administracdo De Recursos De Terceiros, Cédigo Para O
Programa De Certificagdo Continuada e Cédigo De Etica. As referéncias contidas neste material sdo fornecidas somente a titulo de informag&o. Nenhuma das informacgées
apresentadas devem ser interpretadas como proposta, oferta ou recomendacéo de compra ou venda de quaisquer produtos e/ou servicos de investimento, nem como a Gestdo de Recursos
realizagdo de qualquer ato juridico, independentemente da sua natureza. Os materiais disponibilizados ndo devem ser considerados por seus receptores como substitutos
ao exercicio dos seus préprios julgamentos e ndo suprem a necessidade de consulta a profissionais devidamente qualificados, que dever&o levar em consideragao suas
necessidades e objetivos especificos ao assessora-los. Quaisquer dados, informacdes e/ou opinides estdo sujeitas a mudangas, sem necessidade de notificacdo prévia aos
usuarios, e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressadas por outras pessoas, areas ou dentro da prépria Nex, como resultado de diferentes analises, critérios e
interpretagéo.

Relatdrio Gerencial | Janeiro 2025
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INVESTIMENTOS QUE VIRAM LEGADOS

Para mais informacoes,

acesse https://nexgestao.com.br/fundos/

Fale com RI GOIANIA
< ri@nexgestao.com.br Avenida Deputado Jamel Cecilio, n® 2929,
fz nexgestao.com.br 25° Andar - Jd. Goias

(62)3602-1731/ (62) 9 9881-1754

ri@nexgestao.com.br

[in] /Nex Gestdo de Recursos

/nexgestao


http://www.nexgestao.com.br/
https://www.linkedin.com/company/nex-gest%C3%A3o-de-recursos/
http://www.instagram.com.br/nexgestao
https://www.linkedin.com/company/nex-gest%C3%A3o-de-recursos/
http://www.instagram.com.br/nexgestao
mailto:ri@nexgestao.com.br
mailto:ri@nexgestao.com.br
http://www.nexgestao.com.br/
https://nexgestao.com.br/fundos/
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