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Objetivo do Fundo

O portfélio é dedicado ao
investimento em Ativos de renda fixa
de natureza Imobiliaria,
especialmente em: (i) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"); e (ii)
Letras de Crédito Imobiliario (“LCI").

Patrimonio Liquido’
RS 871.665.300,24

Numero de cotistas
3.888

Valor patrimonial da cota
Posicdo em 31/01/20
RS 111,12

Valor de mercado da cota
Fechamento em 31/01/20

R$ 117,97

Volume negociado
Més R$ 20.095.665,99
Média diaria R$ 913.439,36

Rendimento Mensal
Pagamento em 13/02/20
RS 1,00/cota

Taxa de administracao
1,60% a.a.

Taxa de performance
Nao ha

Inicio do fundo
20/06/2018

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.

Prezado Investidor,

Em janeiro, o Kinea High Yield CRI - Fll (“Fundo”) apresentava alocacdo em CRI
equivalente a 99,1% do seu patriménio e aproximadamente 0,9%, permaneciam
aplicados eminstrumentos de caixa.

Neste més foi realizado investimento em uma nova operacao exclusiva. O CRI é
baseado no edificio corporativo Concérdia, ativo do tipo AAA, localizado em Belo
Horizonte - MG. A nova operacdo tem carater subordinado, totaliza RS 20
milhdes, possui prazo de 10 anos e remuneracdo equivalente a CDI + 4,05% ao
ano, contando com uma estrutura robusta de garantias e mecanismos de
controle.

Os dividendos referentes a janeiro, cuja distribuicdo ocorrerd no dia 13/02/2019,
serdo de R$ 1,00 por cota e representam uma rentabilidade, isenta do imposto de
renda para as pessoas fisicas, de 0,90% considerando a cota média da 22 emissdo,
de R$111,22 que corresponde a 239% da taxa DI do periodo.

No dia 30 de setembro foi convocada uma Assembleia Geral Extraordinéria para
deliberar sobre dois assuntos relevantes para o Fundo e para o os seus cotistas,
incluindo os seguintes temas:

i. Aprovacdo da proposta de alteracdo no publico-alvo do fundo (atualmente
restrito a investidores qualificados), o que poderd fomentar um aumento na
liquidez das cotas do Fundo em mercado secunddrio, beneficiando os cotistas; e

ii. Aprovacdo para a possibilidade de aquisicdo de CRIs decorrentes de ofertas
publicas coordenadas ou distribuidas por pessoas ligadas, desde que respeitados
diversos critérios e observados termos e condicbes pré-estabelecidas. Esta
possibilidade, se aprovada, aumentara o leque de ativos disponiveis para
aquisicdo pelo Fundo, o que podera contribuir para aumentar a eficiéncia na
alocagdo de recursos, além de permitir uma maior diversificacdo da carteira.

A data da realizacdo da Assembileia serd no dia 25 de maio de 2020. O Edital de
Convocacdo e a Proposta do Administrador estdo disponiveis em nosso site.

Por fim, destacamos que a carteira de ativos do Fundo permanece saudavel e
adimplente em suas obrigacdes.

Alocacao por instrumento

Alocacao por indexador
SELIC

Caixa
0,9%
0,9% cDI 2
CRI 14,8%
99,1%

IPCA
84,3%
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Valores de referéncia 12 Emissao R$ 100,14 22 Emissao R$ 111,22
R E N D I M E N TOS M E N SA I S Periodo Dvd.(R$) TaxaDI* Flfjenndt; %Taxa DI Z‘:I:):uzls Flflenndt;) %Taxa DI Z:'IZ):U?)IS
Rentabilidade do Fundo nos Jan.20 1,00 0,38% | 1,00%  265% 312% 0,90% 239% 281%
ultimos 12 meses, considerando a Dez.19 0,83 0,37% 0,83% 221% 260% 0,75% 199% 234%
distribuicao de rendimentos’ e Nov.19 038 038% | 038%  100% 117% - - -
tomando como base os valores Out.19 0,58 0,48% 0,58% 121% 142% - - -
praticados nalae2a emisséo3 de Set.19 0,66 0,47% 0,66% 142% 167% - - -
cotas. Ago.19 0,70 0,50% 0,70% 139% 163% - - -
Jul.19 0,62 0,57% 0,62% 109% 128% - - -
Jun.19 0,67 0,47% 0,67% 143% 168% - - -
Mai.19 0,96 0,52% 0,96% 177% 208% - - -
Abr.19 1,00 0,52% 1,00% 192% 226% - - -
Mar.19 0,73 0,47% 0,73% 155% 183% - - -
Fev.19 0,64 0,49% 0,64% 129% 152% - - -
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Cota Patrimonial

Valor da Cota

Volume Negociado

IN FORMA;OES CONTA'BEIS Para apuracéo do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do

regime contabil de competéncia, que compreendem juros e corre¢do monetéria dos
Recursos disponiveis para ativos, deduzidos da taxa administragdo, custédia e demais custos de manutencao

distribuicio, em janeiro, do Fundo.

considerando as receitas e Distribuicao de resultados no més (R$)

despesas realizadas. (+) Receitas Totais 12.164.804,39
(-) Despesas Totais -1.265.431,45

(=) Resultado Mensal 10.899.372,94

(+) Resultado Periodos Anteriores -3.055.127,94

Distribuicao Total 7.844.245,00

O Valor Patrimonial refere-se ao Ultimo dia de cada més, ja deduzidos de
rendimentos do més.

H|stor|.coNdos ult.lmos.1 0 meses Data No Cotas Cota(RS) Variagao Patrimonio Liquido
de variacdo patrimonial, ja (R$)
deduzido da distribuicao de 28/fev/19 4.000.000 104,16 -0,10% 416.628.714
rendimentos de cada més. 29/mar/19 4.000.000 104,19 0,03% 416.747.306
30/abr/19 4.000.000 104,20 0,02% 416.814.484
31/mai/19 4.000.000 105,74 1,47% 422.947.850
28/jun/19 4.000.000 107,99 2,13% 431.942.961
31/jul/19 4.000.000 108,16 0,17% 432.659.600
30/ago/19 4.000.000 107,70 -0,43% 430.790.826
30/set/19 4.000.000 109,76 1,91% 439.024.418
31/0ut/19 4.000.000 111,99 2,04% 447.959.277
29/nov/19 6.650.000 110,53 -1,30% 735.036.585
30/dez/19 7.844.245 110,93 0,36% 870.129.506

31/jan/20 7.844.245 111,12 0,18% 871.665.300
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Ao término de Janeiro, o Fundo apresentava a seguinte
carteira de CRl e LCl:

CARTEIRA DE ATIVOS

MONTANTE DEVEDOR/
ATIVO (RS milhaes) % ATIVO IMOBILIARIO SECURITIZADORA COD. ATIVO INDEXADOR  CUPOM (ANO)
1 CRI 40,8 4,6% Shopping Sumatima Apice Securitizadora 18H0193630 IPCA + 9,05%
2 CRI 40,8 4,6% Shopping Sumatima Apice Securitizadora 18H0193742 IPCA + 9,05%
3 CRI 40,8 4,6% Shopping Sumatma Apice Securitizadora 18H0193767 IPCA + 9,05%
4 CRI 40,8 4,6% Shopping Sumatma Apice Securitizadora 18H0193821 IPCA + 9,05%
5 CRI 40,8 4,6% Shopping Sumaima Apice Securitizadora 18H0193841 IPCA + 9,05%
6 CRI 19,4 2,2% Shopping Boulevard Tatuapé Habitasec 18K1252555 IPCA + 8,15%
7 CRI 35,6 4,0% Superfrio Habitasec 18J0811182 IPCA + 8,95%
8 CRI 18,3 2,1% Superfrio Habitasec 18J0811268 IPCA + 8,95%
10 CRI 31,1 3,5% Ed. Eldorado RB Capital Securitizadora 19A1316807 IPCA + 9,00%
12 CRI 6,6 0,7% Ed. BFC RB Capital Securitizadora 19B0168093 IPCA + 9,00%
16 CRI 36,4 4,1% Ed. Barra da Tijuca RB Capital Securitizadora 19G0026527 IPCA + 8,25%
17 CRI 36,4 4,1% Ed. Barra da Tijuca RB Capital Securitizadora 19G0026749 IPCA + 8,25%
18 CRI 32,5 3,7% Ed. Barra da Tijuca RB Capital Securitizadora 19K1007971 IPCA + 7,75%
19 CRI 83,2 9,4% Desenvolv. Ed. Corporativo AAA True Securitizadora 19K0008228 IPCA + 7,00%
20 CRI 83,2 9,4% Desenvolv. Ed. Corporativo AAA True Securitizadora 19K0008273 IPCA + 7,00%
22 CRI 113,1 12,8% Portfélio Ed. Corporativos RB Capital Securitizadora 19L0882419 IPCA + 7,55%
23 CRI 75,4 8,6% Portfélio Ed. Corporativos RB Capital Securitizadora 1910882417 IPCA + 7,55%
9 CRI 10,0 1,1% Ed. Eldorado RB Capital Securitizadora 19A1316809 CDI + 4,00%
1 CRI 21,6 2,5% Ed. BFC RB Capital Securitizadora 19B0168093 CDI+ 4,00%
13 CRI 3,1 0,4% Ed. Morumbi RB Capital Securitizadora 19A1316803 CDI+ 4,00%
14 CRI 23 0,3% Ed. Flamengo RB Capital Securitizadora 19B0168093 CDI+ 4,00%
15 CRI 10,2 1,2% MRV Engenharia Gaia Securitizadora 19C0177076 CDI+ 1,09%
21 CRI 30,2 3,4% Superfrio Isec Securitizadora 19L0810880 CDI+ 4,00%
24 CRI 20,0 2,3% Ed. Concérdia Corporate Isec Securitizadora 20A0797173 CDI+ 4,09%
25 Cx. 8,3 0,9% Titulos Publicos Federais - - -
TOTAL 880,7 100%

RESUMO DA CARTEIRA

Informagdes referentes ao portfolio de Duration  PrazoMédio Yield MédioCurva Yield MédioMTM  Yield Médio Curva Yield Médio MTM
CRI. Os dados da carteira sao atualizados (Anos) (Anos) (DI +) (DI +) (Inflagdo +) (Inflagdo +)
diariamente na pagina do Kinea High 5,35 8,24 3,70% 3,66% 8,08% 6,95%

Yield CRI, na secédo “Cota Diaria”.

DEMAIS CONSIDERACOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea nédo comercializa
e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e
fiscalizados pela Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de
informacdes essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de informagdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que
informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou
sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessdes ou areas
sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais norte-americana.

Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com
derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas
superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de
investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela
Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes
seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente séo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento
Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas
no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteddo na data de sua divulgagdo e estao,
portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecoes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1)
Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou
garantia de retorno esperado nem de exposi¢cdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos
fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores
mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a
jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas
consideradas confidveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informacoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos,
diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com
o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.

Autorregulacdo

ANBIMA
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http://www.kinea.com.br/fundos/high-yield/?utm_source=relatorio_mensal&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_mensal&utm_term=KNHY&utm_content=201812

