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Informacoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Gestor
Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Vinci Gestora de Recursos Ltda.

Administrador e Escriturador

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Caodigo de Negociagao — B3

VIFI11

Tipo Anbima - foco de atuagao
Fll TVM Gestao Ativa

Valor de Mercado da Cota' (29-11-24)
R$ 7,06

Quantidade de Cotas
8.089.190

Numero de Cotistas (29-11-24)
5.778

Taxa de Administragio?

Patriménio Liquido ou
Valor de Mercado do Fundo
Até R$ 500 milhdes
Sobre o valor que exceder R$ 500 milhdes até
R$ 1 bilhdo
Sobre o valor que exceder R$ 1 bilhdo

Taxa de Adm.
0,95% a.a.
0,85% a.a.
0,75% a.a.

Néo é cobrada a parcela de Taxa de Administragédo que cabe aos
Gestores sobre o valor investido em fundos geridos pelos Gestores
do Fundo.

Valor Patrimonial da Cota (29-11-24)
R$ 8,21

Publico Alvo
Investidores em Geral

Taxa de Performance
20% (vinte por cento) do que exceder a variagéo do IFIX,
divulgado pela B3.

Destaques

IVIDEND YIELD ANUALIZADO (%)

O Fundo anunciou distribuicdo de rendimentos de R$ 0,070/cota, o
que representa um dividend yield anualizado de 11,9% sobre a cota
de mercado ao final do més (10,0% sobre a cota patrimonial) e

cumulando R$ 0,073/cota de resultado ndo distribuido?®.

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de
novembro avaliado a R$ 7,06, o que representa um
desconto de 14,0% para o valor da cota patrimonial do
Fundo ao final do més, de R$ 8,41.

ETORNO DESDE O IPO (p.p. acima do IFIX)

cota patrimonial do Fundo apresentou uma
entabilidade de 8,4 pontos percentuais
acima do IFIX desde o IPO do Fundo?.
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Comentarios do Gestor
Cenario Macroecondmico

A eleicao de Donald Trump trouxe mudancas significativas ao cenario macroecondmico
global, especialmente na curva de juros e no délar americano. Apesar do receio inicial
de uma elevacgéo persistente dos juros longos (em fungao da possibilidade de um déficit
fiscal mais elevado no futuro), a nomeacao de Scott Bessent como um dos principais
estrategistas econbmicos trouxe estabilidade. Seu plano "3-3-3" prevé metas
ambiciosas: crescimento de 3% do PIB, aumento da producéo de petréleo em 3 milhdes
de barris ou equivalente por dia e redugéo do déficit fiscal para 3% do PIB até o final do
mandato de Trump. A queda do déficit seria efetivada via corte de gastos do governo —
que historicamente se situava em torno de 20% do PIB e hoje se encontra acima de 23%
do PIB. Esse conjunto de politicas sinaliza um compromisso com o crescimento
sustentavel e o equilibrio fiscal, fatores que acalmaram os mercados.

Entre os efeitos mais imediatos da politica econémica de Trump esta a apreciacédo do
délar. As tarifas impostas as importagdes devem enfraquecer as moedas dos paises
afetados, gerando uma valorizacao relativa da moeda americana. Além disso, o
"otimismo ideoldgico" impulsionado pela eleicao deve aumentar o investimento. O
crescimento atual ja é forte. As projecdes de crescimento do PIB dos EUA para 2024
foram revisadas para 2,7%, acima dos 2,5% registrados em 2023. Esse crescimento
acima do potencial americano reduz a probabilidade de cortes significativos nas taxas
de juros pelo Federal Reserve no préximo ano, contrariando algumas expectativas do
mercado.

No Brasil, o cenario econbmico € marcado por desafios internos significativos,
principalmente devido a inflacdo elevada e a um desequilibrio fiscal crescente desde
2023. A pressao inflacionaria é reflexo de um crescimento acima do potencial em anos
recentes, agravado por gastos governamentais excessivos no ultimo ano. Para enfrentar
essa situacao, o pais tem dois caminhos principais a seguir: ou a elevagao das taxas de
juros (SELIC) ou a reducao dos gastos publicos. No entanto, a implementagdo de um
ajuste combinado entre as duas medidas, inicialmente esperado, parece cada vez
menos provavel. A divulgagdo de um pacote fiscal recente sinalizou que o governo néo
pretende fazer cortes profundos nos gastos publicos. Essa decisao transfere quase toda
a responsabilidade pelo ajuste econémico para a politica monetaria. Consequentemente,
as taxas de juros precisardo subir mais e permanecer elevadas por mais tempo do que
o previsto, a fim de conter a demanda agregada e trazer a inflagdo de volta ao centro da
meta. Essa dependéncia maior da politica monetaria também eleva o custo econémico
do ajuste, impactando o crescimento de médio prazo.

Mesmo com a inflacdo acima do teto da meta de 4,5%, acreditamos que o
comprometimento com a estabilidade de precos por parte do Banco Central permaneca.
A mudanca na direcao do Banco Central, prevista para janeiro de 2025, nao deve alterar
a postura em relagao a meta de inflagado. Para os investidores, o cenario requer cautela
e estratégias ajustadas as condi¢cdes econdmicas muito volateis. No Brasil, a atratividade
da renda fixa se mantém alta devido as taxas de juros elevadas. Mas, por outro lado, o
mercado de ativos em geral, como bolsa por exemplo, esta bastante depreciado,
gerando oportunidades para investidores com horizonte de investimento mais longo.
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Resultado, Indicadores e Movimentacdes do Fundo

No més de novembro, o IFIX, indice de fundos imobiliarios da B3, apresentou variagao
de -2,1%, acumulando -5,3% no ano. O IBOV, indice de a¢des da B3, caiu 3,1% no més,
voltando aos 125 mil pontos. No mesmo més, a rentabilidade total do VIFI, que considera
a variacao patrimonial da cota somada aos rendimentos distribuidos no més, foi de -
1,5%, equivalente a 0,6 ponto percentual acima da variacdo do IFIX no periodo.

Ao final de novembro, o patriménio liquido do Fundo totalizava R$ 66,4 milhdes, enquanto
o seu valor de mercado era de R$ 56,5 milhdes, refletindo um desconto de 14,9% do
valor de negociagdo na B3 em relacdo a cota patrimonial, que representa o valor de
mercado dos ativos investidos.

Ao longo do més de novembro, o Fundo movimentou mais de R$ 4 milhdes entre
compras e vendas. As movimentagdes se concentraram no segmento de recebiveis,
sendo que foram R$ 2,5 milhdes em vendas de KNHY e KNUQ, e R$ 1,8 milhdo em
compra de KNCR. Este movimento foi motivado pelo nivel de precificagao dos 3 fundos,
enquanto os 2 primeiros vinham negociando com mais prémio, e o ultimo com um preco
mais atrativo.

O resultado gerado pelo Fundo no més de novembro foi de R$ 0,064/cota. Em termos de
distribuicdo de rendimentos, o Fundo anunciou R$ 0,070/cota no més. Ainda, ao final do
més de novembro, o Fundo contava com um resultado acumulado néo distribuido de R$
0,073/cota, ja considerando o aumento do nivel de distribuicdo de rendimentos.
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Performance do Fundo
Resultado e Distribuicdo de Rendimentos

O resultado caixa do Fundo em novembro foi de R$ 514 mil, o equivalente a R$
0,064/cota. O resultado dos FllIs totalizou R$ 449 mil, englobando rendimentos e ganho
de capital, o equivalente a R$ 0,056/cota. O resultado de CRIs foi de R$ 101 mil,
correspondente a R$ 0,013/cota.

O Fundo encerrou o més, apos a distribuicdo dos rendimentos, com uma reserva de
resultado nao distribuido de R$ 589 mil, equivalente a R$ 0,073/cota.

Novembro Novembro Acum. 2022 Acum. Desde IPO

Resultado do Fundo 24 (R$/cota média (R$/cota média
(R$/cota) mensal) mensal)

Resultado Flls 449 0,056 0,064 0,057
Rendimento 474 0,059 0,066 0,052
Ganho de Capital -25 -0,003 -0,002 0,005
Resultado CRIs 101 0,013 0,014 0,014
Resultado Financeiro 30 0,004 0,003 0,003
Receita Financeira 38 0,005 0,004 0,004
Despesa Financeira -9 -0,001 -0,001 -0,001
Taxa de Administragao -52 -0,006 -0,005 -0,005
Administrador e Escriturador -25 -0,003 -0,002 -0,001
Gestor -27 -0,003 -0,003 -0,004
Taxa de Performance 0 - - -0,002
Outras Despesas/Receitas -15 -0,002 -0,002 -0,001

Resultado Total

Rendimentos a serem distribuidos

Resultado Acumulado Nao

Distribuido-Inicial 2 e
+. Resultado Total - Rendimentos 53 -0,006
divulgados

Resultado Acumulado Nao 589 0,073

Distribuido-Final
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Historico de Resultado e Distribuicdo de Rendimentos (R$/cota)

O grafico abaixo retrata a evolugao dos rendimentos mensais, bem como do resultado
caixa do Fundo nos ultimos 12 meses, composto pelos rendimentos recebidos e os
ganhos de capital de Flls, receita dos CRIs, resultado financeiro e despesas do Fundo.
A rentabilidade esperada considera a atual situagao do Fundo e nao representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sobre qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.

EEN Flls - Rendimento EEE Flls - Ganho de Capital  mmm CRIs I Res. Financeiro

I Despesas e=fl==Rendimento Distribuido M Resultado Gerado

0,087
= I

0,075 0,075 0,075 0,075 0,075 . . 0,075 ™1

m

0,058
0,070 0,070 . 0,070, , v,070 _ 0,070

go-—24 set-24 0E4 n54

[ | [ ] | |
d.3 jan-24  fev-24 mar-24  abr-24 rr.4 jI jEA a

Estimativa de Distribuicdo de Rendimentos (R$/cota)

Considerando a expectativa de resultado do Fundo, estimamos uma distribuicdo de
rendimentos entre R$ 0,070/cota e R$ 0,077/cota, entre julho e dezembro de 2024,
sendo que no més de novembro de 2024 foram anunciados R$ 0,070/cota. A
rentabilidade esperada nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer

momento e sobre qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura.

Estimativa de Distribuicdo de Rendimentos (R$/cota)

et T T=
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Rentabilidade da Cota Patrimonial

a
Rentabilidade Novembro 24 FeunlEeg Lesds IP.O ~(2 Desdg_o
2024 Emissao) Inicio
Valor da Cota de Referéncia Inicial 8,41 9,33 10,00 10,00
Valor da Cota Final Ajustada’ 8,21 8,21 8,21 8,21

Rentabilidade (cota e rendimentos)

Variagdo da Cota Patrimonial -2,4% -12,0% -17,9% -17,9%
Rendimentos? 0,9% 8,2% 38,4% 41,8%
Rentabilidade do Fundo -1,5% -3,8% 20,5% 23,9%
IFIX? -2,1% -5,3% 12,1% 17,8%
CDI® 0,7% 8,4% 40,2% 44,4%
Rentabilidade vs IFIX 0,6% 1,4% 8,4% 6,1%

A cota patrimonial ajustada do Fundo encerrou o més de novembro com o valor de R$
8,21, que representou uma rentabilidade total de -1,5% no més, equivalente a variagao
patrimonial de -2,4%, somada aos rendimentos distribuidos no més. Esse resultado ficou
0,6 ponto percentual acima do IFIX no mesmo periodo.

A rentabilidade acumulada total da cota patrimonial do Fundo desde o seu inicio é de
23,9%. Neste mesmo periodo o IFIX apresentou rentabilidade total 17,8%. Vale ressaltar
que o retorno total do Fundo ja é liquido da provisao de impostos sobre ganho de capital
total e despesas do Fundo, enquanto a metodologia do IFIX considera a valorizagao bruta
das cotas dos fundos que compdem o indice e seus rendimentos (mesmo considerando
que tanto pessoas fisicas quanto Flls séo tributados sobre os ganhos de capital auferido
na alienacgao de cotas de Flls).

Rentabilidade Bruta do Fundo?®

50,0%
40,0%
30,0%
200% VIFI11
10,0%

0,0% IFIX

a A O QO O O N D DS DDA NN A h > s s = = == CDI
300%” 4> V5T T VA A S 4SS Liquido
¥ - - - ¥ E YT FEE Y S a

1 Cota ajustada representa a cota ex rendimentos anunciados no ultimo pregéo do més.

2 Considera os rendimentos declarados no periodo

3 indice de Fundos de Investimento Imobiliarios que indica o desempenho médio das cotaces dos fundos imobiliarios
negociados na B3.

4 Certificado de Depdsito Interbancario, taxa que lastreia as operagdes interbancarias.

5 O inicio do Fundo ocorreu na data de 04/09/2019.

6 A rentabilidade do Fundo engloba a variagéo da cota patrimonial do Fundo, assim como os rendimentos distribuidos, desde seu
inicio.
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Atribuicao de Performance dos Ativos da Carteira no Més

Abaixo detalhamos os 10 ativos que apresentaram as maiores € menores atribuicdes na
performance da carteira no més de novembro do VIFI, bem como o resultado total do
Fundo e o seu benchmark, o IFIX.

Il (SPA; 0,23%
I VIUR; 0,059%
I Caixa; 0,057%
I KNUQ; 0,055%
1 KNCR; 0,03%
VISG; -0,17%
RBRR; -0,20%
VILG; -0,20%

JSRE; -0,21%
PATL; -0,26% N
Outros'; -0,92% N

VIFI;-1,52% I
IFIX; -2,11% I

Abaixo detalhamos as atribuicées de performance de cada segmento da carteira no més
de novembro do VIFI.

0,20%

0,00% L -0,01% .
-020% -0,25%
-0,40%
-0,30%
-0,60% I

-0,80%
-0,35%
-1,00%
-1,20%
-1,40%
o62% 1R
-1,60% -0,10% -1,52%
-1,80%
CRI Outros Recebiveis Shopping Office Logistica  Despesas Total

1 Inclui as atribui¢cbes de performance dos demais ativos da carteira do Fundo, além das receitas financeiras e despesas do més.
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Negociagcao do Fundo na B3

Informagées da B3 Nov 24 O Fundo encerrou o més de novembro

Valor de Mercado (R$ mil) 56543 COmM 5.778 cotistas. O valor de mercado
N g do Fundo era de R$ 56,5 milhdes, o que
5 siari broas 100% representa um desconto para o valor
resenca diaria em Fregoes () . .
S . . patrimonial do Fundo de 14,9%. O volume
Volume Diario Médio Negociado (R$ mil) 172 médio diario de negociagéo foide R$ 172
Giro (% de cotas negociadas no més) 4%

mil, o que representou um giro
equivalente a 4% das cotas do Fundo.

Fonte: B3 e Escriturador

O valor da cota do Fundo na B3 encerrou o més de novembro em R$ 6,99, ja
considerando a distribuicdo de rendimentos de R$ 0,070/cota referente a este més.

8,00
1.400
7,50
1.200
7,00 1.000
800
6,50
600
6,00
400
5,50
200
5,00 0
o O O «wW = = «=H =S = N N o N N O om MmO o o I T I < <
78 Q@ 9 g4 a8 g g g g g gqgqgqq9qqq
cC O ¥ <€ = 5= 0 £ N = = = & N > = = & > c = c o >
2 ®»3 & g g ®3YEgEREEER2E 288 3 @2

Volume Diario Negociado (RS mil) Valor da Cota na B3
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Carteira do Fundo

O patriménio liquido do Fundo ao final de novembro era de R$ 62,2 milhdes. As
alocagbes em Flls totalizavam R$ 48,1 milhdes, enquanto os CRIs somavam R$ 9,6
milhdes, o equivalente a 77,2% e 15,4% do PL, respectivamente. As aplicacbes em
renda fixa somavam o total de R$ 5,2 milhdes, que incluem fundos referenciados DI com
liqguidez imediata. As provisdes a pagar e receber do Fundo totalizam -R$ 0,6 milhao.

. R$ 52 62,2
Portfolio R$/cota 9,6 0,6

Cotas de Flls 48,1 59 281

CRIs 9,6 1,2

Aplicagdes Financeiras 52 0,6

A Pagar / Receber -0,6 -0,1

Patriménio Liquido 62,2 7,7 CRis Outros

Cotas de Flls Aplic. Renda... PL

No final do més de novembro, o Fundo apresentava cerca de 53% dos ativos em
recebiveis imobiliarios, que incluem as participagdes diretas em CRIs, 17% no segmento
de logistica, 13% da carteira em fundos do segmento de escritorios e 9% no segmento
de shopping. Além disso, 64% do portfdlio se concentra na estratégia de renda e 36%
de valor.

Ativos por Segmento (%)

Qutros

8%
Shopping '
7% Recebiveis (FII)
) 37%
Office
13%
Recebl’ve&'
(CRI) Logistica

16% 17%

Ativos por Estratégia (%)

Valor
36%

Renda
64%
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Abaixo, detalhamos a alocacéo referencial do Fundo por tipo de ativo.

Target de Alocagao por Tipo de Ativo (% do PL)
80%

De 30% a 70% De 30% a 70%

60%

40%
/ ] 35,0%

Até 20%

20%

Até 10%

7,9 0/0

FIIs Liquidos de Tijolo CRI (Incluindo FIIs de FIIs Iliquidos Caixa/Outros
CRI)

o— 7,00/0

0%

B Target Range Alocagao Atual

= Flis Liquidos de Tijolo (ex-Vinci): cotas de fundos imobiliarios que investem
diretamente em iméveis, ndo sao geridos pela Vinci Real Estate e possuem
liguidez média diaria no mercado secundario acima de R$ 200 mil;

= CRI (Incluindo Flls de CRI): operacdes de crédito investidas diretamente pelo
Fundo e cotas de fundos imobiliarios que investem predominantemente em
CRis;

= Flls iliguidos: cotas de fundos imobiliarios de tijolo listados que possuem
liguidez média diaria no mercado secundario abaixo de R$ 200 mil ou ndo sédo
objeto de negociagado em bolsa;

= Caixa/Outros: aplicacbes em renda fixa, que incluem fundos referenciados DI
com liquidez imediata, e as provisdes a pagar e receber do Fundo.

Importante ressaltar que o target se trata de uma indicagéo referencial de alocacgéo feito
pelo gestor do Fundo, que ndo deve, obrigatoriamente, ser seguida ou respeitada pelo
gestor.
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Os fundos Kinea Indice de Precos Fll (KNIP), Vinci Logistica FIl (VILG) e Kinea
Rendimentos Imobiliarios FIl (KNCR) eram os 3 mais representativos no PL do Fundo,
no final do més de novembro, com 8,6%, 4,7% e 4,4% do PL do Fundo,
respectivamente. Vale ressaltar que sobre a parcela alocada em fundos geridos pela
Vinci, que fechou o més em 15,0%, ndo é cobrado o percentual da Taxa de
Administracado ao qual a mesma teria direito.

Por Ativo (% do PL)

VILC I 4. 7%

BRCR NI 3 79

VINO I 3 40

JSRE IS 3 50

RBVA I— 3 30/
VISC S D) 39
PATL I 2’3%
VFDL 2,0%
XPIN  — 0% Fil de Tijolo
HCBS m— 1 80 43,6%
XPLC ——— 1,6%
BTLC e 1,4%
VIUR e ] 39
XP IdealZarvos EEE——— ] )%,
VORE Hmmmmms 1 1%
BRCO NN () 9%
VGR| W= () 80
APTO W () 5%
KNIP . 8 496 \

'

KNCR I 4. 4.9

VCGIR N 3 49

y

CPTS IS 3 4%

KNHY  —— 3 30, Fll de CRI
VOIP  — 3 1 O 34,5%'
Navi CRI ' E— 1 504
s g a56 Estratégia
CRIS3o Gongalo EEEEEEESS——— 3 1% de CRI
CRI Superfrio EEEE—— 19 49,9%
CRIGS Souto NG————— ] 9%
CRIBem Brasil Em— 1 304
CRI Martini Meat EEES————— ] 304
CRIArena MRV IS 1 204 CRI 14,4%"
CRIManhattan ~ES——— 1 794
CRIAthon =N () 994
CRIH.E. Creditas NN () 4%
CRIH.E. Creditas || W= () 504 j

Outros' N 2,7%

' Desconsidera os ativos com menos de 0,5% do PL
2 Englobam outras 46 posicoes que representam menos de 0,5% do PL do Fundo individualmente.
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Carteira de Crédito

A alocagcdo em operagbes de crédito diretamente pelo Fundo tem como objetivo o
investimento em ativos com baixo risco de crédito e spreads interessantes ajustados ao
risco, levando-se em consideracao seus fundamentos e a solidez do pacote de garantias.

A gestdo mantém um processo de monitoramento detalhado e recorrente de todas as
operagdes da carteira. Abaixo, segue um quadro resumo sobre os ativos de crédito do
Fundo. Mais detalhes sobre esta carteira de crédito podem ser encontrados no site do

Fundo.
Cadigo B3 i % PL Segmento a I;Ilrzrsa:ii LI
9 (R$ mm) 9 (anos)
S30 Gongalo 1910928585 2,0 3,0% Schgﬁgfsg IPCA+5,06%  IPCA+8,73% 45 dez/34
. - IPCA + .
Superfrio 21E0407330 1,4 2,1% Logistica 6 15% IPCA + 8,69% 2,8 mai/31
. . IPCA + . .
GS Souto 20K0816978 1,3 2,1% Energia 8.50% IPCA + 13,69% 3,4 mai/30
. . IPCA +
Bem Brasil 2110605705 0,9 1,3%  Alimentos 7 90% IPCA +6,97% 2,6 set/29
Arena MRV 2210246580 0,8 1,3% E””ettf)“ime” CDI+525%  CDI +5,38% 1,9 set/29
Martini Meat ~ 22F0930128 0,8 1,2% Logistica CDI+4,0% IPCA + 10,32% 4,2 jun/28
Manhattan 20L0870667 0,8 11y  Incorporagdo IPCA + IPCA + 15,99% 0,9 dez/24
’ ’ Imobiliaria 12,0% ’ ’
. . IPCA + .

Athon 21G0864339 0,6 0,9% Energia 7 20% IPCA + 10,00% 3,7 ago/33
Credi . . IPCA + . .

reditas Il 20F0755566 0,4 0,6%  Home Equity 6.60% IPCA + 8,34% 5,2 jun/40

. . . IPCA + .
Creditas 20B0849733 0,4 0,5% Home Equity 5 229, IPCA + 8,44% 41 fev/35
. . IPCA + . .

Copagril 21F0968888 0,3 0,4% Agro 6 0% IPCA + 8,41% 3,0 jun/31
Total 9,6 14,4%
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Glossario

Clique aqui para acessar o glossario completo disponibilizado no site de RI.

Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacao ("Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e n&o foi objeto de auditoria
¢ A N B I M A e_spe_cifica. Este mgterial foi~prepa_1rado'com base'em inform_a(;ées pe~rtencent§s a
Vinci RE e outras informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas
neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se
refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade
e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de
nenhuma dessas informacdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas
informagdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou projecdes quanto a
eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes)
contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projecdes e tais variagdes podem ser significativas. Nada
aqui contido €, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagéo do passado ou do futuro. A rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera, expressamente, de toda e
qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizacdo deste material. Este material foi preparado
exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo ou oferta de compra ou venda
de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE néo interpreta o conteudo deste
material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendagéo. Este material ndo pretende
ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras ag¢des ou decisbes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste
material.

o
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