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R$0,085

por cota

1,26%

Yield mensal

16,08%

Yield anual*

R$1,86 Mi

Média diaria de
liquidez em julho

Informacdes Gerais

Objetivo do Fundo

1,83

duration

O XP Crédito Agricola FI Agro “XPCA” tem como objetivo auferir ganhos pela aplicacdo de seus recursos
em ativos financeiros com lastros do agronegaocio, tais como CRA, LCA, cotas de FI Agros e FIDCs Agro.

Inicio 04/11/2021
CNPJ 41.269.527/0001-01
Gestor XP Vista Asset Management Ltda.

Administrador XP Investimentos CCTVM S.A.

Coédigo B3 XPCA1l

Patriménio Liquido R$ 419.593.263,32

Quantidade de Cotas 45.523.076
Valor Patrimonial da Cota R$ 9,22
BRXPCACTF004

ISIN

Categoria Anbima — Foco de Atuacéo
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

NUmero de Cotistas

Tributacéo

FIAgro TVM Gestéo Ativa — TVM
1,00% a.a. (minimo de R$ 25 mil mensais)
10% sobre o que exceder 100% CDI no periodo

108.132

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do fundo, desde
que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas cotas sejam negociadas
exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcéo organizado (Lei 11.196/05),
sdo isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas
em 20% de Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.
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Comentario do Gestor

O més de setembro foi marcado pelo pedido de Recuperagcdo Judicial (RJ) da Agrogalaxy, uma das
maiores revendas agropecuarias do pais controlada pelo fundo Aqua, representando 7,95% do portfélio do
Fundo. Imediatamente houve a remarcacdo do ativo apresentando um desagio de 50% no CRA
CRAO022009KI e de 40% no CRA02300AC9 pelo fato deste conter uma subordinacdo em 10% da Cibra,
um dos principais fornecedores de fertilizantes da Agrogalaxy. A subordinacdo serve como uma barreira
para perdas, ou seja, caso tenhamos alguma renegociacdo que implique em desconto ou desagio
(conhecido como haircut no mercado financeiro), primeiro € descontado todo o valor da subordinacéo,
neste caso da Cibra, para depois descontar os valores emprestados pelo Fundo. Com isso, houve a
reducao de 2,88% na na cota patrimonial do Fundo na comparacéo mensal.

No final do més houve a distribuicdo de R$ 0,085/cota. Dado que o Fundo opera pelo regime de
competéncia, a remarcacao do ativo em RJ afeta diretamente a distribuicdo dos dividendos. A gestdo esta
em contato com a Administradora para avaliar a melhor forma de minimizar os impactos na distribuicao
nos préximos meses, e qualquer atualizacdo sera comunicada mediante Fato Relevante nos canais de
comunicacédo do Fundo.

Ainda no més de setembro foram adquiridos aproximadamente R$ 13 milh6es em 2 diferentes devedores,
sendo R$ 8,60 milhdes junto a Sierentz, um dos maiores produtores de soja e milho do pais, pertencente a
familia descendente dos fundadores da Louis Dreyfus, uma das maiores tradings do mundo. Em agosto a
empresa havia liquidado antecipadamente um CRA originado e estruturado pela XP Asset, mostrando
elevado grau de liquidez e em Setembro a gestdo observou a oportunidade de aquisicdo no mercado de
um outro CRA do mesmo emissor. O outro CRA adquirido no valor de R$ 4,32 milhdes foi da Usina
Cerraddo, importante grupo produtor de Aclcar e Etanol no estado de Minas Gerais. E uma usina que
possui excelentes métricas de crédito e que vem aproveitando o bom momento do setor.

A gestdo neste momento ndo vé outros riscos relevantes nas empresas devedoras presentes no portifélio.
O setor de revendas agropecuarias possivelmente devera sofrer com maior restricdo de crédito pelo
impacto da Agrogalaxy e por ser um setor que historicamente opera mais alavancado e com menores
margens, a gestdo possui um apetite de exposicdo mais baixo. Sendo assim, ndo ha nenhuma outra
exposicao direta a esse setor no Fundo, apenas indiretamente através de operacfes de FIDC porém com
otimo nivel de subordinacao, ja detalhado acima.
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Agrogalaxy

Dado o impacto do pedido de RJ de uma empresa tao relevante para o Agronegécio no Brasil como a
Agrogalaxy, a gestdo gostaria de trazer um panorama do que ocorreu. Sobre as perspectivas, a gestéao
prefere aguardar a apresentacdo do plano de Recuperac¢do Judicial, para ai sim trazer um visdo mais clara
de futuro.

Como sabido, a Agrogalaxy ja vinha passando por dificuldades desde meados de 2023. A empresa vinha
em um ritmo grande de crescimento via aquisicbes saindo de um faturamento de R$ 6,5 bilhdes em 2021
para R$ 11,5 bilh6es em 2022. Por estar presente num setor que demanda muito Capital de Giro, uma vez
que ela adquire os insumos para os produtores em agosto/setembro (safra da soja) para receber apenas a
partir de Marco do ano seguinte, a empresa necessita captar recursos no mercado financeiro. Vale
ressaltar que desde 2022 o Brasil enfrenta taxas de juros elevados, ou seja, 0 custo para financiar esse
capital de giro aumentou nos ultimos anos.

Ainda em 2022, momento que a empresa ainda estava expandindo, eclodiu a Guerra Ruassia-Ucrania, dois
importantes produtores de fertilizantes no mundo. Com a perspectiva de escassez destes insumos,
inicialmente os precos subiram muito e as revendas ficaram estocadas a valores altos. Porém, logo depois
veio uma reacomodacdo dos precos e muitas revendas se viram com um estoque adquirido a precos
elevados porém tendo que comercializar em um outro cenario, impactando as margens e em muitos casos
exigindo renegocia¢cdes com os fornecedores.

A safra 2022/23 também teve um comportamento nos precos da soja que foram caindo no decorrer da
safra. Estudos mostram que produtores que venderam a soja até Setembro 2022 tiveram margens muito
maiores que produtores que deixaram para vender a soja no momento da colheita, entre Marco e Abril de
2023. Com isso muitos produtores resolveram postergar seus pagamentos na expectativa de melhores
precos, impactando novamente o fluxo de caixa das revendas. Vale ressaltar que num cenario
expansionista como a Agrogalaxy vinha tendo, a analise de crédito para concessao de financiamento a
esses produtores foi “afrouxada” aumentando significativamente os vencidos ou como é conhecido no
mercado financeira, aumentando a PDD (Provisao para Devedores Duvidosos)

Neste momento a Agrogalaxy comecou a se readequar a nova realidade. Fechou lojas, redimensionou as
vendas, reduziu despesas e renegociou com bancos e fornecedores solicitando alongamento. O Aqua, seu
controlador, sinalizou com aporte de R$ 150 milhdes além de mutuos para suportar o Capital de Giro da
Empresa. Com isso a empresa ja teve um reducao no faturamento para R$ R$ 9,4 bilhdes.
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Na safra 2023/24 ocorreram novos impactos que afetaram a empresa. Seca em regides que a empresa
possui elevadas vendas como Mato Grosso, Goias e Mato Grosso do Sul, margens apertadas
principalmente para produtores que mais uma vez postergaram suas vendas fizeram com que aumentasse
ainda mais o atraso. Em paralelo fornecedores e bancos exigiram pagamentos das obrigacfes a vista,
pressionando ainda mais o caixa da empresa. Vale ressaltar que no 2° semestre de 2024 algumas
instituicdes financeiras, entre elas alguns detentores dos CRAs, sabendo da situacdo mais delicada,
vinham apresentando solucbes para a empresa. Para finalizar, as vendas da safra 2024/25 que deveriam
ter comecando em Setembro foram postergadas pelo produtor dado o atraso na safra por conta da seca.
Mesmo que a Agrogalaxy nado recebesse a vista ela poderia utilizar essas Duplicatas no mercado
financeiro, via estrutura de FIDC, para ter um félego no caixa. Sem caixa para fazer as obrigacdes para
iniciar as vendas, a empresa solicitou protecdo contra os credores via Recuperacdo Judicial. A gestao
entende o momento delicado da empresa, porém acredita que uma Recuperacdo Extrajudicial, seria a
medida mais correta para a empresa ho momento.
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Movimentacbes do Portfélio

Ao longo do més de setembro, o Fundo investiu R$ 8,60 milhdes no CRA (CRA023004BL) de risco
Sierentz e R$ 4,32 milhdes dos CRA (CRA022004XY) de risco Usina Cerraddo. Além disso, o Fundo
realizou um exchange dos ativos da empresa Solubio, adquirindo assim o ativo CRA024008C2 em troca
dos anteriormente presentes no portfolio (CRA02100411 e CRA022008YH). O resultado financeiro deste
movimento foi um ganho de capital de R$ 557 mil para o Fundo.

Abaixo, evidencia-se o comentario do gestor a respeito de cada ativo novo de crédito adquirido:

a) Sierentz | R$ 8,60 milhdes (CDI + 3,80% a.a.): A Sierentz é um conglomerado agricola
internacional fundado em 2010, que pertence a membros da tradicional familia Dreyfus, fundadores
da LDC, uma das maiores tradings do mundo. No Brasil, opera mais de 90 mil hectares de plantio
em areas no MA, Pl e PA, com foco na producado de soja e milho. A opera¢gdo conta com a garantia
de Guarantee Letter da matriz global localizada na Suica e Cessao Fiduciaria de Recebiveis.

b) Usina Cerradao | R$ 4,32 milhdes (IPCA + 8,50% a.a.): Situada no Triangulo mineiro, na cidade
de Frutal-MG, a Usina Cerradao é uma industria do ramo sucroenergético, fundada em 2006 e com
inicio de suas atividades em 2009. O atual nivel de moagem de cana-de-acUcar da companhia é
aproximadamente 7 milhdes de toneladas.
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Ultimos Eventos

10 de outubro
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ot Mansa.

Report Mensal
(ref. Setembro/2024)

25 de setembro
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Report Mensal
(ref. Agosto/2024)

Report Mensal
(ref. Julho/2024)

= 1o1o) RN
= Management

Report Mensal
(ref. Junho/2024)

Demonstrativos de Resultados

12 de julho

HMDOS AGRO
A11E XPAG11)
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A distribuicao de R$ 0,085 por cota foi realizada em 14/10/2024 para os detentores de cotas do Fundo em 30/09/2024.

Fluxo Financeiro jul/24 ago/24 set/24 2024 Inicio
Receitas?
Receitas CRA - Regime Caixa 3.507.413 5.684.404 4.741.796 42.467.775 127.274.780
Receitas CRA - Regime Competéncia 5.280.095 5.605.619 -9.256.373 30.731.368 125.240.165
Receita LCA e Renda Fixa 139.976 69.387 170.804 856.293 6.135.582
Despesas?
Despesas Operacionais -610.143 -550.619 -107.296 -4.049.097 -12.327.234
Reserva de contingéncia 0 0 0 0 0
Resultado Lig. - Regime Caixa 3.037.246 5.203.172 4.805.304 39.274.970 121.083.128
Resultado Lig. - Regime Competéncia 4.809.928 5.124.387 -9.192.865 27.538.564 119.048.513
Rendimento distribuido 5.007.538 4.552.308 3.869.461 40.743.153 131.815.786
Distribuicdo média por cota 0,1100 0,1000 0,0850 0,0994 0,1167

(1) Receitas CRA: considera os pagamentos periddicos de juros remuneratérios e atualizagdo monetéria realizados pelos devedores.
Considera rendimentos distribuidos, ganhos e perdas de capital.

(2) Despesas Operacionais: relacionadas propriamente ao Fundo, incluindo taxa de administracdo, performance, assessoria técnica,
imobiliaria e contabil, honorarios advocaticios, taxas da CVM, SELIC, CETIP e B3, Imposto de Renda sobre ganho de capital, entre outros.

Cota Fechamento

Més

Dividendo

Yield Mensal

Yield Anualizado

Yield Anualizado

Mercado + Gross up*
29/dez/23 0,120 9,29 1,29% 16,65% 19,59%
31/jan/24 0,110 9,55 1,15% 14,73% 17,33%
29/fevi24 0,100 9,42 1,06% 13,51% 15,89%
28/mar/24 0,100 9,14 1,09% 13,95% 16,41%
30/abr/24 0,100 8,56 1,17% 14,96% 17,59%
31/mai/24 0,100 8,36 1,20% 15,34% 18,04%
28/jun/24 0,090 8,14 1,11% 14,11% 16,59%
31/juli24 0,110 8,12 1,35% 17,52% 20,62%
30/08/24 0,100 8,92 1,12% 14,31% 16,84%
30/09/24 0,085 7,92 1,07% 13,67% 16,08%

* Tendo em vista a isencéo fiscal do produto, foi realizado o gross-up do imposto de renda na aliquota de 15% sobre os rendimentos distribuidos;
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Portfolio

Investimento por classe de ativo (% de Ativos)

13,4% 4,3%

mCRA m Cotas FIDC Fiagro = Caixa

Alocacao por Segmento (% de Ativos)

Revendas
5,4%

Cooperativa
11,0%

Usina de A&E Etanol de Milho
24,4% 11,2%

Regibes de Atuacéao (% de Ativos) Indexadores Ativos (%)

1,0%
5.2%
0,3%
1,0%
4,0%
g‘kﬁf’?ﬂi‘iia’\
1 P
27 S
‘n*”#‘"’" i« &" \'Pf’
_— 4
51% 9 /
71.5% 9%
13,1% -
Taxa Me.d'? Taxa Médiade
Indexador de Aquisicéo
MtM (a.a.)
0,8% (a.a.)
' CDI + 4,85% 4,10%
IPCA + 8,56% 7,88%
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Soja
O més de setembro marca o inicio do novo ciclo da soja no Area Produtividade  Produco
campo brasileiro, com alta expectativa para o volume a ser

. . . . 47.401 3.508 166,3
produzido no maior produtor e exportador de soja mundial,
o Brasil. A projecdo inicial da CONAB aponta para uma il 4 Al mm ton
producio acima 166 milhdes de toneladas, um crescimento | 1T 30% b ooow b 12.8%
de 12,8% frente a safra 23/24. Fonte: CONAB set/24 — Comparativo Safra 24/25 com safra 23/24

Em seu mais recente relatorio de oferta e demanda, USDA também trouxe uma perspectiva de producéo
de 169 milhdes de toneladas, uma expectativa bastante otimista para a soja brasileira, consequéncia de
uma recuperacao de produtividade frente a safra 23/24, finalizada no passado junho. O fundamento deste
crescimento se da pela expectativa de melhores condi¢gfes climéticas, j& que para os proximos meses
deve-se observar o efeito climatico La Nifia de baixa intensidade e os modelos j& consideram boas chuvas
a partir de meados de outubro. No entanto, até o inicio de outubro, o plantio seguiu bastante lento, com
poucos produtores arriscando “plantar no p6” enquanto as chuvas nado chegam. Desta forma, o mercado
deve acompanhar de perto o andamento da semeadura nas proximas semanas e mensurar qual o impacto
acarretara na janela de plantio das safrinhas de milho e algodao.

No mercado internacional da oleaginosa, a colheita americana est4 a todo vapor. Segundo o relatério de
acompanhamento de safra do USDA, até o final de setembro cerca de 26% da lavoura americana ja estava
colhida — acima dos 20% registrados no mesmo periodo do ano passado e de 18% na média dos ultimos
cinco anos. Ainda assim, mesmo em um ambiente de alta oferta, a falta de chuva nas regides produtoras
no Brasil deram suporte as cota¢cdes em Chicago. O contrato futuro com vencimento em nov/24 teve
valorizagéo de 5,70% no més de setembro.

Indicador Soja CEPEA | Paranagua
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O mercado do boi gordo tém apresentado um segundo semestre bastante animador para os pecuaristas
confinadores, com alta de 22% na arroba de boi gordo calculada pelo Indicador Boi Gordo CEPEA/B3 até o
final de setembro. Este movimento altista das cotacdes foi a consequéncia de uma menor oferta de gado

no mercado nacional, com os pecuaristas desmotivados a colocar 0s animais nos pastos degradados pela
seca presente no Centro-Sul do Brasil. Com a oferta reduzida, as industrias estdo oferecendo mais aos
pecuaristas, buscando obter gado suficiente para complementar suas escalas de abate dentro de um
ambiente otimista do consumo interno.

Para o setor exportador, 0 més de setembro registrou 319 mil toneladas comercializadas de carne in natura
e processada, volume 30% maior que 0 mesmo do ano anterior e volume recorde na série histérica. No
acumulado do ano, segundo dados da Secretaria de Comercio Exterior, o total de exportacdo de carne
bovina registrou 2.349,6 mil toneladas, alta de 34% ao igual periodo de 2023, com a China mantendo-se
como o principal cliente do produto brasileiro. A despeito do bom ritmo de vendas, o valor médio
comercializado da tonelada da carne bovina se desvalorizou em 9,6%, com a cotacdo passando de US$
4.422 para US$ 3.998.

Indicador Boi Gordo CEPEA | B3
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Acucar e Etanol

= management-.

A safra brasileira de cana-de-aguUcar na regido Centro-Sul alcangou na segunda quinzena de setembro
505,08 milhdes de toneladas, segundo dados da Unido da Industria de Cana-de-acucar (UNICA). Este
volume representa um acréscimo de 2,35% frente ao volume de moagem registrado no mesmo periodo do
ano anterior, cujo valor era de 493,50 mil toneladas. Quanto a producdo de acucar, o instituto informou um
volume total produzido de 33,15 milhdes de toneladas, um aumento de 3,90% em relagdo ao mesmo
periodo do ciclo anterior de 32,65 milhfes de toneladas.

Quanto ao mercado do agucar, o més de setembro apresentou valorizacdo das cotagcbes no mercado
internacional, com os agentes de mercado reagindo a menores expectativas de producdo do adocante
brasileiro em razdo das condi¢des de seca no Centro-Sul do pais. O contrato futuro de out/24 negociado
em NY apresentou valorizagéo de 16,98%.

Indicador do Agucar Cristal CEPEA/ESALQ — Séo Paulo
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Quanto as cotacdes do Etanol, os dados do CEPEA/ESALQ mostraram desvalorizacdo mensal do
indicador do etanol hidratado de 4,40%.Quando comparado ao mesmo periodo do ano de 2023, o indicador

mostra uma valorizacéo de 13,70%.

Indicador diario do etanol hidratado ESALQ/BM&FBOVESPA Posto Paulinia — Sdo Paulo
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Book de Crédito

. Emisséo / Vol. (BRL . Taxa
Emissor . .

SEIE Qn MM) Data Aquis. Emisséo

OPI Crédito Agricola

= = FIDC o 27573 34,63 1,59 8,3% abr-23 = CDI + 5,51% =
CRA023008N6 True Sec. ACP Il 59/1 22.000 22,31 1,50 5,3% mai-23 mai-28 CDI + 4,80% Mensal
CRA024008C2 Ecoagro Solubio Il 352/1 221'821' 22,86 2,37 5,4% set-24 ago-29 CDI + 5,25% Mensal
CRA02200CI1 Ecoagro FS Bio ll 221/1 22.000 22,31 2,18 5,3% nov-22 dez-28 CDI + 2,50% Mensal
CRAO02300CNN Opea Sec. Bevap 76/1 20.000 20,20 1,53 4,8% jun-23 mar-28 CDI + 5,00% Mensal
CRA02200CI2 Ecoagro FS Bio | 222/1 17.993 18,12 2,18 4,3% nov-22 dez-28 CDI + 2,50% Mensal
CRA02300PGP Octante Copagril | Lar 36/1 17.042 16,92 1,63 4,0% out-23 out-27 CDI + 3,00% Mensal
CRA02200ASX True Sec. Agro Crestani 40/1 20.000 16,35 1,10 3,9% out-22 dez-26 IPCA+ 9,06% Mensal
CRA02200CCH True Sec. Itaueira 25/1 19.598 15,37 1,33 3,7% nov-22 nov-27 CDI + 4,75% Mensal
CRA02200AHT True Sec. Bruno Melcher 42/1 30.000 15,09 0,26 3,6% out-22 abr-25 CDI+  4,80% Trimestral
CRA022002H1 Virgo Flora 99/1 12.688 13,05 1,77 3,1% mar-22 mar-27 CDI + 3,25% Mensal
CRA02300KZL True Sec. Flora Il 71/1 12.060 12,44 2,39 3,0% out-23 out-29 CDI + 2,50% Mensal
CRA02300AC9 Opea Sec. Agrogalaxy Sr. 68/1 20.000 12,02 2,11 2,9% mai-23 mai-27 CDI + 3,50% Mensal
CRA024007KB True Sec. Usina Coruripe 99/1 12.000 11,96 1,87 2,9% ago-24 jul-28 CDI+  4,75% Mensal
CRA021005QS Vert Cia Sec. UISA 69/1 13.536 10,79 1,49 2,6% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
CRA021005QP  Vert Cia Sec. UISA 67/1 12.795 10,20 1,95 2,4% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
: : F'DCFTIAegEg'ag”a - 9.668 10,14 - 2,4% out-22 out-25  CDI+ 4,00%  Semestral
CRA024003JT Opea Sec. Bevap Il 134/1 10.000 9,92 1,95 2,4% mar-24 mar-29 CDI + 4,50% Mensal
CRA02300RXL True Sec. PESA 68/1 10.000 9,65 1,84 2,3% dez-23 nov-28 CDI + 5,00% Mensal
CRA021005LP Opea Sec. Jotabasso 2/19 8.757 8,83 1,08 2,1% dez-21 dez-26 CDI + 4,00% Trimestral
CRA0220020A Virgo ACP 1/94 13.340 8,81 1,31 2,1% mai-22 mai-27 CDI + 5,50% Mensal
CRA022006HE Virgo AVB Il 120/1 8.000 8,77 3,21 2,1% abr-23 jun-29 IPCA+ 7,15% Mensal
CRA022008Y9 Ecoagro Usina Santa Fé 210/1  10.000 8,64 1,49 2,1% set-22 nov-26 CDI+  4,50% Mensal
CRA023004BL Virgo Sierentz Il 163/1 10.000 8,62 2,28 2,1% set-24 mar-30 CDI + 3,80% Semestral
- - FIDC Ecoagro - 6.976 6,98 2,05 1,7% set-24 mai-28 CDI + 7,50% Mensal
CRA023006SH Ecoagro Coagril | Cargill 225/1 8.920 6,91 1,45 1,6% mai-23 dez-27 CDI + 4,70% Mensal
CRA022004BO Ecoagro Carvalho Dias 155/2 11.825 6,82 0,73 1,6% abr-22 abr-26 CDI + 5,00% Mensal
CRA0220079D  Vert Cia Sec. BRF 7812 6.049 6,60 5,42 1,6% abr-23 jul-32 IPCA+ 6,48% Semestral
CRA021000RX Virgo Minerva Il 39/1 4.874 5,83 3,16 1,4% mai-24 abr-28 IPCA+ 5,50% Mensal
CRA0240053E Ecoagro Carvalho Dias Il 326/1 5.139 5,07 1,74 1,2% mai-24 mai-28 CDI+  4,00% Mensal
CRA022009KI  Vert Cia Sec. Agrogalaxy 79/1 9.982 5,05 1,42 1,2% set-22 set-27 CDI+  4,25% Mensal
CRA022004XY Ecoagro Usina Cerradao 162/1 4.000 4,34 2,61 1,0% set-24 mai-28 IPCA+ 6,99% Semestral
CRA022000XF Ecoagro Marfrig Il 153/2 3.266 3,65 5,12 0,9% mar-23 jan-32 IPCA + 6,66% Semestral
CRA02300AHT Opea Sec. Agrogalaxy Mz. 68/1 5.000 2,55 2,06 0,6% mai-23 mai-27 CDI + 5,50% Mensal
- - FIDC MAV FIAGRO - 19.870 1,99 - 0,5% jan-22 dez-26 CDI + 4,05% Mensal
CRAO021004NT Octante Copagril | Frimesa 31/2 19.553 1,62 0,08 0,4% nov-21 nov-24 CDI + 3,25% Mensal

405,41 1,83

(1) Receitas CRA: considera os pagamentos periddicos de juros remuneratérios e atualizacdo monetaria realizados pelos devedores. Receitas FIA: considera rendimentos
distribuidos, ganhos e perdas de capital.

(2) Despesas Operacionais: relacionadas propriamente ao Fundo, incluindo taxa de administracéo, assessoria técnica, imobiliaria e contabil, honorarios advocaticios, taxas da
CVM, SELIC, CETIP e B3, Imposto de Renda sobre ganho de capital, entre outros.

(*) Fonte: Indicador IMEA — Soja disponivel
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XP Credito Agricola FIAgro nacet

Setembro de 2024
OPI Crédito Agricola Fiagro

Na estratégia de melhor diversificar o Fundo em novas operacoes, a equipe de gestdo compde parte do portfélio do
XPCA no FIDC OPI Crédito Agricola Fiagro, monitorando de perto os riscos de sua carteira.

Abaixo, evidencia-se o portfélio do Fundo:

Vol. (BRL MM) Duration (anos) Data Aquis. . Taxa Emissdo  Periodicidade

UISA 80.464 12,33 1,82 35,6% set/23 set/28 CDI + 5,50% Mensal

Primato Il 132.817 7,51 1,93 21,7% jul/24 jul/28 CDI + 4,60% Mensal

Primato | 9.058 6,75 1,03 19,5% abr/23 dez/26 CDI + 4,80% Mensal

Tecoha 18.352 3,86 1,43 11,1% jun/24 dez/26 CDI + 4,50% Mensal

ACP 4.666 1,91 0,70 5,5% abr/23 jun/25 CDI + 6,20% Mensal

FIDC Ecoagro 1.540 1,57 2,05 4,5% set/24 mai/28 CDI + 7,50% Mensal

tad Soberano RF 5 6o5 0,70 - 2,0% - . cDI +
Simples FC
34,63 1,59
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Composicao da Carteira — Detalhamento dos Ativos

Vol. (BRL
MM)

Usina de Etanol de - Aval cruzado entre as empresas;

Localizada no estado do Mato Grosso, a FS Bioenergia é o grupo
pioneiro no pais na producéo de etanol a partir do milho e quarta
maior produtora de etanol do Brasil, com uma capacidade anual de

CRA02200CI1 FS Bio 40,43 Milho - 130% de Cessio Fiduciaria de recebiveis 1,4 bilhdes de litros distribuida em duas plantas, apresentando um
CRA02200CI2 ° ! dos menores custos de produgdo do pais. Além do etanol, a empresa
comercializa produtos de nutrigdo animal derivados do milho e
energia elétrica a partir de biomassa.
Na estratégia de melhor diversificar o fundo em novas operagdes, a
} OPI Crédito . . equipe de gestdo compde parte do portfolio do XPCA no FIDC OPI
Agricola FIDC SHE Il Slizace ahErzac Crédito Agricola Fiagro, monitorando de perto os riscos de sua
carteira.
- AF das soqueiras de Cana; Operagao originada e estruturada pela gestora, o grupo ACP conta
- Cessaéo Fiduciaria de recebiveis de Cana; com mais de 30 anos de tradigdo e possui operagdes agricolas em
CRAQ23008N6  ACP Il 24,49 Produtor Rural - Aval dos Sécios; SP, GO, MS e TO, na producéo de cana, soja e milho, destacando-se
- Aval da Holding. por ser um dos maiores fornecedores de cana de agUcar do Brasil.
O grupo Solubio atua no segmento de soluges biolégicas,
. - i proporcionando maior sustentabilidade ao agronegécio. Atua com
. Agroindustria de =[RETIER) do; Aglonlstas, . modelo de negécio OnFarm, ou seja, oferecendo aos Produtores
CRA024008C2 Solubio I 22,86 k20 e - Cessaéo Fiduciaria de contratos da Devedora com indice de : P e ! H
Bioinsumos Agricolas Rurais uma experiéncia customizada, completa e integrada para
cobertura de 135% sobre o saldo devedor dos CRA, sendo : - 3 :
) L garantir um padréo de qualidade superior, seguranga e os melhores
considerado o valor dos contratos durante a sua vigéncia; B oA
resultados no manejo biolégico de pragas.
Fundada em 1980, a Usina Itamarati S.A. € a maior usina de aglcar e
CRA021005QP - Alienagéo Fiduciaria de terras equivalente a 100% do saldo devedor; etanol do centro-oeste brasileiro, com moagem de mais de 5 milhdes
UISA 20,98 Usina Sucroalcooleira- AF de soqueira de cana das areas em garantias; de toneladas de cana por safra. Comercializa etanol anidro e
CRA021005QS - N ~ p
- Penhor da cana-de-acucar. hidratado com bons contratos e atuac@o no mercado interno com
marca propria de aglcar.
: . . o . Operagdo estruturada pela gestora, o grupo Bevap é uma usina
CRAO02300CNN Bevap 20,20 Usina Sucroalcooleira HPds soquelra delcanalcompielibeposit-rioialeoptiiunion; sucroenergética com atuagdo no estado de Minas Gerais, com a
- Aval da Holding controladora. ~ p A o
producgéo de agucar, etanol, energia elétrica.
A Cooperativa Agroindustrial Copagril foi criada em 1970, com o
resultado da uni&o de pequenos agricultores da regiéo oeste do PR.
CRA02300PGP Copagril | Lar 16,91 Coop_erauva_l - Contrato de Take-or-pay com a Lar. Atu’almentg possul cerca d_e 5'44.0 assoqados Qe_dlcados ’a_prOngao
Agroindustrial agricola (principalmente soja e milho), e a pecuéria (pecuéria leiteira,
suinocultura e piscicultura). O ativo é lastreado em uma CPR-F e
como garantia conta com o contrato take-or-pay com a cooperativa
Lar, a quinta maior cooperativa agro do Brasil.
Ao Com mais de 40 anos de experiéncia no agronegécio, o grupo Agro
Produgéo de grdos e _ (N s el | Crestani dedica-se a producéo de gréos e algodao no oeste do
CRA02200ASX Agro Crestani 16,35 IS 9 - Alienacao Fiduciaria de terras ; produg: graos € algocao |
algodao Py oy estado do Mato Grosso, onde possui mais de 13 mil hectares de
- Cesséo Fiduciaria de Recebiveis ou Cash Collateral em montante TS s 0 Rl et o 60 0 hesEes e celia
equivalente a 120% da PMT média da operacao. prop! p P )
Com mais de 30 anos de histéria, o grupo é um dos mais tradicionais
produtores de frutas no Brasil, sendo suas principais fazendas nos
Producio - Aval dos s6cios: estados do Ceard, Piaui, Bahia e Rio Grande do Norte, onde planta
CRA02200CCH ltaueira 15,37 de Fru(ias - Alienacio Fiduéiéria de terras mais de 2 mil hectares irrigados. Possui diversas certificagdes
G ) internacionais de Rainforest Alliance; GlobalGAP (EU/USA); F2F —
Field to Fork (UK); Garantia de Origem (Carrefour) e Qualidade
Desde a Origem (GPA).
Grupo de produg&o rural composto por experientes acionistas no
ramo de agronegécio global, dedica-se a produgéo de soja e milho
Produgéo de gréos e - Aval dos Acionistas; safrinha no Mato Grosso, com mais de 20 mil hectares de terra
CRACPATINT B MEliey T8 Pecuaria - 130% de penhor de boi com rastreamento SISBOV (sistema oficial cultivavel e 9 mil hectares préprios. Recentemente o grupo esta se
de identificag&o individual de bovinos) do Ministério da Agricultura.  inserindo no setor pecuério com a criagéo de bovinos fémeas para
corte e producéo de carne nobre.
A Flora é uma das maiores companhias brasileiras do setor de
Produtos de Higiene e Limpeza, atuante em todo o territério nacional,
Recebivs m ol minno e 120% i P B e o e s
CRA022002H1 Flora 13,05 Industria de Higiene e - Fundo de reserva de mensal de PMT; . P grup

Limpeza - Aval da J&F Investimentos.
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privados do pais (J&F), avalista da operagédo, também dono de
empresas como JBS, Banco Original e PicPay. A operacéo é
lastreada em debénture para compra de insumos do agronegécio e
na visdo da gestéo constitui excelente risco-retorno, com amplo
espaco para ganhos adicionais em mercado secundério.



XP Crédito Ag
XPCA1ll
Setembro de 2024

ricola FIAgro

Composicao da Carteira — Detalhamento dos Ativos

Vol. (BRL

Devedo MM)

CRAO02300KZL Flora ll 12,44

CRAO02300AC9 Agrogalaxy Sr. 12,02

CRA024007KB Usina Coruripe 11,96

FIDC Terra Magna

i FIAGRO Ao
CRA024003JT Bevap Il 9,92
CRA02300RXL PESA 9,65
CRAO021005LP Jotabasso 8,83
CRA0220020A ACP 8,81
CRA022006HE AVB II 8,77
CRA022008Y9 USina 8,64
Santa Fé
CRA023004BL Sierentz Il 8,62

Industria de Higiene e - Aval da J&F Investimentos.
Limpeza

Revenda Agricola - Cessado Fiduciaria de recebiveis.

- Aval da Holding;

A Flora é uma das maiores companhias brasileiras do setor de
Produtos de Higiene e Limpeza, atuante em todo o territério nacional,
possuindo marcas iconicas como Minuano, Francis e Neutrox.
Adicionalmente, a Flora é controlada por um dos maiores grupos
privados do pais (J&F), avalista da operagédo, também dono de
empresas como JBS, Banco Original e PicPay. A operagéo é
lastreada em debénture para compra de insumos do agronegdcio e
na visdo da gestdo constitui excelente risco-retorno, com amplo
espaco para ganhos adicionais em mercado secundario.

A companhia é uma das maiores plataformas de varejo de insumos
agricolas e servicos voltados para o agronegdcio brasileiro. A
Agrogalaxy atua na comercializacéo de insumos agricolas, producéo
de sementes, originacédo, armazenamento e comercializacéo de
gréos, além de prestacédo de servicos agricolas, atuando com marcas
com mais de 30 anos de atuagdo no mercado. Pode-se destacar, que
a partir de 2021, a empresa € listada na B3 e possui alto grau de
governanga corporativa.

A companhia é um dos maiores conglomerados produtores de aglcar

Usina Sucroalcooleira- 120% do saldo devedor em CDA/WA emitido pela Control Union, em e etanol do Brasil, com 3 polos de produtivos e capacidade de

relacéo ao agucar ou etanol.

Pulverizado Garantias pulverizadas.

- AF de soqueira de cana com Fiel Depositario da Control Union;

in roalcooleir .
Usina Sucroalcooleira_ Aval da Holding controladora.

- Aval dos sécios;

Outros PR A . .
- Aplicacdes financeiras em garantia da operacéo.

Produgéo de - Alienagao Fiduciaria de terras equivalente a 90% do saldo devedor;
Sementes e Graos - Aval das Holdings controladoras.

- Aval da Holding e s6cios;

- Alienagéo fiduciaria de Soqueiras;

- Cessaéo Fiduciaria de Recebiveis de Cana;

- Cesséo Fiduciaria de Cotas de Fundo de Investimento.

Produgéo de Cana e
Gréos

Outros Clean

- AF de terras;

- AF de soqueira de cana e lavoura futura de cana de aglicar com

valor equivalente a no minimo 120% do pagamento de juros e
Usina Sucroalcooleiraamortizacédo anual apurado pela Control Union;

- CF de direitos creditérios decorrentes de contrato de venda de

etanol hidratado ou agucar cristal;

- Aval das Holdings e Nova Europa S.A.

Producgdo de gréos - Guarantee Letter da matriz global localizada na Suicga.
- Cesséo Fiduciaria de recebiveis.
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moagem acima de 16 milhdes de toneladas de cana por safra.

O fundo tem como alvo Direitos Creditérios de diversas cadeia do
agronegécio, como pequenos e médios produtores rurais,
agroindustrias, cooperativas e/ou distribuidoras de insumos.

Operacao originada e estruturada pela gestora, o grupo Bevap é uma
usina sucroenergética com atuacéo no estado de Minas Gerais, com
a producgéo de agucar, etanol, energia elétrica.

Em uma operacao estruturada pela XP Asset, a Parana
Equipamentos (“PESA”) é distribuidora exclusiva de maquinas
Caterpillar na regido sul do Brasil, com mais de 70 anos de atuagéo e
apresentando rating ‘brA’ pela S&P Global Ratings.

O grupo Jotabasso atua no mercado de sementes desde a década de
70, sustentando seu crescimento e desenvolvimento sob o comando
da terceira geragédo da familia, localizada no Centro Oeste (MT e
MS), e se posicionando como uma das maiores produtoras de
sementes de soja do Brasil.

Com mais de 30 anos em tradi¢éo no agronegécio, o grupo ACP
possui operagdes agricolas nos estados de SP, GO, MS e TO,. A
companhia atua operacionalmente em 53 mil hectares de terra na
producéo de cana-de-aglcar, soja e milho, destacando-se por ser um
dos maiores fornecedores de canado Brasil.

A Aco Verde do Brasil (AVB), controlada pelo grupo Ferroeste, atua
no setor de siderurgia, especialmente na com produgéo verticalizada
de aco verde, conceito criado para um aco produzido 100% com
energia renovavel. Dentro de seu processo produtivo, a AVB é a
primeira empresa do planeta a produzir ago sem a utilizagéo de
combustiveis fosseis, substituido pelo carvéo vegetal, oriundo de
madeiras de florestas licenciadas, sejam préprias ou de terceiros. A
operagao tem por lastro uma debénture com destinagéo a aquisicéo
de madeira e rating br’AA-’ pela S&P Global Ratings.

A Usina Santa Fé é uma tradicional usina sucroalcooleira do estado
de SP. Localizada em Nova Europa, possui 4,5 milhdes de toneladas
de capacidade de moagem de cana e 8,1 mil hectares de terras
préprias.

A Sierentz é um conglomerado agricola internacional fundado em
2010, que pertence a membros da tradicional familia Dreyfus,
fundadores da LDC, uma das maiores tradings do mundo. No Brasil,
opera mais de 90 mil hectares de plantio em &reas no MA, Pl e PA,
com foco na producédo de soja e milho. A operac¢éo conta com a
garantia de Guarantee Letter da matriz global localizada na Suica e
Cesséo Fiduciéria de Recebiveis.
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Composicao da Carteira — Detalhamento dos Ativos

Vol. (BRL

Devedo MM)

- FIDC Ecoagro 6,98 Pulverizado Subordinagdo

CRAO023006SH Coagril | Cargill 6,91 Cooperativa - Contrato de Take-or-pay com a Cargill

- Alienagéo Fiduciaria de terra com valor minimo de 130% do saldo
devedor a valor de venda forgada;
- Aval dos Sécios.

Pecuéria e

CRA022004B0O Carvalho Dias 6,82 Producéo de Gréos

CRA0220079D BRF 6,60 Industria Alimenticia Clean

CRA021000RX Minerva Il 5,83 Industria Alimenticia Clean

- Alienacéo Fiduciaria de terra com valor minimo de 130% do saldo
devedor a valor de venda forcada;
- Aval dos Sécios.

Pecuéria e

CRAO0240053E Carvalho Dias Il 5,07 = =
Producéo de Graos

- Fianga dos sécios

CRA022004XY Usina Cerraddo 4,34 Usina Sucroalcooleira- Fundo de reserva
CRA022000XF Marfrig Il 3,65 Industria Alimenticia Clean
CRAO02300AHT Agrogalaxy Meza 2,55 Revenda Agricola - Cesséo Fiduciaria de recebiveis.
- E:RSRMS\V 1,99 Pulverizado Garantias pulverizadas.
Cooperativa

CRAO021004NT Copagril | Frimesa 1,62 - Contrato de take-or-pay com a Frimesa.

Agroindustrial
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Coment; s Ge

O FIDC Ecoagro Insumos é gerido pela gestora Ecoagro, casa com
grande experiéncia na originacéo, estruturagao e gestéo de ativos
ligados ao agronegécio. O fundo em questéo é focado na compra de
direitos creditérios pulverizados.

Fundada em 1985 na cidade de Unai/MG, atualmente, junto aos seus
associados, a cooperativa cultiva mais de 140 mil hectares de soja,
café, milho, feijao, sorgo, algodéo e trigo nos estados de Minas
Gerais, Goias, Mato Grosso e Bahia. A operacgéo conta com CF de
recebiveis em um contrato take-or-pay com a Cargill equivalente a
100% do saldo devedor.

O grupo Carvalho Dias possui forte tradi¢do na pecuaria de corte e
produgéo rural nos estado MT, SP e MS, destacando-se por ser um
dos maiores pecuaristas do Brasil, com mais de 150 mil animais
abatidos por ano, e por apresentar robusto patriménio de terras nos
estados onde atua, com 52 mil hectares proprios.

Uma das mais tradicionais empresas do mercado mundial de
alimentos, a BRF possui marcas especializadas em alimentos a base
de aves e suinos, embutidos e congelados. A empresa conta com
rating ‘brAA+’ pela S&P Global Ratings.

A Minerva é uma das empresas lideres na América do Sul na
producéo e comercializagéo de carne in natura e seus derivados,
exportacdo de gado vivo, além de atuar no processamento de carnes.
A presente operacgéo conta com rating br(AAA) pela S&P. Operagéo
esta de caréter tatico, cujo objetivo € maximizar o retorno do caixa do
fundo enquanto demais operacdes estdo em processo de diligéncia
juridica para liquidagéo, e ja esta sendo trabalhada a venda no
mercado com compresséo de spread.

O grupo Carvalho Dias possui forte tradi¢cdo na pecuaria de corte e
produgao rural nos estado MT, SP e MS, destacando-se por ser um
dos maiores pecuaristas do Brasil, com mais de 150 mil animais
abatidos por ano, e por apresentar robusto patriménio de terras nos
estados onde atua, com 52 mil hectares préprios.

Situada no Triangulo mineiro, na cidade de Frutal-MG, a Usina
Cerraddo é uma industria do ramo sucroenergético, fundada em 2006
e com inicio de suas atividades em 2009. O atual nivel de moagem
de cana-de-aglcar da companhia é aproximadamente 7 milhdes de
toneladas.

A Marfrig € uma das companhias lideres em carne bovina e maior
produtora de hamburguer no mundo., com rating ‘brAAA’ pela S&P
Global Ratings. A presente operacéo é carater tatico, cujo objetivo é
maximizar o retorno do caixa do fundo e ja est& sendo trabalhada a
venda no mercado com compresséo de spread.

A companhia é uma das maiores plataformas de varejo de insumos
agricolas e servigos voltados para o agronegécio brasileiro. A
Agrogalaxy atua na comercializagéo de insumos agricolas, producéo
de sementes, originag&o, armazenamento e comercializagdo de
gréos, além de prestagao de servigos agricolas, atuando com marcas
com mais de 30 anos de atuacéo no mercado. Pode-se destacar, que
a partir de 2021, a empresa € listada na B3 e possui alto grau de
governanga corporativa.

Com uma equipe de gestao experiente no mercado financeiro e no
setor de agronegdcio, além da participacdo da Aguassanta
Participagdes (controladora da COSAN S.A.) na gestéo ativa do FIDC
MAV FIAGRO, o fundo apresenta interessante relacéo de risco-
retorno e oportunidades de operacdes em conjunto com o XP Crédito
Agricola FIAgro “XPCA11”, contando também com fortes estruturas
de garantias nas operacdes.

A Cooperativa Agroindustrial Copagril foi criada em 1970, com o
resultado da unido de pequenos agricultores da regiéo oeste do PR.
Atualmente, possui cerca de 5.440 associados dedicados a producéo
agricola (principalmente soja e milho), e & pecuéria (pecuéria leiteira,
suinocultura e piscicultura). O ativo é lastreado em uma CPR-F e
como garantia conta com o contrato take-or-pay com a Frimesa. A
Frimesa foi fundada em 1977, com sede em Medianeira-PR, é uma
das maiores cooperativas do estado, focada na industrializagéo de
alimentos derivados de carne suina e leite. E uma central de cinco
cooperativas filiadas — Copagril, Lar, Copacol, C.Vale e Primato;
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