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INFORMACOES GERAIS

O BB FIAGRO ¢ um fundo de investimento que investe em ativos
como CRA, LCA, CRI e Debéntures, desde que todos estejam vinculados ao
Agronegdcio. Os rendimentos do fundo sao isentos de imposto de renda.

O fundo tem como objetivo superar o CDI através do investimento
em uma carteira de crédito privado de alta qualidade, contando com a expertise
do Banco do Brasil no setor de agronegdcios. A isencao de imposto de renda
torna o produto ainda mais atraente em uma industria que representa cerca de
um terco de todas as exportagdes do Brasil.

Ticker Patrimonio Liquido N° de Cotistas Quantidade de Cotas
BBGO11 R$391.752.723,32 12.633 4.005.164
CNPJ Data de Inicio Taxa de Administracao Taxa de Performance
10%
42.592.257/0001-20 17/dez/21 0,85% a.a. 0% sobre excesso
CDI+1% a.a.
Administrador e Gestor Consultor Custodiante Auditor
BB Asset Management Banco do Brasil SA Banco do Brasil KPMG
Resultados — Maio/2024
Rendimento por cota Dividend Yield N° de Negdcios Volume Negociado
R$0,71 0,83% 9.522 R$5.199.360,71

Receitas Despesas

R$3.277.550,04 -R$353.780,32

RELATORIO GERENCIAL
www.bbasset.com.br
BBGO11 — BB Fundo de Investimento de Crédito FIAGRO Imobilidrio 2



http://www.bbdtvm.com.br/

#Publica

COMENTARIO DO GESTOR

O més de Maio continuou com muita volatilidade e forte movimento de
alta por toda a extensao da curva de juros futuros. As NTN-Bs estdo alcancando os
patamares mais altos no ano, o que pode indicar uma potencial reversao nos préximos
meses.

Iniciamos a andlise de um ativo de nutricao vegetal e animal com foco em
micronutrientes, cuja emissao tem remuneragao prevista de CDI + 4,25% no mercado
primario. Além disso, nosso Comité de Crédito estd aprovando o limite de crédito para
aquisicdo de um FIDC Agro. O gestor desse FIDC ja passou pela Due Dilligence operacional
e de investimentos da BB ASSET. Esse ativo tem remuneracao e subordinacdo adequada
ao perfil de risco do fundo, e excelente histérico de pulverizacdo a adimpléncia dos
recebiveis.

Ja no mercado secunddrio, estamos analisando uma companhia que atua no
segmento de fertilizantes cujo diferencial é ser uma das 5 maiores do pais com acionistas
relevantes com relevancia internacional.

De modo geral, estamos focando em transa¢des de menor risco, ou
aquelas, como as acima citadas, cuja remuneragao seja maior devido ao porte do emissor,
mas que possuam maior rol de garantias e/ou um patrocinador robusto por tras.

Adicionalmente, estamos negociando alguns ativos em IPCA para reduzir a
volatilidade dos resultados do fundo, apesar de mantermos nossa convic¢do de que a
exposicao em inflacao é salutar para a diversificacao.

Estamos em constante monitoramento dos ativos do fundo, utilizando-se
da expertise do Banco do Brasil no agronegdcio e continuamos com uma das carteiras
mais high grade do mercado. Reiteramos nossa visao de que os ativos investidos tém
baixa exposi¢ao ao Rio Grande do Sul e nossa carteira continua saudavel e totalmente
adimplente.

REMUNERACAO DOS CRAS

Considerando as taxas de remuneracao dos ativos na carteira do
BBGO11, os CRAs sdo atrelados ao IPCA, CDI e Prefixado. Dessa forma, a
remuneracao considerando as taxas médias de aquisicao e taxas de mercado se
dividem conforme grafico abaixo:

. % Alocado 5 o
(% do PL) Taxa Média Compra Taxa Média a Mercado

IPCA + 39,38% 6,89% 8,04%

DI+ 52,13% 3.37% 3.35%
Prefixado 0,94% 11,96% 12,01%
Operacdo 7,55% 100%CDI () IR 100%CDI (=) IR

Compromissada
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SENSIBILIDADE

Abaixo, trazemos a tabela de sensibilidade para a relacao entre a
cota de mercado e a cota patrimonial do fundo. Ou seja, consideramos a
relacdo do preco de mercado (apresentando diversos patamares possiveis na
tabela) com o preco patrimonial do BBGO11 para a data de 31/05/2024,
apresentando entdo o rendimento potencial do cotista, considerando o

resultado da carteira e seu desconto de negociagao em
patrimdénio. Tendo em vista que o fundo tem capacidade

relacdo ao preco de
de manter a posicao

nos papeis até o vencimento, e que ndo ha até o momento nenhum papel
com deterioragao do risco de crédito relevante, é esperado que o preco dos
papéis convirja para a curva quanto mais proximo vencimento.

Tabela de Sensibilidade

Cota Patrimonial em 31/05/2024

Preco por Cota Taxa Equivalente*

R$80,00
R$81,00
R$82,00
R$83,00
R$84,00
R$85,00
R$86,00
R$87,00
R$88,00
R$89,00
R$90,00

*Pds Custos
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CDI'+12,41%
CDI+11,72%
CDI'+11,05%
CDI'+10,38%
CDI+9,73%
CDI + 9,09%
CDI + 8,46%
CDI + 7,85%
CDI +7,24%
CDI + 6,64%

CDI + 6,06%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Data Compra Vencimento Qtde Financeiro % Indice Taxa Compra

Taxa Caodigo
Mercado CETIP

VALE DO TIJUCO

17/02/2022 15/01/2029 7.084 RS 7.774.785,02 1,97% IPCA 6,52% 7,87% CRA0220012X
ELDORADO
18/01/2023 15/09/2027 10.000 R$ 11.806.811,78 3,00% IPCA 6,90% 7,93% CRA021002YB
22/03/2022 15/09/2027 4.000 R$ 4.722.724,71 1,20% IPCA 6,62% 7,93% CRA021002YB
20/09/2023 15/09/2027 5.025 R$ 5.932.922,92 1,51% IPCA 7,09% 7,93% CRA021002YB
20/12/2023 15/09/2027 2163 R$ 2.553.813,39 0,65% IPCA 7,55% 7,93% CRA021002YB
CEREAL
29/12/2021 16/11/2026 10.000 R$ 11.232.525,21 2,85% IPCA 7,60% 8,58% CRA021003VT
BELAGRICOLA
04/02/2022 03/12/2025 11.002 R$ 8.949.604,78 2,27% CDI 3,92% 4,18% CRA021002S5U
GDM GENETICA
16/03/2022 21/12/2026 2.400 R$ 1.918.386,95 0,49% CDI 1,40% 1,43% CRA021001KA
18/03/2022 21/12/2026 3.300 R$ 2.637.782,05 0,67% CDI 1,50% 1,43% CRA021001KA
COCARI
24/03/2022 17/12/2026 10.000 R$ 7.543.497,02 1,92% cDI 5,35% 5,32% CRA021005KX
FS BIO
30/03/2022 18/02/2026 5.000 R$ 5.140.996,12 1,31% CDI 1,50% 2,06% CRA022001E1
28/04/2023 15/10/2029 2.000 R$ 2.033.488,32 0,52% cDI 2,90% 2,60% CRA02300795
FIAGRIL
29/03/2022 24/12/2025 1397 R$ 8.200.916,90 2,08% cDI 4,50% 0,00% CRA021005L7
29/03/2022 23/12/2026 499 RS 3.444.185,56 0,87% CDI 5,00% 4,37% CRA021005M0
11/01/2023 11/08/2027 5.000 R$ 5.044.589,81 1,28% cDI 4,50% 5,15% CRA022007KF
COOXUPE
29/03/2022 15/08/2024 15.000 R$ 7.767.780,02 1,97% CDI 1,75% 1,91% CRA0210026F
01/04/2022 15/08/2024 5.000 R$ 2.589.260,01 0,66% CDI 1,75% 1,91% CRA0210026F
11/04/2022 15/08/2024 2.000 R$ 1.035.704,00 0,26% DI 1,75% 1,91% CRA0210026F
DORI
08/04/2022 15/04/2027 20.000 R$ 21.765.139,49 5,53% IPCA 6,20% 7,67% CRA022003E9
NEOMILLE
18/04/2022 17/04/2029 20.000 R$ 20.723.237,78 5,26% IPCA 6,23% 7,96% CRA021005W1
RODOIL
29/04/2022 09/03/2027 14.300 R$ 14.402.464,77 3,66% CDI 3,00% 3,00% CRA022002XP
NARDINI
16/05/2022 17/04/2028 20.000 R$ 21.720.982,91 5,52% IPCA 7,47% 8,01% CRA022004H5
C VALE
17/05/2022 15/04/2027 10.000 R$ 10.652.881,52 2,71% IPCA 7,18% 8,69% CRA022003PD
BEM BRASIL
25/05/2022 15/05/2029 7.163 RS 7.540.872,54 1,92% IPCA 6,53% 7,42% CRA022003JT
USINA CERRADAO
03/06/2022 15/05/2028 20.000 R$ 21.029.797,71 5,34% IPCA 6,99% 8,16% CRA022004XY
AGO VERDE
30/06/2022 15/06/2029 2.000 R$ 2.201.006,61 0,56% IPCA 7,15% 7,36% CRA022006HE
CARAMURU
18/07/2022 16/07/2029 2.000 R$ 2.109.830,71 0,54% IPCA 7,20% 8,12% CRA022006BU
EXPOCACCER
15/07/2022 29/05/2026 2,700 R$ 1.800.150,30 0,46% cDI 4,50% 4,49% CRA02200798
FUTURA AGRO
19/07/2022 16/06/2025 7.000 R$ 7.458.479,07 1,89% cDI 5,00% 5,63% CRA022006N6
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Data Compra Vencimento Qtde Financeiro % Indice Taxa Compra M:f:;ado CETIP
FUTURA AGRO
19/07/2022 16/06/2025 7.000 R$ 7.458.479,07 1,89%  CDI 5,00% 5,63%  CRA022006N6
COPLANA
28/07/2022 29/07/2024 4.000 R$ 4.020.061,99 1,02%  CDI 5,50% 3,04%  CRA022007VG
CORURIPE
28/07/2022 09/07/2027 20.000 R$ 14.017.800,64 3,56%  CDI 1,50% 1,58% CRA022007VI
UBYFOL
20/09/2022 17/07/2028 3.000 R$ 3.223.675,04 0,82% IPCA 8,83% 9,35%  CRA02200817
AGROGALAXY
23/09/2022 17/09/2027 10.000 RS 9.717.783,56 2,47%  CDI 4,25% 6,58%  CRA022009KI
26/01/2023 17/09/2027 3.000 R$ 2.915.33507 0,74%  CDI 3,00% 6,58%  CRA022009KI
26/01/2023 17/09/2027 3.000 R$ 2.915.335,07 0,74%  CDI 3,00% 6,58% CRA022009KI
01/03/2024 17/09/2027 3.400 R$ 3.304.004,73 0,84% CDI 6,88% 6,58% CRA022009KI
ALCOESTE
29/09/2022 20/09/2027 3.000 R$ 3.012.726,09 0,77%  CDI 3,50% 3,50%  CRA022008YD
14/11/2023 20/09/2027 2.000 R$ 2.008.484,06 0,51%  CDI 3,85% 3,50%  CRA022008YD
FAZENDAO
30/09/2022 15/09/2025 5.000 R$ 4.984.267,66 1,27%  CDI 2,00% 2,71%  CRA022009Q7
06/01/2023 15/09/2025 5.000 R$ 4.984.267,66 1,27%  CDI 2,30% 2,71%  CRA022009Q7
13/02/2023 15/09/2025 4.972 RS 4.956.355,76 1,26%  CDI 2,30% 2,71%  CRA022009Q7
CRESOL
28/10/2022 15/12/2027 5.974 R$ 4.265.83560 1,08%  CDI 2,95% 2,42%  CRA0220099D
GIRASSOL
04/11/2022 19/10/2026 10.000 R$ 10.106.848,52 2,57%  CDI 2,40% 2,66%  CRA02200AHU
COOPERTRADIGAO
22/12/2022 15/06/2026 6.000 R$ 5.436.70521 1,38%  CDI 3,00% 2,87%  CRA02200D4E
VICUNHA
13/02/2023 16/08/2027 1.000 R$ 1.039.943,15 0,26%  CDI 2,10% 1,83%  CRA022008C2
OLFAR
04/04/2023 15/03/2029 3.000 R$ 3.032.260,56 0,77%  CDI 3,00% 2,80%  CRA023003JX
COAGRIL
04/05/2023 27/12/2027 2.000 R$ 1.817.125,177 0,46%  CDI 4,70% 4,93%  CRA023006SH
SIERENTZ
05/05/2023 13/03/2030 4.000 R$ 3.606.171,57 0,92%  CDI 3,80% 2,94%  CRA023004BL
01/11/2023 13/03/2030 4.000 R$ 3.606.171,57 0,92%  CDI 3,80% 2,94%  CRA023004BL
14/11/2023 13/03/2030 2.233 R$ 2.013.14528 0,51%  CDI 3,67% 2,94%  CRA023004BL
02/02/2024 13/03/2030 10.000 R$ 9.015.428,93 2,29%  CDI 3,75% 2,94%  CRA023004BL
ALIANGA AGRICOLA
12/07/2023 15/05/2028 9.700 RS 9.824.258,26 2,50%  CDI 5,00% 4,67% CRA02300CI2
BTG PACTUAL
31/08/2023 15/09/2033 3.640 R$ 3.717.375,92 0,94% PRE 11,96% 12,01%  CRA02300HWK
CAPAL
01/12/2023 17/05/2029 1.667 RS 1.653.296,84 0,42%  CDI 3,50% 2,49%  CRA02300Q8I
09/04/2024 17/05/2029 3.333 R$ 3.305.601,89 0,84% CDI 2,47% 2,49%  CRA02300Q8I
LAVORO
22/12/2023 22/12/2027 9.000 RS 8.989.390,96 2,28%  CDI 3,00% 3,18%  CRA02300TBL
USINA SANTA FE
28/03/2024 17/12/2029 669 R$ 681.881,22 0,17% CDI 4,00% 3,53%  CRA024002MM
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Composicao Setorial da Carteira de Ativos

Em maio, a alocacdo setorial do BBGO11 estava distribuida com a
diversificacao abaixo apresentada:

SIDERURGIA
VERDE

TEXTIL
COOP CREDITO
ALIMENTOS
CAFE

MILHO ETANOL
CELULOSE
ACUCAR ETANOL
OUTROS

VAREJO

INSUMOS
AGRICOLAS

GRAOS

PECUARIA

2,10%

2,43%

2,04%

7,19%

4,46%

5,25%

6,86%

4,09%

0,21%

13,42%

3,08%
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Evolucdo da cota patrimonial x cota de mercado

No més de maio, a carteira do BBGO11 observou 92,45% em
Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA) e, neste sentido, um aumento da
liquidez para 7,55% da carteira em liquidez (operacdes compromissadas e caixa).
Os ativos atrelados ao IPCA somavam 39,38% dos CRAs, ao CDI 52,13% e
prefixados 0,94%, diversificados em 38 diferentes emissores.

97 71 97 33 97,44 97,70 97,61 97,76 97,79 98,11 97,87 97,74
jun/23 july23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24
m Cota Patrimonial Cota Mercado

O BBGO11 distribuiu dividendos, relativos ao movimento da carteira
de maio, no valor total de R$2.843.666,44 (dois milhdes, oitocentos e quarenta e
trés mil, seiscentos e sessenta e seis reais e quarenta e quatro centavos),
representando um rendimento de RS$SO,71 por cota, com data de pagamento dos
dividendos em 15/05/2024. (10° dia Util do més).

Demonstrativo de Resultado

DRE (RS Milhdes) dez2023|jan2024 | fev2024| mar2024 |abr2024|mai2024

Receitas 5,05 4,65 4,00 2,74 2,91 3,28
Rendimento CRA 3,57 4,41 3,93 3,90 3,81 3,71
MTM CRA 1,41 0,33 oM -0,80 -1,04 -0,66
QOutras Receitas 0,05 -0,10 -0,03 -0,38 0,14 0,23

Despesas -0,29 -0,32 -0,28 -0,29 -0,39 -0,35
Taxa de Administracao -0,21 -0,21 -0,18 -0,19 -0,21 -0,20
Outras Despesas -0,07 -0,11 -0,10 -0,10 -0,17 -0,15

Resultado Liquido 4,77 4,33 3,72 2,44 2,52 2,92

Distribuicao 4,61 3,80 3,72 3,64 2,96 2,84

Resultado por cota (RS) 1,19 1,08 0,93 0,61 0,63 0,73

Distribui¢do por cota (RS) 1,15 0,95 0,93 0,91 0,74 0,71
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Rendimentos Mensais

Dividendos (mensal)

R$1,15

R$1,01 250,95
RS$0,90 RS$0,92 RS$0,90 7> R$0,93 R$0,91

R$0,75 RS0,74 Rep 71

R$0,21

jun23  jul23  ago23 set23  out23 nov23 dez23 jan24 fev24 mar24 abr24 mai24

Em maio, a variacdo da cota de mercado aumentou o
descasamento do valor de mercado do fundo em relacdo a cota patrimonial,
com margem de atratividade de 14,87% para negociacao do Fundo no mercado
secundario. O dividend yield do Fundo foi de 0,83%, equivalente a uma
rentabilidade bruta de 117,65% do CDI, que rendeu 0,83%.

Dividend Yield da Carteira (mensal)
2,60%

1,30%

LO8% 4 98y 1,05% 1,05% 1,04%  1,05%
0,81% 0,86%  0,83%

0,24%

jun23 jul23 ago23 set23 out23 nov23 dez23 jan24 fev24 mar24 abr24 mai24
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Comentério do Consultor de Analise de Crédito

Valor Bruto da Produgdo — A estimativa para o Valor Bruto da Producdo Agropecuéria (VBP) de 2024,
com base nas informacdes de precos de abril, é de RS 1,161 trilhdo, 0,9% inferior ao valor de
encerramento de 2023, de RS 1,172 trilhdo, de acordo com anélise da Secretaria de Politica Agricola
do Ministério da Agricultura, Pecuéaria e Abastecimento (Mapa). O referido prognéstico para o ano,
aqui reportado, ainda ndo considera os efeitos das chuvas intensas ocorridas nas Ultimas semanas no
Rio Grande do Sul, o que coloca um viés de baixa na producdo agropecuaria destacada na sequéncia.
Segundo essas estatisticas de VBP do Mapa, a pecuaria seria o destaque de 2024 em termos de
crescimento de faturamento na agropecuaria, com VBP em torno de RS 372 bilhdes, incremento de
4,8% em relacdo a 2023, enquanto as lavouras, mais afetadas pelas adversidades climaticas e
incertezas em curso, sinalizam faturamento de RS 789 bilhdes, retracdo de 3,4% em relacdo a
2023. O VBP tem como base as projecdes de safras divulgadas pela Conab e pelo IBGE, sendo os
valores deflacionados pelo IGP-DI da FGV, de abril/24.

VBP Agropecudria
02023 m2024 % 2024/2023
-0,9%
o 1172 1.161
@ -3,4%
0
S 4,8%
o]

| "

Fonte: Min. Agricultura.
Elab.: Banco do Brasil - Diretoria de Crédito.

Participacdo da Lavoura e Pecudria no VBP*

mmmmm TOTAL LAVOURAS TOTAL PECUARIA —@— VVBP TOTAL
1132 1136 1172 1161
1.027
875
o 355 372
% 30,3% 33 09%
ig
o)
. 69,7% [ 68.0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024

* Previsdo - valores reais - deflacionados pelo IGP-DI de abril/24
Fonte Pregos: Cepea/Esalq/USP, CONAB e FGV/FGVDados;
Fonte: Min. Agricultura

Elab.: Banco do Brasil - Diretoria de Crédito

A retracdo do valor esperado nas lavouras para
2024 reflete o baixo desempenho das culturas no
ciclo atual frente ao ciclo 2022/23, afetado pelo
fendbmeno EL Niflo e a manutencdo de relativa
estabilidade de precos. Em destaque, com
incremento  positivo  de  faturamento  no
progndstico do ciclo 2023/24, tem-se as lavouras
de cacau (+91%), laranja (+54,8%), batata-inglesa
(+41,2%), banana (+32,8%), café (+23,8%), arroz
(+18,7%), tomate (18,1%) e trigo (+16,4%).
Culturas como as de soja e milho, que representam
maior Valor Bruto da Producdo Agropecudria,
apresentam previsdao de retracdo em 2024, de
18,6% e 12,6%, respectivamente.

Na pecuaria, em que pese a queda nos precos de
negociacdo do boi gordo, em contexto de alto
volume de abate de animais que ainda deve se
prolongar ao longo do ano e da demanda interna
gue segue em recuperagao, a cadeia produtiva de
aves e suinos devergo sustentar o faturamento do
setor. (Projecdo de 9,0% de incremento do VBP da
avicultura e de 63,7% da suinocultura).

A demanda interna e externa aquecida, a
recuperacao da renda e ajustes na producao, com
consequente reducdo da oferta da proteina no
mercado brasileiro, poderéo refletir na recuperagao
dos precos e no faturamento bruto da cadeia
produtiva de aves e suinos. Destaca-se,
negativamente, incertezas climéticas presentes no
cendrio global, com a crescente probabilidade de
transicao do fendmeno EL Nifio para o La Nifia ja no
segundo semestre, que afetam de modos diversos
as regides produtoras do Brasil.

Ainda em relacdo a avicultura, os drgaos de
fiscalizacdo de sanidade animal seguem em alerta,
monitorando os casos de influenza avidria em aves
silvestres e em criagdes de subsisténcia no Brasil.
No entanto, ndo existe registro de contaminagao
de aves de granjas comerciais.
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Ressalte-se também que a China tem favorecido a produgao brasileira de proteina animal, com a
flexibilizagdo de medidas antidumping e habilitagdo de novas unidades de negdcios autorizadas a
comercializar seus produtos com o mercado chinés.

Ja a producdo leiteira apresenta tendéncia de retracdo de 5,1% no faturamento em 2024. A
importacao de leite tem sido o principal fator que mantém produtores nacionais com dificuldades de
negociar melhores precos no mercado, dada a baixa competitividade do produto nacional frente ao
importado. A queda dos precos sé nao é maior em decorréncia da menor oferta do produto. A
producdo ja havia sido severamente afetada no Sul do Brasil no 2° semestre/2023, com perdas que
levaram alguns produtores a encerrarem as atividades.

Decreto do Governo Federal, assinado em outubro/23, que definiu medidas protetivas e de apoio a
cadeia produtiva para frear as importacdes de lacteos do Mercosul e oferecer crédito novo para
capital de giro de produtores e cooperativas, seqgundo avaliacdo de especialistas da Embrapa, serédo
insuficientes para resolver o problema estrutural de ineficiéncia e falta de competitividade do setor
produtivo nacional diante de paises concorrentes.

Valor Bruto da Produgao por Regidgo — Os Estados do Sudeste, Sul e Centro-Oeste historicamente
figuram entre os maiores produtores agropecudrios do pals, sobretudo por conta da elevada
participacdo das lavouras temporérias (milho, soja, cana-de-aclcar etc.) na producdo local.
Destacam-se também pela produ¢do de proteina animal, sendo o Centro-Oeste a principal regido
produtora do Brasil. Este ultimo destaca-se como principal polo de geragdo de renda do agro

brasileiro.
VBP por Macrorregigo - 2024 Nessa regiao, cham_a a atencdo a importancia das
lavouras temporarias, que chega a representar
o sudeste I s de 60% a mais de 75% da produgéo
agropecuaria. O restante da producdo local esta
8, Centro-Oeste NI 310709 basicamente concentrado na pecudria e nos
produtos de origem animal.
" sul I zc0784 Os efeitos da calamidade publica ocasionada
5 Nordeste [N 105034 pelas intensas chuvas no Rio Grande do Sul nas
dltimas  semanas  ainda  estdo  sendo
o Norte NN s231s mensurados. Entretanto, j& é possivel inferir

que trardo impactos negativos no faturamento
Fonte: Min. Agrucultura bru:to da agropecuaria. Porem, esses !rrjpactos
Elab.: Banco do Brasil - Diretoria de Crédito SGFE?O Nperceptlvels ) a part|r da revisdo das

projecdes a serem divulgadas em junho.

RS milhdes

PIB Agropecuario — Segundo o IBGE, apds um ano

de excelente desempenho da producao PIB Agropecudrio
agropecuaria, que refletiu em incremento de
15,1% no PIB do setor em 2023 devido a safra 15,1

recorde de graos, espera-se retragao em 2024.

Esse desempenho projetado estd associado aos
impactos climéaticos que atrasaram as semeaduras
da safra 2023/24 na maior parte das regifes ¢

1

I

1

I

I

1

1
42 : ® Antes da Calamidade

I

I

1

1

I

1

I

I

produtoras e dos efeitos ainda presentes Depois da calamidade
associados ao fendmeno EL Nifio. Nesse sentido, I 00
Importante destacar que as analises preliminares ' - -
dos impactos econémicos da calamidade climatica 11
no Rio Grande do Sul ja ensejaram revisdo, pelo ' a3
2020 2021 2022 2023 2024*

Assessoramento Econémico do BB, na proje¢do do
PIB Agropecuarlo do Brasil de 2024/ de _1/7% *QObs.: Em 17/05/2024, a projegdo preliminar do PIB Agropecuario
ara -2.3%. Ademais, 0s impactos n3ao se brasileiro foi ajustada de retragdo de 1,7% para 2,3%, refletindo
p ) / p
; L i os efeitos do clima no RS sobre a atividade produtiva.
re.Strmgem a0 agronegocio, estand‘o Fonte: BB Assessoramento Econdmico, cendrio de 07/06/2024.
disseminados em todos os setores e na economia Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.
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Precipitagdo — Para os proximos meses, as previsdes climaticas para o Brasil, segundo o Inmet,
indicam precipitagdes menores para grande parte do Pais. A excecéo fica para o norte do pais com
maiores incidéncias. No Sul, apds as fortes chuvas de maio, espera-se precipitacdes de menor
intensidade e frequéncia entre junho e julho, o que apoia a recuperagao no Rio Grande do Sul e
segue em linha com as culturas de inverno que sdo menos dependentes de agua.

Precipita¢ido Total Prevista (mm)
5N
EQ 430
400
59 360
330
300
108
EEU
— 230 E
18 oo £
160
208 130
— 100
258 %
60
40
308
20
0
358 . : : - , ; . .
75W 106 85 60W 55§ 45¥ 40 35W
Fonte: https://portal.inmet.gov.br/ S
Elab.: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito
358
k6L 08 65W B0W 5% H0W 45¥ 400 35W
Aspectos Climétic_o§ — A andlise do Previsdes ENOS baseadas no modelo probabilistico IRI
modelo de previsdo do ENOS (EL da segunda quinzena de maio de 2024
N|ﬁo —_ Oscitagéo SUL), reaLizada pel_o (Condigdo ENSO neutro: entre -0.5°C e 0.5°C)
Instituto Internacional de Pesquisa 100
em Clima (IRI), indica a transicdo das %0
condicdes de EL Nifio para um novo . 8o
periodo de La Nifa ainda no 2° & 70
semestre de 2024, com um curto g 60 B
periodo de neutralidade climatica g 50 #LaNina
que deve refletir no clima até jutho. 3 ‘3‘2 Neutral
Os institutos de acompanhamento & 20 ®ELNifo
do  clima, em  especial a 10 l I
Administracdo Nacional de Oceanos o =
JJA ASO SON OND NDJ DJF

e Atmosfera dos EUA (NOAA), ja
considera como finalizado o evento

de EL Nifo iniciado emjunho/2023. Fonte: : IRl — International Research Institute for Climate and Society | Climate and
Forecast Products (columbia.edu)

Elab.: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito
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O fenébmeno EL Nifio foi o maior responsavel pelo excesso de chuva do ano passado e deste outono
no Rio Grande do Sul, com grandes enchentes e desastres ambientais, econémicos e humanitarios.
Segundo a MetSul Meteorologia, as mudancas atmosféricas decorrentes do fendmeno ainda estarao
presentes por algum periodo, mas as condi¢des oceanicas ja deixam de ser de EL Nifio.

A confirmacdo de novo ciclo de La Nifia traz para a regidgo Sul do Brasil e parte do Sudeste
perspectiva de baixa intensidade de chuvas e maior estiagem, enquanto para a regidgo Norte e
Nordeste as perspectivas sdo de precipitacdes mais frequentes.

Destaques — Producdo de Graos

Segundo o 8° Levantamento da Safra de Graos 2023/24, divulgado em maio, a Companhia Nacional
de Abastecimento (Conab) ajustou a projecdo de produgdo para 295,45 milhdes de toneladas,
recuo de 7,6% frente a temporada anterior, mas ainda assim, o segundo maior volume registrado.
As cultura da soja e do milho, consideradas as mais relevantes em volume de producédo no Brasil,
tém puxado a retragao.

Ressalta-se que as previsdes refletem as condi¢cdes climéticas desfavoraveis ja observadas em razédo
do fendmeno ELl Nifio, que afetou fortemente as lavouras do pais no inicio da temporada. A
producao estd ainda sujeita ao comportamento e intensidade do fendmeno ao longo do primeiro
semestre do ano, mesmo que os institutos climatolégicos ja indiquem sua reversdo de modo
gradual para um novo ciclo de La Nifia a partir do segundo semestre.

A partir da Ultima semana de abril, a produgao
primaria no Rio Grande do Sul foi severamente
afetada pelas chuvas, as quais provocaram 319.812
alagamentos em grande parte das regides de lavouras
e pecuaria do estado, comprometendo a
produtividade em varias culturas ainda nao colhidas.
No setor de graos, destacam-se as perdas nas areas
produtivas das culturas de verdo, sobretudo arroz e
soja, e plantios iniciais de inverno, como o trigo, além
do montante ja colhido e perdidos em silos e
armazéns localizados em &reas atingidas. Sequndo a
Conab, as perdas ja sdo certas e deverdo continuar em 2019/20  2020/21  2021/22  2022/23  2023/24
avaliacdo conforme a situacdo do estado retorne a Ano-Safra Previsgo (")

Producao Brasileira de Graos

295.448

272.641

Mil toneladas

257.017 256.739

#Publica

patamares néo Ca[amrtosos néo descartando novas (1) Previsdo conforme 8° Levantamento da Safra de Graos 2023/:

s~ d £ Fonte: Conab - base: mai/24
revisoes da satra. Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Soja — A produgao da soja em graos para o ciclo
2023/24 devera atingir 147,7 milhdes de toneladas, Cultura da Soja
retracdo de 4,5% frente a temporada passada, de

~ 154.610
acordo com o 8° Levantamento da Safra de Graos

2023/24 da Conab. O incremento estimado frente ao 147.685

apurado no 7° Levantamento (146,5 milhdes/ton)
refletiu os ajustes de &rea e produtividade a partir da
identificacdo de novas dreas de cultivo no Maranhdo,
Goids, Pard, Mato Grosso e Minas Gerais. Ainda assim,
a menor safra nesse ciclo resultou dos impactos
relacionados ao clima. Nesse contexto, foram
observadas ocorréncia de quebra de safra pontuais
em algumas regides, porém o Centro-Oeste obteve 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24
quebra expressiva (superior a 15%), afetando a Ano-Safra Previsgo (")

139.385

Mil toneladas

124.845 125.550

prod utividade nacional (retragéo de 7,9%). (") Previsdo conforme 8° Levantamento da Safra de Gros 2023/

Fonte: Conab — base: mai/24
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito
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Variagoes % de Producdo VariagGes % de Preco — Precos Médios
. Mai/24 x Mai/24 x
*

Soja 2022/23 2023/24 Precos Abr/24 Mai/23
Produgéo (mil ton.) 23,1% -4,5% Porto Paranagua* 7.3% -1,5%
Produtividade (kg/ha) 15,9% -7,9% Parana** 6,8% -0,2%

*Fonte: Conab - 8° Levantamento da Safra de Grios 2023/24, :lndic.ador Esala/BM&Fbovespa — Paranagua

da Conab. Indicador Cepea/Esalq - Parana

Elaborac&o: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito. Fonte: Cepea/Esalg/USP - mai/24.

Elaboracdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

Chuvas interromperam pontualmente a colheita de soja desde o més de abril em algumas regides do
Centro-Oeste, Sudeste e Sul. Porém, as regides produtoras do Rio Grande do Sul tiveram as areas ainda
a serem colhidas afetadas pelas fortes chuvas atipicas que assolam a regido desde o dia 27 de abril.

Até o dia 02 de junho, aproximadamente 99% da producdo estimada foi colhida no Brasil. Na mesma
data, a colheita no estado do Rio Grande do Sul havia atingido 94% da area, enquanto no mesmo
periodo do ano anterior a colheita havia atingido 98%. Vale ressaltar que, de acordo com a Conab, o
estado é o sequndo maior produtor de soja do Brasil, com producdo estimada em 21,4 milh&es de
toneladas, equivalente a 14,5% da safra 2023/24.

O montante das lavouras de soja ainda ndo colhida no estado e afetadas pelas chuvas estd estimada em
1,49 milhdo de hectares, segundo a Emater-RS, em levantamento na penultima semana de maio. As
perdas incorridas de producdo das lavouras a colher sdo de 2,71 milhdes de toneladas que perfazem
1,8% da producao nacional, o que permite inferir que os efeitos das perdas locais ndo deverdo trazer
impactos fortes sobre a cultura a nivel nacional.

Porém, sdo esperados impactos também sobre o produto ja colhido em estoque nos armazéns. Ja ha
relatos de indUstrias esmagadoras que estdo recusando soja j& colhida e armazenada devido ao excesso
de umidade dos grdos, o que prejudica a fabricacdo de ragdo animal e sua utilizacdo na indUstria
alimenticia.

H3a outros problemas que afetam n3o apenas a soja, mas outras culturas de grdos, como cidades com
problema de abastecimento de energia e, seja elétrica ou a gas, é necessaria para secagem dos graos. Em
termos logisticos, a condicdo de escoamento também é ponto de preocupagdo, mas ainda ndo é
possivel avaliar de forma mais efetiva, com perdas e condicdes de trafego sob alerta. A movimentagao
de graos até o porto ou para a indUstria é afetada. No caso especifico de transporte maritimo, ja se
observa prémios maiores em outros portos fora do estado.

De maneira geral, ndo sdo esperadas pressdes mais fortes sobre os precos da commodity, dado que a
producao regional na oferta total do produto é importante mas ndo totalmente determinante, ainda
gue tenham sido observados movimentos de alta nas cotagdes recentes.

Em que pese a elevacdo dos precos internos observados em abril, frente ao més imediatamente
anterior, estes operavam em patamares até 12% abaixo dos registrados no mesmo periodo de 2023,
segundo apontam levantamentos do Cepea. J4 no més de maio, com os efeitos das chuvas no RS, fretes
e prémio dos portos ficaram mais elevados em outros estados devido a sobrecarga com a paralisacao
portudria ocorrida no estado Gaucho, pressionando os precos da commodity recentemente. O
aumento, sequndo o Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada — Cepea, atingiu 6,57% entre
01e 20 de maio — periodo de maior intensidade de chuvas no RS.

As cotagbes da soja cafram no encerramento de maio, devolvendo parte dos ganhos registrados ao
longo do més. Sequndo o Cepea, a pressao esteve atrelada a maior oferta da oleaginosa na América do
Sul e ao bom ritmo de cultivo nos Estados Unidos. Além disso, apesar da queda na produgao brasileira
nesta temporada, a reta final da colheita e os precos carregando alguma recuperagdo no ano tém
levado vendedores a aumentarem a disponibilidade de soja no spot nacional. No Hemisfério Norte,
agentes estdo otimistas com a safra 2024/25. Levantamentos do Cepea apontam que os valores médios
de maio continuaram como o0s maiores do ano, mesmo apds algumas baixas nas Ultimas semanas, tanto
para o Indicador ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua (incremento de 7,3% no més) como para o
Indicador CEPEA/ESALQ — Parand (incremento de 6,8% no més), em termos reais (IGP-DI, de abril/24).
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Trigo — A cultura do trigo estd em fase de semeadura da safra 2024/25 com destaque para Minas
Gerais, o qual estd com o cultivo mais adiantado em relagdo aos outros estados produtores, e ja ocorre
o inicio da fase reprodutiva. No maior produtor nacional, Rio Grande do Sul, ainda ndo foi iniciado o
cultivo, que depende das condi¢des climaticas para confirmar quando ocorrerd. Goids tem o
desenvolvimento fenoldgico mais adiantado, com algumas lavouras apresentando enchimento de
graos. Em relacdo a safra passada, ha uma previsdo de aumento de 12,2% da produgdao nacional,
totalizando 9.082,5 mil toneladas do grao.

Em que pese o possivel aumento expressivo do volume produzido, a drea plantada estimada deverd
reduzir 11,1%, totalizando 3,1 milhdes de hectares (ha), o que se explica pelo incremento de 26,2% da
produtividade.

Em relagdo ao impacto das fortes chuvas no Rio Grande do Sul, maior produtor de trigo do pais que
responde por cerca de 46,1% da produ¢do nacional, segundo os ultimos dados da Conab, havera
reducdo de 10,6% da area cultivada na safra 2024/25. A semeadura da préxima safra no estado que
estava prevista para iniciar no més passado, ainda encontra-se paralisada. Além disso, é preciso
considerar que os danos em solo e as perdas dos produtores de trigo reduzirdo ainda mais a intengao
de plantio e a produtividade do grdo na temporada. A Conab ja estimava reducao da area destinada ao
plantio, mas as previsdes devem ser revistas para baixo nos préximos levantamentos de safra e refletir
desfavoravelmente no planejamento e decisées de investimentos dos produtores.

Variagoes % de Produgao e Preco

Cultura do Trigo

Trigo* 2023/24 2024/25
Produg¢do (mil ton.) -23,3% 12,2%
Produtividade (kg/ha) -31,8% 26,2%
*Fonte: Conab - 8° Levantamento da Safra de Graos 2023/24. «n
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito. -r%
ks
Variagoes % de Preco — Precos Médios § 6.935

. Mai/24 x z
Precos Abr/24 x Mai/24 Mai/23
Rio Grande do Sul** 7,01% -0,94%
Parang*** 9,8% -3.96% 2020/21 2021/22  2022/23  2023/24 2024/25 (1)
** |ndicador Cepea/Esalqg — Rio Grande do Sul (R$/ton). Ano-Safra

*** Indicador Cepea/Esalq — Parana (R$/ton).
Fonte: Conab e Cepea/Esalq/USP
Elaboragao: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.

(") Previsdo conforme 8° Levantamento da Safra de Grios 2023/24.
Fonte: Conab - base: mai/24

Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Segundo o Cepea, em maio, 0s precos médios do trigo no mercado interno apresentaram avanco
nas principais regides produtoras do Rio Grande do Sul e Parana. Por outro lado, as médias mensais
ainda continuam abaixo das registradas hd um ano. No Parand e Rio Grande do Sul, as
desvalorizag¢des foram de 3,96% e 0,94%, respectivamente.

Sazonalmente, as cotacdes do cereal se mantém firmes no Brasil no segundo trimestre de cada ano,
sustentadas pelos menores estoques domésticos. Em 2024, os valores estdo sendo influenciados
também pelo ambiente externo, haja vista expectativas de queda nos estoques mundiais da safra
2024/25. Pesquisas do Cepea indicam, ainda, que compradores seguem relatando dificuldades em
encontrar o trigo de melhor qualidade no mercado interno, reflexo da queda na produgao em
2023. Por outro lado, as importagdes continuam firmes.

Complementar a esse cendrio, é Importante destacar que as enchentes no Rio Grande do Sul
impactaram mais fortemente os precos. Devido aos problemas, houve deterioracdo nas condicdes
dos grdos que estdao armazenados, piorando a sua qualidade. Além disso, os precos reagiram
também no mercado internacional diante da ocorréncia de problemas climéticos relacionados com
excesso de chuvas e geadas que tem afetado, respectivamente, a safra na Unido Europeia e Russia.
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Milho — A producdo total estd estimada em 111,6
milhdes de toneladas, o que equivale a reducado de
15,4% ou 20,3 milhdes de toneladas frente a
temporada anterior. A primeira safra, cuja previsao é
de producdo estimada em 23,5 milhdes de toneladas,
contava com 81,6% da colheita ja realizada até 02 de
junho.

Com o plantio da primeira safra concluido em
fevereiro e colheita j& adiantada em todo o pais, as
atengbes agora se voltam para os resultados das
areas colhidas e para o desenvolvimento das lavouras
semeadas, principalmente no Rio Grande do Sul,
estado esse que é o maior produtor de milho de 12
safra no Brasil, com produgao equivalente na atual
temporada a 21,8% do total da safra, de acordo com
0 8° Levantamento da Safra de Grdos 2023/24.
Segundo a MBAgro, a drea de milho do RS ja estaria
praticamente colhida (93% até 02 de junho), sendo
gue o impacto esperado do que estda no campo néo
deve ser expressivo. A drea estimada da cultura
abrangia 812.795 hectares, a producdo prevista era
de 5.202.976 toneladas e a produtividade de 6.401
kg/ha. Com base nos dados da Emater-RS, a éarea
afetada totaliza 113.700 hectares, resultando em
perdas de producdo de 354.189 toneladas. A nova
projecao indica que, apds o evento, a producao sera
de 4.848.786 toneladas, e a produtividade estadual
se reduzird para 5.966 kg/ha.

#Publica

Cultura do Milho

131.893

wv

(1]
©
=

g 113.130 111.636
£ 102586
= 87.097

2019/20  2020/21  2021/22  2022/23  2023/24

Previsdo (")

L Ano-Safra -
(") Previsdo conforme 8° Levantamento da Safra de Gr3os 2023/24.

Fonte: Conab - base: mai/24
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Variagoes % de Produgao

Milho 3 Safras 2022/23 2023/24
Producdo (mil ton.) 16,6% -15,4%
Produtividade (kg/ha) 13,0% -8,1%

Fonte: 8° Levantamento Safra de Grios 2023/24, da Conab - mai/24.
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

Variagoes % de Preco — Pregos Médios

Precos Mai/24 x Mai/24 x
§ Abr/24 Mai/23
Indicador Esalq/B3 -1,2% 1,3%

Fonte: Cepea/Esalg/USP.
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

Perdas também sdo esperadas em silos e armazéns afetados e destruidos pelas chuvas que ainda ndo
foram dimensionados devido, principalmente, as dificuldades de acesso. Ainda que ndo sejam esperadas
pressées nos precos do produto, levantamentos do Cepea apontam que os movimentos sao distintos
dentre as pracas acompanhadas, refletindo as condicbes de oferta e de demanda. Em regides
consumidoras, como partes de S3ao Paulo, os valores recuaram no ultimo més, sobretudo devido a
retracao de compradores. De modo geral, o que tem prevalecido no mercado é comprador sinalizando
ter estoques e no aguardo de um maior volume para negociar. Do lado vendedor, a maioria analisa a

situacao local para disponibilizar novos lotes.

Producao de Cana-de-Acucar

CENTRO-SUL BRASIL NORTE/NORDESTE

642,7 654,5 713,2 685,9
@ sg52 6108
K
< 652,8
g 589,9 602,6 625,4
% 530,3 550,1
©
g 60,7 60,4 60,4
= 54,9
= 528 51,9 ’

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25
™

(1) Previsdo Ano-Safra
Fonte: Conab

Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

Cana-de-Acgucar -
2024/2025, em sua primeira estimativa, aponta para
producao em 8.673 mil hectares, com rendimento
médio de 79.079 Kkg/ha,
producado nacional esperada de 685,9 milhdes de
toneladas de
producao e na produtividade, em 3,8% e 7,6%,
respectivamente, seriam decorrentes dos baixos
indices de
temperaturas registradas na regido Centro-Sul.

Segundo a Conab, a safra

resultando em uma

cana-de-acglcar. A retragdo na

precipitacdes, associados as altas

A colheita na regido Centro-Sul se intensificou ao
longo do més de maio. O Sudeste é o maior
produtor de cana do pais, com 64,6% da producao
nacional. Somente na regido, é previsto que ao
término da colheita, o volume de cana apresente

5,6% de reducdo frente ao periodo anterior, com
produtividade retraindo 10,8%.
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Variagdes % de Producao e Preco

Cana-de-AgUcar* 2023/24 2024/25
Produgado (mil ton.) 16,8% -3,8%
Produtividade (kg/ha) 16,2% -7,6%
Produgio de Derivados* 2023/24 2024/25
AcUcar 24,1% 1,3 %
Etanol Anidro 6,5% 1,8%
Etanol Hidratado 16,0% -14,7%

*Data-base da estimativa: abr/24. Com base na Anélise do
Primeiro levantamento da Safra 2024/25 de Cana.

Fonte: Conab.

Elaborag&do: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito.

Var. % de Preco — Precos Médios Mercado Interno

#Publica

Producdo de AgUcar e Etanol - As
operacdes da safra 2024/25 comecaram
oficialmente a partir de abril de 2024, nas
Regides Centro-Sul e Norte do pais,
enguanto que no Nordeste, a previsdo é
que as atividades sé iniciem a partir de
agosto. Observa-se que a evolugao dos
trabalhos nas unidades de producdo ainda
é incipiente, mas j& ha estimativas
preliminares quanto ao direcionamento da
cana-de-aglUcar a ser colhida, com
perspectiva de manter maior destinacdo
do Aglicar Total Recuperavel (ATR) para a
geracao do aglicar em relagdo ao etanol (o
mercado segue sendo mais favoravel a
fabricacdo do adogante, especialmente
com maior competitividade da commodity

Cultura Mai/24 x Abr/24 Mai/24 x Mai/23 s : )

o e o brasileira no mercado internacional frente
guear Bk L 3 queda de oferta por parte de

Etanol Anidro -1,7% -13,0% importantes paises exportadores).

Etanol Hidratado -2,0% -10,8%

Fonte: Cepea/Esalq/USP - base: mai/24.
Elaboragdo: Banco do Brasil / Diretoria de Crédito

O volume total esperado para os dois subprodutos, aclcar e etanol, pode sofrer alteracdo ao longo
do ciclo, dependendo do direcionamento dado nas unidades de producdo. Contudo, a primeira
estimativa é de producao aproximada de 46,3 milhdes de toneladas de agUlcar, sendo 1,3% maior que
o resultado obtido na temporada anterior.

Com menor oferta de matéria-prima em comparacao a safra anterior e também com a reducdo da
competitividade de mercado do biocombustivel frente ao aglicar (aumento nos pregos internacionais
do adogante em razdo do decréscimo da oferta no mercado), a estimativa € que haja diminui¢do no
volume total de etanol (anidro e hidratado) obtido a partir da cana-de-aclcar, estimando
inicialmente em 27,3 bilhdes de litros, 8% inferior a 2023/24, e seguindo um menor direcionamento
do ATR para a gerac¢do do biocombustivel. Esse fator devera favorecer a producao de etanol a partir
de outras fontes naturais como o milho e a soja para complementar a demanda interna.

Os precos médios do agucar cristal branco encerraram maio em queda no spot do estado de S3o
Paulo. Segundo o Cepea, além da maior oferta, a movimentacao foi mais calma na ultima semana do
més com consumidores mais retraidos. Em maio/24, o Indicador CEPEA/ESALQ, teve média de RS
138,98/saca de 50 kg, queda de 5,55% frente a de abril/24. Em relacdo a maio/23, o Indicador caiu
6,63%, em termos reais (valores deflacionados pelo IGP-DI de abril/24), interrompendo a sequéncia
de altas observada desde o inicio da safra 2023/24 no comparativo com os respectivos meses da
temporada 2022/23. De modo geral, a colheita e a moagem da cana-de-aclcar da safra 2024/25
seguem sem interrupcdes, devido ao clima seco em SP. Porém, usinas estdo priorizando a entrega
dos contratos do cristal, o que reduz a disponibilidade para as negociacdes no mercado a vista.

Em relacdo ao etanol, em maio, os precos apresentaram oscilagdes frente ao més anterior, com
retracao de cerca de 2,0% para o hidratado e de 1,7% para o anidro. Apesar da demanda aquecida, a
producao a todo vapor nas usinas ao longo do més pressionou as cotagdes. No caso do hidratado, o
movimento de baixa veio sobretudo do aumento da oferta do biocombustivel no spot e da boa
vantagem comparativa do etanol nas bombas. Com retomada da moagem e da volta das atividades
industriais devido a normaliza¢do das chuvas nas regides produtoras do Centro-Sul, algumas usinas
tiveram necessidade de realizar novas vendas para dar vazao ao volume de produgdo. Compradores
estiveram mais ativos, adquirindo volumes maiores (com participacdo de distribuidoras de
combustiveis de diferentes portes).
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Café — A primeira estimativa para a safra brasileira de
café 2024/25, que, nesta temporada deverd se
confirmar como ano de bienalidade positiva, aponta
para projecdo de 58.082,2 mil sacas de café
beneficiado, 5,5% superior a producdo de 2023/24.
Vale lembrar que as safras de 2021/22 e 2022/23
foram afetadas por adversidades climaticas e tiveram
baixas produtividades, modificando a tendéncia de
crescimento que vinha se verificando na série de
producdo. J& em 2023/24, deu-se inicio a fase de
recuperacao das produtividades.

Comparativamente a producdo de 2022/23, ultimo
ano de safra de alta bienalidade e que foi afetada
fortemente por problemas climéticos, observa-se
crescimento de 14,1% ou de 7.162 mil sacas.

Producgao Brasileira de Café
63.078

61.658

Mil sacas/60 kg

44970

QA
\b\'\ A
[ R SR SR
(1) Previsdo
Fonte: Conab
Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

#Publica

Para a especialidade Ardbica, a primeira estimativa da Conab indica crescimento de 2,7% na area
plantada, situando-se em 1,82 milhdao de hectares. Desse total, 1,53 milhdo estd em produgao e 297,5
mil em formacdo. O cultivo do ardbica corresponde a 80,9% da area total destinada a cafeicultura
nacional.

Nesta temporada de bienalidade positiva, a producdo estimada das duas especialidades sofreu
incremento de 2,4% na drea de produgdo. Minas Gerais concentra a maior area com a espécie,
correspondendo a 74,5% da drea total ocupada com o arabica no pais.

Ja para a especialidade Conilon (ou Robusta), ha expectativa de incremento de 1% na érea destinada a
sua produgao, sendo que no Espirito Santo se concentra a maior area destinada ao Conilon.

De acordo com a primeira estimativa, a produtividade média nacional do café devera ser 3% maior em
relacdo a safra anterior, atingindo 30,3 sacas/ha. A produtividade do Ardbica estd estimada em 26,7
scs/ha, aumento de 2% em relacdo a safra de 2023/24. A do café Conilon estd estimada em 44,3
scs/ha, 6,2% acima da temporada anterior.

Os precos do café oscilaram fortemente em maio,
sendo que o suporte veio da possibilidade de
menor oferta global do grdo, uma vez que ha

Var. % de Preco — Precos Médios Mercado Interno

Cultura Mai/24 x Abr/24  Mai/24 x Mai/23  preocupagdes com o desenvolvimento da safra de
Cale Al -3,2% 13,0% robusta no Vietna. Embora no fechamento do més

0 ardbica e o conilon tenham apresentado
Café Conilon -7.9% 48,3% P

crescimento de 3,06% e 1,31%, respectivamente, a
média mensal de ambas as especialidades ficaram
abaixo da média de abril, dada a alta expressiva
observada entre marco e abril que ja precificava a
possivel retracdo da produgao mundial.

Segundo o Cepea, o impulso aos precos do ardbica vem de preocupagdes quanto aos estoques globais
do grdo. Por sua vez, as cotagdao do conilon estd em alta desde o Uultimo trimestre de 2023,
influenciada pela aguecida demanda internacional pela variedade brasileira. Compradores externos
tém se deslocado ao Brasil, diante de problemas relacionados a produc¢do e também ao escoamento
da safra do Vietnd, que é o maior produtor de conilon do mundo. Além disso, produtores do pais
asiatico tém vendido de forma mais cadenciada seu produto. Ressalta-se, ainda, que a Indonésia,
terceira maior produtora de conilon, também enfrenta dificuldades no campo.

Fonte: Cepea/Esalq/USP — Valores médios em R$/sacas
60 kg - mai/24.
Elaboragao: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

Esse cendrio externo favoreceu as exportagdes brasileiras. No primeiro quadrimestre de 2024, o Brasil
exportou cerca de 935 mil toneladas de café, o que representa aumento de 49,7% na comparagao
com igual periodo de 2023. Em termos de valores, a exportacao de café rendeu ao pais cerca de US$
3,42 bilhdes no acumulado de jan-abr/24. Além da estimativa de crescimento da produgdo nacional
em 2024, os precos internacionais atrativos e a valorizacdo do ddlar favoreceram o crescimento das
exportagdes no primeiro trimestre do ano.
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Destaques — Proteinas Animais

Bovinos — Segundo os dados da Conab, o atual momento . .
de baixa do ciclo pecudrio (aumento da oferta de Produgéo de Bovinos

bezerros e de abates de fémeas) indica que o movimento 4 10.004
de alta nos abates deverd se estender ainda ao longo de & 8.493 8329 8.674 ? 51_7 _____ .
2024, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o % —

maior volume desde 2018 e, consequentemente, um * — 77T
volume maior de protefna animal no mercado. S 5865 5921 5736 6548 6.562
Observados os niveis de producdo e a estabilidade das =

~ . A~ . 7 . . o] *
exportacdes anuais, a consequéncia é uma disponibilidade 2020 2021 2022 202% 2024
interna maior, onde o consumo aparente per capita I(:gnlzree\gZ?'\c;b fggf’:;i‘i’vf’fafj‘a';‘j)(m
deverd situar-se em torno dos 32,1 kg/habitante/ano em g poracao: Banco do Brasit

2024. / Diretoria de Crédito

——— Disp. Interna (mil ton.
equiv. carcaga)

Em relagao a producao global de carne bovina para 2024,
segundo previsdes do USDA, foi estimada em 60,4

lica

il

Var. % de Preco — Precos Médios Mercado Interno

milhdes de toneladas, incremento de 0,6% frente a Mai/24 x Mai/24 x

Cultura

2023, uma vez que as projecdes para a China, Brasil e a Abr/24 Mai/23
Australia compensaram as quedas na Argentina e na |BoiGordo Cepea/B3* -1,6% -13,9%
Uniao Europeia. Boi Gordo — SP** ~1,5% 14,2%

Na Australia, em decorréncia do impacto do “EL Nifio” que *Indicador do Boi Gordo Cepea B3 (R$/@).
prejudicou a engorda do gado, anunciaram que elevardo **Indicador do Boi Gordo ~ Média a Prazo - SP (R$/Kg).

s . P . Fonte: Cepea/Esalq/USP - base: maio/24.
0s m\éel.s de abate, O que compensara ngelramente pesos Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.
mMals Dalxos.

Ja a producao da Argentina foi revisada para baixo em razdo da queda da producdo de bezerros e a
liguidacdo induzida pela seca em 2023. Da mesma forma, a produgao da UE foi revisada para baixo
devido a reducdo dos abates em meio a varios anos de contracdo do rebanho e demanda lenta do
consumidor.

A balanca comercial brasileira da bovinocultura de corte indica recuperagao das exportacdes de
produtos da cadeia produtiva a partir de 2022. As exportagdes brasileiras de carne bovina in natura
vem em trajetéria de crescimento. Segundo a Conab, as exportacdes de carne bovina em abril/2024
foram 75,0% maiores que no mesmo periodo do ano anterior, apresentando o melhor desempenho
ja registrado. Em relagcdo ao més anterior, o aumento de volume registrado foi de 23,9%. No
acumulado jan-abr/24, dados da Secex indicam que as exportacdes de carne bovina totalizaram
835,0 mil toneladas, incremento de 37,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2023. Esse resultado
segue em linha com a intensificacdo dos envios a China, no primeiro quadrimestre/24, além da
abertura de novos mercados (Argélia e México) e da ampliacdo de negdcios com alguns paises, como
Emirados Arabes Unidos, Libano e Jordania. Os embarques de carne bovina do Brasil, segundo o
USDA, devem aumentar em torno de 1,1% este ano, devido a maior producdo e a firme demanda
global.

A China se mantem como maior importador, participando com 44,9% de todo o volume exportado
pelo Brasil no quadrimestre jan-abr/24, seguido dos Emirados Arabes Unidos com 7,8% e EUA com
6,2%. Entretanto, com a recuperac¢do da producao interna de proteina animal pela China, permanece
a expectativa de redugao da demanda chinesa por produto externo.

Em que pese esses resultados positivos, os riscos associados aos atuais conflitos geopoliticos no
cendrio internacional, em especial entre Israel x grupos radicais islamicos, seguem no radar dos
produtores, dado os potenciais impactos nos negdcios com a regido.

Os pregos do boi gordo praticados pelo mercado continuam em trajetdria de queda. Segundo o
Cepea, as desvalorizacdes tém sido explicadas pela maior oferta de animais no campo ao final da safra
e ao tradicional efeito manada de produtores entregando seus animais receosos de quedas ainda
maiores. A forte concorréncia de outras proteinas animais, com precos mais acessiveis ao consumidor
também tem contribuido para manter a pressao baixista dos precos. O impacto sobre a rentabilidade
do produtor sé ndo é maior devido as exportacdes que se mantém aquecidas.
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Em relacdo ao impacto das recentes chuvas e enchentes no Rio Grande do Sul, segundo a Associacao
Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural (Emater/RS) e a
Associacao Sulina de Crédito e Assisténcia Rural (Ascar), vasta extensdo de pastagens foi impactada no
estado. Além das dreas de campo nativo, os produtores dependem do cultivo de plantas forrageiras,
cujas perdas tanto em termos de area quanto em percentuais impactardo diretamente a producdo de
leite e de carne nos meses subsequentes ao evento. O ndmero de produtores afetados, segundo
dados levantados até a pendltima semana de maio, totalizavam 32.409, com dreas afetadas
equivalente a 688 mil hectares. A combinacdo dessas perdas comprometera seriamente a capacidade
de sustento dos rebanhos, refletindo negativamente na economia local e no abastecimento de
produtos de origem animal.

As perdas de animais apuradas pelas entidades inclui bovinos de corte e leite, impactando a produgado
de proteina animal local a curto e médio prazos. Na bovinocultura de corte, o nimero de animais
mortos em consequéncia direta e indireta das chuvas, superam 14.806 cabecas. Porém, ndo deve
comprometer a producdo animal no pais. O Rio Grande do Sul representa, em sua totalidade,
aproximadamente 7% da criacdo nacional.

Ademais, levantamentos do Cepea na regido indicam também que, como as chuvas destruiram pontes
e danificaram trechos de estradas, muitos lotes de animais para abate ainda ndo conseguem ser
transportados aos frigorificos. Com isso, muitos compradores e vendedores devem ficar fora do
mercado esperando a normaliza¢do. No caso especifico do escoamento maritimo, estima-se prémios
maiores em outros portos que ndo Rio Grande e desvio de carga para outras regides.

Sufnos — As perspectivas para o setor suinicola ainda sdo consideradas favoraveis neste ano. Segundo
avaliacdo do USDA, os fundamentos para tanto decorrem do possivel incremento do consumo
doméstico, das exportacdes e da auséncia de expectativas de pressdes sobre os custos de producao.

Porém, had a preocupacdo com o impacto que as
chuvas estéo trazendo para os criadores do Rio Grande
do Sul, que representam 20% da producéo nacional
de suinos vivos. H& registros de perdas de animais,
sendo que aproximadamente 14.794 cabecas foram
mortas devido as inundac¢des de centros de criacdo e
destruicdo dos criadouros. A morte de suinos, assim

Producgao de Suinos

5.349
4899 >8>

4.482/-/——

Milhdes toneladas

como de aves, afeta substancialmente a cadeia de 3,470 3.798 4100
suprimentos de proteina animal para mercados
nacionais, exigindo tempo e recursos para a 2020 2021 2022 2023 2024%*

recuperacao.

. (*) Previsdo Producg3o de Carne (mil
O grande problema para a suinocultura, além das Fonte: Conab ton. equiv. carcaga)

perdas de animais, é a impossibilidade de escoamento ~ Etaboracao: Banco do Brasil Disp. Interna (mil ton.

. ; , ) / Diretoria de Crédito equiv. carcaga)
da producdo, com as rodovias destruidas pelas aguas e
perdas em estruturas produtivas. Ainda ndo ha
definicdo efetiva das perdas logisticas, mas Var. % de Preco — Precos Médios Mercado Interno
investimentos na reconstrucdo e reparo da Mai/24 X Mai/24 x
infraestrutura para restaurar o acesso e a Cultura Abr/24 Mai/23
conectividade em areas rurais que estdo isoladas sd0  TE3rcaca Suina Espacial® . —p—
considerados urgentes e essenciais para a recuperagao o o : ’
econdmica e social das familias e comunidades YN Vive-sc 3,4% 2,2%
atingidas. Suino Vivo - RS*** 1,5% -1,0%

3 It ; *Negociado no Atacado S. Paulo, com ICMS (R$/Kg).
Em reLaga/o‘aos precos do suino vivo, embora o0s evinicador Suind Yivo Copea/Eeala — SC (RS/Ra).
precos médios do més mostram elevagao, os dados **xindicador Suino Vivo Cepea/Esalq - RS (RS/KQ).
de fechamento apontaram queda no encerramento Fonte: Cepea/Esalq/USP - base: maio/24.
de maio. em todas as regiées acompanhadas peLo Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.
Cepea. Dentre as pragas monitoradas, as de Minas

Gerais registraram as desvalorizagdes mais intensas.
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Segundo o Cepea, o0 movimento vem da oferta elevada e da demanda enfraquecida no més. No
mercado de carnes, pesquisadores do Cepea explicam que, diante da fraca procura, frigorificos
reduziram os precos no final do més em busca de maior volume de vendas. As quedas sé ndo foram
maiores diante das incertezas de retomada da produgao em sua plenitude no Rio Grande do Sul.

O mercado ainda mantém a estimativa de que a disponibilidade interna de carne suina para 2024
deverad manter-se acima do consumo de 2023 (o equivalente a aproximadamente 20 kg/hab/ano). A
substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel aos padrdes de renda do consumidor, tem
favorecido o aumento do consumo interno nos ultimos anos. Porém, o atual ciclo da pecudria ja tem
repercutido de forma contréria, trazendo pressdes baixistas para os precos da proteina suina.

A producao da proteina se encontra ajustada ao crescimento vegetativo da populacao, bem como da
demanda externa que tem se mostrado crescente nos Ultimos anos.

Em relacdo ao comércio externo, o volume das exportacdes de carne suina no acumulado de jan-
abr/24 foi 2,9% superior a igual periodo do ano anterior. A China, mais Hong Kong, segue como
principal destino das remessas brasileiras. Contudo, a demanda chinesa pelo produto vem se
reduzindo paulatinamente, em decorréncia da recuperacdo do plantel daquele pais. No quadrimestre
jan-abr/24, o volume das vendas brasileiras para o pais asidtico correspondeu a 32,7% do total
exportado. Em igual periodo de 2023, o volume exportado foi de 49,7% do total.

Frango — Apesar do cenario global desafiador, as perspectivas para o mercado brasileiro de avicultura
de corte sdo positivas para 2024. Segundo a Conab, apds um ano favoravel, cujos dados indicam que o
setor fechou 2023 com incremento de 1,0% na produgao, projeta-se para 2024 crescimento
aproximado de 3,1%. Permanece a tendéncia de alta do consumo da proteina para este ano, devido a
acessibilidade do produto pelo consumidor frente a sua renda. Os indicadores apontam para
disponibilidade per capita interna com crescimento de 4,3%, em torno dos 52 Kg/hab/ano.

Em decorréncia das fortes chuvas que afetaram o Rio Grande do Sul, parte dos criadouros do estado
foram atingidos, com impactos na logistica de armazenagem de insumos produtivos, principalmente
de graos para alimentacdo animal, além da destruicdo de unidades de confinamento. Segundo a
consultoria Safras & Mercado, na primeira quinzena de maio estimava-se a morte de
aproximadamente 200 mil aves nas regides do Vale do Taquari e Serra Galcha, principais areas
produtoras de aves e suinos, locais mais afetadas pelas chuvas. Porém, os ndmeros indicados pela
Emater-RS, em apuracdo até a penultima semana de maio, ja indicaram a morte de mais de 1.198.489
cabecas, formada por aves para criagdo de subsisténcia e recria integrados com a inddstria. O RS
detém 12% da producao nacional de frangos vivos, porém nao se espera grandes impactos na cadeia
nacional, ficando o impacto mais limitado ao estado. O grande problema do setor nesse momento ¢ a
impossibilidade de escoamento da producdo local, com as rodovias intransitaveis, elevando o risco de
perdas na atividade produtiva.

Var. % de Preco — Pregos Médios Mercado Interno

Produgao de Frangos

@ Cultura Mai/24 x Abr/24 Mai/24 x Mai/23
ko] X
8 4683 15.233 14.783 14.921 15.386 Frango Resfriado* -0,5% 11,25%
] : :
________
§ - - Frango Congelado* -1,1% 8,4%
wv
v *Precos Cepea/Esalq — Estado de SP.
O  10.564 10.771 G P
1_5 10.135 9.914 10.336 Fonte: Cepea/Esalq/USP — base: maio/24.
'g -_ e Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

2020 2021 2022 2023 2024*

(*) Previsdao

Fonte: Conab
Elaboragdo: Banco do
Brasil / Diretoria de
Crédito

Producéo de Carne (mil
ton. equiv. carcaga)
Disp. Interna (mil ton.
equiv. carcaga)
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Em relagao a produgao de carne de frango, a cadeia produtiva brasileira representa cerca de 49,6% da
producdo nacional do complexo de carnes, sendo o principal produto das vendas externas de
proteina animal. Com elevado coeficiente de exportacdo, cerca de 30% da producdo € destinada ao
mercado externo. O Brasil, no acumulado de 2023, ocupou a posicdo de 2° maior produtor mundial
de frango e é o0 maior exportador mundial da proteina desde 2004, respondendo por cerca de 35,2%
das exportacdes totais do segmento no mundo em 2023, seqgundo dados do USDA.

A trajetédria ascendente das vendas externas nos Ultimos anos foram fator de estimulo a consolidacdo
e a profissionalizagao do segmento e tem papel relevante no faturamento da industria de frigorificos.
As exportagdes brasileiras de carne de frango in natura e industrializada somaram 5.009,5 mil
toneladas no ultimo ano, incremento de 7,7% frente a 2022, segundo dados da Secretaria de
Comércio Exterior (Secex), compilados pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento —
MAPA.

Porém, no acumulado de jan-abr/24, o volume exportado pelo Brasil foi 2,8% inferior a igual periodo
do ano anterior. Nesse sentido, destaca-se que em 2023, no mesmo quadrimestre, o volume
exportado havia superado em 13,4% o periodo correspondente de 2022. A retragdo observada no
primeiro quadrimestre deste ano foi puxado pela China, cujas compras provenientes do mercado
brasileiro retrairam-se 32,6%. A justificativa advém do incentivo para a recomposicao da cadeia
produtiva chinesa.

Vale destacar também que os riscos associados as tensdes geopoliticas no Mar Negro e no Oriente
Médio permanecem no radar dos agentes. Estes sequem cautelosos, uma vez que dos dez maiores
destinos da proteina avicola, quatro se localizam nas zonas de conflito, como Ardbia Saudita, Emirados
Arabes Unidos, Iraque e Russia (este Ultimo responsavel pelo conflito no Mar Negro com a Ucrania).

Em relacdo aos precgos praticados pelo mercado, quase todos os produtos de origem avicola
encerraram o més de maio abaixo dos verificados em abril. Segundo pesquisadores do Cepea, 0
movimento veio em linha com uma demanda mais fraca na maior parte do més.

Por fim, apesar de cautelosos também devido aos riscos trazidos pela gripe avidria e do impacto do
clima, que trouxe prejuizos a cadeia produtiva no Sul do Pais, os agentes do setor acreditam que é
possivel a manutencdo de cendrio mais favoravel, fundamentado na possibilidade de que os
embarques da carne sigam elevados, como em 2023, e a demanda doméstica permaneca aquecida, o
que deve estimular a producao, ainda que novas medidas sanitarias precisem ser adotadas para
manter as granjas livres da doenca, o que associaria custos ao setor. O Ministério da Agricultura e
Pecudria (Mapa) permanece em alerta com adog¢do de medidas de prevencdo e combate a gripe
avidria, de modo a evitar a contaminagao dos plantéis e o impacto negativo para a cadeia produtiva de
proteina animal.

Destaques — Insumos Agricolas

A conjuntura tem se relevado mais desafiadora para a cadeia de insumos agricolas. Além dos eventos
externos nos Ultimos anos, que desarranjaram as cadeias produtivas, e da taxa de juros em patamar
restritivo, os resultados dos negdcios sao vinculados a dinamica da produc¢do agropecuaria, que tem
experimentado ambiente mais hostil a partir da safra 2022/2023, especialmente pelos niveis de
precos mais depreciados para as principais commodities alimenticias e dos eventos climaticos adversos
incorridos e esperados.

Apesar da cautela ainda exigida no momento, a industria de insumos agricolas, em geral, é bem
estruturada, tendo inclusive corporagdes transnacionais a frente de parte dos empreendimentos e,
embora haja segmentos que dependam de importacdes, existe a expectativa de que politicas
governamentais voltadas ao incentivo da produgao nacional de alguns desses produtos melhore as
condicdes de oferta a frente.

No caso especifico dos fertilizantes, a comercializa¢do para o plantio da préxima safra no Brasil, a
2024/25, que inicia no seqgundo semestre, estd comecando a reagir apds mais de um ano de lentiddo
nos negdcios no campo. Embora o ritmo ainda esteja abaixo do histérico, as vendas estédo melhores do
que em 2023. A queda dos pregos dos insumos e o receio com eventuais problemas logisticos para a
distribuicdo nos préximos meses ajudam a explicar a reacdo nas vendas.
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Em rela¢do as maquinas e implementos agricolas, as vendas internas no acumulado do primeiro
guadrimestre do ano recuaram 32,2% em comparagdo com o mesmo periodo de 2023. A queda nas
vendas é atribuida aos desafios que os produtores vém enfrentando no campo, especialmente em
termos de precos, juros e clima, que refletem mais imediatamente nos niveis de investimento.

J4 o recente evento climatico no Rio Grande do Sul, caracterizado por fortes chuvas, provocara custos
adicionais nas lavouras afetadas, especialmente no tocante ao uso de fertilizantes. O principal aspecto
que compromete a eficiéncia da utilizacdo desses insumos é o excesso de umidade e o solo
encharcado que dificulta a absorcao dos nutrientes e atrasam as operacdes de adubacao. Ainda pelo
lado dos produtores, a situacdo afeta a condicdo financeira de produtores, especialmente para aqueles
que ja tinham sido impactados por piores condi¢cdes de mercado (precos) e climaticas anteriormente.
Assim, o impacto das chuvas no RS deverd ser mais imediato nas distribuidoras em vendas no varejo ou
atacado que atuam mais fortemente nas regides do estado mais afetadas, principalmente por conta
do potencial aumento da inadimpléncia de produtores mais impactados.

Nesse cendrio de eventos climaticos adversos mais recorrentes, as empresas da cadeia de insumos
agricolas ficam mais sujeitas a demandas flutuantes ou extemporanea a frente, ou seja, necessitardo
ajustar suas estratégias de producdo e distribuicdo para lidar com situagdes causadas por eventos
climaticos como observados recentemente.

Destaques — Outras culturas afetadas pelas enchentes no Rio Grande do Sul

Arroz — O Rio Grande do Sul é o principal estado produtor de arroz do Brasil, concentrando 70% da
producdo nacional. Segundo o Instituto Rio Grandense de Arroz (IRGA), a colheita ja atingiu mais de
90% das lavouras, restando em torno de 89,9 mil hectares a serem colhidos. Desse montante, 23 mil
hectares estdao totalmente perdidos, principalmente na regido central do estado, mais afetadas pelas
enchentes, embora ndo se pode desprezar os danos na producado estocada em areas alagadas.

Segundo a Consultoria MBAgro, a possibilidade de desabastecimento é considerada e politicas para
ampliar o nivel das importagdes estdo avancando, sendo que o primeiro leildo j& resultou na aquisi¢do
de 263 mil toneladas, fato que preocupa o setor. Os Ultimos dados divulgados pela Conab no 8°
Levantamento da Safra de Graos ainda ndo capturavam os impactos das enchentes no RS, mas a
companhia ja estimava que pelo menos 8% da drea galcha para a cultura registrard perdas como
reflexo das chuvas volumosas.

Ja em termos de precgos, a cotagao do arroz em casca subiu com mais intensidade no més de maio. O
incremento entre os dias 01 e 21 de maio foi de 13,5% no mercado interno. Na avaliagdo do Cepea, o
impulso decorreu da maior presenca de compradores em busca de renovar os estoques com a
retomada de parte de suas atividades, diante do risco de ocorréncia de escassez. Porém, do lado da
oferta, os vendedores se retrairam, diante das perdas em avaliacdo no Rio Grande do Sul e na espera
de maiores altas no mercado.

Hortifrutigranjeiros - A despeito do estado ser um importante produtor nacional de magé, batata e
cebola, a colheita desses produtos praticamente ja foi finalizada, restando poucas dreas de batata e
magca a serem colhidas. O RS produz cerca de 8 a 9% da batata de safrinha do pais e estaria sujeita a
danos, embora ainda encontra-se em fase vegetativa. Ja a maga, o impacto é principalmente Logistico,
com dificuldades de escoamento do produto para outras regides, o que potencializa riscos de
desabastecimentos e de pressdes em precos. Da mesma forma, a velocidade de abastecimento da
cebola estd comprometida, coincidentemente em periodo que tradicionalmente ja dependemos mais
daimportacédo do produto.

Escassez, queda na qualidade e aumento de precos sdo as principais dificuldades apontadas por
empreendedores, situacdo justificada pela perda de 229,4 mil toneladas, distribuidas da seguinte
forma: 57,9 mil toneladas em fruticolas e 171,4 mil toneladas em olericolas.
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Fumo — O Rio Grande do Sul é o maior produtor nacional, respondendo por cerca de 46% da producao do
tabaco do pais. Assim, intempéries climaticas na regidao sempre impactam negativamente a dindmica da
cadeia produtiva do setor. Segundo as ultimas informagdes do Levantamento Sistematico da Produgéo
Agricola (LSPA), realizado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), mesmo antes do atual
evento ja havia reducdo de 2,6% na producdo galicha de tabaco para a safra 2024/25. Ressalte-se que a
safra de tabaco que normalmente comeca em abril de cada ano com o preparo dos canteiros, est3
interrompida devido a alta umidade do solo causada pelas chuvas recentes. Por conseguinte, os tratos
culturais e plantios, que ocorreriam em julho/agosto, também sofrerdo atrasos. Além disso, € preciso
considerar perdas relacionadas a infraestrutura produtiva e produtos armazenados, que naturalmente é
bem sensivel a agua.

Bovinocultura Leiteira — No caso da cadeia do leite, o estado é o 3° maior produtor do pafs. Sabe-se que os
pontos de producdo mais centrais do estado deixaramn de operar por alguns dias, enquanto outras
conseguiram trabalhar com capacidade reduzida. No més de maio, j& tradicionalmente de menor
producao, muito ainda foi perdido pelas dificuldades logisticas, haja vista que o leite é altamente perecivel.
Ademais, muitas areas de pastagens de inverno recém implantadas foram danificadas. Com isso, é bastante
provavel que haja atraso no inicio da safra de leite e que os precos de lacteos mostrem reagdo no curto
prazo.

Em cabecas, o montante de bovinos leiteiros mortos superam a 2.451 no estado, segundo a Emater/RS,
em posicao apurada até a pendltima semana de maio. Dos animais que sobreviveram, muitos estdo ficando
doentes devido a falta de alimentacdo, pastagens e dgua potavel, levando-os também ao dbito.

A coleta e a comercializagdgo foram prejudicadas por diferentes fatores. Em alguns casos, houve a
impossibilidade de ordenha devido aos danos sofridos pelos animais e nas instalagdes durante o evento
climatico. Além disso, mesmo para os produtores capazes de realizar a ordenha, a falta de acesso as
propriedades, em decorréncia da destruicao de estruturas, como pontes e estradas, impediu a passagem
dos caminhdes com tanque coletor de leite. Nesse cendrio, o volume diario deixado de ser coletado,
segundo a Emater/RS, aproximava de 1,5 milhdo de litros, com producao total ndo coletada préxima de 10
milh&es de litros em um contingente de produtores afetados que ja ultrapassam a 7.450 no estado.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

DESCRIGCAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO,
12 (DOZE) MESES.

A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJL}[ZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZACAO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL E DISTRIBUIDO UNICAMENTE A TITULO INFORMATIVO, E NAO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISOES DE
INVESTIMENTO, NAO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITACAO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISAO, O CLIENTE DEVERA REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SAO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NAO LEVA EM CONSIDERAGAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAGAO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECIFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

ESTE MATERIAL NAO SUGERE QUALQUER ALTERACAO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTACAO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NAO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISAO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAGOES AQUI CONTIDAS.

AS INFORMACOES DO CONSULTOR NAO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEGOES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET

[ A Autorregulacao ( A Autorregulagio [ Autorregulacao
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