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O Manati Hedge Fund FIl tem por objetivo auferir rendimentos mediante a aplicacao de recursos em
ativos de cunho imobiliario, como CRI, FlI, FIDC Imobiliario, Acdes Imobiliarias, Cotas de SPE, Imoveis e
outros titulos imobiliarios, conforme descrito na Politica de Investimentos detalhada no Regulamento.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Codigo de
Negociacao

Quantidade
de Cotas?

Administrador

Prazo do
Fundo

MANA11 CNPJ
g Ofertas
9.592.87 Concluidas
Banco Taxa de
DaycovalSA.  Administracao
Indeterminado Classmca_gao

Anbima

42.888.583/0001-89 Inicio do

fundo?
> Gestor
1,00% sobre PL Taxa de
(all-in) Performance®
FIl TVM Gestao Ativa
Titulos e Valores Tributacao

Imobiliarios

(1) Inicio do fundo de investimento a partir da gestdo da Manati, com distribuicdo a mercado. (2) Quantidade de cotas equivalente a soma
das cotas emitidas na 12 oferta de cotas e e na 22 oferta. (3) Taxa de Performance apurada e paga semestralmente, nos meses de janeiro e
julho. Benchmark ajustavel ao momento de mercado, com base na média do yield do IMA-B5 verificada para o semestre imediatamente
superado. Descrigdo completa pode ser encontrada no Regulamento. (4) Para investidores PF, os rendimentos distribuidos sdo isentos, ao
passo que o ganho de capital sdo tributados conforme aliquota de 20%. No caso de investidores PJ, tanto os rendimentos distribuidos
como o ganho de capital sdo objeto de incidéncia de imposto de renda, conforme aliquota de 20%.

26 de maio
de 2022

Manati Capital
Management

20,00% s/ IPCA +
Yield do IMA-B5

Tratamento
tributario
para fundos4

MANATICM.COM

E¥4 ri@manaticm.com



RESUMO DO MES

Patrimonio Valor de Dividendo
Liquido Mercado Marco/23

(R$ MM) (R$ MM)

Cota Cota de Divio{enci
Patrimonial Mercado Yield

anualizado

Volume Giro Quantidade

Negomado Mensal? de Cotistas
(no més, em R$ MM)

(1) Dividend yield mensal e anualizado, calculado com base na cota de emissdo de RS 10,00. (2) Giro mensal refere ao % de cotas negociados no periodo em relagdo a quantidade de
cotas emitidas.

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com
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HIGHLIGHTS DO MES

Geracao de retorno excedente aos benchmarks
de forma consistente, com Patrimoénio Liquido
ajustado pelos dividendos distribuidos de +14,48%
VS, +10,43% do CDI Equivalente e +2,24 do IFIX
desde o inicio do Fundo

Dividendos de R$ 0,11 por cota no més,
equivalente ao Dividend Yield de 14,03% a.a.
sobre a cota de emissao

Em linha com o nosso DNA, encerramos o0 meés
com maioria do patriménio investido em
operacoes proprias, originadas internamente,
com taxa média de CDI + 4,12% a.a. e IPCA + 8,5%
aa.

Geracao de resultado extraordinario diversificado,
com operacgoes taticas de renda fixa € ganho de
capital de agdes, conforme mandato hibrido de
hedge fund imobiliario

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com
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COMENTARIO DO GESTOR

Embora o més de abril tenha sido marcado pelo
aumento dos riscos sistémicos globais, no Brasil os
ativos de risco apresentaram retorno positivo em sua
maioria.

Em nossa opiniao, essa discrepancia entre os
mercados local e global ocorreu especialmente por
conta do lado politico. Ha algum tempo, tem-se
observado um prémio de risco elevado nas curvas e
precificagao dos ativos domésticos, fruto da angustia
quanto ao direcionamento macroeconémico a ser
imprimido pelo atual governo. Ataques diretos e
contestagcdes midiaticas recorrentes a dispositivos
desenvolvidos ao longo dos ultimos anos visando a
responsabilidade fiscal, com um toque adicional
advindo da memoria recente da situagao dramatica
vivenciada em meados da década anterior e potencial
egoismo do executivo levando a agendas cada vez
mais ideologicas inevitavelmente faziam com que
investidores temessem o pior.

No entanto, sem entrar no mérito da real qualidade e
exequibilidade do novo arcabouco fiscal, fato € que
grande parte dos prémios de risco foram dissipados
a medida que houve maior detalhamento da
proposta a sociedade. Certamente nao € o plano ideal
e trabalhar com a convergéncia do endividamento
soberano em maior parte fundamentado pelo
crescimento da arrecadacao e questionavel, mas o
fechamento da curva de juros e performance dos
demais ativos de risco traz uma sinalizacao digna de
nota. Nesse ambiente, observou-se uma valorizacao
do real frente ao dolar, atingindo patamar inferior a R$
5,00, e retorno do IMA-B 5+ de 3,0% no més, reflexo do
fechamento robusto das taxas dos titulos publicos
indexados a inflacao de longa duracao. Ponto

Importante também tem sido o contrapeso exercido
pelo Congresso (classificado como ‘falta de
articulagao politica") na reavaliagao de temas
controversos propostos pelo governo, o que deve
mitigar riscos de retrocesso relevante em relagao aos
avancos econdmicos conquistados recentemente.

Em se tratando de avancos econdémicos, a
independéncia do Banco Central segue a todo vapor,
com atuagao a prova de criticas generalizadas até o
momento. Embora haja grande expectativa para inicio
do ciclo de corte da taxa de juros, ainda nos
deparamos com desancoragem importante das
expectativas de inflacdo, mensurada através da
inflacao  implicita, para o horizonte relevante
examinado pela autarquia monetaria. A leitura mais
recente do IPCA, com surpresas negativas quanto aos
precos de servicos, indica resisténcia em relacao ao
processo de desinflagao em curso e sua velocidade
mantem aberta as possibilidades e discussdes para o
primeiro corte da Selic e sua taxa terminal apos o
termino do respectivo ciclo.

Em nossa visdo, estes fundamentos remetem a uma
oratoria ainda aspera e dura, conforme mencionamos
em nosso relatorio anterior. Ademais, importante
mencionar () o movimento de desvalorizagao de
algumas commodities visualizado no més, que pode
trazer viés de melhora para as leituras de inflagao no
curto prazo e (i) a sensibilidade as definicdes e
exequibilidade do novo arcabougco fiscal por parte do
Banco Central para ancoragem das expectativas
macroecondmicas do pais e redugao da taxa de juros
neutro. Por fim, um risco conjuntural para a analise
supracitada e manutencao da dinamica monetaria € a
nomeacao de novos diretores para o Banco Central,
alem do término do mandato do atual presidente da
autarquia no ano que vem e indicagao para o posto por
parte do governo em exercicio. Continuaremos atentos
a0s proximos capitulos.

Novamente, embora a situagdo macroecondmica local
e global permanecga repleto de riscos importantes,
constatamos mais uma vez que o MANA11 segue
conforme o planejado. Assim, continuamos confiantes

>

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com

passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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com o desempenho dos ativos investidos, atentos as
arbitragens e vigilantes em relagao as oportunidades
de investimento disponiveis no mercado. Inclusive, em
razao do atual posicionamento, agilidade na tomada
de decisao e leitura de mercado, capturamos
resultado excedente na carteira de CRIs atraves do
pagamento extraordinario de uma das operagdes
investidas, realizamos também ganho de capital
parcial em nosso livro de agdes e vislumbramos uma
recuperacao significativa dos precos dos fundos
imobiliarios  investidos. Com a expectativa de
fechamento das curvas de juros, estamos confiantes
na geracao de ganho de capital também no livro de
renda fixa. Isto mostra a assertividade da
diversificagdo do portfolio e complementariedade
das competéncias do time de gestao.

Em nossa visao, a alta volatilidade deve permanecer e
sera acompanhada rigorosamente pela disponibilidade
de oportunidades de investimento unicas, com
relacdes risco x retorno irreplicaveis. Neste cenario,
um processo de investimento robusto combinado a
capacidade analitica para andlise de crédito e leitura
de mercado da Manati mantem o MANA11 muito
bem-posicionado para captura de retorno excedente
por meio da volatilidade de curto prazo. Em tempo,
importante mencionar que todos os ativos investidos
seguem adimplentes e o time de gestao continuara
atuando de forma parcimoniosa no investimento dos
recursos.

Em se tratando da performance do MANA11,
novamente tivemos um o6timo més, com apreciacao
de nossa cota patrimonial aléem do dividendo
distribuido, mantendo alpha versus os nossos
benchmarks. Em nossa opiniao, a capacidade de
originacao de oportunidades, leitura de mercado e a
expertise de estruturagdo da Manati sao os pilares
responsaveis pela geragcao de retornos acima da
media para 0s nossos investidores. Inclusive, as
alocacgoes recentes de carater tatico, em papeis mais
high-grade, focados no trade do atual patamar de taxa
de juros real se mostrou positivo, ja gerando
resultados adicionais para os cotistas.

Em suma, com a carteira em grande parte composta
por ativos originados e estruturados internamente com
bom risco de crédito e ganhos de capital proveniente
de trading de alocagdes taticas ou oportunisticas, o
fundo atingiu +14,48% de performance acumulada,
de acordo com o patriménio liquido ajustado pelos
dividendos distribuidos. Nesse mesmo periodo, o IFIX,
indice de Fundos Imobiliarios da B3, apresentou
recuperacao importante, retornando ao territorio
positivo com valorizacdo acumulada de +2,24%, ao
passo que o CDI equivalente, ou seja, liquido de
impostos (conforme aliquota de imposto de renda de
15% sobre os rendimentos) rendeu +10,43%. Ainda, no
més houve a distribuicdo de R$ 0,11 por cota em
termos de rendimento, o que representa um dividend
yield anualizado de 14,03% a.a., quando calculado
sobre a cota de emissao de R$ 10,00.

Seguiremos aprimorando o relatorio para dar cada
vez mais profundidade e transparéncia ao cotista da

situagao do fundo e visao do gestor.

Agradecemos a confianca dos investidores,
Equipe de Gestao Manati

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade
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passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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RESULTADO OPERACIONAL E BREAKDOWN

No fechamento de abril de 2023, divulgamos a distribuicdo de R$ 0,11 por cota a titulo de dividendo, o qual sera
pago no 15° dia util do més de maio. Essa distribuicao representa um dividend yield anualizado de 14,03% a.a.,
considerando a cota de emissdo de R$ 10,00. Como verificado a seguir, 0 segmento que mais incrementou
resultado para o fundo foi o investimento em CRIs, tanto pelo lado do carrego como também com ganhos de
capital, seguido pelo investimento em Flls. Adicionalmente, tivemos a realizacao de ganho de capital ha posicao de
acdes com a venda de MULT3, alem do recebimento extraordinario referente ao sucesso do trade tatico do CRI
MRYV. Para maiores detalhes, segue a abertura do resultado apurado:

Valores em R$ out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23

RECEITAS 1.556.321 1.770.429 2.201.939 2.365.348 2.154.547 2.372.943 2.703.608
Receitas das operacdes de CRI 1.254.157 1.480.338 1.828.317 1.971.281 1.789.476 2.015.724 2.205.294
Receitas advindas de FlIs 260.444 143.686 203.388 310.709 311.201 200.029 321.259
Receitas do livro de Acoes - 4.333 4.657 7.018 - - 19.752
Remuneracao do Caixa 41.719 142.071 75.576 67.340 53.869 67.190 67.303
DESPESAS (102.814) (132.457) (169.082) (165.378) (135.186) (181.828) (144.137)
Despesas Operacionais (102.814) (132.457) (169.082) (165.378) (135.186) (181.828) (144.137)
RESULTADO OPERACIONAL 1.453.506 1.637.972 2.032.856 2.199.970 2.0190.361 2.191.592 2.559.471

DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

MANA11
Quantidade de Cotas 11.770.000 13.221.617 18178433 19592.872 195092872 19592872  19.592.872
Rendimento/cota 0,12 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11

Fonte: Manati.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagées. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @ manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DIVIDENDO E DIVIDEND YIELD
(VALORES EM RS)

Conforme mencionado anteriormente, a principal fonte de resultado caixa do fundo no més foram as alocacoes
em operagoes de CRI, seguido pelos rendimentos advindos dos Flls, a remuneragao do caixa em instrumentos de
liquidez e o ganho de capital referente ao livro de agdes. Vale destacar o resultado adicional capturado pelo
fundo nos meses de setembro a dezembro, referente ao IPCA de duas operacdes da carteira — operagoes estas
que estao computando IPCA positivo fruto da estrutura inovadora desenvolvida pelo time de gestao e que tem
agregado valor ao portfélio até o momento atual.

Com relacao ao dividendo distribuido, divulgamos o valor de R$ 0,11 por cota, o que equivale ao dividend yield
de 14,03% a.a., com base na cota de emissao de R$ 10,00 por cota. Em comparagao as métricas de mercado, tal
dividendo equivale a 141,0% CDI equivalente?, ou seja, liquido de imposto de renda na aliquota de 15%, em razao
do tratamento tributario do FlI.

15,39% 15,39% 15,39%
14,03% A A A 14,03% 14,03% 14,03% 14,03% 14,03% 14,03%

A A A A A A A

R$012 R$012 R$O012

R$ 0,11 R$011 R$011 R$011 R$011 R$011 R$o11
10,03%
A
R$ 0,08

jun/22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23

mDividendo/cota A DY a.a.

(1) Dividend Yield calculado com base na cota de emissdo de RS 10,00. (2) CDI liquido, conforme aliquota de 15% de imposto de renda. Fonte: Manati e Broadcast.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio ¥4 ri@manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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RENTABILIDADE DO FUNDO

Para fins de comparagao, tomamos como base o retorno acumulado do fundo versus seus principais benchmarks
desde o inicio das operacdes. No caso, a cota patrimonial ajustada pelos dividendos distribuidos e liquida dos
custos de emissao apresentou uma rentabilidade de +14,48%, ao passo que cota de mercado ajustada pelos
dividendos distribuidos apresentou uma valorizagao de *12,20%. Nesse mesmo periodo, devido a grande
volatilidade de mercado, o Indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios, IFIX, apresentou uma valorizagao
mais comedida, de 2,24% e o carrego, representado pelo CDI equivalente, liquido de imposto de renda com
aliquota de 15%, foi de +10,43%. Em termos relativos, o fundo apresenta uma performance de 647,16% do IFIX e de
138,78% do CDI Equivalente, superando ambos os benchmarks de forma consistente.

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

IFIX === CDI Liquido! e=ss=== Cota Patrimonial Ajustada?®

(1) CDI liquido, conforme aliquota de 15% de imposto de renda. Fonte: Manati e Broadcast.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informages. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @ manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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MERCADO SECUNDARIO

Conforme mencionado anteriormente, em 30 de setembro de 2022 se deu inicio as negociagdes das cotas do
MANA11 no mercado secundario. No fechamento de abril, a cota de mercado encerrou em R$ 10,00, o qual foi
acompanhado pelo volume negociado de R$ 3,26 milhdes no més e 1,70% de giro das cotas negociadas em
relacao as cotas emitidas. Adicionalmente, encerramos o0 més com 2.396 cotistas, o que representa um aumento
expressivo em relacao ao numero de investidores da 12 emissao de cotas do fundo, ocorrida em maio de 2022 e

implementada de acordo com a Instrucao CVM 476.

QUANTIDADE DE COTISTAS
Crescimento

de +3,36% no
3.000

periodo
2.500 ’
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Fonte: Manati, Daycoval e Broadcast.
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Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,
omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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ALOCAGAO DO FUNDO

Encerramos o0 més de marco com 97,33% dos recursos captados alocados em ativos-alvo, principalmente em
alocacoes estratégicas advindas de originacao propria, as quais estao descritas mais adiante e seguindo a tese
de investimentos do MANA11 proposta inicialmente. Ainda, com base em nossa leitura de mercado, aproveitamos
para aumentar a posicao de CRIs taticos na carteira, buscando capturar ganhos com o movimento de fechamento
da curva de juros reais, efetivado com sucesso, em ativos com maior liquidez no mercado secundario. Alem disso,
reduzimos marginalmente a nossa posicao de acoes, ja realizando ganhos de capital, trazendo bons frutos aos
investidores e compondo o resultado final do més. Em relacao a outros ativos como FIDC, FIP, SPE e demais
ativos elencados na Politica de Investimento, seguimos atentos a oportunidades pontuais, acreditando no
potencial de criacao de valor para os cotistas, sempre atentos a previsibilidade na distribuicao de dividendos em
base mensal.

EVOLUGCAO DA ALOCAGAO DOS RECURSOS DESDE O INICIO % PL do Fundo (ex-provisées)
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ALOCAGCAO POR CLASSE DE ATIVO % PL do Fundo (ex-provisées)
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Fonte: Manati.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio ¥4 ri@manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CARTEIRA DE CRI 80,4% do PL

Exposicao por Setor Indexador e Taxa Média (aa) Duration Remanescente
% Portfolio de CRI % Portfolio de CRI % Portfolio de CRI - Cumulativo
59,4% ., 804%
Hospitalidade _ 13,2%
Properties _ 11,3% 40.6% 31,6%
Loteamento 6,4%
16,3%
10,6%
Agronegocio - 57%
Saneamento - 41%
CDI + 4,1% IPCA + 8,5% Até2 Até3 Até4 Atés Atée6

anos anos anos anos anos

CARTEIRA DE FIl 16,4% do PL

Exposigao por Segmento Exposicao por Tipo de Risco
% Portfolio de FlI % Portfalio de Fll

99,3%

0,7%

B Recebiveis ®Corporativo m Arbitragem ®Crédito

Fonte: Manati.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informages. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @ manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Segue abaixo a lista de investimentos presentes na carteira do fundo, com base no fechamento de abril de 2023;

Tipo Emissor Cadigo IF Segmento Originagdo  Estratégia Valor % PL  Indexador Cupom a.a.
CRI CRI Amarante 22C1013173 Hospitalidade Propria Carrego 25.066.425 13,2% CDI 4,00%
CRI CRI Patio Roraima 22H1579450 Shopping Propria Carrego 22.931.674 12,1% IPCA 8,05%
CRI CRI Lajes Sao Paulo 22H1630624 Properties Propria Carrego 21.426.924 11,3% IPCA 7.70%
CRI CRI Via Sul 22E1313665 Incorporagao Prépria Carrego 13.131.404 6.9% CDI 4,75%
CRI CRI Cury 2210020348 Incorporagao - Tatico 13.188.469 6.9% IPCA 7.80%
CRI CRI Casa Shopping 2211125928 Shopping - Tatico 13.101.361 6.9% IPCA 9.35%
CRI CRI Cotriba 22K1360944  Agronegocio - Tatico 10.756.060 57% CDI 5,00%
CRI CRI Vic Engenharia 22F1135058 Loteamento Propria Carrego 8.104.059 4,3% IPCA 9.50%
CRI CRI Bild 22B0309134  Incorporagao - Carrego 7.041.654 3.7% CDI 2,82%
CRI CRI Sanema 22G0701494  Saneamento - Carrego 7.805.504 41% IPCA 8,85%
CRI CRI MRV 22E10095384  Incorporagao - Tatico 6.055.300 3.2% IPCA 7.58%
CRI CRI Vic Engenharia Sub 22F1162246 Loteamento Propria Carrego 4.115.590 2.2% IPCA 12,00%

SUBTOTAL CRI 152.724.426  80,4%
Tipo Ativo Ticker Segmento Estratégia Valor % PL
Fll Kinea Securities FlI KNSC11 Recebiveis Crédito 4.228.622 2.2%

Fll Kinea Rendimentos FlI KNCR11 Recebiveis Crédito 3.337.761 1,8%

Fll Valora Rendimentos Fll VGIR11 Recebiveis Crédito 3.148.566 1,7%

Fll Maua Recebiveis Imobiliarios FlI MCCl11 Recebiveis Crédito 3.176.195 1,7%

Fll Capitania Securities FlI CPTS11 Recebiveis Crédito 2.866.667 15%

Outros 14.441.658 7.6%

Tipo Ativo Ticker Segmento Valor % PL

Acéo Aliansce Sonae ALSO3 Shopping Center 045.048 0.5%

CAIXA - = = 8.459.999 4,5%
PROVISOES - - -3.379.262 -1,8%

Patrimonio Liquido 189.949.680 100,0%

Importante mencionar que (i) nao ha nenhuma alocacao em fundos de investimento da propria gestora, entre os Flls
investidos e (ii) conforme regulamentacao vigente, o fundo possui até 6 meses contados a partir do encerramento
da ultima oferta realizada para enquadramento do portfolio conforme os limites maximos de exposicao por posicao
previstos na ICVM 555, Isto posto, a equipe de gestdao segue trabalhando para diversificagao dos investimentos,
porém sempre priorizando boas alocacdes para melhor rentabilizacao dos recursos dos cotistas. Nos proximos
meses, sera promovida uma diversificacao relevante do portfolio.

Fonte: Manati e Daycoval.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagdes. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio ¥4 ri@manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.




RELATORIO MENSAL: ABRIL | 2023

MANATIi HEDGE FUND FlI 14

MANA11

DETALHAMENTO DOS ATIVOS INVESTIDOS

CRI AMARANTE

CRI corporativo, respaldado em dois resorts alto padrao (Salinas Maceio e Japaratinga Lounge) localizados no estado de
Alagoas e operados pelo Grupo Amarante, que tambem o detentor dos imoveis. As garantias da operacao sao: (i) AF de
imoveis dos dois resorts (LTV ~25%), (i) aval dos socios da empresa e (iii) CF de Recebiveis de cartdo de crédito na ordem
de 30% do saldo devedor, além de covenants financeiros.

AMARANTE

CRI VIASUL
v I ’A‘S U L CRI corporativo, baseado na carteira de recebiveis da incorporadora e construtora Via Sul Engenharia, empresa mineira
ENGENHARIA focada no segmento econémico (Casa Verde e Amarela) com empreendimentos em mais de 50 cidades e 10 estados

brasileiros. As garantias da operagao sao: (i) AF de participacao de SPEs, (i) aval dos socios da empresa, (i) CF dos
recebiveis das SPEs, e (iv) Conta Reserva de 3 PMTs, além de covenants financeiros.

CRI VIC ENGENHARIA

§ VIC CRI corporativo respaldado na carteira de recebiveis de 2 loteamentos de segmento econémico desenvolvidos pela Vic
= Engenharia, empresa focada em empreendimentos imobilidrios para o segmento econémico. As garantias da operacao
sao: (i) AF de participagdes nas SPEs, (ii) aval dos socios da Vic Engenharia (diretos e indiretos), e fianga da Vic Engenharia,
(iii) CF de recebiveis advindos dos loteamentos.

ENCENHARIA

CRI BILD
BII CRI corporativo baseado nos recebiveis de diversos projetos imobiliarios do Grupo BIVI (Bild + Vitta). O Grupo € um dos
grandes players atuantes na regido Sudeste do pais, tendo lancado mais de R$ 2,0 bilhdes em VGV no ano de 2021. As
Desemliento garantias da operagao sao: (i) AF de participacdes nas SPEs, (i) fianca das empresas Bild e Vitta, e (iii) CF dos dividendos

das SPEs, além de covenants financeiros.

CRI LAJES SAO PAULO

CRI lastreado em contratos de compra de venda de imoveis corporativos localizados nos principais centros corporativos
da cidade de Sao Paulo e com inquilinos instalados sob contratos atipicos de locagao. O Fundo devedor da operagao
possui patriménio de 34 imoveis alugados para 40 diferentes inquilinos. A operacao conta com Alienagao Fiduciaria de
Imoveis na razao de 57% e Cessao Fiduciaria de Recebiveis, com indice de Cobertura minimo sobre PMT de 1,3x.

CRI PATIO RORAIMA

Banroaima'( CRI lastreado em recebiveis do Shopping Patio Roraima. O Shopping € referéncia na capital de Boa Vista, Roraima, e a
SHOPRING operagao conta com Alienagao Fiduciaria de Imovel, Loan-to-Value (LTV) de 23%, além de Cessao Fiduciaria de
Recebiveis, com indice de Cobertura (IC) sobre PMT minimo de 1,3x e Fundo de Reserva de 3 PMTs.

Fonte: Manati.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.COM
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagées. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @ manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS INVESTIDOS

%’otribé

CASA

§ HOPPINGEG

Sanema

&

CURY

Fonte: Manati.

CRI COTRIBA

CRI corporativo, respaldado na aquisicao de quatro silos graneleiros localizados no estado de Rio Grande do Sul pela
Cotriba, maior cooperativa agricola do estado, alem de ser a mais antiga do pais. As garantias da operagao sao: (i) AF de
imoveis dos quatro silos graneleiros (LTV ~63%) e (ii) CF de Recebiveis de tradings no valor de, no minimo, 6 meses de
servigo da divida, além de covenants de alavancagem e liquidez.

CRI CASA SHOPPING

CasaShopping esta entre os maiores empreendimento de decoragao da America Latina. Localizado na Barra da Tijuca
(Rio de Janeiro/RJ), o shopping a céu aberto possui com cerca de 70mil m2 de ABL. Operando desde 1984, ja passou por
uma seérie de expansoes e retrofits. Operagao conta com Alienagao Fiduciaria de unidades do imovel, mantendo uma
relacao de imovel em relacao ao CRI de 200%, assim como cessao fiduciaria de recebiveis e cash colateral.

CRI SANEMA

CRI corporativo, respaldado no contrato de locagao firmado entre a Sanema e Companhia de Aguas do Alagoas. Os ativos
sao operados pela BRK Ambiental, vencedora da concessao de operagao de distribuicdo de agua e coleta e tratamento
de esgoto na regiao em que residem os ativos da Sanema. As garantias da operagao sao: (i) AF de quotas da Sanema, (ii)
CF dos recebiveis atrelados a concessao, (i) fianca da Conasa, controladora da Sanema, e (iv) fundo de reserva.

CRI CURY

CRI corporativo lastreado no reembolso de obras de diversos empreendimentos da incorporadora Cury (B3:CURY3).
Fundada em 1963, a incorporadora e lider no segmento de moradia, com produtos focados para as faixas mais altas do
programa Minha Casa Minha Vida, atuando nas regides metropolitanas de Sao Paulo e Rio de Janeiro. A operagao possui
rating brAA+ pela S&P, além de covenants financeiros.

CRI MRV

CRI corporativo lastreado no reembolso de obras de diversos empreendimentos da incorporadora MRV (B3;MRVE3). A
MRV ¢ a incorporadora lider no segmento Minha Casa Minha Vida no Brasil, alem de ter exposicao a outras iniciativas na
vertical imobiliaria como properties e mercado internacional. A operacao possui rating brAA- (sf) pela S&P, alem de
covenants financeiros.

Disclaimer: o contetdo aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados
publicamente disponiveis. O contetdo néo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendago de investimento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade MANATICM.C
passada ou histdrica de fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se pela exatiddo ou das Ges ou pela 0 acidental de dados incorretos,

omissdes ou pelo uso de tais informagées. Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio )'1 ri @ manaticm.com
eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.




DISCLAIMER

O documento ora apresentado pela Manati Capital
Management possui carater meramente informativo e nao
constitui oferta, recomendacao ou analise de investimento ou
ativos, nem conteudo promocional ou solicitacao de compra
ou venda. Recomenda-se a consulta a profissionais
especializados e independentes para uma analise sobre
eventuais adequacoes aos perfis dos investidores antes da
sua decisao sobre produtos, servicos e investimentos,
incluindo eventuais necessidades e questdes relativas aos
aspectos  juridicos inerentes aos investimentos. As
informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes
as datas e as condicdoes indicadas no material e ndao serao
atualizadas, fazendo-se necessaria atencao aos aspectos
tributarios aplicaveis. As referéncias aos produtos e servicos
sao meramente indicativas e nao consideram os objetivos de
investimento, a situacao financeira ou as necessidades
individuais e particulares dos destinatarios que devem ser
analisadas pelos proprios investidores no momento da
escolha por qualquer investimento. A escolhe por quaisquer
objetivos de investimentos nao constituem garantia ou
promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em
uma estimativa e nao asseguram ou sugerem a existéncia de
garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. O
administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se
responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do
tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao afianca garantia de
rentabilidade futura. Fundos de Investimento nao sao
garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Projecoes nao significam
retornos futuros. Todos os aspectos dos investimentos, tais
como objetivo, as conclusdes, opinides, sugestdoes de
alocacgao, projecoes e hipoteses apresentadas sao uma mera
estimativa e nao constituem garantia ou promessa de
rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela Manati
Capital Management. Ao investidor € recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do
regulamento do Fundo, com especial atencao para as
clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
Fundo, bem como as disposicoes do prospecto que tratam
dos fatores de risco intrinsecos.

Autorregulagdo

RELATORIO MENSAL: ABRIL | 2023
MANATI HEDGE FUND FII

MANA11

16

Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste
material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do
fundo, considere tal indice meramente como referéncia
econdmica e nao como meta ou parametro de performance.
Verifique se os fundos utilizam estrategia com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento.
Verifique se os fundos investem em credito privado. Os
fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, variacao
cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente
mencionados neste informativo nao refletem todos os riscos,
cenarios e possibilidades associados ao ativo. A Manati
Capital Management nao se responsabiliza por erros,
omissdes ou pelo uso das informacdes contidas neste
material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidacao
da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos
produtos ativos mencionados neste material. As informagoes,
conclusoes e analises apresentadas podem sofrer alteracao a
qualquer momento e sem aviso previo. O investimento em
determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a
responsabilidade de se informar sobre todos os riscos,
previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao
investidor cabera a decisao final, sob sua unica e exclusiva
responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos
mencionados neste material Sao vedadas a copia, a
distribuicao ou a reproducao total ou parcial deste material,
sem a prévia e expressa concordancia da Manati Capital
Management. Relagao com Investidores: ri@manaticm.com.

ANBIMA

ADESAO PROVISORIA
Gestdo de Recursos

MANATICM.COM

¥4 ri@manaticm.com



MANATI

Nosso maior ativo
¢ a nossa credibilidade

MANATICM.COM
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