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OBJETIVO

RIZA

O Fiagro Riza seleciona ativos nas cadeias produtivas agroindustriais com foco em originacao propria visando um portfolio que
melhor se adequa as nossas perspectivas de risco-retorno-liquidez. Através da expertise do time de gestao no setor, fazemos
uma analise criteriosa de risco de crédito junto com um juridico especializado e um monitoramento constante dos ativos.

O Fundo tem foco no territorio nacional, com atuagao nas regioes consolidadas de producao da cadeia agroindustrial.

Gestao

Administracao
Consultoria Imobiliaria
Inicio das Atividades
Prazo

Publico Alvo

Codigo de Negociacao
Quantidade de Emissoes
Quantidade de Cotas
Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Riza Asset Management

(Riza Gestora de Recursos LTDA)

Banco Genial

Nao ha

Outubro/2021
Indeterminado
Investidores em Geral

RZAG

68.040.425
1,15%

10% acima de CDI
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18,62

% Dividend Yield
Anualizado de 2023

0,130

Ultimo Dividendo
(R$/Cota)*"

94,29

% Alocado do
Patrimonio Liquido

0,07/

Prazo Médio
da Carteira

*1 Base de calculo da cota R$ 10,00

5,25

% Spread Médio
Carteira (CDI+)

2/

N° de Ativos

100

% Dos Ativos
Indexados ao CDI

9,07

Valor de Mercado
(R$/Cota)

RIZA

100

% Originacao
Propria do Ativos

9,92

Valor Patrimonial
(R$/Cota)

43.5/8

N° de Investidores

2,69

Liquidez Média Diaria
Cota (RS Milhoes)

B
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PANORAMA

RIZA

AGRONEGOCIO

ANALISE SETORIAL DAS CULTURAS CORE QUE REPRESENTAM 70%
DO PORTFOLIO: SOJA, MILHO E ALGODAO

ACOMPANHAMENTO DE SAFRA DO TERRAX

O més de abril foi marcado pelas condicoes de clima
favoraveis para o desenvolvimento do algodao e milho
safrinha, com altas temperaturas e chuvas continuas,
especialmente nas regides de Mato Grosso e Goias. Nos
estados do Nordeste, as Gltimas chuvas nao prejudicaram a
fase final da colheita e foram de grande importancia para o
inicio do desenvolvimento das culturas de cobertura. Se as
condicoes de clima favoravel continuarem, caminhamos
também para uma excelente segunda safra, tanto no algodao
quanto no mitho.

COMMODITIES AGRICOLAS

Soja | A supersafra brasileira, a baixa demanda do grao,
especialmente da China, onde os volumes de importacao
estao menores que de anos anteriores para o periodo, e a
semeadura da safra dos Estados Unidos avancando dentro
do esperado tem pressionado as cotacoes do grao no Brasil
e na bolsa de Chicago. Segundo o Gltimo relatorio semanal
do USDA, a semeadura da safra dos Estados Unidos fechou o
més de abril com 19% da area plantada, comparando com o
mesmo periodo, na safra passada esse numero era de 7% e
1% na média das Ultimas 5 safras. Aléem disso, as previsoes
meteorologicas nao apontam anomalias no clima para o
proximo més e a tendéncia é de fechamento do plantio
dentro da janela ideal, favorecendo o desenvolvimento da
cultura e boas produtividades. As cotacoes do indice CEPEA
com referéncia no porto de Paranagua fecharam o abril em
queda de 10,98%, cotadas a R$136,88/sc, e o vencimento do
contrato de maio/23 na bolsa de Chicago fechou em queda de
4,42%, cotado. a US14,55/bu.

INDICADOR SOJA CEPEA-PARANAGUA
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Milho | As perspectivas de uma boa producao e o atraso na
comercializacao da safra tém feito grande pressao nas
cotacoes de milho, gerando atencao nas margens de
rentabilidade do produtor. As condicoes climaticas
favoreceram o desenvolvimento da fase inicial da cultura,
dando um certo alivio as tensdes em areas que tiveram o
plantio fora da janela ideal. Nos Estados Unidos, apesar do
clima frio ter atrasado o inicio do plantio, o relatorio semanal
mais recente do USDA apresentou que 26% da area projetada
para a cultura do milho ja foi semeada, mostrando um
progresso em relacao a safra passada, onde no mesmo
periodo a semeadura estava em 13%, e alcancando a média de
plantio dos Ultimos 5 anos. Com isso as cotagoes em Chicago
fecharam o més de abril em queda de 3,64% no contrato de
vencimento em maio/23, cotado a US$6,36/bu. No mercado
interno, as cotagoes fecharam o més em baixa de 20,57%, com
a saca comercializada a R$65,61

INDICADOR MILHO ESALQ/BM&F BOVESPA

110
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

abr-10
abr-1
abr-12
abr-13
abr-14
abr-15
abr-16
abr-17
abr-18
abr-19
abr-20
abr-21
abr-22
abr-23

Milho R$/saco 60kg



RELATORIO DE GESTAO | RIZA TERRAX

Algodao | As incertezas sobre a economia global,
principalmente com risco de recessao nos Estados Unidos e
zona do Euro, tém feito com que a demanda de pluma
continue baixa. Além disso, as chuvas que continuaram nas
principais regides produtoras do pais, reforcando as
projecoes de uma safra nacional recorde, e o inicio sem
percalcos da safra nos Estados Unidos tem sido fator
agravante nas quedas das cotacoes. Segundo o Ultimo reporte
do USDA, a semeadura da safra norte americana atingiu 15%
da area total projetada, acompanhando o percentual da
Ultima safra e 1% acima da média dos Gltimos 5 anos. Ja no
Texas, maior estado produtor do pais, a semeadura encontra-
se em 20% da area plantada do estado, 3% a frente da média
das Ultimas 5 safras. As cotacoes em NY fecharam o més em
queda de 3,23%, com a libra do primeiro vencimento cotada a
US0,808. Nos indicadores do mercado interno, a queda foi de
14,59%, com a arroba sendo negociada a R$131,54.

INDICADOR ALGODAO EM PLUMA CEPEA
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RESULTADOS

RETORNOS

O Fiagro Riza distribuiu RS 0,13 reais por cota equivalente a um
dividend vyield de 1,43%. A cota no mercado secundario variou
de RS 9,34 para RS 9,07 reais, uma variacao mensal negativa de
2,89%.

Ne DE COTISTAS DO RZAG11 NOS ULTIMOS 12 MESES

abr/22
ago/22
dez/22
abr/23

Em abr/23 o nosso market share de cotistas em relacao a
todos os investidores em fiagro foi de 19%.

DRE

Resultado - RS fev-23 mar-23 abr-23 Inicio

Total Receitas 9185350  8197.446  9.720.782  95.029.728

Total Despesas -865.956 -712.999 -882.190 -8.198.528

Resultado Fundo 8.319.393  7.484.447 8838592  86.831.200

Resultado/Cota 0,122 0,110 0,130 1,970
Rendimento 0,122 0,110 0,130 1,961
Distribuido/Cota

Rendimento

Distribuido/Rend 100% 100% 100% 100%
. Total
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

40%
cDI (o] cDI
col cDI col cDI
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mar/23

mai/22 jun/22
21D.U. 20 D.U.

jul/22
22 D.U.

ago/22
23 D.U.

set/22
20 D.U.

Alocagdo do Fundo

out/22
21 D.U.

nov/22
20 D.U.

W 100% CDI*1

dez/22
21D.U.

jan/23
23 D.U.

Spread CDI+ anualizado*2

fev/23
21D.U.

18 D.U.

100%

80%

60%

abr/23
22 D.U.

0 pagamento dos devedores acontece no dia 20 de cada més. Sendo assim, o rendimento do fundo é impactado pela variacao da
quantidade de dias Uteis de cada periodo. Para o més de abril de 2023 tivemos 22 dias uteis.

RESUMO

Cotas

Emitidas
Mercado | Inicio do

Periodo
Mercado | Final do

Periodo
Cota Contabil

Rentabilidade
Rendimento (R$/cota)
Dividend Yield (% a.a.)
Retorno Total Bruto
CDI

CDI+

*1 Remuneracao mensal de 100% do CDI sobre o valor da cota patrimonial

ago-22

set-22

out-22

nov-22

dez-22

30.344.090 30.344.090 68.040.425 68.040.425 68.040.425

RS 10,34
RS 10,32

RS 9,53

RS 0,14
1,36%
1,13%
117%
-0,04%

RS 10,32
RS 10,07

RS 9,53

RS 0,14
1,39%
-1,08%
1,07%
-2,13%

*2 DY anualizado sobre o CDI anualizado

RS 10,07
RS 10,45

RS 9,56

RS 0,13
124%
524%
1,02%
417%

RS 10,45
RS 9,89

RS 9,68

RS 0,11
1,11%
-4,17%
1,02%
-5,13%

RS 9,89

RS 9,50

RS 9,73

RS 0,12
1,24%
-2,86%
1,12%
-3,94%

jan-23

68.040.425
RS 9,50
RS 9,62

R$ 9,70

RS 0,12
1,25%
1,26%
112%
0,14%

fev-23

68.040.425

RS 9,62

RS 9,73

RS 9,70

RS 0,12
125%
2,42%
0,92%
1,49%

mar-23

68.040.425
RS 973
RS 9,34

RS 9,52

RS 0,11
1,18%
2,79%
117%
-3,92%

abr-23

68.040.425
RS 9,34

RS 9,07

RS 9,58

RS 0,13
1,43%
-314%
0,92%
-4,02%

Acum.23

68.040.425
RS 9,50
RS 9,07

RS 9,58

RS 0,48
531%
-1,12%
4,20%
-5,10%

Acum.22

68.040.425
RS 9,80
RS 9,50

RS$ 9,73

RS 1,48
15,57%
11,91%
12,39%
-0,463%

]
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PORTFOLIO

POSICIONAMENTO ATUAL

A estratégia de alocacao proposta pela equipe de gestao
do Fiagro Riza esta sendo executada conforme as
perspectivas iniciais e atualmente estamos com 94,29% do
PL alocado.

PORTFOLIO POR INDEXADOR

PORTFOLIO POR PRAZO

= CDI +
100%
PORTFOLIO POR GARANTIA
.
m Alienacao
Fiduciaria de

Terras + Aval
m Alienacao

Fiduciaria de

Graos + Aval

m Até 1,5 Anos

m Até 3,0 Anos

= Superior a
3,0 Anos
PORTFOLIO POR CULTURA
o .
= Soja
131% = Milho
m Algodao

= Semente de
Soja

m Semente de
Pastagem
m S0rgo

Qutros
=

*Cana de Aclcar, Suino, Pecuaria, Arroz, Feijao e Sorgo

PORTFOLIO POR ESTRATEGIA

= Investimento
de Longo Prazo

= Custeio de Safra

100% m Caixa
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PORTFOLIO POR REGIAO

Area produtiva de cada regiao por ativo ponderado
pelo % do ativo/PL

MA
28%
° Pl
14%
TO °
7% BA
N})T 24%
0%
17% MG
8%
sp
pr 1%
1%

PERSPECTIVAS

Com um cenario desfavoravel a queda da taxa de juros ao
longo do ano de 2023, muitos empresarios do setor
agropecuario optaram por retrair investimentos e diminuir o
endividamento das companhias, a fim de reduzir a despesa
financeira o que limita a originacao de operagdes com bom
perfil de risco e retornos adequados.

O risco relativo a operacoes mais longas se acentua conforme o
cenario para crédito se deteriora e a gestao optou por nao
avancar com algumas operacoes que estavam em fase de
estruturacao e realizar um movimento em direcao a operacoes
mais curtas, garantias mais robustas e com avaliacao de crédito
mais confortavel.

Existe 1 operacao no pipeline em status de estruturacao
(conforme tabela do pipeline) que deve ser liquidada no més
de maio de 2023 a fim de finalizar a alocacao dos
recursos captados no follow-on, o que devera trazer os
rendimentos para patamares pré oferta.

A gestao trabalha ativamente para a alocacao total dos
recursos e entende que o crescimento do fundo é importante
para mitigacao de risco e aumento da liquidez das cotas no
mercado secundario dado o incremento no nimero de cotas/
cotistas.



RELATORIO DE GESTAO | RIZA FIAGRO

ANEXO |

Ao final do més de abril, o fundo apresentava os seguintes ativos em sua carteira:

Ativo

10

1"

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Codigo
CRA0210046Z
CRA02100470
CRA02100473
CRA02100474
CRA0210041H
CRA02100411
CRA0210041)
CRA0210041K
CRA02100477
CRA02100478
CRA021004YP
CRA021004YQ
CRA021004YR
CRA021004YS
CRA02200AND
CRA02200ANE
CRA02200BVT
CRA02200BVU
CRA02200ENT

CRA02200ENU

Emissor
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo

Virgo

Devedor

Atafona | Sementes
Produtiva

Atafona | Sementes
Produtiva

Atafona | Sementes
Produtiva

Atafona | Sementes
Produtiva

KPS Agropecuaria
KPS Agropecuaria
KPS Agropecuaria
KPS Agropecuaria
KPS Agropecuaria
KPS Agropecuaria
Pulverizado
Pulverizado
Pulverizado
Pulverizado
Celini
Celini
Pulverizado
Pulverizado
Gaps Agronegocios

Gaps Agronegocios

Produto Financeiro

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

Lastro
Soja
Soja

Milho

Milho
Soja
Soja
Soja
Soja

Milho

Milho

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
Soja
Soja
n.a.
n.a.
Soja

Soja

Estratégia

Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo
Investimento de
Longo Prazo

Indexador

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

Taxa

4,50%

11,50%

4,50%

11,50%

2,50%

3,50%

4,50%

11,50%

4,50%

11,50%

5,06%

5,06%

5,06%

5,06%

3,00%

16,00%

3,00%

16,00%

3,00%

10,50%

Tipo Ativo
Mezanino
Subordinada
Mezanino
Subordinada
Sénior
Sénior
Mezanino
Subordinada
Mezanino
Subordinada
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Subordinada
Sénior
Subordinada
Sénior

Subordinada

Garantia

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + Penhor de graos +

Cessao Fiduciaria

Aval + Penhor de graos +

Cessao Fiduciaria

Data
Vencimento

set-31

set-31

set-31

set-31

set-31

set-31

set-31

set-31

set-31

set-31

nov-25

nov-25

nov-25

nov-25

abr-27

abr-27

abr-27

abr-27

abr-25

abr-25

Devedores CRA Pulverizado:
Grupo Horita
Francisco Pugliesi Neto
Wienfried Matthias Leh
KPS Agropecuaria

Safra Sul

Volume
(R$ '000)

16.000
16.000
16.000
16.000
27.000
27.000
18.000
18.000
18.000
18.000
21.050
21.050
21.050
21.050
48.130
12.033
54.400
13.600
52.000

13.000

% PL
2,5%
2,5%
2,5%
2,5%
4,2%
4,2%
2,8%
2,8%
2,8%
2,8%
3,2%
3.2%
3,2%
3.2%
7,4%
1,9%
8,4%
2,1%
8,0%

2,0%

[«]
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ANEXO |

Ao final do més de abril, o fundo apresentava os seguintes ativos em sua carteira:

Ativo
21
22
23
24
25
26

27

Caixa
Total

PIPELINE DE ATIVOS EM ESTRUTURACAO

Codigo
CRA020003PS
CRA0210046Y
CRA02100472
CRA02100476
CRA02100475
CRA023003PD

CRA023003PE

Caixa

Emissor
Eco Securitizadora
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo
Virgo

Virgo

Data Estimada Desembolso

mai/23

Total

Devedor

Amaggi | O telhar

Atafona | Sementes
Produtiva
Atafona | Sementes
Produtiva

KPS Agropecuaria
KPS Agropecuaria
Irmaos Gatto

Irmaos Gatto

Setor

Producao Rural

Alocagao com o pipeline

Produto Financeiro

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

CPR-F

Lastro Estratégia
Soja Investimento de

Longo Prazo
Soja Investimento de

Longo Prazo
Milho Investimento de

Longo Prazo
Milho Investimento de

Longo Prazo
Milho Investimento de

Longo Prazo
) Investimento de

Soja

Longo Prazo

. Investimento de
Soja
Longo Prazo
Caixa
Volume
(RS '000)
22.000
22.000
98%

Indexador

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

Taxa

5,25%

3,50%

3,50%

2,50%

3,50%

3,00%

11,25%

5,25%

Tipo Ativo
Unica
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior
Sénior

Subordinada

Garantia

Aval + Penhor de graos +

Cessao Fiduciaria

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Aval + AF de terras

Data Volume
Vencimento (RS '000)
nov-24 2.602
set-31 24.000
set-31 24.000
set-31 27.000
set-31 27.000
jun-30 32.000
jun-30 8.000
37.035
648.999

% PL
0,4%
3,7%
3,7%
4,2%
42%
4,9%

12%

57%
100%

]
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ANEXO Il

Ao final do més de abril o fundo apresentava os seguintes ativos em sua carteira:

Devedor

Atafona | Sementes Produtiva

KPS Agropecuaria

Grupo Horita

Francisco Pugliesi Neto

Wienfried Matthias Leh

Celini

Safra Sul

GAPS

Amaggi | Otelhar

Irmaos Gatto

Descricao

Grupo de Producao Rural com mais de 40 anos na atividade agricola com atuacao diversificada na Bahia, Minas Gerais, Tocantins
e Goias. Gestao profissionalizada e com atuacao da primeira e segunda geracao da familia no negocio. Producao em mais de 40
mil hectares ao ano especializados em semente de soja (mais de 10 anos no mercado), soja grao, milho, algodao, arroz e feijao.

Grupo de Producao Rural com mais de 30 anos na atividade agricola com atuacao na Bahia e Maranhao. Gestao profissionalizada
e com atuacao da segunda geracao da familia no negdcio. Producao em mais de 16 mil hectares ao ano especializados em soja
grao, algodao e milho.

Grupo de Producao Rural com mais de 35 anos na atividade agricola e atualmente o maior produtor da Bahia. Gestao
profissionalizada e com atuagao da familia no negocio. Producao em mais de 106 mil hectares ao ano, € um dos maiores
produtores de algodao do Brasil e produz também soja grao e milho.

Grupo de Producao Rural com mais de 50 anos na atividade agricola com atuagao no Maranhao e interior de Sao Paulo. Gestao
profissionalizada e com atuagao da segunda geragao no negocio. Producao em mais de 9 mil hectares ao ano especializados em
soja grao, milho e cana de aglcar.

Grupo de Producao Rural com mais de 60 anos na atividade agricola e com atuagao em Guarapuava no Parana e Piaui. Gestao
profissionalizada e atuacao da segunda geragao no negocio. Producao em mais de 12 mil hectares ao ano especializados em
suinocultura, soja grao, milho e pecuaria.

Grupo de Producao Rural com mais de 20 anos na atividade agricola e com atuagao em Cristalina no Goias. Gestao
profissionalizada e especializados em s0ja, feijao e milho com produgao em mais de 7 mil hectares ao ano.

Grupo de Producao Rural com 40 anos na atividade agricola e atuacao em Flores de Goias em Goias e Formoso em Minas Gerais.
Gestao profissionalizada e especializados em sementes de pastagem, soja e feijao, producao em mais de 5 mil hectares ao ano.

Grupo de Producao Rural com mais de 40 anos na atividade agricola com atuacao regional diversificada no Maranhao, Tocantins
e Goias. Gestao profissionalizada e especializados em soja e milho safrinha, producao em quase 36 mil hectares ao ano.

Companhia O telhar foi adquirida pela Amaggi em 2021, empresa consolidada do setor. Atua em quatro areas de negbcios,
logistica e operagoes, agronegdcio, commodities e energia e esta presente de forma integrda e sinérgica em todas as etapas da
cadeia produtiva do agronegocio desde a producao de soja, milho, algodao e sementes de soja até o processamento de soja e
comercializacao de graos e algodao, insumos, energia elétrica e operagoes portuarias. Rating internacional Fitch BB e Moodys

Ba3. Spread atrativo e operagao com garantia de terras.

Grupo de Produgao Rural com mais de 40 anos na atividade agricola e atuagao em Barreiras no oeste Bahia. Gestao
profissionalizada e com atuagao da segunda geracao da familia no negocio. Especializados em sementes de soja, soja grao e
milho em mais de 45 mil hectares ao ano.
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DISCLAIMER

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de
informacoes complementares, lamina de informacoes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que 0s
fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. O Administrador nao se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informacoes nele contidas. Adicionalmente, o
Administrador nao se responsabiliza por decisoes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato
de profissionais e especialistas por ele consultados. Este fundo tem menos 12 (doze) meses. Para avaliacdo de performance de
um fundo de investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze meses).

NOME DO FUNDO

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS RIZA AGRO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ

40.413.979/0001-44

ADMINISTRADORA

BANCO GENIAL S.A.
https://www.bancogenial.com/

Autorregulacao

ANBIMA
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