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Dream Higher.

A Highpar é uma boutique de investimentos com o propdsito de ser inspiragdo para investidores e O agronegdcio € o principal propulsor da economia brasileira e a unido da sua cadeia com o
empreendedores nas suas realizacdes. mercado de capitais impulsionara ainda mais esse segmento e oferecerd excelentes

retornos, porém para obter verdadeiros resultados é determinante ter foco e estar bem
posicionado geograficamente.
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Quem faz acontecer

Paulo Marcelo: CEO. Tem mais de 17 anos de experiéncia em diversas
empresas Nacionais e Internacionais. Graduado em RelagGes
Internacionais e Negdcios Internacionais pela Richmond University in
London, UK. Possui ainda MBA em Gestdo de Negdcios pelo IBMEC.

Murilo Santos: Diretor de Gestdo, possui certificacio CGE — ANBIMA e é
membro do CFA Institute desde 2016. Graduado em Administracdo de
Empresas pela FGV-SP, tem mais de 13 anos de experiéncia no mercado
financeiro e em empresas nacionais.

Alaor Avila: Com mais de 20 anos atuando no agronegdcio,
especializado em integracdo de agricultura e pecudria e ganhador do
premio Novo Agro de empreendedorismo oferecido pelo Banco
Santander.

Jodo Victor Souza: Possui as certificagdes CEA e CNPI, pds graduado em
finangas pelo Insper, atuou como consultor de investimentos e analista na
maior research independente do Brasil.

Aluizio Andrade: Engenheiro agronomo com 36 anos de experiéncia no
agronegécio. Atuou com elaboracdo de projetos para financiamento
bancarios, assisténcia técnica rural, pericias de PROAGRO. Especializado em
avaliacdes de imdveis rurais, elaboracdo de projetos para financiamentos,
Cadastro Ambiental Rural (CAR), pericias rurais e regularizacdo de imdveis
rurais.

Anna Bheatriz Lemos: Relacbes com Investidores. Possui 8 anos de
experiéncia no Mercado Financeiro. Atuacdo nas areas de Middle-Office e
Assessoria de Investimentos e Distribuicdo de Produtos para pessoas fisicas.

Vagno de Deus: Engenheiro Agronomo pela UFG, atua no mercado de fertilizantes nacional e internacional desde 1993, sendo considerado uma das maiores autoridades do
agronegécio brasileiro. Em 1998, atuando com commodities agricolas, viabilizou inUmeras operac¢des estratégicas, desde a originacdo até a exportacdo, incluindo operacdes de
barter. Possui vasta experiéncia como Diretor Comercial e CFO de grandes empresas do agronegécio. E co-fundador da GoldenStrat Assessoria e Consultoria, atuando como
Consultor desde 2005, periodo em que racionalizou seus conhecimentos na estruturacdo de grandes players do agronegdcio, com o objetivo de prepara-los para operagdes
estruturadas e barter.




HIGHAGRO

Sobre o Fundo

Comentario do Gestor

O fundo busca combinar rentabilidade e renda recorrente aos seus cotistas,
realizando aloca¢bes no mercado agro com foco no longo prazo através de
operacOes de crédito, sobretudo por meio de Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio (CRAs) e, majoritariamente, estruturadas pela casa.

Informagdes Gerais

Data de Inicio: 03/05/2022

CNPJ: 40.343.867/0001-64

Taxa de Administragao: 0,25% a.a.

Taxa de Gestao: 1,00% a.a.

Taxa de Performance*: 20% do que exceder 100% do CDI ou IPCA + 2,00%
Patriménio Liquido em 31/03/2023: RS 5.880.086,46
Cota Patrimonial em 31/03/2023: RS 23,68

Cota de Mercado em 31/03/2023: RS 34,01

Numero de cotistas em 31/03/2023: 525

Cdédigo B3: HGAG11

Cddigo ISIN: BRHGAGCTF007

Pagamento de Rendimentos: 52 dia util do més
Administradora: Vértx DTVM

Gestora: High Asset Management

*A ser considerada a partir de 2024

Seguindo nossa mentalidade que prioriza o excesso de conservadorismo, optamos recentemente pela
revisdo da tese de nosso fundo.

Em nossa visdo, a estratégia de Sale&Ileaseback embute um risco potencialmente maior para as
operacgdes, o qual descartamos por ora, dado o delicado cenario envolvendo operacdes de crédito no
ambito nacional e global.

Neste intervalo de adaptacdo, realizamos alocacGes pontuais em boas oportunidades, respaldados por
margem de seguranca atrativa e ampla liquidez, estratégia essa que vem corroborando para boas
distribuicGes de proventos no periodo, de forma responsavel.

Validando a estratégia de crédito, predominantemente por meio da emissdo de CRAs de estruturacdo
propria, seguimos com amplo pipeline em nossa esteira composto por operagdes saudaveis, o que traz
maior conforto sob nossa éptica.

Com isso, formalizamos a entrada em nosso primeiro CRA, cuja taxa média de retorno ponderada pela
nossa alocacdo (classes subordinada e sénior) é estimada em IPCA + 13,90% a.a..

Tributagdo: segundo a Lei 11.196/05, pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total de um fundo com, no minimo, 50 cotistas e cujas cotas

sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou Mercado de Balcdo, sdo isentas de Imposto de Renda (IR) nos rendimentos distribuidos e tributadas
em 20% de IR sobre eventuais ganhos de capital na venda da cota.
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Monitoramento de Operagoes

CRA MAPEVA (CRA02300461 | CRA0230040)

Iniciamos a alocacdo ativa do HGAG11 através do investimento no CRA Mapeva, o qual consiste em uma liberacdo inicial de RS 5,5 milhdes destinados ao reperfilamento de dividas e capital de giro para
o produtor. Apds as geadas de 2020 e 2021, que comprometeram a producdo das lavouras de café na regido mineira, assistimos a alguns produtores esbarrarem em questdes ligadas a baixa liquidez
para manutencdo de Capex e compra de insumos para realizacao das safras seguintes.

Garantia da operacdo:
Alienacdo fiduciaria da propriedade que, atualmente, estd avaliada em aproximadamente RS 47 milhdes, ou RS 40,2 milh&es considerando apenas a terra nua, o que resulta em um LTV (Loan-to-
Value) de 11,7% e 13,7%, respectivamente, podendo atingir o teto de 39,8% em caso de alocacdo integral. Cabe ressaltar que, prezando pelo excesso de conservadorismo, trabalhamos com LTV
maximo de 60%. Contamos também com fundo de reserva e aval dos sécios como garantia.

Capacidade de pagamento:
Estimamos uma receita bruta para essa propriedade de RS 8 a 10 milhdes anuais, considerando o atual patamar da saca de café ardbica (RS 1.100,00/saca).

Alocagdo:
Dado o confortavel nivel de risco da operagao, estruturada por players renomados, como Canal Securitizadora, FLH Advogados e Vértx, mapeamos os potenciais riscos, resultando em uma boa
assimetria entre risco x retorno. Assim, optamos por adquirir integralmente as cotas subordinadas da operac¢do (RS 3.200.000,00) previstas a IPCA + 16% a.a. e um parcela da cota sénior (RS
2.300.000,00) com rentabilidade de IPCA + 11%.

Dinamica:
A operacdo consiste em um prazo de até 10 anos, sera composta por parcelas que englobam apenas juros nos primeiros 6 meses e terd inclusdo de amortizagdo a partir de outubro/23. A carater de
excecdo, haverd inicialmente uma maior composi¢do do fundo de reserva, dando ao produtor uma caréncia de 6 meses e, consequentemente, maior félego em termos de fluxo de caixa, alinhando o
primeiro pagamento a pds colheita da safra de 2023. A distribuicdo sera feita, impreterivelmente, com regularidade mensal aos investidores do CRA (lastro em CPR-F).
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DRE Sintético

Iniciodo fundo
|

Tese anterior

Amortizacao*
|

Nova tese

mai/22
Receita 194.320,30
CRAs- Juros
CRAs - Amort.
CRAs- Valorizagdo
Receita Dividendos
Receita Financ.

Correcdo Monetéria

194.320,30

Despesa

Taxa de Administragdo
Taxa de Gestdo

Taxa de Escrituracgao
Taxa de Consultoria
Taxa de Performance
Outras Despesas

-180.308,13

-180.308,13

Resultado Liquido - Caixa 14.012,17

Caixa Distribuido 0,00
Cotas:

HGAG11 248.252
Dividendo por cota 0,00

Dividend Yield mensal (DY)

103.543,33

103.543,33

-38.686,25
-15.000,00
-6.500,17
-2.000,00
-15.166,09

-19,99
64.857,08

62.063,00

248252
0,25
0,25%

100.426,90

100.426,90

-21.338,99

-15.000,00

-2000,00

-4.338,99

79.087,91
69.510,56

248252
0,28
0,28%

117.627,13

11762713

-17.372,05

-15.000,00

-2.000,00

-372,05

100.255,08
7944064

248252
032
031%

*Amortizacdo extraordinariarealizada no montante equivalente a 74,10% do fundo

set/22
122.610,48

12261048

-17.000,00

-15.000,00

-2.000,00

0,00

105.610,48
91.853,24

248252
037
0,36%

out/22
116.843,56

116.843,56

-17.453,25

-15.000,00

-2.000,00

-453,25

99.390,31
136.538,60

248252
055
0,53%

nov/22
663.158,54

49.058,04
614.100,50

-17.661,31

-15.000,00

-2000,00

-661,31

645.497,23
297.902,40

248252
1,20
1,16%

dez/22
81.997,52

19.084,94
6291258

-37.968,52
-15.000,00
-6.08237
-215181
-14.192,24

-542,10
44.029,00

397.203,20

248252
1,60
153%

jan/23
585.908,40

240.130,13
345.778,27

-53.336,51
-15.000,00
-6.628,09
-2.179,68
-1546551

-14.063,23
532.571,89

111.71340

248252
045
1,69%

fev/23
63.047,03

44.771,20
1827583

-26.110,41
-15.000,00
-2.509,02
-2428,75
-5854,44

-318,20
36.936,62

116.678,44

248252
047
162%

mar/23
17.018,41

5766721
-40.648,80

-24.172,52
-15.000,00
-1.296,34
-2.532,00
-3.024,84

-2.319,34
-7.154,11

126.608,52

248252
051
1,50%
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Rentabilidade Acumulada — Cota Patrimonial e DY Dividend Yield (DY) Mensal
25,00% 1,80% 1,69% 1,62%
20,00% 1,60% 1,53% 1,50%
, ()
1,40%
15,00% 1,20% 1,16%
10,00% 1,00%
0,80%
5,00% 0,60% 0,53%
0,36%
0,00% = . . 0,40%
== HGAG11 e===(CD| ====|PCA+2% 0,20% j
_ 0,
5IOO/?an/Z.% fev/23 mar/23 0,00%
) set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23
Cotas, Rentabilidade e DY: Histdrico
2022 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota de Mercado (RS) - - - - - - - 103,50 103,50 103,58 103,58 104,82 -
Rentabil. Cota de Mercado - - - - - - - 0,00% 0,00% 0,08% 0,00% 1,20% 1,28%
Cota Patrimonial (RS) - - - - 100,03 100,56 101,14 101,77 102,44 102,54 102,11 101,09 -
Rentabil. Cota Patrimonial - - - - 0,00% 0,54% 0,57% 0,63% 0,66% 0,10% -0,42% -1,00% 1,06%
Distribuicdo (RS) - - - - - 0,25 0,28 0,32 0,37 0,55 1,20 1,60 R$ 4,57
DY mensal - - - - - 0,25% 0,28% 0,31% 0,36% 0,53% 1,16% 1,53% 4,48%
2023 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota de Mercado (RS) 26,60 29,05 34,01 - - - - - - - - - -
Rentabil. Cota de Mercado -1,61% 9,21% 17,07% - - - - - - - - - 25,80%
Cota Patrimonial (RS) 24,46 24,11 23,69 - - - - - - - - - -
Rentabil. Cota Patrimonial -0,09% -1,45% -1,75% - - - - - - - - - -3,26%
Distribuicdo (RS) 0,45 0,47 0,51 = . . . . = . = = RS 1,43
DY mensal 1,69% 1,62% 1,50% - - - - - - - - - 4,89%
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Overview da Carteira

Taxa Média (CRAS) Duration Média (CRAs) LTV Médio (CRAs) CRAs (% do PL) Outros Ativos (% do PL)

Atual Composicio da Carteira de Ativos (sobre o PL) Retorno projetado da carteira (por ativo)

39,40% IPCA + 11,849

IPCA + 11,00%
98% CDI

0,
54,91% IPCA +16,00%

B CRA Mapeva - Subordinada B CRA Mapeva- Sénior B HGIC11 B Caixa H CRA Mapeva - Subordinada B CRA Mapeva- Sénior = HGIC11

M Caixa
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Overview da Carteira

P g > 8 ey
T e

Ativos - CRAs
CRA Remuneragao (a.a.) Vencimento % PL Marcagdo a Mercado Duration (anos) LTV
CRA Mapeva Subordinada Canal Securitizadora 16,00% Mar-2033 54,91% RS 3.228.560,91 4,95 11,70%
CRA Mapeva Canal Securitizadora 11,00% Mar-2033 39,40% RS 2.316.879,50 4,95 4,89%
Pipeline — Novas Operac¢des e Tranches Futuras
CRA Status da Operagao Estado da Operagao Remuneragao (a.a.) Valor de Emissao Valor de Alocagao Estimativa de Liquidagao LTV
CRA Mapeva (tranche 2) Em operagado MG 11,00% + IPCA RS 10.500.000,00 RS 10.500.000,00 Abril/2024 34,04%
Operagdo 1 Em anélise MT 13,00% + IPCA RS 29.000.000,00 RS 10.000.000,00 Junho/2024 28,10%
Operagao 2 Em andlise GO 12,00% + IPCA RS 9.000.000,00 RS 9.000.000,00 Junho/2024 42,40%
Operagdo 3 Em andlise MT 13,00% + IPCA RS 66.000.000,00 RS 25.000.000,00 Julho/2024 49,80%
Operacdo 4 Em analise GO 14,00% + IPCA RS 15.000.000,00 RS 15.000.000,00 Julho/2024 24,60%
Operagao 5 Em andlise MT 13,00% + IPCA RS 88.000.000,00 RS 30.500.000,00 Julho/2024 37,24%
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A High Asset (pertencente a holding Highpar) é uma empresa que atua na gestdao de Fundos de Investimento, fomentando o agronegdcio
brasileiro. Devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios nos termos do ato
declaratério n° 20.019 de 02 de agosto de 2022.

a C VM http://www.cvm.gov.br/

Comissio de Valores Mobilidrios

A empresa € aderente aos seguintes codigos ANBIMA:

Cddigo de administracao de recurso de terceiros
Cddigo de ética

Cddigo dos processos da regulacdao e melhores praticas
Cddigo para o programa de certificacao continuada

http://www.anbima.com.br/

Autorregulacao

ANBIMA
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