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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60% (sessenta por
cento) do patriménio em Cotas de FlI, preferencialmente, mas
ndo de forma exclusiva, pertencentes a carteira tedrica do indice
de referéncia Indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo.
Complementarmente, o Fundo podera investir em Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), Letras de Crédito Imobilidrio
(“LCI"), Letras Hipotecarias (“LH"), Letras Imobilidrias Garantidas
(“LIG") e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas
cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado
de balcdo organizado (Lei 11.196/05) s&o isentas de Imposto de
Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.

Metodologia do Indice

Inicio do Fundo: Agosto 2020

Codigo B3: ITIT11

CNPJ: 36.293.425/0001-83

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestao Passiva
Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,30% a.a.

Objetivo do indice: O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo tem como objetivo refletir o retorno total de precos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices: A Teva oferece indices para ETFs, ETF
Data, ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
benchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas para boa
parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de agdes,
smart betas, titulos do governo, debentures, fundos imobilidrios,
estratégias ESG calculados diariamente.

Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.

Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL
investido em bens e Imdveis.

Volume de negociagado diario (ADTV): >= BRL 500 mil em
cada um dos trés meses anteriores a data de
rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: No possui critérios.

Percentual de diais com negociagéo: 95% dos dias com
negociagdo em cada um dos dois meses anteriores a data
de rebalanceamento.

Penny Stock: Nao possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo séo elegiveis fundos com 50%
ou mais da carteira investida em outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: N&o elegiveis.
Prazo: Nao sao elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Nao sdo elegiveis fundos sem reportes
regulatorios periddicos nos ultimos 24 meses.

Ponderagao

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.
Numero de Emissores: Nao possui critérios.
indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar,
Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento:
Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para prego e eventos
corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para demais dados,
ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

Célculo do indice e Precificagio
Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgéo do Reinvestimento: Na proporgdo de peso dos
ativos da carteira

Periodicidade do Reinvestimento: Diéria.
Calculo de Cotagdo: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera

financeira.

subscrigbes com vantagem

Cotagao: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

O més de outubro foi de valorizagdo para os principais indices aciondrios globais, mesmo com a alta
volatilidade e com alguns indices atingindo as minimas do ano durante o més. As pautas de inflagdo alta e
possibilidade de desaceleragdo econbémica, somadas ao acirramento de tensdo no conflito Russia -
Ucrania, ao novo mandato do Partido Comunista da China e as mudangas rapidas no governo do Reino
Unido, foram os principais promotores da volatilidade nos mercados. Entretanto, os fortes resultados
divulgados na temporada de balango das empresas americanas, principalmente as ligadas a “velha
economia”, e a possivel desaceleragdo no ritmo de elevagdo e juros americanos se sobressairam a
volatilidade e permitiram forte valorizagdo dos indices americanos (Dow Jones +13,95%; S&P 500 +7,99% e
Nasdaq 3,9%).

Os dados do PIB chines surpreenderam positivamente o mercado, porém seguem distante da meta oficial
de crescimento proposta pelo governo. A crise no setor imobilidrio Chines, que representam parte
relevante do PIB, em conjunto com a politica de zero-covid tem dificultado o reaquecimento de uma das
maiores economias mundiais.

O indice acionario brasileiro acompanhou os movimentos globais e encerrou o més com valorizagdo
positiva de 5,45%, com destaque para as empresas privadas de petréleo. Outro fator que impulsionou a
bolsa foi o fluxo positivo de capital estrangeiros, o que contribuiu também para a valorizagdo do real
perante ao délar em 2,77%. No Ultimo dia do més, tivemos o resultado da eleicdo mais acirrada do Brasil e
o inicio ao processo de transicdo que serd acompanhado de perto pelo investidor devido as questdes
fiscais.

A industria de fundos imobilidrios apresentou um desempenho lateralizado, com valorizagdo timida de
0,02% no més. A dindmica observada nos Ultimos dois se inverteu e os fundos de papel tiveram
performances melhores do que os principais segmentos de fundos de tijolo. O segmento de recebiveis
apresentou desvalorizagdo nos Ultimos meses, devido ao impacto da deflagdo na distribuicdo dos seus
rendimentos, criando assim uma oportunidade de entrada em fundos com carteiras com taxas de carregos
atrativos. Os fundos de logistica de lajes corporativas apresentaram retornos de -0,9% e -1,9%,
respectivamente, porém seguem oferecendo oportunidades de aquisicdo abaixo do custo de reposicédo e
melhoria nos indicadores operacionais, como absor¢ao positiva no terceiro trimestre.

No més de outubro o fundo distribuiu o equivalente a R$ 0,58 por cota, representando um yje/d mensal de
0,71%, em relagdo a cota de fechamento do més, sendo uma das maiores distribuigdes do fundo desde o
inicio.

O desempenho do fundo seguiu a dindmica observa na industria de fundos de tijolo e fechou o més com
desvalorizagdo patrimonial. Porém, em relagédo a distribuicdo de dividendos, o fundo conseguiu manter o
patamar elevado e entregou aos cotistas a terceira maior distribuicdo da histéria do fundo. A manutengéo
desse patamar de distribuicdo mostra a melhoria operacional dos fundos de tijolo, que estdo conseguindo
aumentar a distribuicdo de forma recorrente, visto que apenas dois fundos reduziram os proventos em
relagdo ao més passado. Todos os fundos de shoppings investidos foram capazes de entregar maiores
retornos em relagdo ao més anterior.
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Demonstracao de Resultados

Fluxo Financeiro 2020 2021 1T2022 272022 312022 out.-22
Receita Flls 1.134.189,02 5.446.003,67 1.606.751,80 1.564.817,46 1.719.127,44 550.407,90
Receita Financeira (Compromissada) 3.611,19 40.432,95 15.753,42 17.143,54 15.827,30 6.166,82
Resultado na Venda de Ativos -46.171,50 -859.949,96 -84.634,54 -11.633,13 -13.774,07 -46,45
Receita Total 1.091.628,71 4.626.486,66 1.537.870,68 1.570.327,87 1.721.180,92 556.528,27
Despesas Operacionais Pagas -74.730,74 -283.727,93 -60.641,72 -98.082,92 -115.456,28 -41.522,82
Operagdes Bolsa 0,00 -12.334,30 0,00 0,00 -314,7 -1,54
Despesa Caixa -74.730,74 -296.062,23 -60.641,72 -98.082,92 -115.770,99 -41.524,36
Resultado Caixa 1.016.897,97 4.330.424,43 1.477.228,96 1.472.244,95 1.605.409,93 515.003,91
Resultado Nao Distribuido (Acum.) 21.220,00 -297.262,06 30.183,92 33.935,41 165.270,15 37.342,69
Resultado a Distribuir 1.016.897,97 3.970.721,88 1.477.228,96 1.488.244,95 1.592.409,93 525.003,91
Distribuicdo Minima (95%) Més 966.053,07 4.113.903,21 1.403.367,51 1.398.632,70 1.525.139,43 489.253,71
Resultado Distribuido 1.017.558,22 4.331.376,14 1.467.805,22 1.476.810,16 1.575.864,50 522.286,52

O Fundo distribuira R$ 0,58 por cota, rendimento referente ao més de outubro de 2022. O pagamento sera realizado em 16 de
novembro de 2022 aos cotistas que possuiam posigdo em 31 de outubro de 2022.

A politica de distribuigdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentagao vigente, que prevé a distribuigcao de,
no minimo, 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

Historico de Distribuicao e Cota
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Data-base: 31/10/2022 | Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no ultimo dia

util do més.
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Overview do fechamento

Cotistas

7.796

Dividendo por Cota Patrimoénio Liquido

76,17 MM

Cota Patrimonial

Dividend Yield Més

VVolume Negociado
no Més

1,87 MM

Cota Mercado

Yield calculado com base na cotad

Carteira do fundo

Fundo Gestor Ticker 8,46%
KINEA || REAL ESTATE EQUITY KINEA KNRIT 7.45%
CSHGLOGISTICA CREDIT SUISSE HeLGN 6,80%
XPLOG XP GESTAO XPLGTI 5,54%
CSHG RENDA URBANA CREDIT SUISSE HGRUTI 4,93%
HEDGE BRASIL SHOPPING HEDGE INVESTMENTS HGBSTI 4,83%
XPMALLS XPVISTA XPMLIT 4,20%
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND BTG PACTUAL BRCRII 4,08%
VINCI SHOPPING CENTERS VINCI REAL ESTATE viscn 3.91%
CSHG REAL ESTATE CREDIT SUISSE HGRETI 3,84%
BRESCO LOGISTICA BRESCO BRCOTI 3,53%
BB PROGRESSIVO II VOTORANTIM ASSET BBPOTI 3,40%
HSIMALLS HEMISFERIO SUL INVEST HSMLT 3,16%
BTG PACTUAL LOGISTICA BTG PACTUAL BTLGN 3,09%
VBILOGISTICO VBIREAL ESTATE LvBIT 3,00%
RIO BRAVO RENDA VAREJO RIO BRAVO RBVATI 2,85%
VINCI LOGISTICA VINCI REAL ESTATE viLen 2,77%
HSI LOGISTICAFII HS!I - HEMISFERIO SUL INVEST HSLGTI 2,70%
FIl RIZA TERRAX Riza Gestora de Recursos RZTR11 2,26%
GGR COVEPI HORUS GGR GGRCTI 211%
GREEN TOWERS VOTORANTIM ASSET GTWRT 1,94%
VBI Prime Properties VBI Real Estate PVBITI 1.75%
VINCI OFFICES VINCI REAL ESTATE VINOTI 1.68%
MALLS BRASIL PLURAL BRPP MALLTI 166%
FII TRX REAL TRX Gestora de Recursos Ltda TRXFII
RBR Properties RBR Asset Management RBRPTI 1.60%
XP INDUSTRIAL XPVISTA XPINTI 1,40%
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA RIO BRAVO RCRBII 1.32%
SDI RIO BRAVO RENDA LOGISTICA SDI GESTAO E RIO BRAVO INVEST SDILT 1.27%
REC RENDA IMOBILIARIA BRLTRUST RECTTI 1.05%
3JS REAL ESTATE MULTIGESTAO FI Safra Asset Management JISREN 0,84%
Fl Imobiliario Grand Plaza Shopping RIO BRAVO ABCPTI 0,73%
TG ATIVO REALFIl TG Core Asset TGART 0,71%
RIZA ARCTIUM REAL ESTATE RIZA ARCTII 0,31%
Alianza Trust Renda Imobiliéria ALIANZA GESTAO ALZRT! 0,20%
XP PROPERTIES XPVISTA XPPRI 0,13%
PATRIA LOGISTICA Fil Pétria Investimentos PATLTI 0,12%
TORDESILHAS El R CAPITAL ASSET TORDTI 0,11%
Alocacgao por Classe de Ativos Concentragao por Segmento
(% de Ativos) (% dos fundos Imobiliarios)
Agéncias Hibrido
Bancarias 4,03%
CA|XA 3,53%
0,31%
Lajes Corporatias 3
32,84%, Logisticos
35,03%
Fll
99,69%
Shopping/Varejo
24,26%

Data-base: 31/10/2022
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Disclaimer

Site:

Contato:

Autorregulacdo

ANBIMA

Signatory of:
H Principles for
Hn Responsible
HER Investment
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