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Cota Cota de

RS 78,90

Patrimonial Mercado

Distribuicao Dividend

0,
por Cota Yield | Més 1,05%

Dividend

0,
Yield (% CDI)* S

VOLUME .
/il PATRIMONIO oo MEDIO AL

mER LiQuipo 2 NEGOCIADO - :)NEVESTIDORES
POR DIA

RS 197,2 milhGes RS 119,7 mil 5.759

QUANTIDADE

BB A

VALOR
| DE
MERCADO

Y
DE
“ COTAS ARH |\yesripos

N —

* Considerando gross up de 15% e cota de mercado no fechamento de 29/07/2022.

2.057.726 RS 160,6 milhGes
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PALAVRA DO GESTOR

Prezado Investidor,

As aten¢bes do mercado no primeiro semestre de 2022 estiveram concentradas nos impactos da pandemia da COVID-19,
nos reflexos da guerra entre Russia e Ucrania e na escalada da inflacdo. Ainda que estes temas continuem no radar do
investidor, as preocupacgdes recentes tém foco no cenario de recessdo e nas medidas necessarias para retomada dos niveis

de atividade das economias globais. De qualquer forma, ainda observamos niveis elevados de volatilidade no mercado.

O IFIX apresentou alta de 0,66% em julho/22, voltando a ter performance positiva em 2022 (0,33%). O desempenho das

cotas do CXCI11 seguiu o indice, e fechou 0 més com resultado de 0,60% no periodo.

IBOVESPA DOLAR IFIX
103.164,69 pontos R$ 5,17 2.814,10 pontos
+ 2,22% + 1,64% + 0,66%

O destaque de julho/2022 foi para o aumento da exposicdo aos fundos de recebiveis, com volume total negociado de RS
25,6 milhoes, especialmente com objetivo de equalizar a exposicdo a juros e inflacdo, bem como reduzir o preco médio de
algumas posicdes. Houve aloca¢des pontuais em ativos reais (shoppings, lajes e logistica), totalizando RS 2,2 milhdes, além

de pequena alocacdao em fundos de fundos.

O resultado do Fundo em julho/2022 foi de RS 0,87/cota, e a distribuicdo de rendimentos referente ao periodo sera de RS
0,83/cota, com pagamento a ser realizado em 12/08/2022. Com isto, o dividend yield em relagdo a cota de mercado de
fechamento do més serd de 1,05% (119,59% do CDI liquido com gross up de 15%). O montante distribuido serd 3,53%
superior em relagdo ao més de junho/2022. Além disto, hd um resultado acumulado de, aproximadamente, RS 0,09/cota, e

o objetivo da equipe de gestao é utilizar este recurso para ter distribuicdes de dividendos mais lineares.

Para o segundo semestre, o cenario de incerteza deve se manter. Nao podemos descartar os impactos nas economias
relativos as medidas de combate a pandemia, com destaque para a China. A guerra entre Russia e Ucrania ainda merece
atengdo, ja que ndo ha sinais de resolugdo para o curto prazo. As medidas dos bancos centrais mundiais para conter a
inflagdo e reverter o cendrio de recessao das principais economias também devem ser acompanhadas. Por fim, temos um

periodo eleitoral pela frente, o que normalmente traz volatilidade para o mercado.

Ainda assim, entendemos que os niveis de descontos vistos na industria podem trazer oportunidades de investimento
interessantes nos segmentos de fundos de fundos e de ativos reais/tijolo, com possibilidade de ganho de capital para o
médio/longo prazo, principalmente para bons ativos e com boas localizages. Além disto, acreditamos que o segmento de

recebiveis deve manter bons niveis de pagamento de rendimentos.

* cota patrimonial ajustada do CXCI: sem os custos da oferta e com a incorporagdo dos rendimentos distribuidos. {
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DESTAQUES | CENARIO INTERNACIONAL

A guerra da Ucrania estd no quinto més de duragcdo e segue sem perspectiva de um acordo de cessar-fogo. Quanto a
pandemia da Covid-19, houve redug¢dao do nimero de casos no ultimo més, com medidas mais contidas em relagdo a
restricdo de mobilidade. A despeito da inflagdo global ainda preocupar, as atengdes se voltam para a desaceleragdo do

crescimento, com as projegdes para o PIB mundial sendo sucessivamente revisadas para baixo.

Nos Estados Unidos, a elevagdo da taxa de juros em 0,75 p.p., para o intervalo entre 2,25% e 2,50%, foi um dos principais
destaques do ultimo més. A sinalizagdo é que a elevagao dos juros terd continuidade, mas a magnitude sera decidida a
cada reunido. A inflagdo continuou surpreendendo com altos custos de energia e combustiveis, além de servigos. Por fim,
corroborando as preocupagdes com relagdo aos niveis de atividade, o PIB no segundo trimestre apresentou uma nova

contragdo na margem, o que indica uma recessao técnica.

Na Europa, a inflagdo também preocupa, com destaque para o aumento dos componentes de energia e alimentos. Com
isto, o Banco Central Europeu elevou suas taxas de juros em 0,50 p.p., indicando que o processo de normalizagdo

monetaria terad continuidade.

Na China, o PIB do 2T22 passou de 4,8% para 0,4% (A/A), um reflexo das medidas de combate a Covid-19. O governo

chinés reiterou o apoio a atividade, mas deixou de afirmar que buscara um crescimento de 5,5% para o PIB em 2022.

DESTAQUES | CENARIO DOMESTICO

No cenario doméstico, os niveis de atividade mais recentes (maio/2022) foram positivos de forma geral (varejo, produgdo
industrial e servigos). Porém, os niveis de confianca se deterioraram em julho, fato que pode estar relacionado com

esgotamento de alguns auxilios.

Sobre inflagdo, o IPCA-15 desacelerou de 0,69% para 0,13% (m/m), acumulando alta de 11,39% em 12 meses. No més,
destaque para a queda dos pregos de combustivel, veiculos e energia elétrica. O IGP-M também teve queda, de 0,59%

para 0,21% (m/m), acumulando alta de 10,08% em 12 meses.

Do ponto de vista fiscal, a arrecadacgdo federal segue robusta, totalizando RS 1,1 trilhdo no ano (+11% A/A, real). Além
disto, tivemos em julho/2022 a aprovacdo da Lei de Diretrizes Or¢amentéria (LDO) e a conclusdo da votagdo da PEC dos

beneficios sociais. Neste contexto, vale informar a projecdo de RS 1.294,00 para o saldrio minimo em 2023 (LDO).

No ambito da politica monetaria, o relatério Focus do Banco Central do Brasil contempla a 172 elevacdo seguida das
expectativas de inflagdo para 2023, o que pode ter relagdo com (i) ndo convergéncia das expectativas inflacionarias para a
meta no horizonte relevante; (ii) politica fiscal expansionista; (iii) politica monetdria no mundo desenvolvido acima do
esperado; (iv) manutencdo da politica ‘zero covid’ na China; (v) real desvalorizado; (vi) clima adverso (chuvas e secas em

determinadas regides); e (vii) preco do petrdleo no mercado internacional.
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CARACTERISTICAS DA CARTEIRA

Distribuicao por ativo (% portfélio) O Fundo encerrou o més de julho/2022 com alocagdo de

80,35% do seu portfdlio de investimento em ativos

imobilidrios, sendo 7,9% em LCl e 72,45% em Cotas de

Cotas de FIl. 72,45% Fll.

A maior alocagdo do CXCI11 é no segmento de
recebiveis, que também é a maior fonte de geragdo de
receita do Fundo. Como ja destacamos anteriormente,
esta estratégia busca trazer maior estabilizacdo de

rendimentos para a carteira. Os indices de pregos

representam a maior exposicdo desta alocagdo
(73,18%), e a equipe de gestdo continua a avaliar os
movimentos da politica monetaria e o impacto nos
ativos indexados a juros para eventual ajuste na
composicdo da carteira. Até por isto, a maior

movimentag¢do da carteira no periodo (91,6% do total

Alocacao em Fll — Distribuicao Setorial
Qutros; 0,98%

negociado) ocorreu nesta classe de ativos. Classificamos
Agéncias; 0,40%

o P . ,
Hibrido; 8,92% 73,9% dos fundos de recebiveis investidos como baixo

risco de crédito.

A exposicdo nos fundos de ativos reais (lajes, logistica,

Fundos de recebiveis; 38,77%
s CETECENER: shopping e renda urbana) atingiu 28,01% do portfdlio.

A alocagdo em FoF passou para 4,7% do portfélio, e
pelos niveis de desconto observados, acreditamos que
este segmento tem condi¢cOes de trazer ganhos de

Shoppings; 1,30%

capital no médio/longo.
FoF; 4,70% P /long

(distribuicdo do portfélio do Fundo alocado em Fll - 72,45%)

Os investimentos do Fundo no periodo se deram

preponderantemente via mercado primario.

PAGINA 5

Autorregulacao

ANBIMA As informagGes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opiniGes expressas, proje¢des e estimativas ndo devem ser
interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo pode ser reproduzido

sem expressa autorizagdo. A Caixa Asset ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma, que forem tomadas com
G a R 5 ial.
aestao de Recursos base nos dados desse material Ouvidoria 0800 725 7474 /SAC 0800 726 01 01



RELATORIO MENSAL CAILXA Asset

CXCI | FIl CAIXA CARTEIRA IMOBILIARIA

Historico de alocacao por setor

1,55% 3 663%
0,12% _ —0,28%

477

—0,12%
-1,13%
T a4, 0.26%
~1,29%
_5.54% 027%
7,98% o
0,96% 11,52%
— 1,31% 11,86%
B 11% —1,33%
mar 22 abr/22 maif22 junf22 jui22

miaika = LCI mShoppings/Varejo  Logisica W LajesCorporatives W Recebiveis W Educacional wHibrido o Agéncizs mFof  Qutros

(percentual em relacdo ao PL)

Fll de recebiveis Fll de recebiveis
(distribuicao por indexador) (percepcao de risco)

Risco baixo;
73,9%

pré-fixado;
0,33%
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COMPOSICAO PORTFOLIO CXCII1

Fll investidos

KNIP11; 7,24%

RBRR11;6,15%

N VRTA11;4,87%
N cvBI11;4,16%
N RBVA11;3,98%
N  RBHY11;3,05%
N XPLG11; 3,04%
I McCI11;2,41%
N sDIL11;2,25%
N PATL11;2,18%
N GALG11;2,11%
I SARE11;2,09%
N KNRI11;2,06%
I RBRL11;1,99%

N AIEC11;1,93%

I VIORC11;1,90%

N sRE11;1,88%

N BCRI11;1,86%

N cPFF11;1,73%

N MGFF11;1,70%

N 1RIM11;1,56%

I KFOF11;1,27%

I  Cxc011;1,11%

I BTAL11;0,98%

I rvBI11;0,90%

I VALL11; 0,86%

I 1GAR11;0,79%

I ViXRF11;0,49%

I rveQiil;0,45%

I cxAG11;0,40%

(distribuicdao do portfélio do Fundo alocado em Fll - 72,45%)

Distribuicao por gestor
B RrB;0,40%
I G Core; 0,79%
I Genial; 0,86%
I 8TG; 0,98%
I vortx; 1,11%
P rridium; 1,56%
I  Vviogno; 1,70%
I capitania; 1,73%
I Banestes; 1,86%
P safra; 1,88%
I Vviore; 1,90%
I  Autonomy; 1,93%
I santander; 2,09%
I Guardian; 2,11%
D ritria; 2,18%
D Vaus; 2,41%
P xP Asset; 3,53%
I ator; 4,87%
. vBI; 5,06%
I RBR; 8,14%
R Rio Bravo; 9,74%
T <inea; 15,63%

(distribuicdao do portfélio do Fundo alocado em Fll - 72,45%)
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CXCI11 - EVOLUCAO DA ALOCACAO

Evolucao da Alocacao

1)
80% 79,81%
e Realizado Y
70%
0 61,69%
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60% oo s oo Projetado .,.-".
L]
50% Jeo’
..
40% ....ooo
o ®
30%
20%
10%
0%
NSO VRNV YRR RO RRN T HLDP
dias de alocagdo

CXCI11 - NEGOCIAGCOES E LIQUIDEZ

CXCI1 - Liquidez Volume Negociado (R$) Média Diaria (R$) Cotas Negociadas  Giro  Nimero de Negdcios Média Diaria Presengaem pregdes Nimero de Cotistas

mar/22 1.495,137,81 124,5%4,82 16.564 0,80% 967 80,58 100% 6.237
abr/22 1.540.865,06 81.098,16 17.501 0,85% 638 36,74 100% 6.069
maif22 2.196.571,51 99.844,16 26.906 131% 841 38,23 100% 5.954
jun/22 3.622.004,52 172.476,41 46.972 2,28% 1.362 64,86 100% 5.824
julf22 2.514.088,01 119.718,43 33.223 1,61% 894 42,57 100% 5.759

Volume Movimentado e Giro da Carteira

250.000,00

RS mil

200.000,00

150.000,00

100.000,00

50.000,00 19%

mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22

mm \/olume Negociado HEEE Pl e==Giro da Carteira

* Giro da carteira (Volume/PL)
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CXCI11 - COMPARATIVO DE RETORNO

Cota Patrimonial CXCI11 x CDI x IFIX

e Cota patrimonial CXCI11 4,52%
CDI 7 N\
/ \ s 3,93%
- - A=, oS -
IFIX \ J o f

* cota patrimonial ajustada do CXCI: sem os custos da oferta e com a incorporagdo dos rendimentos distribuidos.

; Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield
Periodo
cota de mercado gross up*® gross up* (% do CDI)
jul/22 1,05% 1,24% 119,59%
desde o inicio 4,28% 5,04% 111,50%

* gross up de 15% e cota de mercado de 29/07/2022

CXCI11 - COMPARATIVO D/Y ENTRE FUNDOS

Dividend Yield - CXCI11 x Fundos comparaveis

2,10%
1,90%
1,70%
CXCl11

1,50% 1,05%
1,30%

’ - .

1,10%

0,90%
0,70%

0,50%

Meédia = 1,00% Fundos comparaveis
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CXCI11 - DEMONSTRACAO DE RESULTADO

MARCO 2022 ABRIL 2022 MAIO 2022 202 JULHO 2022
Rendimentos de FllI RS - RS 459.14342 RS 953.606,05 RS 128746716 RS 146898998 RS  4.179.206,61
Alienacdo de cotas de Fll {liquido) RS - RS 1755004 RS 222707 -RS 43 885,51 -RS 2410840 -
Receitas financeiras RS 630.252,18 RS B16.792,39 RS 67445652 RS 46304086 RS 356.082,67 RS 294062462
LCI RS - RS B1.361,62 RS 14836901 RS 162.782,64 RS 167.726,24 RS 560.239,51
Despesas -RS 476739 -RS 7468382 -RS 17820064 -RS 11229477 -RS 15486955 -RS  524.81617 -
Resultado RS 62548479 RS  1.310.163,65 RS 160045801 RS 1.8200995,89 RS 179404383 RS 7.131.146,17
Distribuicio RS 617.317.80 RS  1.440.40820 RS  1543.29450 RS  1.646.180,80 RS 170791258 RS  6.955.113,88
Resultado acumulado RS B.166,99 -R$ 122.077,56 -RS 64.914,05 RS 80.001,03 RS 176.032,29 RS 176.032,29
Resultado por cota RS 0,30 RS 0,64 RS 078 RS 0,88 RS 0,87 RS 3,47
Distribuicdo por cota RS 030 RS 070 RS 075 RS 0,80 RS 0,83 RS 3,38

* Resultado apresentado ndo é auditado e considera o regime de caixa.

Demonstracio resultado julho/22

LCI; R$0,08

Receitas
financeiras; R$0,17

Rendimentos

de FIl ; R$0,71

Alienagdo de cotas
de FII; R$(0,02)

Despesas; R$(0,08)

Fonte de Geragao de Receita CXCI11
4,69% Rt 0,89% 0,69% 100,00%
—

5,31%
431% |
9,19%  mw—
8,42%
44,42%
17,87%
o \\1?’\5 \© '5’5@ & olF ol aot o 0 '\o’@\
q@"e N P%eo Qo(a o\ 5\00@9 oW
o
N
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O FUNDO

CNPJ ¢ 42.066.916/0001-94
ADMINISTRADOR e CAIXA Econdmica Federal

GESTOR e CAIXA Asset

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR e Itau Unibanco e Itau Cor.

INiCIO DO FUNDO * 16 de marco de 2022

PRAZO DE DURACAO ¢ Indeterminado

PUBLICO ALVO e investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas

OBJETIVO DO FUNDO ¢ Geracgdo de renda e aumento de valor patrimonial por meio do investimento em ativos
imobilidrios

TAXA DE ADMINISTRAGAO ° 0,70% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE ¢ 20% do que exceder o IFIX

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO e
O fundo tem por objetivo a realizacdo de investimentos imobilidrios mediante a aquisicdo de ativos, com foco
em cotas de Fll, de forma a proporcionar aos cotistas uma remunerac¢do para o investimento realizado, por meio

do fluxo de rendimentos gerado pelos ativos e do aumento do valor patrimonial de suas cotas.

ACESSE AQUI e Documentos do Fll

Este relatdrio foi elaborado pela CAIXA Asset, e seu conteldo ndo exaure todas as informagBes necessarias para a
decisdo de investimento, devendo o destinatdrio conduzir sua proépria investigacdo e analise antes de proceder ou
deixar de proceder qualquer agdo relacionada ao seu objeto, fazendo uma andlise do produto e seus respectivos
riscos.

A CAIXA Asset ndo garante qualquer rentabilidade e ndo é responsavel por quaisquer perdas ou danos de qualquer
natureza.

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENATBILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

N3o é permitida a reproducdo deste relatdrio para circulagdo sem a prévia autorizacdo da CAIXA Asset.
CAIXA Asset
Avenida Paulista, 750 — S3o Paulo/SP
gefes02 @caixa.gov.br
(11) 3572-4600
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sem expressa autorizagdo. A Caixa Asset ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma, que forem tomadas com
G a R 5 ial.
aestao de Recursos base nos dados desse material Ouvidoria 0800 725 7474 /SAC 0800 726 01 01
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