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Antigo IFI-D - Inter Fundo de Investimento Imobiliario
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ITIPTI

Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60% (sessenta por
cento) do patriménio em Cotas de FlI, preferencialmente, mas
ndo de forma exclusiva, pertencentes a carteira tedrica do indice
de referéncia Indice Teva de Fundos Imobilidrios de Papel.
Complementarmente, o Fundo podera investir em Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), Letras de Crédito Imobilidrio
(“LCI"), Letras Hipotecarias (“LH"), Letras Imobilidrias Garantidas
(“LIG") e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas
cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado
de balcdo organizado (Lei 11.196/05) s&o isentas de Imposto de
Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.

Metodologia do Indice

Inicio do Fundo: Fevereiro 2021

Codigo B3: ITIPTT

CNPJ: 36.312.772/0001-06

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestao Passiva
Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,30% a.a.

Objetivo do indice: O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo tem como objetivo refletir o retorno total de precos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices: A Teva oferece indices para ETFs, ETF
Data, ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
benchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas para boa
parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de agdes,
smart betas, titulos do governo, debentures, fundos imobilidrios,
estratégias ESG calculados diariamente.

Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.

Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL
investido em bens e Imdveis.

Volume de negociagado diario (ADTV): >= BRL 500 mil em
cada um dos trés meses anteriores a data de
rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: No possui critérios.

Percentual de diais com negociagéo: 95% dos dias com
negociagdo em cada um dos dois meses anteriores a data
de rebalanceamento.

Penny Stock: Nao possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo séo elegiveis fundos com 50%
ou mais da carteira investida em outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: N&o elegiveis.
Prazo: Nao sao elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Nao sdo elegiveis fundos sem reportes
regulatorios periddicos nos ultimos 24 meses.

Ponderagao

Tipo de Ponderagé&o: Valor de mercado.
Numero de Emissores: Ndo possui critérios.
indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar,
Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento:
Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para pregco e eventos
corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para demais dados,
ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

Célculo do indice e Precificagio
Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgao do Reinvestimento: Na proporgao de peso dos
ativos da carteira

Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.
Calculo de Cotagdo: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera

financeira.

subscrigdbes com vantagem

Cotagado: Mercado secundario.

Gestao de recursos
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Comentarios de Gestao

Junho marca o primeiro semestre desde a implementagdo das
alteragbes no Fundo, e os resultados devem ser destacados. O

s - . . Retornos no semestre*:
retorno total (valorizagdo das cotas + dividendos) ficou em 9,95%,

enquanto o IFIX variou -0,33% e o Ibovespa -5,99%. Em junho, o ITIP: 9,95%
fundo distribuiu o equivalente a R$ 1,08 por cota, sendo a maior IFIX: -0,33%
distribuigdo desde o inicio do fundo, representando um yield Ibovespa: -5,99%

mensal de 1,31%, em relagédo a sua cota de fechamento.

Neste semestre a liquidez média didria no mercado secunddrio saiu de R$ 32 mil em janeiro e fevereiro
para quase R$ 100 mil entre margo e junho, um aumento de 211%. A contratagdo de um Formador de
Mercado certamente foi fundamental para destravar a liquidez. Além disso, buscamos reforgar a educagao
sobre nossos Fundos de indice (ITIT e ITIP), a participacdo em matérias da midia especializada, conversas
com casas de Research e participagdo em Lives e eventos.

Outro aspecto que demonstrou uma importante evolugao foi a relagdo Prego/Valor Patrimonial por cota que
saiu de 0,84 em média em janeiro para 0,95 em média em junho, tendo alcangado a maxima de 0,99. Como
se trata de um FOF, seu valor patrimonial reflete o valor de mercado das cotas dos Flls da carteira.

Estes resultados refletem a evolugdo do Fundo, através das mudangas em seu Regulamento e indice de
Referéncia, além da disciplina e consisténcia do trabalho de gestdo. A alteragdo do regulamento permitiu
uma certa discricionariedade da equipe de gestao possibilitando a selegédo ativa e eficiente de ativos para
compra e para venda e o timing do rebalanceamenbto, sempre equilibrando o objetivo de adequagéo da
carteira do fundo ao novo indice de referéncia, e com a geragdo do melhor retorno possivel ao cotista.

Ao estabelecermos uma parceria estratégica com a Teva indices nosso indice de referéncia passou a
incorporar o que ha de mais avangado em tecnologia e inteligéncia artificial. A metodologia de composigao
do indice agora é aplicada através leitura das carteiras de cada um dos Flls. Isso permite analisar os ativos
que realmente compdem os fundos, ndo dependendo mais de sua classificagdo ou descrigdo.
Anteriormente, por exemplo, ao se utilizar a segmentagdo Anbima, eram excluidos fundos de mandato
hibrido que, na pratica, alocam predominantemente em papel ou tijolo.

Outra funcionalidade é a andlise das carteiras dos Flls alocados em cotas de outros Flls, que chamamos de
segunda derivada, e deixam a composi¢ao entre tijolo e papel mais precisa. Desta maneira, asseguramos
gue o indice realmente refletird adequadamente o setor de uma maneira fidedigna. Além disso, os novos
indices também adotam fatores de governanga, pois ndo sdo elegiveis fundos sem reportes regulatérios
periddicos nos Ultimos 24 meses.

O ITIP11 - Inter Teva indice de Papel Fll (antigo IFID) atingiu um novo grau de evolucgdo e se consolida como
uma opgdo de investimento e exposi¢cdo ao setor imobilidrio de tijolo de maneira indexada, diversificada e
com superviséo de gestdo ativa.

* Retorno calculado considerando as distribuigdes pagas no semestre.
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Contexto Macroecondmico

O més de junho foi bastante estressante para os ativos globais, com as principais bolsa mundiais
apresentando forte desvalorizagdo. Desde o inicio do ano, o S&P500 acumula retorno negativo de 20%,
consagrando como o pior primeiro semestre desde 1970. Esse resultado é reflexo de uma preocupagao
cada vez maior com uma possivel recessdo global, do prolongamento, mais uma vez, de um cenario
macroecondmico desafiador desde o inicio da Pandemia, e atualmente pautado por um quadro de inflagéo
persistente, aperto das condicées monetarias, e os reflexos da invasdo da Ucrania, sobretudo em energia e
gréos.

Com o intuito de controlar a inflagdo, os bancos centrais vém executando e sinalizando uma elevagéo de
juros mais rapida e a um patamar contracionista. Vale lembrar que no meio do més o FED elevou a taxa de
juros em 75bps, o maior desde 1994. Além disso, a economia chinesa segue crescendo abaixo do
esperado, devido a reflexos de sua politica de “Covid Zero”, que restringiram a mobilidade e dificultaram a
produgdo e o escoamento da cadeia de suprimentos.

O Brasil seguiu o cenario internacional e o Ibovespa apresentou o pior desempenho mensal desde o inicio
da pandemia, com queda de 11,5%. O movimento pode ser explicado pelo aumento de juros global, pela
preocupagao com uma deterioragdo do quadro fiscal nacional e pela busca por ativos mais seguros,
refletindo na valorizagdo do ddlar perante o real. Entretanto, a atividade econdmica segue sdlida no 2°
trimestre, puxada pela recuperagao acentuada do emprego, maior volume dos programas de transferéncia
de renda e maior consumo das familias. Contudo, os efeitos da politica monetdria devem comecar a ser
sentidos na atividade econdmica a partir do segundo semestre.

A industria de fundos imobilidrios seguiu a performance negativa do principal indice de agées brasileiro, em
menor intensidade, e apresentou queda de 0,88% no més de junho, interrompendo a sequéncia positiva
observada nos trés ultimos meses. Os setores que mais se desvalorizaram foram os de Escritérios e Agro,
este Ultimo muito influenciado pela performance negativa do BTRA11. Dentre os destaques positivos
destacamos o segmento de Recebiveis que permanecem entregando distribuigées sdélidas impulsionadas
pelo cendrio de inflagdo e juros altos. Os fundos de Tijolo, em geral, ainda apresentam desagio em relagao
ao seu valor patrimonial, e esse cendrio sé deve ser revertido no médio e longo prazo.

Gestao derecursos
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Demonstracao de Resultados

Fluxo Financeiro 172021 272021 3T2021 4T2021 2021 1T2022 abr-22 mai-22 jun-22
Receita Flls 523.389,34  1.800.122,95 1.893.330,36 2.094.862,46 6.311.705,11 2.229.157,98 759.696,98 840.629,94 902.948,63
Receita Financeira 2 916,2 94,70 902 26.828,0 0 9 0,2 9.92
(Compromissada) 1.314,6 6.916,26 3.694,7 4.902,45 6.828,03 13.154,07 4.763,5 7.670,27 .923,31
Resultado na Venda de

Ativos 0,00 77.149,25 6.484,90 578,85 84.213,00 -15.595,26  24.231,02  -45.853,99 -37.221,12
Receita Total 534.703,96  1.886.654,11 1.904.655,80 2.100.343,76 6.426.357,63 2.226.716,79 788.691,59 802.446,22 875.650,82
Despesas Operacionais

Pagas -7.645,92 -72.592,98  -60.444,70 -55.872,39 -196.55599  -56.489,34 -30.007,00 -33.827,35 -35.859,40
Operagdes Bolsa 0,00 -15.429,85 -123,50 -1.289,25 -16.842,60 0,00 0,00 -4.846,20 0,00
Despesa Caixa -7.645,92 -88.022,83 -60.568,20 -57.161,64  -213.398,59  -56.489,34 -30.007,00 -38.673,55 -35.859,40
Resultado Caixa 527.058,04  1.798.631,28 1.844.087,60 2.043.182,12 6.212.959,04 2.170.227,45 758.684,59 763.772,67 839.791,42
Resultado Nao Distribuido

(Acum.) 17.091,01 58.459,41 101.203,99  82.411,63 259.166,04  39.660,90 14.428,88  15.087,53  46.875,87
Resultado a Distribuir 527.058,04  1.798.631,28 1.844.087,60 2.091.182,12 6.260.959,04 2.165.227,45 768.684,59 763.772,67 814.791,42

Distribuigao Minima (95%)

Més 494.760,84  1.708.699,72 1.751.883,22 1.941.023,01 5.896.366,79 2.061.716,08 720.750,36 725.584,04 797.801,85

Resultado Distribuido 516.224,19  1.788.080,89 1.825.488,44 2.079.859,78 6.209.653,30 2.154.674,88 763.114,02 763.114,02 808.003,08

O Fundo distribuird R$ 1,08 por cota, rendimento referente ao més de Junho de 2022. O pagamento sera realizado em 14 de julho
de 2022 aos cotistas que possuiam posicdo em 30 de junho de 2022.

A politica de distribuigdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentagao vigente, que prevé a distribuigcao de,
no minimo, 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

Historico de Distribuicao e Cota

Distribuicao por Cota e=@==Cota Mercado

89,24 g78p
86 g5,54 8700 g360

81,30 81,41 8231 82,31 8299
8044 ooz 7746 7872 7668 80,04

mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/l2l ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22 mail22 jun/22

Data-base: 30/06/2022 | Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no Ultimo

dia util do més

Gestao derecursos




ITIPTI

Overview do fechamento

Cota Patrimonial

RS 86,87

Cota Mercado

RS 83,60

Dividendo por Cota

RS 1,08/cota

Dividend Yield Més

1,29 %

Patrimonio Liquido

R$ 65 Milhses

Cotistas

2.459

VVolume Negociado
no Més

RS 1,77 Milhdes

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagoes se referem ao fechamento do més.| Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Carteira do fundo

Fundo

KINEA RENDIMENTOS IMOB FlI
KINEA INDICE DE PRECOS Fll
MAXI RENDA FII

FIl IRIDIUM

FIlHECTARE CE

FIl REC RECEBIVEIS IMOBIL
CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
VECTIS JUROS REALFII

KINEA HIGH YIELD CRI FDO INV
FIl DEVANT

FATOR VERITA FD INV IMOBILIA
FIl MAUA CAPITAL RECEBIVEIS

FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE
FII VBI CRI

XP CREDITO IMOBILIARIO FlI
FIITHABIT I

VALORA CRI INDICE DE PRECO
BANESTES RECEBIVEIS Fll

FII BTG CRI

FIl BARIGUI RENDIMENTOS IMOBILIARIOS
VALORARE Il FI IMOB

FIl OURI JPP

FII KINEA SC

FIl SANT PAP

RBR CREDITO IMOBILIARIO ESTRUTURADO FlI
FIl POLO CRI

VALORA HEDGE FUND

FIlURCA REN

RIZA AKIN

FII BTG CRI

FIl CAPITANIA SECURITIES Il
Versalhes Recebiveis Imobilidrios
SUNO RECEBIVEIS

MAUA CAPITAL HEDGE FUND

AF INVEST CRI

FII BTG CRI

PLURAL RECEBIVEIS IMOBILIARI

Data-base: 30/06/2022

Gestor

Kinea Investimentos

Kinea Investimentos

XP Asset Management

Iridium Gestao de Recursos
Hectare Capital

BRL Trust Investimentos

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora
Vectis Partners

Kinea Investimentos

DEVANT ASSET INVESTIMENTOS LTDA.
Fator Administragao de Recursos
Maué Capital

RBR Asset Management

VBI Real Estate

XP Asset Management

Habitat Capital Partners

Valora Investimentos

Banestes DTVM

BTG Pactual Gestora de Recursos
Barigui Asset Management
Valora Investimentos

JPP Capital

Kinea Investimentos Ltda
Santander Brasil Asset Management
RBR Asset Management

Polo Capital

Valora Gestao

Urca Gestao

Riza

BTG Pactual Gestora de Recursos
Capitania

R Capital Asset

Suno Gestora de Recursos LTDA
Maué Capital

AF INVEST

BTG Pactual Gestora de Recursos

Plural

Gestao derecursos

Ticker

KNCRT11
KNIPT1
MXRF11
IRDMT1
HCTR1
RECRT11
HGCRT1
VCJIRN
KNHYT1
DEVAN
VRTAN
McCcCim
RBRR11
CvBIT
XPCIM
HABT1
VGIPT
BCRIT
BTCRI11
BARITI
VGIRT
ouarPn
KNSC11
SADIT
RBRY11
PORDT1
VGHF1
URPRT1
RZAK11
FEXCT
CPTST
VSLH11
SNCIN
MCHF11
AFHIT
BTCR12
PLCR1

9,678%
8,970%
8,313%
7,913%
6,156%
5,510%
5,013%
4,563%
4,396%
3,926%
3,828%
3,403%
2,957%
2,693%
2,428%
2,161%
2,147%
1,857%
1,797%
1,734%
1,287%
1,134%
0,941%
0,840%
0,745%
0,736%
0,689%
0,682%
0,575%
0,565%
0,533%
0,529%
0,416%
0,281%
0,031%
0,003%
0,000%




Disclaimer

Site:

Contato:

Autorregulacdo

ANBIMA

Signatory of:
H Principles for
Hn Responsible
HER Investment
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