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por Cota Yield | Més

A VOLUME
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RS 200,9 milhdes RS 81,1 mil

NUMERO

an Ot
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6.069
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VALOR
¢ o o Hal !
COTAS MERCADO INVESTIDOS

24

2.057.726 RS 179,1 milhGes
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PALAVRA DO GESTOR

Prezado Investidor,

Neste inicio de atividades do Fundo, a equipe de gestdo segue com a estratégia de buscar alternativas de investimento
capazes de gerar receita mais estavel. Também foram analisadas oportunidades decorrentes de movimentos nao estruturais
de mercado e prego, com a realizagdo de investimentos que ja trouxeram ganho de capital, e outras que acreditamos serem

capazes de incrementar o resultado do Fundo no longo prazo.

As movimentagBes do periodo levaram em consideragdo o cendrio macroecon6mico atual, principalmente as pressdes
inflacionarias e as incertezas da retomada dos niveis de atividade das principais economias mundiais em fun¢do da crise

sanitdria e dos reflexos da guerra entre Russia e Ucrania.

A carteira de abril fechou com alocagdo de (i) 8% em LClI; (ii) 44,7% em cotas de fundos imobiliarios; e (iii) 49,1% mantidos

em caixa (operacées compromissadas).

A maior parte do portfélio continua alocada em FIl de recebiveis (26,84% da carteira). Este é o setor mais representativo do
IFIX, e acreditamos que as alocagdes neste segmento, dadas as condi¢Ges atuais de mercado, podem trazer maior

estabilidade na distribuicdo de rendimentos do Fundo.

Neste sentido, é importante destacar que ja ha sinais de recuperagao dos principais indicadores de atividade em geral, bem
como do mercado imobilidrio. Para as principais pragas do pais, o ritmo de langamento e vendas do setor residencial estd
crescendo. A absor¢do e ocupagdo de empreendimentos comerciais em SP e RJ também apresenta resultados positivos
quando comparados ao periodo da pandemia. Ainda, o indicador vendas/m? dos shoppings se aproxima dos patamares
observados no periodo pré-pandemia. O setor de logistica foi impulsionado pela expansdo do e-commerce, e boas

localizagBes apresentam redugdo da vacancia e, por vezes, aumento do valor de locagdo.

Por isto, aumentamos a exposi¢do do Fundo aos ativos reais - segmentos de logistica, corporativo e shopping/varejo. A tese
de investimento atual é buscar boa localizagdo e qualidade dos ativos, além de pregos atrativos. Entendemos que esta

composicdo de fatores tem condigdo de incrementar o resultado do Fundo no médio/longo prazo.

As alocagGes estratégicas continuam a ser mais representativas, com aproximadamente 80% do portfélio dos Fll investidos,

enquanto que os outros 20% tém um viés de alocagao tatico.

Assim, considerando os resultados obtidos em abril, bem como a expectativa para os préximos meses, houve a

distribuicdo de RS 0,70/cota.
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DESTAQUES | CENARIO INTERNACIONAL

No cenario internacional, as perspectivas para o crescimento e a inflagdo mundial foram revisadas negativamente,
sobretudo em fungdo de possiveis reflexos da guerra entre Russia e Ucrania, a retirada dos estimulos monetarios nas

principais economias desenvolvidas e a desaceleragdo da economia chinesa.

Para a economia dos Estados Unidos, enquanto o mercado de trabalho continua aquecido, a inflagdo também segue como
fator de preocupacgdo. Este cendrio demanda uma reducdo dos estimulos monetarios, sendo previsto uma aceleragdao no

ritmo de altas da FFR para 50 bps a partir de maio.

Na Europa, os reflexos da guerra continuam, e ndo hda avancgos nas negociagGes. A atividade do bloco europeu apresentou
crescimento moderado, com sondagens do setor de servigos e da industria registrando comportamento misto nas prévias
de abril, evidenciando um sinal de resiliéncia no inicio do 2T2022. O Banco Central Europeu manteve inalteradas suas
taxas basicas de juros, e segue com a reducdo do programa de compras de ativos. Por fim, no cenario politico, destaque

para reeleicdo de Emmanuel Macron na Franca.

Na China, o PIB no 1T22 avancgou 4,8% (T/T), superando as expectativas. Os dados de atividade referentes a margo foram

mistos: a producdo industrial avancou 5,0% (A/A), enquanto as vendas do varejo recuaram 3,5% (A/A).

DESTAQUES | CENARIO DOMESTICO

No cendrio doméstico, observamos uma melhora nos indicadores de confianga, com destaque para o setor da construgdo
civil e de servicos, bem como para a confianca do consumidor, refletindo a liberagdo de estimulos ndo recorrentes (FGTS,

Auxilio Brasil e antecipacdo do 132 saldrio dos aposentados e pensionistas).

Sobre inflagdo, continuamos com variagdes dos pregos ao consumidor bem disseminadas entre os itens. Em abril, o IPCA-
15 acelerou de 0,95% para 1,73% (M/M), acumulando alta de 12,03% em 12 meses. O IGP-M de abril desacelerou de
1,74% para 1,41% (M/M), mas o acumulado em 12 meses (14,66%) sinaliza um cendrio ainda preocupante. Os pregos

dos combustiveis ainda preocupam e pressionam os indices.

No ambito da politica monetaria, o presidente do Banco Central do Brasil sinalizou que o Copom deve aumentar a Selic
em 100bps, de 11,75% para 12,75% a.a., na proxima reunido (como de fato ocorreu). A alta incerteza do cenario atual,
com varia¢do acima do normal no balanco de riscos e a eclosdo da guerra (Russia/Ucrania) continuam como fontes de

pressao adicional nos precos de energia.
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CXCI11 - DEMONSTRACAO DE RESULTADO

Demonstrac3do resultado abril/22

MARCO 2022 ABRIL 2022

Rendimentos de Fll RS - RS 469.143,42

LCI; R$0,04
Alienagdo de cotas de Fll (liquido) RS - RS 17.550,04
Receitas financeiras RS 630.252,18 RS 816.792,39 Receitas financeiras;
LCI RS . RS 8136162 R50,40
Despesas -RS 4.767,39 -RS 74.683,82 Alienagio de cotas de
Resultado RS 625.484,79 RS  1.310.163,65 FIl; R$0,01
Distribuicdo RS 617.317,80 RS  1.440.408,20 Rendimentos de il ;
Resultado acumulado RS 8.166,99 -RS 122.077,56 R$0,23

* Resultado apresentado ndo é auditado e considera o regime de caixa. Despesas ; -R$0,04
7 7

CXCI11 - COMPARATIVO DE RETORNO

Cota Patrimonial CXCI11 x IFIX x CDI

4,00% 3,89%
e Cota patrimonial CXCI11
CDI
3,00% IFIX
2,00% 1,62%
—
1,00% 1,36%
0,00% &
2 02 0L 2 L 21 2L
702 720 20 20 70 20 20
x6|03| 1’5|03| 30|03| 06|0A| 1’5|°B‘| 7,0|0A| '),’l|0b‘|

* cota patrimonial ajustada do CXCI: sem os custos da oferta e com a incorporagdo dos rendimentos distribuidos.

Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield

Periodo

cota de mercado gross up* gross up* (% do CDI)
abr/22 0,80% 0,94% 113,08%
desde o inicio 1,15% 1,35% 99,28%
* gross up de 15% e cota de mercado de 29/04/2022
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CARACTERISTICAS DA CARTEIRA

Distribuicao por ativo (100%) O Fundo continua em periodo de investimento

dos recursos captados na sua 12 emissdo de
cotas, com a carteira encerrando abril/2022 com

alocacdo de 52,7% em ativos imobiliarios, sendo

Caixa (compromissadas); 8% em LCl e 44,71% em Cotas de FII.
49,1%

Continuamos com representatividade mais
expressiva do portfdélio no setor de recebiveis. Do
total de investimento em cotas de fundos, o
setor de recebiveis representa 60,0% em termos

de alocagdo, e gerou 80,8% do total da receita

proveniente desta classe de ativos.

A alocagdo em Fundo de Fundos (FoF) passou
para 3,66%, e continuamos a observar bons
niveis de desconto para este segmento, com a

Alocacdao em Fll — Distribuicao Setorial possibilidade de captura de ganhos de capital
(44,71% do PL do Fundo) provenientes desta estratégia.

Aumentamos a exposi¢cao nos fundos de ativos
reais (lajes, logistica, shopping e renda urbana), e

- Agéncias; 2,91% continuamos a observar fundos geridos por
Educacional; 0,12%

excelentes gestores, com ativos de boa

localizagdo e em niveis de preco atrativos.

Fundos de CRI: 26,84% _ Hibrido; 6,10%

Em razdo do atual cendrio macroecondmico, e
pensando em alternativas para gestdo do caixa, o
Lajes Corporativas; .

173% investimento em LCl passou para 8% do PL do

Fundo.

FoF:3,66% ~noppings; 0,22%
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Distribuicao por Gestor (44,71% do PL do FUNDO)

Rio Bravo; 7,78%

Fator; 5,25%

__RB Capital; 0,28%
_VORTX; 0,53%

VB Real Estate; 3,92%

RBR; 2,77%

XP;1,33%

.. _ Mogno; 1,47%
Banestes ; 1,66%  (Patria; 1,49%

CXCI11 - EVOLUCAO DA ALOCACAO

Evolucao da Alocacao

0,
60% e=mmm Realizado

50,88%*

e e oo Projetado

50%

40%

30%

20%

10%

0%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

dias de alocagao

*referente ao volume captado
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O FUNDO

CNPJ ¢ 42.066.916/0001-94
ADMINISTRADOR e CAIXA Econdmica Federal

GESTOR e CAIXA Asset

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR e Itau Unibanco e Itau Cor.

INiCIO DO FUNDO ° 16 de marco de 2022

PRAZO DE DURACAO ¢ Indeterminado

PUBLICO ALVO e investidores em geral, pessoas fisicas e juridicas

OBJETIVO DO FUNDO ¢ Geracgdo de renda e aumento de valor patrimonial por meio do investimento em ativos
imobilidrios

TAXA DE ADMINISTRAGAO » 0,70% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE ¢ 20% do que exceder o IFIX

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO e
O fundo tem por objetivo a realizacdo de investimentos imobilidrios mediante a aquisicdo de ativos, com foco
em cotas de Fll, de forma a proporcionar aos cotistas uma remunerac¢do para o investimento realizado, por meio

do fluxo de rendimentos gerado pelos ativos e do aumento do valor patrimonial de suas cotas.

ACESSE AQUI e Documentos do Fll

Este relatdrio foi elaborado pela CAIXA Asset, e seu conteldo ndo exaure todas as informagBes necessarias para a
decisdo de investimento, devendo o destinatdrio conduzir sua proépria investigacdo e analise antes de proceder ou
deixar de proceder qualquer agdo relacionada ao seu objeto, fazendo uma andlise do produto e seus respectivos
riscos.

A CAIXA Asset ndo garante qualquer rentabilidade e ndo é responsavel por quaisquer perdas ou danos de qualquer
natureza.

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENATBILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

N3o é permitida a reproducdo deste relatdrio para circulagdo sem a prévia autorizacdo da CAIXA Asset.
CAIXA Asset
Avenida Paulista, 2300 — S30 Paulo/SP

gefes02 @caixa.gov.br

(11) 3572-4600
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