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Principais Destaques

% PL Alocado

(no final de margo/22)

73%

% Spread Médio
da Carteira
(CDI)

6,40%

Dividendo por
Cota

R$ 0,50

% PL Alocado

(até data desse relatério)

73%

% Spread Médio
da Carteira
(IPCA)

9,70%

Dividend Yield
no més — Caixa

0,53%

AAAAAAA

Patrimonio
Liquido

R$ 38.574.267,68

\V£=1[e] ¢
Patrimonial
por Cota

R$ 96,01

Dividend Yield
Nno Meés —

Contabil

1,76%
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Comentarios do Gestor

No més de marg¢o, o Fundo distribuiu rendimentos no
regime caixa no valor de R$ 0,50, correspondente a um
dividend yield de 0,53% no periodo. O resultado contabil do
més foi de R$ 1,68 por cota, equivalente a um dividend yield
de 1, 76%. O valor da cota patrimonial do Fundo no
encerramento do més foi de R$ 96,01 — uma valorizacéo de
0,82% frente ao més anterior.

Ao final do més, o Fundo possuia uma reserva de lucros
acumulados nao distribuidos equivalente a R$ 1,94 por
cota. Desse valor, R$ 0,40 sdo referentes a uma reserva de
lucros ja realizados e que serao distribuidos até o final do
semestre. Mais detalhes podem ser encontrados na secao
“Distribui¢cao de Resultados”.

Conforme informado no ultimo relatdério, ao longo do més de
marco adquirimos um total de R$ 1,5 milhdes do CRI Toex,
sendo R$ 730 mil na série Sénior, com uma taxa de IPCA +
9% a.a., e R$ 770 mil na série Subordinada, com uma taxa de
IPCA +13% a.a.. Os dois ativos possuem pagamento de juros
mensais, sem caréncia. Mais detalhes podem ser
encontrados na secao “Detalhamento dos Ativos”.

Ainda no més de marco foram vendidos R$ 1,0 milhdo do
CRA Spaco e R$ 3,1 milhdes do CRA Goplan. O objetivo dessas
vendas foi a liberagcao para os cotistas do resultado
acumulado nos ativos, a diminuicao de riscos do portfdlio e
a geracao de caixa para a aquisicao de novos ativos que
estao no pipeline. A equipe de Gestao Agro esta atuando no
sentido de readequar a concentracao dos maiores ativos do
portfolio, assim como a exposicao de riscos por regides
geograficas, por cadeias produtivas e por estruturas de
operacoes.

O Fundo encerrou o més de marco com aproximadamente
73% do seu patrimdénio liquido alocado em ativos-alvo,
distribuido em 10 operacdes, em um montante total de R$
28.268.749,31. O saldo restante em caixa encontra-se
aplicado em um Fundo lastreado em titulos publicos com
liguidez diaria.

Os ativos existentes na carteira atual, apresentam uma taxa
meédia ponderada de remuneracao de CDI + 6,40% (72% da
carteira) e IPCA +9,70% (28% da carteira). Mais detalhes sobre
a carteira podem ser encontrados na secao “Composicao dos
Ativos em Carteira”.

A equipe de Gestao Agro continua conduzindo o processo
de analise de novas operagdes que possuam O MesMo
racional dos ativos em carteira, com estruturas e garantias
robustas e com mecanismos de mitigagcao de riscos que
resistam a cenarios de estresse — sempre prezando por
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Patriménio Liquido (Mar/22)
R$ 38.574.267,68
R$ 96,01 por cota

Quantidade de Cotas
401.743

Numero de Cotistas
1193

Objetivo

O objetivo do Fundo é proporcionar
rentabilidade aos seus cotistas através da
aquisicao de ativos-alvo com origem em
recebiveis nas cadeias produtivas do
agronegdcio.

Codigo de Negociagao
NCRATI

Publico-alvo
Investidores em geral

Inicio do Fundo | CNPJ do Fundo
Dezembro, 2021 | 42.537.438/0001-53

Metodologia de Apuracao do Resultado
Regime Caixa

Periodicidade dos Rendimentos

Anuncio dos rendimentos no 12° dia util de cada
més

Distribuicdo mensal no 17° dia util de cada més

Benchmark
CDI +1% a.a.

Tipo
Condominio fechado com prazo indeterminado

Gestor
NCH Brasil Gestora de Recursos Ltda (“NCH
Capital”)

Administrador e Escriturador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Auditor
Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda

Taxas

Taxa de Administragao: 0,20% a.a.

(minimo mensal de R$ 25.000,00)

Taxa de Gestado: 1,00% a.a.

Taxa de Escrituracao: 0,05% a.a.

(minimo mensal de R$ 5.000,00)

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder
o Benchmark

Tributacdo

Os rendimentos do Fundo sao isentos de
Imposto de Renda para investidores pessoas
fisicas que ndo possuam mais que 10% do total
de cotas. Os rendimentos sdo pagos
mensalmente, sem caréncia

estruturas que garantam uma melhor protecao ao patrimdnio dos cotistas.

fiagro@nchcapital.com | www.nchbrasil.com.br
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Distribuicao de Resultados

O Fundo distribuiu R$ 0,50 por cota como rendimento referente ao més de marco de 2022.

Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22
Receitas 226.498,07 85.921,15 93.715,07 409.968,77
CRA/CRI Agro - Receita Ativos - - 27.318,90 210.119,35
CRA/CRI Agro - Negociacao - - - 150.183,85
Renda Fixa (Caixa) 226.498,07 85.921,15 66.396,17 49.665,57
Despesas (43.426,10) (38.570,93) (45.899,62) (50.131,69)
Taxa de Gestao (25.923,37) (25.923,37) (25.372,59) (25.554,31)
Taxa de Administragcédo (12.500,00) (12.500,00) (12.500,00) (12.500,00)
Taxa de Performance? - - - -
Outras Despesas (5.002,73) (147,56) (8.027,03) (12.077,38)
Ajuste - - - -
Resultado 183.071,97 47.350,22 47.815,45 359.837,08
Reservas - - - 158.965,58
Rendimento Distribuido 183.071,97 47.350,22 47.815,45 200.871,50
N° de Cotas 401.743 401.743 401.743 401.743
Rendimento/Cota 0,46 0,12 0,12 0,50
Dividend Yield? 0,48% 0,13% 0,13% 0,53%

1 Taxa de Performance acumulada, paga semestralmente (nos meses de janeiro e julho).
2 Dividend Yield do Més de Referéncia (%) = Rendimentos declarados por cota no més de referéncia/ Valor patrimonial da cota do Ultimo dia Gtil
do més anterior ao de referéncia.

O resultado distribuido pelo Fundo foi positivamente impactado pelo inicio dos pagamentos de juros dos
CRAs Castilhos e Finpec e dos CRIs Toex — ativos que representam 32% do PL. Além disso, as vendas de
ativos realizadas no més, mencionadas na secao “Comentarios do Gestor” acima, liberaram para
distribuicdo aos cotistas o valor de R$ 150.183,85, equivalente a R$ 0,37 por cota, correspondente ao
resultado que encontrava-se acruado no saldo devedor dos mesmos.

O resultado do Fundo no més foi de R$ 0,90 por cota, sendo que a equipe de Gestdo Agro optou por
distribuir dividendos de R$ 0,50 por cota, mantendo R$ 0,40 por cota como reserva de resultados. O
objetivo dessa decisao é buscar normalizar o pagamento ao longo dos proximos meses. Assim, o
resultado retido nesse més sera totalmente distribuido ao longo do primeiro semestre de 2022. A
expectativa da equipe de Gestao Agro é de que os proximos rendimentos ainda irdo se manter no
patamar médio do semestre, com o resultado contabil sendo acruado no saldo devedor dos ativos, e que,
até o final do semestre todo o resultado acumulado sera disponibilizado para distribuicao aos cotistas.

Conforme apresentado na tabela abaixo, parte dos ativos possui um periodo inicial de caréncia e, durante

esse periodo, 0s juros € a corre¢ao monetaria estao sendo acumulados no saldo devedor dos ativos e
serdo distribuidas ao término da caréncia.
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Pagamento Juros Caréncia Juros Amortizacdo

CRA Finpec Mensal Nao Quadrimestral 12,38%
CRA Castilhos Mensal Nao Anual 16,00%
CRI Toex Sén Mensal Nao Mensal (1 ano de caréncia) 1,95%

CRI Toex Sub Mensal Nao Mensal (1 ano de caréncia) 2,08%
CRA Cocari 1 Mensal Até Julho Anual 13,49%
CRA Cocari2 Mensal Até Julho Anual 4,10%
CRA Spaco Semestral Até Junho Bullet 539%
CRA Nutrimaqg Semestral Até Junho Bullet 6,46%
CRA Florindo Sén Semestral Até Junho Bullet 8,16%

CRA Florindo Mez Semestral Até Junho Bullet 3,28%

A equipe de gestao tem a intencao de implementar estratégias visando a liberacao dos juros e correcao
monetaria acruados nos ativos da carteira antes do vencimento do prazo de caréncia. Essas estratégias
sO poderao ser executadas apos o prazo de 90 dias da data de aquisicao de cada ativo pelo Fundo (periodo
de lock-up, conforme definido pela Instrucao CVM n° 476).

Comparativo Caixa X Contabil

O resultado mensal do Fundo € apurado pelo administrador segundo o regime de caixa — seguindo o
determinado pela legislacao. A base de distribuicdo do resultado do Fundo € obtida por meio da
identificacao de receitas e despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuracao de caixa e que
foram efetivamente recebidas e pagas no mesmo periodo.

Ao final do més, o Fundo possuia uma reserva de lucros acumulados nao distribuidos no valor de R$
778.418,76, equivalente a R$ 1,94 por cota, que serdo liberados nas datas previstas de pagamento.

Para efeito de comparacao, no quadro abaixo é apresentada a reconciliacdao entre o resultado caixa e o
resultado contabil do Fundo.

Mar/22 Desde o Inicio
Regime Caixa Regime Contabil Regime Caixa Regime Contabil
Receita Total 409.968,77 731.597,28 Receita Total 816.103,06 1.622.607,81
Despesas (50.131,69) (57.350,83) Despesas (178.028,34) (208.281,56)
Resultado 359.837,08 674.246,45 Resultado 638.074,72 1.414.326,25
Rendimento/Cota 0,50 1,68 Rendimento/Cota 1,59 3,52
Dividend Yield 0,53% 1,76% Dividend Yield acumulado 1,26% 3,74%

Historico de Rentabilidade

—

Desempenho Marco Acumulado 2022 Acumulado 12 meses Desde o inicio
Dividend Yield 0,53% 0,78% 1,26% 1,26%
CDI Liquido? 0,93% 2,07% 2,76% 2,76%

1 CDI Liquido: taxa do CDI - 15% de IRRF

'Fonte: NCH Capital

nicio do Fundo: Dez/2021

i"Nota Explicativa: as taxas de rentabilidade acumulada no ano, acumulada em 12 meses e desde o inicio das operacdes, sdo calculadas utilizando
a metodologia de juros compostos, utilizando as taxas de dividend yield mensais, de forma a permitir a comparag¢do com o CDI Liquido.
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Performance no Mercado Secundario

As cotas no NCRATI comecaram a ser negociadas no dia 21/12/2021, apds o encerramento da 1° emissao de
cotas (oferta 400 voltada a investidores em geral).

A cota encerrou o més de marco no valor de R$ 87,52 e o volume mensal transacionado foi de R$
197714718 — uma média diadria de R$ 89.870,33.

Liquidez Mensal
10134 9950

93,86

87,52

197714718
1.616.062
1147.604

abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22

Preco de Fechamento (R$)

mmm \/olume Total (R$ em milhares)

Composicao dos Ativos em Carteira

Cédigo IF Indexador Segmento Ve[r)\?::rar:ito Valor (R$) % PL :;‘:::::)

CRA Castilhos CRAO021001VB CDI 8,50% Produtor Rural Unica 30/10/25 6.173.091,15 16,00% 2,61
CRA Cocaril CRAO21005KX CDI 535% Cooperativa Sénior 1712/26 520319324 13,49% 196
CRA Finpec CRAO021001K6 IPCA 9,17% Produtor Rural Sénior 15/08/25 4.777.064,36 12,38% 2,47
CRA Florindo Sén  CRAO21005FE CDI 530% Revenda Multisacado Sénior 30/12/25 3.147.497,59 8,16% 2,62
CRA Spaco CRAO21005LT CDI 5,75% Revenda Multisacado Sénior 30/12/25 2.079.228,35 5,39% 2,5
CRA Nutrimaq CRA021005QL CDI 5,00% Revenda Multisacado Sénior 30/12/25 2.490.567,97 6,46% 217
CRA Cocari 2 CRAO21005KY IPCA 9,95% Cooperativa Sénior 17/12/26 1.579.655,13 410% 2,06
CRA Florindo Mez CRAO021005FF CDI 7,00% Revenda Multisacado Mezanino 30/12/25 1.264.80513 328% 2,55
CRI Toex Sén 22B0939300 IPCA 9,00% Armazenagem de Gréos Sénior 15/02/28 752.255,33 1,95% 3,09
CRI Toex Sub 22B0939310 IPCA 13,00% Armazenagem de Gréos Subordinada 16/07/29 801.391,05 2,08% 5N

Taxa ponderada em CDI + 6,40% 52,78%

Taxa ponderada em IPCA + 9,70% 20,51%

Total CRA (R$) 2826874931  7328%

Caixa Liquido (R$) 10.305.51837  26,72%

Patriménio Liquido (R$) 38.574.267,68
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Portfdlio por Ativo
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69%
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Unica
22%
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4%

/
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3%

—

71%
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Portfdlio por Indexador

CDI
53%

20%

Portfdlio por Segmento

Produtor Rural
28%

Caixa
27%

Armazenagem (
de Graos
4%

Cooperativa
Revenda Multisacado 18%

23%

Portfolio por Devedor

Cocari, 23,99%
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Detalhamento dos Ativos

CRA Cocari 1: ativo remunerado a taxa de CDI + 535% a.a., lastreado em CPR-F (Cédula de
Produtor Rural - Financeira) emitida pela Cocari. A Cooperativa Cocari foi fundada em 7 de
fevereiro de 1962 em Mandaguari, por um grupo de 20 agricultores que buscavam melhores
condi¢cdes de comercializagao do café. Hoje ela possui mais de 40 unidades espalhadas em
33 municipios nos estados do Parana, Goidas e Minas Gerais, atuando em 5 grandes
segmentos de negdcio: produtos agricolas, sementes, insumos, bens de fornecimento,
industria e servicos. A maior participacao no faturamento bruto vem da comercializacao de
soja e seus derivados. A Cocari possui vinte e duas unidades de recebimento de graos. Em
2021, a Cocari faturou aproximadamente R$ 3 bilhdes.

CRA Cocari 2: ativo remunerado a taxa de IPCA + 9,95% a.a., lastreado em CPR-F (Cédula de
Produtor Rural - Financeira) emitida pela Cocari. A Cooperativa Cocari foi fundada em 7 de
fevereiro de 1962 em Mandaguari, por um grupo de 20 agricultores que buscavam melhores
condicoes de comercializacao do café. Hoje ela possui mais de 40 unidades espalhadas em
33 municipios nos estados do Parana, Goias e Minas Gerais, atuando em 5 grandes
segmentos de negdcio: produtos agricolas, sementes, insumos, bens de fornecimento,
industria e servigos. A maior participagao no faturamento bruto vem da comercializagao de
soja e seus derivados. A Cocari possui vinte e duas unidades de recebimento de graos. Em
2021, a Cocari faturou aproximadamente R$ 3 bilhdes.

CRA Florindo Sénior: ativo remunerado a taxa de CDI + 530% a.a., lastreado em CDCA
(Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio) emitido pela Florindo, e em NPs ou CPRs
emitidos pelos produtores rurais clientes da Florindo. A Florindo Agropecuaria foi fundada
em 1995, em Barra do Burgués — Mato Grosso. Possui mais de 25 anos no mercado com um
caminho de sucesso em inovacdes comerciais, tecnoldgicas e de servicos, construindo
parcerias fortes, respeitando as normas comerciais e com responsabilidade ambiental. A
logistica da companhia € integrada, com frota propria e um amplo depdsito para atender
com agilidade e pontualidade. A area de atuagcao com vendas € de 202 mil hectares, sendo
na sua Mmaioria cultura de cana. A Florindo € representante exclusiva da Bayer, uma das
maiores multinacionais atuando no Brasil.

CRA Florindo Mezanino: ativo remunerado a taxa de CDI + 7,00% a.a., lastreado em CDCA
(Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio) emitido pela Florindo, e lastreado em
NPs ou CPRs emitidos pelos produtores rurais clientes da Florindo. A Florindo Agropecuaria
foi fundada em 1995, em Barra do Burgués — Mato Grosso. Possui mais de 25 anos ho mercado
com um caminho de sucesso em inovacdes comerciais, tecnologicas e de servicos,
construindo parcerias fortes, respeitando as normas comerciais € com responsabilidade
ambiental. A logistica da companhia é integrada, com frota propria e um amplo depdsito
para atender com agilidade e pontualidade. A area de atuagao com vendas € de 202 mil
hectares, sendo na sua maioria cultura de cana. A Florindo é representante exclusiva da
Bayer, uma das maiores multinacionais atuando no Brasil.

CRA Castilhos: ativo remunerado a taxa de CDI + 850% a.a., lastreado em CPR-F (Cédula de
Produtor Rural — Financeira) emitida por uma das empresas do Grupo Agricola Formosa.
Atuando no agronegdcio, completou mais de cinquenta anos de operacao, e atualmente
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possui 84.300 hectares de terras proprias, majoritariamente no estado da Bahia. O grupo
Castilhos atua em duas linhas gerais de negdcios: imobiliario e agronegocio. A producgao de
commodities agricolas (soja, milho, algodao, café, fruticultura e pecuaria) é o seu principal
faturamento. O Grupo possui atualmente contratos de arrendamentos agricolas em
aproximados 22.000 hectares com a empresa SLC Agricola. Nas terras em que operam
diretamente, utilizam alta tecnologia, rigoroso manejo integrado de pragas e
responsabilidade socioambiental. O foco do grupo nesse momento € aumentar a area total
irrigada, além de desenvolver novas areas de sequeiro, com crescimento aproximado de
1.000 hectares por ano. As garantias da operacao sao: Alienacao Fiducidria de terras, Razao
de Garantia Minima do Saldo Devedor de 120%, Penhor Agricola e Aval dos acionistas.

CRA Finpec: ativo remunerado a taxa de IPCA + 9,13% a.a. e que conta com as garantias de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdorios da Minerva S.A. e Razao de Garantia do Saldo
Devedor de 130%.

CRA Spacgo: ativo remunerado a taxa de CDI + 575% a.a., série Sénior e que conta com as
garantias de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, Razao de Garantia do Saldo Devedor de 110% e
Aval dos Socios. A Spaco Agricola € uma revenda de insumos com sede em GO e opera com
comércio de adubos e corretivos de solo para algumas culturas, producao de sementes e
depdsito de mercadorias.

CRA Nutrimagq: ativo remunerado a taxa de CDI + 5,00% a.a., série Sénior e que conta com as
garantias de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, Razao de Garantia do Saldo Devedor de 110% e
Aval dos socios da Nutrimag. A Nutrimag € uma revenda que opera com a bandeira da
Syngenta, com sede em Teixeira de Freitas (BA) e com filiais em outras cidades da BA e ES.
As principais culturas atendidas sao as frutiferas.

CRI Toex Sénior: Ativo remunerado a taxa de IPCA + 9,00% a.a., série Sénior e que conta com
as garantias de alienacao fiduciaria de imdvel, alienacao de 100% das quotas da empresa
cedente e cessao fiduciaria dos recebiveis dos contratos de movimentacao de carga com
clausula take-or-pay com a Cargill (um relevante player global do agronegdcio). A operagao
€ baseada na armazenagem e expedicao de granéis sdlidos no porto de Paranagua.

CRI Toex Subordinada: Ativo remunerado a taxa de IPCA + 13,00% a.a., série Subordinada e
gue conta com as garantias de alienacao fiduciaria de imovel, alienacao de 100% das quotas
da empresa cedente e cessao fiduciaria dos recebiveis dos contratos de movimentacao de
carga com clausula take-or-pay com a Cargill (um relevante player global do agronegdcio).
A operacao € baseada na armazenagem e expedicao de granéis solidos no porto de
Paranagua.
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Equipe de Gestao do Agronegdcio

James Gulbrandsen (CIO e Membro do Comité de Investimento)

Integrante da NCH desde 2010, responsavel pelos investimentos da empresa na América
Latina. Sua carreira tem sido focada em Ameérica Latina desde a década de 90, periodo em
que trabalhou na area de fusdes e aquisi¢cdes, tanto no JP Morgan como no Morgan Stanley
e se concentrou em operacdes de M&A no Brasil. James foi “Five Star” Portfolio Manager da
Wasatch Advisors, onde gerenciou um fundo de investimento global e foi responsavel pelos
investimentos brasileiros da empresa. Mais tarde fundou a Geriba Investimentos, um fundo
de acbes com estratégia long/short e foco em Brasil. James é formado em Economia pela

Brigham Young University em Utah, possui a certificacao CPA-20 da Anbima e a certificacao
CGA da Anbima.

Pedro Washington (Membro Comité de Investimento)

Pedro se juntou a NCH em 2013. Anteriormente, trabalhou na BNY Mellon ARX e Queiroz
Galvao em Abu Dhabi. Pedro estudou Engenharia Mecatrénica na Alemanha, é formado em
Engenharia de Controle e Automacao pela PUC-RJ e possui certificacao CGA da Anbima.
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Fundo: NCH EQI Recebiveis do Agronegdcio — Fiagro Imobiliario
CNPJ: 42.537.438/0001-53

Regulamento do Fundo: Cligue aqui

Gestor: NCH Brasil Gestora de Recursos Ltda
Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Cédigo B3: NCRAT

Contatos da Gestao: fiagro@nchcapital.com
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Administracao Fiduciaria

Esse material tem carater meramente informativo € nao deve ser considerado, em nenhuma hipoétese, recomendagdo ou aconselhamento
sobre investimentos, tampouco uma oferta de aquisicao de cotas do fundo ou de qualquer outro valor mobilidrio em qualquer jurisdi¢ao.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualgquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Os Fundos de investimento utilizam estratégias que podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada é
liguida de taxas de administracao e performance. As informacdes aqui constantes estdo em consonancia com o respectivo Regulamento
do Fundo, porém nio o substitui. E recomendada a leitura cuidadosa dos Prospectos, Formuldrios de Informacdes Complementares,
Laminas de Informagdes Essenciais e Regulamento do Fundo de Investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. As informagoes
contidas neste relatério ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisoério do investidor, que, antes de
tomar qualquer decisao, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e seus respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e
ao seu perfil de risco. A NCH Brasil pode efetuar alteragdes no conteddo desse documento a qualguer momento, sem aviso prévio. As
informagdes contidas neste documento nao necessariamente foram auditadas. As informacgdes completas sobre o Fundo podem ser
obtidas  disponiveis no site  www.cvm.gov.br, www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e em
www.nchbrasil.com.br.
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