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ITIPTI

Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60% (sessenta por
cento) do patriménio em Cotas de FlI, preferencialmente, mas
ndo de forma exclusiva, pertencentes a carteira tedrica do indice
de referéncia Indice Teva de Fundos Imobilidrios de Papel.
Complementarmente, o Fundo podera investir em Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), Letras de Crédito Imobilidrio
(“LCI"), Letras Hipotecarias (“LH"), Letras Imobilidrias Garantidas
(“LIG") e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas
cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado
de balcdo organizado (Lei 11.196/05) s&o isentas de Imposto de
Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.

Metodologia do Indice

Inicio do Fundo: Fevereiro 2021

Codigo B3: ITIPTT

CNPJ: 36.312.772/0001-06

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestao Passiva
Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,30% a.a.

Objetivo do indice: O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo tem como objetivo refletir o retorno total de precos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices: A Teva oferece indices para ETFs, ETF
Data, ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
benchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas para boa
parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de agdes,
smart betas, titulos do governo, debentures, fundos imobilidrios,
estratégias ESG calculados diariamente.

Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.

Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL
investido em bens e Imdveis.

Volume de negociagado diario (ADTV): >= BRL 500 mil em
cada um dos trés meses anteriores a data de
rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: No possui critérios.

Percentual de diais com negociagéo: 95% dos dias com
negociagdo em cada um dos dois meses anteriores a data
de rebalanceamento.

Penny Stock: Nao possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo séo elegiveis fundos com 50%
ou mais da carteira investida em outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: N&o elegiveis.
Prazo: Nao sao elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Nao sdo elegiveis fundos sem reportes
regulatorios periddicos nos ultimos 24 meses.

Ponderagao

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.
Numero de Emissores: Nao possui critérios.
indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar,
Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento:
Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para prego e eventos
corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para demais dados,
ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

Célculo do indice e Precificagio
Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgéo do Reinvestimento: Na proporgdo de peso dos
ativos da carteira

Periodicidade do Reinvestimento: Diéria.
Calculo de Cotagdo: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera

financeira.

subscrigbes com vantagem

Cotagao: Mercado secundario.

Gestao derecursos
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Contexto MacroeconOmico

No Brasil, em sua Ultima reunido, o Banco Central elevou a taxa de juros em 150 bps, conforme esperado.
Em seu comunicado, aumentou a importancia das expectativas inflacionarias para o ano de 2023 na
avaliagdo da politica monetaria e reforgou que a maior parte do efeito da recente escalada da taxa de juros
ainda estd por vir. Por fim, sinalizou que reduzird o ritmo na préxima reunido, ndo deixando explicito o
tamanho do préximo aumento nem em qual patamar encerrara o ciclo.

O Ibovespa subiu aproximadamente 7% no més de janeiro e a bolsa brasileira foi um dos destaques
positivos no mercado global. O maior peso do mercado local em empresas de commodities e bancos atraiu
investidores estrangeiros, que entenderam que o atual patamar de precos é atrativo, sobretudo num
cendrio de inflagdo mais alta no mundo. Em janeiro, o fluxo de aproximadamente R$32,5 bilhdes de
estrangeiros impulsionou a alta do mercado local, enquanto o S&P se desvalorizou aproximadamente 5% e
o indice de mercado emergentes caiu cerca de 1%.

Os vértices mais longos da curva de juros abriram cerca de 40bps no més de janeiro. O movimento foi
impulsionado pelo aumento das taxas de juros nas principais economias globais. A 7reasury de 10 anos
subiu cerca de 25bps no més de janeiro, movimento que se estendeu nos primeiros dias de fevereiro.

De forma geral, os Ultimos meses foram marcados por periodos de inflagdo elevada e com a Selic
escalando a patamares cada vez maiores. Tal cendrio tem sido benéfico para os fundos imobilidrios de

papel, dada a composigéo de suas carteiras por ativos indexado ao CDI, IPCA ou IGP-M.

Adicionalmente, fundos de papel com alocagao relevante em CDI tém sido cada vez mais demandados,
ponto que se refletiu na valorizag&@o recente de suas respectivas cotas. Contudo, a classe de fundos com
maior foco em ativos de inflagdo segue sendo atrativa e importante em estratégias de alocagdo. Além da
projecdo de que os mesmos deverdo continuar trazendo um bom patamar de dividendos nos préximos
meses, a protegao natural contra a inflagdo também no médio/longo prazo ndo deve ser ignorada.

Comentarios de Gestao

Janeiro foi o primeiro més do fundo considerando seu novo indice de referéncia e novo regulamento, que
passaram a vigorar a partir de 03/01/2022.

Nosso primeiro més foi marcado por muito trabalho envolvendo a selegdo ativa e eficiente de ativos para
compra e para venda, sempre alinhados com o objetivo de adequacgdo da carteira do fundo ao novo indice
de referéncia, e com a geragdo do melhor retorno possivel ao cotista.

Com o objetivo de minimizar desgastes relativos ao rebalanceamento da carteira, ao passo que o fundo
precisou vender certos ativos com prejuizo de capital para se adequar a nova carteira do indice,
contrabalanceamos tais operagdes, ao longo do més, com outras vendas que geraram ganho de capital,
além de compras de certos ativos com potencial de trazer uma maior geragao de retorno no curto prazo ao
ITIP11.

Vale ressaltar que todas as transagdes tiveram por objetivo aproximar cada vez mais a carteira do fundo a
carteira do Indice de Referéncia.

Dessa forma, somando-se tais agdes ativas do gestor com o fato de os ativos da carteira terem gerado no
ultimo més dividendos acima da média histérica, o ITIP11 foi capaz de anunciar um rendimento recorde: R$
1,01/cota.

Fonte: Relatdrio Focus, Anbima e Bloomberg.

Consultas realizadas no dia 31/01/2022
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Demonstracao de Resultados

Fluxo Financeiro 1T2021 272021 3712021 472021 2021 jan.-22
Receita Flls 523.389,34 1.800.122,95 1.893.330,36 2.094.862,46 6.311.705,11 793.190,90
?ggﬁ:g’r gmf‘snszfj‘;")" 4.961,10 6.916,26 3.694,70 4.902,45 20.474,51 3.615,49
Resultado na Venda de Ativos 0,00 77.149,25 6.484,90 578,85 84.213,00 -15.595,26
Receita Total 528.350,44 1.886.654,11 1.904.655,80 2.100.343,76 6.420.004,1 781.211,13
Despesas Operacionais Pagas -7.549,56 -72.592,98 -60.444,70 -55.872,39 -196.459,63 -14.201,55
Operagdes Bolsa 0,00 -15.429,85 -123,50 -1.289,25 -16.842,60 0,00
Despesa Caixa -7.549,56 -88.022,83 -60.568,20 -57.161,64 -213.302,23 -14.201,55
Resultado Caixa 520.800,88 1.798.631,28 1.844.087,60 2.043.182,12 6.206.701,88 760.996,23
?:jj:;f)do N&o Distribuido 10.833,85 58.459,41 101.203,99 82.411,63 252.908,88 8.669,46
Resultado a Distribuir 520.800,88 1.798.631,28 1.844.087,60 2.091.182,12 6.254.701,88 762.009,58
Distribuigao Minima (95%) Més 494.760,84 1.708.699,72 1.751.883,22 1.941.023,01 5.896.366,79 722.996,23
Resultado Distribuido 516.224,19 1.788.080,89 1.825.488,44 2.079.859,78 6.209.653,30 755.632,51

O Fundo distribuird R$ 1,01 por cota, rendimento referente ao més de janeiro de 2022. O pagamento sera realizado em 14 de
fevereiro de 2022 aos cotistas que possuiam posigdo em 31 de janeiro de 2022.

A politica de distribuigdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentagao vigente, que prevé a distribuigcao de,
no minimo, 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

Historico de Distribuicao e Cota

Distribuigao por Cota ——eo— Cota Mercado

89,24 85,54
80,44 78,72 76,68 81,41 80,04
ﬁ\._.\76,73 77,46 :
87,86 8130 ﬁ
0,69 0,73 0,88 0,78 0,82 0,79 0,83 0,86 0,92 1,00 1,01
set/ 20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jur21

Data-base: 31/01/2022 | Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no ultimo dia

Util do més.
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Overview do fechamento

Dividendo por Cota

RS 1,01/cota

Cota Patrimonial

RS 88,90

Cotistas

2.303

Patrimonio Liquido

R$ 67 Milhdes

VVolume Negociado
no Més

Dividend Yield Més

1,26 %

Cota Mercado

RS 80,04

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagoes se referem ao fechamento de janeiro, com data-base em 31/01/2022. | Yield calculado com base na cota

de mercado no fechamento.

Carteira do fundo

RS 948 Mil

Fundo Gestor Ticker

KINEA RENDIMENTOS IMOB FlI Kinea Investimentos KNCRT11 9,96%
KINEA INDICE DE PRECOS Fll Kinea Investimentos KNIPT1 9,03%
FII IRIDIUM Iridium Gestao de Recursos IRDMT1 8,21%
MAXI RENDA FIl XP Asset Management MXRF11 7,83%
FIl HECTARE CE Hectare Capital HCTR1 6,66%

FIl REC RECEBIVEIS IMOBIL BRL Trust Investimentos RECR1 5,563%

CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Credit Suisse Hedging HGCR11 5,01%

KINEA HIGH YIELD CRI FDO INV Kinea Investimentos KNHYT1 4,33%

VECTIS JUROS REAL FII Vectis Partners VCJIRN 4,31%

FATOR VERITA FD INV IMOBILIA Fator Administragdo de Recursos VRTAT 4,02%

FIl DEVANT DEVANT ASSET DEVAT 3,95%

FIl MAUA CAPITAL RECEBIVEIS Maua Capital Mccim 3,44%

FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE RBR Asset Management RBRRI1 2,92%

FIl VBI CRI VBI Real Estate CvBIN 2,69%

FIl CAPITANIA SECURITIES Il Capitania CPTST 2,65%

XP CREDITO IMOBILIARIO Fil XP Asset Management XPCIN 2,44%

FILHABIT Il Habitat Capital Partners HABTT 2,29%

VALORA CRI INDICE DE PRECO Valora Investimentos VGIPT1 2,13%

BANESTES RECEBIVEIS FlI Banestes DTVM BCRITI 1,83%

FIl BARIGUI RENDIMENTOS IMOB Barigui Asset Management BARIT1 1,76%

FII BTG CRI BTG Pactual Gestora BTCR11 1,67%

FIl SANT PAP Santander Brasil Asset SADIT 1,22%

VALORA RE Il FI IMOB Valora Investimentos VGIRT 1,20%

FIl OURI JPP JPP Capital ouJrPn 1,04%

FIl KINEA SC Kinea Investimentos Ltda KNSC11 0,96%

RBR CREDITO IMOB ESTRUTURADO RBR Asset Management RBRYT 0,76%

PLURAL RECEBIVEIS IMOBILIARI Plural PLCRT 0,72%

FIl URCA REN Urca Gestao URPRT1 0,72%

FIl POLO CRI Polo Capital PORDT1 0,70%

Data-base: 31/01/2022
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Disclaimer

Site:

Contato:

Autorregulacdo

ANBIMA

Signatory of:
H Principles for
Hn Responsible
HER Investment

Gestdo de Recursos
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