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RELATORIO DE GESTAO

SETEMBRO 2017

Objetivo do Fundo

O portfélio é dedicado ao
investimento em Ativos de renda fixa
de natureza Imobiliaria,
especialmente em: (i) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"); e (ii)
Letras de Crédito Imobiliario (“LCI").

Patrimonio Liquido’
R$ 2.939.042.876,71

Numero de cotistas
15.977

Valor patrimonial da cota
Posicdo em 31/08/17
RS 104,60

Valor de mercado da cota
Fechamento em 31/08/17

R$ 104,07

Volume negociado
Més R$ 59.099.844,60
Média diaria R$ 2.569.558,46

Rendimento Mensal
Pagamento em 14/09/17
R$ 0,74/ cota (88,5% do CDI)?

Taxa de administracao
1,10% a.a.

Taxa de performance
Néo ha

Inicio do fundo
15/10/2012

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.

Prezado Investidor,

Ao final do més de agosto, o Kinea Rendimentos Imobilidrios
(“Fundo”) apresentava alocacdo em CRI de aproximadamente
75,59% dos ativos do portfélio. Adicionalmente, 8,05% da carteira
estavam investidos em LCl e, a parcela remanescente, composta por
recursos captados na 62 Emissao de cotas, permanecia em
instrumentos de caixa representando aproximadamente 16,36% do
Fundo.

Com relacdo a rentabilidade no més de agosto, destacamos que o
patamar dos dividendos, abaixo da meta de rentabilidade do Fundo,
permaneceu influenciado pela reducdo nos indicadores de inflacdo e
pela maior alocacdo em instrumentos de caixa. Acreditamos que o
efeito desses dois elementos serd atenuado nos préximos periodos,
uma vez que (i) a equipe de gestdo do Fundo estd em fase avancada
de negociacao para a aquisicdo de novos CRI, e (ii) a sazonalidade
mais desfavoravel dos indices de inflacdo ja foi absorvida pelo fundo
nos ultimos periodos. Dessa forma, acreditamos que o patamar de
rentabilidade se estabilizard em linha com a meta de retorno do
fundo nos préximos meses.

Por fim, destacamos que o portfélio de ativos permanece saudavel e
totalmente adimplente.

Alocacao porinstrumento  Alocacao por indexador

IGP-M SELIC

IPCA 2,94% 16,36%

17,45%

Caixa
16,36%

LCI
8,05%

CRI
75,59%

CDI
63,25%

2. Considera o valo cia alentea RS 30, praticado na
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REN D I M E NTOS M E N SAIS Valores de referéncia 12 Emissao R$ 100,00 43, 52 @ 62 Emissées RS 104,30

Rentabilidade do Fundo em Periodo  Dvd.(RS) Taxa DI° Ftenn;;: %Taxa DI Z:L::auzl’ Ftenndt; Gkl Z:Iz)s(auz;
agosto? considerando a Ago.17 0,74 0,80% | 0,74%  92,3% 109% | 0,71%  88,5% 104%
distribuicdo de rendimentos* e Jul.17 0,71 080% | 071%  887% 104% | 068%  850% 100%
tomando como base o valor Jun.17 0,73 0,81% 0,73% 89,9% 106% 0,70% 86,2% 101%
praticado na 12, 42, 52 e 62 Mai.17 0,84 093% | 084%  90,8% 107% | 081%  87,0% 102%
emissdes® de cotas. Abr.17 0,80 079% | 080%  101,4% 119% | 077%  97,2% 114%
Mar.17 1,05 1,05% | 1,05%  100,0% 118% | 1,01%  958% 113%
Fev.17 0,89 1,09% | 089%  101,7% 121% | 085%  98,5% 116%
Jan.17 1,14 1,09% | 1,14%  104,9% 123% | 1,09%  100,5% 118%
Dez.16 1,15 1,12% | 1,15%  102,5% 121% | 1,10%  983% 116%
Nov.16 1,04 1,04% | 1,04%  1003% 118% | 1,00%  96,2% 113%
Out.16 1,06 1,05% | 1,06%  101,1% 119% | 1,02%  96,9% 114%
Set.16 1,13 111% | 1,13%  102,0% 120% | 1,08%  97,8% 115%
Ago.16 1,23 121% | 1,23%  101,4% 119% | 1,18%  97,2% 114%

o

NEGOCIACAO E LIQUIDEZ RS 170

1
R$ 160 9 %’
No més de agosto, foram - R$150 8 T
transacionadas 568.334 cotas, é R$ 140 7 é
totalizando um volume de S R$130 6 z
RS 59,09 milhées, correspondendo S R$120 5 o
a uma média de aproximadamente £ Rs110 4 3
RS 2,57 milhodes por dia. R$ 100 g 2
£
R$ 90 1 2
RS 80 o >
E
mmmm Volume Negociado Valor da Cota Cota + Rendimentos

INFORMACOES CONTABEIS

i ivei ara apuragao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contébil de
ecursos disponiveis para P dod Itad p id di ° iad " d' dd d‘ ;'Md
PO T competéncia, que compreendem juros e correcao monetdria dos ativos, deduzidos da taxa administracdo,
dIStrI.bUIQaO’ em agos.to, custédia e demais custos de manutengao do Fundo.
considerando as receitas e

despesas realizadas. Distribui¢ao de resultados no més (R$)

(+) Receitas Totais 23.792.235,48
(-) Despesas Totais -2.990.655,06
(=) Resultado Mensal 20.801.580,42
(+) Resultado Periodos Anteriores -
Distribuicéo Total 20.793.203,02
Histdérico dos ultimos 12 meses O Valor Patrimonial refere-se ao Ultimo dia de cada més, ja deduzidos de rendimentos do més.
de Variagéo patrimonial: Jé Data Ne Cotas Cota (R$) Variacao Patrimonio Liquido (R$)
deduzido da distribuicdo de 30/set/16 21.341.667 103,84 0,36% 2.216.017.791
; A 31/out/16 21.341.667 103,66 -0,17% 2.212.212.933
rendimentos de cada més. 30/nov/16 21.341.667 103,39 -0,26% 2.206.567.652
30/dez/16 21.341.667 103,55 0,16% 2.210.001.253
31/jan/17 21.341.667 103,67 0,11% 2.212.534.523
24/fev/17 21.341.667 104,09 0,40% 2.221.446.590
31/mar/17 21.341.667 103,96 -0,12% 2.218.744.266
28/abr/17 21.341.667 103,86 -0,10% 2.216.478.427
31/mai/17 28.098.923 103,87 0,01% 2.918.546.007
30/jun/17 28.098.923 103,73 0,13% 2.914.784.885
31/jul17 28.098.923 104,29 0,54% 2.930.545.842
31/ago/17 28.098.923 104,60 0,29% 2.939.042.876

or pessoa fi

superior ¢

e, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas
organizado. 5. Valor da cota no 1° dia
Cotas. O Peric de Distribuig

Emissao de Cotas. O Periodo d stribuicao tas «
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CARTEIRA DE ATIVOS

carteira de CRl e LCI:

Ao término de agosto, o fundo apresentava a seguinte

ATIVO MONTANTE %  DEVEDOR EMISSOR COD.ATIVO TIPODERATING NOTA AGENCIA CUPOM(ANO) INDEXADOR

1 CRI 4.215.955,34 0,14% PPG Industrial RB Capital Securitizadora 1210017699  Operagao AAA  Fitch : 4,55% +IPCA

2 CRI 7.026.895,24 0,24% Atento RB Capital Securitizadora ~ 12K0008835 Operagao AA- Fitch 4,26% +IGPM

3 CRI 18.967.364,46 0,64% Airport Town RB Capital Companhia Sec. 12K0032901 Operacao A+ Fitch 4,77% + IPCA

4 CRI 21.852.694,98 0,74% Lojas Americanas Brasil Plural Securitizadora  12K0035326 Operagao AA- Fitch 6,60% +IPCA

5 CRI 37.634.117.31 1,27% General Shopping Habitasec Securititzadora 1200023446 Corporativo ~ CC Fitch 7,20% +IPCA

6 CRI 47.035.319,90 1,59% General Shopping Habitasec Securititzadora ~ 12K0008830 Corporativo  CC Fitch 6,30% +IPCA

7 CRI 8.552.306,65 0,29% BR Distribuidora RB Capital Companhia Sec. 12J0037879 Corporativo  AA+  Fitch 5,08% +IPCA

8 CRI 21.307.902,90 0,72% BR Distribuidora RB Capital Securitizadora ~ 11H0016706 Corporativo ~ AA+  Fitch 5,73% +IPCA

9 CRI 3041152011 1,03% Suzano Papel Gaia Agro Securitizadora  13H0094586 Corporativo  AA+  Fitch 6,60% +IPCA

10 CRI 374.053,25 0,01% Petrobras RB Capital Securitizadora ~ 11L0018659 Corporativo ~ AA+  Fitch 6,05% +IPCA

11 CRI 7.833.747,74 0,26% BR Distribuidora RB Capital Securitizadora  09J0010341 Corporativo ~ AA+  Fitch 6,40% +IPCA

12 CRI 10.652.790,94 0,36% Petrobras Brazilian Securities 13H0098728 Corporativo  AA+  Fitch 6,41% +IPCA

13 CRI 20.067.860,64 0,68% Allianz Seguros Brazilian Securities 14C0091718 - n/d n/d 7,75% +IGPM
14 CRI 79.596.306,73 2,69% Petrobras Brazilian Securities 13J0119975 Corporativo  AA+  Fitch 6,69% +IPCA

15 CRI 61.010.367,38 2,06% Lojas Renner RB Capital Companhia Sec. 13K0111771 Operagao AA Fitch 7,72% +IPCA

16 CRI 85.339.887,76 2,88% BR Malls RB Capital Companhia Sec. 14C0072810 Corporativo ~ AA+  Fitch 7,04% +IPCA

17 CRI 68.707.271,47 2,32% Magazine Luiza Nova Securitizagao 14K0209085 Corporativo ~ AA- S&P 7,40% +IPCA

18 CRI 9.667.326,18 0,33% General Shopping Habitasec Securititzadora ~ 12K0008834 Corporativo  CC Fitch 8,65% +IPCA

19 CRI 59.489.945,14 2,01% Bresco Investimentos BRC Securitizadora 15F1090800 - n/d n/d 8,50% +IGPM

20 CRI 13.255.781,61 0,45% Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec. 1510011480 Operagao AA+  Fitch 0,15% + Taxa DI
21 CRI 100.635.698,48 3,40% Partage Empreendimentos Habitasec Securititzadora ~ 15K0641039 - n/d n/d 2,00% + Taxa DI
22 CRI 82.185.632,14 2,77% Lojas Havan Apice SecuritizadoraSA.  15L0676664 Operacao A- Fitch 2,50% + Taxa DI
23 CRI 104.102.999,57 3,51% Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec. 15L0736524 Corporativo ~ AA+  Fitch 1,30% + Taxa DI
24 CRI 15.019.699,13 0,51% Rodobens Negdcios Imob. Brazilian Securities 16A1249175 Corporativo A Fitch 2,30% + Taxa DI
25 CRI 104.590.254,91 3,53% Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec. 16C0208472 Corporativo ~ AA+  Fitch 1,30% + Taxa DI
26 CRI 99.539.214,57 3,36% BR Malls RB Capital Companhia Sec. 16E0707976 Corporativo ~ AA+  Fitch 1,75% + Taxa DI
27 CRI 99.305.422,94 3,35% MRV Engenharia Apice SecuritizadoraSA.  16F0071780 Corporativo ~ AA- Fitch 2,10% + Taxa DI
28 CRI 144.640.745,74 4,88% BR Properties RB Capital Companhia Sec. 16H0248183 Corporativo A+ S&P 1,45% + Taxa DI
29 CRI 144.640.745,74 4,88% BR Properties RB Capital Companhia Sec. 16H0248445 Corporativo A+ S&P 1,45% + Taxa DI
30 CRI 61.235.395,67 2,07% MRV Engenharia Apice SecuritizadoraSA.  16)0799248 Corporativo ~ AA-  Fitch 2,00% + Taxa DI
31 CRI 858.389,06 0,03% BR Malls RB Capital Companhia Sec. 16E0708207 Corporativo ~ AA+  Fitch 0,20% + Taxa DI
32 CRI 101.903.958,89 3,44% Cyrela Brazil Realty 16L0074261 Corporativo A+ Fitch 100,00%  daTaxa DI
33  CRI 191.298.393,52 6,46% Shopping Tucuruvi Cibrasec 16L0127202 - n/d n/d 2,00% + Taxa DI
34 CRI 102.020.707,48 3,44% Cyrela Brazil Realty 16L0074259 Corporativo A+ Fitch 100,00%  daTaxa DI
35 CRI 116.425.986,24 3,93% BR Properties RB Capital Companhia Sec. 16L0194496 Corporativo A+ Fitch 1,65% + Taxa DI
36 CRI 30.532.813,47 1,03% Cyrela_Plano e Plano Brazil Realty 16L0195217 Corporativo A+ Fitch 104,00%  daTaxa DI
37 CRI 31.130.642,09 1,05% MRV Engenharia Apice SecuritizadoraSA.  17D0088112 Corporativo ~ AA- Fitch 1,55% + Taxa DI
38 CRI 96.743.766,34 3,26% Aliansce RB Capital Companhia Sec. 17F0035000 Corporativo ~ AA Fitch : 1,60% + Taxa DI
39 LClI 238599.718,92 8,05% Caixa Econdmica Federal  Caixa Econdmica Federal - - AA+  Fitch 85% -->90% da Taxa DI

40 Cx. 484.759.901,70 16,36% Titulos Publicos Federais - - - -

TOTAL 2.963.169.502,33 100%
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sta no formuldrio de informagdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
e tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao reg
érica ou em qualquer um de seus territdrios, posses:
timento da Kinea podem apresentar um alto grau de
ue 550 adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para s
os de investimento em anélise de no minimo 12 meses.

nto

strados nos Estados Unidos da América sob o
sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas
volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
s cotistas superiores ao capital aplicado
A rentabilidade passada nao garante a

A presente instituicgo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para os

A NBIMA Fundos de Investimento.
 ——

Pag.3de3



