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INTERNO

Relatério Mensal

Fundo de Investimento Imobiliario BB Renda de Papéis

Codigo bolsa: RNDP11 ~ CNPJ: 15.394563/0001-89

Informacdes Gerais Fevereiro 2021
Cota valor de Cota Valor de Banco BV
Mercado Patrimonial Mercado do Site — BB Renda Papéis
R$ 783,00 R$ 937,38 Fundo o Administrador
R$ 84 milhdes Votorantim Asset Management DTVM LTDA
N° de cotistas Liquidez em Ultimo Provento Gestor
837 B i VEs (R$/Cota) Votorantim Asset Management DTVM LTDA
R$ 687 mil R$ 3,20 Escriturador das Cotas
Votorantim Asset Management DTVM LTDA
Dividend Rentabilidade Rentabilidade Auditor
Yieldt Mensal2 T BDO Auditores Independentes
0,34% 0,41% 0,97% Inicio do Fundo
30/04/2012
Fonte: BV Asset Taxa de Administracéo
Data base: 26/02/2021 0,55% a.a. sobre o valor do PL?

Taxa de Performance
20% sobre o valor que exceder 100% da
Taxa DIt

Objetivos do Fundo

Prazo do Fundo:
10 anos

Quantidade de Cotas Emitidas:
107.481

Inicio de Negociag&o na Bovespa:
02/05/2012

Distribuicdo de Rendimentos:
Mensal, com pagamento no 10° util do més

O Fundo foi criado com o objetivo de proporcionar Valor da Cota de Emiss&o
aos cotistas ganho de capital e/ou rentabilidade por R$ 1.000,00

meio de investimentos em ativos financeiros de Relacdes com investidores
origem imobiliaria, como Certificados de Recebiveis RI-VAM@bv.com.br
Imobiliarios (CRIs), Letras de Crédito Imobiliario

1 Para maiores informacdes, consultar
(LCls), cotas de outros fundos de investimento regulamento do fundo.

imobiliario (FIIs), entre outros.

1 Considera cota patrimonial para fins de célculo.

2 Rentabilidade Efetiva Mensal: Variagdo da Cota Patrimonial Ex
dividendos considerando os rendimentos distribuidos.

3 Rentabilidade Acumulada desde o inicio do ano em 02/01/2020.



https://www.vam.com.br/web/site/hs/FII/bb_progressivoII/pt/index.html
https://www.vam.com.br/web/site/hs/FII/bb-renda-papeis/pt/index.html
mailto:RI-VAM@bv.com.br
https://www.vam.com.br/web/site/hs/FII/bb_progressivoII/pt/index.html
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asset

Comentario do Gestor

Cenario Macro

Diferentemente da maioria dos paises, o Brasil terminou fevereiro com um quadro ainda preocupante com
relagdo a pandemia. A média movel de sete dias de novos casos de Covid-19 manteve-se elevada ao
longo de todo més encerrando o periodo em mais de 53 mil. Nessa mesma base, as mortes atingiram
1.157, o 5° maior valor registrado dede o inicio do surto viral, incluindo o pico anterior em meados do ano
passado.

O recrudescimento da doenga no pais levou os novos lideres no Congresso, eleitos no comego do més e
em tese mais alinhados ao Executivo, a pressionar e desenhar junto com o governo uma nova rodada de
auxilio aos mais vulneraveis. Com o or¢camento federal para este ano ainda pendente de votacao, e
bastante rigido em termos de remanejamento de gastos e amarras fiscais como meta de déficit primario,
teto constitucional de gastos e regra de ouro, a solugédo encontrada foi buscar alguma flexibilizacéo a partir
da aprovacao de um clausula de calamidade inserida na Proposta de Emenda Constitucional (PEC)
186/2019, conhecida como Emergencial, a qual versa sobre gatilhos a serem acionados para contengéo
de gastos quando determinado nivel de comprometimento de despesas obrigatérias for atingido.

O presidente Bolsonaro chegou a anunciar em transmissdo semanal pela internet que o valor da cota
mensal sera de 250 reais por 4 meses. Segundo estimativas do Instituto Fiscal Independente do Senado
(IF1), para um contingente de 45 milhdes de beneficiarios, incluidos os 19,2 milhdes de quem ja recebe
Bolsa Familia, o gasto total chegaria a R$32,4 bilhdes. Num cenario mais adverso do quadro de saide no
pais, com a extensdo para 6 parcelas a uma quantidade maior de 50 milhdes de pessoas, o total subiria
para R$58,7 bilhdes. Esses montantes representam cerca de 10% a 20% do total dispendido ao programa
no ano passado, corrigido a valores de janeiro, ou ainda, 0,5-0,8% do PIB.

Acreditamos que, mesmo com a reedigdo do programa nestes parametros, o déficit primario do governo
central va se reduzir para proximo de 2,2% do PIB neste ano vindo de 10% do PIB em 2020.

Todavia, 0 acordo para se poder gastar mais extra teto em transferéncias assistenciais no curto prazo em
troca de ajustes e aperfeicoamentos das regras fiscais tem sofrido resisténcias da base parlamentar com
relagdo ao contelido e a tempestividade da aprovacéo dos Ultimos. Inicialmente prevista para votagdo no
Senado no final de fevereiro, a PEC ja fora desidratada da versdo preliminar, a qual propunha a
flexibilizac@o do piso de gastos minimos em Salde e Educagao, e se discutia a possibilidade de fatia-la,
votando a permissao para mais gastos e analisando 0s outros pontos posteriormente.

Os riscos neste caso sdo a deterioragdo da percepcao do ajustamento das contas publicas necessario
para estabilizar a trajetdria da relacéo Divida/PIB no médio prazo e o consequente aperto das condiges
financeiras a partir da depreciacdo dos ativos domésticos. Esses sdo ainda maiores no atual ambiente
internacional de ajustes em portfolios globais causados pela reprecificacdo das taxas de juros de mercado
e, portanto, maior seletividade dos investidores estrangeiros.

Neste sentido, e diante de riscos inflacionarios vindos de choques mais persistentes dos precos
internacionais de commodities, antevemos agora uma reacdo mais intensa do Copom. Em que pesem
riscos baixistas para a atividade econémica advinda da propria pandemia, com anuncios de restricdes a
mobilidade social em cidades mais afetadas pelo virus, esperamos que parte da politica monetéria
acomodaticia seja mais rapidamente removida. No final de fevereiro, com a alta volatilidade nos mercados,
ja era precificado nos juros futuros um ajuste inicial de 50bps da taxa Selic na reuniao dos dias 16 e 17 de
margo. Um ritmo menor, de 25bps, ainda seria possivel no caso de um arrefecimento dos prémios dos
ativos domésticos advindo, por exemplo, por surpresas do lado politico. Para o final do ano, todavia,
elevamos a projecédo da taxa Selic em 100bps para 4,50% a.a..
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Comentario do Gestor

O Fundo

A carteira de CRI do fundo é composta por 19 papéis, divididos nos setores logistico (R$ 28,4 milhdes,
28,4% do PL), residencial (R$ 23,9 milhdes, 23,8% do PL), multiuso (R$ 18,8 milhdes, 18,6% do PL),
built-to-suit (R$ 5,6 milhdes, 5,5% do PL), loteamento (R$ 3,4 milhdes, 3,4% do PL), shopping center (R$
2,5 milh@es, 2,5% do PL) e corporativo (R$ 0,1 milhdes, 0,1% do PL). 80,0% desta carteira é indexada ao
CDI e os 20,0% restantes a indices de inflacéo (IPCA e IGP-M).

Dentre as nossas principais exposicdes, esta o empreendimento Matarazzo (R$ 6,36 milhdes, 6,0% do
PL). O Hotel estd com cerca 51% de suas unidades vendidas e suas obras de 91% das suas obras
concluidas (estrutura completa) e o acabamento esta 40% concluido. As suites da torre (tower suites)
estdo na média 68% concluidas (infraestrutura e acabamento). O LTV (Lifetime Value) atual do
empreendimento é de 41% o que indica uma posicdo confortavel. O inicio das amortizacdes desse CRI
tem previsdo de pagamento no més de marco de 2021.

A Reserva Raposo (R$ 12,88 milhdes, 12,8% do PL), empreendimento composto por 5 condominios
residenciais, esta com 81,05% das suas obras concluidas e 83,2% das unidades vendidas (1.214 de um
total de 1.460). Dos 5 condominios, 2 obtiveram habite-se em agosto e ja estdo sendo repassados, em
linha com o cronograma estimado. Dois condominios obtiveram o habite-se em novembro de 2020 e um
possui estimativa de término ao longo do 1° semestre de 2021.

O fundo ainda possui uma posi¢do de caixa de R$ 18,1 milhdes e investimentos em cotas de FlIs na
ordem de R$ 1,4 milhdes.

No ano, o fundo j& recebeu R$4.797.406,73 em amortizagdo dos quais se destacam o CCP Shopping
ABC Plaza com R$2.842.300,72 e os dois papéis da Cyrela com R$1.224.493,56 que juntos representam
84,79% do total de amortizacdes.

Atualmente, temos algumas novas operacdes, dentre o mercados primario e secundario, em fase de
analise/diligencia, e que em breve deverdo consumir parte do caixa do fundo. Além dessa estratégia, a
gestdo esta em constante analise de alocacdes oportunisticas em cotas de outros Flls do mercado, os
guais tenham boa liquidez e também retornos interessantes, para que assim 0s recursos disponiveis
possam estar alocados de forma rentavel (“carry positivo”), enquanto a gestdo busca oportunidades com
boa relacédo riscoXretorno de novos CRISs.

Os dividendos declarados em fevereiro foram de R$ 3,20/cota (yield de 0,34% sobre a cota patrimonial e
263% do CDI) e o pagamento ocorrera em 12/03/2020. A rentabilidade efetiva do fundo em fevereiro foi
de 0,41%, 319% do CDI.

A cota patrimonial do fundo fechou o més de dezembro foi avaliada em R$ 937,38, enquanto a cota
negociada em bolsa valia R$ 783,00, uma diferenca de -16,5% que na nossa opinido nao se justifica.
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Composicao do Resultado Contabil do Fundo

Fevereiro 2021 (R$) 2021 (R9)
Receita Total 1.087.661 1.934.997
RecetadeCRIs 1037.033 1970546
RecetadeFls 30348 -59.824
Receita com Outros Fundos de Investimento 6219 24.275
Outras Receitas Operacionais o 0
DespesaTotal  eg2187  -1.072.768
Despesas Administratvas 164502 - 282,869
Outras Despesas / Ajuste de Cotas 517505 789,899
Rendimentos Totais 405474 862.229
Resultado aser Distribuidot 243930 687.878
Quantidade de Cotas Emitidas 107481 107.481
Distribuigéo por Cota 320 640
Resultado Acumulado no periodo 61534 174.350

1 A distribuicdo ocorre no 10° dia util do més subsequente.
Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021

Composicao do Resultado Contébil do Fundo por Cota (R$ mil / R$/Cota)

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21

= Receita CRIs mmm Rendimentos Flis
mmm Receitas Fundos mm Despesas
—0—Resultado por Cota (R$) —@— Distribuicdo por Cota (R$)

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021 5
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Evolucéo da Cota Patrimonial e Cota de Mercado (R$)
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e=\/alor Patrimonial da Cota e \/ Q| OF

o

e Mercado da Cota

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021

Distribuicdo de Dividendos (R$/Cota)

Dez
2019 4,69 5,67 4,68 5,18 5,43 4,68 5,67 5,04 4,66 481 3,80 6,05
2020 3,59 3,53 4,08 3,46 3,46 3,12 3,12 3,12 3,12 3,12 3,12 5,00

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021

2019 0,44% 0,53% 0,44% 0,48% 0,50% 0,44% 0,53% 0,47% 0,43% 0,45% 0,35% 0,56%

Patrimonial 2020 0,33% 0,32% 0,38% 0,31% 0,32% 0,29% 0,29% 0,29% 0,29% 0,29% 0,44%

2019 0,49% 0,59% 0,49% 0,54% 0,58% 0,50% 0,60% 0,53% 0,50% 0,50% 0,39% 0,63%

Mercado 2020 0,36% 0,37% 0,46% 0,39% 0,40% 0,34% 0,34% 0,34% 0,38% 0,40% 0,39% 0,63%

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021
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Dividend Yield (%) vs. CDI (%)
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Dividend Yield (Patrimonial) Dividend Yield (Mercado) CDI

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021

Rentabilidade Mensal (%)

Ano Jan Fev Mar Abr  Mai  Jun Jul  Ago  Set Out Nov Dez Acumulado

2019 0,66% 0,88% 0,57% 0,70% 0,66% -0,30% 0,72% 0,64% 0,53% 0,53% 0,65% 0,46% 6,91%

Rentabilidade
Efetiva Mensal *

2019 1,86% -0,24% 0,49% 1,07% -1,83% 0,39% 1,78% 1,32%-1,41% 4,11% 1,01%-1,02%  7,64%

2020 4,44% -4,55% -5,36% -0,07%-3,09% 7,34% -0,20% 0,34%-9,99% -4,26% 1,37% 0,37% -13,90%

Rentabilidade
de Mercado 2

1 Rentabilidade Efetiva Mensal: Variacdo da Cota Patrimonial considerando os rendimentos distribuidos no més.
2 Rentabilidade de Mercado: Variacdo da Cota de mercado considerando os rendimentos distribuidos no més.

3 No més de outubro houve amortizacao.

Fonte: BV Asset

Data base: 26/02/2021

Rentabilidade Acumulada vs. Iindices

Més Ano 12 Meses Desde o inicio?
(CotaFij’\(IeDl\l/:l);rlcado) -0,60% -0,60% -18,05% 107,76%
(CotaRIJ’\IaEt)rFi);tnial) 0,56% 0,56% -11,03% 99,83%
IFIX 0,32% 0,32% -6,43% 94,34%
""""""" oo oie oS 25%  10343%

1 Desde 21/07/2012
Fonte: BV Asset e QuntumAXxis
Data base: 26/02/2021
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Rentabilidade Acumulada vs. indices (continuac&o)

200,0 %
150,0 %
100,0 %
50,0 %
0,0 %
-50,0 %
N M M S ¥ W O© © ~ N~ 0O 0 o0 o0 O O o
<o S S S S T S g S T T g g ar qe gl
5§32 53§3§32 535353532 %
=——RNDP11! =—=|FIX e=—CDI
1 Cota de Mercado
Fonte: BV Asset e QuntumAXis
Data base: 26/02/2021
Liquidez
RNDP11 (R$, milh6es) Janeiro 2021 2021 12 meses
Volume Negociado 0,7 317,0 16,9
Negociacdes 289 317 1.214
Girot 0,8% 376,7% 20,1%
1 Giro: Volume negociado dividido pelo valor de mercado do fundo.
Fonte: B3
Data base 26/02/2021
N© (R$, Milhdes)
Cotistas
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1.400 R$ 5,0
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0 | I | | | "N | | - [ | I R$ 0.0
DN NOO000000000O0O i
dodddddddddddaaagaadaaaqaagdy
CS =SS g CESORSSNESSsSEESsSO0OS>NC >
cQ ® 5 S [T T8 8535503
CSLEewe2TR0wo2IB8Lcge2TRwo2JsL
N° de cotistas m VVolume Negociado
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Carteirado Fundo

Classificacao por devedor de CRI (% PL)

Reserva Raposo NG 12,8%
WTC Brasil I 5,1%
GLP I 7,2%
Matarazzo Hospitality I 7,1%
LOG Fortaleza |G 7,1%
BR Properties Robocop [N 6,69%
ONS I 5,6%
Even NN 5,3%
Amparo NG 5.0%
Cyrela Il NG 3,3%
Shopping Grand Plaza - CCP I 35%
Gran Viver Loteamento [ 2.6%
Shopping Bahia (BTG) GG 2,5%
LOG I 25%
Cyrela [ 1,9%
Morada do Sol Loteamento [l 0,8%
Jalles Machado/Otavio Lage | 0,1%
Alphaville Loteamento | 0,1%
Direcional | 0,0%

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021

Classificagdo por Segmento (% PL)

Tipo de Operacao Ve

P perac (R$ milhges) 0.0%
------------------------------------------------- 1,40/?) o
CRI Logistico 28,4 1,9% » 0:1%/-3,4% Rl Loaist
------------------------------------------------- = ogistico
CRI Residencial 23,9 2,5% ) )
------------------------------------------------- = CRI Residencial
CRI Multiuso 18,8 3,49 )
------------------------------------------------- = CRI Multiuso
Disponibilidades 18,1 . -
p -------------------------------------------- Disponibilidades
CRI Built-to-suit . .
u' ....... UI56 ....... = CRI Built-to-suit
CRILoteament034 ....... 18.0% CRI Loteamento

1 1 0 .

CRIShopplngCenterZS _______ = CRI Shopping Center
VanresaReceberlQ _______ = Valores a Receber
Fundos Imobiliaros 14 = Fundos Imobiliarios
CRI Corporatvo 01 = CRI Corporativo
DespesasdoFundo 00 Despesas do Fundo
L, B4 = PDD!
Patriménio Liquido 100,7

1 PDD de CRI para fins de marcac¢édo a mercado.
Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021
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Carteirado Fundo

Alocacao por Indexador (% CRIS)

Indexador Volym~e
(R$ milhdes)
cow 662
M 114
wrcA 26
iePDl 25
TotalCRIs 828
Patriménio Liquido 1007

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021

Alocacéao por Securitizadora (% CRIS)

= CDI+
IGPM

= |PCA

= |IGP-DI

: . Volume
Tipo deOperacdo  (rg milhges)
Gaia Securitizadora 32,0
True Securitizadora S.A. 21,6 = Gala Securitizadora
Brazilian Securities 18,7 = True Securitizadora
Tttt TTTTTTTTTTTTTTm s S.A.
Banngecunnzadora?l ______ Brazilian Securities
ISEC Securitizadora 2,5
scel 0.8 = Barigui Securitizadora
Total CRIs 82,8 ISEC Securitizadora
Patrimonio Liquido 1007 = SCCl
Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021
Vencimento (% CRIs)
32,2%
15,3%
0
8.8% 10,6%
5,7%
H - =
2021 2022 2023 2026 2027 2028 +

Fonte: BV Asset 10
Data base: 31/01/2021
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Carteirade CRIs

Taxa
Ativo '\?g;tsl?\;‘; % CRIs Ativo Imobiliério Emissor Série Emissdo Cod. Ativo En?iitsaéo \IZear:s Indexador Spread Juros  Amortizagdo Lastro
) (a.a)
. Semestral - .

CRI 128 12,9 ReservaRaposo 22 7a 12 14F0679871 jun-14  jun-25  CDI+  320% apatirde U953 pegidencial

Securitizadora jun/2020 semestres

) Brazilian .

CRI 8,1 8,1 WTC Brasil Securities 3802 12 16L0089814 dez-16 nov-31 CDI + 2,00% Mensal Mensal Multiuso
CRI 72 72 GLP Seaéirmza dora  108° 4% 18F0879293 jun-18  ju-27  CDI+  100% Mensal  Mensal Logfstico
"""""""""""
CRI 71 7,2 Hospitality Securitizadora 2172 12 20B0929369 fev-20 dez-21 CDI + 4,75% Bullet Bullet Multiuso

A
CRI 71 7.1 LOG Fortaleza gzgg:ﬂiza dora 68 12 18L1179520 dez-18 jan-28  CDI+  1,35% Mensal  Mensal Logistico
""""""""""" BRPoperties U lcomsess oo
CRI 6,6 6,6 RObOCO‘:} Securitizadora 982 12 4 jul-17 jul-29 CDI + 1,55% Mensal Mensal Logistico

S.A.

Brazilian ) :
CRI 55 56 ONS Securities 2322 12 1200033171 dez-12  nov-27 IGPM 6,00% Mensal Mensal Built-to-suit
""""""""""""""""""" True T T T T T T Nensal &
CRI 53 53 Even Securitizadora 1682 12 1810295771  set-18 set-26 CDI + 1,75% Mensal partir de Residencial
___________________________________ S A e ___MAICO/2020

Brazilian .
CRI 4,9 5,0 Amparo Securities 3782 12 jan-17 dez-37 IGPM 10,00% Mensal Mensal Logistico
CRI 3,8 3,8 Cyrelall S:(I:iritizadora 1092 42 18F0924515  jun-18 abr-25 CDI + 1,20% Mensal Mensal Residencial
CRI 35 35 ;rgoz‘;p_'”é’cira“d S:éiri[iza dora 94 4 1610994087 set16 out26  CDI+  120% Mensal  Mensal  Multiuso
"""""""""""
CRI 2,6 2,6 Loteamento Securitizadora 562 12 15H0123003 ago-15 ago-25 IPCA 9,00% Mensal Mensal Loteamento

S.A.

Shopping Bahia Gaia S N 106003315 .~ . . 5 Shopping
CRI 2,6 2,5 (BTG) Securitizadora 72 e 8 4 4 jul-10 mai-25 IGP-DI 7,95% Mensal Mensal Center
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' Semestala
CRI 2,5 25 LOG ISSeE:Sritizadora 152 42 17L0716894 dez-17 dez-23 CDI + 1,60% Semestral partir de Logistico
___________________________________________________________________________________________________________________ dez/2020 ____________
CRI 22 1,9 Cyrela g:éiritiza dora 1022 4 176034838 ju-17  jan-23  CDI+  120% Mensal  Mensal Residencial
CRI 08 08 'Ii";’t:fadnfe‘:]‘:os"' sccl 7 13 1410096742 set-14  ago-24 IGPM  950% Mensal  Mensal Loteamento
"""""""""""
CRI 0,2 0,1 Machado/Otavio Securitizadora 762 42 5 jul-14 jun-21 CDI + 3,00% Mensal Mensal Corporativo
_____________________ LG e
) . Semestral - .
CRI 01 01 Alphaville Gaia 7a 12 14F0679871 jun-14  jun-23  CDI+  320% apartirde “UM9S3  podidencial
Loteamento Securitizadora jun/2020 semestres

Fonte: BV Asset
Data base: 26/02/2021
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Carteira de CRIs (continuacéao)

% Olti
Devedor (e Segmento UF Descrigcao Garantias LTV Inicial UI'tlmo I,‘TV
PL Disponivel

O CRI é baseado em um projeto
residencial na Rodovia Raposo Tavares
(Km 18,5), em S&o Paulo-SP. O Parque
Raposo S.A., SPE detentora do projeto, &€
uma companhia controlada pelos FIPs
Nova Raposo (55%) e Reserva Raposo

LTV de

o ,
AF de 64,28%. Imével 44.70%

RESEIVa 1) 99 Residencial SP (45%). O FIP Nova Raposo tem ,MOVéIS avaliadoemR$ g g
Raposo ) . ) . . AF Acdes 217,8 milhdes
investidores financeiros como cotistas, Consult)
AF Cotas pela Consult
enquanto que o FIP Reserva Raposo
) . em 2016.
possui como cotistas 0os Grupos Rezek
(92,5%) e RR Compacta (7,5%). Ambos
os FIPs séo administrados e geridos pela
BV Asset.
(@) CIRI é basegdo no complexo WTC AF Hotel avaliado
WTC localizado em Sao Paulo, possui torre de CE em RS 262 19,14%
Brasil 8,1% Multiuso SP escritérios, Event’s Center e Golden Hall, Fundo milhdes pela (2017,
Hotel Sheraton SP, Business Club e D&D P CBRE)
- Reserva JLL em 2015.
Shopping.
LTV calculado
~ . . AF .
A operagdo possui garantia real de um . (pela éarea de 19.749%
: alpdo logistico com ABL total de 138 Flanca gestdo): 49% e
GLP 7,2% Logistico SP 9a . .~ Endosso P Con o (Dez/19 —
mil/m2, locado para Unilever Brasil, Apdlice de Imoével avaliado Cushman)
localizado em Louveira - S&o Paulo. P em R$ 219,7
Seguro -
milhdes.
O CRI possui garantia real das 66 suites
do projeto localizado no antlgo~ Hospital AF de LTV de
Matarazzo na Av. Paulista em S&o Paulo. ., " .
O projeto Cidade Matarazzo possui como ' ove's St e
e 7,2% Multiuso SP acirc)mijstas 0S Qgrupos CTFp(Chow Tai o EIERD Sl AL (1E1TAD
Hospitality grup Caucdo de 394 milhdes - Engebank)

Fook, uma das principais companhias de direitos cla JLL em
Hong Kong) e Allard (controlado pelo P

empresario francés Alexandre Allard, que reas e
€ o idealizador do projeto).
Operacdo conta com AF da fracéo ideal
. L . LTV de
de 89% de um imovel logistico localizado 41 53%
em Maracanau-CE, com 111.344 m2 ABL , ! o
e 90% locado por contratos tipicos Imovel avaliado
X em R$ 189,4

. i 0 -
LOG Considera-se 120% de indice de AF milhdes pela

7,1% Logistico CE cobertura minimo do valor da PMT CF . N.D.
Fortaleza o i . Collliers em
mensal com revisdo trimestral. Caso fique Coobrig.
X 2017 (sendo
abaixo de 120%, a Log tem o prazo de 30 -
) i . 168,5 milhdes
dias corridos para recomposicdo. A o
. S da fracéo ideal
operagédo é auto liquidavel com cobertura de 89%)
de 1,21x no fluxo atual. 0)-
(i) AF: Alienacao Fiduciaria de imével
(i) AF de Acdes: Alienacéo Fiduciaria de Agdes
(iii) AF Cotas: Alienacao Fiduciaria de Cotas de SPE ou Fundos
(iv) CF: Cessao Fiduciaria
N.D.: N&do Disponivel
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Relatério Mensal

Fundo de Investimento Imobiliario BB Renda de Papéis

Codigo bolsa: RNDP11 ~ CNPJ: 15.394563/0001-89

asset

Carteira de CRIs (continuacéao)

% do . _ o Ultimo
Devedor PL Segmento  UF Descricao Garantias LTV Inicial _ LTV
Disponivel
O CRI contempla garantia real das lajes
corporativas do Plaza Centenario
(Robocop) localizado na Marginal Pinheiros
BR / Berrini - S8o Paulo, SP. O prédio possui AF 44,69%
Properties 6,6% Logistico SP 38.775m2 de ABL e seus principais CE Né&o ha. (Out/19 —
Robocop locatarios sdo: Whirpool, Merck; Vale CBRE)
Fertilizantes;  Sony  Pictures/Columbia
Tristar; Banco Rabobank; Royal &
Sunalliance Seguros e Regus;
O CRI é baseado no contrato de built-to- AF
ONS 5,6% Built-to-suit PE suit de um Edificio construido e locado a AF Cotas N&o ha N&o ha
ONS, em Recife-PE. CF
CRI baseado em estoque de unidades
residenciais e comerciais da~|nc§)rporado~ra AF LTV calculado
Even. A maior concentracdo € em S&o CF (pela area de
Even 5,3% Residencial Paulo e Rio de Janeiro. A operagao possui - N.D.
. b Fundo gestéo) de
garantia real com % LTV baixo e
. Reserva 43%.
mecanismo de cash sweep para acelerar
vencimento da operacao.
O CRI é baseado em um contrato BTS de
um centro de distribuicdo de 8 mil m2 de
L area construida em Salto -SP. A Quimica Fianca . N
GBS ORI cl Amparo iniciou suas atividades em 1950 na Coobrig. SEWE Nao ha
cidade de Amparo/SP e suas principais
marcas sdo: Ypé, Tixan e Assolan.
Tranche do CRI sénior lastreado em
con_tratos_, _de compra e ve_n(_ja de unldad_es LTV calculado
residenciais e comerciais. A  maior .
. . - ~ . AF (pela area de
Cyrela 1,9% Residencial concentragdo € em S&o Paulo e Rio de ~ N.D.
Janeiro. A operagdo conta com forte Cr gestdo) de
. L 39%.
mecanismo de controle/divisdo entre o
fluxo sénior e subordinada.
LTV calculado
(pela area de
gestdo): 44,6%.
Shopping O CRI é baseado nos recebiveis do Fll Valor de
Grand . Shopping Grand Plaza localizado em Santo AF Cotas mercado
Plaza - 3,5% Multiuso = Andfép, SgP e Fll Centro Téxtil Internacional e CF calculado (FlI ND.
CCP localizado em SP. Grand Plaza +
Centro Textil):

R$ 206,2
______________________________________________________________________________________________________________ milhdes. .
(i) AF: Alienacao Fiduciaria de imovel
(ii) AF de AgGes: Alienacgao Fiduciaria de Agdes
(iii) AF Cotas: Alienagéo Fiduciaria de Cotas de SPE ou Fundos
(iv) CF: Cesséo Fiduciaria
N.D.: N&o Disponivel
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Codigo bolsa: RNDP11 ~ CNPJ: 15.394563/0001-89

asset

Carteira de CRIs (continuacéao)

0 Ilti
Devedor BE Segmento  UF Descricao Garantias LTV Inicial UI_tlmo LTV
PL Disponivel

O CRI contempla subordinacéo (32%) e CF
fluxo de recebiveis de loteamentos em Subordina

Gran Viver 2.6% Loteamento MG MG. A IoEeadora GranViver pert(_ence ao cao N0 ha. N.D.
Loteamento Grupo Séculos, grupo empresarial Fundo de

presente em varios segmentos de Reserva
... eQGCiO. . .Coobrig. .

LTV calculado
(pela area de
gestao): 46%.

O CRI conta com o fluxo de recebiveis
dos aluguéis e contrato de cesséo
onerosa do direito de superficie do

shopping detida pela LGR AR Eliealicel
Sho_ppmg 2,5% SR BA Empreendimentos, SPE do grupo o5 em Rl N.D.
Bahia (BTG) Center . . . Fundo  milhdes (sendo
Aliansce. O Shopping possui aprox. 75
. - Reserva R$ 156,1
mil m? de ABL e foi inaugurado em o
~ . ! milhdes da
1975. A operagédo possui garantia real articiacio
com % LTV baixo. P pag
______________________________________________________________________________________________________________ VBD.
0,
Operacéo se refere a um CRI com risco Inl;g\\//e?szallli:do
Log Comercial Properties S.A. e que AF em R$ 1845 35,50%
LOG 2,5% Logistico MG contempla garantia real de um galpdo AF Cotas - ! (Set/26 —
o . milhdes pela .
logistico com 58.418 m? de area CF . Colliers)
construida em Contagem, MG colliers em
gem. 2016.
Tranche do CRI sénior lastreado em
contratos de compra e venda de unid.
residenciais e comerciais. A maior AF LTV calculado
Cyrela 3,8% Residencial concentragdo € em S&o Paulo e Rio de (pela area de N.D.
RJ . ~ CF ~
Janeiro. A operagédo conta com forte gestdo) de 39%.
mecanismo de controle/divisdo entre o
fluxo sénior e subordinada.
7 CRI que contempla o fluxo de AF
recebiveis do loteamento Residencial AF Cotas
Morada do Morada do Sol em S&o José do Rio CF
~ - ) :
Sol 0,8% Loteamento SP Prgto. O,S _Iotes sdo de .200. m Pe_rflICooEJrlga(_; Nao ha Nao ha
Baixa/Média Renda / Primeira Moradia, ao
Loteamento
com alto percentual de vendas e Aval
desenvolvida pela Ellenco Fundo
oo Empreendimentos Imobiliarios. | Reserva .
O CRI tem como lastro o contrato de
compra e venda a prazo ~de uma usina LTV de 61%.
na Fazenda Lavrinha Sao Sebastiao, , .
: o AF Imovel avaliado
na cidade de Goianésia-GO, celebrado
Jalles CF em R$ 82
. entre a Jalles Machado S.A. e uma _. I
Machado/ 0,1% Corporativo GO : , Fianca milhdes pela N.D.
oA SPE, cujo controle é 100% o Grupo
Otavio Lage i . Fundo de Valora
Otavio Lage. A SPE, na condi¢do de .
L - Reserva Engenharia em
compradora locou o imovel de volta a 2013

Jalles. A operacdo possui uma robusta

(i) AF: Alienacao Fiduciaria de imével

(i) AF de Ac¢les: Alienagéao Fiduciaria de Acoes

(iii) AF Cotas: Alienagéo Fiduciaria de Cotas de SPE ou Fundos

(iV) CF: Cessao Fiduciaria 14
N.D.: Nao Disponivel
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Fundo de Investimento Imobiliario BB Renda de Papéis

Codigo bolsa: RNDP11 ~ CNPJ: 15.394563/0001-89

asset

Carteira de CRIs (continuacéao)

% do . _ o Ultimo
Devedor PL Segmento UF Descricao Garantias LTV Inicial _ LTV
Disponivel
O CRI tem como lastro os recebiveis de
loteamentos performados localizados em
) Cabo Frio-RJ e Senador Canedo-GO. A CF
Alphaville RJe

0,1% Residencial operagdo deve respeitar os indices min. Cash Sweep  N&o ha Nao ha
de cobertura, além de possuir Coobrigagao
coobrigagéo pela devedora e mecanismo

de cash sweep.

Loteamento GO

CRI lastreado em contratos de compra e
. . AF
venda de dois empreendimentos CE
Direcional  0,03% Residencial RJ residenciais na Barra da Tijuca, Rio de Fianca Nao ha N&o ha
Janeiro. A operacdo conta com robusta nea
. Coobrigacdo
estrutura de garantia.

(i) AF: Alienacéo Fiduciaria de imével Fonte: BV Asset
(i) AF de Acdes: Alienacéo Fiduciaria de AcGes Data base: 31/01/2021
(iii) AF Cotas: Alienagédo Fiduciaria de Cotas de SPE ou Fundos

(iV) CF: Cessao Fiduciaria

N.D.: Nao Disponivel
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Contato

Todos os documentos e comunicados do
Fundo podem ser consultados nas seguintes
paginas na rede mundial de computadores:

BV asset
www.bancobv.com.br

B3
www.b3.com.br

CVM
cvmweb.cvm.gov.br



informacdes importantes ao investidor

Este material tem como objetivo Unico fornecer informac6es e ndo constitui, nem deve ser interpretado, como oferta ou solicitacéo de
compra, venda ou distribuicdo de valores mobiliarios. Assim, as informag6es contidas neste material néo s&o configuradas como Oferta
Publica de Valores Mobiliarios. Algumas das informacdes contidas neste material podem ser estimadas e/ou vinculadas as informagdes
existentes no momento de realizacéo da Oferta Publica do referido Fundo, sendo fundamental, portanto, a analise e acompanhamento,
pelos Caotistas, dos Relatérios e Comunicados divulgados pelo Administrador do Fundo, nos termos exigidos pela legislacéo vigente. Os
investidores devem obter orientacdo financeira, tributaria e contabil independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar qualquer decisao de investimento. O conteido desta comunicacéo ndo pode ser reproduzido ou distribuido a terceiros sem prévio
e expresso consentimento do administrador e gestor do fundo.

Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos podem ser encontrados no
site www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque. Leia previamente as condi¢es de cada produto antes de investir. Os investimentos
apresentados podem nao ser adequados aos seus objetivos, situacao financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Para avaliacdo da
performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O
preenchimento do formulério APl — Andlise de Perfil do Investidor ou Suitability € essencial para garantir a adequacao do perfil do cliente
ao produto de investimento escolhido. Para mais informacdes sobre os fundos apresentados acesse
www.bancobv.com.br/web/site/pt/vam/destaque depois clique em Fundos de Investimento. Material de Divulgacao.

Em caso de dividas, sugest6es e reclamagdes, entre em contato com o seu Gerente de Relacionamento ou com JS—
o Servico de Atendimento ao Cliente pelo telefone: 0800 728 0083 ou pelo e-mail . Deficientes ANBIMA
Auditivos e de Fala: 0800 701 8661. Se desejar entrar em contato com a Ouvidoria, ligue para 0800 707 0083
(Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 701 8661).




