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PERFIL DO FUNDO

O Banestes Recebiveis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll tem como objetivo a aquisi¢do de ativos

financeiros de base imobiliaria, como Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Letra de Crédito Imobilidrio (LCl), Letras

Hipotecarias (LH), quotas de Fll, quotas de FIDC, quotas de Fl Renda Fixa e Debéntures. O Benchmark do Fundo é IGP-M +

Principais Caracteristicas

6% a.a.

Fundo

Tipo

Administrador

Gestor

Escriturador
Custodiante

Publico Alvo

Prazo de Duragao

Taxa de Administracao

Banestes Recebiveis Imobilidrios
Fundo de Investimento Imobilidrio
BRLTRUST DTVM S.A.

Banestes DTVM

BRLTRUST DTVM S.A

BRLTRUST DTVM S.A

Investidores em Geral
Indeterminado

1,0% a.a. sobre o valor de mercado do Fundo

Rendimentos Mensal
Benchmark IGP-M + 6,0% a.a.
Valor Inicial da Cota RS 100,00

Total Cotas Emitidas 4.400.000
Patrimonio Liquido RS 472.594.871,55
Cddigo de Negociagao BCRI11

Cddigo ISIN
Ofertas Concluidas

BRBCRICTF009
8 emissoOes de cotas realizadas

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Mini DRE 1 més 12 meses Desde o Inicio

Resultado CRI (Juros + Corregdo) 3.675.658,45 37.808.343,36 89.058.969,20
Resultado de Fll 3.056.319,32 5.756.765,34 8.252.792,78
Resultado LCl - - 3.881.452,85
Resultado Fundos de Liquidez 16.019,57 193.596,01 1.161.340,35
Resultado Debéntures - - 212.114,35
Resultado Compromissada 26.170,05 439.080,93 2.629.122,04
Total de Receitas 6.774.167,40 44.197.785,64 105.564.937,51
Despesas (986.757,46) (4.991.948,64) (11.398.311,37)
Ajustes (1.343.409,94) (1.627.889,89) (2.006.482,37)
Distribuicdo Efetiva 4.444,000,00 37.577.947,11 92.160.143,77
Distribuigdo por cota 1,01 10,46 62,21
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

No més de fevereiro, o Fundo Banestes Recebiveis Imobilidrios distribuiu o valor de RS 1,01/cota, perfazendo um
dividend yield* de 0,89%, liquido de imposto de renda. O IGP-M registrado no periodo foi de 2,53%, apresentando

variacdo de 28,94% em 12 meses.

P Patrimonio Cota Distribuigdo de Distribuigdo Cota de DYR$10000 DY Mercado % CDI IGP-M +

Liquido (RS) Patrimonial Rendimentos por Cota Mercado ‘ (liquido) (liquido)

margo-20 312.395.570,83 104,87 2.072.953,45 0,72 102,25 0,72% 0,70% 243,45% -0,35%
abril-20 314.623.159,08 105,59 2.175.253,27 0,73 106,00 0,73% 0,69% 284,36% 0,01%
maio-20 315.739.101,96 105,96 1.996.465,33 0,67 108,86 0,67% 0,62% 322,62% 0,38%
junho-20 316.090.002,61 106,08 2.532.829,15 0,85 106,95 0,85% 0,79% 458,63% -0,53%
julho-20 376.754.934,89 105,62 2.440.445,91 0,76 109,30 0,76% 0,70% 440,07% -1,20%
agosto-20 374.213.802,46 104,77 2.628.000,00 0,73 109,50 0,73% 0,67% 514,61% -1,66%
setembro-20 382.702.291,31 106,31 2.880.000,00 0,80 107,99 0,80% 0,74% 583,02% -2,95%
outubro-20 378.093.402,49 105,03 3.456.000,00 0,96 107,78 0,96% 0,89% 667,59% -1,85%
novembro-20 383.099.470,60 106,41 4.284.000,00 1,19 108,14 1,19% 1,10% 824,78% -1,69%
dezembro-20 463.328.186,67 105,30 4.708.000,00 1,14 116,86 1,14% 0,98% 731,16% -1,81%
janeiro-21 469.626.336,95 106,73 3.960.000,00 0,90 118,44 0,90% 0,76% 664,53% -1,43%
fevereiro-21 472.594.871,55 107,41 4.444,000,00 1,01 113,68 1,01% 0,89% 863,36% -1,26%

Ultimos 12 Meses 37.577.947,11 10,46% 510,38% -13,49%

Dividend Yield

1,19%

1,01%
0,89%
0,85%
0,80%
072%  073%
0,70%
0,67%
0,62%
mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21

——DY R$100,00 —DY Mercado

*Dividend Yield é calculado a partir da cota de mercado.
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X/ Prego Duration Rating = Agénciade

Ativo Codigo CETIP Emissor Emissdo/Série  Risco Aquisiclo Index fanos)  Emissio Rating Rating Vcto Valor %da Carteira
CRI Sendas 1910882479 True Securitizadora  1/2822 Corporativo 490%  IPCA 6,67 - - - 30/11/2034 3490098187 731%
CRI Circuito das Compras 2060684774 FORTESEC 13/4382 Shopping 800% IGP-M 2,58 . - - 2000602005 2261404747 473%
CRI Fibra 2010653261 RB Capital 13/3052 Corporativo 59%  IPCA 267 . - - 12122004 1959213911 4,10%
CRIWAM 2010504499 FORTESEC 13/4912 Corporativo 856%  IPCA 4,08 . - - 200122005 1847921681  3.87%
CRI Vetor | 20K0866670 ISEC L Corporativo 700%  IPCA 1158 - . - 15/122032 1842096091 3,86%
CRIPHY 19K1003755 Gaia 41302 Corporativo 350% (DI 29 - - - 200112009 1691628115 354%
CRI Praias do Lago I 1910000002 FORTESEC 132818 Multipropriedade  12,00% I6PM 217 - - - 20/112005 1363912050  2,86%
CRI Tecnisa 2 1910132851 Qurinvest 13/262 Residencial 230% (DI 167 - - - 18122004 1046213371 2,19%
CRI Colmeia 201026390 Habitasec 131778 Residencial 1000% IPCA 158 - - - 250012003 1049428678 2,20%
CRI GPA 1960834961 Barigui 13/702 Corporativo 450%  IPCA 717 - - - 05/122033 1027727153 2,15%
CRI Artenge 1960801197 ISEC 43452 Residencial 1200% PCA 08 . - - B3J08/2022 1000437608 2,09%
CRI Correios 2070834225 True Securitizadora ~ 13/275¢ Corporativo 700% IPCA 417 - - - 17/032031 965098778 2,00%
CRI H2Energy 1910341801 TrueSecuritizadora  13/1922  Corporativo  450% (DI 575 A - Lberum  12/09/2031 956655716 2,00%
CRI Codepe 190713613 HABITASEC 13/1628 Corporativo 767%  IPCA 383 - - - 15100209 9513.23067 1,99%
CRI Balaroti 19)0133907 RB Capital 132192 Corporativo 300% (DI 350 - - - 241002009 8.690.502,72 1,82%
CRI Jardins dos Buritis 15K0592011 Habitasec 13/622 Loteamento 1200% IPCA 367 - - - 12/06/2033  8.367.503,36 1,75%
CRI Skanix 2010871906 ISEC /1162 Residencial 900% IPCA 383 . - - 24/09/2025 783112836 1,64%
CRIBR Distribuidora 1780174140 Barigui 13/522 Corporativo 11,00% IPCA 6,00 M- A SR 18/08/2031  7.788.268,09 1,63%
CRI Vitacon Senior 1910739560 ISEC 472 Corporativo 200% (DI 400 . - - 18/09/2029 741562140 1,55%
CRI Shopping Jaragud do Sul ~ 13F0056986 Habitasec 138 Shopping 1100% IPCA 525 - - 05/10/2028 732030473 153%
CRI Kroton 1310034539 Barigui 1312 Corporativo 715% 1GP-M 350 - - - 15/09/2028  6.970.590,16 1,46%
CRIVLI 170868823 RB Capital 13/153¢ Corporativo 580%  IPCA 325 M- M+ Fitch  27/11/204  6.939.208,36 145%
CRI HBR Multiativos 1960228153 Habitasec 13/1482 Corporativo 600% 1GP-M 575 - - - 26/07/2034  6.689.994,63 1,40%
CRI'Wyndham Sénior 200206719 FORTESEC 133898 Multipropriedade ~ 947%  IPCA 1,08 - - - 200072004 592097445 1,24%
CRI Montanini 1610152594 True Securitizadora  13/832 Loteamento 11,00% 16P-M 400 - . - 160072031 6.171.283,60 1,29%
CRIBuona Vitta Senior | 19K0189288 FORTESEC 133118 Pulverizado 925% IGP-M 175 . - - 2000502025 537836231 1,13%
CRI Shopping Limeira 1510542353 True Securitizadora 13202 Shopping 967%  IPCA 3,00 M- M- SR 07/07/2027 48557872 1,02%
CRI Creditas Sénior IV 2070755566 Vert 1323 Residencial 660% IPCA 525 - . - 15/06/2040 471433563 0,9%
CRI Creditas Mezanino IV~ 20F0755573 Vert 213 Residencial 890% IPCA 525 - - - 15/06/2040 460810479 0,96%
CRIBuona Vitta Mezanino | 19K0189468 FORTESEC 13312 Pulverizado 1425% 16P-M 175 - - - 200052005 435734037 0,9%
CRI Helbor Il 18E0913223 Habitasec 13/110¢ Corporativo 10% Cor 067 - - - 17/0502022  4.068.432,04 0,85%
CRIRNI 1980177968 ISEC 13/312 Corporativo 1,70%  CDI 39 A- . Fith  15/02/2029  4.003.966,22 0,84%
CRIRede D'or4 17H0164854 RB Capital 13/1652 Corporativo 635%  IPCA 308 A+ AAA Fitch  06/11/2027  3.852.186,66 081%
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Ativo Codigo CETIP Emissor Emissdo/Série  Risco T:q/u::;c: Index Dr;:::;n ;:Itsl ::0 ating Ag:::ii::e Valor %da Carteira
CRI Didlogo I 180804313 Gaia 43/10p2 Residencial 610% IGP-M 500 - - - 100072006 370629118 0,78%
CRI Ginco 1611024319 ISEC 13312 loteamento  12,00% IGP-M 167 At brAsf) Austin  15/12/2006 359468891  0,75%
CRI Shopping da Bahia 1060033154 Gaia 418 Shopping 795% IGPDI 283 AMA M- SRR 10/05/205 339894483 071%
CRI Creditas 18F0879525  True Securitizadora  18/1492 Residencial 850% IPCA 367 - . - 911203 335991322 0,70%
CRI lguatemi 1510011480 RB Capital 12/108  Corporativo 015% @ 24 M+ AMA Fitch  17/09/2025 305493099 0,64%
CRI Viitacon Mezanino 1910739706 ISEC 42/482 Corporativo 300% O 400 - - - 18009209 297837220 0,62%
CRI Rumo 12H0020412 RB Capital 131078 Corporativo 630% IPCA 300 A PG Fitth 20/06/2027 294029119 0,62%
CRI Helbor |1 (Subord) 18E0913224 Habitasec 131132 Corporativo 300% D 067 - A Fitth  17/05/2022 272375085  057%
CRI Mega Moda 1660500404 True Securitizadora ~ 13/742 Shopping 932% IPCA 150 M A Fitch  19/07/2004 240499434 0,50%
CRI Maud 18F0922803  True Securitizadora 131432 Pulverizado 750% IGPM 205 - . - 500602025 227535730 048%
CRI Skanix 22 Tranche 2010873273 ISEC 41188 Residencial 900% IPCA 38 - - - 240092005 219063631 0,46%
CRIBuona Vitta Seniorll -~ 19K0189458 FORTESEC 133148 Pulverizado 950% IPCA 175 - - - 20/05/2025 205592855 043%
CRI Nova Colorado 14£0026716 ISEC 1312 Loteamento 925% IPCA 13 M- M- LF O 01/02/2024 198442445 0,42%
CRI Wyndham Subordinado ~ 20H0206727 FORTESEC 133908 Multipropriedade ~ 1750%  IPCA 1,08 - - - 200072004 165909912 0,35%
CRINova Colorado 3 1780048606 ISEC 132 loteamento  1000% IPCA 292 M- M- P 200092025 154742090 032%
CRI Banco do Brasil 1310061118 RB Capital 13/942 Corporativo 59% IGPDI 133 M OMA Fitch  13/122003 128359251 0.27%
CRIBuona VittaMeza Il 19K0203352 FORTESEC 133182 Pulverizado  1425% IPCA 175 - . - 2000502025 113776563 0.20%
CRIBuona Vitta Mezanino Il 19K0189467 FORTESEC 133158 Pulverizado ~ 1425% IPCA 175 - - - 2000572025 90766751 0,19%
CRI Didlogo 1610152390 Gala 4972 Residencial 788% IGPM 283 - . - 2000202025 795.083,74 0,17%
CRI Shopping Sul 1300463614 Gaia 453 Shopping 425% o 13 - - - 130772003 708.221,75 0,15%
CRI Aliansce 1610965520 RB Capital 13/1302 Shopping 654% IPCA 158 MM Fitth 02100204 37283278 0,08%
CRINova Colorado 2 15)0170872 ISEC 13/192 loteamento ~ 1060% IGP-M 1,25 M M- LF 207100203 35780967 0,07%
CRI Mamoré 16F0242080 Habitasec 13/642 loteamento  1050% IGP-M 117 - - - 1500772004 34792507 0,07%
CRI Petrobras 1360249947 RB Capital EE Corporativo 585% IPCA 242 A+ MM+ Fitch  13/03/2026  186.745,89 0,04%
HCTR11 HCTRLL - - N/A 11983 NA 000 - - - - 2365295334 4,95%
DEVALS DEVALS - - N/A 10261 NA 000 - - - - 1740418240 3,64%
VSLHLL VSLHLL - - N/A 1000 NA 000 - - - - 1500000000 3,14%
HCTR13 HCTR13 - - N/A 1208  NA 000 - - - - 841891599 1,76%
DEVALL DEVALL - - N/A 10000  NA 000 - . - - 1989.78520  042%
BCIALL BCIALL - - N/A 12347 NA 000 - - - - 2083430 0,00%
SOBERANO RF SOBERANO RF - - N/A 000 %D 000 - - - - 16.986.86988  3,56%
Compromissada Compromissada ~ TESOURO - N/A 10000% %0 0,0 - - - - 5.001.256,92 1,05%
Compromissada CRI Compromissada CRl~ Votorantim - N/A 90%  %CDI 000 - - - - 1277036401 267%

ATII03406  100,00%
e
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Composicio da Carteira por indice

+ spread médio Composicao da Carteira Ativo
. 0,
N/A; 13,9% Fl; 3,6% TP: 1,0%
IGP-DI + CDI + 2,85%;
7,39%; 1,0% 14,8%
%CDI; 7,3% Fll; 13,9%

IPCA + 7,88%;

IGP-M + 47.0%
9,24%; 16,1% it CRI; 81,5%
Setores dos Ativos Distribuicio Geografica dos CRIs
N/A;21,2%
Corporativo; N; 5%
45,4% S;13%
Multipropriedade NE; 16%
; 4,4%
Loteamento;
4,7%
Shopping; 8,7%
CO; 12%
Residencial; 12,2% Pulverizado; 3,4%
SE; 54%

Duration dos ativos em anos

IGP-M

|
] Duration da Carteira

4,01 anos
.

IPCA

1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 a,5 5,0
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Devant Recebiveis Imobilidrios Fll

- Subscricdo de Cotas de FlI;
- Valor médio da cota : R$102,61;

- 149,264 cotas.
Devant Asset o

| Hectare CE Fll
H ECTA R E - Subscricao de Cotas de Fli;
1 - Valor médio da cota : R$120,86;

- 56.499 cotas.
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No ultimo dia 24 tivemos a honra de sermos eleitos como 32 melhor fundo imobiliario (Fll) do
Brasil, em ranking divulgado pelo InfoMoney, em parceria com o Instituto Brasileiro de Mercado de
Capitais (Ibmec). Esse prémio é um reconhecimento da gestdao que temos feito e da consisténcia
dos resultados que o Banestes Recebiveis Imobiliarios Fll tem entregado aos seus cotistas.

No més de Fevereiro, os seguintes ativos foram comprados:
FIl Devant Recebiveis Imobilidrios: Fundo administrado pela VORTX DTVM Ltda, realizou sua 32

Emissdo de cotas. Exercemos o direito de subscricdo de 149.264 cotas ao preco unitario de RS
102,61.

FIl Hectare CE: Fundo administrado pela VORTX DTVM Ltda. Exercemos o direito de subscri¢do de
56.499 cotas ao preco unitdrio de RS 120,86, referente a sua 82 Emissdo de cotas.

Seguindo nossa estratégia de realizar alocagdes taticas em Flls que possuem boas perspectivas de
rentabilidade, exercemos os direitos de subscricdo de cotas nos Flls mencionados acima,
aproveitando oportunidade de ganho com as emissdes ao preco abaixo do valor de mercado.

Realizamos um ganho de capital de RS 2.236.952,33, ja descontado Imposto de Renda, com a
alienacdo de cotas dos Flls Devant Recebiveis Imobilidrios (DEVA11) e Hectare CE (HCTR11),
contribuindo para os resultados positivos do més.

Conforme mencionamos em nosso Uultimo relatério, temos observado recentemente um
movimento de redugdo dos Spreads de Crédito e, diante de um cendrio politico-econdmico mais
instavel, o mercado tem apresentado maior volatilidade, alterando nossa percep¢do quanto a
relacdo de Risco x Retorno em algumas operagdes que tém surgido. Por isso, entendemos que tem
sido cada vez mais necessario nos mantermos diligentes e seletivos quanto aos CRIs que nos sdo
ofertados, sem deixar de lado nosso foco de aloca¢ao dos recursos disponiveis em Caixa.

Em fevereiro, o IGP-M apresentou leve desaceleragao comparado ao més anterior, com variagao de
2,53% e acumulado em 12 meses de 28,94%. Porém, ainda em niveis considerados altos.

Apesar da baixa atividade econémica, ainda como reflexo dos efeitos da pandemia da Covid-19,
entendemos que o cendrio para o setor imobilidrio nos préximos meses se mantém promissor,
com grande oferta de crédito, mdo-de-obra disponivel, dado o alto nivel de desemprego, e a volta
gradual do crescimento econdmico a medida em que avanca a vacinagao de parte da populagao.
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Aproveitamos a oportunidade para informar que estamos trabalhando na elaboracao do nosso
servi¢o de mailing, onde poderemos enviar diretamente por e-mail aos nossos cotistas relatdrios,
fatos relevantes e convocac¢des para assembleias. Nossa expectativa é que passe a funcionar ja no
proximo relatério. A quem tiver interesse pedimos que nos envie nome e e-mail de contato para o
seguinte endereco: gestaodtvm@banestes.com.br



mailto:gestaodtvm@banestes.com.br
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MERCADO SECUNDARIO

Negociacao Mensal

r 130,00
116,86 118,44 - 120,00
113,68
10930 109,50
10600 [08% 10695 107,98 107,78 1088/ 0008 - 11000

44.250

102,25/\/_\ 40.114

3081 - 100,00
27.693
23.960 23.291
- 90,00
18.532
16.229
13.012

7.391 7.023 I - 80,00
T . T . T T T T T T T T 70,00

mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21

I VVolume Negociado (RS mil) ~ ——Cota de Mercado

INFORMACOES OPERACIONAIS

Fundo: Banestes Recebiveis Imobilidrios - Fll

Administrador: BRL TRUST DTVM S.A.

Gestor: Banestes DTVM

Custodiante: BRL TRUST DTVM S.A.

CNPJ: 22.219.335/0001-38

Numero de Cotistas: 37.498 (Pessoas Fisicas: 37.409; Pessoas Juridicas: 89)
Cdédigo Bovespa: BCRI11

Contato: gestaodtvm@banestes.com.br - (27) 3383-3116
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